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NUTRICION ¥ SALUD ANIMAL

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) BAJO EL REGIMEN PYME CNV POR UN VALOR NOMINAL
DE HASTA $ 900.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente prospecto resumido (en adelante, el “Prospecto Resumido™) corresponde al programa global de
emision de obligaciones negociables de CLADAN S.A. (en adelante, indistintamente “Cladan”, la “Compania”, la
“Sociedad” o la “Emisora”) de emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), bajo la
Ley N° 23.576 de la Repuiblica Argentina (“Argentina”) y sus modificaciones (en adelante, la “Ley de Obligaciones
Negociables™), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias y reglamentarias incluyendo, sin
limitacion, el Decreto N° 471 /2018, el Decreto N° 27 /2018 (en adelante, la “Ley de Mercado de Capitales™), y las
normas de la Comisién Nacional de Valores (en adelante, la “CNV™), segin texto ordenado mediante la Resolucién
N®622/2013 T.O. 2013 (en adelante, junto con sus modificatorias y complementarias, las “Normas de la CNV”)
(en adelante, las “ON PyME”, las “Obligaciones Negociables” o las “Obligaciones Negociables PyMIL”
indistintamente) bajo el régimen de pequefias y medianas empresas de la CNV (“PyME”) por un valor nominal de
hasta $ 900.000.000 (Pesos Novecientos Millones) (o su equivalente en otras monedas) en circulacion en cualquier
momento (en adelante, el “Programa”). Las condiciones generales del Programa se encuentran descriptas en cl
presente Prospecto Resumido y en el Prospecto en su versién completa. Las condiciones particulares de las
Obligaciones Negociables PyME que se emitan bajo el Programa se encontrarin descriptas en los suplementos de
prospecto correspondientes a cada emisiéon de Obligaciones Negociables PyME (en adelante, cada uno, un
“Suplemento de Prospecto”). Las Obligaciones Negociables PyME  constituirin  obligaciones directas,
incondicionales, que podrin ser privilegiadas o no y subordinadas o no, de la Emisora y que podran ser ofrecidas
en clases separadas (en adelante, cada una, una “Clase”) y éstas a su vez podrin dividirse en series (en adelante,
cada una, una “Serie”), en los montos, precios y bajo las condiciones que se especifiquen en el Suplemento de
Prospecto correspondiente. Las condiciones generales del Programa aplicarn a cada Serie y/o Clase que se emita
en todo aquello que no fuera establecido por las condiciones particulates de la respectiva Setie y/o Clase que se
establezcan en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LLAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME QUE SE EMITAN BAJO EL MISMO PODRAN CONTAR CON
CALIFICACION DE RIESGO SEGUN SE ESPECIFIQUE EN LOS SUPLEMENTOS DE

PROSPECTO CORRESPONDIENTES.

Oferta piiblica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93 y 1.023/13 y Normas de
la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucién N® RESFC-2021-20954-APN-DIR#CNV del 4 de
febrero de 2021 de la Comision Nacional de Valores, cuya negociacién se encuentra reservada con exclusividad a
inversores calificados. La primera actualizacion del Programa fue autorizada por la Gerencia de Emisoras de la
Comision Nacional de Valores en fecha 1 de julio de 2022. La nueva actualizacion ha sido autorizada por la
Gerencia de Emisoras de la Comisién Nacional de Valotes en fecha 25 de agosto de 2023, Esta autorizacién sélo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La Comisién Nacional de
Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto Resumido. La veracidad de la informacién
contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Prospecto
Resumido es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracién de la Emisora y demds responsables segan
los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El 6rgano de administraciéon manifiesta, con caricter de declaracién
jurada, que el presente Prospecto Resumido contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la emisora y de
toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversotes calificados con relacion a la presente emision,
conforme a las normas vigentes.
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LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO
PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAJS, PARA
SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA
CNV EN SU SECCION I DEL CAPITULO VI DEL TITULO I1.

La Sociedad podri presentar una solicitud para el listado y/o negociacién de las Obligaciones Negociables PyME
a ser emitidas bajo el Programa en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (en adelante, “BYMA”), en el Mercado
Abierto Electrénico S.A. (en adelante, el “MAE”), y/o en cualquier otro mercado autotizado de Argentina segiin
se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto. El Suplemento de Prospecto aplicable a una Setie y/o
Clase especificari en qué mercados autorizados se listarin y/o se negociaran las Obligaciones Negociables PyME
de dicha Serie y/o Clase.

Salvo que se indique de otra forma en el Suplemento de Prospecto aplicable, las Obligaciones Negociables PyME,
serdn depositadas en Caja de Valotes S.A. (en adelante, “Caja de Valores”) como depositario y agente de registro
de las Obligaciones Negociables PyME.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la CNV se
informa al publico inversor que ni la Emisora, sus bencficiarios finales y/o las personas fisicas o juridicas
que tuvieren como minimo ¢l DIEZ (10) por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros
medios ejerzan el control final, directo o indirecto sobre la misma, registran condenas por delitos de
lavado de activos y/o financiamiento del tertorismo y/o figuran en las listas de tetroristas ¥
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Antes de tomar la decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables PyME, el inversor deberi
considerar los factores de riesgo que se describen en la seccién IX “Factores de Riesgs” del presente Prospecto
Resumido, en el Prospecto en su version completa y el resto de la informacién contenida en el presente Prospecto
Resumido, en el Prospecto en su version completa y en el respectivo Suplemento de Prospecto.

La fecha del presente Prospecto Resumido es 25 de agosto de 2023,
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L. AVISQ A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

SE NOTIFICA A LOS SENORES INVERSORES QUE POR LEY N° 25246 (MODIFICADA
POSTERIORMENTE POR LEY N° 26.087, LEY N° 26.119, LEY N° 26.268, LEY N° 26.683, LEY N° 27.440
Y LEY 27.508) (LA “LEY DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO”) SE INCORPORO EL
LAVADO DE DINERO COMOQ DELITO TIPIFICADO EN EL CODIGO PENAL ARGENTINO.
ASIMISMO, LA SANCION DE LA LEY N° 26.683, MODIFICO LA FIGURA DEL DELITO DE LAVADO
DE DINERO PREVISTA ANTERIORMENTE COMO UNA ESPECIE DE ENCUBRIMIENTO,
OTORGANDOLE PLENA AUTONOMIA Y TIPIFICANDOLO COMO UN DELITO CONTRA EL
ORDEN ECONOMICO Y FINANCIERO. MEDIANTE LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE
DINERO, Y A FIN DE PREVENIR E IMPEDIR LOS DELITOS DE LAVADO DE DINERO Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO, SE CREO LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA
(“UIE”) BAJO LA JURISDICCION DEL MINISTERIO DE JUSTICIA Y DERECHOS HUMANOS DE LA

NACION. LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO ESTABLECE CUALES SON
AQUELLAS FACULTADES QUE TIENE LA UIF COMO ORGANISMO AUTONOMO Y AUTARQUICO,
ENTRE LAS CUALES SE DESTACAN: (I) SOLICITAR INFORMES, DOCUMENTOS, ANTECEDENTES
Y TODO OTRO ELEMENTO QUE ESTIME UTIL PARA EL CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES A
CUALQUIER ORGANISMO PUBLICO, NACIONAL, PROVINCIAL O MUNICIPAL, Y A PERSONAS
FISICAS O JURIDICAS, PUBLICAS O PRIVADAS, TODOS LOS CUALES ESTARAN OBLIGADOS A
PROPORCIONARLOS DENTRO DEL TERMINO QUE SE LES FIJE, BAJO APERCIBIMIENTO DE LEY.
EN EL MARCO DEL ANALISIS DE UN REPORTE DE OPERACION SOSPECHOSA 1.OS SUJETOS
OBLIGADOS NO PODRAN OPONER A LA UIF EL SECRETO BANCARIO, FISCAL, BURSATIL O
PROFESIONAL, NI LOS COMPROMISOS LEGALES O CONTRACTUALES DE CONFIDENCIALID. AD;
(IT) RECIBIR DECLARACIONES VOLUNTARIAS, QUE EN NINGUN CASO PODRAN SER
ANONIMAS; (IIT) REQUERIR LA COLABORACION DE TODOS LOS SERVICIOS DE INFORMACION
DEL ESTADO LOS QUE ESTAN OBLIGADOS A PRESTARLA EN LOS TERMINOS DE LA

NORMATIVA PROCESAL VIGENTE; (IV) ACTUAR EN CUALQUIER LUGAR DE LA REPUBLICA
ARGENTINA EN CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES ESTABLECIDAS POR ESTA LEY; (V)
SOLICITAR AL MINISTERIO PUBLICO PARA QUE ESTE REQUIERA AL JUEZ COMPETENTE QUE
RESUELVA LA SUSPENSION, POR EL PLAZO QUE ESTE DETERMINE, DE LA EJECUCION DE
CUALQUIER OPERACION O ACTO INFORMADO PREVIAMENTE CONFORME EL INCISO B) DEL
ARTICULO 21 O CUALQUIER OTRO ACTO VINCULADO A ESTOS, ANTES DE SU REALIZACION,
CUANDO SE INVESTIGUEN ACTIVIDADES SOSPECHOSAS Y EXISTAN INDICIOS SERIOS Y
GRAVES DE QUE SE TRATA DE LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTES DE ALGUNOS DE LOS
DELITOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 6° O DE FINANCIACION DEL TERRORISMO; (VI)
SOLICITAR AL MINISTERIO PUBLICO PARA QUE (1) REQUIERA AL JUEZ COMPETENTE EL
ALLANAMIENTO DE LUGARES PUBLICOS Y PRIVADOS, LA REQUISA PERSONAL Y EL
SECUESTRO DE DOCUMENTACION O ELEMENTOS UTILES PARA LA INVESTIGACION Y (2)
ARBITRE TODOS LOS MEDIOS LEGALES NECESARIOS PARA LA OBTENCION DE INFORMACION
DE CUALQUIER FUENTE U ORIGEN; (VII) DISPONER LA IMPLEMENTACION DE SISTEMAS DE
CONTRALOR INTERNO PARA LOS SUJETOS OBLIGADOS, PARA LO CUAL LA UIF PODRA
ESTABLECER LOS PROCEDIMIENTOS DE SUPERVISION, FISCALIZACION E INSPECCION IN SITU
PARA EL CONTROL DEL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS EN EL
ARTICULO 21 DE LA LEY Y DE LAS DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES DICTADAS CONEORME LAS
FACULTADES DEL ARTICULO 14 INCISO 10. EL SISTEMA DE CONTRALOR INTERNO
DEPENDERA DIRECTAMENTE DEL PRESIDENTE DE LA UIF, QUIEN DISPONDRA LA
SUSTANCIACION DEL PROCEDIMIENTO, EL QUE DEBERA SER DE FORMA ACTUADA. EN EL
CASO DE SUJETOS OBLIGADOS QUE CUENTEN CON ORGANOS DE CONTRALOR ESPECIFICOS,
ESTOS ULTIMOS, DEBERAN PROPORCIONAR A LA UIF LA COLABORACION EN EL MARCO DE
SU COMPETENCIA; (VIII) APLICAR LAS SANCIONES PREVISTAS EN LA LEY, DEBIENDO
GARANTIZAR EL DEBIDO PROCESO; (IX) ORGANIZAR Y ADMINISTRAR ARCHIVOS Y
ANTECEDENTES RELATIVOS A LA ACTIVIDAD DE LA PROPIA UIF O DATOS OBTENIDOS EN EL
EJERCICIO DE SUS FUNCIONES PARA RECUPERACION DE INFORMACION RELATIVA A SU
MISION, PUDIENDO CELEBRAR ACUERDOS Y CONTRATOS CON ORGANISMOS NACIONALES,
INTERNACIONALES Y EXTRAN]JEROS PARA INTEGRARSE EN REDES INFORMATIVAS DE TAL
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CARACTER; (X) EMITIR DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES QUE DEBERAN CUMPLIR E
IMPLEMENTAR LOS SUJETOS OBLIGADOS POR LA LEY, PREVIA CONSULTA CON LOS
ORGANISMOS ESPECIFICOS DE CONTROL. LOS SUJETOS OBLIGADOS EN LOS INCISOS 6 Y 15
DEL ART{CULO 20 PODRAN DICTAR NORMAS DE PROCEDIMIENTO COMPLEMENTARIAS A LAS
DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES EMITIDAS POR LA UIF, NO PUDIENDO AMPLIAR NI MODIFICAR
LOS ALCANCES DEFINIDOS POR DICHAS DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES.

EN CONSECUENCIA:

(1) SE REPRIME CON PRISION DE TRES A DIEZ ANOS Y MULTA DE DOS A DIEZ VECES DEL
MONTO DE LA OPERACION AL QUE CONVIERTA, TRANSFIERA, ADMINISTRE, VENDA, GRAVE,
DISIMULE O DE CUALQUIER OTRO MODO PUSIERE EN CIRCULACION EN EL MERCADO,
BIENES PROVENIENTES DE UN ILICITO PENAL, CON LA CONSECUENCIA POSIBLE DE QUE LOS
BIENES ORIGINARIOS O LOS SUBROGANTES ADQUIERAN LA APARIENCIA DE UN ORIGEN
LICITO Y SIEMPRE QUE SU VALOR SUPERE LOS $300.000 SEA EN UN SOLO ACTO O POR LA
REITERACION DE HECHOS DIVERSOS VINCULADOS ENTRE Sf.

(2) LA PENA PREVISTA EN EL INCISO 1 SERA AUMENTADA EN UN TERCIO DEL MAXIMO Y EN
LA MITAD DEL MINIMO, EN LOS SIGUIENTES CASOS: (A) CUANDO EL AUTOR REALIZARE EL
HECHO CON HABITUALIDAD O COMO MIEMBRO DE UNA ASOCIACION O BANDA FORMADA
PARA LA COMISION CONTINUADA DE HECHOS DE ESTA NATURALEZA; (B) CUANDO EL AUTOR
FUERA FUNCIONARIO PUBLICO QUE HUBIERA COMETIDO EL HECHO EN EJERCICIO U
OCASION DE SUS FUNCIONES. EN ESTE CASO, SUFRIRA ADEMAS PENA DE INHABILITACION
ESPECIAL DE TRES A DIEZ ANOS. LA MISMA PENA SUFRIRA EL QUE HUBIERE ACTUADO EN
EJERCICIO DE UNA PROFESION U OFICIO QUE REQUIRIERAN HABILITACION ESPECIAL,

(3) EL QUE RECIBIERE DINERO U OTROS BIENES PROVENIENTES DE UN ILICITO PENAL, CON
EL FIN DE HACERLOS APLICAR EN UNA OPERACION DE LAS PREVISTAS EN EL INCISO 1, QUE
LES DE LA APARIENCIA POSIBLE DE UN ORIGEN LICITO, SERA REPRIMIDO CON LA PENA DE
PRISION DE SEIS MESES A TRES ANOS.

(4) SLEL VALOR DE LOS BIENES NO SUPERARE LA SUMA INDICADA EN EL INCISO 1, EL AUTOR
SERA REPRIMIDO CON LA PENA DE PRISION DE SEIS MESES A TRES ANOS.

(5) LAS DISPOSICIONES MENCIONADAS ANTERIORMENTE REGIRAN AUN CUANDO EL ILICITO
PENAL PRECEDENTE HUBIERA SIDO COMETIDO FUERA DEL AMBITO DE APLICACION
ESPACIAL DEL CODIGO PENAL, EN TANTO EL HECHO QUE LO TIPIFICARA TAMBIEN HUBIERA
ESTADO SANCIONADO CON PENA EN EL LUGAR DE SU COMISION.

POR OTRA PARTE, CUANDO LOS HECHOS DELICTIVOS HUBIEREN SIDO REALIZADOS EN
NOMBRE, O CON LA INTERVENCION, O EN BENEFICIO DE UNA PERSONA DE EXISTENCIA
IDEAL, SE IMPONDRAN A LA ENTIDAD LAS SIGUIENTES SANCIONES CONJUNTA O
ALTERNATIVAMENTE:

(1) MULTA DE DOS A DIEZ VECES EL VALOR DE LOS BIENES OBJETO DEL DELITO.

(2) SUSPENSION TOTAL O PARCIAL DE ACTIVIDADES, QUE EN NINGUN CASO PODRA
EXCEDER DE DIEZ ANOS,

(3) SUSPENSION PARA PARTICIPAR EN CONCURSOS O LICITACIONES ESTATALES DE OBRAS O
SERVICIOS PUBLICOS O EN CUALQUIER OTRA ACTIVIDAD VINCULADA CON EL ESTADO, QUE
EN NINGUN CASO PODRA EXCEDER DE DIEZ ANOS.

(4) CANCELACION DE LA PERSONER{A CUANDO HUBIESE SIDO CREADA AL SOLO EFECTO DE
LA COMISION DEL DELITO, O ESO$ ACTOS CONSTITUYAN LA PRINCIPAL ACTIVIDAD DE LA
ENTIDAD.

(5) PERDIDA O SUSPENSION DE LOS BENEFICIOS ESTATALES QUE TUVIERE.

(6) PUBLICACION DE UN EXTRACTO DE LA SENTENCIA CONDENATORIA A COSTA DE LA
PERSONA JURIDICA.

PARA GRADUAR ESTAS SANCIONES, LOS JUECES TENDRAN EN CUENTA EL INCUMPLIMIENTO
DE REGLAS Y PROCEDIMIENTOS INTERNOS, LA OMISION DE VIGILANCIA SOBRE LA
ACTIVIDAD DE LOS AUTORES Y PARTICIPES, LA EXTENSION DEL DANO CAUSADO, EL MONTO
DE DINERO INVOLUCRADO EN LA COMISION DEL DELITO, EL TAMANO, LA NATURALEZA Y
LA CAPACIDAD ECONOMICA DE LA PERSONA JURIDICA. CUANDO FUERE INDISPENSABLE
MANTENER LA CONTINUIDAD OPERATIVA DE LA ENTIDAD, O DE UNA OBRA, O DE UN
SERVICIO EN PARTICULAR, NO SERAN APLICABLES LAS SANCIONES PREVISTAS EN LOS
PUNTOS 2 Y 4 ANTERIORES.

A SU VEZ, SE PREVEN SANCIONES PECUNIARIAS. EN TAL SENTIDO, LA LEY DE PREVENCION




DE LAVADO DE DINERO ESTABLECE QUE (1) SERA SANCIONADO CON MULTA DE CINCO A
VEINTE VECES DEL VALOR DE LOS BIENES OBJETO DEL DELITO, LA PERSONA JURIDICA CUYO
ORGANO EJECUTOR HUBIERA RECOLECTADO O PROVISTO BIENES O DINERO, CUALQUIERA
SEA SU VALOR, CON CONOCIMIENTO DE QUE SERAN UTILIZADOS POR ALGUN MIEMBRO DE
UNA ASOCIACION ILICITA TERRORISTA. CUANDO EL HECHO HUBIERA SIDO COMETIDO POR
TEMERIDAD O IMPRUDENCIA GRAVE DEL ORGANO O EJECUTOR DE UNA PERSONA JURIDICA
O POR VARIOS ORGANOS O EJECUTORES SUYOS, LA MULTA A LA PERSONA JURIDICA SERA
DEL 20% AL 60% DEL VALOR DE LOS BIENES OBJETO DEL DELITO, Y (2) CUANDO EL ORGANO
O EJECUTOR DE UNA PERSONA JURIDICA HUBIERA COMETIDO EN ESE CARACTER EL DELITO
A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 22 LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO, LA PERSONA
JURIDICA SERA PASIBLE DE MULTA DE $ 50.000 A $ 500.000.

ADICIONALMENTE, SE PREVE QUE EL JUEZ PODRA ADOPTAR DESDE EL INICIO DE LAS
ACTUACIONES JUDICIALES LAS MEDIDAS CAUTELARES SUFICIENTES PARA ASEGURAR LA
CUSTODIA, ADMINISTRACION, CONSERVACION, EJECUCION Y DISPOSICION DEL O DE LOS
BIENES QUE SEAN INSTRUMENTOS, PRODUCTO, PROVECHO O EFECTOS RELACIONADOS CON
LOS DELITOS PREVISTOS EN LOS ARTICULOS PRECEDENTES. EN OPERACIONES DE LAVADO
DE ACTIVOS, SERAN DECOMISADOS DE MODO DEFINITIVO, SIN NECESIDAD DE CONDENA
PENAL, CUANDO SE HUBIERE PODIDO COMPROBAR LA ILICITUD DE SU ORIGEN, O DEL
HECHO MATERIAL AL QUE ESTUVIEREN VINCULADOS, Y EL IMPUTADO NO PUDIERE SER
ENJUICIADO POR MOTIVO DE FALLECIMIENTO, FUGA, PRESCRIPCION O CUALQUIER OTRO
MOTIVO DE SUSPENSION O EXTINCION DE LA ACCION PENAL, O CUANDO EL IMPUTADO
HUBIERE RECONOCIDO LA PROCEDENCIA O USO ILICITO DE LOS BIENES. LOS ACTIVOS QUE
FUEREN DECOMISADOS SERAN DESTINADOS A REPARAR EL DANO CAUSADO A LA SOCIEDAD,
A LAS VICTIMAS EN PARTICULAR O AL ESTADO. SOLO PARA CUMPLIR CON ESAS FINALIDADES
PODRA DARSE A LOS BIENES UN DESTINO ESPECIFICO. TODO RECLAMO O LITIGIO SOBRE EL
ORIGEN, NATURALEZA O PROPIEDAD DE LOS BIENES SE REALIZARA A TRAVES DE UNA
ACCION ADMINISTRATIVA O CIVIL DE RESTITUCION. CUANDO EL BIEN HUBIERE SIDO
SUBASTADO SOLO SE PODRA RECLAMAR SU VALOR MONETARIO.

ASIMISMO, LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO ESTABLECE QUE:

(1) ST LA ESCALA PENAL PREVISTA PARA EL DELITO DEL ART. 277 FUERA MENOR QUE LA
ESTABLECIDA EN LAS DISPOSICIONES DE ESTE CAPITULO, SERA APLICABLE AL CASO LA
ESCALA PENAL DEL DELITO PRECEDENTE.

(2) SI EL DELITO PRECEDENTE NO ESTUVIERA AMENAZADCO CON PENAPRIVATIVA DE
LIBERTAD, SE APLICARA A SU ENCUBRIMIENTO MULTA DE UN MIL (1.000) PESOS A VEINTE MIL
(20.000) PESOS O LA ESCALA PENAL DEL DELITO PRECEDENTE, SI ESTA FUERA MENOR.

(3) CUANDO EL AUTOR DE 1L.OS HECHOS DESCRIPTOS EN LOS INCISOS 1 O 3 DEL ARTICULO 277
FUERA UN FUNCIONARIQ PUBLICO QUE HUBIERA COMETIDO EL HECHO EN EJERCICIO U
OCASION DE SUS FUNCIONES, SUFRIRA ADEMAS PENA DE INHABILITACION ESPECIAL DE
TRES A DIEZ ANOS. LA MISMA PENA SUFRIRA EL QUE HUBIERE ACTUADO EN EJERCICIO DE
UNA PROFESION U OFICIO QUE REQUIERAN HABILITACION ESPECIAL.

{4) LAS DISPOSICIONES DE ESTE CAPITULO REGIRAN AUN CUANDO EL DELITO PRECEDENTE
HUBIERA SIDO COMETIDO FUERA DEL AMBITO DE APLICACION ESPACIAL DE ESTE CODIGO,
EN TANTO EL HECHO QUE LO TIPIFICARA TAMBIEN HUBIERA ESTADO SANCIONADO CON
PENA EN EL LUGAR DE SU COMISION,

EL REGIMEN PREVE A SU VEZ UN REGIMEN PENAL ADMINISTRATIVO. DE ESTA MANERA: (A)
LA PERSONA QUE ACTUANDO COMO ORGANO O EJECUTOR DE UNA PERSONA JURIDICA O LA
PERSONA DE EXISTENCIA VISIBLE QUE INCUMPLA ALGUNA DE LAS OBLIGACIONES ANTE LA
UIF, SERA SANCIONADA CON PENA DE MULTA DE UNA A DIEZ VECES DEL VALOR TOTAL DE
LOS BIENES U OPERACION A LOS QUE SE REFIERA LA INFRACCION, SIEMPRE Y CUANDO EL
HECHO NO CONSTITUYA UN DELITO MAS GRAVE, (B) LA MISMA SANCION SERA APLICABLE A
LA PERSONA JURIDICA EN CUYO ORGANISMO SE DESEMPENARE EL SUJETO INFRACTOR,; (C)
CUANDO NO SE PUEDA ESTABLECER EL VALOR REAL DE LOS BIENES, LA MULTA SERA DE
DIEZ MIL PESOS (§ 10.000) A CIEN MIL PESOS (§ 100.000); (D) LA ACCION PARA APLICAR LA
SANCION ESTABLECIDA EN ESTE ARTICULO PRESCRIBIRA A LOS CINCO (5 ANOS, DEL
INCUMPLIMIENTO. IGUAL PLAZO REGIRA PARA LA EJECUCION DE LA MULTA, COMPUTADOS
A PARTIR DE QUE QUEDE FIRME EL ACTO QUE ASI LA DISPONGA; (E) EL COMPUTO DE LA
PRESCRIPCION DE LA ACCION PARA APLICAR LA SANCION PREVISTA SE INTERRUMPIRA: POR



LA NOTIFICACION DEL ACTO QUE DISPONGA LA APERTURA DE LA INSTRUCCION SUMARIAL
O POR LA NOTIFICACION DEL ACTO ADMINISTRATIVO QUE DISPONGA SU APLICACION.
ASIMISMO, LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO ESTABLECE QUE LA UIF
COMUNICARA LAS OPERACIONES SOSPECHOSAS AL MINISTERIO PUBLICO FISCAL A FIN DE
ESTABLECER SI CORRESPONDE EJERCER ACCION PENAL CUANDO HAYA AGOTADO EL
ANALISIS DE LA OPERACION REPORTADA Y SURGIERAN ELEMENTOS DE CONVICCION
SUFICIENTES PARA CONFIRMAR EL CARACTER DE SOSPECHOSA DE LAVADO DE ACTIVOS O
DE FINANCIACION DEL TERRORISMO. CUANDO LA OPERACION REPORTADA SE ENCUENTRE
VINCULADA CON HECHOS BAJO INVESTIGACION EN UNA CAUSA PENAL, LA UIF PODRA
COMUNICAR SU SOSPECHA DIRECTAMENTE AL JUEZ INTERVINIENTE.

SIENDO EL OBJETO PRINCIPAL DE LA LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO,
IMPEDIR EL LAVADO DE DINERO, NO SE ATRIBUYE LA RESPONSABILIDAD DE CONTROLAR
ESAS TRANSACCIONES DELICTIVAS SOLO A LOS ORGANISMOS DEL GOBIERNO NACIONAL
SINO QUE TAMBIEN ASIGNA DETERMINADAS OBLIGACIONES A DIVERSAS ENTIDADES DEL
SECTOR PRIVADO TALES COMO BANCOS, AGENTES DE BOLSA, SOCIEDADES DE BOLSA Y
COMPANIAS DE SEGURO. ASIMISMO, LA MODIFICACION A LA LEY DE PREVENCION DE
LAVADO DE DINERO INTRODUJO DENTRO DE LAS CATEGORIAS DE SUJETOS OBLIGADOS,
ENTRE OTROS, A LAS PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS QUE ACTUEN COMO FIDUCIARIOS, EN
CUALQUIER TIPO DE FIDEICOMISO Y LAS PERSONAS FISICAS O JURIDICAS TITULARES DE O
VINCULADAS, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, CON CUENTAS DE FIDEICOMISOS,
FIDUCIANTES Y FIDUCIARIOS EN VIRTUD DE CONTRATOS DE FIDEICOMISO. ESTAS
OBLIGACIONES CONSISTEN BASICAMENTE EN FUNCIONES DE CAPTACION DE
INFORMACION, CANALIZADAS MEDIANTE LA UIF.

MEDIANTE LA RESOLUCION N° 156/2018 DE LA UIF PUBLICADA EN EL BOLETIN OFICIAL EN
FECHA 28 DE DICIEMBRE DE 2018 SE APRUEBA EL TEXTO ORDENADO DE LA RESOLUCION
21/2018 DE LA UIF, MEDIANTE EL CUAL SE ESTABLECEN LAS MEDIDAS Y PROCEDIMIENTOS
QUE EN EL MERCADO DE CAPITALES SE DEBERAN OBSERVAR EN RELACION CON LA
COMISION DE LOS DELITOS DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO
POR PARTE DE LOS SIGUIENTES SUJETOS OBLIGADOS: 1) LOS INCLUIDOS EN LOS INCISOS 4 Y
5 DEL ARTICULO 20 DE LA LEY N° 25.246 O AQUELLAS QUE LA MODIFIQUEN, COMPLEMENTEN
O SUSTITUYAN: AGENTES DE NEGOCIACION, AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION;;
LAS PERSONAS HUMANAS Y/O JURIDICAS REGISTRADAS ANTE LA CNV QUE ACTUEN EN LA
COLOCACION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION O DE OTROS PRODUCTOS DE
INVERSION COLECTIVA AUTORIZADOS POR DICHO ORGANISMO:; PLATAFORMAS DE
FINANCIAMIENTO COLECTIVO Y AGENTES ASESORES GLOBALES DE INVERSION. NO SE
CONSIDERARA COMO SUJETO OBLIGADO A AQUELLOS AGENTES REGISTRADOS ANTE LA
CNV BAJO LA SUBCATEGORIA DE AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION —
PARTICIPANTE DIRECTO-, SIEMPRE QUE SU ACTUACION SE LIMITE EXCLUSIVAMENTE A
REGISTRAR OPERACIONES EN CONTRATOS DE FUTUROS Y CONTRATOS DE OPCIONES SOBRE,
FUTUROS, NEGOCIADOS EN MERCADOS BAJO SUPERVISION DE ESA COMISION, POR CUENTA
PROPIA Y CON FONDOS PROPIOS; Y NO OFREZCAN SERVICIOS DE INTERMEDIACION, NI LA
APERTURA DE CUENTAS OPERATIVAS A TERCEROS PARA CURSAR ORDENES Y OPERAR LOS
INSTRUMENTOS SENALADOS; ELLO EN ATENCION A LO DISPUESTO POR LA RESOLUCION
GENERAL CNV N° 731/2018 O AQUELLAS QUE LA MODIFIQUEN, COMPLEMENTEN O
SUSTITUYAN, Y 2) LAS PERSONAS JURIDICAS, CONTEMPLADAS EN EL INCISO 22 DEL ARTICULO
20 DE LA LEY N° 25246 Y SUS MODIFICATORIAS, QUE ACTUEN COMO FIDUCIARIOS
FINANCIEROS CUYOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTEN CON AUTORIZACION DE OFERTA
PUBLICA DE LA CNV, Y LOS AGENTES REGISTRADOS POR EL MENCIONADO ORGANISMO DE
CONTRALOR QUE INTERVENGAN EN LA COLOCACION DE VALORES NEGOCIABLES
EMITIDOS EN EL MARCO DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS ANTES MENCIONADOS. ENTRE
OTRAS OBLIGACIONES, DICHOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN REPORTAR AQUELLAS
OPERACIONES INUSUALES QUE, DE ACUERDO A LA IDONEIDAD EXIGIBLE EN FUNCION DI
LA ACTIVIDAD QUE REALIZAN Y EL ANALISIS EFECTUADO, CONSIDEREN SOSPECHOSAS DE
LAVADO DE ACTIVOS O FINANCIACION DE TERRORISMO PARA LO QUE TENDRAN
ESPECIALMENTE EN CUENTA LAS SIGUIENTES CIRCUNSTANCIAS: (A) LOS MONTOS, TIPOS,
FRECUENCIA Y NATURALEZA DE L.AS OPERACIONES QUE REALICEN LOS CLIENTES, QUE NO
GUARDEN RELACION CON LOS ANTECEDENTES Y LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE ELLOS; (B)




LOS MONTOS INUSUALMENTE ELEVADOS, LA COMPLEJIDAD Y LAS MODALIDADES NO
HABITUALES DE LAS OPERACIONES QUE REALICEN LOS CLIENTES; (C) CUANDO
TRANSACCIONES DE SIMILAR NATURALEZA, CUANTIA, MODALIDAD O SIMULTANEIDAD,
HAGAN PRESUMIR QUE SE TRATA DE UNA OPERACION FRACCIONADA A LOS EFECTOS DE
EVITAR LA APLICACION DE LOS PROCEDIMIENTOS DE DETECCION Y/O REPORTE DE LAS
OPERACIONES; (D) GANANCIAS O PERDIDAS CONTINUAS EN OPERACIONES REALIZADAS
REPETIDAMENTE ENTRE LAS MISMAS PARTES; (E) CUANDO LOS CLIENTES SE NIEGUEN A
PROPORCIONAR DATOS O DOCUMENTOS REQUERIDOS POR LOS SUJETOS OBLIGADOS O BIEN
CUANDO SE DETECTE QUE LA INFORMACION SUMINISTRADA POR LOS MISMOS SE
ENCUENTRA ALTERADA; (F) CUANDO LOS CLIENTES NO DAN CUMPLIMIENTO A LO
DISPUESTO EN ESTA RESOLUCION U OTRAS NORMAS DE APLICACION EN LA MATERIA; (G)
CUANDO SE PRESENTEN INDICIOS SOBRE EL ORIGEN, MANEJO O DESTINO ILEGAL DE LOS
FONDOS O ACTIVOS UTILIZADOS EN LAS OPERACIONES, RESPECTO DE LOS CUALES EL
SUJETO OBLIGADO NO CUENTE CON UNA EXPLICACION; (H) CUANDO EL CLIENTE EXHIBE
UNA INUSUAL DESPREOCUPACION RESPECTO DE LOS RIESGOS QUE ASUME Y/O COSTOS DE
LAS TRANSACCIONES, INCOMPATIBLES CON EL PERFIL ECONOMICO DEL MISMO; (I) CUANDO
LAS OPERACIONES INVOLUCREN PAISES O JURISDICCIONES CONSIDERADOS "PARAISOS
FISCALES" O IDENTIFICADOS COMO NO COOPERATIVOS POR EL GRUPO DE ACCION
FINANCIERA INTERNACIONAL; (J) CUANDO EXISTIERA EL MISMO DOMICILIO EN CABEZA DE
DISTINTAS PERSONAS JURIDICAS, O CUANDO LAS MISMAS PERSONAS FISICAS REVISTIEREN EL
CARACTER DE AUTORIZADAS Y/O APODERADAS EN DIFERENTES PERSONAS DE EXISTENCIA
IDEAL Y NO EXISTIERE RAZON ECONOMICA O LEGAL PARA ELLO, TENIENDO ESPECIAL
CONSIDERACION CUANDO ALGUNA DE LAS COMPANIAS U ORGANIZACIONES ESTEN
UBICADAS EN PARAISOS FISCALES Y SU ACTIVIDAD PRINCIPAL SERA LA OPERATORIA “OFF
SHORE”; (K) LA COMPRA O VENTA DE VALORES NEGOCIABLES A PRECIOS NOTORIAMENTE
MAS ALTOS O BAJOS QUE LOS QUE ARROJAN LAS COTIZACIONES VIGENTES AL MOMENTO DE
CONCERTARSE LA OPERACION; (L) EL PAGO O COBRO DE PRIMAS EXCESIVAMENTE ALTAS O
BAJAS EN RELACION A LAS QUE SE NEGOCIAN EN EL MERCADC DE OPCIONES; (LL) LA
COMPRA O VENTA DE CONTRATOS A FUTURO, A PRECIOS NOTORIAMENTE MAS ALTOS O
BAJOS QUE LOS QUE ARROJAN LAS COTIZACIONES VIGENTES AL MOMENTO DE
CONCERTARSE LA OPERACION; (M) LA COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES POR IMPORTES
SUMAMENTE ELEVADOS; (N) LOS MONTOS MUY SIGNIFICATIVOS EN LOS MARGENES DE
GARANTIA PAGADOS POR POSICIONES ABIERTAS EN LOS MERCADOS DE FUTUROS Y
OPCIONES; (O) LA INVERSION MUY ELEVADA EN PRIMAS EN EL MERCADO DE OPCIONES, O
EN OPERACIONES DE PASE O CAUCION BURSATIL; (P) LAS OPERACIONES EN LAS CUALES EI,
CLIENTE NO POSEE UNA SITUACION FINANCIERA QUE GUARDE RELACION CON LA
MAGNITUD DE LA OPERACION, Y QUE ELLO IMPLIQUE LA POSIBILIDAD DE NO ESTAR
OPERANDO EN SU PROPIO NOMBRE, SINO COMO AGENTE PARA UN PRINCIPAL OCULTO; (Q)
LAS SOLICITUDES DE CLIENTES PARA SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA DE
INVERSIONES, DONDE EL ORIGEN DE LOS FONDOS, BIENES U OTROS ACTIVOS NO ESTA
CLARO O NO ES CONSISTENTE CON EL TIPO DE ACTIVIDAD DECLARADA; (R) LAS
OPERACIONES DE INVERSION EN VALORES NEGOCIABLES POR VOLUMENES NOMINALES
MUY ELEVADOS, QUE NO GUARDAN RELACION CON LOS VOLUMENES OPERADOS
TRADICIONALMENTE EN LA ESPECIE PARA EL PERFIL TRANSACCIONAL DEL CLIENTE; (S) LOS
CLIENTES QUE REALICEN SUCESIVAS TRANSACCIONES O TRANSFERENCIAS A OTRAS
CUENTAS COMITENTES, SIN JUSTIFICACION APARENTE; (T) LOS CLIENTES QUE REALICEN
OPERACIONES FINANCIERAS COMPLEJAS, O QUE OSTENTEN UNA INGENIERIA FINANCIERA
LLEVADA A CABO SIN UNA FINALIDAD CONCRETA QUE LA JUSTIFIQUE; (U) LOS CLIENTES
QUE, SIN' JUSTIFICACION APARENTE, MANTIENEN MULTIPLES CUENTAS BAJO UN UNICO
NOMBRE O A NOMBRE DE FAMILIARES O EMPRESAS, CON UN GRAN NUMERO DE
TRANSFERENCIAS A FAVOR DE TERCEROS; (V) CUANDO UNA TRANSFERENCIA ELECTRONICA
DE FONDOS SEA RECIBIDA SIN LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION QUE LA DEBA
ACOMPANAR; (W) EL DEPOSITO DE DINERO CON EL PROPOSITO DE REALIZAR UNA
OPERACION A LARGO PLAZO, SEGUIDA INMEDIATAMENTE DE UN PEDIDO DE LIQUIDAR LA
POSICION Y TRANSFERIR LOS FONDOS FUERA DE LA CUENTA; Y (X) CUANDO ALGUNA DE LAS
COMPANIAS U ORGANIZACIONES INVOLUCRADAS ESTEN UBICADAS EN PARATSOS FISCALES
Y SU ACTIVIDAD PRINCIPAL SE RELACIONE A LA OPERATORIA "OFF SHORE". ESTA




RESOLUCION INCORPORA UNA DISTINCION ENTRE LOS CLIENTES EN FUNCION AL TIPO Y
MONTO DE OPERACIONES, CLASIFICANDOLOS EN: (I) HABITUALES CUANDO REALIZAN
OPERACIONES POR UN MONTO ANUAL QUE ALCANCE O SUPERE LA SUMA DE § 260.000 (PESOS
DOSCIENTOS SESENTA MIL) O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS; (IT) OCASIONALES
CUANDO REALICEN OPERACIONES ANUALES QUE NO SUPEREN LA SUMA DE $ 260.000 (PESOS
DOSCIENTOS SESENTA MIL) O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS; E (III) INACTIVOS
CUANDO LAS CUENTAS NO HUBIESEN TENIDO MOVIMIENTO POR UN LAPSO MAYOR AL ANO
CALENDARIO Y LA VALUACION DE LOS ACTIVOS DE LAS MISMAS SEA INFERIOR A $ 260.000
(PESOS DOSCIENTOS SESENTA MIL) (MONTOS SEGUN LO DISPUESTO POR LA RESOLUCION UIR
N° 104/2016).

ASIMISMO FIJA UNA PLAZO MAXIMO DE 150 (CIENTO CINCUENTA) DIAS CORRIDOS PARA
REPORTAR HECHOS U OPERACIONES SOSPECHOSAS DE LAVADO DE ACTIVOS A PARTIR DE
QUE LA OPERACION ES REALIZADA O TENTADA; Y ESTABLECE UN PLAZO MAXIMO DE 48
(CUARENTA Y OCHO) HORAS PARA REPORTAR HECHOS U OPERACIONES SOSPECHOSAS DE
FINANCIACION DEL TERRORISMO A PARTIR DE QUE LA OPERACION ES REALIZADA O
TENTADA. ;

POR SU PARTE, 1.AS NORMAS DE LA CNV DISPONEN QUE LOS SUJETOS PARTICIPANTES EN LA
OFERTA PUBLICA DE TITULOS VALORES (DISTINTOS DE ENTIDADES EMISORAS),
INCLUYENDO, ENTRE OTROS, A PERSONAS FISICAS O JURIDICAS QUE INTERVENGAN COMO
AGENTES COLOCADORES DE TODA EMISION PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES,
DEBERAN CUMPLIR CON LAS NORMAS ESTABLECIDAS POR LA UIF PARA EL SECTOR MERCADO
DE CAPITALES, EN PARTICULAR EN LO QUE SE REFIERE A IDENTIFICACION DE CLIENTES E
INFORMACION A REQUERIR, CONSERVACION DE LA DOCUMENTACION, RECAUDOS QUE
DEBERAN TOMARSE AL REPORTAR OPERACIONES SOSPECHOSAS, POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y LA FINANCIACION DEL
TERRORISMO. EN VIRTUD DE ELLO, LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES ASUMIRAN LA OBLIGACION DE APORTAR LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION QUE SE LES REQUIERA RESPECTO DEL ORIGEN DE LOS FONDOS
UTILIZADOS PARA LA SUSCRIPCION Y SU LEGITIMIDAD.

LA CNV, POR MEDIO DE LA RESOLUCION GENERAL N° 622/2013 (TAL COMO FUERA
MODIFICADA Y COMPLEMENTADA EN EL TIEMPO), APROBO LA NORMATIVA APLCIABLE PARA
LA ORBITA DEL MERCADO DE CAPITALES RESPECTO DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO. .

DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS DEL ARTICULO 3° DEL TITULO XI DE LAS NORMAS
DE LA CNV, LOS AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION SOLO PODRAN RECIBIR POR
CLIENTE Y POR DfA FONDOS EN EFECTIVO POR UN IMPORTE QUE NO EXCEDA LOS $ 1.000 O
SU EQUIVALENTE EN MONEDA EXTRANJERA (EN CASO DE EXCEDER DICHA SUMA, DEBERA
AJUSTARSE A LO PREVISTO EN LOS INCISOS 1 A 6 DEL ARTICULO 1° DE LA LEY N° 25.345 SOBRE
PREVENCION DE LA EVASION FISCAL). EN EL CASO DE UTILIZARSE CHEQUES, ESTOS
DEBERAN ESTAR LIBRADOS CONTRA CUENTAS CORRIENTES ABIERTAS EN ENTIDADES
FINANCIERAS DEL PAfS AUTORIZADAS POR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, DE TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD DEL CLIENTE. ASIMISMO, SIEMPRE QUE
EXISTA MANIFESTACION FEHACIENTE DEL CLIENTE EN ESTE SENTIDO, LOS CHEQUES
PODRAN ESTAR LIBRADOS A FAVOR DEL CLIENTE, CON ENDOSO COMPLETO. EN EL CASO DE
UTILIZARSE TRANSFERENCIAS BANCARIAS EN EL PAIS A LOS SUJETOS, ESTAS DEBERAN
EFECTUARSE DESDE CUENTAS BANCARIAS A LA VISTA DE TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD
DEL CLIENTE, ABIERTAS EN ENTIDADES DEL PA{S AUTORIZADAS POR EL BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA (EL “BANCO CENTRAL” O EL “BCRA”).

ASIMISMO, EL ARTICULO 3° DEL TITULO XI DE LAS NORMAS DE LA CNV ESTABLECE QUE LOS
SUJETOS OBLIGADOS -POR DA Y POR CLIENTE- NO PODRAN EFECTUAR MAS DE DOS (2)
PAGOS DE FONDOS NI EMITIR MAS DE DOS (2) CHEQUES. EN NINGUN CASO LOS SUJETOS
PODRAN EFECTUAR PAGOS EN EFECTIVO POR DiA Y POR CLIENTE POR UN IMPORTE
SUPERIOR A $1.000 O SU EQUIVALENTE EN MONEDA EXTRANJERA (EN CASO DE EXCEDER
DICHA SUMA, DEBERA AJUSTARSE A LO PREVISTO EN LOS INCISOS 1 A 6 DEL ARTICULO 1 DE
LA LEY N° 25.345 SOBRE PREVENCION DE LA EVASION FISCAL). EN EL CASO DE UTILIZARSE
CHEQUES PARA EFECTUAR PAGOS A CLIENTES, ESTOS DEBERAN ESTAR LIBRADOS A LA
ORDEN DEL CLIENTE "CRUZADOS", PARA SER DEPOSITADOS EN CUENTA O BIEN CON



CLAUSULA "NO A LA ORDEN", Y EN EL CASO DE UTILIZARSE TRANSFERENCIAS BANCARIAS
PARA EFECTUAR PAGOS A CLIENTES, ESTAS DEBERAN TENER COMO DESTINO CUENTAS
BANCARIAS A LA VISTA DE TITULARIDAD O CO-TITULARIDAD DEL CLIENTE, ABIERTAS EN
ENTIDADES DEL PA{S AUTORIZADAS POR EL BCRA.

SIN PERJUICIO DE LO MENCIONADO PRECEDENTEMENTE, LOS INVERSORES EXTRANJEROS
SOMETIDOS A UNA DEBIDA DILIGENCIA ESPECIAL, CONFORME LO DISPUESTO POR LA UIF
EN LA NORMATIVA ESPECIFICA DICTADA EN LA MATERIA, PODRAN: A) RECIBIR Y ENVIAR
TRASFERENCIAS BANCARIAS DESDE Y HACIA ENTIDADES REGULADAS POR EL BCRA QUE
ACTUEN EN CALIDAD DE CUSTODIO LOCAL DE TALES INVERSORES. PARA ELLO, DICHOS
INVERSORES EXTRANJEROS DEBERAN ENTREGAR A LOS AGENTES DE LIQUIDACION Y
COMPENSACION UNA INSTRUCCION ESPECIFICA O PERMANENTE CON LOS DATOS DE LA
CUENTA ABIERTA EN EL CUSTODIO LOCAL; B) RECIBIR Y ENVIAR TRASFERENCIAS BANCARIAS
DESDE Y HACIA ENTIDADES REGULADAS POR EL BCRA, QUE ACTUEN EN CALIDAD DE
CUSTODIO LOCAL DE UNA ENTIDAD EXTRANJERA QUE PARTICIPE COMO UNA "ENTIDAD
FINANCIERA/BANCARIA DEL EXTRANJERO" DE TALES INVERSORES, DEFINIDA EN LA
RESOLUCION DE LA UIF ESPECIFICA DICTADA EN LA MATERIA. PARA ELLO, DICHOS
INVERSORES EXTRANJEROS DEBERAN ENTREGAR A LOS AGENTES DE LIQUIDACION Y
COMPENSACION UNA INSTRUCCION ESPECIFICA O PERMANENTE CON LOS DATOS DE LA
CUENTA ABIERTA EN UN CUSTODIO LOCAL —ENTIDAD REGULADA POR EL BCRA— A
NOMBRE DE LA ENTIDAD EXTRANJERA QUE PARTICIPE COMO UNA "ENTIDAD
FINANCIERA/BANCARIA DEL EXTRANJERO" DE TALES INVERSORES, DEFINIDA EN LA
RESOLUCION DE LA UIF ESPECIFICA DICTADA EN LA MATERIA.

LOS SUJETOS OBLIGADOS SOLO PODRAN DAR CURSO A OPERACIONES EN EL AMBITO DE LA
OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES, CONTRATOS A TERMINO, FUTUROS U
OPCIONES DE CUALQUIER NATURALEZA Y OTROS INSTRUMENTOS Y PRODUCTOS
FINANCIEROS, CUANDO SEAN EFECTUADAS U ORDENADAS POR SUJETOS CONSTITUIDOS,
DOMICILIADOS O QUE RESIDAN EN DOMINIOS, JURISDICCIONES, TERRITORIOS O ESTADOS
ASOCIADOS, QUE NO SEAN CONSIDERADOS NO COOPERANTES O DE ALTO RIESGO POR EI,
GRUPO DE ACCION FINANCIERA (GAFI).

LOS SUJETOS COMPRENDIDOS EN LOS INCISOS 4 Y 5 DEL ARTICULO 20 DE LA LEY DE
PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO PODRAN APLICAR MEDIDAS DE DEBIDA DILIGENCIA
ESPECIAL DE IDENTIFICACION A INVERSORES EXTRANJEROS EN LA REPUBLICA ARG ENTINA
AL MOMENTO DE LA APERTURA A DISTANCIA DE LAS CUENTAS ESPECIALES DE INVERSION,
DE ACUERDO CON LO DISPUESTO EN LA RESOLUCION DE LA UNIDAD DE INFORMACION
FINANCIERA ESPECIFICA DICTADA EN LA MATERIA (RG CNV 692),

POR ESTAS RAZONES, PODR{A OCURRIR QUE UNO O MAS PARTICIPANTES EN EL PROCESO DE
COLOCACION Y EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, TALES COMO LOS
COLOCADORES SE ENCUENTREN OBLIGADOS A RECOLECTAR INFORMACION VINCULADA
CON LOS SUSCRIPTORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES E INFORMAR A LAS
AUTORIDADES OPERACIONES QUE PAREZCAN SOSPECHOSAS O INUSUALES, O A LAS QUE LES
FALTEN JUSTIFICACION ECONOMICA O JURIDICA, O QUE SEAN INNECESARIAMENTE
COMPLEJAS, YA SEA QUE FUEREN REALIZADAS EN OPORTUNIDADES AISLADAS O EN FORMA
REITERADA.

LOS INVERSORES QUE DESEEN SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBERAN
SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE LES SEA REQUERIDA
POR EL O LOS COLOCADORES Y/O LA EMISORA PARA EL CUMPLIMIENTC DE, ENTRE OTRAS,
LAS NORMAS SOBRE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO EMANADAS DE LA UIF O
ESTABLECIDAS POR LA CNV.

FINALMENTE, SE INFORMA QUE LA UIF HA EMITIDO LA RESOLUCION N° 141/2016 MEDIANTE
LA CUAL SE ESTABLECE QUE NO RESULTA NECESARIO PARA LOS SUJETOS OBLIGADOS
TOMAR EN CUENTA EL ASPECTO TRIBUTARIO DE LOS CLIENTES, COMO ASi TAMPOCO
REQUERIR DE LOS MISMOS LA PRESENTACION DE DECLARACIONES JURADAS IMPOSITIVAS
PARA CUMPLIR CON LOS DEBERES DE DEBIDA DILIGENCIA, DETERMINAR UN NIVEL DE
RIESGO O CONFECCIONAR UN PERFIL TRANSACCIONAL; Y LA RESOLUCION N° 4/2017 DE
DEBIDA DILIGENCIA PARA LA APERTURA A DISTANCIA DE CUENTAS ESPECIALES DE
INVERSION DE INVERSORES EXTRANJEROS Y NACIONALES

10




PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVADO DE DINERO VIGENTE
AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CALIFICADOS CONSULTAR CON
SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL TITULO XIII, LIBRO
SEGUNDO, DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF
A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSUI TAR EL MISMO EN EL SITIO WEB
DEL MINISTERIO DE HACIENDA HTTP://WWW.ECONOMIA.GOB.AR, (0}
HTTP://WWW.INFOLEG.GOV.AR O EN EL SITIO WEB DE LA UIF
WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF.
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II. MANIFESTACIONES REFERENTES A HECHOS FUTUROS

Todas las manifestaciones estimativas a futuro contenidas en este Prospecto Resumido, incluyendo
aquéllas relativas a la futura situacién financiera, estrategia comercial, presupuestos, proyecciones de
costos, planes y objetivos de la Sociedad para las futuras operaciones, son manifestaciones estimativas.
La Sociedad ha basado estas manifestaciones sobre eventos futuros basicamente en sus creencias actuales,
expectativas y proyecciones sobre los eventos futuros y tendencias financieras que puedan afectar a sus
negocios. Muchos factores importantes podrian ocasionar serias diferencias entre los resultados reales y
los esperados incluyendo, sin caricter restrictivo, los siguientes:

® cambios en las condiciones econémicas, comerciales, politicas, juridicas, sociales o de
otro tipo en general en Argentina o cambios en mercados desarrollados u otros
mercados emergentes;

® cambios en los mercados de capitales en general que puedan afectar las politicas o
actitudes hacia el otorgamiento de créditos a favor de o las inversiones en Argentina o
sociedades argentinas;

® inflacidn;

® aumentos inesperados cn costos de financiamiento u otros o incapacidad de obtener
deuda o capital adicional en términos atractivos;

® regulaciones gubernamentales;

® fluctuaciones y reducciones en el valor de la deuda piiblica argentina;

® deterioro en las condiciones econdmicas regionales y nacionales de Argentina;

® fluctuaciones en el nivel de tipo de cambio del Peso;

® competencia en el mercado;

® modificaciones a las regulaciones aplicables al intercambio de divisas o transferencias; y
® los factores analizados en la seccion “Factotes de Riesgo”.

Expresiones tales como “anticipa”, “espera”, “intenta”, “planea”, “considera”, “procura”, “estima’,
variaciones de dichos términos, y expresiones similares tienen como objeto identificar tales
manifestaciones referentes a eventos futuros. Las manifestaciones referentes a eventos futuros incluyen
informacion referente a los posibles futuros resultados operativos, estrategias de negocios, planes de
financiamiento, posicién competitiva, entorno de negocios, oportunidades potenciales de crecimiento,
los efectos de regulaciones futuras y los efectos de la competencia de la Sociedad. La Sociedad no asume
ninguna obligacion de difundir piblicamente los cambios en las manifestaciones sobre eventos futuros
con posterioridad a la presentacion de este Prospecto Resumido.
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III. NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor
debera considerar la totalidad de la informacién contenida en este Prospecto Resumido.

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables PyME, el publico inversor
debera basarse en su propio analisis de la Sociedad, en los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables PyME, y en los beneficios y riesgos involucrados. El contenido de este Prospecto Resumido
no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo.
El publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,

comerciales, financieros, impositivos y/ o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones
Negociables PyME.

En caso de que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo,
acuerdo preventivo extrajudicial o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones
Negociables PyME(incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Pyme emitidas bajo cualquier Serie y/o Clase,
estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 y sus
modificatorias (la “Ley de Concursos”), y demés normas aplicables a procesos de reestructuracion
empresariales.

NI este Prospecto Resumido, ni el Prospecto, ni el Suplemento de Prospecto correspondiente
consttuirin una oferta de venta y/o una invitacién a formular ofertas de compra de las
Obligaciones Negociables Pyme cn aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta
y/0 invitacién no fiera permitida por las normas vigentes. El piublico inversor deberd cumplir
con todas las normas vigentes en cualquicr jurisdiccion en que comprara, ofrecicra y/o vendiera
las Obligaciones Negociables Pyme y/o en las que poseyera y/o distribuyera este Prospecto y/o
el Suplemento de Prospecto correspondiente, y deberi obtener los consentimicntos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones N cgociables
Pyme requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran
sujetos y/o en la que realizarin dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Sociedad, ni los
correspondientes agentes colocadores tendrin responsabilidad alguna por incumplimientos a
dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto Resumido y/o del Prospecto y/o del Suplemento de Prospecto
correspondiente, ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, significaran, en
ninguna circunstancia, que la informacién contenida en este Prospecto Resumido es correcta en cualquier
fecha posterior a la fecha del mismo.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables Pyme, los agentes que participen en la
organizacién y coordinacién de la colocacién y distribucién de las mismas por cuenta propia o por cuenta
de la Sociedad, una vez que las Obligaciones Negociables Pyme ingresen en la negociacién secundaria,
podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de las Obligaciones Negociables
Pyme, Gnicamente a través de los sistemas informaticos de negociacién por interferencia de ofertas que
aseguren la prioridad precio tiempo, garantizados por el Mercado y/o la Cimara Compensadora en su
caso. Tales operaciones podran efectuarse en los mercados autorizados o de otro modo de acuerdo a las
normas aplicables vigentes (Art. 12 de la Seccién IV del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la
CNYV). Dicha estabilizacién, en caso de iniciarse, podri ser suspendida en cualquier momento y se
desarrollard dentro del plazo y en las condiciones que sean descriptas en el Suplemento de Prospecto
correspondiente a cada Clase y/o Serie, todo ello de conformidad con las normas aplicables vigentes.

Al respecto, la Seccion IV del Capitulo IV del Titulo VI Normas de la CNV ha establecido que las
operaciones de estabilizacion de mercado deberan ajustarse a las siguientes condiciones:
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a) El prospecto correspondiente a la oferta publica en cuestién debera haber incluido una
advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizaciéon de estas operaciones, su
duracién y condiciones.

b) Las operaciones podrin ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y
coordinacion de la colocacion y distribucién de la emision.

¢) Las operaciones no podrin extenderse mas alla de los primeros treinta dias corridos desde el
primer dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria del valor negociable en el Mercado.

d) Podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en
el precio al cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacién primaria por medio
del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacién ptblica.

¢) Ninguna operacion de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse
a precios superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestion en los Mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacién, colocacién y
distribucion.

f) Los agentes que realicen las operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a
los Mercados la individualizacién de las mismas. Los Mercados deberan individualizar como tales y hacer
publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las
operaciones.

Restricciones para la adquisicién de las Obligaciones Negociables

Los valores negociables comprendidos en el régimen especial de emisién de deuda de pequerias y
medianas empresas dispuesto en el art. 12 de la Seccién 1, Capitulo VI del Titulo 11 de las Normas de la
CNV, sélo podrin ser adquitidos por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes
categorfas (los “Inversores Calificados”):

(1) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas,
Sociedades del Estado y Empresas del Estado.

(b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico.
(c) Fondos Fiduciarios Publicos.

(d) La Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de
Sustentabilidad (FGS).

(¢) Cajas Previsionales.

(f) Bancos y Entidades Financieras Piblicas y Privadas.

(2) Fondos Comunes de Inversion.

(h) Fideicomisos Financieros con oferta puiblica.

() Companias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.
() Sociedades de Garantia Reciproca.

(k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actiien por cuenta
propia.

(I) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro
de Idéneos a cargo de la CNV.



(m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que
al momento de efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables
y/o depésitos en entidades financieras por un monto equivalente a UNTDADES DE
VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000).

(n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real
en el extranjero.

Los agentes autorizados a intervenir en la oferta piblica de valores negociables que actiien como tales en
las respectivas operaciones de compraventa, deberin verificar que la parte compradora reina los
requisitos previstos en las Normas de la CNV.

Para el caso previsto en el punto m) precedente, las personas alli mencionadas deberin acreditar que
cuentan con inversiones en valores negociables y/o depésitos en entidades financieras por un monto
equivalente a UVA 350.000 mediante declaracién jurada, la que debera ser presentada al agente
interviniente, manifestando, adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos de cada
instrumento objeto de inversién. Dicha declaracién debera actualizarse con una periodicidad minima
anual o en la primera oportunidad en que el cliente pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.

Los compradores deberin dejar constancia ante los respectivos agentes con los que operen que: (a) los
valores negociables dirigidos a Inversores Calificados son adquiridos sobre la base del prospecto de
emision, reglamento de gestion u otro documento que legalmente los reemplace puestos a su disposicion
a través de los medios autorizados por la CNV; y (b) la decisién de inversién ha sido adoptada en forma
independiente.
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IV. DEFINICIONES

A los fines de este Prospecto Resumido, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o
“$” significa la moneda de curso legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de
América, “Délares”, “Délares Fstadounidenses” o “1JS$” significa délares estadounidenses, la moneda
de curso legal en los Estados Unidos, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sibado ni domingo,
o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires no estuvieran
autorizados o requeridos por las hormas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos
para operar, y “Banco Central” o “BCRA” significa Banco Central de la Republica Argentina. Las
referencias a cualquier norma contenida en el presente Prospecto Resumido son referencias a las normas
en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

V. APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion del Programa fue aprobada en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad del 20 de mayo de 2019 (la “Asamblea™, y los términos y condiciones del mismo fueron
aprobados en la reunién de Directorio de la Sociedad del 21 de septiembre de 2020, todo ello en ejercicio
de las facultades delegadas originalmente por la Asamblea. La primera actualizacién del Programa fue
aprobada en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad del 29 de marzo de 2022,
y por la Reunion de Directorio de la Sociedad del 30 de marzo de 2022 y la ratificacién de los términos ¥y
condiciones del Programa fue aprobada por Acta de Subdelegados de fecha 12 de mayo de 2022. La
nueva actualizaciéon del Programa fue aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad del 14 de junio de 2023, y por la Reunién de Directorio de la Sociedad del 15 de junio de
2023 y la ratificacion de los términos y condiciones del Programa fue aprobada por Acta de Subdelegados
de fecha 7 de agosto de 2023.

VI. CONSIDERACIONES GENERALES PARA LA INVERSION

Estados Contables
El ejercicio social de la Sociedad cierra ¢l 31 de marzo de cada afio.

En el Prospecto se incluyen los estados contables de la Sociedad al 31 de marzo de 2023, 31 de marzo de
2022 y 31 de marzo de 2021, auditados por el Contador Publico José Maria Ibarra (Matricula N° CP T
0124 F 183). La Sociedad presenta sus estados contables de acuerdo con las disposiciones vigentes de la
CNV. '

Informacion sobre el mercado

La informaciéon sobre el mercado empleada a lo largo del Prospecto fue extraida de informes
confeccionados por terceros no relacionados. Dichos informes en general indican que la informacién alli
contenida se ha tomado de fuentes que segiin estos terceros independientes son confiables. Puede suceder
que cierta informacion sobre el mercado consignada en la presente (incluyendo los montos porcentuales)
no sume debido al redondeo.

Redondeo
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Ciertos montos que aparecen en el Prospecto (incluyendo montos en porcentajes) han estado sujetos a
ajustes de redondeo. En consecuencia, las cifras que se exponen para la misma categoria presentada en
cuadros distintos o partes distintas del presente pueden variar levemente y las cifras que figuran como
totales en ciertos cuadros pueden no constituir la suma aritmética de las cifras que las preceden.
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VIL. DESCRIPCION DE LA EMISORA

Para una mayor especificacion sobre este acipite, ver “Descripcion de la Emisora” del Prospecto en su
version completa.

VIII. DATOS SOBRE LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y
SOBRE LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION.

Para una mayor especificacién sobre éste acapite ver “Datos sobre los miembros del organo de
administracién y sobre los miembros del érgano de fiscalizacién” del Prospecto en su version completa.

IX. FACTORES DE RIESGO

Para una mayor especificacion sobre éste acapite ver “Factores de Riesgo” del Prospecto en su version
completa.

X. DESTINO DE LOS FONDOS DE LA EMISION

En los Suplementos de Prospecto correspondientes se especificard el destino que Cladan daré a los
fondos netos que reciba en virtud de la colocacién de las Obligaciones Negociables PyME, el cual sera
uno o mas de los siguientes destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables:
(1) integracion de capital de trabajo en el pais o refinanciacién de pasivos, y/o (ii) integracién de aportes
de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Compaiifa, a la adquisicién de participaciones
sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente
a los destinos antes especificados.

XI. TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME

Los términos y condiciones generales que se describen a continuacion son complementados con los términos y condiciones
descriptos en la secidn “De la Oferta y la Negociacion - Detalles de la oferta y la negociaciin” del presente Prospecto
Resumids. Se recomienda leer este Prospecto en su totalidad. Se recomienda asimismo examinar el Suplemento de Prospecto
correspondiente a cada Serie y/ o Clase de las Obligaciones Negociables PYME para obtener mayor informacién sobre la
Serie y/ o Clase en las que los inversores estén interesados en invertir. Los términos y condiciones del respectivo Suplemento
de Prospecto para una Serie y/ o Clase de las Obligaciones Negociables PyME podrin complementar o ampliar la deseripeidn
de las Obligaciones Negociables PyME contenidas en el presente Prospecto Resumido.

‘Emisora CLADAN S.A.

Colocadores La Sociedad podra ofrecer las Obligaciones Negociables PyME emitidas
en el marco del Programa en forma directa o a través de colocadores, sub-
colocadores y/o agentes organizadores de tales emisiones que la Sociedad
designare oportunamente. Los datos correspondientes a los colocadores
se indicaran en el Suplemento de Prospecto de cada Serie y/o Clase. El
presente Prospecto no podra ser utilizado para realizar ventas de
Obligaciones Negociables PyME emitidas en el marco del Programa de
no estar acompanado por el respectivo Suplemento de Prospecto.
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Monto del Programa

Duracion del Programa

Distribucion

Emision en Series y/o
Clases

Rango

Accién Ejecutiva

Obligaciones Negociables PyME por un valor nominal total maximo de
$900.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en cualquier momento
en circulacion.

El Programa tendri una duracién de cinco (5) afios contados a partir de
la aprobacién de la CNV, o cualquier plazo mayor que se autorice
conforme con las normas aplicables. El vencimiento de las diversas Series
y/o Clases podra operar con posterioridad al vencimiento del Programa.

Las Obligaciones Negociables PyME podran ofrecerse en Argentina o en
cualquier otra jurisdiccion de conformidad con lo sefialado en el presente
Prospecto, segun se determine en el Suplemento de Prospecto
correspondiente.

Las Obligaciones Negociables PyME podran ser emitidas en una o mas
Series y/o Clases. Las Obligaciones Negociables PyME emitidas en
diferentes Clases podrin otorgar derechos diferentes, segun  sc
especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto. Asimismo, dentro
de cada Clase la Compafia podri emitir Series de Obligaciones
Negociables PyME, sujeto a términos idénticos a los de las demas Series
de dicha Clase, salvo la fecha de emision y liquidacion, el monto, el precio
de emisi6n, las tasas de interés, las leyendas de circulacion restringida y la
fecha de pago de intereses inicial, condiciones que podran variar.

Las Obligaciones Negociables PyME podran ser subordinadas o no,
emitirse con garantia comin o con garantia especial o flotante, o estar
avaladas, aftanzadas o garantizadas por cualquier medio (incluyendo, sin
limitacion, avales, fianzas o garantias, cesiones de créditos en garantia,
prendas y fideicomisos de garantia, otorgadas de acuerdo a la normativa
aplicable). Las Obligaciones Negociables PyME serin obligaciones
directas, incondicionales y con garantia comun de la Sociedad y, salvo en
el caso de Obligaciones Negociables subordinadas y/o de Obligaciones
Negociables garantizadas, seran tratadas en todo momento en igualdad
de condiciones entre si y con todas las demas obligaciones comunes
presentes y futuras de la Compania que no se encuentren garantizadas ni
subordinadas, ni que cuenten con privilegios y/o preferencias por
disposiciones legales. En caso de emitirse Obligaciones Negociables
subordinadas, el Suplemento de Prospecto aplicable a las mismas
especificara si estaran subordinadas a todos los demds pasivos de la
Sociedad o a los pasivos que especialmente se determinen.

Las Obligaciones Negociables PyME serdn emitidas en el marco de la Ley
de Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones negociables”
conforme con las disposiciones de la misma y gozarin de los derechos
alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de la Ley de
Obligaciones Negociables, en el supuesto de incumplimiento por parte
de la Compania en el pago de cualquier monto adeudado en virtud de las
Obligaciones Negociables PyME, los tenedores de las mismas podran
iniciar acciones ejecutivas ante los tribunales competentes de la Argentina
para reclamar el pago de los montos adeudados por la Compania.
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Precio de Emisién

Denominaciones

Vencimientos

Amortizaciéon

Tasa de Interés

Rescate a Opcidn de la
Sociedad

Sea que las Obligaciones Negociables PyME fueren emitidas en forma
escritural o se encuentren representadas en certificados globales, segtin el
caso, el agente de registro o depositario podra expedir comprobantes o
certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestién a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales comprobantes o
certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

La Sociedad podri emitir las Obligaciones Negociables Pyme a su valor
nominal o con descuento o prima respecto de su valor nominal, segiin
detalle el Suplemento de Prospecto aplicable. El precio de emision de las
Obligaciones Negociables PyME sera convenido entre la Compania y
el/los colocador/es respectivos en el momento de la emision, segun se
indique en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Las Obligaciones Negociables podrin estar denominadas en Délares
Estadounidenses, en Pesos, o en cualquier otra moneda, unidad
monetaria, unidad de medida o unidad de valor, tales como Unidades de
Vivienda actualizables por “ICC” — Ley 27.271 (“UVI”) o en Unidades
de Valor Adquisitivo actualizables por “CER” Ley 25.827 (“UVA™),
sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales o reglamentarios
aplicables, segun especifique ¢l Suplemento de Prospecto aplicable,
dentro del monto maximo en circulacién del Programa. Asimismo,
podran estar denominadas en mis de una moneda, unidad monetaria,
unidad de medida o unidad de valor, segiin se especifique en el
Suplemento de Prospecto aplicable. También podra emitir Obligaciones
Negociables Pyme con su capital e intereses pagaderos en una o mas
monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance
permitido por la ley aplicable.

Las Obligaciones Negociables PyME tendrin los plazos de vencimiento,
y las formas de amortizacién que se fijaren en el correspondiente
Suplemento de Prospecto, respetando los plazos minimos y maximos que
resultaren aplicables de acuerdo con las normas vigentes y pudiendo ser
emitidas a corto, mediano y/o largo plazo.

El plazo y la forma de amortizacién dentro del Programa se detallaran en
el Suplemento de Prospecto correspondiente. En tal sentido, podrin
emitirse con plazos de amortizacién que no sean inferiores al minimo ni
superiores al miximo que autorizaren las normas aplicables a cada
emision que se disponga, con capital pagadero en una o mas monedas.

Las Obligaciones Negociables PyME podran o no devengar intereses a la
tasa de interés o formulas para tasas de interés que se establezcan en el
Suplemento de Prospecto de la Serie y/o Clase correspondiente. Segiin
se especifique en ¢l Suplemento de Prospecto aplicable, cada Obligacion
Negociable PyME podra devengar intereses a una tasa fija, a una tasa
determinada por referencia a tasa de interés base u otra f6rmula para tasas
de interés variable o podrin no devengar intereses.

El Suplemento de Prospecto de cada Seric y/o Clase respectivo podra

disponer que las Obligaciones Negociables PyYME de una Serie y/o Clase
sean rescatadas a opcion de la Compaiifa en forma total o patcial al precio
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Rescate por Cuestiones
Impositivas

Procedimiento para el
pago al momento del
Rescate

Montos Adicionales

Unidad Minima de
Negociacion

Denominaciéon minima

Forma

Registro y Depésito
Colectivo

o a los precios especificados en el Suplemento de Prospecto aplicable. En
todos los casos de rescate, se garantizard el trato igualitario entre los
inversores y las Obligaciones Negociables PyME seran canceladas de
inmediato y no podrin ser nuevamente emitidas o revendidas. El rescate
parcial serd realizado a pro rata entre los tenedores.

Las Obligaciones Negociables PyME podran ser rescatadas en su
totalidad, no en forma parcial, a un precio igual al 100% del valor nominal
mas intereses devengados e impagos en caso de ocurtir ciertos
acontecimientos fiscales en Argentina. En todo momento se otorgara y
garantizara un trato igualitario entre la totalidad de los tenedores.

En cualquier caso de rescate, si se hubiera enviado notificacién de rescate
en la forma establecida en cl presente y en el Suplemento de Prospecto
pertinente, las Obligaciones Negociables PyME de una Serie y/o Clase
que debieran ser rescatadas, vencerdn y seran pagaderas en la fecha de
rescate especificada en dicha notificacién, y contra presentacion y entrega
de las Obligaciones Negociables PyME en el lugar o lugares especificados
en dicha notificacion, en la forma y moneda especificados en dicha
notificacion, y al precio de rescate alli establecido, junto con los intereses
devengados y Montos Adicionales (seglin este término se define mas
adelante), si los hubiera, a la fecha de rescate.

Los pagos respecto de las Obligaciones Negociables PyME se realizaran
sin retencion o deduccién de impuestos u otras cargas publicas fijadas por
Argentina, o cualquier subdivisién politica o autoridad fiscal de tal
jurisdiccion. En caso de que la ley exigiera practicar tales retenciones o
deducciones, sujeto a ciertas excepciones, se pagarin los montos
adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto
que habrian recibido respecto de pagos sobre las Obligaciones
Negociables PyME de no haberse practicado tales retenciones o
deducciones. Véase la seccién XIII “De la Oferta y la Negoviacion - Detalles
de la oferta y la negociacion - Montos Adicionales”.

Las unidades minimas de negociacién de las Obligaciones Negociables
PyME, seran determinadas oportunamente en cada Suplemento de
Prospecto respetando las normas aplicables vigentes.

Las denominaciones minimas de las Obligaciones Negociables PyME,
seran determinadas opottunamente en cada Suplemento de Pr ospecto,
respetando las normas aplicables vigentes.

Las Obligaciones Negociables PyME podrin ser emitidas en forma
escritural o en forma de titulos nominativos sin cupones de interés,
representados por titulos globales o definitivos, segln se determine en
cada Suplemento de Prospecto.

En ¢l caso de Obligaciones Negociables PyME escriturales o de
Obligaciones Negociables PyME nominativas, el agente de registro podra
ser Caja de Valores S.A. u otra entidad autorizada que se designe en el
Suplemento de Prospecto correspondiente, de acuerdo a la normativa
aplicable. Podra disponerse el depésito colectivo en Caja de Valores S.A.
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de las Obligaciones Negociables PyME representadas en titulos cartulares
definitivos o en certificados o titulos globales o en otra entidad que se
especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente y que sea un
depositario autorizado por las normas vigentes de la jurisdiccién que

corresponda.
Compromisos Véase la seccion X111 “De la Oferta y la Negociaciin - Detalles de la oferta y la
negociacion - Compromisos” del presente.
Eventos de Veéase la seccion X111 “De ta Oferta y la Negociacion - Detalles de la oferta y la
Incumplimiento negociacion — Eventos de Incumplimiento” del presente.
Listado y Negociacién La Sociedad podra presentar una solicitud para el listado y/o negociacion

de las Obligaciones Negociables PyME a ser emitidas bajo el Programa
en BYMA, en el MAE, y/o en cualquier otro mercado autorizado de
Argentina seglin se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto.
El Suplemento de Prospecto aplicable a una Serie y/o Clase especificara
en qué mercados autorizados se listaran y/o se negociaran las
Obligaciones Negociables PyME de dicha Serie y/o Clase.

Ley Aplicable Véase “De la Oferta y la Negociacidn | Detalles de la oferta y la negociaciin — Ley
Aplicable” del presente.

Jurisdiccion Las controversias de la Compania con los inversores seran sometidas a
los tribunales de arbitraje de los mercados, entre ellos, el que se cree en el
futuro en el BYMA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales. El tenedor de Obligaciones Negociables PyME
tendra la opcién de someter ante el tribunal de arbitraje general del
mercado o de los tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires toda controversia que se suscite en relacion
a las Obligaciones Negociables PyME. A su vez, en los casos en que las
normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con
idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante
el tribunal judicial.

Calificaciones El Programa no cuenta con calificacién de riesgo. Las Obligaciones
Negociables PyME que se emitan bajo el mismo podrin contar o no con
calificaciéon de riesgo, conforme se especifique en los Suplementos de
Prospecto correspondientes.

XII. INFORMACION CONTABLE
Para una mayor especificacién sobre éste acapite ver “Informacion Contable” del Prospecto en su version
completa.

XIII. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION
1) Detalles de la oferta y la negociacion

A continuacién se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables PyME
¥ 8 )
que la Sociedad podri emitir en el marco del presente Programa, los cuales seran complementados y/o
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modificados por los términos y condiciones especificos de cada Serie y/o Clase que se detallen en los
Suplementos de Prospecto cotrespondientes a las Series y/o Clases en cuestion.

Los Suplementos de Prospecto detallarin, respecto de las Series y/o Clases a las cuales correspondan, los
términos y condiciones especificos de tales Series y/o Clases que, en la medida que asi se especifique en
los mismos o en la medida en que sean incompatibles con los términos y condiciones generales descriptos
a continuacién, complementaran y/o modificarin, solamente respecto de dichas Series y/o Clases, los
presentes términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables PyME.

Descripcién de las Obligaciones Negociables PyME

Las Obligaciones Negociables PyME podrin ser emitidas en una o mis Series y/o Clases. Las
Obligaciones Negociables PyME emitidas en diferentes Clases podrin otorgar derechos diferentes, segin
se especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto. Asimismo, dentro de cada Clase, la Compafia
podra emitir Series de Obligaciones Negociables PyME sujetas a los términos idénticos a los de las demis
Series de dicha Clase, salvo la fecha de emisién y liquidacién, el monto, el precio de emisién, las tasas de
interés, las leyendas de circulacion restringida y la fecha de pago de intereses inicial; condiciones que
podran variar.

Las Obligaciones Negociables PyME de todas las Clases en cualquier momento en circulacion en este
Programa se encuentran limitadas al valor nominal total méximo de hasta $900.000.000 (o su equivalente
en otras monedas). Los términos particulares de cada emisién de Obligaciones Negociables PyME,
incluidos, entre otros, la fecha de emisién y liquidacién, monto de emisién, precio de emisién, moneda
de denominacién y pago, fecha de vencimiento, tasa de interés o férmula para calcular la tasa de interés
variable, una tasa de interés base o de referencia, mis un margen aplicable, y, de ser aplicable, las
disposiciones sobre rescate y ajustes por indices, y plazos y formas de amortizacién pudiendo ser emitidas
a corto, mediano y/o largo plazo, seran establecidos para cada una de tales emisiones en las Obligaciones
Negociables PYME y en el respectivo Suplemento de Prospecto de cada Serie y/o Clase.

Las Obligaciones Negociables PyME revestiran el caricter de obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables, tendrin derecho a los
beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento dispuestos en la misma, en
las Normas de la CNV, y en la Ley de Mercado de Capitales y su reglamentacion. Las Obligaciones
Negociables PyME podrin ser subordinadas o no, emitirse con garantia comun o con garantia especial o
flotante, o estar avaladas, afianzadas o garantizadas por cualquier medio (incluyendo, sin limitacion,
avales, fianzas o garantias, cesiones de créditos en garantia, prendas y fideicomisos de garantia, otorgadas
de acuerdo a la normativa aplicable). Las Obligaciones Negociables PyME serin obligaciones directas,
incondicionales y con garantfa comin de la Sociedad y, salvo en el caso de Obligaciones Negociables
subordinadas y/o de Obligaciones Negociables garantizadas, serdn tratadas en todo momento en igualdad
de condiciones entre s y con todas las demds obligaciones comunes presentes y futuras de la Compaiia
que no se encuentren garantizadas ni subordinadas, ni que cuenten con privilegios y/o preferencias por
disposiciones legales. En caso de emititse Obligaciones Negociables subordinadas, el Suplemento de
Prospecto aplicable a las mismas especificara si estardn subordinadas a todos los demas pasivos de la
Sociedad o a los pasivos que especialmente se determinen.

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prima o intereses que correspondan a la Compania con respecto a las
Obligaciones Negociables PYME de cualquier Clase, serin efectuados sin deduccién o retencién por o
en concepto de cualquier impuesto, multas, sanciones, aranceles, gravimenes u otras cargas publicas
actuales o futuras de cualquier naturaleza determinados o gravados por Argentina o en su representacion,

(.
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o cualquier subdivision politica del pais o cualquier autoridad con facultades para gravar impuestos (en
adelante, los “Impuestos Argentinos™), salvo que la Sociedad estuviera obligada por ley a deducir o retener
dichos Impuestos Argentinos.

En tal caso, la Compania pagari los montos adicionales respecto de Impuestos Argentinos que puedan
ser necesarios para que los montos recibidos por los tenedores de dichas Obligaciones Negociables
PyME, luego de dicha deduccion o retencién, sean iguales a los montos respectivos que habrian recibido
al respecto de no haberse practicado dicha retencién o deduccién (en adelante, los “Montos
Adicionales™), con la excepcion de que no se pagarin Montos Adicionales: (1) a un tenedor o titular
beneficiario de una obligacién negociable, o en su representacién, que sea responsable de Impuestos
Argentinos respecto de dicha Obligacién Negociable con motivo de tener una vinculacién actual o
anterior con la Argentina que no sea la tenencia o titularidad de dicha Obligacién Negociable o la
cjecucién de derechos respecto de dicha Obligacion Negociable o la percepcién de ingresos o pagos al
respecto;

(2) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, respecto de
Impuestos Argentinos que no habrian sido gravados de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular
beneficiario de una Obligacién Negociable de cumplir con cualquier requisito de certificacion,
identificacion, informacién, documentacién u otro requisito de presentacion de informacion (dentro de
los 30 dias calendario a un requerimiento de cumplimiento por escrito de la Sociedad al tenedor), si dicho
cumplimiento fuera exigido por ley, regulacion, practica administrativa aplicable o un tratado aplicable
como condicién previa a la exencién de los Impuestos Argentinos, o reduccién en la alicuota de
deduccion o retencion de Impuestos;

(3) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacién, respecto de
cualquier impuesto sobre el patrimonio sucesorio, herencia, donacién, venta, transferencia o impuesto o
gravamen similar o carga publica;

(4) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacién, respecto de
Impuestos Argentinos que resulten pagaderos de otra forma que no sea mediante retencion del pago de
capital, prima, st hubiera, o intereses sobre las Obligaciones Negociables PyME;

(5) a un tenedor o titular beneficiario de una obligacién negociable, o en su representacién, respecto de
Impuestos Argentinos que no habrian sido gravados de no ser por el hecho de que dicho tenedor presenté
una obligacion negociable para su pago (cuando se requiera la presentacién) mas de 30 dias después de
la fecha de vencimiento del pago;

(6) cualquier combinacién de los puntos (1) a (5) anteriores.

Tampoco se pagarin Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital o cualquier prima o
intereses sobre Obligaciones Negociables PyYME a cualquier tenedor o titular beneficiario de una
obligacion negociable que sea un fiduciario, sociedad de personas, sociedad de responsabilidad limitada
u otra que no sea el titular beneficiario exclusivo de dicho pago, en tanto las leyes de Argentina exigieran
que dicho pago sea incluido en las ganancias imponibles de un beneficiario o fiduciante respecto de dicho
fiduciario o socio de dicha sociedad de personas, sociedad de responsabilidad limitada o titular
beneficiario que no habria tenido derecho a dichos Montos Adicionales de haber sido el tenedor directo
de dichas Obligaciones Negociables PyME.

Se considerari que todas las referencias en este Prospecto a capital, prima o intereses pagaderos en virtud
del presente incluyen referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capital, prima o
intereses.
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La Sociedad pagard inmediatamente a su vencimiento todo impuesto de sello, tasa judicial, impuestos
sobre la documentacion o cualquier impuesto indirecto o sobre los bienes, cargas o gravimenes similares,
actuales o futuros, que surjan en cualquier jurisdiccion de la firma, otorgamiento o registro de cada
Obligacién Negociable o cualquier otro documento, excluyendo los impuestos, cargas o gravamenes
similares impuestos por cualquier jurisdiccion fuera de Argentina, con la excepcion de aquéllos resultantes
0 que deban pagarse en relacién con la exigibilidad de dicha Obligacién Negociable después de producirse
y mientras esté vigente cualquier supuesto de incumplimiento.

Compromisos

La Compafifa podra asumir compromisos en relacion a cada Serie y/o Clase de las Obligaciones

Negociables PyME, los cuales se especificarin en el Suplemento de Prospecto aplicable a dicha Serie y/o
Clase.

Eventos de Incumplimiento

Salvo que en las condiciones de emisién de una Serie y/o Clase se establezca lo contrario, o se agregaren
o modificaren causales, en caso de ocurrir y mantenerse vigente uno o varios de los siguientes eventos,
cada uno de ellos constituird un “Evento de Incumplimiento” respecto de una Serie y/o Clase de las
Obligaciones Negociables PyME de:

() incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier monto de
capital adeudado respecto de las Obligaciones Negociables PyME de una Serie y/o Clase, y dicho
incumplimiento subsista durante un periodo de treinta (30) dias habiles;

(1 incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier'monto de
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado, respecto de cualquier de las
Obligaciones Negociables PyME de una Setie y/o Clase, y dicho incumplimiento subsista durante un
periodo de treinta (30) dias hébiles;

(ii1) la Soctedad (a) es declarada en concurso preventivo o quiebra mediante una sentencia firme
dictada por un tribunal competente y/o es declarada en estado de cesacién de pagos, y/o interrumpe y/o
suspende el pago de la totalidad o de una parte significativa de sus deudas; (b) pide su propio concurso
preventivo o quiebra conforme con las normas vigentes; (c) propone y/o celebra una cesién general y/o
un acuerdo general con o para beneficio de sus acreedores con respecto a la totalidad o una parte
significativa de sus deudas (incluyendo, sin limitacién, cualquier acuerdo preventivo extrajudicial) y/o
declara una moratoria con respecto a dichas deudas; (d) reconoce una cesacién de pagos que afecte a la
totalidad o una parte significativa de sus deudas; y/o (e) consiente la designacién de un administrador
y/o interventor de la Sociedad, respecto de la totalidad o una parte significativa de los activos y/o ingresos
de la Sociedad.

Si se produjere y subsistiere uno o més Eventos de Incumplimiento, salvo que se indicare de otro modo
en el respectivo Suplemento de Prospecto de una Serie y/o Clase, los tenedores de las Obligaciones
Negociables PyME de la respectiva Serie y/o Clase que representen como minimo el 75% del monto de
capital total de las Obligaciones Negociables PyME en circulacién de dicha Serie y/o Clase podrin,
mediante notificacién escrita a la Sociedad, declarar la caducidad de los plazos para el pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables
PyME, de dicha Serie y/o Clase deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en forma
inmediata. 51 se produce un Evento de Incumplimiento del tipo descripto en el inciso (iii) precedente, la
caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado de todas las Obligaciones Negociables PyME de dicha Serie y/o Clase se produciré en forma
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automatica sin necesidad de notificacion a la Sociedad, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles
y pagaderos en forma inmediata. En caso que se hubiera producido la caducidad de los plazos para el
pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables PYME de cualquier Serie y/o Clase, los tenedores de Obligaciones Negociables PyME de
dicha Serie y/o Clase en circulacién que tepresenten como minimo la mayorda simple del monto de capital
total de las Obligaciones Negociables PyME de dicha Serie y/o Clase en circulacién podrin, mediante
notificacion escrita a la Sociedad, dejar sin efecto la caducidad de los plazos para el pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo dicha Serie y/o Clase de
Obligaciones Negociables PyME, siempre y cuando la totalidad de los Eventos de Incumplimiento
hubieran sido subsanados y/o dispensados. Las Obligaciones Negociables PyME de una Serie y/o Clase
que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Sociedad, mientras se mantengan en cartera por parte de
la Sociedad, no seran consideradas en circulacién a los efectos de caleular los porcentajes contemplados
en este parrafo.

Asambleas

En cualquier momento podrin convocarse y celebrarse asambleas de tenedores de Obligaciones
Negociables PyME para tratar y decidir sobre cualquier cuestién que competa a la asamblea de tenedores
de las mismas. Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de cada Serie y/o Clase en
circulacion (las “Asambleas™) se regirin por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de
Sociedades, las normas aplicables de la CNV y las demis disposiciones legales vigentes en todo aquello
que no esté previsto expresamente en el presente Prospecto.

Lugar de Reunign. Las Asambleas se celebrarin en la Ciudad de Buenos Aires y, de asi establecerse,
adicionalmente en aquella otra jurisdiccién que sea indicada en el Suplemento de Prospecto aplicable.

Oblzgatoriedad de sus decisiones. Las resoluciones de las Asambleas serin obligatorias y vinculantes para todos
los tenedores de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion, aun para los disidentes
vy ausentes.

oto. Cada Obligacién Negociable dari derecho 2 un (1) voto.

Convocatoria. A menos que se prevea de otro modo en los Suplementos de Prospecto correspondientes,
las Asambleas seran convocadas por la Sociedad — ya sea por su directorio o por su comisién fiscalizadora-
en cualquier momento en que lo juzgue necesario, o cuando lo requieran los tenedores que representen,
por lo menos, el cinco por ciento (5%) del capital total pendiente de pago de las Obligaciones Negociables
de la Serie y/o Clase en cuestién en ese momento en circulacién. En este Gltimo supuesto, la peticién de
esos tenedores indicara los temas a tratar y la Sociedad, o la autoridad de contralor competente, en su
caso, convocara la Asamblea para que se celebre dentro de los cuarenta (40) dias corridos de la fecha en
que reciba la solicitud respectiva. Las Asambleas serin convocadas con una antelacién no inferior a los
diez (10) dias corridos ni supetior a los treinta (30) dias corridos respecto de la fecha fijada para la
Asamblea en cuestién, mediante publicaciones durante cinco (5) dias en el Boletin Oficial de la Reptiblica
Argentina, en un diario de amplia circulacion de la Argentina, en el Sitio Web Institucional, la Pagina Web
de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) y en los medios indicados bajo el titulo “notificaciones” de la
presente seccion, debiendo el aviso de convocatoria incluir la fecha, hora y lugar de la Asamblea, orden
del dia, y los recaudos exigidos para la concurrencia de los tenedores. A menos que se disponga lo
contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, las Asambleas podrin ser convocadas en
primera y segunda convocatoria, pudiendo realizarse asimismo ambas convocatorias simultdneamente.
En el supuesto de convocatorias simultineas, si la Asamblea en segunda convocatoria fuera citada para
celebrarse el mismo dfa deber serlo con un intervalo no inferior a una (1) hora de la fijada para la primera.
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Asistencia. Todo tenedor de Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie que corresponda podra
concurrir 2 la Asamblea en persona o por medio de representante. Los directores, los miembros de la
comision fiscalizadora, los gerentes y demds empleados de la Sociedad no podran ser mandatarios de
cualquier tenedor en las asambleas de cualquier Clase y/o Serie. A menos que se regule de manera mds
especifica en los Suplementos de Prospecto aplicables y siempre dentro del marco de lo establecido en el
presente Programa, sera suficiente el otorgamiento del mandato en instrumento privado con la firma
certificada en forma judicial, notarial o bancaria. Los tenedores que tengan la intencidén de asistir a las
Asambleas deberan notificar a la Sociedad tal intencién con una antelacién no menor a los tres (3) Dias
Hibiles respecto de la fecha fijada para la Asamblea de que se trate y presentar un certificado emitido por
el agente de registro respecto de su tenencia.

Asamblea Undnime. Innecesaridad de la convocatoria. Las Asambleas podrin celebrarse sin publicacion de la
convocatoria cuando se redinan tenedores que representen la totalidad del capital pendiente de pago de
las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestién en ese momento en circulacion, y las
decisiones se adopten por unanimidad de tales tenedores. En tal caso, la Sociedad deberi informar la
decision de convocar a una asamblea mediante la publicacién de un hecho relevante a través de la AIF,
con una anticipacion no menor a 10 dias habiles de la celebracién de la asamblea convocada.

Cdmputo. En ningtin caso serdn computadas a los efectos del quérum y de las mayorias, ni tendrén derecho
a voto: (a) las Obligaciones Negociables que no se encuentren en circulacién; y (b) las Obligaciones
Negociables rescatadas o adquiridas por la Sociedad mientras se mantengan en la cartera de la Sociedad.

Competencia, qudrum y mayorias. A menos que se prevea de otro modo en los Suplementos de Prospecto
aplicables y dejando a salvo, en lo que corresponda, lo dispuesto a continuacién en el apartado “Supuestos
Especiales™

(1) Las Asambleas tendran competencia para tratar y/o decidir sobre cualquier asunto relativo a la
Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables de que se trate y para que los tenedores de la Serie y/o Clase
de Obligaciones Negociables en cuestion puedan efectuar, otorgar o tomar toda solicitud, requerimiento,
autorizacion, consentimiento, dispensa (incluida la dispensa de un Supuesto de Incumplimiento (segin
se define mas adelante), renuncia y/o cualquier otra accién que los términos de las Obligaciones
Negociables de esa Clase y/o Setie disponen que debe ser efectuado, otorgado o tomado por los
tenedores de Obligaciones Negociables de dicha Clase y/o Serie.

(11) El quérum para la primera convocatoria estara constituido por tenedores que representen, por
lo menos, la mayoria absoluta del capital total pendiente de pago de las Obligaciones Negociables de la
Clase y/o Serie en cuestién en ese momento en circulacién, y si no se llegase a completar dicho quérum,
laAsamblea en segunda convocatoria quedard constituida con los tenedores de las Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Seric en cuestiéon en ese momento en circulacién que se encontraren
presentes, cualquiera sea su ntimero y el potcentaje de capital total pendiente de pago que representen.
Tanto en primera como en segunda convocatoria, todas las decisiones (incluyendo, sin limitacién, aquellas
relativas a la modificacion de términos no esenciales de la emisién) se tomaran por el voto de la mayorfa
absoluta de los tenedores de las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestién con derecho
a voto presentes en la Asamblea de que se trate.

Supuestos Especiales. (a) Se requerira el voto afirmativo, en Asamblea, de tenedores que representen el 75%
del capital total pendiente de pago de las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion en
ese momento en circulacion, en relacién con toda modificacién de términos esenciales de la emision,
incluyendo sin caricter limitativo a las siguientes modificaciones:
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(1) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto bajo
las Obligaciones Negociables de esa Clase y/o Serie;

(if) reduccién del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las
Obligaciones Negociables de esa Clase y/o Serie;

(i) cambio de la moneda de pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto
bajo las Obligaciones Negociables de esa Clase y/o Serie, siempre y cuando dicho cambio no sea
consecuencia de normas legales y/o regulatorias que la Sociedad se encuentre obligado a cumplir, y tales
normas hayan entrado en vigencia con postetioridad a la fecha de emisién de la Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables en cuestién; y/o

(tv) reduccion de los requisitos de quérum y de mayorias previstos en este Prospecto y/o en los
Suplementos de Prospecto aplicables.

(b) Salvo que se disponga lo contrario o de otro modo en ¢l Suplemento de Prospecto aplicable, se podra,
sin necesidad de reunién ni emisién de voto en Asamblea, (i) adoptar todo tipo de decisiones relativas a
cualquier Serie y/o Clase de Obligaciones Negociables; (i) efectuar, otorgar o tomar toda solicitud,
requerimiento, autotizacion, consentimiento, dispensa (incluida la dispensa de un Supuesto de
Incumplimiento (segin se define mas adelante), renuncia y/o cualquier otra accién que los términos de
las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie disponen que debe ser efectuado, otorgado o
tomado por los tenedores de Obligaciones Negociables de dicha Clase y/o Serie; (i) modificar los
términos no esenciales de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie; y/o (iv) modificar
los términos esenciales de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Serie (incluyendo, sin
limitaci6n, los supuestos previstos bajo (i), (ii), (iii) y (iv) del apartado (a) inmediatamente precedente); si
los tenedores que representan el 75% del capital total pendiente de pago de las Obligaciones Negociables
de la Clase y/o Serie en cuestién en ese momento en circulacién, manifiestan su voluntad, en el sentido
que corresponda, mediante notas por escrito dirigidas a la Sociedad y que cuenten con certificacion
notarial de la firma y de las facultades de quien suscribe.

(c) La Sociedad podri, sin necesidad del consentimiento de ningin tenedor de las Obligaciones
Negociables de cualquier Clase y/o Serie, modificar y reformar las Obligaciones Negociables, para
cualquiera de los siguientes fines:

(@) agregar compromisos u obligaciones en beneficio de los tenedores de todas o algunas de las Clases
v/ o Series de Obligaciones Negociables;

(i) agregar Supuestos de Incumplimiento (segin se define mas adelante) en beneficio de los tenedores de
todas o algunas de las Clases de Obligaciones Negociables;

(1ii) designar un sucesor del agente de registro, co-agente de registro, del agente de pago o del co-agente
de pago;
(iv) garantizar Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase;

(v) subsanar cualquier ambigliedad, defecto o inconsistencia en el Prospecto, en el Suplemento de
Prospecto respectivo y/o en cualquier Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables; y/o

(vi) realizar toda otra modificacion, u otorgar alguna dispensa o autorizacion de cualquier incumplimiento
o incumplimiento propuesto de cualquiera de los términos y condiciones de dichas Obligaciones
Negociables, de forma tal que no afecte en forma adversa los derechos de los tenedores de las
Obligaciones Negociables de dicha Clase en cualquier aspecto sustancial.



Colocacion de las Obligaciones Negociables PyME

Las Obligaciones Negociables PyME a ser emitidas en el marco de este Programa podrin ser ofrecidas
al publico en Argentina de acuerdo con las Normas de la CNV. Este Prospecto estard disponible al
publico en general en Argentina. La colocacién de Obligaciones Negociables PyME en Argentina tendré
lugar de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la
CNV. A tal fin se podran realizar los siguientes actos, entre otros: (i) la publicacién de los términos y
condiciones de este Prospecto, y el Suplemento de Prospecto aplicable en el boletin diario de la BCBA;
(i) la distribucién de este Prospecto, y el Suplemento de Prospecto aplicable al piblico en Argentina; (ii)
road shows en Argentina para potenciales inversores; y (iv) conferencias telefénicas con potenciales
inversores en Argentina. Los Suplementos de Prospecto incluiran detalles especificos de los esfuerzos de
colocacion a realizar de conformidad con las Normas de la CNV. Se deja constancia, que a los efectos de
suscribir las Obligaciones Negociables PyME que se emitan en el marco de este Programa, los interesados
deberan suministrar aquella informacién o documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarle
los colocadores para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos
de origen delictivo y sobre prevencién del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de
Informacién Financiera creada por la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero.

Notificaciones

Todas las notificaciones en relacién con las Obligaciones Negociables PyME que la Compafia deba
efectuar a los tenedores de las mismas, se efectuaran mediante publicaciones que sean requeridas por las
Normas de la CNV y las demds disposiciones legales vigentes y que estaran disponibles en la autopista
de la informacion financiera de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) y en el Sitio Web Institucional, asi
como mediante las publicaciones que tequieran las normas aplicables de BYMA y/o de los otros
mercados autorizados en los que listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables PyME. Asimismo,
podrin disponerse medios de notificacién adicionales complementarios para cada Serie y/o Clase de las
Obligaciones Negociables PyME, los cuales se especificarin en el Suplemento de Prospecto
correspondiente a cada Serie y/o Clase.

Ley aplicable

Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables PyME se regiran por y deberan ser
interpretadas exclusivamente de conformidad con las leyes de la Argentina. Sin embargo, dichas
cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables PyME podran regirse por las leyes de cualquier
otra jurisdiccion, si asi se especificara en el Suplemento de Prospecto de cada Setie y/o Clase
cotrespondiente y, en ese caso, deberin ser intetpretadas de conformidad con las mismas.

2) Plan de distribucion

Salvo que se estipule de otro modo en el respectivo Suplemento de Prospecto, la Sociedad podra cursar
invitaciones a formular ofertas de suscripcion de las Obligaciones Negociables PyME en cualquiera de
estas formas: (1), mediante colocadores; o (ii) directamente a uno o varios compradores. Las Obligaciones
Negociables PyME a ser emitidas en el marco de este Programa podrin ser ofrecidas al publico en
Argentina de acuerdo con los diversos mecanismos de colocacién autorizados en el Capitulo 1V, Titulo
VI de las Normas de la CNV (formacién de libro o subasta o licitacion publica). Los mecanismos de
colocacion a ser utilizados por la Compania seran determinados en la oportunidad de la colocacién de
cada Serie y/o Clase conforme la normativa aplicable vigente en dicho momento, y se detallaran en el
respectivo Suplemento de Prospecto.
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La Compania se reserva el derecho de retirar, cancelar o modificar cualquier invitacién a formular ofertas
de suscripcion de las Obligaciones Negociables PyME contemplada en el presente Prospecto y en
cualquier Suplemento de Prospecto, previa publicacién de un aviso en los mismos medios por los cuales
se hubiera anunciado dicha invitacion a formular ofertas de suscripcién de las Obligaciones Negociables
PyME. La Sociedad podra rechazar ofertas de compra de las Obligaciones Negociables PyME en forma
parcial, utilizando el principio de proporcionalidad.

En caso de que haya colocadores, cada colocador tendré el derecho de rechazar parcialmente, utilizando
el principio de proporcionalidad, cualquier oferta de compra de las Obligaciones Negociables PyME
recibida por €l en calidad de mandatatio. Sin perjuicio de lo resefiado, se especifica que las ofertas también
podrin ser rechazadas cuando contuvieren errores u omisiones de datos que hagan imposible su
procesamiento por el sistema o por incumplimiento de exigencias normativas en materia de prevencién
del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo.

Los colocadores podran ser clientes de, llevar a cabo negocios con, o prestar servicios a, la Sociedad o a
sus afiliadas.

3) Mercados:

La Sociedad podri solicitar que las Obligaciones Negociables Pyme de una Serie y/o Clase sean admitidas
para que se listen y se negocien en el BYMA, el MAE y/o en cualquier otro mercado autorizado que acuerden
la Sociedad y el organizador y/o colocador que se determine en el Suplemento de Prospecto aplicable. Sin
embargo, la Sociedad no podria asegurar que tales solicitudes sean aceptadas.

4) Gastos de la emision:

La Sociedad informara los gastos relacionados con la emision de cada Serie y/o Clase de las Obligaciones
Negociables PYME en el Suplemento de Prospecto respectivo.

4) Reapertura de una Clase o Serie de Obligaciones Negociables ya emitida bajo el
Programa.

La Emisora podra oportunamente, sin el consentimiento de los tenedores de titulos de una determinada
Clase o Serie ya emitida bajo el Programa, crear y emitir Obligaciones Negociables bajo otra Clase o Serie,
las que podran tener los mismos términos y condiciones de emisién que los titulos emitidos respecto de
una determinada Clase o Serie (con excepcion del plazo).

A suvez, la Emisora podra reabrir una determinada Clase o Serie de Obligaciones Negociables ya emitida
bajo el Programa, ampliando el monto de emision de dicha Clase o Serie, siéndole aplicables a las nuevas
Obligaciones Negociables que se emitieran como resultado de la reapertura de la Clase o Serie, los mismos
términos y condiciones de emision correspondientes a las Obligaciones Negociables de la Clase o Serie
reabierta (incluyendo el plazo).




XIV. INFORMACION ADICIONAL

Para una mayor especificacién sobre éste acipite ver “Informacién Adicional” del Prospecto en su
version completa.

or. MARTIN R. CARDO ¢
APDODERADO
CLADAN S.A.
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