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DESDELSUR S.A.

Estados Contables

Ejercicio Economico N° 26

Iniciado el 1 de Diciembre de 2017

Finalizado el 30 de Noviembre de 2018

Comparativo con el ejercicio anterior

Domicilio Legal

Av. CORDOBA 373, 7° PISO, C. A. B. A.

ACTIVIDAD PRINCIPAL: EXPLOTACION AGROPECUARIA

NUMERO DE INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 3352

CUIT 30-62940188-8

Composicion del Capital
Cantidad Cantidad Suscripto
de Acciones de Votos e Integrado

Acciones Ordinarias Nominativas, no endosables 25.000.000 25.000.000 25.000.000
de $ 1,- de valor nominal y un voto cada una.




Denominacion de la Sociedad: DESDELSUR S.A.

Inscripeion I. G. J. namero: 3352, Libro 112, Tomo "A" de S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2018 Y 2017

Expresado en pesos (Nota 1)

ACTIVO
Activo Corriente

Caja y Bancos (Nota 3.1)
Créditos por Ventas

Otros Créditos (Nota 3.2)
Bienes de Cambio (Nota 3.3)

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Bienes De Uso (Anexo 1)
Total Activo No Corriente

Total Activo

PASIVO

Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar

Remuneraciones y Cs. Soc. (Nota 3.4)
Préstamos (Nota 3.5)
Otros Pasivos (Nota 3.6)

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Préstamos (Nota 3.5)
Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO NETO

Segun Estado Respectivo

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Las Notas y Anexos son parte integrante de estos estados.

Firmado para su identificacion con mi informe del 26 de Marzo de 2019, que se extiende en documento aparte.

C.P.(:.E A.B.A. T° 192 F°105

2.018

27.540.123,85
221.886.281,02
207.308.894.65
2.034.037.918,09

2.017

21.136.569,99

246.791.774,86
150.402.281,52

825.728.408,70

2.490.773.217,61

.244.059.035,07

3.684.354.760,20

190.375.640.,25

3.684.354.760,20

190.375.640,25

6.175.127.977,81

434.434.675,32

316.970.557.44
20.113.768,66

1.493.169.585,62
161.070.794,41

172.221.118,59
9.487.631,58

545.414.331,81
187.995.723,28

1.991.324.706,13

915.118.805,26

870.726.971,20

285.758.751,27

870.726.971,20

285.758.751,27

2.862.051.677,33

.200.877.556,53

3.313.076.300,48

233.557.118,79

6.175.127.977,81

1.434.434.675,32

t

i \.L’K. <

Jose Maria Gustavo Macera

Presidente



Denominacion de la Sociedad: DESDELSUR S.A.
Inscripeion I. G. J. nimero: 3352, Libro 112, Tomo "A" de S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2018 Y 2017

Expresado en pesos (Nota 1)

Ventas

Costo de Mercaderias Vendidas (Nota 3.7)

2018
1.526.190.580.43

(67.673.746.29)

2.017
1.106.580.376,53

(595.147.445,09)

Ganancia Bruta Operativa

Gastos de Administracion (Anexo I1)
Gastos de Comercializacion (Anexo I1)

Gastos Financieros (Nota 3.8)

1.458.516.834,14

(107.010.762,70)
(289.325.395,45)
(1.092.977.640,33)

511.432.931,44

(67.760.095,01)
(205.778.472,68)
(83.080.588,42)

Subtotal

Otros Ingresos y Egresos

(1.489.313.798,48)

39.832.714,51

(356.619.156,11)

9.113.814,50

Resultado del ejercicio (Antes del Impuesto)

9.035.750,17

163.927.589,83

Impuesto a las Ganancias

3.162.512,56

57.374.656.,44

Resultado del ejercicio

5.873.237,61

106.552.933,39

Las Notas y Anexos son parte integrante de estos estados.

Firmado para su identificacion con mi informe del 26 de Marzo de 2019, que se extiende en documento aparte.

Jose Maria Gustavo Macera
Presidente
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Denominacién de la Sociedad: DESDELSUR S.A.

Inscripcion I. G. J. nimero: 3352, Libro 112, Tomo "A" de S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2017 Y 2016

Expresado en pesos (Nota 1 Y 2)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al Inicio del Ejercicio
Modificacion de Ejercicios Anteriores

Efectivo Modificado al Inicio del Ejercicio
Efectivo al Cierre del Ejercicio

Aumento (Disminucién) Neta del Efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades Operativas
Ganancia (Pérdida) Ordinaria del Ejercicio
Ganancia (Pérdida) Ordinaria de Ejercicios Anteriores
Depreciacion de Bienes de Uso y Activos Intangibles
Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
(Aumento) Disminucion en Créditos por Ventas
(Aumento) Disminuci6n en Otros Créditos
(Aumento) Disminucion en Bienes de Cambio

Aumento (Disminucion) en Deudas Comerciales

Aumento (Disminucién) en Deudas Sociales
Aumento (Disminucién) en Deudas Fiscales
Aumento (Disminucién) en Otras Deudas

Pago de Dividendos
Pago de Honorarios

Flujo Neto de Efectivo Generado (Utilizado) antes de la Op. Extr.

Actividades de Inversion

Resultados Devengados en el Ejercicio y No Cobrados
Cobros por Ventas de Inversiones

Cobros por Ventas de Bienes de Uso

Pagos por Compras de Bienes de Uso

Flujo Neto de Efectivo Generado (Utilizado) por las Actividades de Inv.

Actividades de Financiacion

Aportes (Retiros) en Efectivo de los Socios / Propietarios
Pagos (Obtencion) de Préstamos

Flujo Neto de Efectivo Generado (Utilizado) por las Actividades de Fin.

Aumento (Disminucién) Neta de efectivo

Las Notas y Anexos son parte integrante de estos estados.

2.018

21.136.569.99

2.017

9.510.737,92

21.136.569.99

9.510.737,92

27.540.123.85

21.136.569.99

6.403.553.86

11.625.832,07

5.873.237.61

15.319.888.78

24.905.493.84
56.906.613.13
1.208.309.509.39
144.749.438.84
10.626.137.08
2.385.290.09
24.539.638.78

106.552.933,39

10.113.772.00

92.617.523,87
9.038.612.33
272.397.217,58
82.965.995.19
1.769.996.00
4.159.881.82
90.510.550,97

1.090.666.855.24
45.000.000,00

1.135.666.855,24

77.980.224.41
33.100.000,00

111.080.224.41

283.083.93
390.936.148.57

417.452.23
90.234.125.99

1.526.319.919.88

1.532.723.473,74

200.896.898.17

212.522.730,24

1.532.723.473,74
6.403.553.86

212.522.730,24
11.625.832.07

Firmado para su identificacion con mi informe del 26 de Marzo de 2019, que se extiende en documento aparte.

{
A AL/

Presidente

Jose Maria Gustavo Macera



Denominacion de la Sociedad: DESDELSUR S.A.
Inscripcién I. G. J. nimero: 3352, Libro 112, Tomo "A" de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en pesos (Nota 1)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables han sido preparados de conformidad con las normas contables profesionales vigentes, emitidas por la Federacion Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Economicas ("FACPCE") y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
("CPCECABA").

Reexpresion a moneda constante

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional publico el Decreto N° 664 que instruy6 a los organismos de control, para que los estados contables de
ejercicios que cierren a partir de dicha fecha estén expresados en moneda nominal. En consecuencia. y de acuerdo con lo dispuesto por la Inspeccion General de
Justicia (IGJ), por Resolucion General (RG) N° 4/03, la Sociedad discontinuo la reexpresion de los estados contables a partir del 1° de marzo de 2003.

Las normas contables profesionales (Resolucion N° 287/03 de la FACPCE) establecieron que los estados contables debian ser reexpresados hasta el 30 de

septiembre de 2003. Sin embargo, siendo que la evolucion de la inflacion entre el 1° de marzo y el 30 de septiembre, no ha sido significativa, ello no ha generado
ningun efecto sobre los estados contables.

En cuanto a los presentes estados contables, estos han sido preparados en moneda nominal, utilizando dicha moneda como moneda homogénea de conformidad a lo
establecido en la Resolucion Técnica N° 17. punto 3.1.

A partir de la vigencia de la RT N° 39, aprobada por la Resolucion C.D. N° 20/2014 del CPCECABA, y de su normativa técnica complementaria, la necesidad de
reexpresar los estados contables para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda viene indicada por la existencia o no de un contexto de inflacion tal
que lleve a calificar a la economia altamente inflacionaria.

Alos fines de identificar la existencia de una economia altamente inflacionaria, la RT N° 39 y su normativa técnica complementaria, brindan una pauta cuantitativa
que es condicion necesaria para proceder a reexpresar las cifras de los estados contables. dicha pauta consiste en que la tasa acumulada de inflacion en tres afios,
considerando el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), alcance o sobrepase el 100%.

También la norma proporciona una serie de pautas cualitativas que serian de utilidad para determinar si corresponde efectuar la referida reexpresion en un escenario
en que existiera ausencia prolongada de un indice ofiecial de precios.

A la fecha de cierre de los estados contables, era optativo realizar la reexpresion y no se ha realizado.

2. CRITERIOS DE VALUACION

2.1. Caja y Bancos, Créditos por Ventas, Otros Créditos y Deudas

En moneda nacional: a su valor nominal. incluyendo los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio, segimn las clausulas especificas de cada operacion.

En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada periodo para la liquidacion de estas operaciones, incluyendo los intereses
devengados a la fecha de cierre de los mismos, segan las clausulas especificas de cada operacion

2.2. Bienes de Cambio

Han sido valuados de acuerdo a los siguientes criterios:

- Insumos Nacionales e Importados: a costo de reposicion.
- Sementeras: Segiin lo establecido en la Resolucion Tecnica N°® 22, enel punto 7.1.2.1
- Terminados: Segtin lo establecido en la Resolucion Tecnica N° 22 en el punto 7.1.1

Los bienes de cambio en su conjunto no exceden su valor recuperable.
Firmado para su identificacion con mi informe del 26 de Marzo de 2019, que se extiende en documento aparte

J
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Jose Maria Gustavo Macera
Presidente

CPCEC.ABA. T° 192 F°105



2.3. Bienes de Uso

Estan valuados a su valor de origen, reexpresados segiin se explica en Nota 1. netos de su depreciacion acumulada, calculada segun la vida atil de cada bien y con el
método lineal, desde el afio de alta del bien. El Rubro Campos fue Revaluado aplicando los lineamientos de la Ley N° 27.430 que se detallan a continuacion, se
opto por la remedicion del Rubro Campos en su totalidad. seglin lo establecen los art. 296 a 299 de la mencionada Ley. sobre la base del informe de un Valuador
independiente y que fuera decidido por el Directorio de la Compania, no tendran un regimen de amortizacion por su naturaleza misma Y no superan su valor neto de
realizacion. Los bienes de uso en su conjunto no superan el valor de utilizacion economica

2.4. Estado de Resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetarias se han reexpresado a moneda de cierre del ejercicio segtin se expresa en Nota 1, desde el mes de origen de las
operaciones.

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE L.OS ESTADOS CONTABLES

Se indica a continuacion la composicion de los principales rubros de los Estados Contables

2018 2017
3.1. Cajay Bancos
Bancos 26.497.536.36 21.040.295.83
Caja 1.042.587.49 96.274,16
Total 27.540.123,85 21.136.569,99
3.2. Otros Créditos
Créditos Fiscales
1.V.A. Saldo a Favor 67.581.882,64 62.087.068,31
Reembolsos a Cobrar 18.645821.11 16.414.207,09
Devolucion de IVA - DGI 59.208.609.66 33.664.492.78
Imp. Ganancias Ret., Anticipos y Saldo a Favor 26.885.999.03 18.104.605.24
Otros - 1.384.30
172.322.312,44 130.271.757,72
Créditos no Fiscales
Fideicomisos Agrarios 1.775.722.30 1.621.291,10
Cuentas Particulares Socios 29.859.881.81 14.436.711,29
Otros 3.350.978.,10 4.072.521.41
Total 34.986.582,21 20.130.523,80
Total Creditos 207.308.894,65 150.402.281,52

Firmado para su identificacion con mi informe del 26 de Marzo de 2019, que se extiende en documento aparte

Jose Maria Gustavo Macera
Presidente




3.3 Biénes de Cambio

Corrientes

Bienes destinados a ser consumidos en el proceso de produccion:
Insumos:
Agroquimicos, semillas e insumos
Combustibles, lubricantes y repuestos
Total Insumos

Activos Biologicos:
En Desarrollo:
Sementeras

Terminados:
Porotos
Mani
Garbanzo
Chia
Arvejas
Lentejas
Maiz
Soja
Cartamo
Maiz Pisingallo
Hacienda y Forrajes

Total Activos Biologicos

Total

3.4 Remuneraciones y Cargas Sociales

Aportes y Contribuciones a pagar
UATRE a pagar
Sueldos a pagar
Cooperad. Asist. a pagar
Osde y Sindicatos a pagar
Total

3.5 Préstamos

Corrientes:
Bancarios en Moneda Local
Bancarios en Moneda Extranjera
Total

No Corrientes:
Bancarios en Moneda Local
Bancarios en Moneda Extranjera
Total

2018

206.062.904.41
35.700.270.38

241.763.174,79

116.868.853.04

116.868.853,04

185.318.484.05
117.853.083.98
227.991.244,00
350.244.00
3.665.915.00
9.612.118.14
57.858.633.83
19.657.958.65

30.005.62

1.053.068.202,99

1.675.405.890.26

1.792.274.743.30

2.034.037.918,09

5.068.296.77
120.405.68
14.506.071.01
168.462.21
250.532.99

T 2011376866

1.329.245 .84
1.491.840.339.78

1.493.169.585,62

870.726.971,20

870.726.971,20

Firmado para su identificacion con mi informe del 26 de Marzo de 2019, que se extiende en documento aparte

Copfadof Publico (U B.A.)
CP.C.EQAB.A. T° 192 F°105

2.017

72.828.078.31
18.764.583.76

91.592.662,07

34.681.694.73

34.681.694,73

80.427.167,75
16.755.224.87
275.104.906,72
365.037,11
3.647.758.70
7.100.962,53
4.064.787.47
3.280.913.58

308.707.293,17

699.454.051.90

734.135.746.63

825.728.408,70

4.077.625.77
96.798.68
5.006.189.45
135.186.02
171.831,66

9.487.631,58

2.602.463,13
542.811.868.68

545.414.331,81

365.000,00
285.393.751,27

285.758.751,27

27272

Jose Maria Gustavo Macera
Presidente



2018 2,017
3.6 Otros Pasivos

Fiscales 3.227.371.38 5.612.661.47
Tarjetas de Compra 113.651.281,99 54.311.342.96
Prov. Impuesto a las Ganancias 3.162.512.56 57.374.656.44
Proyecto Ganadero 360.000.00 360.000.00
Provisiones 40.669.628.48 68.677.659.42
Otros - 1.659.402,99

Total 161.070.794,41 187.995.723,28

3.7 Costo de Mercaderias Vendidas

Existencia Inicial 825.728.408.70 553.331.191,12
Compras y Gs. Prod. 1.275.983.255,68 867.544.662.67
Existencia Final 2.034.037.918.09 825.728.408.70

Total 67.673.746,29 595.147.445,09

3.8 Gastos Financieros

Intereses Bancarios 99 808.969.94 37.965.085.61
Diferencia de tipo de Cambio 954 804 85523 49.167.275,60
Resultado Merc. A Termino 35.633.834.25 - 1.782.929.25
Otros 2.729.980.91 - 2.268.843.54

Total 1.092.977.640,33 83.080.588,42

4 GARANTIAS OTORGADAS POR LA SOCIEDAD

4.1. Hipotecas

Se mantiene a favor de varios bancos un derecho real de hipoteca en primer grado a efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones inherentes de lineas de
creditos en pesos y en dolares otorgadas por los mismos. Al 30 de noviembre de 2018 los saldos son los siguientes:

En Moneda Extranjera

Banco COMAFI 202.042.005,13
Banco ITAU 56.882.276,71
Banco PIANO 92.045.894.14
Banco CIUDAD 136.415.153.99
Banco MACRO 339.636.624.85
Banco NACION 140.976.630,54
Banco RABOBANK 379.857.193.15

Todos incluyen los intereses devengados a dicha fecha.

5. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido acontecimientos y/o transacciones que puedan afectar en forma si gnificativa la situacion patrimonial de
la Sociedad.

Firmado para su identificacion con mi informe del 26 de Marzo de 2019, que se extiende en documento aparte
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Jose Maria Gustavo Macera

Presidente
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B DE LA LEY 19

,550

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2018 Y 2017
Expresado en pesos (Nota 1)

Anexo 11

RUBRO GASTOS DE GASTOS DE TOTAL

s A ADMINIST. COMERC. h
Comisiones 0,00 20.665.440,09 20.665.440,09
Control Peso y Calidad 0,00 329.403,11 329.403,11
Fletes 0,00 174.988.441,25 174.988.441,25
Almacenajes, Acondicionam. y Gastos 591.034,06 51.975.887.49 52.566.921,54
Impuestos, Tasas y Contribuciones 5.107.967.40 4.415.521,71 9.523.489,11
Alquileres y Expensas 4.276.184,57 0,00 4.276.184,57
Mantenimiento, Repuestos y Combustibles 3.850.033,75 2.645.182,98 6.495.216,73
Gastos Bancarios 7.015.800,74 11.839.757,06 18.855.557,81
Remuneraciones 39.536.716,36 8.687.584,67 48.224.301.03
Cargas Sociales 7.407.390,17 2.156.609,00 9.563.999,17
Honorarios Profesionales 18.141.445,68 4.964.358.51 23.105.804,18
Gastos de Oficina 4.033.572.00 931.167,73 4.964.739.73
Teléfonos, Energia, Etc. 8.961.196,09 2.827.473,31 11.788.669,39
Seguros 3.269.090,62 0,00 3.269.090,62
Viaticos 3.615.840,20 1.917.050,42 5.532.890,63
Amortizaciones Bienes de Uso 1.204.491,06 981.518.,13 2.186.009,19
TOTALES 2018 107.010.762,70 289.325.395,45 396.336.158,15
TOTALES 2017 67.760.095,01 205.778.472,68 273.538.567,69

Firmado para su identificacion con mi informe del 26 de Marzo de 2019, que se extiende en documento aparte.
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Jose Maria Gustavo Macera

Presidente
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