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ACTA DE DIRECTORIO NUMERO CIENTO SETENTA Y OCHO: En la Ciudad de Buenos

Aires, Repiblica Argentina, a los 15 dias del mes de noviembre del afio 2021, siendo las 14 horas,
se reane ¢l Directorio de DESDELSUR S.A. en su sede social con la presencia de los Directdres
que firman al pie, con el quorum suficiente para sesionar de acuerdo a lo establecido en los
Estatutos Sociales. Iniciado el acto, bajo la Presidencia del Sr. José Maria Gustavo Macera se
pone .a consideracién de los presentes el primer punto del Orden del Dia previsto para esta

reunién: 1) Emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, bajo el

Régimen PYME CNV Garantizada Clase I11. Condiciones Particulares de la Emision: Toma la

palabra el Sr. Presidente quicn deja constancia que la Asamblea General Extraordinaria de fecha
15 de noviembre de 2021 (la “Asamblea”) aprobé la emision de obligaciones negociables bajo el

régimen de oferta piblica PyME CNV Garantizada (“Régimen PYME CNV Garantizada”) por

hasta V/N $800.000.000 (Pesos ochocientos millones) (o su equivalente en otras monedas y/o
unidades de valor), y la delegacién en el Directorio de las mds amplias facultades para resolver
su emisién. A continuacién, el Sr. Presidente deja constancia que: (i) con fecha 17 de diciembre
de 2020, 1a Sociedad, emitié obligaciones negociables bajo el Régimen PyME CNV Garantizada
Clase I por un monto de emision de US$3.646.653; y (ii) con fecha 8 de abril de 2021,‘la Sociedad,
emitio obligaciones negociables bajo el Régimen PyME CNV Garantizada Clase I por un monto
de emision de US$1.850.000. Agrega ademads, que se han mantenido conversaciones con Banco
Comafi S.A., quienes han dado su conformidad previa para garantizar la totalidad del monto de
la Obligaciones Negociables con mas los intereses y otros gastos que deriven de la emisién. Por lo
tanto, se propone que el Directorio apruebe la emision de Obligaciones Negociables PYME CNV
GARANTIZADA Ci‘ase I11, por hasta el monto maximo permitido de acuerdo con las normas
que rigen el Régimen ‘PyME CNYV Garantizada, sujetas a las siguientes condiciones: (a) Emisor:
DESDELSUR S.A. (b) Denominacién: Obligaciones Negociables PYME CNV GARANTIZADA

Clase III; (¢) Moneda de denominacién, pago e inté‘gracién: Las Obligaciones Negociables

podrin estar denominadas en Pesos o en Délares Estadounidenses, podrin ser integradas en
Pesos o en Pesos a tipo de cambio inicial y podrin ser pagaderas en Pesos o en Pesos a tipo de
cambio aplicable, segiin lo determinen oportunamente los subdelegados de este Directorio; (d)

Capital de la emisién: por hasta el monto maximo permitido de acuerdo con el acta de Asamblea

General Extraordinaria de fecha 15 de noviembre de 2021; (e¢) Monto minimo de suécripcién:

Serd la que oportunamente se estipule por acta de subdelegados; (g) Unidad Minima de
Negociacién: Serd la que oportunamente se estipule por acta de subdelegados; ; (g) Precio de
suscripcion: 100% (cien por ciento) del Valor Nominal o aquel que se establezca por acta de

Subdelegados; (h) Fecha y lugar de integracion: Serdn informadas en el Aviso de Suscripcion; @)

Fecha de Emision v Liquidacion: ocurrira dentro de los tres (3) Dias Hdbiles inmediatamente

posteriores a la fecha en la que finalice el periodo de licitacion publica, o en aquella otra fecha

que se informe en el Aviso de Suscripcion; (j) Fecha de Vencimiento: hasta 36 meses desde la

Fecha de Emisién y Liquidacién, pudiendo ser menos en caso de que asi se determine mediante

acta de Subdelegados; (k) Amortizacién y fechas de pago: Las Obligaciones Negociables seran
amortizadas conforme se indique en Prospecto, Aviso de Suscripcion. Las fechas de pago seran

informadas en el Aviso de Resultados; (I) Tasa de Interés v fechas de pago: Intereses: Las

Obligaciones Negociables PYME podrin devengar intereses a tasa fija o variable, segiin
determinen oportunamente los subdelegados de este Directorio.. El interés se calculara sobre el
saldo de capital de las Obligaciones Negociables considerando para su calculo un afio de 365

(trescientos sesenta y cinco) dias, o aquella otra base que se determine por acta de subdelegados.
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Las fechas de pago serdn informadas en el Aviso de Resultados; (1n) Forma de los Titulos: Las
Obligaciones Negociables serin documentadas por uno o mds certificados globales permanentes

depositados en Caja de Valores S.A. (“CVSA”); (n) Pago de los Servicios: La amortizacién y pago

de los intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables serdn efectuados por la Emisora
uediante la transferencia de los importes correspondientes a CVSA para su acreditacién en las

cuentas de los tenedores con derecho a cobro; (o) Destino de los fondos: El producido neto de la

colocacion de Obligaciones Negociables sera destinado por el Emisor a los destinos previstos en
el articulo 36 de la Ley 23.576, a efectos de obtener tratamiento fiscal beneficioso aplicable a

dichos valores; (p) Ambito de negociacion: Se podra solicitar el listado de las Obligaciones

Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“8YMA”) y su negociacion en el Mercado
Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) y/o cualquier otro mercado autorizado; (q) Entidad de
Garantia: Las Obligaciones Negociables serin garantizadas por Banco Comafi S.A. en su
totalidad, pudiendo incorporarse nuevas Entidades de Garantia en caso de que asi sea resuelto
por acta de Subdelegados. La garantia es otorgada en cardcter de garante “liso, llano Yy principal
pagador” de las Obligaciones Negociables con renuncia a los beneficios de excusion y divisién, en
este dltimo caso solo respecto del Emisor y de conformidad con las Normas de la CNV; y (v)

Agente Organizador y Colocador: Banco Comafi S.A. y/o cualquier otro designado a tales efectos.

Contintda manifestando el Sr. Presidente que los restantes términos y condiciones particulares
aplicables a las Obligaciones Negociables constan en el prospecto (el “Prospecto”), cuyo borrador
con los términos y condiciones preliminares fue distribuido entré los miembros del Directorio en
forma oportuna, y el cual se somete a consideracién. Luego de un amplio debate, los Sres.
Directores por unanimidad RESUELVEN aprobar la emisién de obligaciones negociables
simples, no convertibles en acciones, bajo el Régimen PyME CNV Garantizada Clase III por
hasta el monto maximo permitido de acuerdo con las normas que rigen ¢l Régimen PyME CNV
Garantizada, incluyendo los términos y condiciones préﬁminares y el texto del Prospecto, el cual
no se transcribe en la presente acta por cuestiones przicticasv. Sel pone a consideracion el segundo
punto del Orden del Dia: 2) Subdelegacion: Puesto el tema a cox_xéideracién, el Directorio por
unanimidad RESUELVE subdelegar en los Sres. Guillermo Horacio Macera, Guido Macera,
Jorge Florentino Fano, Sandra Francisca Amarilla Cabrera, Inés Maria Bassani, todas las
facultades que fueran delégadas por la Asamblea en este Directorio para que (1) firmen toda la
documentacion que corresponda, contesten vistas, acepten modificacicnes y cuanto mas sea
necesario para la emisién y colocacién de las Obligaciones Negociables, incluyendo determinar
la totalidad de los términos y condiciones de la emision de las Obligaciones Negociables,
incluyendo, sin limitacién: (i) La determinacion y fecha de la emisién, (ii) el plazo y las
condiciones de amortizacién, (iii) la denominacién, moneda, monto, forma y condiciones de pago
y/o rescate y/o recompra y las eventuales garantias, (iv) tipo y tasa de interéé, (v) caracteristicas
y términos y condiciones de los titulos o certificados representativos de las Obligaciones
Negociables, (vi) modalidad y precio de la colocacion, (vii) la facultad para solicitar, o no, la
autorizacién de la oferta publica de las Obligaciones Negociables a la CNV y/u organismos
similares del exteridr, y para solicitar, 0 no, la autorizacion de listado y/o negociacion en bolsas
y mercados autorlzados en el pals y/o el exterior, Yy para efectuar cualquxcr otro tramite y/o
actaaciéon ante la CNV y cualquxer otro organismo que corresponda, en relacién con las
cuestiones resueltas en la presente, con las mds amplias facultades, en todos los casos a exclusiva
decision del Directorio y mediante la utilizacién:d‘e‘cualesquiera de los procedimientos previstos

al efecto por las normas en vigencia, (viii) la calificacion de riesgo, (ix) la ley aplicable y



jurisdiccion aplicables, (x) la fijacion del destino de los fondos obtenidos de la colocacion de las
Obligaciones Negociables dentro de las opciones que fijo la Asamblea, y (xi) determinacion de las
restantes entidades de garantia asi como también el porcentaje en que cada una de ellas
garantizara las Obligaciones Negociables, y celebracién de todo acto que sea necesario a fin de
instrumentar dichas garantias; y (2) celebren contratos de suscripcion, contratos con el agente
organizador, contratos de colocacién, contrato con las entidades de garantia (incluyendo
contragarantias con el alcance determinado en Ia Asamblea), contratos de fideicomiso, de agencia
de pago, de agencia fiscal u otros, pactando ley y jurisdiccidn extranjera, entendiéndose que la
enumeracién precedente es meramente enunciativa, quedando facultados para realizar todos
cuantos mds actos fueran necesarios para llevar eficazmente a cabo el cometido que se le

encomienda. A continuacién se pasa a tratar el tercer punto del orden del dia: 3) Designacion de

Responsable de Relaciones con el Mercado: Toma la palabra el Sr. Presidente e informa que,

atento a lo dispuesto por el articulo 99 inciso a) de la Ley N° 26.831 (Ley de Mercado de
Capitales), resulta indispensable la designacién de un responsable de relaciones con el Mercado.
En tal sentido, el Sr Presidente propone a Guido Macera como responsable de relaciones con el
mercado titular y a Guillermo Horacio Macera como responsable suplente de relaciones con el
merecado. Por iiltimo, se pasa a tratar el cuarto y ultimo punto del orden del dia 4) Autorizaciones:
Finalmente, continiia con la palabra el Sefior Presidente a fin de efectuar, en el marco de las
facultades delegadas per la Asamblea en este Directorio, una mocién para autorizar a los Sres.
Jaime Uranga, Alexia Rosenthal, Rocio Carrica, Ignacio Criado Diaz, Ignacio Nantes, Juan
Sanguinetti, Mariana Troncoso, Pilar Dominguez Pose, Francisco Rojas Andri, Rodrigo
Cérdoba, Carolina Mercero, Sofia Reymundo y/o a quien ellos autoricen, para que, actuando en
forma conjunta o indistinta, en nombre y representacion de la Sociedad, puedan suscribir
presentaciones y avisos, tomar vista, presentar y retirar documentaci(’)n, contestar vistas, y, en
gencral, tramitar, gestionar y efectuar cuanta diligen’ciﬁ’sﬂeah necesaria para la solicitud de
autorizacién de oferta publica, la autorizacién de listado, hégociéciéﬁ y/o deposito colectivo, de
las Obligaciones Negociables, ante las reparticiones, o mercados que correspondan, entre ellas,
la CNV, la BCBA, BYMA, el MAE y la CVSA. Luego de un brgv,e debate, los Sres. Directores
aprueban por unanimidad de los presentes la mocion del Sr. Presidente y se procede a levantar

el presente acto siendo las 16.30 horas.
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Alres, Republlca Argentma, a los 15 dlas del mes de noviembre del afio 2021, siendo las 16.30
horas, se reune el Dlrectono de DESDELSUR S.A. en su. sede social con la presencia de los
Directores que firman al pie, con el quorum suficiente para sesionar de acuerdo a lo establecido
en los Estatutos Soclales Imclado el acto, bajo la Presndencla del Sr. José Maria Gustavo Macera

se pone a cons:deracmn de los _presentes el primer punto del Orden del Dia prevnsto para esta

palabra el Sr Presndente qulen deja constancia que la Asamblea General Extraordinaria de fecha

15 de novnembre de 2021 (la “Asamblea”) aprobo la emision de obligaciones negociables bajo el
réglmen de oferta pubhca PyME CNV ‘Garantizada (“Regn men PYME CNV Garantizada”) por
Ilasta V/N $800000000 (Pesos ochoclentos millones) (o su-equivalente en otras monedas y/o

nmdades de valor), y la delegaclon en el Directorio de las mads amplias facultades para resolver
su emlsuin A contmuacléu, el Sr. Presndente deja constancia que: (i) con fecha 17 de diciembre
de 2020, la Socnedad emmo obllgaclones negociables bajo el Régimen PyME CNV Garantizada
Clase I por un monto de emnsnén de US$3. 646 653 Yy (ii) con fecha 8 de abril de 2021, 1a Sociedad,
emitié obllgaclones negoclables bajo el Réglmen PYME CNV Garantlzada Clase H por un monto
de emlsu’m de USS$1. 850 000. Agrega ademas, que se han mantenido conversaciones con Banco
Comafi S.A., para la emisién de obhgacmnes negociables bajo. el Régimen PyME CNV
Garantizada Clase IIl y Clase IV, quienes han dade su conformidad previa para garantizar la
totalldad del monto de la Obllgaclones Negoclables con mas los intereses y otres gastos que
deriven de la emlsmn En dlcho sentido, se deja. constancia que la emisién de las nbllgacwnes
negoclables bajo el Réglmen PyME CNV Garantlzada Clase III fue apruhada mednante Acta de
Dlrectorlo de fecha 15de novuembre de 2021 Porlo tanto, se propone que el Directorio apruebe
la emision de Obhgacwnes Negoclables PYME CNV GARANTI7 ADA Clase IV, por hasta el
monto maxxmo permmdo de acuerdo con las normas .que rigen el Régimen PyME CNY
Garantlzada, sujetas a las s1gu|entes condlcmnes (a) Emisor: DE%DELSUR S.A. (b)
Denommaclon Obllgaclones Negoclables PYMF CNV GARANTIZADA Clase v; (c) Moneda

de denommaclon, pago e mtegraclon Las Obllgacwnes Negocnables podran estar denominadas
en Pesos oen Délares Estadoumdenses, podran ser lntegradas en Pesos o en Pesos a tipo de

cambio inicial y podran ser pagaderas en Pesos 0 en Pesos a hpo de cambio aplicable, segin lo
determmen oportunamente los subdelegados de este Directorio; (d) Capital de la emisién: por
hasta el monto maxnmo permmdo de acuerdo con el acta de Asamblea General Extraordinaria
de fecha 15 de novnembre de 2021; (e) Monto minimo de suscripeién: Seri Ia ‘que oportunamente
se estlpule por acta de subdelegados, (@ Umdad Minima de_ Negoclacmn Sera. la que
oportunamente se estlpule por acta de subdelegados, 3 (8) Precm de snscrlpuon 100% (cien por
clento) del Valor Nommal 0 aquel que se establezca por acta de Subdelegados, (h) Fecha y lugar

de mtegraclén' Serén mformadas enel Awso de Suscnpclon, (1) Fecha de Emlsmn Yy Liquidacién:
ocumré dentro de los tres (3) Dias Hablles mmedlatamente posteriores a la fecha en la que
finallce el penodo de hcltaclén publlca, oen aquella otra fecha que se informe en el Avnso de -
Suscripcion; 0) Fecha de Venclmlento. Ilasta 36 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion,
pudiendo ser menos en caso de que asi se determme mediante acta de Subdelegados, (k)
Amortizacién y fechas de gag : Las Obllgaciones Negoclables seran amortizadas conforme se

indique en Prospecto, Avnso de Suscripcién. Las fechas de Pago seran informadas en el Aviso de
Resnltados, (I) Tasa de Interés x fechas de pago Intereses' Las Obllgaclones Negociables PYME



podrén devengar intereses a tasa ﬁja 'o vanable, segun determmen oportunamente los
,subdelegados de este Dlrectono. El mterés se calcularé sobre el saldo de capltal de las
:’Obhgaclones Negoclables consnderando para su calculo un aﬂo de 365 (trescientos Sesenta y
'cmco) dias, o aquella otra base que se determme por acta de snbdelegados. Las fechas de pago

seran mformadas en el Avnso de Resultados, (m) Forma de los Titules: Las Obllgaclones

Negoclables seran documentadas por uno o mas certlﬁcados globales permanentes deposntadns
en Caja de Valores S,A. (“CVSA”), (n) Pago de los Serv:clos La amortizacién y pago de los

intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables serin efectuados por la Emlsora

mediante la transferencna de los lmportes correspondlentes a CVSA para su acredltaclén en las,_'

cuentas de los tenedores con derecho a cobro, (0) Destmo de los fondos El producldo neto de la;

colocaclon de Obhgacmnes Negoclables sera destmado por-el Emlsor a los destmos previstos en.f
el artnculo 36 dela Ley 23. 576 a efectos de obtener tratamiento ﬁscal beneﬁcloso apllcable a
dlchos valores, (p) Amblto de negoclaclon Se podra sohcltar el listado de las Obllgaclones;
Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) Yy su negociacién en el Mercado‘
Abierto Electronico, S.A. (“MAE”) y/o cualquler otro mercado autorlzado, (9) Entidad de :

Garantia: Las Obllgaclones Negocnables seran garantlzadas por Banco Comaﬁ S A en su,‘
totalldad pudnendo mcorporarse nuevas Entldades de. Garantia en caso de que asi sea resuelto.j
por acta de Subdelegados La garantla es otorgada en caracter de garante “lisa, llano y prmc:pal .

pagador” de las Obhgaclones N»gocnables con renuncia a los beneficios de excusion y dIVlSIOIl, en

este ultimo caso solo respecto del Emisor.y de conformidad con las Normas de la CNV 3y ()
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Agente Orgamzador Y (,olocador Banco Comafi S.A. y/o cualquier otro desngnado a tales efectos

Contmua mamfestando el Sr. Presxdente que jos restantes termmos y condlclones partlculares ;

aphcables alas Obhgacnones Negociables constan en el prospecto (el “Prosnect ), cuyo borrador

con los términos y condiciones preliminares fue distribuido entre los miembros del Dlrectorio en

forma oportuna, y el cual se somete a consideracién. Luego de un ampllo debate, los Sres =

Directores por unanimidad RESUELVEN aprobar Ia emision de obligaciones negociables

simples, no convertibles en acciones, bajo el Réglmen PyME CNV Garantlzada Clase IV por .

hasta el monto maxxmo permltldo de acuerdo con las normas que rigen el Réglmen PyME CNV .

Garantizada, mcluyendo los términos y condiciones prehmmares y el texto del Prospecto, el cual

no se transcribe en la presente acta por cuestiones practicas. Se pone a consideracion el segundo

punto del Orden del Dia: 2) Subdelegacién: Puesto el tema a consideraclon, el Directorio | por :

unanimidad RESUELVE subdelegar en los Sres. Gmllermo Horacio Macera, Guido Macera,

Jorge Florentino Fano, Sandra Francisca Amarilla Cabrera, Inés Maria Bassani, todas las

“facultades que fueran delegadas por la Asamblea en este Dlrectono para que (1) firmen toda la .

documentaclon que corresponda, contesten vnstas, acepten modlﬁcaclones y ‘cuanto més sea "

necesario para la emision y colocacién de las Obligaciones Negociables, incluyendo determinar
la totalndad de los términos y condiciones de Ia emisién de las Obllgaclones Negoclables,

mcluyendo, sin hmltacmn. (i) La. determmacnén 'y fecha de Ia emlsmn, (n) el plazo y: las

condlclones de amortlzaclon, (m) la denommaclén, moneda, monto, forma y condlclones de pago‘

Y/o rescate y/o recompra y las eventnales garantias, (iv) tlpo y tasa de mterés, (v) caractenstlcas
y térmmos y condlclones de Ios tltulos o cemﬁcados representatlvos de las Obligaciones
Negoclables, (vn) modalldad y preclo de Ia colocaclon, (vii) la facultad para solicitar, o no, Ia
autorizacién de Ia oferta publica de las Obligaciones Negociables a la CNV y/u organismos
similares del exterior, y para solicitar, o no, la autorizacién de listado Y/o negociacion en bolsas

y mercados autorizados en el pais y/o el exterior, Y para efectuar cualquier otro tramite y/o
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- actuacion ante la CNV y cualquier otro organismo que corresponda, en relacion con las

cuestiones resueltas en la presente, con las mas amplias facultades, en todos los cases a exclusiva
decision del Directorio y mediante la utilizacion de cualesquiera de los procedimientds previstos
al efecto por las normas en vigencia, (viii) la caliﬁcacign de riesgo, (ix) la ley aplicable y
jurisdiccién aplicables, (x) la fijacién del destino de los fbnqbs obtenidos de la colocacion de las
Obligaciones Negociables dentro de las opciones que fijo lacAs_anibléa, y (xi) determinacion de las
restantes entidades de garantia asi como también el pbrc’entaje en que cada una de ellas
garantizara las Obligaciones Negociables, y celebracion d'e todo acto que sea necesario a fin de
instrumentar dichas garantias; y (2) celebren contratos de suscripcion, contratos con el agente
organizador, contratos de colocacion, contrato con las entidades de garaniia (incluyendo
contragarantias con el alcance determinado en la Asamblea), contratos de fideicomiso, de agencia
de pago, de agencia fiscal u otros, pactando ley y jurisdiccion extranjera, entendiéndose que la
enumeracion precedente es meramente enunciativa, quedando facultados para realizar todos
cuantos mas actos fueran necesarios para llevar eficazmente a cabo el cometido que se le
encomienda. A continuacion se pasa a tratar el tercer punto del orden del dia: 3) Designacion de
Responsable de Relaciones con el Mercado: Toma la palal?ra el Sr. Presidente e informa que,
atento a lo dispuesto por el articulo 99 inciso a) de la Ley N° 26.831 (Ley de Mercado de
Capitales), resulta indispensable la designacién de un responsable de relaciones con el Mercado.
En tal sentido, el Sr Presidente propone a Guido .Macera como responsable de reiaciones con el
mercado titular y 2 Guillermo Horacio Maceril como responsable suplente de relaciones con el
mercado. Por ultimo, se pasa a tratar el cuarto yjliltimo punto del orden del dia 4) Autorizaciones:
Finalmente, continda con la palabra el Sefior Presidente a fin de efectuar, en el marco de las
facultades delegadas por la Asamblea en este Directorio, una mocién para autorizar a los Sres,
Jaime Uranga, Alexia Rosenthal, Rocio Carrica, Ignacio Criado Diaz, Ignacio Nantes, Juan
Sanguinetti, Mariana Troncoso, Pilar Dominguez Pose, Francisco Rojas Andri, Rodrigo
Cordoba, Carolina Mercero, Sofia Reymundo y/o a quien ellos autoricen, para gue, actuando en
forma conjunta o indistinta, en nombre y representacién de la, 'S}o'ciedad, puedan suseribir
presentaciones y avisos, tomar vista, presentar y retirar documentacion, cnntesta/f' vistas, v, en
general, tramitar, gestionar y efectuar cuanta diligencia sea necesaria para la solicitud de
autorizacion de oferta piblica, la autorizacion de listado, negociacion y/o depésito colectivo, de
las Obligaciones Negociables, ante las reparticiones, o mercados que correspondan, entre elias,
la CNV, la BCBA, BYMA, el MAE y la CVSA. Luego de un breve debate, los Sres. Directores
aprueban por unanimidad de los p-esentes la mocion del Sr. Presidente y se procede a levantar

el presente acto siendo las 18.30 horas,

.
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