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ACTA DE DIRECTORIO NRp. 447

, == de 2020, siendo las 18.30 hs se
5 19 dias del mes c_le octubre _ _
En la ciudad gccygi:ectodozi,igézsALTeREAL VINEDOS S:A: Dnrcctorf]:ls T(}tulares girusmvo :
“fmc(.mmmd iano Battaglia, Director suplente Maria Paulfl Castillo de acuer 0a las
Cucchiara, y Mariano m,Resolucié“ 743720 de 1a Direcci6n de Personas Juridicas, y ——

formatidades establecidas r)ormitaciones establecidas por el DNU del PEN 297/20, este

como consecuencia de 1as l B (171 v deiando expresa constanciaenel — —
I s B - im—— ~700M (medios digitales) y deJ press -~
directorio 1o hace a través de mfnscribiré on el libro de a ctas ml?rlcado cuan {logla

acta de la reuni6n, que luego se tranSELILTE == — .
situacion lo permita, para tratar los siguientes puntos:

e de los términos y condiciones del Programa Global de
E;I;Z;g:rflil(g‘bI(ii;acl?o:epsr;begociables Simples (no. convertibles en | acciones) bajo el Régimen =h
~PYME por su valor nominal de hasta USS 5.000.000.- (0 su equivalente en otras monedas). =
Aprobacién de documentos. El Senor Presidente | Expresa que, E?mg_cgd_ecomqlm,‘imgd‘c o NUT
los Directores, la Asamblea de Accionistas (la "Asamblea") de la Sociedad celebrada el 19

de Octubre de 2020 aprobé la creacion  de un Programa Global de Emisién de Obligacignes
Negociables bajo ¢l Régimen PYME por la suma de USS 5.000.000.- (d6lares cinco
| millones), 0 su equivalente en otras monedas (el "Programa"). El sefior presidente sefiala
que, asimismo, la Asamblea deleg6 en el directorio, con facultades de subdelegar en uno o
_mis de sus integrantes, y/o en uno o més gerentes de la sociedad, conforme a la normativa
vigente aplicable, todas las facultades para llevar a cabo todos los actos necesarios y/o
|_convenientes para la implementaci6n de la creacién del programa, incluyendo la facultadde
determinar los términos y condiciones del mismo. Seguidamente, el Sefior Presidente
_informa que conforme-lo-indicado-en-el Prospecto-del- Programa-que serd presentadoala ————
Comisién de Valores (la "CNV"), que ha sido puesto a disposicién de los Sefiores
“Directores con anterioridad-ala-presente reunién-y el cual por razones de indole précticano
se transcribe en el presente acta, los principales términos y condiciones del programa son:

“Emisor: Alto Real Vifiedos~S:A: Descripcién: Las-ObligacionesNegociabtes PYME a- =

emitirse bajo el programa constituirdn obligaciones directas, incondicionales, que podrin

~| ser privilegiadas o no y subordinadas o no, de 1a Sociedad. Monto: El monto maximo en

circulacion en cualquier momento de las Obligaciones Negociables PYME bajo el
programa no podra exceder de U$S 5.000.000.- o su equivalente en otras monedas, Oferta:

Las obligaciones Negociables PYME se ofrecerdn en la Argentina o en otras jurisdicciones, il
conforme se determine en los Suplementos de Precio aplicables. Duracién: EI programa -
_tendrd una duracién de 20 afios contados a partir de la autorizacion de oferta publica del
Programa por parte de la CNV. Durante dicho plazo y dentro del monto méaximo del

| Programa, la Sociedad podr4 emitir y re-emitir Obligaciones | Negociables PYME y, sujetoa _ —

{-enforma-escritural ocaratular, -

tales limites, las Obligaciones Negociables PYME amortiz A iti
|_vencimi ; as diversas : adas, podran ser re-emitidos. El
del pl .enéol’dﬁl Clases y/o Series podrd operar con posterioridad al vencimiento ———
plazo del Programa. Forma: Las Obligaciones Negociables PYME podréin ser emitidos
i caratular, -seglin-corresponda, estarrepresentados porcertificados———
m % titulos de’fmmvos, de acuerdo a lo cstablecigg por la lt:;’m N°24.587 de
conform::llaasd ; ‘lFulowalewsfpmadc’%4&Cuakhl-isr otra-forma que sea permitida——
normas vigentes y segin lo que se determine en los Suplementos de Precio de

—l::(ﬁmo 'Serieﬁc_o.ﬂtspemdit?m'es.—elases y/o-Series:-Las Obligaciones Negociables——
PYME podrén se{ emitidas en dlsqntas Clases, con términos y condiciones especificos
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difcecutes entro lag distintas Clases, porc for
una misma Clase los m + PETO teniendo las Qbiigaciones Negosisbles PYMEde
Obligaciones Ncga'xcﬁg;gn 3%’1:3%“"&05“3 condiciones eapgclficos eﬁir?g;?gifrz:mmoélas
Series_con 10 mismos i6rminos }10 una misma Clase podrdn ser emitidas on disintas
Negociables PYME de 1a mi -~ L°°‘»‘d’°i—°"°z“_°spg¢ificos fque las domds Obligaciones
isti " s"‘f; Clase y, aunque las Obligaciones Negociubles PYME de -
. cuerentes fechas de emisidn, lag Obligaciones Nogociubles
ismas fechas de emision y preclos do B

sc especifique en-el Suplemento de-Preci i
Tecio-correspondiente. Vencimiento y Amortizacion:
A menos quesean rescatados con anterioridad a 5 oo 5o

o S i su vencimiento conforme a sus términos
condiciones; las “Obligaciones Negociables PYME de-cada Clase—y/o-Serie tendféﬂa{;‘

plazos de amortizacién que se especifiquen ¢n los Su i
] kbl ‘ $ plementos de Precio de las Clases y/o
Series correspondientes. Monedas:Las ObligacionesNegociables PYME podr{m-c:;ar‘ =

denominadas en pesos o en cualquier otra moneda, segiin se especifique en el Suplemento

de Precio correspondiente. Desfino de Tos Fondos: En los Suplementos de Preciode tas

Cla§§i y% correspondicntes se especificard el destino que la Sociedad dar4 a los

fondos netos que reciba en virtud de Ta colocacién de las Obligaciones Negociables PYME.

A todo evento, serd uno o mis de los destinos previstos en el Articulo 36 de la ley de

Obligaciones Negociables o bien ofro destino que oportunamente se determine.
Denominacién minima: Las denominaciones minimas de las Obligaciones Negociables

PYME, serdn determinadas oportunamente en cada Suplemento de Precio, respetando las 1

-normas aplicables vigentes. Registro y Depésito Colectivo: A menos que se especifique de

otro modo en los Suplementos de Precio de las Clases y/o Series correspondientes, Caja de

Valores S.A. ("CVSA"), serd el agente de registro de las Obligaciones Negociables PYME
emitidas en forma escritural y cl depositario de las Obligaciones Negociables PYME

representadas por certificados-globales. A-menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos de Precio de las Clases y/o Series correspondientes, las Obligaciones

-~ Negociables PYME podran-ser-ingresadas-en-sistemas-de-dep6sito colectivo autorizados-

por las normas vigentes, en cuyo caso les resultarin aplicables los procedimientos
-establecidos por-el sistema-de-depésito-colectivo-en-cuestion-(incluyendo; sin-limitacion;
los relativos al registro, transferencias, gravdmenes y medidas precautorias). Listado para la

——Negociaciom:Sepodra solicitar el listado de las Obligaciones Negociables PYME-a ser———————

emitidos bajo el Programa en BYMA y/o su negociacién en ¢l MAE o en .Ct.mlquier otro
| mercado autorizado de la Argentina y/o del extenor,wegﬂ_rr—srespecrfrqnfen' og——————s
Suplementos de Precio de las Clases y/o Series correspondientes. Pago: Sujeto a la

normativa aplicable, el Suplemento de Precio correspondiente indicar e pago.
Los intereses, amortizaciones y/o cualquier otro concepto respecto de las Obligaciones

Negociables PYME serén pagaderos en las fechas que sc estipulen en las condiciones de
emisién de cada Serie y/o Clase y en el Suplemento de Precio correspondiente. Si la fecha

fijada para el pago no fuera un Dia Hébil (segin dicho término se define més adelantc),
quedaré pospuesta al siguiente Dia Habil, sin que se devenguen intereses sobre dicho pago
por ¢l o los dias q—ue se posponga el vencimiento. El monto de intereses a pagar por ca(?a
idad ia se redondear4 al centavo més cercano, redondeando hacia arriba el fnedxo
centavo. Las obligaciones de pago se considerarfin cumplidas y liberadas en la medida en




e los inversores, 0 del agente de pago de existir

bajo las Obligaciones Negociables PYME 5 Menos

o isn d —
que la sociedad ponga 2 disposict ‘

o < los agos . .
los fondos Co.rfr.“” Qp:riwonttr? :mdopen los Suplementos de Precio de las Clases y/o Series
que se espectiiqu

de las Obligaciones Negociables PYME <.

R CV'S'}} i el_ ag;;!:e \cxl: r‘l’ggsza sabado, domingo o cualquier otro diai.nsei
considerard "Dia Habi c.ualql:cf 1 %iudad de Buenos Aires estuvieran autorizadog A
—cual-los bancos comercmlFS en : cerrar 0 que, de otra forma, no estuvieran abiertog para
requeridos por la's nomfas v1§??::§espe*ciﬁ(1ﬁe en el Suplemento de Precio correspondiente. — -
& Operar. _’l‘aq-:ﬁ dc‘lnteféséifgganME podrédn devengar intereses a _tasiﬁjﬂ , & tasa variable, ;
| las Q?hgafff’ "%‘ l-:ljzgt(;sa fija y variable y sobre Ia base de cualquier otro método o bien Jas
- —un l.com,bmic;q: ociables PYME podrén ser emitidos ¢ sobrqla_bas? de un d_eSCllqn\to en su
- ?:01:5 anc(l;?i?\al sxgn devengar intereses. “Los métodos para determinar los intereses seran
detallados en los Suplementos de Precio de las Clases  y/0 Sg:np_s ?OUﬁSP_OndlﬁnteS_._Excgp_m :
" que se estipule en otro sentido, en los casos de rescate previos mas a elante en el presente,

dejarén de devengarse intereses sobre las Obligaciones Negociables PYME rescatadas. A
3 ﬁierié{ﬁue se estipule en otro sentido en el Sup_lememo de’ Precio COHCSpondleflte’ los
__|_intereses (i) serén calculados sobre 1a base de.un afio de 360 dias (-llau.ts.e‘s de 3041}&‘;) =
cantidad de dias efectivamente transcurridos, incluyendo la fecha 'de.emlSIOH yel primer dia
—— . cualquier_periodo_de_imercsesycxcluycndor-la fecha de ~vencmnemey,.eh:,mm, oo 1Y
cualquier periodo de intereses; y (i) serdn pagaderos cn las fechas indicadas en el
1 Suplemento-—de- Preciocorrespondiente.—Cuando—existan—importes —adecuados bajo las—
Obligaciones Negociables PYME que no sean abonados en su respectiva fecha de pago y

— —en-la—forma estipulada,—cualquiera fuera—tacausa o motivo de ello, las Obligaciones —

Negociables PYME de cada Clase y/o Serie podrén devengar intereses punitorios conforme
—cllo-se-estipule en los documentos correspondientes. Rango y Garantias: A menos que s¢
especifique lo contrario en el Suplemento de Precio correspondiente, las Obligaciones

Negociables PYME constituiran obligaciones directas, e incondicionales de la Sociedad,

con garantia comdn sobre su patrimonio y gozardn del mismo grado de privilegio sin
ninguna preferencia entre si. Las obligaciones de pago de la Sociedad respecto de las
| Obligaciones Negociables PYME, tendrén en todo momento igual prioridad de pago que

todas las demds obligaciones con garantia comin y no subo—rahadag, f)rgs€n_le—§ ; futuras de
la_Sociedad. A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento de Precio

correspondiente, las Obligaciones Negociables PYME, no estarén avaladas o garantizadas
| porotra entidad financicra, compaiifa o tercero del pais 0 banco del exterior. En su caso,la ———
garantia podré ser de cualquier naturaleza, incluyendo sin limitacién garantias especiales,

_flotantes, realcs,_pcrsonales.ylo.ﬁduciarias.RescaLepoLRazoncslmpositivas: A menos que——

se especifique lo contrario en el Suplemento de Precio corre i i
: : : spondiente, la Sociedad podra,
f(,)“b;%ual‘!umr"lmmum.m’ mediante-notificacién-irrevocable efectuada a los tenedores de-las——
1gaciones Negociables PYME de la Clase y/o Serie en cuestién, con una antelacién no

——menor-a-30-dias-ni mayor-a-60-dias a la-§ . e
: - echa en-que la . rescate-
en cuestion, rescatar cual Sociedad vaya a efectuar el resc

quier Clase y/o Serie de las Obligaciones Negoci
| emouest : ciables PYME en
s ;otthdad—o-?arcm-lmcntc,—amcrdem‘vencimmnto,—‘e%ﬁcaso—qutrgcomtr resultadode™
- —;:i: o(rlitger .cam?;xict)i 0 mocrhflcacmrrn? de las normas vigentes establecidas por cualquier
reglamentacién y/o inmffrsteacién‘ (?fidal ;ji‘e’z_ h S laﬁdmicacm? '
i | ceglam on y/o intg Ci6 ¢ dichas normas, incluida la interpretacion d¢ -
Cualquier tribunal judicial o adﬁun‘istréﬁmoﬁﬁé*{enfe,ﬁa ocﬁﬁagc-cﬁcﬁ;ﬁf ovayad

eéncontrarse, oblj s
T ig{daipggzu‘cuglqgelﬂnlo 0 cargo o impuesto adicional bajo 188 -
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Obligaciones NCg(;ciablcsn RS |
Suplemento—dePrecio cerfzzxfei{ A menos que se especifique 1; — ] :
rescaten conforme con Ia p ente, “tas—Obligaciones N o

rese
monto-de-capitat-de las Obiigs nte cléusulg

igaciones Negociables PYME podran ser

a opcién de Ta Sociedad y/o de Tos tenedores de Ias

rescate anticipado parcial se r

: : calizard respetando el princip alitacs
mversores. Ley aplicable y Jurisdiccign: | Lgso\bligaci'oE e ey et ey

ot ( nes Negociables PYME se regirdn
;ﬁ%rfi:ﬁifggJD&‘(ZII)Q!C!?IQOS__.GC_CQD{(LH!M@Q con, las leyes de Argentina y/o de cualquierg] otra
g ! que se cspecx.fjlquc en los Suplementos de Precio de las Clases y/o Series
,mpoquent;s;_cstablemcndnse, sin_embargo, que todas las cuestiones relativas a la
autorizacién, firma, otorgamiento y entrega

d R 9 :
- como t(?das_las_cucsﬁones_xelativasa_m_ricizzsg:;lgl:;mm& ?::
7 gbgfzzuzlfs Nf:gomables_ PYME sean consid«?radps "obligaci?ncs negociables" b.ajo las
y gentina, se-regirdn por-la-ley de Obligaciones Negociables; la ley de-Sociedades
y todas las demds normas vigentes Argentinas. A menos que se especifique lo contrario en
—les—Sup.{emeﬂfe&dePrecio de las Clases-y/o-Series-correspondientes, toda controversia que
se suscite entre la Sociedad y/o tenedores con relacién con las Obligaciones Negociables
PYME; resolverd por el Tribunal de Arbitraje General de ta BCBA, de acuerdo conta
reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho. No obstante lo anterior y de acuerdo a
| las disposiciones del Articulo 46 de 1a Iey de Mercado de Capitales, los inversores tendran
el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Luego de un
intercambio de ideas, y de acuerdo con todo lo expuesto por el Senor Presidente, por o

unanimidad SE RESUELVE: a) Solicitar ante la CNV la autorizaci6n del programa resuelto
por la asamblea. b) Determinar que el monto del Programa serd de USS 5.000.000.-
(délares cinco millones) o su equivalente en otras monedas, en cualquier momento en
" circulacién. ¢) Disponer la aprobacién del programa segin los términos y condiciones
| _previamente expuestos y que constituyen un resumen de los términos y condiciones
contenidos en el Prospecto del Programa que con anterioridad a esta reunion fue gi§tribuido
entre los presentes para su consideracién y analisis. Los términos y Condiciones no

contenidos en el Prospecto que sean aplicables a cada Clase y/o Serie de las Obligaciones
Negociables PYME serén especificados.en el "Suplemento de Precio” correspondiente. d)—————
Aprobar: (i) el Prospecto del Programa que fuere distribuido entre los presentes y que serd
——pmMadQJa—JaerNV;—fy-ﬁi) _los-demds documentos necesarios—para instrumentar el
Programa.

g snde_obligaciones -negociables (simplcs,——no~convcrtibles en-acciones)clase Aporun——

icién de hasta USS 5.000.000 (délares cinco millon.es) go su equiva'lente en otras
—::z:::l:::;:en;jlo:imo del-Programa Glab?l de-Emision deObhg”m“es'N?geen:bl:s—Smrg:;——-._ ity
(no convertibles en acciones) bajo el Régimen PYM]} por un valor nm!l;.nal' ¢ asta_li

_5.000.000 (o su_equivalemmtpas-monedas)rEl—Sefier-PEeMdeme—m?m ;e—stague—i% Bea; . s
con las necesidades del financiamiento de la §omed§d, con el Ob_]et..o' de consolidar e
%eimkam—ﬁeﬂmeolmm en-los-tiltimos-afios; y-tas-condiciones de-mereado——

vigentes, resulta conveniente realizar una emisién de obligaciones negociables en el marco
’ — — - -
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; : igaci ociables PYME clase A (las "Qbligac;

el Progmams, & R e emision de-hasta USS 5.000:000 (Dolaras i
an;:lz]ggﬁ;aSl;l?; s}:xYeb;Jivl.lg:te en otras monedas), cuyos téfm_‘“°§ )4 COD;;ICIOH'CS se detallan eq
Ja version preliminar del suplemento de precio dﬂa'S'ObthC_lf’“e;] edg_":"_ab:l%s PYME (-
"Suplemento de Precio") que con anterioridad a estﬁav i«;gp}qn e ( ;s i DU V,° .eﬁlfe !05

3 deracién v analisis, y el cual por razones de indole practica noge — -
presentes para su consideraciény analisis, y el cual por ra e se A
transcribe en la presente acta. Sin perjuicio de laVEiI_SErlbUClOI’I dc'vrg erido VS.uV;'iLemem(‘) de
“Precio, ¢l Sr. Presidente igualmente detalla los pnncx;?alc_s términos y condiciones Efc las
Obligaciones Negociables PYME que serdn los j!gglggggit Emlsgr?a_:i La ,Sofledgd; o
“Descripeién: obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, con garantia
comiin, no subordinadas; Clases: A y B ; Moneda de Denominacion y Pago: ] DQLALES__‘
ESTADOUNIDENCES; Las Obligaciones Negociables PYME estardn denominadas y -
serin pagaderas cn Pesos o en moneda ,ext_ranjc,r,a,,,.S_egﬁnﬁd,etgr,r,mngg_oponunamzme.,IQsL |
subdelegados de este directorio; Valor Nominal: Hasta U$S 5000000- (Dé6lares cinco
millones) (o su equivalente en otras monedas) en dos clases, siendo que la sumatoria de]
monto de emisién de las Clases A y B no podrd superar el Valor Nominal de las
~Obligaciones Negociables PYME -0 su-equivalente-en-otras-monedas;-pudiendo asimismo
dicho monto total ser emitido en una sola de las Clases; Fecha de Emisién y Liquidacién: A
—ser-determinada oportunamente por los subdelegados de este Directorio; Precio de Emisién—
Las Obligaciones Negociables PYME podrin ser emitidas a su valor nominal, o con

desecuento o con prima sobre su valor nominal; segin se determine oportunamente; Fecha ——
de Vencimiento: A ser determinada oportunamente por los subdelegados de este directorio

¢ informada en el aviso de resultados; Amortizacién: La amortizacion de Tas Obligaciones
Negociables PYME podra realizarse en varios pagos de cuotas de capital o en un anico

pago en la fecha de vencimiento de las Obligaciones Necgociables PYME, tal como
oportunamente determinen los subdelegados de este directorio; Intereses: Las Obligaciones

Negociables PYME podrén devengar intereses a tasa fija o variable, o mixia, segin
determinen oportunamente los subdelegados de este directorio; Forma de Pago: Los

intereses se pagaran segiin determinen oportunamente los subdelegados de este Directorio;
Forma: Las Obligaciones Negociables PYME estardn representadas por certificados

globales de emisién que serdn depositados en Caja de Valores S.A. ("CVSA"); Forma de

Integracién: Segiin_determinen los subdelegados de este Directorio: Organizadores y
Agentes Colocadores: Serdn determinados por los subdelegados de este Directorio

—————— | Oportunamente; Destino de los Fondos: Los fondos netos producto de la colocacién de las

Obligaciones Negociables PYME podrén estar destinados a cualquiera de los destinos

-previstos-en-el articulo-36 de la ley de- Obligaciones Negociables N°23.576, segin——
gados de este Directorio; Ley Aplicable: Las

determine oportunamente los subdcle
—Obligaciones-Negociables PYME se regiran-por;-y serdn-interpretadas de-conformidad-con, — —
las leyes vigentes de la Repiiblica Argentina; estableciéndose, sin cmbargo, que todas las
“cuestiones relativas-ata-autorizacién; firma, otorgamiento-y-entrega de las Obligaciones
Negociables PYME por la Sociedad, asi como todas las cuestiones relativas a los requisitos

legales necesarios para quetas— Obligaciones Negociables PYME sean "obligaciones—
negociables"” bajo las leyes de la Reptiblica Argentina se regirén por la Ley de Obligaciones

Negociables N°23.576, Ta Ley General de Sacicdades N°19.550 y fodas Tas dems notmas

argentinas vigentes; Jurisdiccion: Toda controversia que se suscite entre la Sociedad y los
tenedores de las Obligaciones Negociables PYME ¢n relacion con las mismas se resolverd

definitivamente por cl Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos




Aires ("BCBA"), o el que se cree en ef futuro de conformidad con el articulo 46 de 1a Ley
de Mercado de Capitales N° 26831,y en virtud de la delegaci6n de facultades realizada por

Bolsa y Mercados Argentinos S.A. ("BYMA") a la BCBA en materia de constitucion de
tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucién N° 18.629 de la

C_NV. No obstante lo anterior, los inversores tendrén el derecho de optar por acudir a los
tribunales_judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes
esfablezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
-tribunal, la acumulacién se efectuard ante el tribunal judicial competente; Mercados: Se
solicitard autorizacién para el listado y/o la negociacién de las Obligaciones Negociables
-PYME al BYMA, a través de la BCBA, y al Mercado Abierto Electrénico S.A. ("MAE"),
a cualquier mercado de la Repiiblica Argentina, segin se determine oportunamente. A
continuacion;-el-Sr.—Presidente-propone que-se-apruebe la emisién de las Obligaciones
Negociables PYME y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables PY

que se detallan enta versién-preliminar-det-Suplemento de Precio de las Obligaciones
egociables PYME referido més arriba, cuyos términos y condiciones principales fueron

| deraltados més arriba. Oido lo cual y luego de una breve deliberacion, el Directorio por

unanimidad RESUELVE: aprobar en su totalidad la propuesta del Sefior Presidente.

No habiendo mis temas que tratar se levanta la reunién siendo las 19,30 hs.

[/ P Y

/ —————§— I
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