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MEMORIA

Correspondiente al ejercicio economico N°5 finalizado el 31 de diciembre de 2018
(Informacion no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)

Sefiores Accionistas de
LUZ DE TRES PICQOS S.A.

De conformidad con las normas legales y estatutarias vigentes, el Directorio tiene el agrado de
someter a la consideracién de los sefiores accionistas, la presente Memoria, Inventario, Balance
General, Estado de Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonic Neto, Estado de Flujo de
Efectivo, Cuadros y Anexos correspondientes al ejercicio econdmico N°5, finalizado el 31 de
diciembre de 2018.
La presente Memoria ha sido confeccionada de conformidad con los requisitos previstos en el
articulo 66 de la Ley General de Sociedades. En virtud de Io dispuesto en el articulo 2° de la
Resolucion General 1GJ N°06/2008, modificada por la Resolucion General 1GJ N°4/2009; el
Directorio ha preparado la presente Memoria.
Consideracienes Generales
La sociedad tiene un PPA de 200 MW obtenido luego de la unificacion de los proyectos San
Jorge y Mataco de [a fase 2 de RenovAr 2,
El proyecto se encuentra ubicado en el partido de Tonrquist provincia de Buenos Aires {50
km al norte de Bahia Blanca). El equipamiento comprado consiste en 24 aerogeneradores de
4,2 MW con 136 metros de rotor (altura de buje de 130 metros) y 27 aerogeneradores de 3,8
MW de 3,8 MW con 136 metros de rotor {altura de bue de 126 metros).
El PPA establece un plazo de 73¢ dias corridos contados desde el 29/01/2019 para lograr la
habilitacién comercial del proyecto. La obra se encuentra en ejecucion. Para [a ejecucion del
proyecto la sociedad tiene dos proveedores principales: VESTAS que proveera los
aerogeneradores (incluyendo su transporte, montaje, comisionado y posterior mantenimiente)
y PCR que realizara las obras eléctricas y civiles requeridas.
El pian de trabajo consiste en finalizar durante el 2019 las obras eléctricas y civiles (alcance
de PCR); y que a mediados de 2020 el proyecto alcance Iz habilitacién comercial.
A la fecha la obra se encuentra en ejecucion de acuerdo con el cronograma previsto.
Finalmente, deseamos manifestar nuestro agradecimiento a clientes, proveedores, entidades
bancarias y a las autoridades por el apoyo brindado durante el ejercicio econémico de 2018,
Sometemos asi, a los sefiores accionistas la documentacién presentada esperando contar con
Su aprobacitn y les saludamos con nuestra mayor consideracion.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de marzo de 2019

EL DIRECTORIO




LUZ DE TRES PICOS S.A.

iNDICE

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y comparativos:

Caratula

Estados de situacion patrimonial
Estados de resultados y otros resultados integrales
Estados de evolucién del patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Informe de los Auditores Independientes

informe de la Comisidn Fiscalizadora

Pagina

—

Co ~§ O b N



Delcitte & Co. S.A.
Florida 234, 5° piso

ot : C1005AAF
e Ciudad Auténoma
] de Buencs Alres
| Argentina
Tel.: (+54-11) 4320-2700

Fax: {+54-11) 4325-8081/4326-7340
www.deloitte.com/ar

INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Directores de

Luz de Tres Picos S.A.

CUIT N°: 30-71539912-8

Domicilio legal: Alicia Moreau de Justo 2030/50, 3° piso, oficina 304
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros

1. Identjficacion de los estados financieros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LUZ DE TRES PICOS S.A. (en adelante,
mencionada indistintamente como "LUZ DE TRES PICOS S.A.” 0 la “Sociedad™), que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados y otros resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
econémico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 12.

Las cifras y otra informacién correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciernbre de
2017 y al 1 de enero de 2017 (esta (ltima es la fecha de transicion a Normas Internacionales de
Informacién Financiera) son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y tienen el propdsito que se interpreten exclusivamente en relacién con esos
estados financieros.

2. Responsabilidad del Directorio de Ia Sociedad en relacién con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas
por fa Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas
contables profesionales, tal como fueran aprobadas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), e incorporadas por la Inspeccion General de Justicia (IGI)
a su normativa, como asi también del control interno que el Directorio de la Sociedad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros {ibres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
de auditorfa establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de fa FACPCE. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos Ia auditoria con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de incorrecciones
significativas.
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4.

In

Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre las cifras y otra informacién presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados, asi como la valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los
estados financieros, dependen del juicio profesional del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable por parte
de la Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre [a eficacia del
control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de LUZ DE TRES
PICOS S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y otros resultados integrales, los cambios
en su patrimonio y los flujos de su efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafo de énfasis
Sin modificar nuestra opinion queremos enfatizar:

a) La informacién contenida en la nota 2.1 a los estados financieros mencienados en el primer parrafo del
capitulo 1 de este informe, los mismos han sido preparados conferme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, siendo éste el primer ejercicio econdémico en el que la Sociedad aplica dichas
normas. Los efectos de los cambios originados por la aplicacién de las nuevas politicas contables, se
presentan en la nota 12 a los estados financieros adjuntos.

b) La informacién contenida en la notz 8 a los estados contables adjuntos, en la cual la Sociedad indica
que, como consecuencia de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2018, LUZ DE TRES PICQOS
S.A, presenta patrimonio neto negativo por miles de
$ 12.418, por lo gue se encuentra comprendida en la causal de disolucién por pérdida del capital social,
establecida por el art. 94 de la Ley General de Sociedades N® 19.550. La sociedad controlante indirecta,
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A., manifesté su compromise con LUZ DE TRES PICOS S.A. de
proveer el nivel de soporte financiero necesario para permitir a la Sociedad pagar sus deudas a medida
que se produzcan sus vencimientos, y asegurar su continuidad como empresa en marcha hasta el 18 de
marzo de 2020.

forme sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

g

a) Las cifras de los estados financieros mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este informe
surgen de los registros contables de la Sociedad, que se encuentran pendientes de transcripcidon a los libros
rubricados.

b) Segin surge de los registros contables de la Sociedad que, como se menciona en el apartado anterior de
este capitulo se encuentran pendientes de transcripeion a los libros rubricados, no existe pasivo devengado
al 31 de diciembre de 2018 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepte de aportes y
contribuciones.
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c) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién del lavado de activos de origen delictivo vy
financiacién del terrorismo previstos en la Resolucién C.D. N° 77/2011 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Ciudad de Buenos Aires, 18 de marzo de 2019

Diego 0. De Vivo
Socio
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A.-T° 223 -F° 190
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LUZ DE TRES PICOS S.A.

Domicilio legal: Alicia Moreau de Justo 2030/2050, 32 piso oficina 304 — Ciudad Auténoma de Buenos
Alres, Reptblica Argentina.

EJERCICIO ECONOMICO N° 5 INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2018
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y COMPARATIVOS
Expresados en miles de pesos (Nota 2.2)

Actividad principal: Planificacion, desarrollo, ejecucion y explotacion de emprendimientos de energias
renovables.

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PURBLICO DE COMERCIO

Det estatuto o contrato social: 12 de julio de 2016 en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de
La Plata, bajo el expediente nimero 21.209 ~ 155.707/16, legajo 02/225.138, matricula 130.334

De las modificaciones (litima): 9 de abril de 2018.

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 14 de mayo de 2115.

Sociedad controlante directa: Dutmy S.A. — 95%.

Domicilio legai de la sociedad controlante: Colonia 810 of. 403, Montevideo, Uruguay.

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 8)

Cantidad de

acciones en Numero de Suscripto

circulacién Tipo Clase velos por accién 2 integrado
100.000 Ordinarias, Escriturales A 1 100.000

de VN $ 1

de su identificacion con
nuestro infoprfie de fécha 18 de'Marzo de 2019
DELCITTE & Cef S.A?

f

o,

Ing. Martin F. Brandi
Presidente

Diego O. De Vive
Contadar Ptblico (UBA)
CP.CECABA T°223-F° 190




LUZ DE TRES PICOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y COMPARATIVOS

(expresados en miles de pesos — Nota 2.2)

Notas
31-12-2018 31-12-2017 01-01-2017

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 443 25 25
Ofras cuentas por cobrar 5.a 75 75 75
Total del Activo corriente 523 100 100
ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar 5.2 2.035.830 - -
Impuesto diferido Nota 9 7.316 - -
Propiedad, planta y equipo 5b 220.987 - -
Total del Activo no corriente 2.264.113 - -
TOTAL DEL ACTIVO 2.264.636 100 100

Las notas que se acompafian son parte Integrante de estos estados financieros.

Firmado agtecroséie sy identificacion con Firmadola efectos de su ;,- tificacion con
nuestre inforne de fécha 18 defarze de 2019 nuestro infgtme de fecha 18 de marzo de 2018
( DELOIT?E 8?6. S.A.

{

Diego Q. De Vivo
Contador Publico (UBA) fisidp-Fiscalizadora
CP.CECABA.T°223—-F° 190

Ing. Martin F. Brandi
Presigente



LUZ DE TRES PICOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y COMPARATIVOS
{expresados en miles de pesos — Nota 2.2)

Notas
31-12-2018 31-12-2017 01-01-2017

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 5.¢c 21.688 - -
Cargas fiscales 5.e 19.049 - -
Total del Pasive corriente 40,737 - -
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 5.d 2.236.317 - -
Total del Pasivo no corriente 2.236.317 - -
TOTAL DEL PASIVO 2277054 - -
PATRIMONIO
Aportes de los accionistas 5.381 100 100
Resultados acumulados {17.809) - -
Total del Patrimonio {12.418) 100 100
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2.264 638 100 100

Las notas que se acompafan son parte integrante de estos estados financieros.

Firmade a eféctds de su idepfificacion con Firmado a efectos de sy/deptificacién con
nuestro infdrme de f‘e‘cha 1p-tde marzo de 2018 nuestro informe de fechgf18 de'marzo de 2018

ing. Martin F. Brandi

Contador Pablico (UBA) is#n Fiscalizadora Presidente
C.P.C.ECABA.T®223 - F° 180

Diego O. De Vivo



LUZ DE TRES PICOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en miles de pesos — Nota 2.2)

Gastos de administracion

Otros ingresos y egresos, netos — Impuesto a los
débitos y créditos bancarios

Resultados financiercs v por tenencia, netos

Pérdida antes de Impuesto a las ganancias

Impuesto a [as ganancias

Pérdida neta

Otros resultados integrales
Diferencias de conversion (1
Ofros resultados integrales

Total del resultado integral

% No posee efecto impositivo.

Notas 2018 2017
6.2 {171) -
(2.337) -
6.b {16.908) -
(19.417) -
9 6.688 -
(12.728) -
(5.081) -
(5.081) -
(17.809} -

Las notas que se acompanan son parte Integrante de estos estados financieros.

Firmado a tos.de su identificacién con

nuestry infgrme de fekha 18 rzo de 2019
DELOITTE & Cd, S.A]

At
Diego O. De Vivo

Contador Pablico (UBA)
C.PCECABA. T 223 ~F° 190

Firma_do a efectos de
2 ;/o'

Ing. Martin F. Brandi
Prasidente
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LUZ DE TRES PICOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJ

DE 2018 Y 2017

{Expresado en miles de pesos ~ Nota 2.2)

Flujo de efectivo de las operaciones
Pérdida neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo utilizado en las operaciones

Impuesto a las ganancias devengado
Diferencias de cambio, netas
Cambios en activos y pasivos
Otras cuentas por cobrar

Cargas fiscales

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de operacién

Diferencia de conversién y otros

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de operacién

Fiujo de efectivo por actividades de inversidn

Adquisicidn‘ de propiedad planta y equipe y anticipos a proveedores relacionados
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efective por actividades de financiacion
Alta de préstamos
Aportes irrevocabies

Flujo neto de efective generado por las actividades de financiacion

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio

Efecto de la variacion del tipo de cambio sobre el efectivo

Efectivo al cierre del ejercicio

Las notas que se acompafian son parte integrante de esfos estados financieros,

Firmado a efeet‘bs@e su identificacién con

nuestro inforpa@ de feeha 18 d rzo de 201§
DELOH‘F? & 72‘:2.3 ’
!

\/\//t/-‘-/
Diego C. De Vivo

Contador Pablice (UBA)
CPCECABA. T"223-F° 190

sién Fiscalizadora

Notas

2.10
210

210

2018

ERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE

2017

(12.728)

{6.589)
16.912

(216.332)
19.048

(19.788)
(24.343)

(224.131)

(1.755.771)

(1.755.771)

2.025.800
5.291

2.031.091

51.189
25
(50.768)

25

448

25

Ing. Martin F, Brandi
Presidente




LUZ DE TRES PICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y COMPARATIVOS
(expresadas en miles de pesos — Nota 2.2, excepto donde se indica en forma expresa)

1. INFORMACION GENERAL

Luz de Tres Picos S.A. (la “Sociedad” 0 “Luz de Tres Picos S.A") se dedica a la planificacion,
desarrollo, ejecucion y explotacion de emprendimientos de energias renovables.

En el marco del Programa RenovAr (Ronda 2, Fase 2), con fecha 12 de julio de 2018, Luz de Tres
Picos S.A, sociedad controlada indirectamente por Petroguimica Comodoro Rivadavia S.A.
(“PCR"), celebré un contrato de abastecimiento de energia eléctrica de fuente renovable, como
vendedora, con Compafifa Administradora del Mercado Eléctrico Mayorista S.A. ("CAMMESA™),
como compradora de la energla. El contrato prevé un periodo de abastecimiento de 20 afios por
una potencia nominal de 200 MW, contados desde la fecha de habilitacién comercial. Ei precio de
la energia que sera entregada bajo este contrato es de ddlares 40,27 MW/h vy se encuentra

establecido en la Resolucion 488-£/2017 del Ministerio de Energia y Mineria (“MEyM"), publicada
en el Boletin Oficial el 20/12/17.

El' mencionado contrato se ejecuta en relacion a dos proyectos denominados “Parque Edlico El
Mataco” y “Parque Edlico San Jorge”, cada uno por un total de 100 MW. Previo g la firma del
contrato de abastecimiento de energia eléctrica con CAMMESA, dichos proyectos fueron
unificados en un tnico contrato de abastecimiento de energia eléctrica de fuente rencvable,
pasandc a denominarse “Pargue Eélico San Jorge y El Mataco”, El proyecto unificado “Parque
Edlico San Jorge y El Mataco”, esté localizado en la localidad de Tornquist, Provincia de Buenos
Alres, debiéndose ejecutar integramente en un plaze maximo de 730 dias corridos contados a

partir del 29 de enero de 2019, dia en que e! Fiduciario FODER noiificd fehacientemente |a
suscripcion del Acuerdo de Garantia con el Banco Mundial.

Con fecha 14 de diciembre de 2018, la Sociedad cedio su posicion contractual a favor de PCR en
relacion a las cartas oferta suscriptas, correspondientes a las obras civiles y electricas a
desarrollarse en el Parque Edlico San Jorge — El Mataco, a cargo de las firmas Lineas de
Transmision del Litoral S.A., Alumini Fujian AR S.A. — Sowic S.A., Unién Transitoria de Empresas,

y Milicic S.A. En ese marco, con fecha 17 de diciembre de 2018, la Sociedad notifico a ias
contratistas de la referida cesién.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financiercs al 31 de diciembre de 2018 son los primeros gue la sociedad
emite preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {*NHF").

La adopcion de las NIIF, tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB") fue resuelta por la Resolucién Técnica N° 26 (texto ordenado) de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (“FACPCE") y por la
Resolucion 7/2015 de la 1.G.J. que admiten su adopcion por scciedades controlantes, controladas,
subsidiarias o vinculadas a las que hacen oferta publica de sus acciones o titulos de deuda.

En ia Nota 11 a los presentes estados financieros se incluye un detalle de los criterios adoptados
en la transicién a NIIF y las reconciliaciones del patrimonio y los resultados, de acuerdo a lo
establecido por la Resolucion Técnica N°26 anteriormente_mencionada.
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Los presentes estados financieros se encuentran expresados en miles de pesos.

Los importes y otra informacion correspondientes al gjercicio econdmica finalizado &l 31 de
diciembre de 2017 y al 1 de enero de 2017 (ésta dliima es la fecha de transicién a NHF) son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y tienen el propésito de que
se lean sélo en relacicén con esos estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. Por lo general, el
costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de ios
activos.

El valor razonable es el precio que se hubiera recibido al vender un activo o pagado al transferir
un pasivo en una fransaccién entre participantes de mercado a la fecha de medicion,
independienfemenie de si el precio es directamente constatable o estimado usando alguna ctra
técnica de valuacion. En la estimacion dei valor razonable de un activo o pasivo la Sociedad toma
en cuenta las caracteristicas de dicho activo o pasivo si los participantes de mercado hubiesen
tomado esas caracteristicas en cuenta al momento de valuarlos a la fecha de medicién. El valor
razonable para medicion y/o propésitos de revelacion en estos estados financieros se determina
sobre tal base.

La preparacién de estados financieros, cuya responsabilidad es de |z Direccién y la Gerencia de
la Sociedad, requiere que éstos realicen estimaciones y evaluaciones y utilicen su juicio para
aplicar determinadas normas contables. lL.as areas con mayor grado de complejidad y que
requieren frecuentemente la ufilizacidén de juicio, ¢ aquellas en las que los supuestos o
estimaciones resultan significativas, se detallan en la nota 4 sobre estimacicnes y juicios contables
criticos.

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio en su reunién de fecha 18
de marzo de 2018.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por ia Direccion y la
Gerencia de la Sociedad en la preparacion de los presentes estados financieros.
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2.2 Politicas contables significativas

2.2.1 Moneda funcional, moneda de presentaciéon y efecto impositivo en otros
resultados integrales

Moneda funcional

La Sociedad, sobre la base de ios pardmetros establecidos en la Norma Intemacional de
Contabilidad (*NIC") 21 “Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda
extranjera’, considerando las principales actividades de la Sociedad segun se detallan en la Nota
1y la moneda del entomo econdmico primario en el que opera la Sociedad, ha definido como su
moneda funcional el délar estadounidense. Consecuentemente, ias partidas no monetarias, que
se midan en términos de costo histdrico, asi como los resultados, son expresados en moneda
funcional utilizando a tales fines el tipo de cambio de la fecha de transaccion.

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcionai de la Sociedad se consideran
transacciones en “moneda exiranjera” y se contabilizan en moneda funcional al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion (o, por razones practicas y cuando el tipo de cambio no ha
variado significativamente, al tipo de cambio promedio de cada mes). Al cierre de cada ejercicio,
o al momento de su cancelacion, los saldos de |as partidas monetarias en moneda distinta a la
meneda funcional se convierten al tipo de cambio vigente a dicha fecha y las diferencias de

cambio, que surgen de tai valoracién, se registran en el apartado “Resultados financieros, netos”
del estado de resultados integrales del ejercicio en que se producen.

Moneda de presentacion

De acuerdo a lo establecido por la Resolucion General N° 7/2015 de la 1.G.J., la Sociedad debe
presentar sus estados financieros en pesos. En este orden, los estados financieros preparados en

fa moneda funcional de la Sociedad se convierten a la moneda de presentacion utilizando los
siguientes procedimientos:

- Los activos y pasives de cada une de los estados de situacion financiera presentados se
convierten al tipo de cambio de cierre correspondiente a ia fecha de cada estado de situacién
financiera presentado.

- Las partidas del estado de resultados integrales se convierten al tipo de cambio del momento
en el que se generaron las operaciones (0, por razones practicas y cuando el tipo de cambio
no ha variado significativamente, al tipo de cambio promedic de cada mes).

- Todas las diferencias de conversidn que se produzcan como resultado de lo anterior, se

reconocen en el apartado “Ctros resultados integrales” dentro del estado de resultados
integrales.

Efecto impositivo en Otros resultados integrales

Los resultados imputados dentro de los Otros resultados integrales relacionados con la conversién
de los estades financieros de la Scciedad a su meneda de presentacidn (pesos), no tienen efecto
en el impuesto a las ganancias ni en el impuesto diferido ya que al momento de su generacién
dichas transacciones no tuvieron impacto en la utilidad contable ni impaositiva.
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2.3 Instrumentos y costos financieros

2.3.1 Activos financieros

La Sociedad realiza la clasificacién de los activos financieros (Caja y bancos y Ofras cuentas por
cobrar) en el momente del reconocimiento inicial v la revisa a la fecha de cierre de cada gjercicio,
todo ello de acuerdo a las disposiciones establecidas por ia NIIF @ “Instrumentos Financieros”.

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable. Los costos de
ransaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision de un activo financiero
son incluidos como parte del valor del mismo en su reconocimiento inicial para todos aquellos
activos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial los activos financieros fueron medidos: a) g costo
amortizado en la medida que se cumplan las siguientes condiciones (i) el activo es mantenido
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales (es decir, son mantenidos sin propésitos de venta inmediata) v, (i) las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente o b) a valor razonable con cambios en Otros resultados integrales en la medida que se
cumplan las siguientes condiciones {i) el activo es mantenido dentro de un modelo de negocio
cuyo objefivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros vy, (i) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre e
importe del principat pendiente. Si cualquiera de los dos criterios no es cumplido el instrumento
financiero se clasifica a valor razonable con cambios en resultados.

Caja y bancos y Otras cuentas por cobrar han sido valuadas a costo amortizado al cierre de cada
gjercicio.

La Sociedad evalla al cierre de cada ejercicio si existen pruebas objetivas de desvalorizacion de
un activo financiero o grupo de activos financieros de acuerdo a la NIIF 9. El modelo de deterioro
de 1z NIIF 9 refleja las pérdidas crediticias esperadas, por lo cual, ya no es necesario que ocurra
un suceso crediticio para que se reconozca el deterioro de un activo financiero. A efectos de
determinar la pérdida esperads, la Sociedad concluyé que no se ha incrementado el riesgo
crediticio de cada activo desde su registracién inicial y en consecuencia, ha estimado el deterioro
sobre la base de ia pérdida esperada en los préximos doce meses.

lLa Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o se transfiere el activo financiero.

2.3.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
transaccion incurridos. Dado que la Sociedad no tiene pasivos financiercs cuyas caracteristicas
requieran la contabilizacioén a valor razonable, de acusrdo a fas NIIF vigentes, con posterioridad al
reconocimiento inicial los pasivos financieros son valorados a costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el importe recibido como
financiacion (neto de costos de transaccion) y el valor de reembolso, es reconocida en resultados

alo largo de la vida del instrumento financiero de deuda, utilizando el métode de la tasa de interés
efeciiva.

Los acreedores comerciales y los otros pasivos son registrados por su valor nominal dado que su
valor descontado no difiere significativamente del mencionado valor nominal.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones son canceladas o
expiran.
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2.4 Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no posey¢ contratos de instrumentos financieros
derivados.

2.5 Costos financiercs

Los intereses correspondientes a financiamiento de terceros directamente relacionados con
activos cuya construccién o produccion requieran de un plazo de tiempo prolongado han sido
activados como componentes del costo de dichos activos hasta el momento en que los mismos
estén en condiciones de uso o venta.

Todos los otros costos relacionados con la financiacion de terceros son reconocidos en resultados
en el ejercicio en que se incurren de acuerdo al método de la tasa efectiva.

2.6 Impuestos

El resultado por impuesto a las ganancias representa la suma del efecto por impuesto a las
ganancias por pagar y por impuesto diferido.

a. Impuesto a pagar

El impuesto a pagar se calcula sobre la base del resultado impositive estimado del ejercicio. El
resultado impositiva difiere del resultado reportado en el estado de resultados y otros resultados
integrales, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros gjercicios,
y partidas que nunca seran gravadas o deducibles. El pasivo en concepto del impuesto a pagar se
calcula utilizando las tasas impositivas promulgadas o sustancialmente aprobadas ai final del
gjercicio en cada pais.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio
coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embarge, si el impuesto & la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse
como pago a cuenta de cualguier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Con fecha 22 de julic de 2016 se publico la Ley N° 27.260 que establece la derogacion del
impuesto a la ganancia minima presunta para los ejercicios que se inician a partir del 1 de enero
de 2019.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 se publico ta Ley N° 27 430 de Reforma Tributaria, por ia que
se redujo la tasa del impuesto a las ganancias del 35% vigente en 2017 al 30% para los ejercicios
2018 y 2019, y 25% a partir del 2020. Esta Ley también establecio, entre otras cuestiones, una
retencién sobre los dividendos del 7% para las utilidades devengadas en los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018, y del 13% a partir del 2020.

b. Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
contable de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases impositivas. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por fodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
impositivas futuras contra las que se podria compensar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el gjercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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Los saldos de los activos por impuesto diferido son revisados al cierre de cada ejercicio y son
previsionados en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficientes ganancias
impositivas en el futurc, como para permitir su recupero. Asimismo, la Sociedad reconoce los
quebrantos impositivos como activos por impuesto diferido en la medida en que su compensacion
a través de ganancias impositivas futuras sea probable.

La Sociedad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si, tiene reconocido legaimente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos y pasivos por impuestos diferidos devienen
del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, teniendo la Sociedad la
intencién de liquidar sus activos y pasives como netos.

¢. Efecto en resultados

L.os impuestos a pagar y diferido se reconocen en los resultados del ejercicio excepto cuando se
relacionan con partidas reconocidas en el resuitado integral, en cuyo caso, se reconocen como
parte del resultado integral mencionade. :

2.7 Propiedad, planta y equipo

Los items de propiedad, planta y equipo han sido valuados a su costo, neto de depreciaciones y
cualquier pérdida por deterioro acumuladas al cierre de cada ejercicio, de existir. Para aquellos
bienes cuya construccion requiere un plazo prolongado de tiempo, se han activado los costos
financieros hasta que el bien se encuentre en condiciones de uso, segln se describe en la Nota
2.5

La ganancia o pérdida que surge del retiro o baja de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre los ingresos por ventas y el importe en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan en el
estado de resultados y otros resultados integrales de cada gjercicio.

Los anticipos entregados a proveedores para la adquisicion de planta, propiedad y equipo se
exponen en el rubro Otros créditos hasta la fecha en que los bienes son entregados a la Sociedad.

2.8 Deterioro del valor de propiedad, planta y equipo

Tan pronto se identifica un indicio de que el valor de un activo pudo haberse deteriorado, la
Sociedad revisa el valor en libros de los activos a fin de determinar si los mismos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. La Sociedad estima el valor recuperable del activo, a fin de
determinar el monto de la pérdida por deterioro del valor de tal activo. Cuando no es posible
determinar el valor recuperable de un activo en forma individual, la Sociedad calcula el valor
recuperable para la unidad generadora de efective (“UGE”) que contiene al activo.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los gastos directos de venta y el
valor de uso del activo o unidad generadora de efectivo. Al estimarse el valor de uso, los flujos de
efectivo futurcs estimados se descuentan a su valor actual a una tasa que refleja ef costo medio
ponderado del capital empieado. Al evaluar el valor de uso, se utilizan proyecciones de flujos de
caja basados en las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las UGE empleando
previsicnes sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de evolucion del negocio y de
desarrolio del mercado. Enire otros aspectos mas relevantes que se incluyen en las proyecciones
utilizadas, destacan la tasa de descuento, los volimenes de produccion, los precios de venta, |a
regulacion vigente, vy las inversiones.

Si el valor recuperable del activo o UGE estimado es menor al valor de libros, el valor de libros es
reducido a su valor recuperable registrando una pérdida pes deterioro en el resuitado del ejercicio.
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Las pérdidas por deterioro se distribuyen entre los activos de la UGE de forma propercional a su
valor neto contable. Consecuentemente, una vez registrada una pérdida por deterioro de valor
correspondiente a un activo amortizable, {a base de amortizacién futura tendra en cuenta la
reduccion del valor del activo por cualquier pérdida de valor acumulada.

Cuando nuevos evenios o cambios en las circunstancias evidencien que una pérdida por deterioro
registrada en un ejercicio anterior ha desaparecido o se ha reducido, se registra una reversion total
o parcial de dicha pérdida sobre la base de una nueva estimacién del valor recuperable. El valor
en libros del activo o UGE que resulta de dicha reversicn del deterioro anteriormente registrado,
no puede superar al valor en libros gue se habria determinado de no haberse reconocido dicha
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. El efecto de dicha reversion se imputa como
ganancia en el estado de resultados y otros resultados integrales en el ejercicio en que se
producen los nuevos eventos o los cambios en las circunstancias.

2.9 Patrimonio

Las partidas de patrimonio han sido valuadas de acuerde a las normas contables vigentes a la
fecha de transicion. La registracion de movimientos del mencionado rubro se realizd de acuerdo a
decisiones asamblearias, normas iegales o reglamentarias.

Capital social
Esta formado por los aportes efectuados por los accionistas representados por acciones y

comprende a las acciones en circulacion a su valor nominal. La cuenta Capital social se ha
mantenido a su valor nominal.

Reserva legal
De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades N° 19.550, la Sociedad debe

efectuar una reserva legal no inferior ai 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria
algebraica del resultado del ejercicio y las transferencias de ofros resultados integrales a
resultados acumulados, hasta alcanzar el 20% de la suma del Capital social y el saldo de la cuenta
Ajusie del capital.

Otros resultados integrales

Comprende los ingresos y gastos reconocidos directamente en cuentas del patrimonio y las
transferencias de dichas partidas desde cuentas del patrimonio a cuentas del resultado del
gjercicio o a resultados acumulados, segln se determina en las NIIF.

La evolucion dal rubro se detalla a continuacion:

Diferencias de
conversion

Saldos ai 1 de enero de 2017 -
Geanancia (pérdida) del ejercicio -
Transferencia a resultados no asignados -
Saldos ai 31 de diciembre de 2017 -
Ganancia (pérdida) del ejercicio (£.081)

Transferencia a resultados nc asignados -

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (5.081)
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Resuitados no asignados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacién especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante decisién de la Asamblea de accionistas, en tanto no
estén sujetas a restricciones legales. Adicionalmente, comprenden los resultados de ejercicios
anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos de otros resultados integrales y los
ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las normas contables.

2.10. Estados de flujos de efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, se considerd efectivo exclusivamente al saido de
Caja vy bancos e Inversiones temporarias de muy alta liquidez, con vencimiento inferior a tres
meses al momento de su incorporacion, en caso de existir.

31-12-2018 31-12.2017 01-01-2017

Caja y bancos 448 25 25
Total efectivo 448 25 25

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las actividades de inversion y financiacion que no afectan los
flujos de efective carresponden principalmente a:

2018 2017

Costos financieros activados en propiedad, planta y equipo 47.912 -
Altas financiadas de propiedad, planta y equipo 21.688 -

2.11. Valor corriente de los instrumentos financieros

Todos los instrumentos financieros reconocidos al valor razonable deben asignarse a unc de los
niveles de jerarquia de valuacién definidos por las NIIF. La jerarquia de valuacion comprende tres
niveles:

Nivel 1, el valor razonable se determina en base a precios no ajustados que se cotizan para un
instrumento idéntico en un mercado activo al que la Sociedad puede acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2, el valor razonable se determina empleando métodos de valuacion basados en informacion
observable del mercado, en forma directa o indirecta, para fos instrumentos.

Nivel 3, el valor razonable se determina empleando técnicas de valuacion que no se encuentran
basadas en informacién observable del mercado, utilizando la mejor informacion disponible,
inclusive datos infernos.

La Sociedad no posee instrumentos financieros reconocidos al valor razonable al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 y 1 de enero de 2017.
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Para estimar fos vaiores razonablies de cada clase de instrumentos financieros se han utilizado los
siguientes métodos y supuestos:

a) Elvalorregistrado en base al costo amortizade de Caja y bancos, Otras cuentas por cobrar
y Deudas comerciales se aproxima a su valor corriente debido al corto plazo del
vencimiento de estos instrumentos.

b) El valor razonable de los Préstamos que estan registrados a costo amortizado se estimeé
en base a las tasas de interés corriente a disposicicn de la Sociedad para titulos de deuda

con vencimientos restantes similares, y en consecuencia, se clasificaron como Nivel 2 de
jerarquia.

El cuadro a continuacion se detallan los valores corrientes de los préstamos:

Valor
Costo corriente
31-12-2018 2.236.317 2.058.289
31-12-2017 - -
01-01-2017 - -

2.12 Arrendamientos

L.os arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del contrato transfieren a
los arrendatarios sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad del bien
sujeto a arrendamiento. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no posee contratos que califiguen como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos operativos se activaron en propiedad planta y equipo debido a

que la obra de construccion esta en curso y corresponden al usufructo del terreno sobre el que se
construye el parque edlico.

El monto activado por el mencionade contrato asciende a 16.283 al 31 de diciembre de 2018.

A continuacion se detallan los pagos futuros estimados en relacién al contrato de usufructo al 31
de diciembre de 2018:

Hasta un affo 24.580C
. De uno a dos afios 28410
De dos a tres afios 26.597
De tres a cuatro afios 24.900
De cuatro a cinco afios 23.312
Mas de cinco afios 273.730
Total 401.529

3. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES

Tal como lo requiere la NIC 8, a continuacién, se presentan brevemente las normas o
interpretaciones emitidas por el IASB, cuya aplicacion no resulta cbligatoria a la fecha de cierre de

los presentes estados financieros individuales y por lo tanto no han sido adoptadas por la
Sociedad.

Firmado a e de su identificacion con
nuestro infopfie de fecha 18 maszo de 2018
DELOI‘I‘F? &GO SA }

Diego O. De Vivo
Contador Pdblico {UBA)
CP.CEECABA T°223~F°190

Ing. Martin F. Brandi
Presidente




17

¢«  NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce el modelo abarcativo para la identificacion de acuerdos de arrendamiento y
su tratamiento contable por el arrendador y el arrendatario. NIIF 16 reempiazara la normativa actual
incluyendo la NIC 17 y [as interpretaciones relacionadas.

La NIIF 16 distingue los contratos de arrendamiento de los contratos de servicios sobre la base
del controf que el cliente posee sobre un active identificado. La diferencia entre arrendamientos
operativos y financieros es eliminada a los efectos de Ia registracion por parte del arrendatario y
se reemplaza por un modelo por &l cual el derecho a uso de un activo y el pasivo correspondiente
deben ser reconocidos en todos los contratos de arrendamiento por parte del arrendatario.

El derecho de uso del activo es iniciaimente reconocido a costo y subsecuentemente sujeto a
depreciacion y eventuales deterioros de su valor, gjustades por la remedicién del pasivo por
arrendamiento. Dicho pasive es medido inicialmente a valor presente de los pagos futuros a
efectuar bajo el contrato de arriendo. En forma subsecuente el pasivo es ajustado por intereses y
pagos y el impacto de modificaciones, entre otras causas.

La contabilidad del arrendador, por el contrario, se mantiene sustancialmente sin cambios respecto
a lo establecido por la NIC 17 y requiere la clasificacion del arriendo como financiero u operativo.

Asimismo, la NIIF 16 requiere extensos desgloses.

La Sociedad se encuentra analizando el impacto de la aplicacion de la nueva norma con vigencia
a partir del 1 enero de 2019. Sin embargo, la Sociedad estima que la aplicacién de dicha norma
tendra un impacto (i} en el balance general (incremento del activo por la registracion de un derecho
de uso e incremento del pasivo per [a registracién de la obligacién por arrendamiento a valores
descontados), (i) en el estado de resultados (registracion de la depreciacion del derecho de uso
en el resultado operativo y el acrecentamientc del pasivo por arrendamiento en el resultado
financiero), y (iii) en ias notas que incluirdan mayores desgloses requeridos.

« EI Ciclo anual de mejoras a las NIIF 2015-2017 modifict las siguientes cuatre normas:
- NIC 12 Impuesto a las ganancias;
- NIC 23 Costos por préstamos;
- NIIF 3 Combinaciones de negocics; v
- NHF 11 Acuerdos conjuntos.

Todas las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1
de enero de 2019, y se permite su aplicacion anticipada. La Gerencia no anticipa que la adopcion
de estas modificaciones genere un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las medificaciones aclaran que una entidad debe reconocer los efectes del impuesto a las
ganancias de los dividendos en la ganancia o pérdida, otros resultados integrales o patrimonio
segln donde la entidad originalmente reconocié las transacciones que generaron los beneficios
distribuibles. Este es el caso, independientemente de si se aplican tasas impositivas diferentes a
los beneficios distribuides y ne distribuidos.

Cuando unz entidad aplica por primera vez esas modificaciones, las aplicara a los efectos del

impuesto a las ganancias de los dividendos reconocidos en o después del comienzo del primer
periodo comparativo.

NIC 23 Costos por préstamos
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Las enmiendas aclaran que, si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el
activo relacionado esté listo para su usc o ventia previsto, ese endeudamiento pasa a formar parte
de los fondos que una entidad toma en préstamo de forma general al momento de calcular la tasa
de capitalizacion de los préstamos generales.

Una entidad aplicard esas modificaciones a los costos por préstamos incurridos en ¢ despues del
comienzo de! pericdo anual sobre el gue la entidad apiica por primera vez esas modificaciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene et control de una empresa
gue es una operacion conjunta, aplica los requisitos para una combinacion de negocios lograda
en etapas, incluida la nueva medicion de su interés previamente mantenido (IPM) en la operacion
conjunta al valor razonable. EIl IPM que se volverd a medir incluye cualquier activo, pasivo y fondo
de comercio no reconocido relacionado con la operacién conjunta. Una entidad aplicara esas
madificaciones a las combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisicion sea en o
después del comienze del primer perfodo de presentacién de informes anuales que comience en
o después del 1 de enero de 2019.

NIF 11 Acuerdos conjuntos

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una parte que participa en, pero no tiene el
control conjunto de, una operacién conjunta que es una empresa obtiene el control conjunto de
dicha operacion conjunta, fa entidad no vueive a medir su IPM en la operacion conjunta.

Una entidad aplicara esas modificaciones 2 las transacciones en las que obtenga control conjunto
a partir del inicio del primer periodo anual de informacién que comience el 1 de enero de 2019 o
posteriormente.

» El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) ha publicado una versién revisada

del 'Marco Conceptual para la Informacion Financiera'. Se incluyen las definiciones revisadas de un
active y un pasivo, asi como nuevas guias sobre medicién y baja en cuentas, presentacion y
revelacién. El nuevo Marco Conceptual no constituye una revision sustancial del Marco Conceptual
actual. En cambio, el IASB se centré en temas que aln no estaban cubiertos o que mostraban
deficiencias obvias que debian abordarse. La Gerencia no anticipa que la adopcion de estas
modificaciones genere un impacio significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Modificaciones a ia NIC 19 Beneficios a empleados (efectiva a partir del 1 de enero 2019). Las
enmiendas establecen que resulta obligatorio que el costo por servicio corriente y el interés neto del
periodo luego de la remedicion sean determinades utilizando las asunciones empleadas para la
remedicion. Asimismo, se incluyen enmiendas para clarificar el efecto de las modificaciones,
reducciones o liquidacion del pian en relacion a los requerimientos sobre el tope del activo. La
Gerencia no anticipa que la adopcién de estas medificaciones genere un impacto significativo en los
gstados financieros de |a Sociedad.

CNIIE 23 Tratamiento de las incertidumbres sobre el Impuesto a las ganancias. La interpretacidn
aborda la determinacion de la ganancia imponible o quebrantos, las bases fiscales, las pérdidas
fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas, cuando existe
incertidumbre sobre el tratamiente de impuesto a la ganancia seglin [a NIC 12. Se considera
especificamente:

- Silos tratamienios fiscales deben considerarse colectivamente
- Supuestos para las fiscalizaciones de las autoridades tributarias

DELOITTE & Cgl S.A.
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- La determinacién de la ganancia imponible (quebranto), las bases fiscales, los quebrantos no
utilizados, créditos fiscales y las tasas fiscales no utilizados
- |El efecto de los cambios en hechos y circunstancias

Las disposiciones son aplicables para los ejercicios anuales gue se inicien a partir del 1 de enero
de 2019. Su aplicacién anticipada esta permitida. La Gerencia no anticipa que la adopcion de esta
norma genere un impacte significativo en los estados financieres de la Sociedad.

Enmiendas a la NIIF 8 modifica los requisitos existentes en la NHF 9 con respecto a ios derechos de
terminacion para permitir la medicién al costo amortizado (o, segin el modelo de negocio, al valor
razonabie con cambios en otros resultados integrales).

Las disposiciones son aplicables para los gjercicios anuales gue se inicien a partir del 1 de enero
de 2019. Su aplicacién anticipada esta permitida. Le Gerencia no anticipa gue la adopcion de estas
modificaciones genere un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Enmiendas a la NIC 28 aclara que una entidad aplica la NIIF 9 a [as participaciones a largo plazo en
una asociada o negocio conjunto que forman parte de la inversién neta en la asociada ¢ negocio
conjunto, pero a los que no se aplica el método de la participacion.

Las disposiciones son aplicables para los gjercicios anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2019. Su aplicacién anticipada esta permitida. La Gerencia no anticipa que la adopcitn de estas
modificaciones genere un impacto significativo en los estados financiercs de la Sociedad.

NIIF 17 Contratos de seguro (efectiva a partir de enero 2021). La nueva norma establece los
principios chontales para el reconocimiento, medicién y presentacion de contratos de seguro
reemplazando a la NIIF 4. La Gerencia no anticipa que la adopcion de esta norma genere un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunio
con vigencia indefinida.

El IASB ha emitido modificaciones a la NIIF 3 “Definicién de un negocio” destinadas a resolver las
dificultades que surgen cuando una entidad determina si ha adquirido un negocio o un grupo de
activos. Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuyas fechas de
adquisicion se produzcan en los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2020.

El JASB ha emitido “Definicién de Material (Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8)" para aclarar [a
definicién de “material” y para alinear la definicion utilizada en el Marco Conceptual y las normas en
si mismas. Las modificaciones son efectivas para los gjercicios anuales que se inicien a partir de! 1
de enero de 2020. Su aplicacién anticipada esta permitida.

£cidn con
arze de 2019

g Diego O. De Vivo
Contador Piblico {UBA)
C.P.C.E.CABA T°223-F" 180

. i 4 . .
‘e Luis Diez Ing. Mamg F. Brandi
Porgerision Fiscalizadora Presidente

ol




=,

A

)

)

Firmado a eféctos de su identificacion con Firmadc 2 efectos dg
nuestro inforine de fecha 18 gé marzo de 2019 nuestro infoppe de fegh

20

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad que se describen en la Nota 2, la
Direccion y la Gerencia de la Sociedad han realizado juicios, estimaciones y asunciones relativas
a los valores de los activos y pasivos cuyas mediciones no son factibles de obtener de otras
fuentes. Las estimaciones y asunciones asociadas se basan en la experiencia historica y otros
factores considerados pertinentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones
y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el gjercicio en que se efectia la
revision y en el ejercicio actual y futuros si la revision afecta tanto al ejercicio actual como a
ejercicios subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Direccion y la
Gerencia de la Sociedad ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Detericro del valor de propiedad, planta y equipo: periédicamente la Sociedad evalta el valor en
libros de propiedad, planta y equipo a fin de determinar si existe un indicio de pérdida por deterioro.
A los efectos de estimar los valores recuperables, la Direccidn y la Gerencia de la Sociedad
realizan asunciones v juicios referentes a precios futuros, niveles de produccion, condiciones
regulatorias, tasa de descuento, inversiones y ofros factores.

- Determinacién de la moneda funcicnal: de acuerdo a lo mencionado en Nota 2.2 1, la Sociedad
ha determinado al dolar estadounidense como su meneda funcional. La Direccién de la Sociedad
aplica juicio profesional en la determinacion de su moneda funcional, dicho juicio es efectuado
principalmente respecto a la moneda que influencia y determina los precios de venta, los costos
de materiales y otros costos, asi como también la financiacion las cobranzas derivadas de sus
actividades operativas y el marco regulatorio.
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5. COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

31-12-2018 31-12-2017 01-01-2017
Activo
a) Otras cuentas por cobrar
Corrientes
Partes relacionadas (Nota 7) 75 75 75
75 75 75
No corrientes
Anticipos de impuestos diversos 2.507 - -
Anticipos & proveedores 1.819.4g8M - -
Impuesio al valor agregado 213.825 - -
Ingresos brutos - - -
2.035.830 - -
M Incluye 15.157 (31-12-2018) denominados en moneda distinta al peso argentino.
b) Propiedad, planta y equipo
Obras en curso:
Valor de origen al inicio - - -
Diferencias de conversion 55.828 - -
Aumentos 165.139( - -
Valor de origen al cierre 220.967 - -
1 Incluye 47.912 (31-12-2018) corespondientes a Gostos financiercs activados.
Pasivo
¢) Deudas comerciales
Proveedores 21.688(1
21.688
™ Incluye 22 (31-12-2018) denominados en moneda distinta al peso argentino.
d) Préstamos
No corrientes
Partes relacionadas {Nota 7) 2.236.317(1 -
‘ 2.236.317 -

O Incluye 2,038.046 (31-12-2018) denominados en moneda distinta al peso argentino.

La evolucién del saldo al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio

Intereses activados 47.912 -
Diferencias de cambio y conversion 162.605 -
Altas de préstamos 2.025.800 -
Saldos al cierre del ejercicio 2.236.317 -

fertcacion con
fmarzo de 2012

Firmado = efetidsde su idenfificacion con

Ing. Martin F. Branai
Presicente

Diego O. De Vivo
Contador Ptiblico (UBA)
C.P.C.E.CABA T*223-F° 1980



22

31-12-2018 31-12-2017 01-01-2017
e} Cargas fiscales
Corrientes
impuesto a las ganancias a pagar 18.049 - -
19.049 - -
6. COMPOSICION DE RESULTADOS
2018 2017
a) Gastos de administracion
Honorarios vy retribuciones por servicios 43 -
Diverscs N 128 -
171 -
b) Resultados financieros
Inaresos finangieros
Otros resultados financieros, netos 3 -
Total ingresos financieros 3
Costos financiercs
Diferencias de cambio, netas : (16.912) -
Total costos financieros (16.812) -
Total resultados financieros, netos {16.809) -
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Los saldos al 31 de diciembre de 2018, 31 de diciembre de 2017 y 1 de enero de 2017 por
operaciones con sociedades relacionadas son los siguientes:

Otras
cuentas por
31-12-18 cobrar Préstamos
Pefroguimica Comodoro - {831.669)
Rivadavia S.A.
Cleanergy Argentina S.A 4 {1.193.737)
Dutrmy S.A. 71 (210.811)
Personal Directivo y Accionistas - -
Total 75 {2.236.317)
Ofras
cuentas por
311217 cobrar Préstamos

Cleanergy Argentina S.A. 4 -
Dutmy S.A. 71 -
Total 75 -

Otras cuentas

01-01-17 por cobrar Prestamos

Cleanergy Argentina S.A. 4

Dutmy S.A. 71

Total 75
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Las operaciones con sociedades relacionadas durante los efercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 Intereses
Petroquimica Comodore Rivadavia S.A. 26.572
Cleanergy Argentina S.A. 15.006
Dutmy S.A. 6.334
Total 47.812

"L os intereses se encuentran aciivados en Propiedad planta y equipo.

8. PATRIMONIO

Dutmy S.A. gjerce el control directo de la Sociedad a través de una participacion del 95% dei
capital social. A su vez, PCR, a través de Duimy S.A. y otra sociedad del grupo, ejerce el control
de LUZ DE TRES PICOS S.A. a través de un participacion directa e indirecta del 100% del
capital de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social a acendia a 100 representado por 100,000 acciones
ordinarias, escriturales, con derecho a un voto por cada una y de valor nominal un peso por
accion.

Con fecha 6 de marzo y 10 de julio de 2018, el Directorio de la Sociedad acepto aportes
irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones de su accionista Cleanergy por 3.965 y
1.326, respectivamente

Como consecuencia de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2018, LUZ DE TRES
PICOS S.A. presenta patrimonio neto negativo por 12.418, por lo que se encuentra comprendida
en la causal de disolucion por pérdida del capital social establecida por el art. 94 de la Ley
General de Sociedades N° 19.550. La sociedad controlante indirecta, PCR, manifestd su
compromiso con LUZ DE TRES PICOS S.A. de proveer ¢l nivel de soporte financiero necesario
para permitir a la Sociedad pagar sus deudas a medida que se produzcan sus vencimientos, vy
asegurar su continuidad como empresa en marcha hasta el 18 de marzo de 2020.
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8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La evolucidn y composicién de los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se

detallan en el siguiente cuadro:

Propiedad,
planta y equipo

y anticipos Quehrantos 2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio - - -
Ganancia (pérdida) del gjercicio (46.855) 53.544 65.689
G_anqnqa (pérdida) de conversién del (4.385) 5012 627
gjercicio
Saldo al cierre del gjercicio (51.240) 58.558 7.318

A continuacitn, se presenta una congciliacion entre el carge gque resuita de aplicar la tasa de
impuesto vigente sobre el resultado contable antes de impuesto a las ganancias y &l impuesto

a las ganancias incluido en el resultado del ejercicio:

2018

2017

Pérdida neata del gjercicio antes de Impuesto a las
ganancias
Tase del impuesto vigente

19.417
30%

35%

Restultado del ejercicic a la tasa del impuesto

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto
- Diferencia de cambio y otros

5.825

864

Total cargo por Impuesto a las ganancias

6.689

- Ganancia por Impuesto diferido

5.689

Total cargo por impuesto a las ganancias

£.689
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10. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa af valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de fos riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sociedad, de corresponder.

Instrumentos financieros por categoria

Los siguientes cuadros muestran los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento

financiero y una conciliacién con la finea expuesta en el estado de situacion patrimonial, segdn
corresponda.

31-12-2018
. . Activos financieros a costo . . .
Activos financieros amortizado Activos no financieros Total
Caja y bancos - 448
Jay 448
Ofras cuentas por cobrar 75 2,035.830 2.035.805
Totales 323 2.035.830 2.036.353
31-12-2017
Activos financieros Actives ﬁnanc_ieros 2 costo Actives no financieros Total
amortizade
Caj b - 25
aja y bancos 25
Otras cuentas por cobrar 75 - 75
Totales 00 - 100
Firmado a efettos de su identificacion con Firmado a efectos de s icacion con
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01-01-2017
Activos financieros Activos financieros a costo Activos no financieros Total
amortizado
Caja y bancos ' - 25
25
Otras cuenias por cobrar 75 - 75
Totales 100 - 100
31-12-2018
. - Pasivos financieros a ¢osto : . .
Pasivos financieros amortizado Pasivos no financieros Total
Deudas comerciales 21.688 - 21.688
Préstamos 2.238.317 - 2.236.317
2.258.005 - 2.258.005

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual la Sociedad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de
que la valuacién de sus activos o pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos
esperados pudieran verse negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en
los tipos de cambioc o en otras variables de precios.

A continuacién, se expone una descripcién de los riesgos mencionados como asi también un
detalle de la magnitud a la cual la Sociedad se encuentra expuesta, y un analisis de sensibilidad
a posibles cambios en cada una de las variables de mercado relevantes.

Riesgo de tipo de cambio

E! valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la
moneda funcional de la Sociedad, estan expuestos a las variaciones del tipo de cambio. Dado
que [a moneda funcional de la Sociedad es el délar estadounidense, la divisa que genera la
mayor exposicién en términos de efectos en resultados es el peso argentino (ia meneda de
curseo legal en la Argentina}.

La Sociedad no utlliza instrumentos financieros derivados 2 modo de cobertura contra las
fluctuaciones de tipo de cambic ofra parte, atento a la moneda funcional de la Sociedad y
considerando el proceso de conversidén a moneda de presentacion, las fluctuaciones en el tipo
de cambio tienen efecto en los Otros resultados integrales dentro del patrimonio.

Firmado a de su idendificacidn con
nuestfro infefme de fecha 187de marzo de 2019
DELCITIE &Co. 8

’ Diego O. De Vivo

Contador Pablico (UBA)
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Ing. Martin F. Brandi
Presidente
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El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto que tendria una variacion del 10% en los tipos
de cambio correspondientes al peso respecte del ddlar en los resultados de la Sociedad,

relacionado con la exposicidn de sus activos v pasivos financieros nominados en pesos al 31
de diciembre de 2018:

Incremento (+) /

disminucion (-} del tipo Ganancia (Pérdida) por el
de cambio del peso ejercicio finalizado el 31
respecto del dolar de diciembre de 2018
Efecto en el resultado antes de impuestos +10% 21.941
correspondiente a activos y pasivos financieros -10% (21.941}

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad se encuentra expuesta z riesgos ascciados con las fluctuaciones de las tasas de
interes en diferente medida, de acuerdo con los distintos tipos de vencimiento y monedas en
las cuales se haya tomade un préstamo o invertido el dinero en efectivo en activos financieros.

Los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 incluyen préstamos bancarios de entidades
financieras internacionales que se utilizan para financiar necesidades de capital de trabajo e
inversiones

La Sociedad no utiliza instrumentes financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a
las fasas de inferés.

Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar el ingreso o gasto por iniereses de los
activos y pasivos financieros referenciados a una tasa de interés variable; asimisme, pueden

modificar ¢l valor razenable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de
interés.

La estructura de deuda al 31 de diciembre de 2018 segun el tipo de tasa de interés que
devengan los correspendientes préstamos es la siguiente:

31-12-2018
Tasa de interés fija 2.236.317
Tasa de interés variable -
Tetal 2.2368.317

Las tasas de interés promedio ponderado para los préstamos en pesos a tasa fija vigentes al
31 de diciembre de 2018 ascienden a 25%. Para los préstamos en délares y en euros la tasa
de interés promedio ponderado al 31 de diciembre de 2018 asciende a 5,8%.

Riesgos de precio

El precio de los proyectos de generacion de energia ediica es fijade contractualmente con
CAMMESA,

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir riesgos asociados a ios
precios.

& de fechg 18 mar\zo de 2018
DELOITTE & Cd” S.A. ]
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Riesgo de liquidez

El riesge de liquidez estd asociade z la posibilidad de que existe un desajuste entre las
necesidades de fondos y las fuentes de los mismos.

El Directoric es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo
establecido un marco de trabajo para la gestion de [a misma, de manera que la Gerencia pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, medianc y largo plaze, asi como la
gestidn de liquidez.

La Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
prestamo adecuadas, monitoreando continuamenie los flujos de efectivo proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimientc de los actives y pasives financieros.

En las tablas adjuntas se analizan los vencimienios de los activos y pasivos financieros de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2018;

Vencimientos

Anos
2019 2020 2021 Subsiguientes Total

Actives financieros

Otras cuentas per

cobrar 75 - - - 75
Pasives Financieros

Deudas comerciales 21.688 - - — 21.688

Préstamoes - 2.236.317 - - 2.236.317

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpia con sus
obligaciones contractuales, originando con elle una pérdida.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y conircla en forma continua sobre la condicion
financiera de [os clientes o terceros individualmente.

Los instrumentos financieros de la Sociedad gue potencialments estan sujetos ai riesgo de
concentracién crediticia consisten principalmente en los saidos de caja y bancos y otras cuentas
por cobrar. La Sociedad invierte sus excesos de caja en colocaciones de alta liquidez en
instituciones financieras en Argentina y en ef exterior.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito de la Sociedad, distinguiendo por €l tipo de
instrumento financiero, se detalla a continuacién:

Exposicién maxima

2018
Caja y bancos 4438
Ofras cuentas por cobrar 75
Firmado a’efectos\de su iderfifloacion con Firmado a efectos de su )‘-' gacjon con
nuestre informe de fe\gha 1# de margo de 2018 nuestro informe de fecha 18 g#& magéo de 2019
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Gestion del capital

La Sociedad gestiona su capital para asegurar que la misma estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La estructura de la Scciedad consiste en endeudamiente financiero y patrimonio (Nota 8). La
Sociedad no esta sujeta a ningln requerimiento de capital impuesto por terceros.

11 RESUMEN DE DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NIIF Y LAS NORMAS
CONTABLES PREVIAS APLICADAS POR LA SOCIEDAD

Tal como se menciona en la Nota 2, la utifizacién de las NIIF adoptadas por la FACPCE tal cual
fueron aprobadas por el IASB fue resuelta por las Resocluciones Técnicas N°® 26 y 29 de [a
FACPCE vy las Normas de la 1.G.J. Las NIIF son de aplicacidén optativa para las entidades
coniroladas, controlantes, subsidiarias o vinculadas a las que hacen oferta plblica de sus
acciones o debentures. A partir del presente ejercicic la Sociedad ha decidido la presentacion
de sus estados financiercs bajo NIIF, de acuerdo a la establecido por Ia Resclucién 7/2015 de
la 1GJ.

Teniendo en consideracion que al 1 de enero de 2017 (fecha de transicién a NlIF) y al 31 de
diciembre de 2017, la Sociedad ne habia iniciado sus actividades, su estructura patrimonial era
reducida de acuerdo a comoc se presenta en el Balance General a dichas fechas. En
consecuencia, la adopcion de las NHiF al 1 de enero de 2017 no ha generade diferencias
significativas en el patrimonio al 31 de diciembre de 2017 y 1 de enero de 2017 ni en ios
resultados integrales por el gjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2017. En consecuencia,
no es necesaria la presentacion de una conciliacion entre el patrimonio y los resuliados
integrales determinado de acuerdo con las normas confables previas aplicadas en la
preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero de 2017 y el patrimonio
y resuliados integrazles que se hubiesen determinade de haberse aplicado las NIF a las
mencionadas fechas.

No cobstante lo mencionado previamente, a continuacion explicamos las principales diferencias
que han impactado en la definicidn de las politicas contables de la Sociedad como consecuencia
de la aplicacion de las NHF:

(1) Moneda funcional:

Bajo los Principios de contabilidad previos no existe el criterio de moneda funcional Las
transaccicnes en moneda extranjera eran registradas en pesos al tipo de cambio vigente a la
fecha de la transaccién. Las diferencias de cambio provenientes de partidas monetarias en
moneda extranjera eran reconocidas en los resuitados del gjercicio.

Bajo NIIF la Sociedad debe definir su moneda funcional, la cual puede diferir de la moneda de
reporte, requiriéndose definir la misma de acuerdo a los criterios establecides por la NIC 21,
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de |la Moneda Extranjera”, En funcién de o
establecido en la mencionada norma, la Direccidn ha definido el délar como moneada funcional,
de acuerdo a [o mencionado en la nota 2.2.1.

Firmado & & eéi'é‘.;\ge su identificacién con
nuestro infopme de fedha 18 de'arzo de 2019
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(2) Costos financieros:

Bajo las NIF los intereses correspondientes a financiamiento de terceros directamente
relacionados con activos cuya construccién o produccion reguieran de un plaze de tiempo
prolongado deben activarse como componentes del costo de dichos activos hasta el momento
en gue ios mismos estén en condiciones de uso o venta.

Bajo las normas contables previas, la activacién de los costos financieros era optativa.

{3) Impuesto a las ganancias:

Corresponde al efecto en el impuesto a las ganancias de acuerdo con la NIC 12, como
consecuencia de [as diferencias de valuacién mencionadas en los apartados precedentes.

Adicionalmente, la adopcién de fas NIF no ha tenide un impacto significativo en el flujo de
efective de la Sociedad.

Asimismo, como consecuencia de la adopcidn de las NIIF, se ha adecuado la forma y contenido

de los estados contables y sus notas, contemplando y expandiendo ciertas exposiciones
requeridas por la normativa adoptada.

HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no han existido hechos posteriores
significativos cuyo efecto sobre la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones de
la Sociedad al 31 de diciembre del 2018, de corresponder, no hubieren sido considerados en
los mismos segln las normas contables profesionales vigentes.

foacian con

DELOTTE £0. SA. |

Diege C. De Vivo
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LUZ DE TRES PICOS S.A.
RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden, desde la
pagina 1 hasta la pagina 31. correspondientes a ios estados financieros de Luz de Tres Picos S.A.
al 31 de diciembre de 2018 y comparativos.

Firmado a efectos de su identificacion con nuestro Firmado a efectos de su idgificacién con
informe defechay 8 de,mé?fq de 2019 nuestro informe de fecha 18 arzo de 2019
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Presidente y Directores de

Luz de Tres Picos S.A.

CUIT N°: 30-71539912-8

Alicia Moreau de Justo 2030/50, Piso 3, Oficina 304
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de miembros de la Comisidn Fiscalizadora de l.uz de Tres Picos S.A. {en adelante,
la “Sociedad”), hemos examinado, con el alcance que se describe en el capitulo 2., los documentos
detallados en el capitule 1 siguienie. La preparaciéon y emisién de los documentos citados son
responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documentos en base al trabajo realizade con e alcance que
se mengciona en el capitulo 2.

1. Documentos examinados

a) Balance general al 31 de diclembre de 2018.

b) Estado de resultados y otros resultados integrales correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018.

¢) Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

d) Estado de flujo de efectivo correspondiente al gjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2018.
e) Notas 1 a 12, correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

f) Inventario al 31 de diciembre de 2018,

2. Alcance del trabajo

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas por la
Resolucion Técnica N° 45 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas {(“FACPCE"). Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se
efectue de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Replblica Argentina, e incluya la
verificacion de la congruencia de tos documentos revisados con la informacidn sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesicnal scbre los documentos detallados en el capitulo 1., hemos
revisado el frabajo efectuado por la firma Deloitte & Co. S.A., quienes emitieron su informe de
auditoria anual sobre los estados financieros de la Sociedad de fecha 18 de marzo de 2019 de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria adoptadas por la FACPCE a través de la
Resolucidn Técnica N°37, y demas resolucicnes que en dicho informe se mencionan. Una auditoria
de estados financieros de acuerdo con las Noermas Internacionales de Auditoria vigentes requiere que
el auditor cumpia con los requerimientos de éfica, asi como que planifique y ejecute la auditoria con el
fin de obtener una seguridad razenable que los estades financieros estan libres de incorrecciones
significativas. Dado que no es responsabilidad de la Comisidén Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendié a los criterios v decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones gue son responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos gue nuestro
trabajo es una base razonable para fundamentar nuestro informe.



3. Dictamen
En nuestra opinion, basados en el trabajo realizado segun lo sefialado en el capitulo 2 de este informe:

a) Los estados financieros de Luz de Tres Picos S.A. al 31 de diciembre de 2018 mencionados
en el capitulo 1 inc. a} a f) de este informe presentan razonablemente, en todos su aspectos
significativos, la situacién patrimonial de Luz de Tres Picos S.A. al 31 de diciembre de 2018 vy sus
resuttados y otros resultados integrales, los cambios en su patrimonio neto y los fluios de su efectivo
por el gjercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas contables profesionales contenidas
en la Resolucién Técnica N°26 de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas para la preparacion de estados financieros .

b} Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de Luz de Tres Picos S.A. se exponen de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley Nro. 19.550.

Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a) Las cifras de los estados financieros mencionados en los apartados a) a ) del capitulo 1 del
presente informe, surgen de los registros contables que se encuentran en proceso de transcripcion a
los libros rubricados de la Sociedad.

b} Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 mencionados en los apartados a) a e) del
capitulo 1 de este informe se encuentran en proceso de transcripcién al libro de Inventario y Balances.

c) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo
y financiacidn del terrorismo previstos en la Resolucién C.D. N° 77/2011 del Consejo Profesicnal de
Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

4. Parrafo de énfasis
Sin modificar nuestra opinion queremos enfatizar:

a) La informacion contenida en la nota 2.1 a los estados financieros mencionados en el primer
parrafo del capitulo 1 de este informe, los mismos han sido preparados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, siendo éste el primer gjercicio econdémico en el que la
Sociedad aplica dichas normas. Los efectos de los cambios originados por la aplicacion de las nuevas
politicas contables, se presentan en la nota 12 a los estados financieros adjuntos.

b) La informacién contenida en la nota 8 a los estados contables adjuntos, en la cual la Sociedad
indica que, como consecuencia de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2018, Luz De Tres
Picos S.A. presenta patrimonic netc negativo por miles de $ 12.418, por lo gue se encuentra
comprendida en la causal de disolucion por pérdida del capital social, establecida por el art. 84 de la
Ley General de Sociedades N° 19.550. La sociedad controlante indirecta, Petroguimica Comodoro
Rivadavia S.A., manifestd su compromiso con Luz De Tres Picos S.A. de proveer el nivel de soporte
financiero necesario para permitir a la Sociedad pagar sus deudas a medida que se produzcan sus
vencimientos, y asegurar su continuidad como empresa en marcha hasta el 18 de marzo de 2020.

Adicionalmente informamos que durante el ejercicic hemos realizado, en cuanto correspondian, las

lareas previstas por el articulo 294 de la Ley N° 18.550, incluyendo [a asistencia a las reuniones del
Directorio de ia Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de marzo de 2019




