PROSPECTO
ALZ SEMILLAS S.A,

ALZ )/AGRO

SEMILLAS
PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES BAJO EL REGIMEN
PYME POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $500.000.000(0 SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corrcspondc al programa global de emisién de obligaciones negociables de ALZ Semillas S.A. (indistintamente “ALZ”
o la “Sociedad” o el "Emisor”) de emision de obligaciones negociables simples , bajo la Ley N° 23.576 y sus modificaciones (la “Ley de Obligaciones
Negociables™), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias y reglamentarias (la “Ley de Mercado de Capitales™), y las normas de la Comision
Nacional de Valores (la “CNV™), segun texto ordenado mediante la Resolucion N° 622/2013 T.O. 2013 (junto con sus modificatorias y complementarias, las
“Normas de la CNV”) (las “ON” u “Obligaciones Negociables™) bajo el régimen de pequefias y medianas empresas de la CNV (“PyMe”) por un valor nominal
de hasta $500.000.000 (pesos quinientos millones) (o su equivalente en otras monedas) en circulacién en cualquier momento (el “Programa™). Las condiciones
generales del Programa se encuentran descriptas en el presente Prospecto. Las condiciones particulares de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el
Programa se encontrarin descriptas en los suplementos de prospecto correspondientes a cada emision de Obligaciones Negociables (el “Suplemento de
Prospecto”). Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas, incondicionales, que podrin ser privilegiadas o no y subordinadas o no, del
Emisor y que podrin ser ofrecidas en series separadas (cada una, una “Serie”) y éstas a su vez podran dividirse en clases (cada una, una “Clase”), en los montos,
a los precios y bajo las condiciones que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Las condiciones generales del Programa aplicarin a
cada Serie y/o Clase que se emita en todo aquello que no fuera establecido por las condiciones particulares de la respectiva Serie y/o Clase que se establezcan
en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE SE EMITAN BAJO EL
MISMO PODRAN CONTAR CON CALIFICACION DE RIESGO SEGUN SE ESPECIFIQUE EN LOS SUPLEMENTOS DE PROSPECTO
CORRESPONDIENTES.

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY 26.831, LOS DECRETOS N° 1.087/93 Y 1.023/2013 Y NORMAS DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES BAJO LAS POR RESOLUCION N° RESFC-2020-20809-APN-DIR#CNV DE FECHA 1 DE OCTUBRE
DE 2020 DE LA CNV,, CUYA NEGOCIACION SE ENCUENTRA RESERVADA CON EXCLUSIVIDAD A INVERSORES CALIFICADOS. ESTA
AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION.
LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASI COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABLES
SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y
SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DELOS INVERSORES CALIFICADOS
CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAIS, PARA
SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA CNV EN SU SECCION I DEL CAPITULO
VI DEL TITULO IIL

Se informa con cardcter de declaracién jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas que poseen como minimo el veinte (20) por
ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas
emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Se informa que por Disposicién Nro DI-2020-45-APN-GE#CNYV, de fecha 27 de septiembre de la Gerencia de Emisoras de la CNV se transfirié a favor de ALZ
SEMILLAS S.A. la autorizacion oportunamente otorgada a ALIANZA SEMILLAS S.A., mediante Resoluciones N° 17.610 del 20 de febrero de 2015 y N° 19.153
del 7 de diciembre de 2017, para hacer oferta publica de sus Obligaciones Negociables, con motivo del cambio de denominacion social, resuelto por la Asamblea
General Extraordinaria de accionistas, celebrada el 5 de marzo de 2020.

La Sociedad podri solicitar el listado y la negociacién de las Obligaciones Negociables a ser emitidas en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™), y/o en
el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”) y/o en cualquier mercado autorizado de Argentina. Las Obligaciones Negociables, seran depositadas en Caja
de Valores S.A. (“CVSA”) como depositario de las Obligaciones Negociables.

Antes de tomar la decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el inversor debera considerar los factores de riesgo que se describen en V.’
Factores de Riesgd” y el resto de la informacién conteruda en el presente Prospecto.

El Prospecto definitivo y los estados contables arriba referidos estarin disponibles en la pagina web de la CNV: www.cnv.govar, en el item: “Informaciin
Financiera”, | MAE.
El presente Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversor en las oficinas de la Sociedad como asi también en la pigina web de la CNV
(www.cnv.gov.ar).

La fecha del presente Prospecto es 14 de octubre de 2020.
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I. AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA PREVENCION DE

LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

El articulo 303 del Codigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una persona fisica o
juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga en circulacion en el
mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes
originatrios o los subrogantes adquieran la apariencia de un origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar
en una operacion de las previstas y siempre que su valor supere la suma de pesos trescientos mil (§ 300.000), sea en
un solo acto o por la reiteracion de hechos diversos vinculados entre si.

El art. 306 del mismo Codigo Penal tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:

“1. Serd reprimido con prision de CINCO (5) a QUINCE (15) asios y multa de DOS (2) a DIEZ (10) veces del monto de la
aperacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencidn de que se uiilicen, o a sabiendas de que
serdn utilizados, en todo o en parte: a) Para financiar la comision de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinguies;
b) Por una organizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinguies; ¢) Por un individuo
que cometa, intente cometer o participe de cualguier modo en la comisidn de delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quingues.

2. Las penas establecidas se aplicardn independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el financiamiento y, si éste se
cometiere, atin i los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision.

3. 8i la escala penal prevista para el delito gue se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este artionlo, se aplicard
al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las disposiciones de este Artéiculo regirdn aun cuando el ilicito penal que se pretende
financiar tuviere lugar fuera del dmbito de aplicacion espacial de este Cidigo, 0 cuando en el caso del inciso b) y ¢) la organizacion o el
individuo se encontraren fuera del territoria nacional, en lanto el hecho también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion
competente para su_juzgamiento’.

E/ articulo 41 quinguies del Codigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos “con la finalidad de aterrorizar a la poblacion
w obligar a las autoridades piiblicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o
abstenerse de hacerlo”.

Para detectar y prevenir estos delitos la ley N© 25.246 - texto conforme, entre otras, a las leyes 26.087, 26.119, 26.268
y 26.683 (la “Ley Antilavado”) - atribuye ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y juridicas
del sector privado (bancos, compafias financieras, casas de cambio, agentes habilitados, fiduciarios, escribanos,
profesionales en ciencias econdémicas, etc.). Esas obligaciones consisten, bisicamente, en adoptar politicas,
procedimientos, estructuras y soportes técnicos adecuados tendientes a la prevencién del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo, tales como “conocer al cliente” (identificar, documentar ese conocimiento, registrar,
monitorear y analizar las operaciones) y adoptar una actitud de alerta para no ser utilizados en estas maniobras
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delictivas. Ademds impone a los sujetos obligados el deber de poner a disposicion de la Unidad de Informacién
Financiera (la “UIF”) la documentacién recabada de sus clientes y de llevar a conocimiento de la UIF, las conductas
o actividades de las personas fisicas o juridicas, a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situacién

atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u operacion sospechosa, de lavado de activos o financiacién de
terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes habilitados y de otros mercados
deben adoptar politicas, estructuras y procedimientos para tal fin, asi como designar un funcionario de maximo nivel
como la persona responsable de ejecutar las politicas y procedimientos establecidos por la direccién de la empresa
y centralizar las informaciones que requieran el BCRA o la UIF. Ademas, las entidades financieras deben informar
ala UIF cualquier transaccién que por carecer de justificacién econémica o juridica, ser innecesariamente compleja,
O por sus propias caracteristicas o de las personas intervinientes, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en
forma reiterada y de acuerdo a un andlisis ponderado, realizado segin su idoneidad y experiencia, parezca sospechosa
de constituir una accion de lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

Respecto de la deteccién de operaciones inusuales o sospechosas, cuando un sujeto obligado detecta una operacién
que considera inusual, debera profundizar el anilisis de dicha operacién con el fin de obtener informacién adicional
dejando constancia y conservando documentacién respaldatoria y haciendo el reporte correspondiente en un plazo
de 15 dias corridos desde que la operacién es calificada como sospechosa y dentro del plazo maximo de 150 dias
corridos a partir de que la operacién sea realizada o tentada. Dicho plazo se reduce a “sin demora” y hasta un
maximo de 48 horas en caso de que dicha operacion esté relacionada con el financiamiento al terrorismo.

La Emisora cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable sobre lavado de
dinero y financiamiento del terrorismo establecidas por resoluctones de la UIF (en especial las resoluciones 11/2011,
58/2011, 229/2011, 140/2012, 68/2013, 3/2014, 92/2016, 94/2016, 104/2016, 4/2017, 21/2018 vy
complementarias), que reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la ley 25.246. Asimismo, se da
cumplimiento 2 las disposiciones de las Normas de la CNV.

Los agentes colocadores y sub-colocadores declaran formalmente aplicar las medidas necesarias para una correcta
identificacién y conocimiento del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una
adecuada politica de prevencién de lavado de dinero y financiamiento del terrotismo y, de corresponder, para
reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida forma y tiempo y proceder al
bloqueo de los fondos en caso de setle requerido por disposicion legal expresa.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociables asumiran la obligacién de aportar la informacién y documentacion
que se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Codigo Penal con el propésito de penar conductas, entre otras,
vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacion privilegiada con penas que
alcanzan los ocho anios de prision, segun el caso. La reforma también sanciona la manipulacién de precios mediante
el falseamiento de informacién, el ofrecimiento de valores negociables o instrumentos financieros mediando
ocultamiento de informacién veraz relevante, la emision de valores negociables y la intermediacion financiera sin
autorizacién emitida por la autoridad de supervision competente. La norma establece que cuando se trate de
personas juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberan ser aplicadas cuidando de
no perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa atribuir responsabilidad en el
hecho delictivo.

El Decreto 27/2018 modifico la Ley Antilavado. En tal sentido se sustituyeron y derogaron varios articulos.

Para un anilisis méas puntual del régimen los inversores pueden recurtir a sus asesores legales y/o consultar la
normativa aplicable en el sitio web del Ministerio de Finanzas Publicas Nacionwww.infoleg.gob.ar o en el sitio web

de la UIF www.argentina.gob.ar/UIF o en www.cnv.gov.ar.



II. MANIFESTACIONES REFERENTES A HECHOS FUTUROS

Todas las manifestaciones estimativas a futuro contenidas en este Prospecto, incluyendo aquéllas relativas a la futura situacién
financiera, estrategia comercial, presupuestos, proyecciones de costos, planes y objetivos de la Sociedad para las futuras
operaciones, son manifestaciones estimativas. La Sociedad ha basado estas manifestaciones sobre eventos futuros basicamente
en sus creencias actuales, expectativas y proyecciones sobre los eventos futuros y tendencias financieras que puedan afectar a
sus negocios. Muchos factores importantes podrian ocasionar serias diferencias entre los resultados reales y los esperados
incluyendo, sin caracter restrictivo, los siguientes:

*  cambios en las condiciones econdmicas, comerciales, politicas, juridicas, sociales o de otro tipo en general en
Argentina o cambios en mercados desatrollados u otros mercados emergentes;

*  cambios en los mercados de capitales en general que puedan afectar las politicas o actitudes hacia el
otorgamiento de créditos a favor de o las inversiones en Argentina o sociedades argentinas;

*  inflacion;

*  aumentos inesperados en costos de financiamiento u otros o incapacidad de obtener deuda o capital adicional
en términos atractivos;

*  regulaciones gubernamentales;

*  fluctuaciones y reducciones en el valor de la deuda publica argentina,

*  detetioro en las condiciones econémicas regionales y nacionales de Argentina;

*  fluctuaciones en el nivel de tipo de cambio del Peso;

*  competencia en el mercado;

*  modificaciones a las regulaciones aplicables al intercambio de divisas o transferencias; y

*  los factores analizados en el capitulo “Factores de Riesgo”.

Expresiones tales como “anticipa”, “espera”, “intenta”, “planea”, “considera”, “procura”, “estima”, varaciones de dichos
términos, y expresiones similares tienen como objeto identificar tales manifestaciones referentes a eventos futuros. Las
manifestaciones referentes a eventos futuros incluyen informacién referente a los posibles futuros tesultados operativos,
estrategias de negocios, planes de financiamiento, posicién competitiva, entorno de negocios, oportunidades potenciales de
crecimiento, los efectos de regulaciones futuras y los efectos de la competencia de la Sociedad. La Sociedad no asume ninguna
obligacién de difundir publicamente los cambios en las manifestaciones sobre eventos futuros con posterioridad a la presentacion
de este Prospecto.

II1. NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacién contenida en este Prospecto y en el Suplemento de Prospecto
correspondiente.

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basatse en su propio
anilisis de la Sociedad, en los términos y condiciones de las Obligaciones N egociables, y en los beneficios y riesgos involucrados.
El contenido de este Prospecto y/o del Suplemento de Prospecto correspondiente no debe ser interpretado como asesoramiento
legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto
de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones
Negociables.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo, acuerdo preventivo
extrajudicial o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas




bajo cualquier Serie y/o Clase, estarin sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quicbras N° 24522 y sus
modificatorias (la “Ley de Concursos™), y demds normas aplicables a procesos de reestructuracidn empresariales.

Ni este Prospecto ni el Suplemento de Prospecto correspondiente constituirin una oferta de venta y/o una
invitacién a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la
realizacién de dicha oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor debera
cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las
Obligaciones Negociables y/o en las que poseyera y/o distribuyera este Prospecto y/o el Suplemento de
Prospecto correspondiente, y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la
compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier
jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizarin dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la
Sociedad, ni los correspondientes agentes colocadores tendrin responsabilidad alguna por incumplimientos a
dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto y/o del Suplemento de Prospecto correspondiente, ni la venta de Obligaciones Negociables en
virtud de los mismos, significarin, en ninguna circunstancia, que la informacién contenida en este Prospecto es correcta en
cualquier fecha posterior a la fecha del mismo.

En relacién con la emision de las Obligaciones Negociables, el o los Colocadores, si los hubiera, y/ o cualquier otro intermediario
que participe en la colocacién de las mismas por cuenta propia o por cuenta de la Sociedad, podrin, de acuerdo a lo que se
reglamente en el Suplemento de Prospecto correspondiente, sobre adjudicar o efectuar operaciones que estabilicen o mantengan
el precio de mercado de las Obligaciones Negociables ofrecidas a un nivel por encima del que prevaleceria de otro modo en el
mercado. Tales operaciones podrin efectuarse en los mercados autotizados o de otro modo de acuerdo a las Normas de la
CNV. Dicha estabilizacién, en caso de iniciarse, podra ser suspendida en cualquier momento y se desarrollard dentro del plazo
y en las condiciones que sean desctiptas en el Suplemento de Prospecto correspondiente a cada Serie y/o Clase, todo cllo de
conformidad con las normas aplicables vigentes.

Al respecto, las Normas de la CNV ha establecido que las operaciones de estabilizacién de mercado deberin ajustarse a las
siguientes condiciones:

a) El prospecto correspondiente a la oferta publica en cuestion deberd haber incluido una advertencia dirigida a
los inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas opetaciones, su duracion y condiciones. )

b) Las operaciones podrin ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacién
de la colocacién y distribucion de la emision.

c) Las operaciones no podran extenderse mis alld de los primeros treinta dias cotridos desde el primer diaenel
cual se haya iniciado la negociacién secundaria del valor negociable en el Mercado.

d) Sélo podrin realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el
precio al cual se negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del sistema de
subasta o licitacion publica.

€) Ninguna operacién de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podrd efectuarse a precios
superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestion en los Mercados autorizados, en operaciones
entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacién y distribucion.

f) Los agentes que realicen las operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los Mercados la
individualizacién de las mismas. Los Mercados autorizados deberan individualizar como tales y hacer publicas las
operaciones de estabilizacién, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

Restricciones para la adquisicién de las Obligaciones Negociables.

Los valores negociables comprendidos en el régimen especial de emisién de deuda de pequefias y medianas empresas, s6lo
podrin ser adquiridos por los inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autdrquicas, Sociedades del Estado y Empresas del Estado.
b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico.

¢) Fondos Fiduciarios Publicos.

d) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS).

e) Cajas Previsionales.




f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas.

g) Fondos Comunes de Inversion.

h) Fideicomisos Financieros con oferta publica.

1) Compatiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.

)) Sociedades de Garantia Reciproca.

k) Personas Juridicas registradas por la COMISION como agentes, cuando actiien por cuenta propia.

1) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caricter definitivo, en el Registro de Iddneos a cargo de la COMISION.
m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversién
cuenten con inversiones en valores negociables y/o depésitos en entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES
DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en ¢l extranjero.

Los agentes que actiien en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la parte compradora acceda a los

valores negociables ofrecidos, incluidas las cuotapartes de fondos comunes de inversién, serin responsables por el cumplimiento de
las condiciones requeridas.

Para el caso previsto en el inciso m), las personas alli mencionadas deberin acreditar que cuentan con inversiones en valores negociables
y/o depbsitos en entidades financieras por un monto equivalente 2 UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS
CINCUENTA MIL (UVA 350.000) mediante declaracién jurada, la que debera ser presentada al agente interviniente, manifestando,
adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos de cada instrumento objeto de inversion

DEFINICIONES

A los fines de este Prospecto, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “$” significa la moneda de curso
legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “ddlares” o “1JS$” significa dolares
estadounidenses, la moneda de curso legal en los Estados Unidos, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sibado ni
domingo, o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires no estuvieran autorizados o
requeridos por las normas vigentes a cetrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar, y “Banco Central” o
“BCRA” significa Banco Central de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente
Prospecto son referencias a las normas en cuestién incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

APROBACIONES SOCIETARIAS

El Programa fue aprobado en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad del 5 de marzo de 2020 (la
“Asamblea”), y los términos y condiciones particulares del Programa fueron aprobados en la reunién de Directorio de la
Sociedad del 30 de junio de 2020.

IV. DESCRIPCION DEL EMISOR

Apntes de invertir en las Obligaciones Negociables, ¢l inversor debe leer cuidadosamente este Prospecto (junto con los estados contables auditados ¥
trimestrales, y las notas relacionadas que se encuentran a disposiciin del priblico inversor en la pagina web de la CNV wamw,cn, ov.aren su totalidad
para un entendimiento mds completo del negocio del Emisor.y de las Obligaciones Negociables.

escripcion general
Actividades de la empresa

ALZ Semillas S.A. (“ALZ”) una empresa joven, pero con expetiencia, dedicada a la comercializacién de semillas, fertilizantes y
agroquimicos. Tiene una completa linea de productos en maices, girasol sorgos y alfalfas, ademds de fertilizantes liquidos foliares
y coadyuvantes. Los productos son usados en cultivos tales como soja, maiz, trigo, girasol, poroto, pasturas, tabaco, etc. Esto
diferencia a ALZ de aquellas empresas que patticipan de los mercados donde no tienen una amplia variedad.

ALZ vende sus productos a una extensa red de comercios, diseminados en distintas zonas del pafs (pampeana, noreste, noroeste,
mesopotamia y litoral). Los productos son adquiridos a proveedores a través de convenios de licenciamientos de materiales con
algunos de los principales semilleros radicados tanto en el pais como en el exterior. Lo que lleva que al no tener programas
propios genera menos conflictos de intereses con los proveedores.

ALZ tiene presencia en todas las regiones agricolas del pais, lo que le permite participar de todos los mercados y al mismo
tiempo les da una cierta estabilidad en las ventas, independientemente de factores que puedan afectar a una regién o cultivo en
particular.




ALZ vende sus productos exclusivamente a comercios, a través de su red de mas de 350 distribuidores a lo largo de todo el pais,
Las distintas zonas donde se comercializan los productos estan atendidas por ingenieros agronomos, apoyados por los gerentes
zonales. Estos ingenieros son residentes en el lugar, todos de reconocida trayectoria en el mercado. Conforman un equipo de
ventas con gran ascendencia entre los clientes con capacidad para trabajar en y con objetivos en comunes.

Denominacion, forma legal, fecha de constitucion, plazo y domicilio legal

ALZ (CUIT 30-70987810-3) es una sociedad anénima constituida conforme las Leyes de la Republica Argentina, mediante
Escritura Publica inscripta en el Registro Pablico de Comercio de la Provincia de Santa Fe al Tomo 88, Folio 3588 namero 170
con fecha 11 de Abril de 2007. La duracion de la sociedad es de 90 (noventa) afios desde la fecha de inscripcion, prorrogables
por resolucion de Asamblea Extraordinaria de Accionistas.

Ta Sociedad tiene su sede social en la calle Santa Fe 1363 Piso 4 de la ciudad de Rosatio teléfono (0341) 5300806, correo
electrénico info(@alz-agro.com.ar. ), y pagina web: www.alz-agro.com.ar

Breve resefia historica y actividad de la Sociedad

ALZ nace en 2007, tomando su formato actual en 2010 con 4 socios provenientes de la industria.

Los cuatro socios se desarrollaron profesionalmente en empresas multinacionales como Agar Cross, DuPont, Nidera, Asgrow,
Seminium La tijereta, Monsanto, relacionadas con la comercializacién de productos agricolas, principalmente semillas. Asi fue
como de esta manera fueron adquiriendo a través de los afios know how sobre las distintas areas de estas organizaciones.

La experiencia de los socios resulta en la capacidad de generar alianzas estratégicas con empresas de primer nivel, proveedoras
de productos agricolas y genetar la penetraciéon de dichos productos, mediante el desarrollo de cadenas de distribucién
especificas para cada tipo de ellos.

El centro del negocio de la empresa es el desarrollo de portfolio de productos, con agregados de genética reconocida de empresas
de primera linea, la venta de productos a través de redes de distribuidores y el posicionamiento técnico del producto en todo el
pais.

FEl principal producto de venta son semillas hibridas de Maiz. A su vez, la empresa también comercializa distintas variedades
genéticas licenciadas por la empresa Dow AgroSciences.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El negocio se desarrolla territorialmente desde el sur de la Provincia de Buenos Aires hasta Jujuy, abarcando 12 provincias
argentinas.

El 4rea comercial de la empresa se distribuye entre un director comercial del que dependen dos gerentes regionales de venta y
14 representantes técnicos de ventas (“RTV™). Los RTV tienen el trabajo de desarrollar los productos en las distintas regiones
geograficas.

A los comercios que venden los productos de ALZ no se les exige exclusividad en la comercializacién, por lo que dentro de
cada comercio los productos comparten espacio con al menos una marca de la competencia. Generalmente la diferenciacion
con las marcas de la competencia radica en la genética que tienen los productos y en los setrvicios pre y post ventas que desarrolla
la compaia. Los productos que distribuye ALZ son dentro de dichos comercios los que contienen los eventos genéticos mas
competitivos y completos.

La asociacién de un comercio a la cadena de distribucién, debe contar con el anilisis y la aprobacién crediticia previa de la
empresa.

El crédito de los comercios distribuidores se mejora entre otras situaciones por la apertura de cuentas comerciales de clientes
relacionados con el distribuidor. Esta es la tnica forma por la que la empresa vende al productor consumidor final de los
productos que comercializa.

Desemperio durante el ultimo ejercicio.

En el ejercicio cerrado el 31 de marzo de 2018 la empresa vendi6 215.000 bolsas de Maiz lo que sumado a otros productos
hacen una facturacién de aproximadamente 31 millones de Délares Estadounidenses.

En el ejercicio que finalizé en marzo de 2019 se vendieron 267.000 bolsas de maiz las cuales generaron una facturacion de
aproximadamente 37 millones de Délares Estadounidenses.




V. DATOS SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES, ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO
DE FISCALIZACION

1) Directores titulares, suplentes y auditores.

La administracién y direccién de la Sociedad estd a cargo del Directorio, que de conformidad con el estatuto social de la Sociedad
estar integrado por 1 a 5 miembros titulares, pudiendo elegir la Asamblea igual 0 menor niimero de suplentes, con un mandato
por un (2) ejercicio.

Actualmente, el Directorio de la Sociedad estd compuesto por 3 directores titulares y 3 director suplente. En caso de muerte,
ausencia, impedimento, inhabilitacién o renuncia de un director titular, el director suplente asumira el cargo en forma automatica,
sin necesidad de autorizacién ni decisién del 6rgano social competente, hasta la reincorporacion del titular, cese del impedimento
o hasta la proxima Asamblea Ordinaria, segin sea el caso.

El cuadro siguiente contiene informacién sobre los directores titulares y suplentes de la Sociedad electos en la Asamblea General
Ordinaria N° 30 celebrada el 27 de julio de 2020: '

Nombres Fecha Nac. DNI CUIT Cargo Fecha Venc.
Fecha Desig.
19/01/1958 12.106.486 20-12106486-4 Presidente 27/07/2020 27/07/2022
Luis Alberto Pérez
. 02/05/1973 23.317.193 20-23317193-0 | Vicepresidente 27/07/2020 27/07/2022
Rodrigo
Armas Pfirter
) 11/09/1957 13.180.885 20-13180885-3 Director 27/07/2020 27/07/2022
Arturo Mario Titul
itular
Bressanello
13/08/1979 27.415.712 20-27415712-8 27/07/2020 27/07/2022
Wenceslao Director
Schimmel Suplente
26/02/1975 24.329.761 20-24329761-4 vt 27/07/2020 27/07/2022
Bernardo Ernini . ALSEROR
Suplente
31/07/1968 20.189.239 20-20189239-3 Director 27/07/2020 27/07/2022
Daniel Urizar g
Suplente

Los honorarios al directorio por el ejercicio 2020, ascendieron a $ 7.167.226
La siguiente es una breve descripcién biogrifica de cada uno de los miembros del Directorio:
Presidente: Luis Alberto Perez CUIT 20-12106486-4

El Sefior Luis Alberto Perez egresé de la Facultad de Agronomia de la Universidad Nacional de Buenos Aires, con el titulo de
Ingeniero Agrénomo. Entre 1987 y 2003 se desempefié en Nidera Semillas donde llegé a ser Gerente de Marketing y Servicio
Técnico. A su vez, entre 2005 y 2009 se desempeiié como Gerente General en La Tijereta — Seminium S.A.

Vicepresidente: Rodrigo Armas Pfirter CUI'T 20-12106486-4




El Sefior Rodrigo Armas Pfirter es egresado de la Universidad Centro Educativo Latinoamericano (U.C.E.L.) con el titulo de
Licenciado en Administracion de Empresas. A partir del afio 1996 se desempeié en Dupont — Agar Cross en donde llegé a
ser lider de finanzas. Entre los afios 2001 y 2010 fue el Gerente de Administracién y Finanzas en La Tijereta — Seminium S.A.

Director Titular: Arturo Mario Bressanello CUIT 20-13180885-3

El Sefior Arturo Mario Bressanello es e ingeniero agronomo egresado de la Facultad de Agronomia de la Universidad
Nacional de Buenos Aires. Entre 1985 y 2001 se desempeiié en Nidera Semillas donde llegé a ser gerente regional de ventas y
Servicio Técnico. A su vez, entre 2001 y 2007 se desempefié como gerente comercial en La Tijereta — Seminium S.A.

Director Suplente: Wenceslao Schimmel CUIT 20-27415712-8

El sefior Wenceslao F ] Schimmel es contador publico egresado de la Universidad Nacional de Rosario. En la actualidad estd
cursando el MBA en Agronegocios de la Universidad Austral. Desde el afio 2008 se desempefia como gerente de SOLIDUM
SGR. Desde 2011 es director y socio de Rosario Finanzas SA.

Director Suplente: Bernardo Ermini CUIT 20-24329761-4

El senor Bemardo Andrés Ermini es contador publico egresado de la Universidad Nacional de Rosario. En la actualidad esti
cursando el MBA en Agronegocios de la Universidad Austral. Entre 2001 y 2008 se desempefié como Lider de Logistica en La
Tijereta — Seminium S.A.. Desde 2008 se desempefia como Gerente de Operaciones en ALZ SEMILLAS S.A

Director Suplente: Daniel UrizarCUIT 20-20189239-3

El Sefior Daniel José Maria Urizar es Contador Piblico egresado de la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad
Nacional de Entre Rios. También posee Posgrado MBA — Mencién en Direccién de Empresas de la Universidad Nacional de
Rosario. Entre 1994 y 2001, se desempefié en la firma Agromania SA, luego escindida en La Tijereta — Seminium SA., como
Jefe Administrativo Contable. Luego, entre 2008 y 2011 regresé a Agromanfa SA desempefiando la misma funcién bajo otra
direccidn. A finales del 2011 se incorporé a Alianza Semillas como Responsable de Contaduria e Impuestos, para pasar en 2017
a desempenarse como Jefe de Créditos y Legales.

2)  Organo de Fiscalizacién.

La fiscalizacion de la Sociedad se encuentra actualmente a cargo de un Sindico Titular y un Sindico Suplente con mandato de
un ejercicio.

La Sindicatura tiene a su cargo la revisién y supervisién de los actos de administracién y de los asuntos de la Sociedad y controla
el cumplimiento del estatuto social y de las resoluciones adoptadas por las Asambleas de Accionistas.

El siguiente cuadro incluye informacién acerca de los miembros de la Sindicatura que fueron elegidos en la Asamblea General
Ordinaria N® 30 celebrada el 27 de julio de 2020:

Hamime Fecha de Nac. = EREE Cargo Fecha Desig. | Fecha de Venc.
. 29/09/1960 14.305.136 20-14305136-7 Sindico Titular 27/07/2020 27/07/2021
Sergio Miguel
Rolddn
23/04/1937 6.022.108 20-06022108-2 Sindico Suplente 27/07/2020 27/07/2021
Jorge  Fernando
Felcaro

La siguiente es una breve descripcién biogrifica de cada uno de los miembros del Organo de Fiscalizacion:

Sindico Titular: Sergio Miguel Roldan CUIT: 20-14305136-7




El Sefior Sergio Miguel Roldin egresé en la Facultad de Ciencias Econémicas y Estadisticas de la Universidad Nacional de
Rosario, con los titulos de Contador Piiblico y Licenciado en Administracién de Empresas.

Sindico Suplente: Jorge Fernando Felcaro CUIT: 20-06022108-2

El Sefior Jorge Fernando Felcaro es Contador Piblico egresado de la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad Nacional
del Litoral.

3)  Auditores:

Los estados contables auditados de la Sociedad al 31/03/2019 han sido auditados pot el contador Jorge Felcaro, DNT 6.022.108,
CUIT: 20-06022108-2, con domicilio en Paraguay 777, Edificio Torre de la Bolsa de Comercio, pisos 09 y 04, Ciudad de Rosatio,
Provincia de Santa Fe. Contador Plblico del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa Fe, matricula
N® 1664. Jorge Felcaro, DNI 6.022.108, CUIT: 20-06022108-2, con domicilio en Paraguay 777, Edificio Torre de la Bolsa de
Comercio, pisos 09 y 04, Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe. Contador Publico del Consejo Profesional de Ciencias
Econdémicas de la Provincia de Santa Fe, matricula N° 1664.

Responsable de Relaciones del Mercado: Wenceslao Schimmel, CUIT 20274157128 designado mediante acta de directorio
de ALZ de fecha 17 de octubre de 2017.

4) Cantidad de empleados:

Diciembre 18: 38
Marzo 19: 38
Diciembre 19: 50

Matzo 20: 52

VI. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que anles de lomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, consideren detenidamente
los riesgos ¢ incertidumbres descriptos en el presente capitulo, y cualguier otra informacion incluida en otros de este Prospecto asi como posteriormente en
los factores de riesgo adicionales que puedan incluirse en los Suplementos de Prospecto de cada Serie y/o Clase ¢ que se emita bajo el Programa. Los
inversores deberdn consultar a sus propios asesores legales ¢ impositivos a fines de tomar las decisiones de inversiin en las Obligaciones Negociables.
Los riesgos ¢ incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar tanto los riesgos que generalmente afectan a Argentina y a la industria
en que la Sociedad opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la Sociedad y de las Obligaciones Negociables.

Los factores de riesgo cnumerados en esta seccién no constituyen los tnicos riesgos relacionados con Argentina o con las
actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables, y podrian existir otros riesgos e incertidumbres que en este
momento no han llegado a conocimiento de la Sociedad.

Ri acionados con los negocios de | iedad
El limite a la responsabilidad de los accionistas de! Emisor.

ALZ es una sociedad anénima constituida en la Argentina de acuerdo a la Ley General de Sociedades N° 19.550 (“Ley Genera
de Sociedades”), conforme a la cual los accionistas limitan su responsabilidad a la integracién de las acciones suscriptas.

En virtud de lo dispuesto por la Ley General de Sociedades, la responsabilidad de los accionistas de una sociedad andénima
(como ALZ) se limita a la integracién de las acciones suscriptas. En tal sentido, ninguno de los accionistas de ALZ (ya sea
extranjero o nacional) responde, en exceso de la citada integracion accionaria, por las obligaciones emergentes de las operaciones
concertadas por ALZ, incluyendo, sin limitacién, las obligaciones emergentes de las Obligaciones Negociables, las que no
cuentan con respaldo alguno de sus accionistas.

Falta de financiamiento para AILZ
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Las empresas argentinas cuentan con pocas oportunidades para acceder al mercado financiero y de capitales en condiciones
favorables. Las perspectivas para todas las sociedades argentinas, incluida ALZ, para acceder a los mercados financieros y de
capitales nacionales e internacionales en el futuro son inciertas. Si ALZ no pudiera tener acceso al mercado financiero en
condiciones favorables para financiar sus operaciones, podri verse obligada a reducir sus negocios.

La situacién patrimonial, econémica, financiera y/o de otro tipo, los resultados, las operaciones y/o los negocios de ALZ, y/o
la capacidad de ALZ de cumplir con sus obligaciones en general, y/o con sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables

cn particular, podrian ser afectadas de manera significativamente adversa como consecuencia de la falta de financiamiento para
ALZ.

La existencia de conflictos laborales podria afectar la actividad de ALZ Semillas

ALZ se encuentra sujeta a normativas municipales, provinciales y nacionales aplicables generalmente a empresas que operan en
la Argentina, incluidas leyes y regulaciones laborales, de previsién social, salud publica y proteccién al consumidor.

No puede asegurarse que las leyes y reglamentaciones actuales o futuras en estas materias no exigirin que la Sociedad incurra en
gastos significativos ni afectaran de manera adversa el resultado de sus operaciones.

El negocio de la Sociedad se encuentra sujeta a riesgos climdticos, en virtud de que las condiciones climdticas resultan impredecibles para los productores
que abonen los insumos productos por la Seciedad,

La comercializacién de productos agricolas de la Sociedad se encuentra sujeta a los riesgos climdticos que sufren los productores
agropecuarios que adquieren los insumos vendidos por la Sociedad. Los riesgos climdticos estin en la propia naturaleza del
negocio de produccién agricola, por su caracteristica de industria a “cielo abierto”. Ejemplos de estos riesgos son la sequia, el
granizo y las heladas.

Sequia: La pluviometria media de las 4reas en las cuales se encuentran los productores agropecuarios clientes de la Sociedad es
suficiente para satisfacer la demanda hidrica anual de los campos. Asimismo, conforme fuera mencionado anteriormente, la
mayoria de los productores agropecuarios, clientes de la Sociedad, utiliza el riego artificial, lo que ha permitido obtener buenos
rendimientos histéricos. No obstante lo descripto, la Sociedad no puede asegurar que las superficies utilizadas por los
productores agropecuarios puedan verse afectadas por sequias en el futuro.

Granizo: Consiste en la precipitacién de agua en estado sélido en niicleos de distintos volamenes. Si bien las zonas en las cuales
se encuentran ubicados los productores agropecuarios no suelen ser afectadas por el granizo, este fenémeno es muy localizado
y no provoca dafios de gravedad. Sin embargo, no puede asegurarse que no caerin granizos sobre las plantaciones, las cuales de
producirse pudieran afectar la produccién.

Heladas: El dafio que puede llegar a producir las heladas, esta ditectamente influenciado por la intensidad y duracién y el
contenido de humedad atmosférica. Como ejemplo, una helada de -2°C por 10 horas es mds perjudicial que una de -4°C por 2
horas. Asimismo, cuando mayor es el tenor de humedad ambiental menor es el dafio que provoca a una misma intensidad.

Asi, las heladas podtian afectar la produccién de los clientes de la Sociedad, mas alld de que los productotes se encuentran
distribuidos en diversas zonas de nuestro pais, lo que permitiria mitigar los efectos que las heladas pudieran ocasionar en las
diversas superficies. En ese sentido, no puede asegurarse el efecto de los tiesgos climiticos sobre el negocio del Emisor y su
capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Las cultivos pueden sufrir plagas o enfermedades

En forma adicional a las condiciones climiticas referidas anteriormente, la actividad de los productores agricolas clientes de la
Emisora, dependiendo de cada cultivo y region, pueden verse amenazadas por las plagas y enfermedades que pueden afectar sus
cultivos. 5i bien en el pasado reciente los cultivos no han sufrido plagas ni enfermedades que las hayan afectado seriamente, la
Sociedad no puede asegurar que no serin afectadas en un futuro, sin petjuicio de que considera que los productores
agropecuarios estan suficientemente preparados para impedirlas o en todo caso, mitigar los efectos de las mismas.

No obstante todo lo antedicho, no puede asegurarse que las medidas adoptadas impidan totalmente que puedan producirse los
efectos adversos de plagas y enfermedades, existentes o por existir, que eventualmente pudieran afectar a los cultivos de

dichos productores.

Fluctuacion del precio de los productos agrivolas
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Los precios de los productos agricolas y sus derivados han sido historicamente ciclicos y sensibles a cambios en la oferta y la

demanda, tanto local como internacional. Los precios que puede obtener la Sociedad por los productos agricolas dependen de
muchos factores fuera de su control, incluyendo:

- condiciones de oferta y demanda, locales e internacionales;

= nivel de inventario mundial de los commodities;

- condiciones climdticas y desastres naturales en dreas agticolas;

- intervencién del Gobierno Nacional mediante la aplicacion de retenciones u otras medidas que puedan afectar los
precios que recibe el productor local.

La vatiacion de los precios de mercado de estos productos podria tener efectos adversos significativos en sus negocios, situacién
financiera y/o resultados de sus operaciones, sus perspectivas y/o su capacidad para cumplir con sus obligaciones en general.

La Sociedad estd sujeta a una libre competencia de los mercados en los cuales opera

La Sociedad estd sujeta a una libre competencia de los mercados en los cuales opera. Las actividades que desarrolla la Sociedad
son altamente competitivas y se prevé que lo seguirdn siendo en el futuro. La Sociedad compite con otras empresas en Argentina.
Actualmente la sociedad es una de las principales comercializadoras de semillas de hibridos de mafz de las marcas mis
reconocidas del mercado licenciada a Dow Agrosciences. Con el fin de mantener esta posicién en el mercado, la Sociedad tiene
una solida relacién comercial de largo plazo con sus clientes, con los cuales ha aplicado politicas amigables de desarrollo,
beneficio y confianza mutua, con el fin de mantener un crecimiento sustentable. No obstante, la Sociedad no puede garantizar
que en el futuro podrd mantener su posicién actual en los mercados en los cuales participa ni que ingresen al mercado empresas
competidoras que cuenten con mayor capacidad financiera y mayores recursos que los de la Sociedad.

Disponibilidad y precios de los insumos.

La Sociedad adquiere los productos tanto en el dmbito local como internacional a las principales marcas del mercado. La
Sociedad debe contar con todos los insumos necesarios para la comercializacién de los mismos a sus respectivos clientes. Para
ello cuenta con un sector de compras de insumos que planifica con la suficiente antelacién la necesidad de productos, y con un
sector de logistica de insumos encargado de los aspectos de distribucién y almacenamiento de forma que los mismos estén
constantemente disponibles.

Los precios de los insumos pueden sufrir una gran volatilidad, teniendo en consideracion se adquieren tanto en el dmbito
nacional como internacional. Sin perjuicio de ello, la Sociedad lleva adelante acciones tendientes a mitigar el riesgo que implica
la volatilidad de los precios de los insumos, planificando las respectivas compras con antelacion y negociando constantemente
con los proveedores a los fines de obtener precios competitivos. Sin petjuicio de lo indicado anteriormente, no puede asegurarse
que cuestiones vinculadas con la falta de abastecimiento o el aumento de precios de los insumos no puedan afectar de manera
adversa los negocios y operaciones de la Sociedad.

La cobertura de seguros de la Sociedad podria ser insuficiente

Las operaciones de la Sociedad se encuentran sujetas a distintos riesgos, incluyendo condiciones climdticas adversas, incendio,
plagas y enfermedades, otros fendmenos naturales, contingencias laborales, cambios en el marco legal y regulatorio aplicable a
la Sociedad, y contingencias ambientales, entre otros. Los seguros con los que cuenta la Sociedad actualmente solo cubren parte
de las pérdidas en las que la misma podria incutrir. Asimismo, no puede asegurarse que las sumas eventualmente pagadas por la
aseguradora sean suficientes para compensar a la Sociedad por las pérdidas sufridas.

De mantenerse los elevados niveles de inflacion podria verse afectada en forma adversa la evolucion de la economia
argentina y Ia posicion financiera y negocios de la Emisora.

Durante su historta, Argentina experimenté periodos de inflacién alta e incluso de hiperinflacién que tuvieron impactos
negativos sobre la actividad econémica. En 2006, 2007 y 2008 de acuerdo con el INDEC, la inflacion fue del 9,8%, 8,5% y
7,2%, respectivamente, en parte debido a diversas acciones implementadas por el gobierno para controlar la inflacién y
monitorear los precios de vatios bienes y servicios, que incluyeron acuerdos de mantenimiento de precios suscriptos por el
gobierno y compaiias del sector privado de diversas industrias y mercados. Del 2009 al 2014, el IPC se incremento 7,7%, 10,9%,
9,5%, 10,8 %, 10,9% y 23,9%, respectivamente, mientras que el indice de precios al por mayor aumentd 10,3%, 14,5%, 12,7%,
13,1%, 14,7% y 28,3%, respectivamente.
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En el periodo de diez meses finalizado el 31 de octubre de 2015, el aumento del IPC fue de 11,8% de acuerdo con datos oficiales;
y antes de que el indice de inflacién de noviembre 2015 fuera publicado, el IPCNu fue discontinuado. En esta misma linea las
mediciones de algunos analistas del sector privado indican que la inflacién real ha sido significativamente mayor que la reflejada
en los informes del INDEC durante el periodo comprendido entre los afios 2007 y 2015.

En junio de 2016 ¢l INDEC reanudé la publicacién de las tasas de inflacién bajo una nueva metodologia e informé un aumento
del 16,9% en el periodo de mayo a diciembre de 2016; de 24,8% en 2017, de 47,6% en 2018 y de 53,8% en 2019. Con respecto
a 2020, 1a inflacién de enero, febrero, matzo, abril, mayo, junio, julio y agosto fue de 2,3%, 2%, 3,3%, 1,5%, 1,5%, 2,2%,1,9%
2,7%, tespectivamente.

’

Los precios de los insumos y de las cuentas por pagar y por cobrar pueden sufrir volatilidad en pesos a raiz de cambio de los
tipos de cambio. No sufren efectos por las variaciones en los indices de inflacién.

Sin perjuicio de ello, la Sociedad lleva adelante acciones tendientes a mitigar el riesgo que implica la volatilidad de los precios de
las cuentas por pagar en délares. En primera medida las ventas financiadas se realizan en la misma moneda en las que se compran
para evitar el descalce de monedas, buscando que las cuentas por cobrar y los inventarios equivalgan a las cuentas por pagar. En
segunda medida en busca de acotar atin mis el riesgo cambiario, la empresa realiza coberturas en el mercado de futuros ROFEX
y a través de contratos de compras futuras de délar con distintos bancos con los que trabaja.

Una significativa fluctuacién del valor del peso contra el Délar podria afectar adversamente a Ia economia argentina.

El valor del Peso ha fluctuado de manera significativa en el pasado, y podria seguir haciéndolo en el futuro. La devaluacién del
Peso ocurrida en 2002, a pesar de los efectos positivos producidos en los sectores de la Argentina orientados hacia la
exportacion, tuvo un impacto negativo en la situacién financiera de negocios e individuos. Dicha devaluacién tuvo un impacto
negativo en la capacidad de las empresas y del Gobierno para honrar sus deudas en moneda extranjera e, inicialmente, derivé
en altos niveles de inflacién, reduciendo asi el poder de compra de los salarios e impactando negativamente en aquellas
actividades cuyo éxito depende de la demanda del mercado local.

Luego de un periodo de relativa estabilidad el Peso suftié varios procesos devaluatorios, el mis reciente en agosto de 2019.

No es posible asegurar que la moneda argentina no se devaluari o apreciara considerablemente en el futuro. Si el Peso se
devaluara en forma significativa, podrian repetirse todos los efectos negativos sobre la economia argentina relacionados con
dicha devaluacién, con consecuencias adversas para los negocios de la Emisora. Por otro lado, un incremento sustancial en el
valor del Peso frente al Délar Estadounidense también presenta tiesgos para la economia argentina. La apreciacién del Peso
frente al Délar Estadounidense impactaria negativamente en la situacién financiera de entidades cuyos activos denominados en
moneda extranjera superan sus pasivos denominados en moneda extranjera. Asimismo, una apreciacion real significativa del
Peso afectaria adversamente las exportaciones. Esto podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento del PBI y el empleo y
también reducir los ingresos del sector publico argentino, disminuyendo la recaudacién de impuestos en términos reales, dado
que en la actualidad parte de los ingresos del sector piiblico provienen de los impuestos a las exportaciones.

Ademis, la caida del nivel de reservas del Banco Central, por debajo de un determinado nivel podria generar dudas sobre la
estabilidad de la moneda y sobre la capacidad del pais de hacer frente a situaciones de inestabilidad. En los tltimos afios, el nivel
de reservas internacionales fluctué significativamente entre un minimo de U$S 24.141 millones el 17 de diciembre de 2015 yun
maximo de U$S 77.481 millones el 9 de abril de 2019, luego de los desembolsos del FMI. Durante los tltimos meses las reservas
internacionales disminuyeron, llegando a aproximadamente US$ 41.379 millones al 30 de septiembre de 2020.

Los precios de los insumos y de las cuentas por pagar y por cobrar pueden sufrir volatilidad en pesos a raiz de cambio de los
tipos de cambio. No sufren efectos por las variaciones en los indices de inflacién.

Sin petjuicio de ello, la Sociedad lleva adelante acciones tendientes a mitigar el riesgo que implica la volatilidad de los precios dc
las cuentas por pagar en délares. En primera medida las ventas financiadas se realizan en la misma moneda en las que se compran
para evitar el descalce de monedas, buscando que las cuentas por cobrar y los inventarios equivalgan a las cuentas por pagar. En
segunda medida en busca de acotar atiin mis el riesgo cambiario, la empresa realiza coberturas en el mercado de futuros ROFEX
y a través de contratos de compras futuras de délar con distintos bancos con los que trabaja.

El crecimiento y Ia estabilidad de Ia economia argentina se ven desafiados por el nuevo Coronavirus.
En diciembre de 2019, se informé a la Organizacién Mundial de la Salud de una nueva forma de neumonia causada por un

nuevo Coronavirus, cominmente denominado como COVID-19, y el 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la
Salud caracterizé al COVID-19 como una pandemia.
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En respuesta, el gobierno amplio mediante el Decreto N° 260 del 12 de marzo de 2020 Ia emergencia piiblica en materia sanitaria
establecida por la Ley N° 27.541 por el plazo de un afio. Por otra parte, ante el agravamiento de la situacién epidemiologica a
nivel internacional y a nivel nacional, el gobierno establecié mediante el Decreto N° 297 del 19 de marzo de 2020 y sus
modificatorios N°® 325/20, 335/20, 408/20, 459/20 y 493/20, el aislamiento social, preventivo y obligatorio hasta el 7 de junio
de 2020 para todas las personas que se encuentren en el pais, salvo para aquellas actividades que expresamente se exceptien.
Luego, el 8 de junio de 2020, ante la diversidad de la evolucién de la epidemia en las distintas jurisdicciones del pais, entre otros
parametros, el gobierno estableci6, por medio del Decreto N° 520/20, el distanciamiento social, preventivo y obligatorio hasta
el 28 de junio de 2020, para las zonas sin transmisién comunitaria del virus para las zonas y con los alcances alli indicados; y, a
su vez, protrogd hasta el 28 de junio de 2020 el aislamiento social, preventivo y obligatorio para las zonas con transmisién
comunitaria del virus con los alcances y salvedades alli indicados.

Por otra parte, mediante los Decretos N° 576/20, 605/20, 641/20, 677/20, 714/20 ¥ 754/20 el gobierno prorrogo hasta el 10
de octubre de 2020 inclusive el distanciamiento social, preventivo y obligatorio para todas las personas que residan o transiten
en las zonas que no posean transmisién comunitaria sostenida del virus y con los alcances alli indicados; y prorroga por igual
plazo, el aislamiento social, preventivo y obligatorio, para las personas que residan en las zonas que posean transmision

comunitatia sostenida del virus o no cumplan con los demés pardmetros epidemiolégicos y sanitarios establecidos en el Decreto
754/20.

Durante la vigencia del “aislamiento social, preventivo y obligatorio”, las personas deben permanecer en sus residencias
habituales o en la residencia en que se encontraban al momento de la entrada en vigencia del referido decreto. Asimismo, deben
abstenerse de concurrir a sus lugares de trabajo y no pueden desplazarse por rutas, vias y espacios piiblicos y sélo pueden realizar
desplazamientos minimos e indispensables para aprovisionarse de medicamentos y alimentos. De la misma manera, se suspendio
las clases de todos los niveles, centros comerciales y cualquier otro lugar que requiera la presencia de personas.

Sin petjuicio de ello, quedaron exceptuadas del cumplimiento del referido “aislamiento social, preventivo y obligatorio” y de la
prohibicion de circular, las personas afectadas a ciertas actividades y servicios declarados esenciales en la emergencia, tales como
—por ejemplo-: personal de salud, fuerzas de seguridad, fuerzas armadas, actividad migratoria, servicio meteorolégico nacional,
bomberos y control de trafico aéreo; autoridades superiores de los gobiernos nacional, provinciales, municipales y de la Ciudad
de Buenos Aires; personal de los servicios de justicia de turno; personas que deban asistir a otras con discapacidad, personas
que deban atender una situacién de fuerza mayor, etc. A medida que se fue prorrogando el aislamiento preventivo social y
obligatorio se fueron flexibilizando algunas actividades consideradas esenciales.

Durante el “distanciamiento social preventivo y obligatorio” las personas pueden salir de sus hogares y deben mantener entre
cllas una distancia minima de DOS (2) metros, utilizar tapabocas en espacios compartidos, higienizarse asiduamente las manos,
toser en el pliegue del codo, desinfectar las superficies, ventilar los ambientes y dar estricto cumplimiento a los protocolos de
actividades y a las recomendaciones e instrucciones de las autoridades sanitarias provinciales y nacional. Solo podrin realizarse
actividades econémicas, industriales, comerciales o de servicios, en tanto posean un protocolo de funcionamiento aprobado por
la autoridad sanitaria provincial que contemple la totalidad de las recomendaciones e instrucciones de la autoridad sanitaria
nacional. Las autoridades provinciales, en atencién a las condiciones epidemiolégicas y a la evaluacion de resgo en los distintos
departamentos o partidos de la jurisdiccién a su cargo, podran reglamentar dias y horas para la realizacién de determinadas
actividades y establecer requisitos adicionales para su realizacién, con la finalidad de prevenir la circulacién del virus.

Asimismo, el gobierno adopté distintas medidas econémicas para mitigar los efectos adversos en la economia argentina que
podtia generar el aislamiento social, preventivo y obligatorio; entre las que se destacan: (i) el establecimiento de precios maximos
para alimentos de la canasta bisica y productos de primera necesidad; (ii) la creaciéon del Ingreso Familiar de Emergencia
consistente en un pago excepcional de $10.000 para ciertos beneficiarios, los cuales fueron prorrogados, (iif) suspensién de
cierre de cuentas bancarias con motivos de rechazo de cheques por falta de fondos, (iv) suspensién temporaria de corte de
servicios (electricidad, agua, gas, internet, telefonia mévil y fija y cable) hasta el 31 de diciembre de 2020 y para ciertos
beneficiarios; (v) créditos a MiPyMEs para el pago de sucldos; (vi) pago extraordinario de $ 5.000 por tareas prestadas en los
meses de abril, mayo y junio a personal sanitario; (vii) créditos a tasa de interés nominal anual de hasta 24% para (a) MiPyMEs
que destinen al menos el 50 % del monto de esas financiaciones a lineas de capital de trabajo y (b) prestadores de servicios de
salud humana en la medida en que presten servicios de internacién en el marco de la Emergencia Sanitaria y sea destinado a la
compra de insumos y equipamiento médico; (viii) prorroga del plazo para acogerse al Régimen de Regularizacién de Deudas de
la Ley N° 27.541 hasta el 30 de junio de 2020; (ix) congelamiento de cuotas hipotecarias de viviendas Gnicas y ocupadas hasta
el 31 de enero de 2020 y de créditos UVA, y suspension de ejecuciones hipotecarias por el mismo plazo y tipo de vivienda; (x)
congelamiento de precios de alquiler hasta el 31 de enero de 2021 y suspension de desalojos por falta de pago; (xi) extension
del programa Ahora 12 hasta el 31 de diciembre de 2020; (xii) creacién del Fondo de Garantia para la Micro, Pequefia y Mediana
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Empresa; (xiii) prohibicién de despidos y suspensiones por 60 dias hasta el 30 de noviembre de 2020; (xiv) la creacién del
Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccién (“ATP”) consistente en (a) la postergacién o reduccién de
hasta el 95% del pago de contribuciones patronales destinadas al sistema previsional; (b) la asignacién abonada por el Estado
Nacional para los trabajadores y las trabajadoras en relacién de dependencia del sector privado, (c) créditos a Tasa Cero para
personas adheridas al Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyentes y para trabajadoras y trabajadores auténomos; y (d)
prestacion economica por desempleo; de acuerdo con los términos previstos por el Decreto 332/2020 y modificatorios; (xv)
pago extraordinario de $4000 o $6000, segun el caso, para titulares de la Tarjeta Alimentar; (xvi) extensién del periodo de gracia
para el pago de cuotas de crédito ANSES vigentes , (xvii) el establecimiento de un régimen de facilidades de pago hasta el 30
de junio de 2020 para obligaciones impositivas, aduaneras y de los recursos de la seguridad social, incluidas en distintos planes
de facilidades de pago caducos al 30 de abril de 2020, (xviii) compensacién por tnica vez de $ 500 millones para empresas de
transporte interjurisdiccional; (xix) prorroga de los vencimientos de las prestaciones por desempleo hasta el 31 de agosto de
2020. Se podrd encontrar mayor informacién sobre estas y otras medidas en la pigina oficial del estado argentino

(www.argentina.gob.ar/coronavirus/medidas gobierno).

La Sociedad no adhirié el ATP.

El gobierno espera que las medidas adoptadas a la fecha del presente Prospecto ocasionen una significativa desaceleracién de la
actividad econémica que afectard negativamente el crecimiento econémico en 2020 y posiblemente en 2021.

A nivel nacional, se estima que la economia argentina también sufriria una contraccién atin mayor a la que se esperaba y que
tendria una caida que podtia llegar al 10/12% en términos del PBI nacional.

En lo que respecta a las actividades de la sociedad las mismas se encuentran dentro de la categoria de esenciales desde el
comienzo de las medidas de aislamiento dispuestas por el Gobierno Nacional,

No se pueden predecir los efectos a largo plazo sobre la economia argentina del actual brote de COVID-19 y de las medidas
adoptadas o que se adopten en el futuro. Ellos pueden incluir riesgos para la salud y seguridad de los ciudadanos, asi como una
disminucién de la actividad econdmica, que a su vez puede resultar en una disminucién de los ingresos para el gobierno, mayores
gastos y afectar adversamente la economia argentina y, por lo tanto, la actividad y el resultado de las operaciones de la Emisora.
En el pasado reciente no hay antecedentes de crisis sanitatias con similares causas que puedan dar un entendimiento del
comportamiento de la sociedad, de la economia, de los créditos y de las estructuras financieras durante esos periodos.
Asimismo, resulta dificil prever el impacto que el actual deterioro de las condiciones macroeconémicas podria tener en los
clientes y la Sociedad.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Podria no desarroliarse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.,

Las Obligaciones Negociables bajo este Prospecto son valores para los que no existe un mercado de negociacién activo. La
Sociedad podra presentar una solicitud de listado de las Obligaciones Negociables en BYMA., y en cualquier otro mercado
autorizado del pais; pero la Sociedad no puede garantizar que estas solicitudes, de ser efectuadas, resulten aprobadas.

Si las Obligaciones Negociables se negocian con posterioridad a su emisién inicial, podrin negociarse con descuento respecto
de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés vigentes, ¢l mercado de valores similares, las condiciones
econdmicas generales y el desempefio financiero de la Sociedad.

No puede garantizarse que se desarrollara un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables, o que, en caso
de desarrollarse, éste se mantendra. Sino se desarrolla 0 no se mantiene un mercado de negociacién activo para las Obligaciones
Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables podrian verse afectados.

Las Obligaciones Negociables estardn subordinadas efectivamente al pago a los acreedores parantizados.

Las Obligaciones Negociables tendrin igual prioridad de pago que toda la demis deuda no garantizada y no subordinada de la
Sociedad, existente y futura, salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, incluidos, entre otros,
los reclamos fiscales y laborales.

La Sociedad también podra emitir Obligaciones Negociables subordinadas. En ese caso, ademas de la prioridad otorgada a
ciertas obligaciones segin se explicard en el parrafo precedente, las Obligaciones Negociables subordinadas también esfaran
sujetas en todo momento al pago de cierta deuda no garantizada y no subordinada de la Sociedad, segtin se detalle en el presente
Prospecto.
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Ln caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial el poder de negociacion de los tenedores de las Obligaciones Negociables en relaciin al
de los restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.

En caso de que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo preventivos extrajudiciales
y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la
Ley de Obligaciones Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas, estarin sujetos a las
disposiciones previstas por la Ley de Concursos y demds normas aplicables a procesos de reestructuracién empresatiales, y
consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicarin.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacién diferencial al de los restantes acteedores
quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley de Concursos, la cual es igual ala mayoria absoluta
de acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacién
de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que el de los demés acreedores financieros
de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos (segtn texto del art. 16 de la Ley 25.589) establece que en el caso de valores negociables
emitidos en Serie, tal como las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el
concursado participarin de la obtencién de conformidades parala aprobacién de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo
de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cémputo de las mayorias para los demis
acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reunirdn en asamblea convocada por el fiduciario o por el
juez en su caso; 2) en ella los participantes expresarin su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo que les
corresponda, y manifestarin a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; 3) la conformidad se
computari por el capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por
una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola persona; 4) la conformidad serd exteriorizada por el
fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente a todos los
efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el contrato de fideicomiso (en caso de ser aplicable) o las normas aplicables
a ¢l prevean otro método de obtencién de aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; 6) en los casos
en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo
previsto en el articulo 32 bis de la ey de Concursos, podra desdoblar su voto; se computard como aceptacion por el capital de
los tenedores que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en la
ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se computari en la mayoria de personas como una aceptacion y una
negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo
32 bis de la Ley de Concursos, en el régimen de voto se aplicari el inciso 6 anterior; 8) en todos los casos el juez podra disponer
las medidas pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de la obtencién de las conformidades o
rechazos.

En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las Obligaciones Negociables que
no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no serin computados a los efectos de los cilculos que
corresponden realizar para calcular dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorfas antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados hace que en
caso que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracién de sus pasivos, el poder de negociacion de los tenedores
de las Obligaciones Negociables en relacién al de los restantes acreedores financieros y comerciales podria verse disminuido.

VIL. DESTINO DE LOS FONDOS.

En los Suplementos de Prospecto correspondientes se especificari el destino que ALZ Semillas dari a los fondos netos que reciba
en virtud de la colocacién de las Obligaciones Negociables, el cual serd uno o mis de los siguientes destinos previstos en el Articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables: (i) a inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, (ii) adquisicidén
de fondos de comercio situados en el pais, (iii) integracién de capital de trabajo en el pais o refinanciacion de pasivos, (iv) a la
integracién de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora, (v) ala adquisicién de participaciones
sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes
especificado

VIII. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacién, se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podrin ser
emitidas por la Sociedad en el marco del Programa. Dichos términos y condiciones generales seran aplicables a las
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Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, sin perjuicio de lo cual en los Suplementos de Prospecto
correspondientes, se detallardn los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables de la Serie
y/o Clase en cuestion, los cuales complementarin los presentes términos y condiciones generales con relacién a las
Obligaciones Negociables de dicha Setie y/o Clase.

Emisor

IALLZ Semillas S.A.

Monto del Programa

Obligaciones negociables por un valor nominal total maximo de $500.000.000 (o su
lequivalente en otras monedas) en cualquier momento en circulacién.

Duracion del Programa

[El Programa tendrd una duracién de cinco (3) afios contados a partir de la aprobacién de|
la CNV.

Emision en Series y/o Clases

ILas Obligaciones Negociables podrin ser emitidas en series pudiendo estas emitirse en una
o mis Clases por hasta el valor nominal que complete el total a emitir. Las Obligaciones
Negociables que se emitan en una misma Clase otorgaran los mismos.derechos.

Rango

[Las Obligaciones Negociables podrin ser subordinadas o no, emitirse con garantia comin
o con garantia especial o flotante, o estar avaladas, afianzadas o garantizadas pot cualquier
medio (incluyendo, sin limitacion, avales, fianzas o garantias, cesiones de créditos en
garantia, prendas y fideicomisos de garantia, otorgadas de acuerdo a la normativa
aplicable). Las Obligaciones Negociables serin obligaciones directas, incondicionales y
con garantia comun de la Sociedad v, salvo en el caso de Obligaciones Negociables
subordinadas y/o de Obligaciones Negociables garantizadas, serin tratadas en todo
momento en igualdad de condiciones entre siy con todas las demis obligaciones comunes
presentes y futuras de la Sociedad que no se encuentren garantizadas ni subordinadas, ni
que cuenten con privilegios y/o preferencias por disposiciones legales. En caso de emitirse
Obligaciones Negociables subordinadas, el Suplemento de Prospecto aplicable a las
mismas especificara si estaran subordinadas a todos los demas pasivos de la Sociedad o a
los pasivos que especialmente se determinen.

Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables serin emitidas en el marco de la Ley de Obligaciones
INegociables y constituiran “obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de
la misma y gozarin de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el
Articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Sociedad en el
pago de cualquier monto adeudado en virtud de las Obligaciones Negociables, los
tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante los tribunales competentes
de la Republica Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Sociedad.
Sea que las Obligaciones Negociables fueren emitidas en forma escritural o se encuentren
representadas en certificados globales, segln el caso, el agente de registro o depositario
[podra expedir comprobantes o certificados de tenencia a favor de los titulares registrales
en cuestiéon a solicitud de éstos y éstos podrin iniciar con tales comprobantes o
certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Precio de Emision

[a Sociedad podtra emitir las Obligaciones Negociables a su valor nominal o con descuento
o ptima respecto de su valor nominal, segtin detalle el Suplemento de Prospecto aplicable.
E1 precio de emision de las Obligaciones Negociables serd convenido entre la Sociedad y
el(los) colocador(es) respectivos en el momento de la emisién, segin se indique en el
Suplemento de Prospecto aplicable.

Monedas

[La Sociedad podri emitir las Obligaciones Negociables en cualquier moneda segin
especifique el Suplemento de Prospecto aplicable, dentro del monto méximo en
circulacién del Programa. También podrd emitir Obligaciones Negociables con su capital
e intereses pagaderos en una o més monedas distintas de la moneda en que se denominan,
icon el alcance permitido por la ley aplicable.

Vencimientos

Las Obligaciones Negociables tendrin los plazos de vencimiento, y las formas de
amortizacidn que se fijaren en el correspondiente Suplemento de Prospecto.

Amortizacién

[El plazo y la forma de amortizacién dentro del Programa se detallarin en el Suplemento
de Prospecto correspondiente
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Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables podrin o no devengar intereses a la tasa de interés o
formulas para tasas de interés que se establezcan en el Suplemento de Prospectode la Serie
/o Clase respectivo. Segin se especifique en el Suplemento de Prospecto aplicable, cada
Obligacién Negociable podri devengar intereses a una tasa fija, 2 una tasa determinada
por referencia a tasa de interés base u otra férmula para tasas de interés variable o podrin
no devengar intereses.

Intereses moratotrios

Cuando existan importes adeudados que no hayan sido cancelados en su respectiva
fecha de vencimiento, se devengaran sobre el importe adeudado intereses moratotios
a una tasa equivalente a una vez y media la Gltima tasa de interés fijada, o la tasa que
se determine en cada Serie.

Pago de Capital e Intereses

Los intereses y/o amortizaciones (“Servicios”) respecto de las ON serin pagaderos en
las fechas que se estipulen en las condiciones de emisién de cada Serie o Clase yen el
Suplemento de Prospecto correspondiente. Si la fecha fijada para el pago fuera un dia
inhabil, quedara pospuesta al siguiente Dia Habil, sin que se devenguen intereses sobre
dicho pago por el o los dias que se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago
se considerarin cumplidas y liberadas en la medida en que el Emisor —o el Fiduciatio
en su caso- ponga a disposicion de los inversores, o del agente de pago de existir éste,
o de la Caja de Valores S.A. en cuanto a las ON alli depositadas, los fondos
correspondientes. Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estin obligados a cerrar en la ciudad de Buenos Aires.

Rescate a Opcidn de la Sociedad

Salvo que en una Serie se especifique lo contrario, el Emisor podré reembolsar
anticipadamente la totalidad o una parte de las ON de dicha Serie que se encuentren
en circulacién, al valor residual con mds los intereses devengados hasta la fecha de
pago del Valor de Reembolso (conforme dicho término se define mis adelante). El
importe a pagar a los obligacionistas seri el que resulte de sumar al valor residual -
total o parcial, segiin el caso - los intereses devengados conforme a las condiciones de
emision hasta el dia de pago (el “Valor de Reembolso™). La decisién sera publicada en
el boletin diario del mercado en el que las ON se listen y en la AIF. Tal publicacién
constituird notificacién suficiente para los obligacionistas. El Valor de Reembolso se
pagard en un plazo no mayor a treinta (30) dias desde la publicacién del aviso
correspondiente. '

Rescate por Cuestiones
Impositivas

Las Obligaciones Negociables podrin ser rescatadas en su totalidad, no en forma
parcial, a un precio igual al 100% del valor nominal mas intereses devengados e
impagos en caso de ocurrir ciertos acontecimientos fiscales en Argentina, En todo
momento se otorgard y garantizard un trato igualitario entre la totalidad de los
tenedores.

Reembolso anticipado a opcién
de los Obligacionistas

Las Obligaciones Negociables no serin rescatables total o parcialmente a opcién de
los Obligacionistas de las mismas con anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los
Obligacionistas tendran derecho a solicitar al Emisor la adquisicion de las mismas de
otra manera con anterioridad a dicha fecha, excepto en el caso que asi se especifique
en el Suplemento de Prospecto correspondientes y de conformidad con los términos
y condiciones especificados en el mismo.

Adquisicion de las Obligaciones
[Negociables por parte del
Emisor

Salvo que en una Serie se especifique lo contrario, el Emisor podti, de acuerdo con
las normas vigentes, en cualquier momento y de cualquier forma, comprar o de
cualquier otta forma adquirir las ON en circulacién y realizar con respecto a ellas,
cualquier acto juridico legalmente permitido, pudiendo en tal caso el Emisor, sin
caracter limitativo, mantenerlas en cartera, transferirlas a terceros o cancelarlas.
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Aspectos Impositivos

odos los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables seran efectuados por el
[Emisor sin retencién o deduccién pot o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechos
gravamenes, tasas (los "Tributos") o gastos de transferencia de cualquier naturaleza,
presentes o futuros, excepto que el Emisor esté legalmente obligado a actuar como agente|
de retencion de cualquier Tributo que pudiere recaer sobre los pagos de servicios bajo las
ON cuyo pago corresponda a los obligacionistas con motivo de la titularidad o disposicion
de las ON, en cuyo caso las sumas adeudadas a los obligacionistas serin abonadas previa
deduccion o retencion del Tributo.

Valor nominal unitario y unidad
minima de negociacién

un peso (§ 1).

Denominacién minima

Las denominaciones minimas de las Obligaciones Negociables, serin determinadas

oportunamente en cada Suplemento de Prospecto, respetando las normas aplicables
vigentes.

Forma

Las Obligaciones Negociables serin documentadas en certificados globales
permanentes depositadas en Caja de Valores S.A. Los obligacionistas no tendran
derecho a exigir la entrega de laiminas individuales, por lo que todas las transferencias
se realizarin a través del sistema de depésito colectivo. La Caja de Valores S.A. se
encuentra autorizada a percibir de los depositantes aranceles por la administracién del

depésito colectivo y por los pagos de los servicios; estos aranceles estardn a cargo de
los depositantes.

Compromisos

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier servicio con relacién
a las ON bajo el Programa Global, el Emisor se compromete a cumplir los siguientes
compromisos, sin petjuicio de los que se omitan o establezcan con relacién a cada
Serie y/o Clase: (a) Conservacién de Propiedades: el Emisor hari que todas sus
propiedades utilizadas en o itiles para el desarrollo de sus actividades sean mantenidas
en buenas condiciones de mantenimiento y funcionamiento, con excepcién de
aquellas manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras cuya falta
u omisién no pudiera tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones,
actividades, situacién (financiera o econémica) del Emisor, consideradas como un
todo; (b) Pago de Impuestos v otros Reclamos: El Emisor pagari o extinguiri, o hara
que sea pagada o extinguida antes de que entre en mora (i) todos los impucstos, tasas,
contribuciones y cinones que graven a el Emisor o a sus ingresos, utilidades o activos
y todos aquellos otros exigidos, y (i) reclamos legitimos de naturaleza laboral, por
prestacion de servicios o provision de materiales que, en caso de no ser cancelados
podrian tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades
y situacion (financiera o econdmica) del Emisor. (c) Seguros: El Emisor deberi
contratar y mantener pagos todos los seguros que resulten pertinentes conforme a su

actividad. (d) Mantenimiento de Libros v Registros: El Emisor mantendri sus libros y

registros de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en la

Argentina. (¢) Cumplimiento de Leyes y Contratos: El Emisor cumplira con (§) todas

las leyes, decretos, resoluciones y normas de la Argentina o de cualquier érgano
gubernamental o subdivisién politica que posea jurisdiccién sobre el Emisor, y (#)
todos los compromisos y demds obligaciones contenidas en contratos significativos
respecto de los cuales el Emisor sea parte, excepto cuando el incumplimiento no
pudiera razonablemente tener un efecto significativamente adverso sobre las
operaciones, actividades o situacion (financiera o econémica) de el Emisor.

Eventos de Incumplimiento

L. Un Evento de Incumplimiento serd cualquiera de los siguientes hechos (salvo que
para una Serie el respectivo Suplemento de Prospecto lo establezca de otro modo y/o
se agreguen nuevos eventos): (a) falta de pago de los intereses y/o capital adeudados
respecto de las ON cuando los mismos resulten vencidos y exigibles, y dicha falta de
pago persistiera por un perfodo de cinco (5) Dias Hiabiles; o (b) Si el Emisor no
cumpliera ni observara debidamente cualquier término o compromisos establecidos
en las condiciones de emision de las ON y dicha falta de cumplimiento u observancia
continuara sin ser reparada cinco (5) Dias Hébiles después de que cualquier inversor
haya cursado aviso por escrito al Emisor y, en caso de corresponder, al fiduciario de

la garantia; (c) si un tribunal de jurisdiccién competente hubiera dictado una sentencia
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definitiva, mandamiento u orden contra la Sociedad, para el pago de dinero por un
monto superior a dos millones quinientos mil pesos (§ 2.500.000) (o su equivalente en
otras monedas) y hubieran transcurrido diez (10) Dias Habiles desde la notificacién
de dicha sentencia definitiva, mandamiento u orden sin que se los haya cumplido,
apelado o suspendido; (d) El Emisor solicitara la formacion de concurso preventivo
de acreedores o la declaracion de su propia quiebra, o iniciara procedimientos para un
acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la legislacién concursal; () Fuera
solicitada la quiebra del Emisor y la misma no fuera desistida, rechazada o levantada
en el término de diez (10) Dias Habiles de ser notificado; (f) conforme a laudo del
Tribunal Arbitral, si cualquier declaracion, garantia o certificacion realizada por el
Emisor (o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en las condiciones
de emision de las ON o en cualquier documento entregado por el Emisor conforme
a las condiciones de emision resultara haber sido incorrecta, incompleta o engafiosa,
en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacion, ello siempre que
sea probable que la misma tenga un efecto adverso sustancial sobre la capacidad del
Emisor para cumplir con sus obligaciones bajo las ON o sobre la legalidad, validez o
ejecutabilidad de las ON; (g) si el mercado donde se listen las Obligaciones
Negociables cancelara la autorizacién de listado; o (h) si el Emisor figurara en la
Central de Riesgo del BCRA en situacién irregular (clasificaciones 4 o 5). I1. Entonces,
en cada uno de esos casos, cualquier titular o titulares de ON de una Serie que en ese
momento se encuentren en circulacién que represente un veinte por ciento (20%) del
capital total no amortizado de la serie deberd/n cursar intimacién al Emisor para que
formule las explicaciones correspondientes (salvo concurso o quiebra de la Sociedad)
y en su caso dé cumplimiento a su obligacién dentro de los cinco (5) Dias Habiles de
ser intimada. Incumplida esta intimacion se declarard la caducidad de plazos mediante
envio de aviso por escrito que el/los Obligacionistas requirente/s deben enviar al
Emisor, quien lo debera publicar inmediatamente en los sistemas de informacién de
los mercados donde las ON se listen y en la AIF, y, en caso de corresponder, al
fiduciario de la garantia. La fecha de caducidad de plazo serd la fecha de envio del
aviso a la Sociedad. Ante la declaracién de caducidad de plazos, en cualquiera de los
supuestos precedentes, el capital se tornard inmediatamente vencido y exigible junto
con los intereses devengados hasta el efectivo pago, sin ninguna otra accién o aviso
de cualquier naturaleza a menos que con anterioridad a la fecha de entrega del aviso
se hubieran remediado todos los Eventos de Incumplimiento que lo hubieran
motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en cualquier momento con posterioridad
a que cl capital de las ON de una Serie haya sido declarado vencido y exigible, y antes
de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes en virtud de una sentencia o
mandamiento para el pago del dinero adeudado, el Emisor abonara una suma
suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital e intereses respecto de la
totalidad de las ON de dicha Serie que se hayan tornado vencidos, con mis los
intereses moratorios, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos
referidos a esas ON, entonces la declaracién de caducidad quedara sin efecto.

/Asamblea de Obligacionistas Las asambleas serin convocadas y se desarrollarin de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 14 y siguientes de la LON. Las asambleas se celebrardn en la Ciudad de
Buenos Aires o en la Ciudad de Rosario. Provincia de Santa Fe, en la fecha y en el
lugar que determine la Emisora.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. Corresponde
a la asamblea ordinaria la consideracién de cualquier autorizacion, instruccién, o
notificacién y, en general, todos los asuntos que no sean competencia de la asamblea
extraordinaria. Corresponde a la asamblea extraordinaria (i) toda modificacion a los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y (i) las dispensas a cualquiet
disposicién de las Obligaciones Negociables (incluyendo, pero no limitado a, las
dispensas a un incumplimiento pasado o a Eventos de Incumplimiento bajo las
mismas).

El quérum para la primera convocatoria estard constituido por obligacionistas que
representen no menos del 60% (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la
mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria) del valor nominal en circulacién de las
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Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase que corresponda, y si no se llegase a
completar dicho quérum, los titulares que representen no menos del 30% del valor
nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase que
corresponda (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la persona o personas
presentes en dicha asamblea (en el caso de una asamblea ordinaria) constituirin
quérum para la asamblea convocada en segunda convocatoria.

‘Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en primera o en
segunda convocatoria, las decisiones se tomarin por el voto afirmativo de
obligacionistas que representen la mayoria absoluta del valor nominal en circulacidn
de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase que corresponda segiin sea el
caso, presentes o representados en las asambleas en cuestion, estableciéndose, sin
embargo, que se requerird el voto afirmativo de obligacionistas que representen el
porcentaje cotrespondiente del valor nominal en ese momento en circulacién de las
Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase que se especifica en “Eventos de
Incumplimiento” para adoptar las medidas especificadas en dicho titulo. No obstante lo
anterior, se requeriri el voto afirmativo del 70% de los tenedores de las Obligaciones
Negociables de cualquier Setie y/o Clase afectados en relacién con toda modificacién
de términos esenciales de la emisién, incluyendo, sin caracter limitativo, a las siguientes
modificaciones (las “Modificaciones a los Términos Esenciales de Emisién”):

(i) cambio de las fechas de pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto bajo
las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestién;
(i) reduccién del monto de capital, de Ia tasa de interés y/ o de cualquier otro monto
pagadero bajo las Obligaciones Negociables de la Setie y/o Clase en cuestion;
(i) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses y/o cualquier otro
monto bajo las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion;
(iv) reduccién del porcentaje del valor nominal en circulacién de las Obligaciones
Negociables de la Serie y/o Clase en cuestién necesatio para modificar o enmendar los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestién,
v/ o para prestar su consentimiento a una dispensa bajo las Obligaciones Negociables de 1
Serie y/o Clase en cuestién, cuando sea aplicable a las Obligaciones Negociables de la Serie
v/ Clase en cuestién, y/o reducir los requisitos para votar o constituir quérum descriptos
antetiormente;

(v) eliminaciéon y/o modificacién de los Eventos de Incumplimiento de las
Obligaciones Negociables de la Setie y/o Clase en cuestion; y/o

(vi) modificacién de los requisitos anteriores y/o reduccién del porcentaje del
monto de capital en circulacién de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase
en cuestion necesario para dispensar un Evento de Incumplimiento.

"Todas las decisiones adoptadas por la asamblea serin concluyentes y vinculantes para
todos los titulares de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion,
independientemente de s estaban presentes en la asamblea o no y de que hayan votado
o no.

Salvo que se disponga lo contrario o de otro modo en el Suplemento de Prospecto
aplicable, se podri, sin necesidad de reunién ni emisién de voto en Asamblea, si se
obtuviera el consentimiento de la mayoria absoluta de obligacionistas cuando se trate
de decisiones que correspondan a la asamblea ordinaria o extraordinaria, salvo que se
trate de Modificaciones a los Términos Esenciales de Emisién que se requeriri el
consentimiento de obligacionistas que representen el setenta por ciento (70%) del
capital total pendiente de pago de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase
en circulacion, si los obligacionistas manifiestan su voluntad mediante notas por
escrito dirigidas a la Emisora y que cuenten con certificacién notarial de la firma y
facultades de quien suscribe.
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Las asambleas se regirin por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables
y las demas normas y requisitos vigentes establecidos por la CNV y los mercados en
los que las obligaciones negociables estén listadas.

Otras emisiones de Obligaciones |Salvo que en una Serie se especifique lo contrario, la Sociedad, sin el consentimiento
INegociables: de los Obligacionistas de Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Serie y/o
Clase en circulacién, podri en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones
Negociables que tengan términos y condiciones acordes a valotes de mercado y sean
stmilares a las Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o Clase en circulacién.

Forma de colocacion Las ON serin colocadas a través de oferta publica en el pais por el método que
establezca el Emisor, de acuerdo a los procedimientos admitidos por la Comisién
Nacional de Valores.

Garantia Se emitiran con o sin garantia. Podrin estar subordinadas en forma total o parcial a otr
pasivos.
IAvisos Salvo que en las condiciones de emisién de una Serie se dispusiera de otro modo,

todos los avisos relacionados con las ON deberin cursarse mediante publicacién por
un dia en los sistemas de informacion de los mercados donde las ON se listen, en la
Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (www.cnv.gov.ar) (“AIF”).

[Destino de los fondos Los fondos obtenidos por la colocacién de las ON podran tener cualquiera de los
destinos indicados en el articulo 36 de la ley N° 23.576.

Contratos de representacién de
los Obligacionistas en los
términos del articulo 13 de la Ley
de Obligaciones Negociables
Negociacion

La Sociedad podri celebrar con relacién a una emisién de obligaciones negociables
contratos de representacién en los términos del articulo 13 de la LON, lo cual scré]
lespecificado en los Suplementos de Prospecto.

ILa Sociedad podrd presentar una solicitud para el listado y/o negociacién de lag
(Obligaciones Negociables en cualquier mercado autorizado que acuerden la Sociedad y el
Colocador. El Suplemento de Prospecto aplicable a una Clase y/o Serie especificard en qué
mercados autorizados se listardn y/o se negociarin las Obligaciones Negociables de dicha)
Clase y/o Serie.

Jurisdiccion Todo conflicto que se suscite entre los obligacionistas y el Emisor y/ o el Organizador y/o
el Agente Colocador relativo al Programa Global, el presente Prospecto, los Suplementos
de Prospecto bajo el Programa, las condiciones de emision de una Serie y/o Clase de ON|
su suscripcion, y todos los actos y documentos relacionados, sera resuelto de conformidad
con lo dispuesto por el articulo 46 de la Ley 26.831.

Calificaciones [El Programa no cuenta con calificacién de riesgo. Las Obligaciones Negociables que s¢
lemitan bajo el mismo podran contar con calificacion de riesgo segun se especifique en los
Suplementos de Prospecto correspondientes.

IX. INFORMACION CONTABLE

A continuacion se presenta cierta informacion contable y financiera resumida de ALZ Semillas expuesta en forma comparativa
por los ultimos tres ejercicios anuales y el perfodo de tres meses finalizado el 30 de junio de 2020. Las comparaciones y
variaciones se harin sobre los estados contables auditados presentados en las normas contables vigentes de cada momento. A
marzo de 2018, 2019 y 2020 la informacién se expresada segiin Normas contables profesionales vigentes en Argentina.

El ejercicio social de la Sociedad cierra el 31 de marzo de cada afio.

a) Estado de Resultados:



El siguiente cuadro es la sintesis del Estado de Resultados de ALZ Semillas correspondiente al periodo de tres meses finalizado
¢l 30 de junio de 2020 y a los Gltimos tres ejercicios econémicos anuales presentados en Normas contables profesionales vigentes
en la Republica Argentina a ese momento y en moneda de cada fecha:

(en miles de Pesos)

30 de junio de 31 de marzo de
Estado de Resultados
2020 (*¥) 2020(%%) 2019 (*%) 2018 (¥)
Ventes st deseonln g o 1244373 2.147.854 1.425.148 528.621
Costo de los productos vendidos (950.060) (1.444.363) (1.072.697) (380.783)
Resultado bruto semillas y agroquimicos 294.307 203.491 352.451 147.838
s s les

Veatarachnde recsules 680.566 1375.142 544.084 258.003
Costo de los productos vendidos (682.641) (1.379.766) (543.357) (258.475)
Resultado  operaciones de canje vy

comercializacién de granos. (2.075) (4.624) 727 (472)
Total resultado bruto 292.232 698.867 353.178 147.366
Gastos de comercializacion (33.930) (110.063) (174.854) (70.215)
Gastos de administracion (143.009) (372.518) (70.367) (31.926)
Bsiielid S 115,293 216.286 107.957 45.225
Resultados  financicros y por  tenencia

incluido el RECPAM (55.905) (212.411) 11.444 (9.302)
Otros Ingresos 344 1.184 423 1.449
Resultado antes de impuesto 59.732 5.059 119.824 37.372
Impuesto a las ganancias (10.236) 3.800 (40.967) (10.338)
Bemuliada.Final 49.496 8.859 78.857 27.034

(*) Histético
(**) Ajustado por inflacién
b) Estado de Situacién Patrimonial:

El siguiente cuadro es la sintesis del Estado de Situacién Patrimonial de ALZ Semillas correspondiente al periodo de tres meses
finalizado el 30 de junio de 2020 y a los wltimos tres cjercicios econémicos anuales presentados en Normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentina a ese momento y en moneda de cada fecha:

(en miles de Pesos)
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31 de marzo de

Estado de Situacion Patrimonial 30 de junio
2020 (*¥) 20200%*) | 2019 (*%) 2018 (%)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
— 79.700
44y PAncas 16.394 20.374 11.027
] - ] 245.763
Inversiones Temporarias 201.140 143.715 22.841
. 9.094
Otras Inversiones 42136 27.067 12.020
. ‘ 818.484
Creditos por ventas 1.511.067 1.941.401 277.536
- 57.906
Otros créditos 114.976 190.137 182.717
. p bi 225385
Bienes de cambio 398.646 405.096 142.625
Lo 2.284.359 | 2721790 |  1.436.332 648.766
ACTIVO NO CORRIENTE
_ _ 31.391
Otras Inversiones 84.718 31.986 5.936
: 164.856
Creditos por Ventas 231.377 13.992 e
‘ 19.551
Bienes de uso 80.567 78.482 9.294
Activo por impuesto diferido 35.596 23.100 B -
Total del activo no corriente 215.798 15.230
432.258 147.560
TOTAL DEL ACTIVO 2.716.617| 2.875.350 |  1.652.130 663.996
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
1.143.950
Cuentas por pagar 1.795.991 1.981.916 454.350
] 154.876
Préstamos 220.406 491.152 50.805
‘ _ 10.979
Remuneraciones y cargas sociales 5aTE 4.792 1.374
Cargas Fiscales 41.995 13.937 i 2.715
. 44,998
Anticipo de clientes 201.030 1.498 24.675
; 3.480
Otros Pasivos 7 7 i
1.377.010
Total de deudas y del pasivo corriente
2.264.869 2.493.366 533.919
PASIVO NO CORRIENTE
. - 13.891
Cargas Fiscales - 3.852
) 13.503
Préstamos 5.756 5.712 19.290
Total del pasivo no corriente 5.756 5.712 27.394 23.142
TOTAL DEL PASIVO 2.270.625 |  2.499.078 |  1.404.404 557.061
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PATRIMONIO NETO 445.992 376.272 247.726 106.935
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2.716.617 2.875.350 1.652.130 663.996

¢) Indicadores:

Indicadores 30 de junio 31 de Marzo de
de

Ratios 2020 2020 2019 2018

Indice de Liquidez Activo 1.01 1.09 1,04 1,22
Corriente

Pasivo
Corriente

Indice de Solvencia Patrimonio 0.20 0.15 0,18 0,19
Neto

Pasivo Total

Indice de inmovilizacién De Activo No 0.16 0.05 0,13 0,02
Capital Corriente

Total de Activo
Indice de Rentabilidad Rdo del 11.10% 2.35% 31,83% | 25,28%
Ejercicio
Patrimonio
Neto

d) Estado de Flujo de Efectivo:

Fl siguiente cuadro es la sintesis del Estado de Flujo de Efectivo de ALZ Semillas correspondiente al periodo de tres meses
finalizado el 30 de junio de 2020 y a los ultimos tres ejercicios econémicos anuales presentados en Normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentina a ese momento y en moneda de cada fecha:

(en miles de Pesos)

30 de junio 31 de marzo de
Estado de Flujo de Efectivo de

2020 (**) 2020(*%%) 2019 (**) 2018 (%)
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 21.469 118.241 17.062 18719
Efectivo al cierre del ejercicio 16.394 20374 79.700 11.027
Aumento/(Disminucion) neta de efectivo (5.075) (97.867) 62.638 (7.692)
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
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A e 2.464.423 3.090.056 1357.738 741.391
Compras pagadas (1.863.974) (3'047'405) (1.034.183) (653.576)
Gastos pagados (147.788) (511.146) (201.843) (104.146)
RECPAM generado por el efectivo (1.016) (21.990) ' (6.035) i
Impuesto a las Ganancias (20.517) (53.475) (18.411) (22.239)
Créditos con SGR cedidos y préstamos al personal (12.703) (15.414) (8.771) (895)
Flujo ncto de efectivo generado/(aplicado) por las (559.374)

actividades operativas 418.425 88.495 (39.465)
Actividades de inversion

Pagos por altas de bienes de uso - (59.799) (5.231) (3.069)
Cobros por ventas bienes de uso i 233 1.620
Colocaciones netas en Inversiones temporarias (95.670) 174.986 (39.564) (6.647)
Cobranzas de Otros Ingresos 329 1.029

Flujo neto de efectivo generado /(aplicado)en las

actividades de Jversion (95.341) 116.216 (44.542) (8.096)
Actividades de financiacion

Variacion neta de Préstamos (328.159) o 18.685 30.869
Flujo neto de efectivo generado /(aplicado) en las 345.291

actividades de financiacién (328.159) 18.685 39.869
AUMENTO / (DISMINUCION)NETA DE (97.867)

EFECTIVO (5.075) 62.638 (7.692)

(*) Histérico
(**) Ajustado por inflacién
¢) Patrimonio neto

El siguiente cuadro es la composicién del patrimonio neto de e ALZ Semillas correspondiente al periodo de tres meses
finalizado el 30 de junio de 2020 y a los Gltimos tres ejercicios econémicos anuales presentados en Normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentina a ese momento y en moneda de cada fecha:

(en miles de Pesos)

. . . 31 de marzo de
Patrimonio neto 30 de junio de
2020 2020 2019 2018
Capital Social 72.000 72.000 | 40.000 | 30.000
Ayiiteal Capreal 161.669 149.750 | 77.471 :
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8.098
Reserva Lepal
CRLIVA LR 18.823 17.863 3.882
Reserva Facultativa 92.607 87.883 59.238 46.019
, 62.919

Resultad £ dos

esuitados no asignados 100.893 48.776 27.034
Total Patrimonio Neto

445.992 376.272 | 247.726 | 106.935

X. CARGA TRIBUTARIA
Generalidades

El siguiente es un resumen general de ciertas cuestiones sobre el régimen impositivo argentino como resultado de la tenencia y
disposicién de obligaciones negociables, Dicho resumen no es un anilisis completo ni una enumeracién de la totalidad de las
regulaciones, cuestiones o consecuencias fiscales posibles que puedan resultar de interés para un tenedor de obligaciones
negociables y se realiza a titulo meramente informativo. Si bien se entiende que el presente resumen €s una interpretacion
razonable de las leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha de este Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o
autoridades impositivas estarin de acuerdo con la presente interpretacién o que no ocurririn cambios en dicha legislacion. Este
resumen esta basado en las leyes impositivas de la Republica Argentina segtin se hallan en vigencia a la fecha de este Prospecto,
y esti sujeto a cualquier modificacién en las leyes de la Repiiblica Argentina que pueda entrar en vigencia después de dicha
fecha. Se aconseja a los compradores potenciales de las Obligaciones Negociables consultar a sus propios asesores impositivos
sobre las consecuencias derivadas de una inversién en las Obligaciones Negociables conforme a las leyes impositivas de su pais
de residencia (incluyendo la Republica Argentina), entre ellas, sin cardcter taxativo, las consecuencias derivadas del cobro de
intereses y la venta, rescate o cualquier forma de enajenacién de las Obligaciones Negociables.

Impuesto a las Ganancias
Pago de intereses

En el caso de titulares personas humanas (no organizados en forma de empresa), los intereses sobre las Obligaciones
Negociables estaran exentos del impuesto a las ganancias argentino (“Impuesto a las Ganancias”), de conformidad con el articulo
26 (h) de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. por Decreto N° 824/2019) y por remision al articulo 36 bis, inciso 4 de la
Ley de Obligaciones Negociables -cuya vigencia fue restablecida por la Ley N° 27.541, en la medida que se emitan en
cumplimiento de lo dispuesto en dicha ley y satisfagan los requisitos de exencién alli dispuestos. De conformidad con el articulo
36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables, los intereses pagados sobre obligaciones negociables estaran exentos del impuesto
a las ganancias en la medida que se cumplan los siguientes requisitos y condiciones (en adelante las “Condiciones del Articulo
367):

(1) Se trate de emisiones de obligaciones negociables que sean colocadas por oferta publica, contando para ello con la respectiva
autorizacion de la Comisién Nacional de Valores.

(2) La emisora garantice la aplicacién de los fondos a obtener mediante la colocacién de las obligaciones negociables, a
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, adquisicién de fondos de comercio situados en el pais,
integracién de capital de trabajo en el pais o refinanciacién de pasivos, a la integracién de aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas a la sociedad emisora, a la adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial
de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados, segiin se haya establecido en la
resolucion que disponga la emisi6n, y dado a conocer al publico inversor a través del prospecto.

(3) La emisora deberd acreditar ante la Comisién Nacional de Valores, en el tiempo, forma y condiciones que ésta determine,
que los fondos obtenidos fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

Sila Sociedad no cumple con las Condiciones del Articulo 36, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables establece
que la Sociedad serd responsable del pago del impuesto correspondiente que grave el pago de intereses de las Obligaciones
Negociables.

Para el caso de los beneficiarios del exterior, los intereses sobre las Obligaciones Negociables a los que se refiere el articulo 36
de la Ley N°23.576 se encuentran exentos en el impuesto a las ganancias de acuerdo con lo previsto en el articulo 26 inciso u)
cuarto parrafo de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. por Decreto N° 824/2019) en la medida dichos beneficiarios no
residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.
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El articulo 108 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. por Decreto N° 824/2019) establece que no les serdn de aplicacién
las exenciones establecidas en el inciso h) del articulo 26 a los responsables que, conforme lo previsto en el Titulo VI de dicha
norma, deban practicar el ajuste por inflacién (en general, sociedades comerciales y otras entidades constituidas o registradas
conforme a las leyes argentinas, sucursales locales de entidades extranjeras, establecimientos permanentes pertenecientes a
personas humanas residentes en el exterior o a personas juridicas constituidas en el extranjero, empresas unipersonales y
personas humanas que desarrollan determinadas actividades comerciales en Argentina). Ello asi, los intereses pagados a los
tenedores que estin sujetos a las normas de ajuste impositivo por inflacion estin sujetos al pago de impuestos a las ganancias
en Argentina.

En estos casos, de acuerdo con lo previsto por el articulo 85, inciso a) de la Ley de Impuesto a las Ganancias, los intereses
quedarn sujetos, en el momento del pago, a las normas de retencién vigentes dictadas por la Administracién Federal de Ingresos
Publicos, con independencia de que resulten o no deducibles; dichas normas atin no han sido dictadas. A tales efectos, deberan
observarse las disposiciones de la Resolucion General (AFIP) N° 830/2000 y sus modificatorias.

Ganancias de capital

El articulo 26 (u) de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. por Decreto N° 824/2019, modificado por la Ley N° 27.541
establece que, a partir del periodo fiscal 2020, los resultados por venta (u cualquier otra forma de disposicién) de obligaciones
negociables (aunque no cumplan con las Condiciones del Articulo 36) obtenidos por personas humanas y sucesiones indivisas
residentes en el pais (no organizados en forma de empresa) estarin exentos del Impuesto a las Ganancias, en la medida que
coticen en bolsas o mercados de valores autorizados por la CNV. Igual tratamiento sera aplicable a los beneficiarios del exterior,
en la medida que no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no
cooperantes.

El articulo 108 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. por Decreto N° 824/2019) establece que no les serin de aplicaciéon
las exenciones establecidas en el inciso h) del articulo 26 a los responsables que, conforme lo previsto en el Titulo VI de dicha
norma, deban practicar el ajuste por inflacién (en general, sociedades comerciales y otras entidades constituidas o registradas
conforme a las leyes argentinas, sucursales locales de entidades extranjeras, establecimientos permanentes pertenecientes a
personas humanas residentes en el exterior o a personas juridicas constituidas en el extranjero, empresas unipersonales y
personas humanas que desarrollan determinadas actividades comerciales en Argentina). Ello asi, los sujetos bajo las normas de
ajuste impositivo por inflacién que enajenen obligaciones negociables deberin determinar, al cierre del ejercicio correspondiente,
la ganancia obtenida por dicha operacién, e ingresar el impuesto que en su caso corresponda.

Impuesto al Valor Agregado
De acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables quedan exentos del impuesto al valor agregado las
operaciones financieras y prestaciones relativas a la emision, suscripcion, colocacidn, transferencia, amortizacidn, intereses y

cancelaciones de las obligaciones negociables y sus garantias en la medida que se cumplan las Condiciones del Articulo 36.

De conformidad con la ley de impuesto al valor agregado, la transferencia de Obligaciones Negociables se encuentra exenta de
este impuesto, aln si no se cumplieran las Condiciones del Articulo 36.

Impuesto sobre los Bicnes Personales
Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina o en el extranjero deben incluir los titulos, tales como las

Obligaciones Negociables, a fin de determinar su responsabilidad fiscal correspondiente al Impuesto sobre los Bienes Personales
(el “Impuesto sobre los Bienes Personales™).

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la Republica Argentina, los bienes gravados situados
en el pafs existentes al 31 de diciembre de cada afio se encuentran alcanzados por la siguiente escala de alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el Pagaran § Mas el % Sobre el excedente
minimo no imponible! de

1$2.000.000, en general y $18.000.000 para el caso de inmuebles que constituyan casa-habitacion.
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Mas de § A$

0 $3.000.000 0 0,50% 0
$3.000.000 6.500.000 $15.000 0,75% $3.000.000
$6.500.000 18.000.000 $41.250 1,00% $6.500.000
$ 18.000.000 En adelante $156.250 1,25% $18.000.000

Respecto de las personas humanas o las sucesiones indivisas residentes en el extranjero, no es obligatorio el Impuesto sobre los
Bienes Personales si el monto de dicho impuesto es igual o inferior a $255,75. Si bien los titulos, tales como las Obligaciones
Negociables, de personas humanas o las sucesiones indivisas residentes fuera de Argentina estarian técnicamente sujetos al
Impuesto sobre los Bienes Personales de acuerdo con las disposiciones del decreto 127/96, no se ha establecido ningin
procedimiento para la recaudacion de dicho impuesto en relacion con tales titulos.

En algunos casos, respecto de ciertos bienes cuya titularidad directa cortesponda a determinadas sociedades, empresas u otras
entidades residentes en el exterior (especificamente, sociedades off-shore que no sean compadias de seguros, fondos abiertos
de inversion, fondos de pension o entidades bancarias o financieras cuyas matrices estén constituidas o radicadas en paises en
los que sus bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los estandares internacionales de supervision bancaria
establecidos por el Comité de Bancos de Basilea), la ley presume sin admitir prueba en contrario, que los mismos pertenecen a
personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pafs. En consecuencia, esos bienes estaran alcanzados por el Impuesto
sobre los Bienes Personales a la tasa del 0,50%.

La Ley de Impuesto sobre los Bienes Personales establece como presuncion legal irrefutable que las obligaciones negociables
emitidas por emisores privados argentinos, de titularidad directa de entidades extranjeras que (a) se encuentren domiciliadas en
una jurisdiccién que no exige que las acciones o titulos privados sean detentados en forma nominativa y (b) que (i) de
conformidad con sus estatutos o la ley aplicable, estén uinicamente autorizadas a realizar actividades de inversion fuera de la
jurisdiccion de su lugar de constitucién y/o (i) no les esté permitido realizar ciertas actividades autorizadas en sus propios
estatutos o por la ley aplicable en su jurisdiccién de constitucion, se considerarin que son de titularidad de personas humanas
o sucesiones indivisas residentes en el pais, encontrindose, en consecuencia, sujetas al pago del Impuesto sobre los Bienes
Personales. En esos casos, la ley impone la obligacién de abonar el impuesto a los bienes personales a una alicuota del
incrementada en un 100% para el emisor privado argentino (el “Obligado Sustituto™). De conformidad con la Ley del Impuesto
sobre los Bienes Personales, el Obligado Sustituto estd autorizado a obtener el reintegro del importe abonado en la forma antes
descripta, incluso reteniendo o ejecutando directamente los bienes que dieron origen a dicho pago.

La presuncion legal precedente no se aplica a las siguientes entidades extranjeras que sean titulares directas de titulos valores tal
como lo son las Obligaciones Negociables: (a) compaiifas de seguros; (b) fondos abiertos de inversion; (c) fondos de pensién;
y (d) entidades bancarias o financieras cuyas casas matrices estén radicadas en paises cuyos bancos centrales u organismos
equivalentes hayan adoptado los estindares internacionales de supervision bancaria establecidos por el Comité de Basilea.

No obstante, el decreto 812/1996 dispone que la presuncion legal analizada precedentemente no se aplicard a las acciones y
titulos de deuda privados, tales como las Obligaciones Negociables, cuya oferta publica haya sido autorizada por la CNV y que
se negocien en bolsas o mercados de valores ubicadas en Argentina o en el extranjero.

Con el objeto de garantizar que esta presuncién legal no se aplicard y en consecuencia que la Sociedad no sera responsable en
calidad de obligado sustituto respecto de las Obligaciones Negociables, la Sociedad conservard en sus registros una copia
debidamente certificada de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica y constancias que verifiquen que dicho
certificado o autorizacién se hallaba en vigencia al 31 de diciembre del afio en que tuvo lugar la obligacion fiscal, conforme lo
requiere la Resolucién General N° 2.151 de la AFIP de fecha 31 de octubre de 2006.

En el caso de que la autoridad fiscal argentina considere que no se cuenta con la documentacion que acredita la autorizacion de
la CNV, y su negociacién en mercados de valotes de pais o del exterior, la Emisora serd responsable sustituto del ingreso del

impuesto.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancarios




La Ley N°® 25413 establece, con ciertas excepciones, un impuesto que grava los débitos y créditos en cuentas corrientes
mantenidas en entidades financieras de Argentina y sobre otras operaciones que se utilizan en reemplazo del uso de cuentas
corrientes bancarias. La alicuota general es del 0,60% por cada débito y crédito. Ciertas transferencias de dinero no realizadas
mediante cuentas bancarias podrian estar sujetas a este impuesto a una alicuota incrementada del 1,2%.

Segln el Decreto N° 409/2018, el 33% del impuesto pagado a la alicuota del 0,60% y el 33% del impuesto pagado a la alicuota
del 1,2% podran computarse como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias o de la Contribucién Especial sobre el Capital
de las Cooperativas. Cuando los hechos imponibles se encontraren alcanzados a una alicuota menor a las indicadas
precedentemente, el computo como crédito de impuestos sera del 20%. El remanente no compensado no podri ser objeto de
compensacién con otros gravimenes a cargo del contribuyente o de solicitudes de reintegro o transferencia a favor de terceros,
pudiendo trasladarse, hasta su agotamiento, a otros periodos fiscales de los citados tributos.

La Ley N° 27.432 autoriz6 al Poder Ejecutivo nacional a reducir hasta un 20% por afio el porcentaje del impuesto que a la fecha
de entrada en vigencia de la mentada ley no resulte computable como pago a cuenta del impuesto a las ganancias; pudiendo
establecerse que, en 2022, se compute integramente el impuesto sobre los débitos y créditos bancarios como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias.

El articulo 10 del Decreto N° 380/2001 establece que estarin exentos del impuesto, entre otras operaciones, los débitos ¥
créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las operaciones inherentes a la actividad especifica, y los
giros y transferencias de los que sean ordenantes con igual finalidad, los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos
agentes, bolsas de comercio que no tengan organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de liquidacion y
compensacion de operaciones autorizadas por la CNV.

También se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacién
“A” 3250 del BCRA) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen

exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en el pais (para mis informacién véase articulo 10, inciso (s) del
anexo al decreto 380/2001).

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Es un tributo de caricter local que recae sobre el ejercicio habitual y a titulo oneroso de actividades desarrolladas en una
determinada jurisdiccion.

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma que desarrollan dichas actividades en cualquier
jurisdiccion en la cual obtengan sus ingresos por intereses otiginados en la tenencia de obligaciones negociables, o por su venta
o transferencia, poddian resultar gravados con este impuesto a tasas que vatian de acuerdo con la legislacién especifica de cada
provincia argentina salvo que proceda la aplicacion de alguna exencion. Ciertas jurisdicciones como la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires eximen los intereses sobre las obligaciones negociables emitidas bajo la Ley de
Obligaciones Negociables cuando estuvieran exentas del impuesto a las ganancias.

El articulo 183, punto (1) del Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (t.o. 2020) establece que los ingresos
derivados de toda operacion sobre obligaciones negociables emitidas en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables (intereses,
actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia) estin exentos del impuesto sobre ingresos brutos en la
medida en que se aplique la exencién del impuesto a las ganancias.

El articulo 207, punto (c) del Codigo fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que los ingresos derivados de cualquier
operacion de obligaciones negociables emitidas en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables y la Ley N° 23.962, con sus
modificaciones, (intereses, actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia) estin exentos del impuesto
sobre ingresos brutos en la medida en que se aplique la exencion del impuesto a las ganancias.

Porlo expuesto, los potenciales adquirentes de Obligaciones Negociables deberin considerar la posible incidencia del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos considerando las disposiciones de la legislacion provincial que pudiera resultar aplicable en funcion
del lugar de su residencia y actividad econdémica, como asi también los diferentes regimenes de recaudacion del gravamen que
pudieran ser aplicables en cada jurisdiccion.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias.

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y las provincias de Corrientes, Cordoba,
Tucuman, Buenos Aires, Salta, etcétera) han establecido regimenes de percepcién del impuesto sobre los ingresos brutos que
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resultan aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o
naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquicra sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee mensualmente la Direccién de
Rentas de cada jurisdiccién,

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente al 5%,

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos sujetos que son
pasibles de las mismas.

Los potenciales adquirentes residentes en el pais deberin considerar la posible incidencia del impuesto sobre los ingresos brutos
considerando las disposiciones de la legislacion aplicable que pudiera resultar relevante en funcién de su residencia y actividad
econémica.

Impuesto de Sellos

Al igual que el impuesto sobre los ingresos brutos, el impuesto de sellos es un tributo de caricter local y grava los actos y
contratos de cardcter oneroso formalizados en instrumentos publicos y/o privados, que se otorguen en la jurisdiccién de cada
provincia y/o en la Ciudad de Buenos Aires o bien aquellos que siendo instrumentados en determinada jurisdiccién tengan
efectos en otra jurisdiccién.

En la Ciudad de Buenos Aires estin exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o
recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas
conforme el régimen de las Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencién comprendera a los aumentos de capital que se
realicen para la emisién de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones negociables, como asi también, a la
constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emisién, sean
anteriores, simultineos o posteriores a la misma.

También se encuentran exentos del impuesto en la Ciudad de Buenos Aires los instrumentos, actos y operaciones vinculados
con la emisién de valores mobiliarios representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros valores mobiliarios
destinados a la oferta piiblica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de las sociedades autorizadas por la
CNV a hacer oferta publica. Esta exencién ampara también a las garantias vinculadas con dichas emisiones. Sin embargo, la
exencién queda sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacién para la oferta publica de dichos titulos
valores ante la CNV y/o si la colocacién de los titulos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesién de
la autorizacién solicitada.

Los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacién de las acciones y demds valores mobiliarios debidamente
autorizados para su oferta publica por la CNV estin, asimismo, exentos del impuesto de sellos en la Ciudad de Buenos Aires.
Esta exencion también queda sin efecto de darse la circunstancia sefialada en la segunda oracién del parrafo anterior.

Por su parte, en la Provincia de Buenos Aires estan exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo
entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcién, colocacién y transferencia de obligaciones
negociables, emitidas conforme el régimen de la Ley de ON. Esta exencién comprenderi a los aumentos de capital que se
realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones negociables, como asi también, a la
constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emisién, sean
anteriores, simultineos o posteriores a la misma.

Enla Provincia de Buenos Aires también estin exentos de este impuesto todos los instrumentos, actos y operaciones, vinculados
con la emisién de valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta
publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la CNV. Esta
exencién comprende también la constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que
garanticen la emision, sean anteriores, simultineos o posteriores a la misma. Sin embargo, la exencién queda sin efecto si en el
plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacién para la oferta piblica de dichos titulos valores ante la CNV y/osila
colocaci6n de los titulos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesién de la autorizacién solicitada.

Asimismo, se encuentran exentos del impuesto de sellos en la Provincia de Buenos Aires los actos relacionados con la

negociacién de valores mobiliarios debidamente autorizados para su oferta publica por la CNV. Esta exencién también queda
sin efecto de presentarse la circunstancia sefalada en la segunda oracién del parrafo anterior.
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Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccién provincial, se deberd analizar los potenciales efectos
que este tipo de operatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que establece el resto de las jurisdicciones provinciales.

Tasa de Justicia

En caso de que fuera necesario instituir procedimientos de ejecucién en relacién con las Obligaciones Negociables en la
Republica Argentina, se aplicara una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobre el monto de cualquier reclamo
iniciado ante los tribunales con asiento en la Ciudad de Buenos Aires.

Otros impuestos
A nivel federal, no se grava con impuestos la transmisién gratuita de bienes a herederos, donantes, legatarios o donatarios.

En la Provincia de Buenos Aires se encuentra vigente el impuesto a la transmision gratuita de bienes (el “ITGB”), cuyas
caracteristicas bdsicas son las siguientes:

. El ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisién a titulo gratuito, incluyendo:
herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otro hecho, otra transmision que implique un enriquecimiento
patrimonial a titulo gratuito;

. Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita
de bienes;
. Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires, el ITGB recae sobre el monto total del

enriquecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en dicha provincia como fuera de ella. En cambio, para los sujetos
domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, ¢l ITGB recae inicamente sobre el entiquecimiento gratuito originado por
la transmision de los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires.

. Se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (1) los titulos y las acciones, cuotas o
participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por entes publicos o privados y por
sociedades, cuando ¢éstos estuvieren domiciliados en la Provincia de Buenos Aires; (1) los titulos, acciones y demas valores
mobiliarios que se encuentren en la Provincia de Buenos Aires al tiempo de la transmision, emitidos por entes privados o
sociedades domiciliados en otra jurisdiccidn; y (iif) los titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital
social o equivalente que al iempo de la transmision se hallaren en otra jurisdiccién, emitidos por entes o sociedades domiciliados
también en otra jurisdiccion, en proporcion a los bienes de los emisores que se encontraren en la Provincia de Buenos Aires.

’ Actualmente, no estan alcanzadas por el ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor en conjunto sea
igual o inferior a $322.800 monto que se elevara a $1.344.000 cuando se trate de padres, hijos y conyuges;

# En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 1,6026% al 8,7840% segun el grado de parentesco y
la base imponible involucrada.

En funcién de lo precedentemente expuesto, la transmision gratuita de obligaciones negociables podria estar alcanzada por el
ITGB en la medida que forme parte de transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto -sin computar las
deducciones, exenciones ni exclusiones- sean superiores a determinados montos fijados anualmente en la respectiva Ley
Impositiva provincial.

Ingreso de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes

De acuerdo a lo previsto por el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. por Decreto N°® 824/2019), se entiende
por “jurisdicciones no cooperantes” a aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Repuiblica Argentina un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional con
clausula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, se consideran como no cooperantes aquellos paises que, teniendo
vigente un acuerdo con los alcances definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacién.

Fl articulo 24 del Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias (Decreto N° 862/2019), establece la lista de

jurisdicciones no cooperantes. Asimismo, se prevé que la AFIP informe al Ministerio de Hacienda cualquier novedad que
justifique una modificacién en dicho listado, a los fines de su actualizacion.
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Por su parte, el articulo 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (to. por Decreto N° 824/2019) establece que cualquier
referencia efectuada a “jurisdicciones de baja o nula trbutacién”, deberi entenderse referida a aquellos paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién méixima a la renta
empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada en el inciso a) del articulo 73 de dicha ley.

Conforme la presuncién legal prevista por el segundo articulo agregado a continuacién del articulo 18 de la ley 11.683 y sus
modificaciones, los fondos provenientes de jurisdicciones baja o nula tributacién serin gravados de la siguiente manera:

a) Con el impuesto a las ganancias, a una tasa del 30%, aplicada sobre el 110% del monto de los fondos transferidos.

b) Con el impuesto al valor agregado, a una tasa del 21%, aplicada sobre valor estimado de las operaciones gravadas
omitidas (se utilizard el 110% del monto de los fondos recibidos como base para su cilculo).

Aunque el significado del concepto ingresos provenientes no esti claro, podria interpretarse como cualquier transferencia de
fondos:

2) Desde una cuenta en un pais no cooperador o desde una cuenta bancaria abierta fuera de un pais no cooperador pero
cuyo titular sea una entidad localizada en un pais no cooperador.

b) A una cuenta bancaria localizada en Argentina o una cuenta bancaria abierta fuera de Argentina, pero cuyo titular sea
un sujeto residente en Argentina para los efectos fiscales.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncion legal probando debidamente ante la Autoridad
Impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o por una tercera
persona en dicha jurisdiccién o que dichos fondos fueron declarados con anterioridad.

Convenios para evitar la doble Imposicion internacional

Argentina tiene convenios para evitar la doble imposicién vigentes con varios paises (Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil,
Canadd, Chile, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espaiia, Finlandia, Francia, Italia, México, Noruega, Paises Bajos, Reino
Unido, Rusia, Suecia, Suiza y Uruguay). Existen asimismo convenios firmados con Austria, China, Japon, Luxemburgo, Qatar
y Turquia, pero los mismos no han entrado en vigor por estar aiin pendiente el cumplimiento de los requisitos previstos en las
respectivas legislaciones internas.

Cooperacion en materia tributaria entre Ia Repuiblica Argentina y otros paises. Resolucién General 631/2014 de la
CNV

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracién sobre
intercambio Automitico de Informacién en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo estindar referido al
intercambio de informacién de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunién Ministerial de esa
Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras
(“Foreign Account Tax Compliance Act” FATCA) de los Estados Unidos de América, la Comisién Nacional de Valores, mediante
Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes registrados deberan arbitrar las medidas necesarias
para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho estindar (no residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes
en poder de los agentes registrados deberan incluir en el caso de personas humanas la informacion sobre nacionalidad, pafs de
residencia fiscal y nlimero de identificacién fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las personas
juridicas y otros entes, la informacién debera comprender pais de residencia fiscal, nimero de identificacién fiscal en ese pais y
domicilio.

La informacién debe ser presentada ante la AFIP en los términos indicados, de acuerdo con el régimen que esa Administracién
ha establecido por la RG 4056/2017.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS
TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A
SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION
PARTICULAR.
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XI. CONTROLES DE CAMBIO.

E/ sigusente es un resumen de las principales normas vigentes en materia cambiaria en la Repiiblica Argentina. Las consideraciones que siguen no importan
un consejo u opinidn legal, sino una breve descripoidn de ciertos (y no todos) aspectos de la normativa cambiaria argentina. Bl presente resumen estd basado
en las leyes y reglamentaciones cambiarias de la Repiiblica Argentina vigentes a la fecha del presente y estd sujeto a cualguier modificacion posterior en las
leyes y reglamentaciones argentinas que puedan entrar en vigencia con posterioridad a dicha Jecha. A pesar de gue la descripcidn que sigue se ampara en una
interpretacion razonable de las normas vigenles, no puede asegurarse que las antoridades de aplicacion o los tribunales concuerden con todos y cada uno de
los comentarios agui efectuados. Se recomienda a los potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables consultar a sus asesores respecto de la aplicacion
de la normativa cambiaria a las Obligaciones Negociables.

En enero de 2002, con la sancién de la Ley de Emergencia Puablica, Argentina declar6 la emergencia publica en materia social,
economica, administrativa, financiera y cambiaria, y se facultd al Poder Ejecutivo Nacional para establecer el sistema que determinara
la relacién de cambio entre el Peso y las divisas extranjeras, y dictar regulaciones cambiarias. El 8 de febrero de 2002 a través del
Decreto N* 260/2002, segun fuera modificado por la ley N° 27.744, el Poder Ejecutivo Nacional establecio (i) el mercado libre de
cambios (“MLC”) por el cual deben cursarse las operaciones de cambio que sean realizadas por las entidades financieras y las demis
personas autorizadas por el BCRA para dedicarse de manera permanente o habitual al comercio de la compra y venta de monedas y
billetes extranjeros, oro amonedado o en barra de buena entrega y cheques de viajero, giros, transferencias u operaciones analogas
en moneda extranjera, y (1i) que las operaciones de cambio en divisas extranjeras deben ser realizadas al tipo de cambio libremente
pactado entre las partes contratantes y sujetarse a los requisitos y a la reglamentacién que establezca el BCRA.

En septiembre de 2019, como consecuencia de los acontecimientos econémico-financieros desencadenados luego de las elecciones
Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorias de agosto de 2019, el Poder Ejecutivo Nacional establecid, por medio del Decreto N°
609/19 y modificatorias, ciertas reglas relacionadas con las exportaciones de bienes y servicios, con las transferencias al exterior y
con el acceso MLC. En tal sentido se estableci6 que (i) el contravalor de la exportacién de bienes y servicios debera ingresarse al pais
en divisas y/o negociarse en el MLC en las condiciones y plazos que establezca el BCRA y (i) el BCRA estableceri los supuestos en
los que el acceso al ML.C para la compra de moneda extranjera y metales preciosos amonedados y las transferencias al exterior
requeririn autorizacion previa, con base en pautas objetivas en funcion de las condiciones vigentes en el MLC y distinguiendo la
situacion de las personas humanas de la de las personas juridicas, entre otras medidas.

Aese fin, el BCRA dicté la Comunicacién “A” 6770, segin fuera posteriormente modificada, la cual, a partir del 1 de septiembre
de 2019, implement6 un amplio mecanismo de control de cambios. Con fecha 28 de febrero de 2020, el BCRA aprobé un
nuevo texto ordenado de las normas sobre "Exterior y cambios”, que contempla las resoluciones difundidas por las
Comunicaciones “A” 6770 y modificatorias y complementarias; y “B” 11892. Con fecha 15 de septiembre de 2020, el BCRA
emitié la Comunicacién “A” 7106 estableciendo nuevas restricciones en el mercado de cambios.

A continuacion, se detalla un resumen de las principales regulaciones establecidas.

Normas aplicables a los endeudamientos financieros con el exterior

Obligacidn de ingreso y liguidacidn.

De conformidad a los dispuesto por la Comunicacion “A” 6770 y modificatorias, las nuevas deudas de caricter financiero con el
exterior —esto es, aquellas que se desembolsen a partir del 01/09/2019- deben ingresarse y liquidarse en el MLLC. En el caso de las
entidades autorizadas a operar en cambios, ello se considerara cumplido con el ingreso de los fondos a la Posicion General de
Cambios.

Asimismo, las financiaciones que otorguen las entidades financieras en moneda extranjera a clientes del sector privado no financiero
deben ser liquidadas en el mercado local de cambios al momento de su desembolso.

Por otra parte, conforme con la Comunicacién “A” 6814, segiin fuera modificada, no resultard exigible la liquidacién en el MLC de
los fondos en moneda extranjera que reciban los residentes por endeudamientos financieros con el exterior en la medida que se
cumplan la totalidad de las condiciones alli establecidas.

Pago de servicios de capital ¢ intereses

Para el acceso al ML.C para la atencidén de los servicios de capital e intereses de las deudas de caricter financiero con el exterior

desembolsadas a partir del 01/09/2019 se debe demostrar su ingreso y liquidacién; y, en caso de corresponder, que la operacién se
encuentra declarada en la Gltima presentacion vencida del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.
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Asimismo, los residentes con endeudamientos financieros con el exterior con acreedores no vinculados o a los fideicomisos
constituidos en el pafs para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, pueden comprar

moneda extranjera para la constitucién de las garantias por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento bajo ciertas
condiciones.

Conforme la Comunicacién “A” 7001 para el acceso al mercado de cambios para la cancelacion de capital e intereses de todo tipo
de endeudamiento con el exterior pendiente al 19.03.2020, cuando ¢l pago no tuviera una fecha de vencimiento o cuyo vencimiento
hubiese operado con anterioridad a dicha fecha, se deberi contar con la conformidad previa del BCRA excepto que la entidad cuente
con una declaracién jurada del cliente dejando constancia que no tiene pendientes financiaciones en pesos previstas en la
Comunicacién “A” 6937 y complementarias ni las solicitara en los 30 dias corridos siguientes. Aquellos que mantengan pendientes
de cancelacién financiaciones en pesos previstas en la Comunicacién “A” 6937 y complementatias no podrin, hasta su total
cancelacion, vender titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o transferirlos a entidades depositarias del exterior. En las
operaciones de clientes que correspondan a egresos por el mercado de cambios —incluyendo aquellas que se concreten a través de
canjes o arbitrajes-, adicionalmente a los requisitos que sean aplicables en cada caso, las entidades deberan requerir la presentacion
de una declaracion jurada del cliente en la que conste que: a) en el dia en que solicita el acceso al mercado y en los 30 dias corridos
anteriores no ha efectuado ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades
depositarias del exterior. b) se compromete a no realizar ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o
transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior a partir del momento en que requiere el acceso y por los 30 dias
corridos subsiguientes. Este requisito no resultard de aplicacion para las operaciones de egresos que correspondan a operaciones
propias de la entidad en caricter de cliente.

Adicionalmente, por medio de la Comunicacién “A” 7030 se establecié que hasta el 30.06.2020 se requerira la conformidad p‘revia
del BCRA para el acceso al MLC para la cancelacion de servicios de capital de endeudamientos financieros con el extetior cuando el
acreedor sea una contraparte vinculada al deudor.

Precancelacin

Se requerird la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la precancelacién con mas de 3 dias habiles antes al
vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterior.

Sin embargo, no seri necesaria la conformidad previa del BCRA para acceder al ML.C en los casos de precancelacion con mas
de 3 dias hibiles previos al vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterior en la medida que
—entre otras condiciones- se verifiquen las siguientes: (i) la precancelacién sea efectuada en manera simultinea con los fondos
liquidados de un nuevo endeudamiento de caricter financiero desembolsado a partir de la fecha; (i) la vida promedio del nuevo
endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela; (iif) el vencimiento del primer servicio
de capital del nuevo endeudamiento no sea anterior al primer vencimiento futuro previsto del servicio de capital de la deuda
que se cancela ; y (iv) el monto del primer servicio de capital del nuevo endeudamiento no sea mayor al monto del primer
servicio de capital futuro previsto de la deuda que se cancela.

Asimismo, la Comunicacién “A” 6796 autoriza a los deudores residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas
financieras con el exterior o de titulos de deuda locales con acceso al MLC, a acceder al MLC para la compra de moneda
extranjera con anterioridad al plazo admitido para cada caso, sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones: (a) los fondos
adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera de su titularidad abiertas en entidades financieras locales; (b) el
acceso se realice con una anterordad de no més de 5 dias hibiles al plazo admitido en cada caso; (c) el acceso se realice por un
monto diario que no supere el 20% del monto que se cancelard al vencimiento; y (d) el banco debe haber verificado que el
endeudamiento cumple con la normativa cambiaria por la que se admite dicho acceso. Los fondos en moneda extranjera no
utilizados en la cancelacion del servicio de deuda comprometido deberin ser liquidados en el MLC dentro de los 5 dias habiles
posteriores a la fecha de vencimiento del servicio de deuda respectivo.

Nuevos requisitos para los egresos del metcado de cambios
Ampliacion del requisito de conformidad previa de! Banco Central

E128/5/2020 el BCRA emiti6 la Comunicacién “A” 7030 en virtud de la cual se establecieron nuevos requisitos para los egresos
del mercado de cambios. En virtud de la referida norma se requiere la conformidad previa del BCRA para realizar las siguientes
operaciones, entre otras:

1. Pagos de importaciones y otras compras de bienes al exterior.

2. Pagos de servicios prestados por no residentes.

3. Pagos de intereses de deudas por importaciones de bienes y servicios.
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4. Pagos de utilidades y dividendos.

5. Pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el extetiot.

6. Pagos de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera y obligaciones en moneda
extranjera entre residentes.

7. Pagos de endeudamientos en moneda extranjera de residentes por parte de fideicomisos constituidos en el pais para garantizar
la atencién de los servicios.

8. Compra de moneda extranjera por parte de otros residentes —excluidas las cntidades— para la formacién de activos externos
y por derivados.

9. Pago de primas, constitucién de garantias y cancelaciones que cotrespondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa
de interés por las obligaciones de residentes con el exterior

Excepcion

Se exceptia de dicho requisito cuando se presente una declaracién jurada en la que deje constancia que al momento de acceso
al mercado de cambios:

i. La totalidad de sus tenencias de moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras y
que no posee activos externos liquidos disponibles (Ej. tenencias de billetes en moneda extranjera, depdsitos a la vista en
entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener disponibilidad inmediata de moneda extranjera,
criptoactivos, fondos en cuentas de proveedores de servicios de pago, etc.); y
ii. Se compromete a liquidar en el mercado de cambios, dentro de los cinco (5) dias habiles de su puesta a disposicién, aquellos
fondos que reciba en el exterior originados en el cobro de préstamos otorgados a terceros, el cobro de un depdsito a plazo o de
la venta de cualquier tipo de activo, cuando (a) el activo hubiera sido adquirido, (b) el depésito constituido, o (c) el préstamo
otorgado, con posterioridad al 28 de mayo de 2020.

Este requisito no resultari de aplicacién pata los egresos que correspondan a:

a. Operaciones propias de la entidad en caricter de cliente,

b. Cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales por los consumos en
moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra; y

¢. Los pagos al exterior de las empresas no financieras emisoras de tarjetas por el uso de tatjetas de crédito, compra, débito o
prepagas emitidas en el pafs.

Pago de Importaciones

Hasta el 30 de junio del corriente se deberd contar con la conformidad previa del Banco Central para acceder al metcado de
cambios para la realizacion de pagos de importaciones de bienes correspondientes a:

1. Pagos anticipados de importaciones de bienes,

2. Pagos diferidos de importaciones de bienes,

3. Pagos a la vista de importaciones de bienes,

4. Pagos de deudas comerciales por importaciones de bienes sin registro de ingreso aduanero,

5. Pagos anticipados de importaciones de bienes de capital, y

6. La cancelacién de principal de deudas originadas en la importacién de bienes.

Excepcion

Se exceptia del cumplimiento de dicho requisito cuando se presente —ademds de cumplir con los restantes requisitos establecidos
para la operacién por la normativa cambiaria- una declaracién jurada dejando constancia que el monto total de los pagos
asociados a sus importaciones de bienes cursados a través del mercado de cambios durante el afio 2020 -incluido el pago cuyo
curso se esta solicitando- no supera el monto por el cual el importador tendria acceso al mercado de cambio al computar las
importaciones de bienes que constan a su nombre en el sistema de seguimiento de pagos de importaciones de bienes
(SEPAIMPO) y que fueron oficializadas entre el 1 de enero de 2020 y el dia previo al acceso al mercado de cambios.

Se incluye a los efectos de dicho cémputo a los pagos por cancelaciones de lineas de crédito y/o garantias comerciales en virtud
de importaciones del cliente.

Dicha declaracién jurada no es exigible en los siguientes casos, entre otros:

1. el sector publico,

1. las personas juridicas que tengan a su cargo la provisién de medicamentos criticos a pacientes cuando realicen pagos
anticipados por ese tipo de bienes a ingresar por Solicitud Particular pot el beneficiario de dicha cobertura médica,

iii. la realizacion de pagos de importaciones con registro aduanero pendiente destinados a la compra de kits para la deteccién
del coronavirus COVID-19 u otros bienes cuyas posiciones arancelarias se encuentren comprendidas en el listado dado a
conocer por el decreto N° 333 /2020 y sus complementarias,
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iv. la realizacién de pagos de importaciones con registro aduanero pendiente en la medida que el monto pendiente de
regularizacién por parte del cliente por pagos semejantes realizados a partir del 1.9.19 no supere el equivalente US§ 250.000,
incluido el monto pot el cual se solicita el acceso al mercado de cambios.

Pago de endeudanientos financieros con el exterior con vinculadas.

Hasta el 30 de junio de 2020 se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para la
cancelacion de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior con parte vinculada al deudor.

Ampliacin de los plagos entre operaciones de egresos del mercado de cambios y venta de titulos contra moneda extranjera.

El BCRA ampli6 de treinta (30) a noventa (90) dias el plazo entre (i) la concertacion en el pais de una operacion de ventas de
titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior; y (i)
una operacioén que correspondan a egresos por el mercado de cambios. Asimismo, también se ampli6 de treinta (30) a noventa
(90) dias el plazo del compromiso para no concertar en el pais ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera o
transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior a partir del momento en que requiere el acceso.

Excepcion

Este requisito no resultard de aplicacion para los egresos que correspondan a:

1. Operaciones propias de la entidad en caracter de cliente,

2. Cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por
los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra; y

3. Transferencias al exterior a nombre de personas humanas que sean beneficiatias de jubilaciones y/o pensiones abonadas por
la ANSES), en la medida que las mismas sean cursadas en forma automatica por la entidad como apoderada.

Con fecha 25/06/ 2020 ef Banco Central de la Repriblica Argentina emitiv la Comunicacidn “A” 7052 en virtud de la cual se establecieron ciertas
modificaciones a las Comunicaciones A" 7030 y “A” 7042, que se resumen a continuacion:

Extension de la vigencia de las restricciones para el pago de ciertas importaciones.

Se extendié hasta el 31 de julio de 2020 el requisito de contar con la conformidad previa del Banco Central para acceder al
mercado de cambios para la realizacién de ciertos pagos de importaciones de bienes (descriptos en la Comunicacién “A” 7030
y modificatorias).

Flexibilizacion de la restriccion para el pago de ciertas importaciones.

Respecto de las excepciones ya existentes a lo previsto en el punto 2.1 de la Comunicacién “A” 7030 se efectian las siguientes
principales modificaciones con vigencia a partir del 6 de julio de 2020:

i. La excepcion aplicable a los pagos anticipados de personas juridicas que tengan a su cargo la provision de medicamentos
criticos a pacientes se amplia a los casos de pagos con registro de ingreso aduanero pendiente por ese tipo de bienes a ingresar
por Solicitud Particular por el beneficiario de dicha cobertura médica.

ii. Se incorpora como excepcion la realizacién de pagos diferidos o a la vista de importaciones de bienes que correspondan a
operaciones que se hayan embarcado a partir del 01.07.2020 o que habiendo sido embarcadas con anteriotidad no hubieran
arribado al pais antes de esa fecha.

iii. Respecto de la excepcion relativa a pagos de importaciones con registro aduanero pendiente por hasta USD 1.000.000 (Com.
“A” 7042, pto. 4), se dispuso que dicho monto se incrementara al equivalente a USD 3.000.000 cuando se trate de pagos por la
importacién de productos relacionados con la provisién de medicamentos u otros bienes relacionados con la atencion médica
y/o sanitaria de la poblacién o insumos que sean necesarios para la elaboracién local de los mismos.

Pago de endeudamientos financieros con el exterior con vinculadas.

Se extiendo hasta el 31 de julio de 2020 el requisito de contar con la conformidad previa del Banco Central para el acceso al
mercado de cambios para la cancelacién de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior con parte
vinculada al deudor.

Modificaciones introducidas por la Communicacidn A 7106.

1. Restricciones para el pago de deudas financieras.
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1.1. Ambito de aplicacion,

Se dispuso que quienes registren vencimientos de capital programados entre el 15.10.2020 y el 31.03.2021 por las siguientes
operaciones:

(1) Endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero con un acreedor que no sea una contraparte
vinculada del deudor, o

(i) Endeudamientos financieros con ¢l exterior por operaciones propias de las entidades, o

(iif) Emisiones de titulos de deuda con registro piblico en el pais denominados en moneda extranjera de clientes del sector
privado o de las propias entidades;

deberin presentar ante el Banco Central un detalle de un plan de refinancia-cion en base a los siguientes criterios:

(a) el monto neto por el cual sc accederi al mercado de cambios en los plazos originales no superara el cuarenta por ciento
(40%) del monto de capital que vencia.

(b) el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de
dos (2) aflos.

Adicionalmente a la refinanciacién otorgada por el acreedor original se admitird el cémputo de nuevos endeudamientos
financieros con el exterior otorgados por otros acreedores ¥ que sean liquidados en el mercado de cambios por el cliente.

En cl caso de emisiones de titulos de deuda con registro piiblico en el pais en moneda extranjera se admitird también el cémputo
de nuevas emisiones que cumplan con ciertas condiciones previstas en la normativa.

1.2. Excepciones.

Lo indicado precedentemente no serd de aplicacién cuando:

(1) se trate de endeudamientos con organismos internacionales o sus agencias asociadas o garantizados por los mismos.

(i) se trate de endeudamientos otorgados al deudor por agencias oficiales de créditos o garantizados por los mismos.

(iii) el monto por el cual se accederia al mercado de cambios para la cancela-cién del capital de estos tipos de endeudamiento
no superari el equivalente a délares estadounidenses un millén (USD 1.000.000) por mes calendario.

Para los vencimientos a registrarse hasta el 31.12.2020, el plan de refinancia-cién debers ser presentado ante el Banco Central
antes del 30.09.2020. En tanto para los vencimientos a registrarse entre el 01.01.2021 y el 31.03.2021 deberi presentarse como
minimo treinta (30) dias corridos antes del venci-miento de capital a refinanciarse.

Operaciones en moneda extranjera entre residentes
Residentes

Se prohibe el acceso al ML.C para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes con excepcion
de los valores de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera de clientes del sector

privado o de las propias entidades, que se rigen por lo dispuesto en la Comunicacién A 7106 antes mencionada.
Canje y arbitraje y operaciones con titulos valores

Las operaciones de canje y arbitraje podrin realizarse sin la conformidad previa del BCRA en la medida que, de instrumentarse
como operaciones individuales pasando por pesos, puedan realizarse sin dicha conformidad de acuerdo a las normas de la
Comunicacién “A” 6770 y normas complementarias.

Lo dispuesto por el BCRA respecto de las disposiciones aplicables a canje y arbitrajes, también resulta de aplicacion a las centrales
locales de depésito colectivo de valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por los servicios de capital y renta de
titulos en moneda extranjera abonados en el pais, excepto en el caso de fondos percibidos en moneda extranjera pot los servicios
de capital y renta de titulos del Tesoro Nacional, que sean retransferidos al exterior como parte del proceso de pago a solicitud
de las centrales de depésito colectivo del exterior.

Por la Comunicaciéon A 706 del BCRA se determiné que los no residentes no podrin concertar en el pais ventas de titulos
valores con liquidacién en moneda extranjera.

Lo indicado no serd de aplicacién para la venta de los titulos valores que hayan sido adquiridos en el pais con liquidacién en
moneda extranjera a partir del 16.09.2020 y hubieran permanecido en la cartera del no residente por un plazo no inferior al ano.

Asimismo, se estableci6 que las personas humanas que:

(1) se beneficiaron del refinanciamiento de asistencias crediticias bancarias y/o de financiamiento bajo tarjetas de crédito; o

(ii) se beneficiaron del congelamiento del valor de las cuotas de créditos hipotecarios destinados a vivienda tinica y de créditos
prendarios actualizados por Unidad de Valor Adquisitivo (UVA);

no podrin, hasta la total cancelacién de la financiacién o mientras dure el beneficio respecto a la actualizacién del valor de la
cuota segun sea el caso:

(a) acceder al mercado de cambios para realizar operaciones correspondientes a formacién de activos externos de residentes,
remision de ayuda familiar y por operaciones con derivados; o
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(b) concertar en el pais ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o transferirlos a entidades depositarias
del exterior.

En los casos de accesos al mercado de cambios por personas humanas residentes para la formacién de activos externos remisién
de ayuda familiar y para la operatoria con derivados se deberi —en adicién a los requisitos existentes- presentar una declaracién
jurada donde se compromete a no concertar en el pais operaciones de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera a
partir del momento en que requiere el acceso y por los noventa (90) dias subsiguientes.

Por su parte, la Comisién Nacional de Valores dict6 el 25 de mayo la resolucién general 841, por la cual se incluyé como articulo
3° del Capitulo V, del Titulo XVIII “DISPOSICIONLES TRANSITORIAS” de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) disponiendo
que para dar curso a operaciones de venta de valotes negociables con liquidacién en moneda extranjera, o transferencias de los
mismos a entidades depositarias del exterior, debe observarse un plazo minimo de tenencia de tales valores en cartera de cinco
dias habiles, contados a partir su acreditacion en el Agente Depositario. Este plazo minimo de tenencia no serd de aplicacion
cuando:

L.- se trate de compras de valores negociables en moneda extranjera y venta de los mismos en moneda extranjera contra la misma
jurisdiccion de liquidacion que la compra;

ii.- se trate de compras de valores negociables con liquidacion en jurisdiccién extranjera y ventas en moneda extranjera contra
jurisdiccion local, salvo en los supuestos alcanzados por las disposiciones previstas en el articulo 1° del Capitulo antes indicado.
Finalmente, se dispuso que los Agentes de Liquidacién y Compensacién y los Agentes de Negociacién deberin constatar el
cumplimiento del plazo minimo de permanencia de los valores negociables antes referido.

A su vez, el 19 de junio la CNV aprobé la resolucion general 843, introduciendo los articulos 4°, 5° y 6° del Capitulo V, del
Titulo XVIIT “DISPOSICIONES TRANSITORIAS” de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) en los cuales establece lo siguiente:

* Los valores negociables acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), provenientes de
entidades depositarias del exterior, no podran ser aplicados a la liquidacién de operaciones en el mercado local con
liquidacién en moneda extranjera hasta tanto hayan transcurrido cinco dias habiles desde la citada acreditacién en la/s
subcuenta/s en el mencionado custodio local.

* La concertacidn y liquidacién de operaciones en moneda nacional con valores negociables admitidos al listado en pais, por
parte de las subcuentas de cartera propia de titularidad de los Agentes inscriptos y demais sujetos bajo fiscalizacién de la
CNV, sélo podrin llevarse a cabo en Mercados autorizados y/o Ciamaras Compensadoras registradas ante la CNV.

® Cuando en la concertacién local de operaciones con liquidacién en moneda extranjera cable y en la concertacion de
operaciones en mercados del extetior como cliente, realizadas por las subcuentas comitentes de titularidad de los Agentes
inscriptos, la cantidad de nominales vendidos en un valor negociable supere la cantidad comprada, de resultar un excedente
de fondos, el Agente debera aplicar, en el mismo dia de negociacion, como minimo el 90% de dicho excedente a operaciones
de compra de valores negociables en moneda extranjera cable concertadas en el mercado regulado local y/o compras en
mercados del exterior como cliente. Cuando dicha compensacién incluya operaciones de compra y venta en caricter de
cliente en mercados del exterior, los Agentes inscriptos deberdn informar, con caricter de declaracion jurada semanal y por
cada una de las subcuentas involucradas, detalle de fecha de concertacién/liquidacion, contraparte, especie, cantidad y
precio, detalladas y agrupadas por dia de concertacion, justificando que al cierre de cada perodo semanal, el monto neto
resultante de las ventas con liquidacion cable mas las ventas en el exterior como cliente, no superd las compras con
liquidacion cable en el mercado local mds las compras de valores negociables en el exterior.

El 15 de septiembre la CNV aprobé la resolucion general 856, por las que se establecio lo siguiente:

VENTA DE VALORES NEGOCIABLES CON LIQUIDACION EN MONEDA EXTRAN]JERA. TRANSFERENCIAS
EMISORAS. PLAZO MINIMO DE TENENCIA.

Para dar curso a operaciones de venta de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera debe observarse un plazo
minimo de tenencia de dichos Valores Negociables en cartera de CINCO (5) dias habiles, contados a partir su acreditacién en
el Agente Depositario.

Este plazo minimo de tenencia no serd de aplicacién cuando se trate de compras de Valores Negociables con liquidacion en
moneda extranjera.

Para dar curso a transferencias de Valores Negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional a entidades depositarias
del exterior, debe observarse un plazo minimo de tenencia de dichos Valores Negociables en cartera de QUINCE (15) dias
hibiles, contados a partir su acreditacion en el Agente Depositario, salvo en aquellos casos en que la acreditacion en dicho
Agente Depositario sea producto de la colocacién primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional.
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Los Agentes de Liquidacién y Compensacion y los Agentes de Negociacion deberin constatar el cumplimiento del plazo minimo
de permanencia de los valores negociables antes referido.

TRANSFERENCIAS RECEPTORAS. PLAZO MINIMO.

Los Valores Negociables acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), provenientes de
entidades depositarias del exterior, no podrin ser aplicados a la liquidacién de operaciones en el metcado local con liquidacion
en moneda extranjera hasta tanto hayan transcurrido CINCO (5) dias habiles desde la citada acreditacién en la/s subcuenta/s
en el mencionado custodio local.

Dichos Valores Negociables no podran ser aplicados a la liquidacién de operaciones en moneda nacional hasta tanto hayan
transcurtido QUINCE (15) dias habiles desde la citada acreditacién en la/s subcuenta/s en el custodio local.

El referido plazo minimo de tenencia de QUINCE (15) dias habiles no serd de aplicacién cuando se trate de acciones y/o
CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINOS (CEDEAR) con negociacién en mercados regulados por la COMISION
NACIONAL DE VALORES”. '

AGENTES INSCRIPTOS. CARTERA PROPIA.

En las operaciones de compraventa con liquidacion en moneda extranjera cable y en las concertadas en mercados del exterior
como cliente por las subcuentas de titularidad de los Agentes inscriptos, cuando la cantidad de nominales vendidos de un valor
negociable en un mismo dia supere a la cantidad comprada del mismo dia, el importe a pagar por las compras no podra ser
inferior al 90% sobre el total de las ventas en mercados locales y extranjeros. De no alcanzar dicho umbral, el excedente de
fondos deberi ser aplicado a la compra de valores negociables en moneda extranjera cable concertadas en el mercado regulado
local y/o compras en mercados del exterior como cliente. Al cierre semanal, el monto total acumulado de las ventas no podra
superar al monto total acumulado de las compras en las modalidades mencionadas. Para todos los calculos deberan considerarse
los montos netos finales de compra/venta incluyendo los costos de transaccién y/o conversion de especies involucrados en las
mismas.

Las operaciones de compraventa con liquidacién en moneda extranjera concertadas en mercados del exterior como cliente, sélo
podrin realizarse en mercados autorizados y bajo control y fiscalizacién de una entidad gubernamental regulatoria, que no
pertenezcan a paises no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal en los términos del articulo 24 del Anexo del Decreto
N° 862/2019, con la cual la Comisién tenga firmado y vigente un Memorando de Entendimiento para la asistencia reciproca,
colaboracién e informacién mutua bajo la modalidad bilateral o multilateral MOU/MMOU).

Cuando dicha compensacion incluya operaciones de compra y venta en caracter de cliente en mercados regulados del exterior,
los Agentes inscriptos deberin informar, con caricter de declaracién jurada semanal y por cada una de las subcuentas
involucradas, detalle de fecha de concertacién/liquidacion, contraparte, especie, cantidad y precio, detalladas y agrupadas por
dia de concertacién, justificando que al cierre de cada periodo semanal, el monto neto resultante de las ventas con liquidacién
cable mas las ventas en el exterior como cliente, no superé las compras con liquidacién cable en el mercado local mis las
compras de valores negociables en el exterior. Dicha documentacidn respaldatoria debera ser remitida a CNV por los Mercados
y asimismo relevada en oportunidad de realizar auditorias a los Agentes inscriptos”.

Comunicado a Agentes de Mercado

Los Agentes de Negociacién (AN) y Agentes de Liquidacion y Compensacion (ALYC) deberin solicitar a sus clientes previo
cumplimiento de la instruccién de adquisicion de titulos valores en pesos para su posterior e inmediata venta en moneda
extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior, la presentacion de una declaracién jurada del
titular que manifieste que no tesulta beneficiario como empleador del salario complementario establecido en el Programa de
Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccién (ATP), creado por el Decreto N° 332/2020, conforme a los plazos y
requisitos dispuestos por la DECAD-2020-817-APN-JGM de fecha 17/05/2020 y mod. Asimismo, se debera incluir en la
declaracién jurada que la persona no se encuentra alcanzada por ninguna restriccién legal o reglamentaria para efectuar las
operaciones y/o transferencias mencionadas”.
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Para un detalle de la totalidad de las regulaciones cambiarias y al ingreso de capitales y vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los
inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa a la normativa mencionada, junto con sus reglamentaciones
y normas complementarias, a cuyo efecto los interesados podrin consultar las mismas en el sitio web del Ministetio de Economia

(www.argentina.gob.ar/economia) o el BCRA (www.bcra.gov.ar), segiin corresponda.
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