nfo@fiduciariadelnorte.com.ar

Agente de Liquidacion y Compensacion

PROSPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL REGIMEN
PYME CNV GARANTIZADA SERIE 11 POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA ARS
300.000.000 (PESOS TRESCIENTOS MILLONES)

CLASE A: HASTA V/N ARS 150.000.000 (PESOS CIENTO CINCUENTA MILLONES).-
PLAZO: CON VENCIMIENTO A LOS 24 (VEINTICUATRO) MESES
CLASE B: HASTA V/N ARS 150.000.000 (PESOS CIENTO CINCUENTA MILLONES).-
PLAZO: CON VENCIMIENTO A LOS 60 (SESENTA) MESES

oa

EMISORA
INSUGA CHACO S.A.

ORGANIZADOR COLOCADOR

' )
| 1 BURSATIL S.A.

Agente de Liquidacidn y Compensacion y
Agente de Negociacion Propio
Matricula CNV N° 208
Tel: (+54) 11 5277-8550
info@nchacobussatil.com.ar

Fiduciaria del Norte S.A.
Tel: (+54) 3624 435105

AGENTES CO COLOCADORES

[ |

B o

B A
BOLSA DE COMERCIO ESTRUCTURAS
DEL CHACO FINANCIERAS

SBS Trading S.A. Agente de Liquidacion y
Compensacion v Agente de
Negociacion Propio
Matricula N® 503 de la CNV
Tel: 011 3988 - 6375

operici mes@estructurasfinancicras.com.ar

Agente de Liquidacion v Compensacion
y Agente de Negociacion Inn-gml
Matricula N® 7 de la CNV, Bolsa de
Cereales, € Ht".igiﬂ( ISiE, .\|gud(m v

v Agente de Negociacion Integral
Matricula N® 53 de la CNV
Tel: (+54) 11 4894-1800

shscapital@gruposhs.com

Afines.
Tel: 0800- 777- BOISA (2&572)

nfol@bech.org.ar

AVALISTAS

MlFoGach

Cel: 0362 1545211078
togach(@fiduciariadelnorte.com.ar

g NBCH

Tel :03624580300/400
banca.empresa(@nbch.com.ar

Garantizar »

Cel: 0379- 154650262

dfernandez(@garantizar.com.ar

1N§umo SA

FABIAN A%DEETI
RESIDE
cuirt 33-71121767-9
\



El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde a la emision de la serie II de Obligaciones
Negociables Pyme CNV GARANTIZADAS de INSUGA CHACO S.A. (las “Obligaciones Negociables™
u “ON™) que podréan ser emitidas por INSUGA CHACO S.A. (la “Emisora” o la “Sociedad”, en forma
indistinta) por un valor nominal de hasta $300.000.000 (pesos trescientos millones) conforme los
Decretos N° 1.087/93 1.023/13 y las Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013 y
modificatorias) (“CNV”).

“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93 1.023/13 y las NORMAS (T.O. 2013 y
mod.) de la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion N® RESFC-2023-22150-APN-DIR#CNV. Esta autorizacior
s6lo significa que se han cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion establecidos en el régimen PYMHY
CNV GARANTIZADA. La Comisién Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. Ld
veracidad de la informacion suministrada en el presente prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion de 14
emisora y demas responsables seglin los articulos 119y 120 de la Ley N® 26.831. El organo de administracion manifiesta, cor
cardcter de declaracion jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficientd
conforme a lo requerido por las normas vigentes. Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversién que e
sujeto emisor, en relacion con la presente, contara con un régimen informativo diferenciado debido a que esta emision se efecti
bajo el régimen garantizado por una Entidad de Garantia autorizada por la Comisién Nacional de Valores, lo que implicard que sg
les aplicara el régimen informativo diferenciado establecido en el articulo 24 de la Seccion VI del Capitulo VI del Titulo II.

Las obligaciones negociables autorizadas a oferta publica solo pueden negociarse publicamente en Mercados autorizados del pais
para ser adquiridas por los inversores que indican las Normas de la Comision Nacional de Valores en su Seccion 1 del Capitulo V
del Titulo I1.”

"De acuerdo con lo establecido en el articulo 12, Seccién IV, Titulo XI de las Normas de la CNV, la
Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora y/o sus beneficiarios finales, y las
personas fisicas o juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que
por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por
delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas".

Se advierte al publico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto
N°621/2021. Atento a ello, en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o la Emisora incumplan con
los deberes de informacion previstos por la Resolucion General N° 917 de la CNV podria dejar de gozar
de las exenciones impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales
de los que gozaria el potencial inversor en su caracter tenedor de las Obligaciones Negociables a emitirse.

Podran solicitar copia de los estados contables de la Sociedad en la sede social sita en Ruta Nacional 16
Km 26.8 de la localidad de Puerto Tirol, Chaco, los dias hébiles en el horario comercial de 9 a 17 hs.
Asimismo, los estados contables estaran disponibles en la pdgina web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv)

Una copia del presente Prospecto estard disponible para ser entregado a los interesados en el domicilio de
la Emisora. con domicilio en Ruta Nacional 16 Km 26,8 de la localidad de Puerto Tirol, departamento
Libertad, Chaco (teléfono 3624-760234, mail: insuga.onpyme@gmail.com) y de los Colocadores: Nuevo

Chaco Bursatil S.A. con domicilio en Esmeralda 303 Piso 1%, email info@nchacobursatil.com.ar, SBS
Trading S.A. con domicilio en Av Madero 909 Piso 19% email: shscapital@gruposbs.com; Bolsa de
Comercio del Chaco con domicilio en Frondizi 174 Piso 7°, email: info@bcch.org.ar; y Estructuras
Financieras  Regionales S.A. con domicilio en Paraguay 346  Piso 14", email:

operaciones@estructurasfinancieras.com.ar; en el horario comercial de 10 a 15 horas, y en la pagina de
internet de la CNV www.argentina.gob.ar/cnv.

Las Obligaciones Negociables serdn avaladas por el Nuevo Banco del Chaco S.A, Garantizar S.G.R.
y el Fondo de Garantias de Chaco.

La fecha del presente prospecto es 31 de mayo de 2023.




a)
b)

c)

d)

e)

1. DESCRIPCION DE LA EMISORA

Denominacion social o razon social: INSUGA CHACO S.A. C.U.LT.: 33-71121767-9

Sede inscripta: Ruta Nacional 16 Km 26.8 de la Localidad de Puerto Tirol, Provincia del Chaco.
Argentina.

Fecha de constitucion. plazo de duracion y datos de inscripcion en el Registro Pablico u Organismo
correspondiente: contrato social de fecha 19 de diciembre de 2012, se encuentra inscripto bajo N° 68
de Folio 1831/1874 del libro 47 de sociedades Anonimas de Registro Publico de Comercio por
mandato de la sefiora Juez en lo civil y Comercial FS, 131/33 del Expte N°1678 aio 2009. El plazo
de duracion de la sociedad es de 50 (cincuenta) afios contados a partir de la fecha de inscripcion en
Registro Piiblico de Comercio, de la ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco, plazo que podra ser
prorrogado por resolucion de la asamblea de socios.

Actividad principal: Fabricacion de aceites y grasas de origen animal. INSUGA CHACO S.A. es una
empresa dedicada a la elaboracion de harinas de carne y hueso vy sebos de uso comestible animal.
Tanto la harina de carne v hueso (con un alto contenido proteico) como el sebo se utilizan como
materia prima para la formulacién de alimento balanceado. La Emisora cuenta actualmente con 52
empleados.

Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo con la definicion PYME CNV segin
Normas de la Comisién Nacional de Valores y pasivo total de la emisora segin ultimo balance:

Ao 2020 Afio 2021 Afio 2022 Promedio

$177.884.227.21 | $429.945.636.43 | $1.181.226.555,86 | $596.352.139,83

Ventas/Ingresos

Total Pasivo al 30 Abril de 2022: § 276.714.233,58
La Emisora no ha evidenciado cambios significativos en su patrimonio durante el corriente ejercicio.

Los honorarios de los directores aprobados en 2022 fueron de $87.000.000

II. CONDICIONES DE EMISION

a) Denominacion de la ON: INSUGA CHACO S.A. Serie [1
b) Monto: hasta V/N $300.000.000 (valor nominal pesos trescientos millones).
e Clase A: hasta V/N AR$ 150.000.000 (valor nominal pesos ciento cincuenta millones
quinientos mil).

e Clase B: hasta V/N ARS 150.000.000 (valor nominal pesos ciento cincuenta millones
quinientos mil).
El monto definitivo de la emision sera determinado con anterioridad a la Fecha de Integracion e
informado en el aviso de resultado de colocacion el que se publicara con anterioridad a la Fecha
de Integracion (el “Aviso de Resultado de Colocacion™). Las Obligaciones Negociables son
ofrecidas al pablico en general.

¢) Moneda de emision. integracion v pago: pesos argentinos.

d) Valor nominal unitario: V/N §1 (valor nominal pesos uno).

¢) Unidad minima de negociacion: V/N $1 (valor nominal pesos uno).

f) Forma de los titulos: Las presentes Obligaciones Negociables seran emitidas y representadas en
dos Certificados Globales Permanentes para su depdsito en la Caja de Valores S.A. en los
términos de las leyes 20.643 v 13.576 y normas modificatorias y complementarias. Los mismos
seran transferibles dentro del sistema de depdsito colectivo. Caja de Valores S.A. se encuentra
habilitada a cobrar aranceles a los depositantes que éstos podran trasladar a los tenedores de las




Obligaciones Negociables. Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas
individuales.

¢) Forma de colocacion v plazo: La colocacion se realizard por subasta o licitacion publica, a través
del sistema informatico de operaciones electronicas del Mercado Abierto Electronico S.A.
(“MAE?), bajo la modalidad abierta (SIOPEL). conforme a lo dispuesto por las Normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV™) y se listaran en Bolsas y Mercados Argentinos S.A,
(“ByMA™) y negociaran en el MAE.
Nuevo Chaco Bursatil S.A. sera el encargado de generar en el Sistema SIOPEL el pliego de
licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables. Todos los Agentes
Habilitados podran ser habilitados para participar en la Subasta Publica. Todos aquellos
Agentes Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, seran a
pedido de ellos dados de alta en la rueda. Aquellos Agentes Habilitados que no cuenten con
linea de crédito deberan solicitar a los Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual
deberan acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento de las normas de Prevencion de
Lavado de Activos en forma satisfactoria para los Colocadores, quienes observaran y respetaran
en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. Dicho pedido debera ser realizado dentro de
las 24 horas posteriores al inicio del Periodo de Difusion Piblica. Los Agentes Habilitados que
ingresen ordenes de compra a la Subasta Publica y que no hubiesen sido designados
Colocadores por la Compaiiia y/o los Organizadores no percibiran remuneracion alguna.
En la oportunidad que determinen la Emisora y los Co-Colocadores en forma conjunta, luego
de aprobada la oferta piblica de las ON por parte de la CNV, se publicard un aviso de
suscripcion en la Autopista de Informacion Financiera, como asimismo, en el sistema de
informacion del Mercado autorizado donde se listen y/o negocien las ON, en el que se indicara
entre otros datos: (1) la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Difusion, conforme
dicho término es definido mas adelante, (2) la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de
Licitacion Pablica. conforme dicho término es definido mas adelante, (3) los datos de contacto
de los Co-Colocadores, y (4) demas datos que pudieran ser necesarios (el “Aviso de
Suscripcion™).
El Periodo de Colocacion comprende el periodo de difusion que serd de por lo menos 3 (tres)
dias habiles, y una vez finalizado éste, el Periodo de Licitacion que sera de por lo menos un dia
habil durante el cual se recibirdn ofertas de suscripcion.
La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno. podra suspender y/o prorrogar y/o
terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion Publica en cualquier momento del
mismo, luego de lo cual se indicard, en su caso. la nueva fecha de vencimiento del Periodo de
Difusién y/o del Periodo de Licitacion Publica o la fecha en que se reanudara el curso del
mismo o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso del mismo.
La terminacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion
Piblica no generard responsabilidad alguna para la Emisora y/o para los Co-Colocadores ni
otorgard a los inversores interesados que hayan presentado ofertas de suscripeion, derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion y/o
del Periodo de Licitacion Publica, todas las ofertas de suscripcion que en su caso se hayan
presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o
prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica, las ofertas de
suscripcion presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prérroga podran ser retiradas en
cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, sin penalidad
alguna.

h) Fecha v lugar de integracion: Sera dentro del segundo dia habil posterior al cierre del Periodo de
Licitacion. La Fecha de Integracion sera la Fecha de Emision de la Obligacion Negociable.

i) Periodo de difusién: se informara en el aviso de suscripcion, y como minimo serd un plazo de 3
dias habiles.

i) Periodo de licitacion: se informaré en el aviso de suscripeién, y como minimo serd un plazo de |
dia habil.




k) Fecha de emisién: sera informada en el aviso de suscripeién y podra o no coincidir con la fecha
de integracion.
) Fecha de vencimiento:

e Clase A: sera a los 24 (veinticuatro) meses de la Fecha de Emision y serd informada en el
Aviso de Resultados.

e Clase B: serd a los 60 (sesenta) meses de la Fecha de Emision y sera informada en el Aviso de
Resultados.
m) Amortizacion y fechas de pago de capital segun el siguiente detalle:

La amortizacion de la CLASE A se efectuara en 6 (seis) cuotas. Las primeras dos cuotas seran
equivalentes al 10%, las cuotas 3 y 4 seran equivalentes al 15% y las cuotas 5 y 6 seran
equivalentes al 25%. calculadas sobre el valor nominal y pagaderas en los meses 9, 12, 15, 18,
21 y 24 contados desde la Fecha de Integracion, vy la fecha de pago serd el dia 15 (quince) de
cada mes o dia habil siguiente en caso de no ser un dia hdbil, a excepcion del pago a ser
realizado en la Fecha de Vencimiento. Respecto a la amortizacion de la CLASE B se efectuard
en 16 cuotas. Las primeras cuatro cuotas serdn equivalentes al 2%, las cuotas 5 y 6 seran
equivalentes al 5%, las cuotas 7, 8 y 9 seran equivalentes al 6%. la cuota 10 sera equivalente al
7%. las cuotas 11, 12y 13 seran equivalentes al 8% y las cuotas 14, 15 y 16 serdn equivalentes
al 11%, en todos los casos calculadas sobre el valor nominal y pagaderas en los meses 15, 18,
21, 24,27, 30, 33, 36, 39, 42, 45, 48. 51, 54 57 y 60 contados desde la Fecha de Integracion, y
la fecha de pago sera el dia 15 (quince) de cada mes o dia habil siguiente en caso de no ser un
dia habil, a excepcion del pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento. Esto conforme a los
Cuadros Tedricos de Pago de Servicios que se detallan a continuacion:

$ 150.000.000,00 8/6/2023 $ 150.000.000,00

15/9/2023 | 0,0% 0,0% $ 0,00 § 150,000 000,00 15/9/2023 | 0,0% 0,0% £ 0,00 $ 130.000,000,00
15/12/2023] 0,0% 0.0% $ 0,00 $ 150,000.000.00 15/12/2023| 0,0% 0,0% $ 0,00 $ 150,000.000,00
15/3/2024 | 10,0% ] 10,0% |$ 15.000,000,00|% 135.000,000,00 15/3/2024 | 0,0% 0,0% $ 0,00 $ 150.000.000,00
15/6/2024 [10.0%| 20,0% |$ 15.000 000,00]$ 120.000,000,00 15/6/2024 | 0,0% 0,0% $ 0,00 $ 150.000.000,00
15.0%)| 35,0% |$22.500.000,00] § 97 500.000,00 15/9/2024 | 2,0% 2.0% S 3.000 000,00 |$ 147.000.000,00

15,0%| 50,0% |$22.500 000,00/ § 75,000.000,00 15/12/2024| 2,0% 4,0% $ 3.000.000,00 |$ 144.000.000,00

25,0% | 75,0% |$37.500000,00 % 37.500.000,00 15/3/2025 | 2,0% 6,0% | $3.000000,00 |$ 141.000.000,00

25,0%| 100,0% |$ 37 500.000,00| $ 0,00 15/6/2025 | 2,0% 8.0% $ 3.000.000,00 |$ 138.000.000,00

15/ £ 5.0% 13,0% | § 7.500.000,00 |§ 130.500.000,00

15 2025| 5,0% 18,0% | $7.500.000,00 [$ 123.000.000,00

15/3/2026 | 6.0% 24.0% | $9.000.000,00 |$ 114 .000.000,00

15/6/2026 | 6,0% 30,0% | $9.000 000,00 |$ 105 000.000,00

15/9/2026 | 6,0% 36.0% | $9.000.000,00 | $ 96.000.000,00

15/12/2026| 7.0% 43.0% |$10,500.000,00] $ 85 500.000,00

15/3/2027 | 8.0% 51.0% |$ 12.000.000,00] $ 73.500.000,00

6/2027 | 8,0% 59.0% [$ 12.000.000,00] $61.500.000,00

8,0% 67,0% |$ 12.000.000,00] $49 500,000,00

15 2027 11,0% 78.0% |$ 16.500.000,00{ $ 33.000.000,00

15/3/2028 | 11,0% 80.0% |$ 16,500.000,00| $ 16.500.000,00

8/6/2028 11,0% 100,0% |$ 16.500.000,00 $ 0,00

n) Monto minimo de suscripcion: V/N $10.000.00 (pesos diez mil) o montos superiores que sean

miultiplos de §1 (pesos uno).
0) Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables devengaran intereses trimestralmente sobre

saldos pendientes de pago a una tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa de Referencia
mas un Margen de Corte (segin dichos términos se definen més adelante). Los intereses se
pagaran en cada Fecha de Pago de Servicios correspondiente. Los intereses se calcularan sobre
la base de un afio de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/365).

p) “Tasa de Referencia™: se define como el promedio aritmético simple calculado en base a la tasa
de interés para depésitos a plazo fijo de mas de un millon de Pesos de 30 a 35 dias en banco
privados publicada por el BCRA (la “BADLAR Privada”), desde el octavo Dia Habil
inmediatamente anterior al inicio de cada Periodo de Interés, hasta el octavo Dia Haébil
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inmediatamente anterior a la Fecha de Pago de Servicios correspondiente, y que calculara la
Emisora.

Actualmente, la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su pagina de internet
(www.bera.gov.ar), Seccion “Estadisticas e Indicadores/Monetarias y Financieras/Tasas de
interés por depositos y BADLAR (serie diaria)”.

En caso de que la tasa BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomard: (i) la
tasa sustitutiva de la tasa BADLAR Privada que informe el BCRA: o (ii) en caso de no existir o
no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculara la Tasa de Referencia
considerando el promedio aritmético de tasas informadas para depositos a plazos fijo en pesos
por un monto mayor a un millén de pesos por periodos de entre 30 y 35 dias de los cinco (5)
primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco (5) primeros bancos
privados se considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

q) “Margen de Corte™ es el margen a ser adicionado a la Tasa de Referencia, expresado como un
porcentaje nominal anual y que sera determinado de comin acuerdo entre el Colocador y la
Emisora al finalizar el Periodo de Colocacion. en base a las Ofertas de Suscripcion recibidas,
conforme a lo establecido en el punto g) Forma de Colocacion y Plazo del presente Prospecto.

r) Periodo de devengamiento de intereses: Son aquellos periodos sucesivos que comenzaran en la
Fecha de Emision e Integracion (inclusive) respecto del primer periodo de intereses, y en la
Fecha de Pago de Intereses inmediatamente anterior (inclusive) para los periodos siguientes, y
que finalizaran en la siguiente Fecha de Pago de Intereses (exclusive), y asi sucesivamente,

s) Fechas de pago de interés: los pagos de intereses de las Obligaciones Negociables seran
realizados trimestralmente, en forma vencida a partir del mes 3 (tres) posterior a la Fecha de
Emision e Integracion comenzando en el mes y afio que se informard oportunamente en el
Aviso de Resultados de Colocacion y la fecha sera el dia 15 (quince) de cada mes o dia habil
siguiente en caso de no ser un dia habil, a excepcién del pago a ser realizado en la Fecha de
Vencimiento. Cada Fecha de Pago de Servicios se detallara en el cuadro de pagos incluido en el
Aviso de Resultados de Colocacion que serd publicado en los medios informaticos de los
mercados autorizados donde se listen y/o negocien las obligaciones negociables.

t) Rescate anticipado a opcion de la emisora: la emisora podra reembolsar anticipadamente la
totalidad o una parte de las Obligaciones Negociables, al valor residual con mas los intereses
devengados hasta la fecha de pago. La decision serd publicada en los sistemas de informacion
de los mercados donde las Obligaciones Negociables se listen y en la Autopista de Informacion
Financiera de la CNV. Tal publicacion constituira notificacion suficiente para los
obligacionistas. EI monto a pagar se llevara a cabo en un plazo no mayor a treinta (30) dias
desde la publicacidn del aviso correspondiente.

En el marco del ejercicio de la facultad de rescate, la emisora asegurara un trato igualitario para
todos los tenedores de las Obligaciones Negociables.

u) Agente de Depdsito Colectivo: sera Caja de Valores S.A.

v) Pagos de los Servicios: La amortizacion v pagos de los intereses correspondientes a las
Obligaciones Negociables, seran efectuados por el emisor mediante la transferencia de los
importes correspondientes al Agente de Depdsito Colectivo para su acreditacién en las cuentas
de los tenedores con derecho a cobro.

w) Destino de los fondos: En cumplimiento de lo establecido por el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables. los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables seran destinados por la Emisora para inversion productiva en la Argentina. Es
decir, para la instalacion de la maquinaria e infraestructura necesaria para poder procesar cerdo
de manera diferenciada. El objetivo es generar mayor valor agregado en el producto final
(harinas y sebos). diferenciados, de calidad e inocuos, por medio de una nueva linea de
produccion, sumando nuevas tecnologias.

X) Mercados autorizados: Se solicitara autorizacion para que las Obligaciones Negociables sean
listadas en ByMA y negociadas en el MAE, a los fines de que los mencionados organismos
otorguen la debida autorizacion.




y) Modo de representacion de las obligaciones negociables; La emision de Obligaciones
Negociables serd documentada en dos CERTIFICADOS GLOBALES PERMANENTES a ser
depositados en la Caja de Valores S.A. Las obligaciones no tendran derecho a exigir la entrega
de laminas individuales y las transferencias se realizaran a través del sistema de depositos
colectivo. Caja de Valores S.A. se encuentra autorizada a percibir de los depositantes aranceles
por la administracion del deposito colectivo y por los pagos de los servicios, estos aranceles
estaran a cargo de los depositantes que podran trasladarlos a los beneficiarios.

z) Oreanos v fechas en las que se dispuso el ingreso a la oferta pablica (en su caso). la emisién y las
condiciones de la misma, asi como el destino de los fondos: La emisién fue autorizada por la
Reunion de Asamblea del emisor celebrada el 12 de diciembre de 2022. La Reunion de
Directorio de la Emisora autorizo la emision en su reunién del 14 de diciembre de 2022, Las
condiciones de emision fueron aprobadas por nota de Subdelegado de fecha 12 de enero de
2023.

aa) Agentes vy todo otro interviniente en el proceso de emisién vy colocacion y gastos
correspondientes.

I.  Fiduciaria del Norte S.A. quien se encuentra inscripta por ante el Registro Puablico de
Comercio con fecha 23 de Diciembre de 2003, bajo el N° 59, folios 843/929 del Libro
XL de Sociedades Anénimas v con matricula N® 1690/04 de la Direccion Provincial
de Personas Juridicas. Asimismo, se encuentra inscripta y habilitada por ante la
Comision Nacional de Valores como fiduciario financiero, bajo el Registro de
Fiduciario Financieros, Nro, 48, v le ha sido otorgada la revélida de su inscripcion en
el mencionado registro el dia 18 de noviembre de 2014. El Emisor pagara a Fiduciaria
del Norte S.A. una retribucion de 1% del monto de emision més IVA por su actuacion
como Organizador.

Il.  Nuevo Chaco Bursatil: S.A., Matricula ALyC Propio N 208, se desempefiara como
Colocador de la operacion. La Sociedad de encuentra inscripta en la 1GJ bajo el N°
1808826. Libro de depdsito de acciones y registro de asistencia a asambleas n°l
rubricado el 30/01/2015 bajo el nimero 6156-15 de la 1GJ. Su fecha de constitucién
fue el 15 de Agosto del 2008 y su Sede Social s¢ encuentra ubicada en Esmeralda 303,
Piso 1° de la Ciudad de Buenos Aires. CUIT 30-71087435-9, teléfono 5277-8550. El
Emisor pagara a NCHB S.A. una retribucion del 1% sobre el valor nominal colocado y

emitido por su actuacion como Colocador.

III.  SBS Trading S.A. Matricula ALyC Integral N° 53 se desempefiara como Co-Colocador
de la operacién. La sociedad se encuentra inscripta en la Inspeccion General de
Justicia bajo el Nro. 1.536.217, Registro de Acciones Libro Nro. B 16.250. Libro
Deposito de Acciones y Registro de Asistencia asambleas Gral. B 16.254. Su fecha de
constitucion fue el 10 de Mayo de 1991 y su sede social se encuentra situada en Av.
Eduardo Madero 900 Piso 19° de la Ciudad de Buenos Aires. CUIT 30-64383972-1,
teléfono/fax 4894-1800, y correo electronico: sbscapital@gruposbs.com. El Emisor
pagari a SBS Trading S.A. una retribucion del 1% sobre el valor nominal
efectivamente colocado y emitido a terceros por su actuacion como Co-Colocador.

IV. Bolsa de Comercio del Chaco, matricula ALyC Propio N® 7 y ACyDI N° 72, se
desempefiara como Co-Colocador de la operacion. La sociedad se encuentra inscripta

en la Inspeccion General de Personas Juridicas y Registro Pablico de Comercio bajo el
Nro. 893, Tomo |, Folios 118-133 Afio 1981 del protocolo de Asociaciones Civiles.
Registro de Asistencia a reuniones de Consejo Directivo y Asambleas N° 2 de fecha
24/06/2009. Su fecha de constitucion fue el 22 de septiembre de 1981 y su sede social
se encuentra situada en Frondizi 174 Piso 7° de la Ciudad de Resistencia, Provincia del
Chaco. La Emisora pagara a la Bolsa de Comercio del Chaco una retribucion del 1%

sobre el valor nominal emitido y colocado por su actuacion como Co-Colocador




V. Estructuras Financieras Regionales S.A., Matricula AlyC Propio N° 503 se
desempefara como Co-Colocador de la operacion. La sociedad se encuentra inscripta
en la Inspeccion general de justicia N° 5795 Libro 63, Registro de acciones libro
nimero 1. Su fecha de constitucion fue en 15 de Marzo de 2013 y su sede social se
encuentra en Paraguay 346 piso 14 Ciudad Autonoma de Buenos Aires, CP 1057,
CUIT 30-71445215-7, Teléfono 3988-6375, correo electrénico
operaciones@estructurasfinancieras.com.ar. EI ~ Emisor ~ pagara a Estructuras
Financieras Regionales S.A una retribucion del 1% sobre el valor nominal
efectivamente colocado y emitido a terceros por su actuacion como Co-Colocador.

VI. Fondo de Garantias del Chaco se desempefiara como Entidad de Garantia de la
operacion. FoGaCh es un Fideicomiso establecido como fondo de garantias de caracter
publico constituido en el afio 2013 que inicio sus actividades en el afio 2016. Se
encuentra situada en Frondizi 174 4° piso de la ciudad de Resistencia Chaco. La
Emisora pagara al Fondo de Garantias del Chaco una retribucion del 1.5% anual sobre
el saldo del aval por su actuacion como Entidad de Garantia.

VII. Nuevo Banco del Chaco S.A.. se desempefiara como Entidad de Garantia de la
operacion. La sociedad se encuentra inscripta en el Registro Publico de Comercio de la
ciudad de Resistencia, Primera Circunscripcion Judicial de la Provincia del Chaco - N°
51, Folio 780/796 Libro 30 de Sociedades Anonimas afio 1993 (1/10/93) y N° 70 Folio
1122/1147. Libro 35 de S.A. Afio 1998 (2/12/98) texto ordenado. La reforma de su
Estatuto se encuentra registrado en Acta N°12. Folios 163/257 del Tomo Il de SA,
Afio 2020, Res, 409 del 29/06/2020. Su sede social se encuentra en calle Giiemes 102,
ciudad de Resistencia. Provincia del Chaco. NBCH fue autorizado a actuar como
Entidad de Garantia por CNV con fecha 6 de septiembre del 2022. La Emisora pagara
a Nuevo Banco del Chaco S.A. una retribucion del 2,5% anual sobre el saldo del aval
por su actuacion como Entidad de Garantia.

VIII.  Garantizar SGR se desempefiara como Entidad de Garantia de la operacion. La SGR fue
constituida en 1997 como la primera SGR del pais con el Banco de la Nacion
Argentina como Socio Fundador y primer aportante al Fondo de Riesgo. Se encuentra
situada en Maipti 73. 6° Piso, de la Ciudad Autonoma de Buenos Adires. La Emisora
pagara a Garantizar SGR una retribucion del 2.5% anual sobre el saldo del aval por su
actuacion como Entidad de Garantia.

bb) Jurisdiccion v ley aplicable: La ley aplicable sera la correspondiente a la Republica Argentina, y
tendra jurisdiccion arbitral en el tribunal de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y los

tribunales judiciales competentes en los términos de la ley 26.831.

cc) Las Obligaciones Negociales SERIE [I- Clase A y B estan destinadas al publico inversor en
general.




I1I. GARANTIA

Denominacion Social de la Entidad de Garantia: Nuevo Banco del Chaco S.A. La misma es otorgada en
caracter de garante “liso, llano y principal pagador” de las Obligaciones Negociables Garantizadas con
renuncia del beneficio de excusion y division, solo respecto de la Emisora. El emisor pagard al NBCH
S.A. una retribucion del 2.5% anual sobre el saldo del aval.

Porcentaje que Garantiza de la CLASE A: 100%.

e Garantia de la ON CLASE A: Hasta V/N $150.000.000 (valor nominal ciento cincuenta
millones).

Naturaleza de la Garantia: “Garantia Comun”.

Informacion sobre Nuevo Banco del Chaco S.A.: con domicilio en calle Guiemes 102, ciudad de
Resistencia, Provincia del Chaco, CUIT N® 30-67015779-9, es una sociedad legalmente constituida e
inscripta en Registro Publico de Comercio de la ciudad de Resistencia, Primera Circunscripcion Judicial
de la Provincia del Chaco - N° 51, Folio 780/796 Libro 30 de Sociedades Anonimas afio 1993 (1/10/93) y
N° 70 Folio 1122/1147, Libro 35 de S.A. Afio 1998 (2/12/98) texto ordenado. La reforma de su Estatuto
se encuentra registrado en Acta N°12, Folios 163/257 del Tomo 11 de SA. Afio 2020, Res. 409 del
29/06/2020.

NBC reviste el caracter de entidad adherente al Codigo de Practicas Bancarias, conforme resolucion de su
Directorio - Acta N° 263 de fecha 29/11/2005 -. Este Cédigo se encuentra a su disposicion en nuestras
sucursales, o en el sitio web para su consulta.

NBC es el resultado de la privatizacion del Banco del Chaco S.E.M., desempefiandose como banco
comercial o universal desde septiembre de 1993, e iniciando sus actividades al pablico el 4 de noviembre
de 1994, atento lo dispuesto en la Resolucion del Directorio del Banco Central de la Republica Argentina
N®691/94 y Comunicacion “B” 5701 emitida por el citado organismo.

En este marco, opera como una sociedad andnima, clasificada como “Banco Comercial” conforme la
legislacion vigente en la Repiblica Argentina (CCyCN y Ley de Entidades Financieras), desde el 15 de
setiembre de 1993, con sede en Giiemes 102 de la ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco.

En abril de 1999. por exigencia de la autoridad de superintendencia del sistema financiero, la Provincia
del Chaco capitaliza la entidad y asume la titularidad de la mayoria del paquete accionario y toma la
conduccion de NBC, situacion que se mantiene a la fecha.

NBC ejerce, por mandato legal, la funcion de agente financiero de la Provincia del Chaco, administrando
en dicho caracter los fondos del sector publico provincial.

La entidad funciona bajo el concepto de “banca universal”. prestando servicios bancarios “tradicionales”
y “no tradicionales” a los distintos segmentos de clientes. La concentracion geografica constituye su
mayor fortaleza, ya que cuenta en total con 27 Sucursales, 26 distribuidas en la Provincia del Chaco y 1
en CABA.

A marzo del 2022, de un total de 79 entidades que conforman el sistema financiero, NBC ocupa el puesto
27 en activos, 24 en préstamos, 27 en depositos y 30 en Patrimonio.




NBC fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por CNV con fecha 6 de septiembre del 2022.
RE-2022-93754988-APN-GE#CNV

Informacion sobre Nuevo Banco del Chaco S.A. al 30 de diciembre del 2022 expresados en miles de
pesos:

- 1D: 3014420

- ACTIVO: $145.692.352
- PASIVO: $123.117.141
- PN:$22,575.211

El potencial inversor podra acceder a informacion completa economica. financiera y societaria del Nuevo
Banco del Chaco S.A. publicada en el BCRA y en CNV siguiendo los links que se indican a
continuacion:

https://www .bcra.gob.ar/SistemasFinancieros Y dePagos/Entidades_financieras.asp
http://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/RegistrosPublicos/BusquedaA gentes

Calificacion de riesgo al 30/03/2023 (ID AIF #3023969)
- Calificacion Endeudamiento de Largo Plazo: BBB+.ar/EST.

- Calificacién de Endeudamiento de Corto Plazo: A2(arg)

- Perspectiva: Estable
- Agente de Calificacion de Riesgo: Fix SCR S.A.

Plazo de pago en caso de incumplimiento:

En caso de incumplimiento NBCH tendra hasta 5 dias para realizar el pago.

La garantia comprende los intereses compensatorios pactados, asi como todo otro accesorio de las
Obligaciones Garantizadas y los gastos que razonablemente demande su cobro, incluidas las costas
judiciales cuyos montos se adicionaran al Monto Maximo: en la misma proporcion que por la
amortizacion del capital.

ﬂ$F9§?§h

Denominacién Social de la Entidad de Garantia: Fondo de Garantias del Chaco. La misma es otorgada en
caracter de garante “liso, llano y principal pagador” de las Obligaciones Negociables Garantizadas con
renuncia del beneficio de excusion y division, solo respecto de la Emisora. Las garantias comprenden los
intereses compensatorios pactados, asi como todo otro accesorio de las Obligaciones Garantizadas y los
gastos que razonablemente demande su cobro, incluidas las costas judiciales cuyos montos se adicionaran
al Monto Méximo; en la misma proporcion que por la amortizacion del capital. El emisor pagara al Fondo
de Garantias del Chaco por dicho otorgamiento, una retribucion del 1.5% anual sobre el saldo del aval.

Informacion sobre la Entidad de garantia:

El Fondo de Garantias del Chaco (FOGACH) es un Fideicomiso establecido como fondo de garantias de
caracter piblico constituido en el afio 2013 que inicio sus actividades en el afio 2016. Brinda garantias a
las MiPyMEs domiciliadas en la Provincia del Chaco por operaciones vinculadas con su proceso
productivo y/o capital de trabajo, facilitando el acceso a fuentes de financiamiento. Se encuentra situada
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en Frondizi 174 4° piso de la ciudad de Resistencia Chaco. CUIT: 30-71416035-0, teléfono 3624-
4554015, correo electronico: fogach@fiduciariadelnorte.com.ar y pagina web fogach.com.ar.

Es uno de los 8 fondos de garantias del pais e integra la red federal de fondos de garantias ptiblicos
(FONRED) como asi también la Red Iberoamericana de Garantias (REGAR).

Su Fondo de Riesgo estd constituido por los aportes que fueron realizando los diferentes ministerios
(fiduciantes) como también la rentabilidad obtenida de los mismo a través de su diversificacion en el
mercado de capitales argentino constituyéndose mayormente en bonos nacionales en un 34%, letras
provinciales un 24%, plazo fijo 25%. fondos comunes de inversion en un 12%, etc.

Por tltimo, sefialar la importancia de FOGACH en la provincia asistiendo a las MiPyMEs a través de sus
diferentes garantias en lo que es el descuento de chpd. créditos bancarios y comerciales, O.N, ete.

Porcentaje que Garantiza de la CLASE B: 15,33%.

e Garantia de la ON CLASE B: Hasta V/N $23.000.000 (valor nominal veintitrés millones)

Naturaleza de la Garantia: “Garantia Comun”.

Informacion mensual indicadores SGR (Abril 2023) 1D AIF #3042423:

Indicadores SGR:

- Porcentaje de apalancamiento: 81,31%

- Porcentaje de mora mensual: 0,53%

Composicion del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

- Titulos pablicos nacionales: § 455.985.712

- Titulos publicos provinciales y de CABA: § 234.484.510

- Obligaciones negociables, debentures v otros titulos VRD autorizados por CNV: $21.452.178

- Depositos en cuentas a la vista: $ 992.668

- Cuotapartes de FCI: $ 112.833.528

- Depésitos a plazo fijo autorizados por el BCRA: $ 281.183.413

- Depositos en cuenta comitente: $ 1,085,162

- Monto Total: $ 1.108.017.171

Garantias vigentes (riesgo vivo) segun situacion de la PYME en BCRA

- Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 1 BCRA: 100%

- Porcentaje Total: 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

- Entidades Financieras: 32.82%

- Mercado de Capitales: 67.01%

- Garantias comerciales: 0,17%

- Porcentaje Total: 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de Capitales

-CPD: 61%




- ON: 39%

- Porcentaje Total: 100%

Calificacion de riesgo al 31/12/2022 (ID AIF #3037319 e ID AIF #3042217)
- Calificacion: BBB+.ar/EST.

- Agente de Calificacion de Riesgo: Moody's

Informe de calificacion de riesgo vigente:
Moody’s Local AR (*Moody’s Local Argentina”) afirma la calificacion de fortaleza financiera de Fondo
de Garantias del Chaco (FOGACH) en BBB+.ar con perspectiva estable.

La calificacion de FOGACH refleja principalmente el bajo grado de apalancamiento actual y proyectado,
su integracion con la Provincia del Chaco y el uso de una denominacion institucional asociada al de una
Provincia de Argentina. La capitalizacion de FOGACH en una de sus fortalezas crediticias, asi como
muestra su indicador de apalancamiento técnico bruto (garantias vigentes en relacion al fondo de riesgo
disponible) de 0,9x al 31 de diciembre de 2022, menor al de sus pares comparables. Sin embargo, nuestra
evaluacion incluye la expectativa de un mayor nivel de apalancamiento dado los planes de crecimiento de
FOGACH, aunque no esperamos que super 2x.

Atenuando estas fortalezas crediticias, FOGACH tiene una baja escala de operaciones actual vy
proyectada, con un volumen de garantias vigentes menor a la mayoria de las garantizadoras que operan en
el pais, con una participacion de mercado de 0,2% al 31 de diciembre de 2022. Adicionalmente, la
calificacion refleja la concentracion geografica de las garantias de FOGACH, en una provincia de débiles
fundamentos economicos.

FOGACH es una entidad garantizadora local con un acotado historial de operaciones en Argentina y fue
creada por la provincia con la finalidad de brindar un mejor acceso al crédito a MiPyMEs domiciliadas en
la Provincia del Chaco para que logren obtener financiamiento para capital de trabajo e inversiones, con
el objetivo de fortalecer su actividad economica.

El dictamen de calificacion del cual se extrajo la informacion precedente y demas informacién contable e
institucional ~ de  FO.GA.CH puede ser consultadko en la web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv) en la seccion “Informacion Financiera- Entidad de Garantia-
FO.GA.CH.”.

Plazo de pago en caso de incumplimiento:

En caso de incumplimiento, FO.GA.CH tendré hasta 5 dias para realizar el pago.

La garantia comprende los intereses compensatorios pactados, asi como todo otro accesorio de las
Obligaciones Garantizadas y los gastos que razonablemente demande su cobro, incluidas las costas
judiciales cuyos montos se adicionarin al Monto Maximo; en la misma proporcion que por la

amortizacion del capital.

Garantizar »

Denominacion Social de las Entidades de Garantia: Garantizar Pymes SGR. La misma es otorgada en
cardcter de garante “liso, llano y principal pagador” de las Obligaciones Negociables Garantizadas con
renuncia del beneficio de excusion y division, solo respecto de la Emisora.




Garantizar S.G.R. fue constituida en 1997 como la primera SGR del pais con el Banco de la Nacion
Argentina como Socio Fundador y primer aportante al Fondo de Riesgo. Se encuentra situada en Maipi
73. 6° Piso, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. CUIT: 30-68833176-1. teléfono/fax 0810-345-
4272 y correo electronico: info@garantizar.com.ar. El emisor pagard a Garantizar SGR, por el
otorgamiento del aval de la emisién una retribucion del 2.50% anual sobre el saldo del aval.

Es la Sociedad de Garantia Reciproca lider del pais, en su rica historia ha asistido a mas de 25.000 pymes
optimizando el acceso al financiamiento de las pequefias y medianas empresas, en condiciones mas
ventajosas en plazos, tasas y destino de fondos.

Su Fondo de Riesgo es (nico en su género, ya que en €l coexisten grandes empresas, personas
fisicas, bancos publicos y privados y fondos publicos provinciales y municipales.

El respaldo de las garantias son los aportes de los casi 700 Socios Protectores, lo que oficia de prenda
comun a los certificados que emite Garantizar para que los Socios Participes (PyMEs) accedan al
financiamiento.

Por Gltimo, cuentan con una optima diversificacion del Riesgo Vivo (garantias vigentes), con un perfecto
equilibrio entre los distintos sectores de la industria a los que avalan y amplitud territorial

Porcentaje que Garantiza de la CLASE B: 84.67%.

e Garantia de la ON CLASE B: Hasta V/N $127.000.000 (valor nominal ciento veintisiete
millones)

Naturaleza de la Garantia: “Garantia Comun™.

Informacion mensual indicadores SGR (Abril 2023) 1D AIF #3043119
Indicadores SGR

Porcentaje de apalancamiento: 318%

Porcentaje de mora mensual: 0.27%

Composicion del Fondo de Riesgo a su valor de Mercado

Titulos ptiblicos nacionales: § 5.420.176.132

Obligaciones negociables. debentures v otros titulos VRD autorizados por CNV: § 8.003.385.942

Depositos en cuentas a la vista: $ 22.955.556
Cuotapartes de FCI: $ 14.409.692.556
Depositos a plazo fijo autorizados por el BCRA: $ 9.831.501.767

Depositos en cuenta comitente: $37.454
Cauciones bursatiles: $ 15.000.000
Monto Total: $ 37.702.749.407

Garantias vigentes (riesgo vivo) segun situacion de la PYME en BCRA

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién | BCRA: 98,60%

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 3 BCRA: 0.20%

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacion 4 BCRA: 0.30%

Garantias vigentes (riesgo vivo) en PYMES en situacién 5 BCRA: 0.90%

Porcentaje Total: 100%




Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de acreedor

Entidades Financieras: 87.70%

Mercado de Capitales: 10,40%

Garantias comerciales: 1,90%

Porcentaje Total: 100%

Garantias vigentes (riesgo vivo) por tipo de instrumento de Mercado de Capitales
CPD: 89,00%

ON: 4,30%

PAGARE: 6,70%

Porcentaje Total: 100%

Calificacion de riesgo al 31/12/2022 (ID AIF #3048895¢ 1D AIF# 3051408)

Calificacion de Largo Plazo: AA (arg)

Calificacion de Corto Plazo: A1+ (arg)
Perspectiva: Estable
Agente de Calificacion de Riesgo: FIX SCR S.A.

Calificacion de riesgo al 31/12/2022 (ID AIF #3023466 ¢ ID AIF #3025691)
- Calificacion: “AAA” (sgr)

- Perspectiva: Estable
- Agente de Calificacion de Riesgo: UNTREF

El dictamen de calificacion del cual se extrajo la informacién precedente y demas informacion contable e
institucional de Garantizar SGR puede ser consultado en la web de la CNV (https://www.cnv.gob.ar) en
la seccion “Informacion Financiera- Entidad de Garantia- Garantizar SGR”.

Plazo de pago en caso de incumplimiento:

En caso de incumplimiento, Garantizar SGR tendra hasta 5 dias para realizar el pago.

La garantia comprende los intereses compensatorios pactados, asi como todo otro accesorio de las
Obligaciones Garantizadas y los gastos que razonablemente demande su cobro, incluidas las costas
judiciales cuyos montos se adicionaran al Monto Mdximo; en la misma proporcién que por la
amortizacion del capital.
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