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A los Sefores Presidente y Directores de:
MADECO ARGENTINA S.A.

CUIT N°: 30-71464584-2

Domicilio Legal: San Martin 299 Piso 4
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Presente

1.- Informe sobre los estados contables.

Hemos auditado los estados contables adjuntos de MADECO ARGENTINA S.A., que comprenden el Estado de
situacion patrimonial al 30 de junio de 2019, los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y flujo de
efectivo, correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en notas 1 a 7 y los Anexos | a IV.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 30 de junio de 2018 son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito que se
interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y la informacién del ejercicio econémico actual.

2.- Responsabilidad de la direccidon en relacion con los estados contables.

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables adjuntos, de
conformidad con normas contables profesionales argentinas, y del control interno que considere necesario para
permitir la emision de estados contables libres de incorrecciones significativas.

3.- Responsabilidad del auditor.

Nuestra tarea consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos basada en nuestra auditoria,
la que fue realizada de acuerdo con normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas. Estas normas requieren que
cumplamos los requerimientos de ética, que planifiquemos y realicemos un examen para obtener un razonable
grado de seguridad acerca de que los estados contables, considerados en su conjunto, no incluyen errores u
omisiones significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales. Una auditoria incluye examinar, a
través de pruebas selectivas, la evidencia que respalda la informacion contenida en los estados contables. Una
auditoria también comprende evaluar las normas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
significativas efectuadas en la preparacion de los estados contables por la Sociedad, asi como una evaluacion de
la presentacion de los estados contables tomados en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada nos
brinda una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

4.- Opinion.

En nuestra opinion, los estados contables, mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién patrimonial de MADECO ARGENTINA S.A. al 30 de junio de 2019, asi
como los resultados de sus operaciones, las variaciones del patrimonio neto y el flujo de efectivo por el gjercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.
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5.- Informe sobre requerimientos legales y reglamentarios.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el primer parrafo de este informe se encuentran transcriptos en el libro
Inventarios y Balances de la Sociedad.

b) Las cifras de los estados contables mencionados en el primer parrafo de este informe surgen de los registros
contables de la Sociedad (libro Diario) llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales
vigentes.

c) Al 30 de junio de 2019 la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones a favor de. la
Administracién Nacional de Seguridad Social que surge de los registros contables ascendia a $ 287.539,85;
sin ser exigibles a esa fecha.

d) Dando cumplimiento a lo regulado por la Res. J.G. F.A.C.P.C.E. 420/2011 Punto 4.27 respecto a lo requerido
por el Art. 15 Res. UIF 65/2011, informamos que hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de
lavado de activos y financiacion del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

e) La Sociedad ha dado cumplimiento en materia de reexpresion de estados contables, para reflejar las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, a las disposiciones de la Resolucion N° 10/18 de la
Inspeccion General de Justicia.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 30 de octubre de 2019.
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MADECO ARGENTINA S.A.

DOMICILIO LEGAL: San Martin 299 Piso 4 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

ACTIVIDAD PRINCIPAL DE LA SOCIEDAD: Produccién y comercializaciéon de productos vy
subproductos derivados del procesamiento de polimeros,
fibras sintéticas y fibras vegetales.

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del contrato constitutivo: 10 de octubre de 2014
FECHA DE FINALIZACION DEL PLAZO DE DURACION: 99 afios. Vencimiento: 10 de octubre de 2113
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.883.417

N° de C.U.LT: 30-71464584-2

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2019

EJERCICIO ECONOMICO N° 5 - INICIADO EL 1 DE JULIO DE 2018

EXPRESADO EN PESOS DE CIERRE DE 2019

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

COMPOSICION DEL CAPITAL - Nota 5)

ACCIONES CAPITAL
. : . - N° de Votos i
Cantidad Tipo Valor Nominal Unitario que otorga c/u Suscripto Integrado
$ 3 $
31.024.000 QOrdinarias 1 1 31.024.000 31.024.000
TOTAL 31.024.000 31.024.000




MADECO ARGENTINA S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2019

EXPRESADO EN PESOS DE CIERRE DE 2019 (ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos (Nota 3.1.)
Inversiones (Nota 3.2.)
Créditos por Ventas (Nota 3.3.)
Otros Créditos (Nota 3.4.)
Bienes de Cambio (Anexo "llI")

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros Créditos (Nota 3.4.)

Crédito por Impuesto Diferido (Nota 3.5.)
Bienes de Uso (Anexo "I")

Activos Intangibles (Anexo "Il")

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar (Nota 3.6.)
Préstamos (Nota 3.7.)

Remuneraciones y Cargas Sociales (Nota 3.8.)

Cargas Fiscales (Nota 3.9.)
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos (Nota 3.7.)

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Segun estado respectivo

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1a 7 y Anexos que se acompafian como informacién

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L.
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2018
$

151.829,17
13.309.496,81
15.922.184,64

7.914.401,56
18.644.573,86

2018
$

1.008.470,97
16.010.607,31
1.300.332,39
15.062.926,47

55.942.486,04

33.382.337,14

1.161.651,43 2.614.754,03
4.694.718,34 2.884.704,43
21.260.376,83 21.308.015,79
605.681,64 2.094.200,88
27.722.428,24 28.901.675,13

83.664.914,29

62.284.011,49

1.238.193,69
60.117.109,86
2.040.242,01
184.634,74

1.347.000,66
47.073.525,55
1.802.500,55
1.112.325,26

63.580.180,30

51.335.352,03

3.904.761,91

3.904.761,91

67.484.942,21

51.335.352,03

16.179.972,08

10.948.659,46

83.664.914,29

62.284.011,49

complementaria forman parte integrante de este estado.

ContaXor Publivo (UK.L.P.) ! Presidente
T°149 F°22TCP.CECABA /
Firmado a efectos de su identificacidn
con mi informe de fecha 30 de octubre de 2019
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MADECO ARGENTINA S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

EXPRESADO EN PESOS DE CIERRE DE 2019 (ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2019
$
Ventas de Perfiles 23.084.310,33
Costo de Produccién - Anexo "llI" (19.015.227,06)
Resultado bruto del ejercicio: Ganancia 4.069.083,26
Gastos de Administracién - Anexo "IV" (8.653.921,99)
Gastos de Comercializacién - Anexo "IV" (3.113.773,09)
Resultados Financieros y por Tenencia ((incluye el Resultado por exposicion (12.801.931,59)
al cambio en el poder adquisitivo de la moneda - RECPAM) - s/Nota 3.10.)
Otros ingresos y egresos 60.723,11
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias: (Pérdida) (20.439.820,30)
Impuesto a las Ganancias 7.147.132,91
Resultado neto del ejercicio: (Pérdida) (13.292.687,39)

Las notas 1 a 7 y Anexos que se acompafian como informacién complementaria forman parte integrante de este
estado.

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L. / /
Registro de Sociedades Comerciales de Graduados en Ciencias Econémicas £/ Ck—’
y de Scciedades Cemerciales Interdisciplinarias del C.P,g,E.CAA.B.A. -Temo 1 Folio 106 / / /

1LY

Juan Patricio Part
Presidente

T°149 F°227T T.P.C.E.C.AB.A /
Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 30 de octubre de 2019
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MADECO ARGENTINA S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
EXPRESADO EN PESOS DE CIERRE DE 2019 (ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2019
$
VARIACION DE FONDOS
Fondos al inicio del ejercicio 1.008.470,97
Fondos al cierre del ejercicio 151.829,17
(Disminucion) Neto del efectivo (856.641,80)
ACTIVIDADES OPERATIVAS
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO:
Resultado neto del ejercicio: (Pérdida) (13.292.687,39)
Ajuste para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones
Depreciaciones de Bienes de Uso 2.060.586,32
Depreciaciones de Activos Intangibles 1.488.519,22
Cambios en Activos v Pasivos
Créditos por Ventas 88.422,67
Otros Créditos (5.160.966,57)
Crédito por Impuesto Diferido (1.810.013,20)
Bienes de Cambio (3.581.647,40)
Cuentas por Pagar (108.806,97)
Remuneraciones y Cargas Sociales 237.741,46
Cargas Fiscales (927.690,59)
Cobros Anticipados -
TOTAL - Flujo Neto de efectivo aplicado a las actividades operativas (21.006.543,16)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Flujo neto de efectivo generado o aplicado a las actividades de financiacion:
Incremento de Préstamos 16.948.345,53
Aportes de Accionistas 18.524.000,00
TOTAL - Fondos generados por las Actividades de Financiacion 35.472.345,53
ACTIVIDADES DE INVERSION
Flujo neto de efectivo generado o aplicado a las actividades de inversién:
Adquisicion de Bienes de Uso - Anexo "|" (2.012.947,36)
Adquisicion de Activos Intangibles - Anexo "lI" =
Incremento de Inversiones (13.309.496,81)
TOTAL — Fondos aplicados en las Actividades de Inversién (15.322.444 17)
(Disminucién) Neto del efectivo T (856.641,80)

Las notas 127y Anexos que se acompafian como informacién complementaria forman parte integrante de este estado.

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L. /’

Registro de Sociedades Comerciales de Graduados en Ciencias Econémicas

y de Sociedades Comerciales Interdisciplinarias del C.P.G.E.C.A.B.A -Tome 1 Folio 106

Patricio Pa4
ff’ Presidente
T°149 F°227 C.P.C.EC.ABA /
Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 30 de octubre de 2019




MADECO ARGENTINA S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 30 DE JUNIO 2019

EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ion de 0s estado 0 _-__- -

Los estados contables han sido preparados conforme a los lineamientos de la Resoluciones Técnicas de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas ("F.A.C.P.C.E.") que fueron adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Los mencionados estados se presentan en pesos ($), moneda de curso legal en la Republica Argentina y han sido preparados a
partir de los registros contables de la Sociedad. La preparacion de la informacion financiera, cuya responsabilidad es exclusiva del
Directorio, requiere que éste efectle ciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar determinadas normas contables.

Las normas contables més importantes aplicadas para la preparacion y presentacion de los estados contables son:

a) Informacién Comparativa

Los estados contables se presentan en Pesos, a doble columna, conteniendo la siguiente informacién comparativa segun lo
establecido por la normativa profesional vigente:

Estado de Situacion Patrimonial y su informacion complementaria (Notas y Anexos), comparativos con el ejercicio cerrado el 30 de
junio de 2018.

b) Unidad de medida v consideracion de los efectos del cambio en el poder adquisitivo de la moneda

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea, reconociendo en forma integral los efectos de la
inflacién de conformidad con lo establecido en la Resolucion Técnica (RT) N° 6, en virtud de haberse determinado la existencia de
un contexto de alta inflacién que vuelve necesaria la reexpresion de los estados contables.

Desde la entrada en vigencia de la RT N° 39 (aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) mediante Resolucion de Consejo Directivo N° 20/2014), que modifico las normas sobre
unidad de medida de la RT N° 17, la necesidad de reexpresar los estados contables para reflejar los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda viene indicada por la existencia o no de un contexto de inflacién tal que lleve a calificar la economia de
altamente inflacionaria. A los fines de identificar la existencia de un entorno econdmico inflacionario, la Interpretacion N° 8
(aprobada por el CPCECABA mediante Resolucién de Consejo Directivo N° 115/2014) brinda una pauta cuantitativa que es
condicidén necesaria para proceder a reexpresar las cifras de los estados contables, dicha pauta consiste en que la tasa acumulada
de inflacién en tres afios, considerando el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC), alcance o sobrepase el 100%, entre otros factores.

Durante el primer semestre de 2018, diversos factores macroeconomicos produjeron una aceleracion significativa de la inflacion,
resultando en indices que excedieron el 100% acumulado en tres afios, y en proyecciones de inflacién que confirmaron dicha
tendencia. Como consecuencia de ello, la Junta de Gobierno de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (FACPCE) emitio la Resolucion N° 539/2018 (aprobada por el CPCECABA mediante Resolucién de Consejo Directivo
N° 107/2018), indicando que se encontraba configurado el contexto de alta inflacion y que los estados contables correspondientes
a periodos anuales o intermedios cerrados a partir del 1 de julio de 2018 deberian ser ajustados para reflejar los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda. La mencionada resolucion también indicé que los estados contables correspondientes a periodos
anuales o intermedios cerrados hasta el 30 de junio de 2018 inclusive no deberian reexpresarse.

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L.
Registro de Sociedades Comerciales de Graduados en Ciencias Econémicas

y de Sociedades Comerciales Interdisciplinarias del C.P.C E.C.A.B.A. -Tomo 1 Folio 106

Alejandrq
ContadorPabliico (U.N.L.P.)
T°149 F*227 C.P.C.E.C.AB.A
Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 30 de octubre de 2019



MADECO ARGENTINA S.A.
Numero de Registro en |a Inspeccion General de Justicia: 1.883.417
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 30 DE JUNIO 2019

EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Continuacion)

La aplicacion del ajuste por inflacién habia sido discontinuada el 28 marzo de 2003 por la vigencia del Decreto N°® 664/03 del Poder
Ejecutivo Nacional (PEN), que instruyd a ciertos organismos de contralor a no recibir estados contables ajustados por inflacion a
partir del 1 de marzo de 2003. Conforme lo resuelto por la Junta de Gobierno de la FACPCE a través de su Resolucion N° 287/03,
y por la Mesa Directiva del CPCECABA, a través de su Resolucién N° 41/03, hubiera correspondido la discontinuacién de la
aplicacion del ajuste por inflacién a partir del 1 de octubre de 2003; sin embargo, los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
ocurridos entre el 28 de febrero de 2003 y el 30 de septiembre de 2003 no fueron significativos. El referido Decreto 664/03 fue
derogado tras la promulgacion de la Ley 27.468, el 3 de diciembre de 2018. Asimismo, con fecha 28 de diciembre de 2018, la
Inspeccion General de Justicia (IGJ) emitio su resolucion N° 10/2018, que reglamentd la entrada en vigencia de la aplicacién de la
Resolucion Técnica (RT) N° 6 y derogd la prohibicion de presentar estados contables ajustados por inflacion.

A efectos de reexpesar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la Sociedad debera, entre otras cosas:

- Eliminar los ajustes parciales contabilizados, a fin de evitar su duplicacidn.
- Determinar el momento de origen de las partidas (0 el momento de su ultima reexpresion, segln corresponda).

- Calcular los coeficientes de reexpresion aplicables. A tal efecto, la serie de indices a utilizar sera la resultante de combinar la
serie de IPIM compilado por la FACPCE hasta noviembre 2016, con el indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC) del INDEC
a partir de diciembre de 2016, ambas fechas inclusive.

- Aplicar los coeficientes de reexpresion a los importes de las partidas anticuadas para reexpresarlas a moneda de cierre. A este
respecto, las partidas que deberan reexpresarse seran aquellas que no estén expresadas en moneda de cierre. Asimismo, los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda que deberan reconocerse seran aquellos ocurridos desde el 1 de marzo de 2003.

- Comprobar que los valores reexpresados de los diferentes activos no excedan a sus correspondientes valores recuperables
determinados de acuerdo con las normas contables profesionales pertinentes.

La aplicacion del proceso de reexpresion establecido en la RT N° 6 permite el reconocimiento de las ganancias y pérdidas
derivadas del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda a lo largo del
periodo. Tales ganancias y pérdidas se exponen en el rubro "resultados financiero y por tenencia" separando el resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda generados por activos de los generados por pasivos, en el estado
de resultados.

Utilizacion de dispensas opcionales establecidas en la Resolucion N° 539/2018 de la Junta de Gobierno de la FACPCE

Para la preparacion de los presentes estados contables, la Direccion de la Sociedad ha optado por:

e Aplicar la opcion de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo, detallada en el apartade 3 de la
segunda parte de la Resolucién N° 539/2018 de la Junta de Gobierno de la FACPCE. Debido al uso de esta opcidn, la Sociedad no
ha incluido la correspondiente informacion comparativa en el estado de evolucién de patrimonio neto, en el estado de resultados y
en el estado de flujo de efectivo.

e Los resultados por tenencia (incluido el RECPAM) se determinan por diferencia entre el resultado final del ejercicio calculado en
moneda homogenea y el subtotal de los rubros del estado de resultados a moneda de cierre. Se presentan en una sola linea con
un enfoque menos depurado conforme lo determina la RT 6 segunda parte punto IV.B.9. La falta de apertura de los resultados por
tenencia (incluide el RECPAM) genera la imposibilidad de determinar las magnitudes reales de los diferentes componentes de los
resultados por tenencia, asi como las magnitudes nominales ajustadas por inflacion de los mismos y el efecto del RECPAM sobre
dichos resultados. Esta limitacién también impide la determinacion de ciertos ratios financieros, tales como el rendimiento de los
activos financieros, el costo de endeudamiento, el efecto “palanca”, etc.

El RECPAM comprende el efecto de ese cambio sobre las partidas monetarias, o expuestas al cambio del poder adquisitivo de la
moneda.

Los presentes estados contables deben ser leidos e interpretados considerando estas circunstancias.
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MADECO ARGENTINA S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 30 DE JUNIO 2019

EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Continuacion)

Criterios de Valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacién de los estados contables son:

Caja y Bancos
Los fondos en Caja y Bancos en moneda argentina se valGan a su valor nominal.

Créditos por Ventas y Cuentas a Pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar que corresponden a operaciones liquidables en moneda argentina sin clausula de
ajuste, se valian a su valor nominal.

Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la transaccién mas los
intereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Los créditos por ventas se exponen netos de la Prevision por Riesgo de Incobrabilidad.

Otros Créditos y Pasivos no incluidos en otro acapite

Los activos y pasivos registrados en estos rubros que corresponden a operaciones liquidables en moneda argentina, se valuan a
su valor nominal més, de corresponder, los resultados financieros devengados al cierre del ejercicio econdmico.

Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse sobre la base de la mejor estimacion posible de la sumas a cobrar y a
pagar, respectivamente, descontadas aplicando una tasa que refleje las evaluaciones que el mercado hace sobre el valor tiempo
del dinero y sobre los riesgos especificos de las operaciones.

Bienes de Cambio

Las materias primas han sido valuados a su costo de reposicion al cierre del periodo el que fue determinado sobre la base de las
Ultimas compras efectuadas para cada tipo de bien. Por su parte, los productos terminados obtenidos del proceso de
industrializacién desarrollado por la Sociedad, fueron valuados a su costo de produccion.

Bienes de Uso

Fueron valuados a su costo incurrido reexpresado segun lo establecido en Nota 1. b., menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

La depreciacion es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasa anuales suficientes para extinguir sus valores al final
de la vida util estimada.

El valor residual de estos activos, considerados en su conjunto, no supera su valor de utilizaciéon econdmica estimado en base a la
informacién disponible a la fecha.

Activos Intangibles

El valor llave de negocio corresponde a la diferencia entre el precio efectivamente pagado por la Sociedad por el transferencia del
fondo de comercio comprado a Ecowood Argentina S.A. y los valores contables de los bienes y derechos incluidos en la
mencionada operacion.

Los gastos de organizacién y preoperativos corresponden a costos erogados por la Sociedad inherentes a sus procesos de
constitucion y de operacion productiva y comercial respectivamente.

Estos activos han sido valuados al valor nominal de los gastos y costos referidos en los parrafos anteriores, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas.

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L.
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MADECO ARGENTINA S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 30 DE JUNIO 2019

EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Continuacion)

La depreciacién del valor llave de negocio y la de los gastos de organizacion y preoperativos fueron calculadas por el método de la
linea recta, estimando una vida atil de 5 (cinco) afios a partir de la efectiva entrada en produccion de la planta fabril. Esta vida util
puede considerare suficiente para extinguir el monto de ambos conceptos al final de la vida Util estimada.

Préstamos

Los préstamos se vallian al valor nominal de las deudas mas los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio.
Los pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio econémico.

Patrimonio Neto

Las cuentas del Patrimonio Neto han sido actualizadas al cierre del ejercicio mediante la aplicacidon de los coeficientes
mencionados en Nota 1.b.

El ajuste del capital expuesto en el estado de evolucién del patrimonio neto representa la diferencia entre el valor nominal del
capital suscripto y su valor reexpresado al cierre del ejercicio.

Cuentas de Resultado

Los ingresos y gastos se imputaron a resultados en funcién de su devengamiento.

Las cuentas que acumulan operaciones monetarias han sido reexpresadas segln lo establecido en Nota 1.b., aplicando los
coeficientes alli mencionados. La metodologia aplicada consistio en identificar el mes de origen de cada operacion registrada, para
luego reexpresar su monto por el coeficiente aplicable.

Los cargos por activos consumidos (Depreciacion de Bienes de Uso, Depreciacion de Valor llave de negocio y Depreciacion de
Gastos de Organizacion y Preoperativos) se determinaron en funcion de los valores de tales activos.

Bajo la denominacién de "Resultados financieros y por tenencia, netos" se exponen, en forma conjunta: (a) las diferencias de
cambio generadas por los actives y pasivos en moneda extranjera, y (b) los resultados financieros y © RECPAM - Resultado por
cambios en poder adquisitivo de la moneda.

Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Impuesto a las Ganancias

Se ha determinado el resultado impositivo por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019 sobre la base del resultado contable a
esa fecha.

La composicién del Impuesto a las Ganancias incluido en el resultado del ejercicio es la siguiente:

2019
Efecto en Patrimonio $
Evolucion del ejercicio del Impuesto diferido - Crédito por Quebrantos (4.694.718,34)
Incremento del gjercicio del Impuesto sobre Quebranto fiscal (1.810.013,90)
Total (6.504.732,24)
Efectos en Resultados

Del ejercicio - Ganancia 7.147.132,91
Total 7.147.132,91

La Sociedad ha determinado la utilidad impositiva por el periodo finalizado el 30 de junio de 2019 sobre la base del resultado
contable a esa fecha. Luego calcula el Impuesto a las Ganancias aplicando la tasa del 30 % sobre la utilidad impositiva.

Para la provision por impuesto diferido al cierre del ejercicio, la Sociedad utilizé el método del pasivo, que establece la
determinacion de activos y pasivos diferidos netos, basados en las diferencias temporarias, y el reconocimiento de activo diferido
por quebrantos impasitivos no utilizados, susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras, con cargo al rubro impuesto
a las ganancias del Estado de Resultados .
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MADECO ARGENTINA S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 30 DE JUNIO 2019

EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Continuacion)

La Ley 27.430 sancionada a fines de diciembre de 2017 dispone una reforma tributaria que produce efectos - entre otros tributos -
en el impuesto a las ganancias de las sociedades de capital. Uno de los principales impactos financiero contables de la reforma
esta dado por el esquema de reduccién de alicuotas estableciendo la modificacion a la tasa de impuesto, que sera de 30% en los
dos primeros periodos fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, y luego del 25% para los ejercicios siguientes.

Esto afecta la determinacidon de los saldos de impuestos diferidos al 30 de junio de 2019 dado que estos deben reconocerse
empleando la tasa que estara vigente en el momento que se estima el reverso de la diferencia temporal entre la base financiera y
la base tributaria de activos y pasivos que los generan.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad reconocit un activo neto por impuesto diferido de $ 4.694.718,34 generado en el quebranto
impositivo del ejercicio, configurandose los supuestos de deducibilidad referidos en el parrafo precedente.

La conciliacion entre el Impuesto a las Ganancias cargado a resultados y el que resultaria de aplicar al resultado contable antes de
impuestos la tasa impositiva correspondiente es la siguiente:

2018
$
Resultado contable antes de impuestos: (Pérdidas) (20.439.820,30)
Diferencias permanentes mas efect del ajuste por Inflacion contable e impositivo (2.649.423.62)
Resultado contable neto de diferencias permanentes (17.790.396,68)
Alicuota Impuesto a las Ganancias 30%
Subtotal - Impuesto a las Ganancias determinado 5.337.119,00
Impuesto sobre Quebranto fiscal acumulado al 30/06/2018 2.884.704,43
Impuesto sobre Quebranto fiscal acumulado al 30/06/2019 4.694.718,34
Incremento del ejercicio del Impuesto sobre Quebranto fiscal 1.810.013,90
Impuesto a las Ganancias del ejercicio 7.147.132,91

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Por Ley N° 25.063 Publicada en el Boletin Oficial el 30 de Diciembre de 1998, se dispuso la creacion del Impuesto a la Ganancia
Minima Presunta aplicable para los ejercicios comerciales cerrados a partir del 31 de diciembre de 1998. La Sociedad ha
considerado los cargos por este gravamen correspondientes a los ejercicios cerrados hasta el 30 de junio de 2019 por § 65.889,28
como un crédito, ya que la norma legal permite computar dicho impuesto como pago a cuenta del excedente del Impuesto a las
Ganancias sobre el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta que se genere en 10 (diez) ejercicios econémicos y la Sociedad
preve la existencia de tales excedentes.

No obstante, la Sociedad no ha contabilizado cargos por el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta en el presente ejercicio ya
que el mismo arroja pérdidas contables y quebranto impositivo concurrentes, determinando asi la no existencia de renta presunta,
conforme lo establecido por la normativa fiscal vigente y por disposiciones del organismos de contralor fiscal.
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MADECO ARGENTINA S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO 2019
EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Continuacion)

Nota 3.- Composic incipa ibros de ado de Situacién Patrimonia
Los principales rubros al 30 de junic de 2019 y 2018 se componen de la siguiente manera:
30/06/2019 30/06/2018
$ $
3.1. Caja y Bancos
Caja y Fondos Fijos 6.143,75 3.703,97
Bancos 145.685,42 47.068,53
Recaudaciones a depositar - 957.698,47
TOTAL 151.829,17 1.008.470,97
3.2. Inversiones
Fondo Comun de Inversion 13.309.496,81 -

TOTAL

3.3. Créditos por Ventas
Deudores por Ventas

TOTAL 15.922.184,64 16.010.607,31
3.4, Otros Creditos
Corrientes
Anticipos de Impuestos = =
Deudores Diversos 7.785.825,72 1.190.552,40
Otros 128.575,84 109.779,99
Subtotal Corrientes 7.914.401,56 1.300.332,39
No Corrientes
Anticipos de Impuestos - 2.390.213,19
Impuesto Ganancia Minima Presunta - Anticipos y saldo a favor 1.161.651,43 224.540,84
Subtotal No Corrientes 1.161.651,43 2.614.754,03
TOTAL 9.076.052,99 3.915.086,42
3.5. Crédito por Impuesto Diferido
No Corrientes
Crédito por Impuesto Diferido 4.694.718,34 2.884.704,43
Subtotal No Corrientes 4.694.718,34 2.884.704,43
TOTAL 4.694.718,34 2.884.704,43
3.6. Cuentas por Pagar
Proveedores 1.159.989,65 1.271.365,47
Otros 78.204,04 75.635,19
TOTAL 1.238.193,69 1.347.000,66

13.309.496,81

15.922.184,64

16.010.607,31
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MADECO ARGENTINA S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO 2019

EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Continuacion)

3.7. Préstamos
Corrientes
Adelantos en Cuentas Corrientes Bancarias
Préstamos Bancarios
en moneda nacional
en moneda extranjera
Subtotal Corrientes

No Corrientes
Préstamos Bancarios
en moneda nacional
Subtotal No Corrientes
TOTAL

3.8. Remuneraciones y Cargas Sociales
Remuneraciones y S.A.C. a pagar
Cargas sociales a pagar

TOTAL

3.9. Cargas Fiscales
Inpuesto a las Ganancias / Ganancia minima presunta a Pagar

|.V.A. e Ingresos Brutos a pagar
Retenciones a depositar
TOTAL

3.10. Resultados Financieros
Intereses y otros Resultados Financieros Negativos - Anexo "IV"
RECPAM
Intereses y otros Resultados Financieros Positivos
TOTAL

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L.

Registro de Scciedades Comerciales de Graduados en Ciencias Econémicas

30/06/2019
$

12.095.225,47
48.021.884,39

30/06/2018
$

1.116.756,84

262.770,38
45.693.998,33

60.117.109,86

47.073.525,55

3.804.761.91

3.904.761,91

64.021.871,77

47.073.525,55

1.151.073,57 1.242.024,80
889.168,44 560.475,75
2.040.242,01 1.802.500,55
145.964,51 1.080.459,76
38.670,23 31.865,50
184.634,74 1.112.325,26

(25.129.392,01)
12.327.460,42

(12.801.931,59)

y de Sociedades Camerciales Interdisciplinarias del C.P.C.E.C.A.B.A. -Tomo 1 Folio 106
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Nota 5.-

Nota 6.-

Nota 7.-

MADECO ARGENTINA S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 30 DE JUNIO 2019

EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Continuacion)

Capi ial
El Capital Social suscripto e integrado asciende a $ 1.500.000 (pesos un millén quinientos mil) y esta

inscripto en la Inspeccién General de Justicia el 10 de octubre de 2014 bajo el N° 19.765 del Libro 71
de Sociedades por Acciones.

En el mes de junio de 2017 los accionistas realizaron aportes irrevocables por § 5.000.000 (pesos cinco
millones) que fueron aceptados por el Directorio de la Sociedad en Actas de Directorio N° 18 del 29 de
junio de 2017 y N° 19 del 30 de junio de 2017. La Asamblea General Ordinaria del 20 de marzo de
2018 dispuso la capitalizacion de los mismos.

Con fecha 18 de diciembre de 2018 segun Asamblea General Ordinaria se realizaron aportes
irrevocables de capital por la suma de $ 6.000.000 (pesos seis millones), pendientes de Inscripcion en
IGJ.

La Asamblea General Ordinaria del 21 de junio de 2019 dispuso aumentar el capital social dentro del

quintuplo por $ 18.524.000 (pesos dieciocho millones, quifilentos venticuatro mil), quedando el Capital
social en $ 31.024.000 (pesos treinta y un mil millones, veinticuatro mil).

Este aumento de capital se halla pendiente de inscripcion en el Registro Publico de Comercio a la fecha
de cierre de los presentes estados contables.

Bien n di nibili restringi

A la fecha de cierre de los estados contables, no existen bienes con disponibilidad restringida ni activos
gravados segun Art. 65 inc. a) de la Ley N° 19550.

H relacion n el f

Teniendo en cuenta lo expresado en el segundo parrafo de la Nota 1 respecto al tratamiento en los
estados contables de la unidad de medida y consideracién de los efectos del cambio en el poder
adquisitivo de la moneda, no se produjeron con posterioridad a la fecha de cierre de estos estados
contables, otros hechos o circunstancias que pudieran incidir significativamente sobre los resultados.

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L.
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ANEXO "llI"
§
MADECO ARGENTINA S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2019

COSTO DE PRODUCCION DE LAS MERCADERIAS VENDIDAS

30/06/2019
$
Existencias Iniciales 15.062.926,47
Compras 5.075.695,83
Gastos de Explotaciéon segun Anexo "IV" 17.521.178,62
Existencias Finales 18.644.573,86
COSTO DE PRODUCCION DE LAS MERCADERIAS VENDIDAS 19.015.227,06
SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L. /f,

Registro de Sociedades Comerciales de Graduados en Ciencias Econémicas / .,f
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uan Patricio Part
Presidente

y de Sociedades Comerciales Interdisciplinarias del C.P.C.E.C.A.B.A. -Tome 1 Folio 106

T°149 F°227 TP.C.EC.ABA.
Firmado a los efectos de su identificacion

con mi informe de fecha 30 de octubre de 2018
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ANEXO "IV"

$
MADECO ARGENTINA S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART.64 INC. b) DE LA LEY NUMERO 19550
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
EXPRESADOS EN PESOS DE CIERRE DE 2019 ( ver Nota 1.b - Unidad de medida)
GASTOS GASTOS GASTOS
oe oe e | EEUTIOS | rorss
PRODUCCION | ADMINISTRACION [COMERCIALIZACION

Sueldos y jornales 6.717.041,22 4.861.554,43 468.128,87 - 12.046.724,52
Cargas sociales 2.296.134,99 490.873,91 140.910,63 - 2.927.919,53
Indemnizaciones y Acuerdos Laborales 362.222,57 - - - 362.222,57
Servicio de Terceros 975.169,57 - - - 975.169,57
Otros gastos en personal 625.624,78 103.075,42 5.476,75 - 734.176,94
Gastos de movilidad y vidticos = 413.597 65 78.761,54 - 492.359,19
Publicidad, propaganda y promociones - - 1.586.271,57 - 1.586.271,57
Gastos de libreria e insumos de computacion y oficina - 17.043,09 - - 17.043,08
Limpieza 17.136,66 - - - 17.136,66
Mantenimiento y reparaciones 659.086,13 - 43.140,56 - 702.226,68
Honorarios profesionales 113.744,74 529.804,13 - - 643.548,87
Intereses y diferencias de cambio - 148.366,88 - 24.247.204,58 | 24.395.571,46
Alguileres y expensas 812.313,08 16.414,79 - - 828.727,86
Seguros 36.745,61 798,30 42.539,59 - 80.083,50
Gastos en Seguridad 19.849,04 - - - 19.849,04
Gastos en Sistemas - (2.464,62) - - (2.464,62)
Luz, gas, agua, comunicaciones 2.456.494,85 78.869,08 - - 2.535.363,93
Impuestos, tasas y contribuciones - 417.318,73 4.843,32 354.040,03 776.202,09
Gastos y comisiones bancarias - - - 528.147,39 528.147,39
Atenciones a clientes - - - - -
Traslados y Fletes 248.985,05 - 710.030,99 - 959.016,04
Franqueo y mensajeria - - - - -
Deudores Incobrables - - - - -
Gastos varios 120.044,05 90.150,96 33.669,28 - 243.864,29
Depreciaciones de Gastos de Organizacién - 31.518,86 - - 31.518,86
Depreciaciones de Gastos Preoperativos - 837.106,25 - - 837.106,25
Depreciaciones de Valor Llave - 619.894,11 - - 619.894,11
Depreciaciones de Bienes de Uso 2.060.586,32 - - - 2.080.586,32

Total al 30/06/2019 17.521.178,62 8.653.921,99 3.113.773,09 | 25.129.392,01 | 54.418.265,72

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L.

Registro de Sociedades Comerciales de Graduados en Ciencias Econdmicas

y de Sociedades Comerciales Interdisciplinarias del C.P.C.E.C.A.B.A. -Tomo 1 Folio 106

T°149 F°227 CP.C.E.C.ABA
Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 30 de octubre de 2019
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MADECO ARGENTINA S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.883.417

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2019

RATIFICACION DE FIRMAS IMPRESAS

Por la presente, se ratifican las firmas que en facsimil obra en las fojas que anteceden, desde la pagina 2 hasta
la pagina 18 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan las correspondientes firmas oldgrafas
colocadas en los originales de los estados basicos y demas documentacién de MADECO ARGENTINA S.A.
correspondientes a los Estados Contables finalizados el 30 de Junio de 2019.

SUAREZ, MENENDEZ y ASOCIADOS S.R.L.
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