ACTA DE SUBDELEGADO

En la sede social de ARG DE GRAAF S.A., el 26 de enero de 2022, el Sr. Cavigliasso Daniel
Jorge en su cardcter de director subdelegado aprobado por el directorio en su reunién del dia 21
de diciembre de 2021 (acta 282), relativa a la emisién de Obligaciones Negociables Serie I bajo
el Régimen Pyme CNV Garantizada por hasta un valor nominal de $ 150.000.000.-, resuelve
modificar la denominacién de cada una de las clases dentro de la Serie I asignando la
denominacién “Clase A” para la emisién en pesos y “Clase B” para la emisién en Délares
Estadounidenses (“D6lar”). Por ende, se modifican, reflejando dichos cambios, los términos y
condiciones que hacen referencia a las mismas, que habian sido definidos por resolucién de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada ef 13 de enero de 2022 (Acta. Nro. 287).

Asimismo, se decide modificar el apartado “Garantia”, cambiando la forma de exposicién de la
proporcién que avala cada entidad de garantia, expresandola como porcentaje con dos decimales
(antes expresado en fraccién).

Por todo lo detallado, se transcriben a continuacién los términos y condiciones de la emisién:

TERMINQS Y CONDICIONES COMUNES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA ARG DE GRAAF S.A. SERIEICLASEA Y
CLASER.

Denominacién de la emisién: Obligaciones Negociables Pyme CNV Garantizada ARG DE
GRAAF S.A. Serie I (las “ON Serie I u “Obligaciones Negociables Serie I” indistintamente).

Monto de Emisién: Hasta V/N $ 150.000.000 (pesos ciento cincuenta millones) o el equivalente
en délares estadounidenses (“Délares™), en forma individual o conjunta entre las ON-I-A
(conforme este término se define maés adelante) y las ON-I-B (conforme este término se
define mas adelante). El monto definitivo de la emisién para cada Clase sera determinado con
antertoridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién e informado en el aviso de resultado de
colocacién el que se publicard con anterioridad a la Fecha de Integracién en el sistema
informativo del MAE - (el “Boletin MAE”™) y en la Autopista de la Informacién Financiera
(“AIF”) de la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) (el “Aviso de Resultado de Colocacién™).
A los efectos del cdlculo de la equivalencia en pesos del monto emitido de las ON-I-B se tomara
el Tipo de Cambio de Integracién.

Forma de los titulos: Cada Clase de las presentes ON Serie I serin documentadas en un
certificado global permanente depositado en Caja de Valores S.A. Las mismas serdn transferibles
a través del sistema de depdsito colectivo. Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada a cobrar
aranceles a los depositantes, que éstos podrén trasladar a los tenedores de las ON Serie | (los
“Tenedores™). Los Tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de 14minas individuales.
Periodo de Colocacién: Comprende el Periodo de Difusién y el Perfodo de Licitacién el que
serd informado en el Aviso de Suscripeién.,

Periodo de Difusién: Comprende un periodo de, por lo menos, 3 (tres) Dias Habiles.

Periodo de Licitacién: Significa el perfodo de, por lo menos, 1 (un) Dia H4bil para la subasta o
licitacién publica que serd informado oportunamente en el Aviso de Suscripcién.

Fecha de Emisién y Liquidacion: Tendrd lugar dentro de tos 3 (tres) Dias Habiles siguientes al
Gitimo dfa del Periodo de Licitaci6n, que serd informado oportunamente en el Aviso de
Suscripeion. La fecha de Emisién y Liquidacién serd la fecha de integracién de las ON Serie 1.
Suscripcién e Integracion: Al finalizar el Periodo de Licitacién, se informara a los inversores
el Diferencial de Tasa (conforme dicho término se define m4s adelante) para las ON-I-A vy la
Tasa (conforme dicho término se define mas adelante) para las ON-I-B vy el valor nominal de las
ON Serie I a emitirse mediante un aviso a ser publicado en la ATF, ¢como, asimismo, en los
sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen o negocien las ON Serie I
(el “Aviso de Resultados™).




Fecha de Vencimiento: Serd a los 24 (veinticuatro) meses de la Fecha de Emisién y
Liquidacién, y serd informada en el Aviso de Suscripcién de 1a colocacion,

Precio de Suscripeién: 100% (cien por ciento) del valor nominal.

Fecha de Pago de Servicios: Los servicios de intereses y de amortizacidn de las ON Serie [
serdn pagaderos en las fechas de pago de servicios que se indiquen en el cuadro de pago de
servicios indicado en el Aviso de Suscripcién (el “Cuadro de Pago de Servicios™). Si la fecha
fijada para el pago fuera un dia inhdbil, quedard pospuesta al Dia H4bil siguiente, devengando
intereses por el o los dias que se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago se
consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a disposicién de Caja
de Valores S.A. los fondos correspondientes. Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia que no
sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires o los mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o
requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran
abiertos para operar o tuvieran alguna restriccidn para operar dispuesta por el Banco Central de
la Republica Argentina (“BCRA™).

Amortizacién y fechas de pago de capital: El capital de las ON Serie | se cancelara en cuatro
cuotas semestrales consecutivas, a partir de la fecha de Emision y Liquidacién. La primera cuota
serd equivalente al 10% del capital, la segunda serd equivalente al 20% del capital, 1a tercera serd
equivalente al 30% del capital, y la dltima serd equivalente al 40% del capital.

Tasa de Interés: Los intereses se pagaran en forma semestral, a partir de la fecha de Emisién y
Liquidacién. Los intereses se devengardn entre la Fecha de Emisién y Liquidacién (inclusive) y
la primera Fecha de Pago de Servicios (exclusive) — para el primer servicio- y entre la tiltima
fecha de pago de servicios (inclusive) y la préxima fecha de pago de servicios (exclusive) -para
los restantes (el “Periodo de Interés™) y se pagardn en cada Fecha de Pago de Servicios. El interés
se calculard sobre ¢l saldo de capital (o valor residual de las ON Serie 1 emitidas) al inicio de cada
Periodo de Interés por la cantidad de dias de cada Periodo de Interés, considerando para su célculo
la base de un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad de dias transcurridos/363).
Aviso de Suscripcién: Es el aviso a publicar en los sistemas de informacién de los mercados
autorizados donde se listen o negocien las ON Serie 1 y en la AIF de la CNV por medio del cual
seran ofrecidas fas ON Serie L.

Intereses moratorios: Los intereses moratorios se devengaréan desde cada Fecha de Pago de
Servicios respecto del servicio impago y hasta la fecha de efectivo pago de las sumas vencidas e
impagas. Para el clculo de dichos intereses serd aplicable una tasa nominal anual equivalente a
una vez y media respecto de la que fuera aplicable al servicio de interés impago.

Agente de Depésito Colectivo: Caja de Valores S.A.

Pagos de los Servicios: La amortizacién y pagos de los intereses correspondientes a las
obligaciones negociables seran efectuados por el Emisor mediante la transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacién en las cuentas de los
Tenedores con derecho a cobro.

Destino de los fondos: A efectos de lo establecido en el articulo 36 inc. 2 de la Ley de
Obligaciones Negociables, el Emisor tiene previsto aplicar el 100% (cien por ciento) de los
fondos netos recibidos al incremento del capital de trabajo. Los fondos seran destinados a la
compra de bienes de cambio, al pago a proveedores vinculados a la operacién/actividad de la
compaitia, al pago de remuneraciones al personal y a la cancelacién de otros gastos generales de
funcionamiento industrial. Los fondos pendientes de aplicacién podréan ser invertidos
transitoriamente en inversiones de alta calidad y liquidez, incluyendo, pero no limitado a,
valores negociables plblicos — incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA —, o privados,
préstamos interfinancieros, depésitos bancarios a plazo fijo u operaciones de caucion bursétil,
Forma de colocacién y plazo: La colocacion serd realizada por “subasta o licitacién piiblica” a
través del sistema informaético de colocaciones primarias del Mercado Abierto Electrénico S.A.
(“MAE”) bajo la modalidad abierta (SIOPEL), conforme a lo dispuesto por las Normas de CNV
y se negociardn en el MAE, y eventualmente en cualquier otro mercado autorizado. Todos
aquellos agentes del MAE o adherentes que cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mé4s.




Aquellos agentes del MAE o adherentes que no cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores, también deberdn solicitar a los mismos la habilitacién para participar en la rueda
hasta el Dia Habil inmediato anterior a la finalizacién del Periodo de Difusion. Todas las ofertas
serdn irrevocables, firmes, vinculantes y defnitivas a todos los efectos que pudiera corresponder,
sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas. Banco CMF S.A. ser4 el encargado
de generar el pliego de licitacién en el sistema “SIOPEL™. Ni la Emisora ni los Colocadores
tendran responsabilidad alguna por las drdenes de compra presentadas a agentes del MAE o
adherentes del mismo, distintos de los Colocadores. Los inversores interesados en presentar
6rdenes de compra deberdn contactar a cualquier agente del MAE (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) o adherente del mismo con suficiente anticipacién a la finalizacién del Periodo de
Licitacién, a fin de posibilitar que las correspondientes 6rdenes de compra sean presentadas a
través del médulo de licitaciones del sistema “MPMAE” del MAE antes de que finalice ¢l Periodo
de Licitacién. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comisién o reembolsarén gasto alguno a
los agentes del MAE o adherentes delmismo (distintos de los Colocadores) a través de los cuales
se presenten Ordenes de compra, sin perjuicio de que estos podrian cobrar comisiones o gastos
directamente a los inversores que presenten 6rdenes de compra a través de los mismos. En la
oportunidad que determinen el Emisor y los Colocadores en forma conjunta, luego de aprobada
la oferta piiblica de las ON Serie I por parte de CNV, se publicard un Aviso de Suscripcién en la
AlF, asi como en el sistema de informacién de los mercados autorizados donde se listen las ON
Serie I, en el que se indicaré al menos: 1) la fecha de inicio y finalizacién del Periodo de Difusion,
2) la fecha de inicio y finalizacién del Periodo de Licitacién, y 3) demds datos que pudieran ser
necesarios. El Emisor podra declarar desierta la colocacién de las ON Serie I de ambas o una
Clase en caso de: (i) ausencia de 6rdenes de compra respecto de la totalidad de las ON Serie I
ofrecidas o de una Clase en particular, (ii) que los Diferenciales de Tasa para la ON-I-A, o las
Tasas para las ON-I-B hubieren sido superiores a los esperados por la Emisora; (iii) que el valor
nominal total de las 6rdenes de compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por la Emisora;
(iv) que hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros o de capitales locales,
asi como en las condiciones generales de Ia Emisora o de la Reptblica Argentina, incluyendo,
con cardcter meramente enunciativo, condiciones politicas, econémicas, financieras, sanitarias o
de tipo de cambio en la Repiiblica Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran hacer que
no resulte aconsejable efectuar la colocacion de las ON Serie I; o (v) que los oferentes no hubieren
dado cumplimiento con las normas legales sobre prevencién de lavado de actives y
financiamiento del terrorismo emitida por la Unidad de Informacién Financiera (“UIF™), las
normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas por la UIF,
y las normas de la CNV o el Banco Central de la Reptiblica Argentina (“BCRA”). En dichos
casos, las respectivas 6rdenes de compra quedardn automaticamente sin efecto, sin que tal
circunstancia otorgue a los oferentes derechos a compensacién ni indemnizacién alyuna, Se podrd
adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de las ON Serie I ofrecidas de una o
ambas Clases en caso de (i} ausencia de érdenes de compra respecto de la totalidad de las ON
Serie I o de una Clase ofrecidas, o (i) que se acepte un Diferencial de Tasa para las ON-I-A, o
una Tasa para las ON-I-B, segiin el caso, que tan solo permita colocar parte de las ON Serie 1
ofrecidas de una o ambas Clases. En cualquier caso, las érdenes de compra que no alcancen el
Diferencial de Tasa aceptado para las ON-I-A, o la Tasa aceptada para las ON-I-B quedaran
automaticamente sin efecto y serén restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia otorgue a
estos ltimos derechos a compensacién ni indemnizacién algunos. En caso de que varios
inversores presenten 6rdenes de compra con igual Diferencial de Tasa para las ON-I-A, o Tasa
para las ON-I-B, al Diferencial de Corte o a la Tasa de Corte, respectivamente, y el monto de la
suma de esas 6rdenes de compra supere el monto que la Emisora decida emitir de la Clase que
corresponda, entonces dichas 6rdenes de compra serdn aceptadas parcialmente prorrateando la
cantidad de ON Serie I de la Clase correspondiente entre dichos oferentes. Si como resultado de
tos prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre $ 1 y
$ 0,49 centavos para las ON-I-A, o USS 1 y US$SS 0,49 centavos para las ON-I-B, ¢l monto
asignado ser4 el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar
a una orden de compra fuera un monto que incluya entre $/U$S 0,50 y $/USS 0,99 centavos, el
monto asignado serd el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos €l monto a




asignar a una orden de compra fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcién, a esa
orden de compra no se le asignardn ON Serie [ de la Clase de que se trate ¢l monto de dicha Clase
no asignado a tales érdenes de compra seréd distribuido a prorrata entre las demés 6rdenes de
compra con Diferencial de Tasa solicitado para las ON-I-A, o Tasa solicitada para las ON-I-B,
segin corresponda, igual al Diferencial de Corte para las ON-I- A, o Tasa de Corte para las ON-
I B. El Periodo de Difusién o el Periodo de Licitacién podrd ser prorrogado, modificado o
suspendide por la Emisora, de comin acuerdo con los Colocadores, circunstancia que se
informard mediante la publicacién de un nuevo aviso de colocacién en los sistemas de
informacion del MAE y en la AIF - dejando expresa constancia de que los inversores iniciales
podran, en su caso, retirar sus 6érdenes de compra sin penalizacién alguna hasta el Dia Habil
anterior al cierre del Periodo de Licitacion, sin que ello genere responsabilidad alguna para los
Colocadores. Ni la Emisora ni los Colocadores serdn responsables por problemas, fallas, pérdidas
de enlace, errores en la aplicacidn o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” de]l MAE.
Garantia: Las ON Serie I estardn totalmente garantizadas sin distincién de Clases, por Banco
CMF S.A., Banco Industrial S.A. y Banco Mariva S.A. como entidades de garantia autorizadas
por CNV, quienes asumirén el carécter de fiadores lisos, llanos y principales pagadores, en forma
simplemente mancomunada, conforme el siguiente detalle: Banco Industrial S.A. garantizars el
33,33% (treinta y tres coma treinta y tres por ciento) del capital, intereses compensatorios
pactados, gastos y demds accesorios que razonablemente demande el cobro de las ON Serie I
impagas, incluidas las costas judiciales, Banco Mariva S.A. garantizars el 33,33% (treinta y tres
coma treinta y tres por ciento) del capital, intereses compensatorios pactados, gastos y demds
accesorios que razonablemente demande el cobro de las ON Serie I impagas, incluidas las costas
judiciales y Banco CMF S.A. garantizard el 33,34% (treinta y tres coma treinta y cuatro por
ciento) restante del capital, intereses compensatorios pactados, gastos y demés accesorios que
razonablemente demande el cobro de las ON Serie I impagas, incluidas las costas judiciales.
Listado y Negociacién: Las ON Serie I seran listadas en MAE, y podr4 solicitarse su listado en
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. {en adelante, “BYMA™).

Agentes y todo otro interviniente en el proceso de emisién y colocacién y gastos
correspondientes: Banco CMF S.A., con domicilio en Macacha Giiemes 150, de la Ciudad de
Buenos Aires, Banco Mariva S.A. con domicilio en la calle Sarmiento N° 500, de la Ciudad de
Buenos Aires, ¢ Industrial Valores S.A. con domicilio en la calle Sarmiento N° 530, 2° piso, de
la Ciudad de Buenos Aires, se desempeitardn como colocadores. La Emisora pagard a Banco CMF
S.A., Banco Mariva S.A. y a Industrial Valores $.A. una retribuci6n conjunta de 1,25% sobre el
valor nominal efectivamente colocado y emitido. Worcap S.A., con domicilio en la calle San
Lorenzo 1716, piso 3, of. 1y 2, de la ciudad de Rosario se desempefia como organizador y asesor
financiero de la ON Serie I. La Emisora pagar4 a Worcap S.A. una retribucién del 1,25% sobre
el valor nominal efectivamente colocado y emitido. Como fuera indicado en el apartado
“Garantfa”, Banco CMF $.A., Banco Mariva S.A. y Banco Industrial S.A. se desempefiardn como
entidades de garantia de la presente emision. La Emisora pagard una comisién por el otorgamiento
de los certificados de garantia equivalente al 4% nominal anual i) saldos de capital pendientes de
pago, y 2) sobre el monto efectivamente abonado de intereses.

Resolucién de conflictos: Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la ley 26.831 (Ley de
Mercado de Capitales), todo conflicto que se suscite relativo a las ON Serie I sera resuelto a
opcion de los Tenedores: (a) ante los tribunales competentes del domicilio de la Emisora o (b) en
forma inapelable por el Tribunal Arbitral del MAE (el “Tribunal Arbitral™), por las reglas del
arbitraje de derecho. Ello sin perjuicio de la accién ejecutiva de cobro que tram1taré ante los
tribunales competentes del domicilio de la Emisora.

Reembolso anticipado a opcién de 1a Sociedad: La Emisora podra reembolsar anticipadamente
Ia totalidad o una parte de las ON Serie I que se encuentren en circulacién, al valor nominal con
mds los intereses devengados hasta la fecha de pago del valor de reembolso. El importe a pagar a
los Tenedores serd el valor de reembolso, que resultard de sumar al valor nominal - total o parcial,
seglin el caso - los intereses devengados conforme a las condiciones de emisién hasta el dia de
pago del valor de reembolso. La Emisora deberd garantizar la igualdad de trato entre los




Tenedores. La decisién serd publicada en los sistemas de informacién donde las ON Serie I se
listen y en la AIF. Tal publicacién constituird notificacién suficiente para los Tenedores. El valor
de reembolso se pagard en un plazo no mayor a treinta (30) dias desde la publicacién del aviso
correspondiente.

Notificaciones: Todas las notificaciones a los tenedores de ON Serie | se considerarin
debidamente efectuadas si se publican por un dia en los sistemas de informacién del mercado
donde listen Jas ON Serie I y en la AIF. Las notificaciones se considerardn efectuadas el dia en
que se realiz6 dicha publicacién. El costo de cualquier publicacién o notificacién estars a cargo
de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas las publicaciones que
requieran las Normas de la CNV y las demds normas vigentes de los mercados donde las ON
Serie I se listen.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA ARG DE GRAAF S.A, SERIE I CLASE A

Denominacién de la Clase: Clase A (las “ON-I-A™).
Moneda de emisién, integracién y pago: Pesos.

Monto de Emisién: El monto de emisién de las ON-I-A podr4 ser de hasta valor nominal $
150.000.000 (pesos ciento cincuenta millones). Sin embargo, la sumatoria del monto de emisién
de las ON-I-A y de las ON-I- B no podr4 superar el monto de $150.000.000 (o su equivalente en
Dolares).

Valor nominal unitario y unidad minima de negociacién: V/N $1 (un peso).

Monto Minimo de Suscripeién: V/N $ 10.000 (pesos diez mil) o montos superiores que sean
miltiplos de $1 (pesos uno). :

Tasa de Interés: Las ON-I-A devengarén intereses a una tasa nominal anual variable equivalente
a la Tasa Badlar (seglin se define mas adelante) mas un Diferencial de Tasa, a licitarse durante el
Periodo de Licitacién. El diferencial de tasa deberd ser expresado como un porcentaje anual
truncado a dos decimales y el mismo no podra ser inferior a 0.

Tasa Badlar: Es el promedio aritmético simple de las tasas de interés para depdsitos a plazo fijo
de mas de un millén de pesos de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias en banco privados
(“BADLAR Privada™), en base a las tasas informadas por el Banco Central de la Repiblica
Argentina (“BCRA™) durante el periodo que se inicia el séptimo Dia H4bil anterior al inicio de
cada Periodo de Interés, y finaliza el séptimo Dia H4bil anterior el Gltimo dia del Periodo de
Interés. Actualmente la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su pagina de internet
(www.bcra.gob.ar), Seccién “Publicaciones y Estadisticas/ Estadisticas/ Monetarias ¥
Financieras/ Cuadros estandarizados de series estadisticas/ Tasas de interés/ Por depdsitos/ Series
diarias/ BADLAR - Tasas de interés por depésitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco)
dias de plazo y de méas de un millén de pesos o d6lares, en % nominal anual”. En caso de que la
tasa BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomar4: (i) la tasa sustitutiva de
la tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse 1a tasa
sustituta indicada en (i) precedente, se calculard la tasa BADLAR Privada, considerando el
promedio de tasas informadas para depésitos a plazos fijo en pesos por un monto mayor a un
millén de pesos por periodos de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias de los cinco (5)
primeros bancos privados de la Argentina en cantidad de depésitos, segin el Gltimo informe de
depésitos disponible publicado por el BCRA; en todos los casos, correspondiente 2l mes
calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios. ‘

Diferencial de Tasa: Es la tasa nominal anual adicional que se pagara por sobre la Tasa Badlar
respecto de las ON-I-A, y que se determinara, a través del sistema de colocacidn, luego del cierre
del Periodo de Licitacién ¢ informado mediante el Aviso de Resultados. El diferencial de tasa
debera ser expresado comoe un porcentaje anual truncado a dos decimales y el mismo no podra
ser inferior a 0.

Forma de colocacién y plazo: Las ON-I-A serdn colocadas conforme al rango de Diferencial de
Tasas solicitados en las érdenes de compra recibidas durante el Periodo de Licitacién. El
Diferencial de Tasa deberd ser expresado como un porcentaje anual truncado a dos decimales y
el mismo no podréd ser inferior a 0. Las 6rdenes de compra recibidas serén adjudicadas




comenzando con aquellas que soliciten el menor Diferencial de Tasa v continuando hasta agotar
las ON-I-A que se resuelva colocar. Todas las érdenes de compra relativas a ON-I-A deberén
especificar el Diferencial de Tasa solicitado. La adjudicacién se realizara a un Diferencial de Tasa
inico (el mayor Diferencial de Tasa aceptado) para todas las 6rdenes de compra aceptadas
respecto de las ON-I-A (el “Diferencial de Corte™).

TERMINOS ¥ CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA ARG DE GRAAF §.A. SERIET CLASE B

Denominacior de [a Clase: Clase B (las “ON-[-B™).

Moneda de emision, integracién y pago: La moneda de emision sera el Délar. La moneda de
integracién y pago serd pesos al Tipo de Cambio de Integracién o al Tipo de Cambio de Pago,
segin el caso.

Tipo de Cambio de Integracién: Serd el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA
mediante la Comunicacién “A” 3500 (o la regulacién que la modifique) en base al procedimiento
de encuesta de cambio establecido en la misma, que surja del promedio aritmético simple de los
valores de los ultimos tres (3) Dias Hébiles previos al dia en que finaliza e} Periodo de Licitacion.
El monto de la emisidn y el Tipo de Cambic de Integracion serd calculado el dia de cierre del
Perfodo de Licitacién e informado en el Aviso de Resultado de Colocacién.

Tipo de Cambio de Pago: Significa el promedio aritmético simple de los Gltimos 3 (tres) Dias
Habiles previos a el cuarto Dfa HAbil anterior a 1a fecha de efectivo pago correspondiente del tipo
de cambio publicado por el BCRA mediante la Comunicacién “A” 3500 (o la regulacién que la
sucediere o0 modificare en ¢l tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio establecido
en la misma, siempre y cuando dicho tipo de cambio reflejare el tipo de cambio para la liquidacién
de divisas proveniente de la exportacion de los Productos de Referencia (segin éste término se
define mas abajo), el cual serd calculado por la Sociedad. En el supuesto que (i) dicho tipo de
cambio no reflejare el tipo de cambio para la liquidacién de divisas proveniente de la exportacién
de los Productos de Referencia (conforme este término se define més adelante), circunstancia que
deber ser informada por la Sociedad mediante publicacién de una nota de hecho relevante a ser
publicada en la AIF, Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Diario de la BCR y en la P4gina
Web del MAE, o (ii) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacién y publicacién, serd (x) en
primer lugar, el promedio aritmético del tipo de cambio comprador de los pesos equivalentes a
un Délar divisa por la liquidacién de divisas proveniente de la exportacién de cada uno de los
Productos de Referencia informado por el BCRA al cierre de operaciones; o (y) si este tltimo no
$e encontrara disponible por cualquier causa, en segundo lugar, el promedio aritmético de la
cotizacién del Délar divisa comprador por la liquidacién de divisas proveniente de la exportacién
de Productos de Referencia informada por los siguientes bancos: la Sucursal de Citibank N.A
establecida en la Republica Argentina, Banco Santander Rio S.A., Industrial and Commercial
Bank of China (Argentina) S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U y Banco Ital Argentina
S.A. en Argentina, al cierre de sus operaciones; en los supuesto (x) e (y) anteriores seglin sea
caleulado por la Sociedad. Todos los cdloulos del promedio aritmético serén expresados en cuatro
decimales. El Tipo de Cambio de Pago serd informado en los respectivos avisos de pago de
servicios a ser publicados en el sistema informativo del MAE — (el “Boletin MAE™) y en la
Autopista de la Informacién Financiera (“AIF”) de la Comisién Nacional de Valores (“CNV™).
Productos de Referencia: Son aquellos bienes que, a la fecha del presente, se encuentran
descriptos en el capitulo N° 12 del Nomenclador Com(n del Mercosur, disponible en
https://www.afip.gob.at/aduana/documentos/RESGMCN7006.pdf.

Monto de Emisién: El monto de emisién de las ON-I- B podra ser por hasta un valor nominal en
Délares equivalente a § 150.000.000 (pesos ciento cincuenta millones) conforme al Tipo de
Cambio de Integracién. Sin embargo, la sumatoria del monto de emisién de las ON-I-A y de las
ON-I-B no podré superar el monto de $150.000.000 (o su equivalente en D6lares).

Valor nominal unitario y unidad minima de negociacién: V/N U$S I (un Délar).

Monto Minimo de Suseripeién: V/N U$S 100 (cien Délares) o montos superiores que sean
multiplos de U$S1 (un Délar).




Tasa de Interés: Las ON-I-B devengarén intereses a una tasa nominal anual fija, a licitarse
durante el Periodo de Licitacién, y que serd informada mediante el Aviso de Resultados. La tasa
deberd ser expresada como un porcentaje anual truncado a dos decimales y no podra ser inferior
a(.

Forma de colocacién y plazo: Las ON-I-B serdn colocadas conforme al rango de tasas solicitadas
en las 6rdenes de compra recibidas durante el Periodo de Licitacién. La Tasa deberd ser expresada
como un porcentaje anual truncado a dos decimales y no podra ser inferior a 0. Las 6rdenes de
compra recibidas serdn adjudicadas comenzando con aquellas que soliciten la menor Tasa y
continuando hasta agotar las ON-I-B que se resuelva colocar. Todas las érdenes de compra
relativas a las ON-I-B deberdn especificar la Tasa solicitada. La adjudicacion se realizard a una

Tasa tnica (la mayor Tasa aceptada) para todas las érdenes de compra aceptadas respecto de las
ON-1-B (la “Tasa de Corte™).




