Ciudad de Buenos Aires, 5 de julio de 2024.

Sres.

COMISION NACIONAL DE VALORES
25 de Mayo 175

PRESENTE

Ref.: Termoeléctrica S.A. Serie III Clase I y II s/
ON Pyme CNV Garantizada por valor nominal de
hasta pesos mil millones MILLONES
($1.000.000.000).

De mi mayor consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Uds en mi caracter de subdelegado de Termoeléctrica
S.A., a fin de ejercer las facultades delegadas en la reunion de Directorio 13 de junio de 2024. A tal efecto se
determinan las siguientes condiciones de emision de las Obligaciones Negociables:

La oferta publica primaria de las Obligaciones Negociables estd destinada al publico en general, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV,
mientras que el publico inversor en general podra participar de la negociacion secundaria de las Obligaciones
Negociables.

IL.- CONDICIONES GENERALES DE LA EMISION

Denominacion de las ON Termoeléctrica Serie 111

Monto Se emitiran Obligaciones Negociables por un valor nominal total en
conjunto equivalente a hasta $1.000.000.000 (pesos mil millones). El
monto definitivo de la emision serd determinado con anterioridad a la
Fecha de Emision y Liquidacion e informado en el aviso de resultado de
colocacion el que se publicara con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacién (el “Aviso de Resultado de Colocacion”™).

En consecuencia, el valor nominal maximo de las Obligaciones
Negociables Serie III Clase I y las Obligaciones Negociables Serie 111
Clase II en conjunto sera de hasta el equivalente a $ 1.000.000.000
(Pesos mil millones) a la fecha de emision y liquidacion.

La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocacion de
cualquiera de las clases de las Obligaciones Negociables, lo cual
implicara que se podra emitir una clase o que no se emitira Obligacion
Negociable alguna. Dicha circunstancia no otorgara responsabilidad
alguna para la Emisora y/o los Colocadores.

En caso de declararse desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables Serie III Clase I y/o de las Obligaciones Negociables Serie
IIT Clase II, la clase cuyo monto no fuese declarado desierto podra ser
emitida por hasta el monto maximo autorizado.




Forma

Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables estara
representada en un certificado global permanente a ser depositado en la
Caja de Valores S.A. (“CVSA”), en el marco de su actuacién como
Agente de Deposito Colectivo, de acuerdo a lo establecido por la Ley N°
24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los tenedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo,
conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

Forma de colocacién y plazo

La colocacion se realizara por licitacion publica, los Colocadores
habilitados ingresardn las 6rdenes de compra al sistema “SIOPEL” del
Mercado Abierto Electronico (“MAE”), sin perjuicio de ello la
formacion del libro y aceptacion de ofertas y suscripciones se llevard a
cabo en ambiente y a través del sistema informatico de colocaciones
primarias de Bolsas y Mercados Argentinos S.A (“BYMA”), conforme
lo dispuesto por las Normas de la Comision Nacional de Valores
(“CNV”) y los reglamentos aplicables. La Sociedad ha solicitado
autorizacion para el listado y negociacion de las Obligaciones
Negociables en BYMA y en el MAE. Asimismo, la Sociedad ha
solicitado la incorporacion de las Obligaciones Negociables al Panel de
Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA. Sin embargo, la
emisora no puede garantizar que estas solicitudes seran aprobadas.

En la oportunidad que determinen la Emisora y los Co-Colocadores en
forma conjunta, luego de aprobada la oferta publica de las ON por parte
de la CNV, se publicard un aviso de suscripcion en la Autopista de
Informaciéon Financiera, como asimismo, en ¢l sistema de informacion
del Mercado autorizado donde se listen y/o negocien las ON, en el que
se indicara entre otros datos: (1) la fecha de inicio y de finalizacion del
Periodo de Difusion, conforme dicho término es definido mas adelante,
(2) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Licitacion Publica,
conforme dicho término es definido mas adelante, (3) los datos de
contacto de los Co-Colocadores, y (4) demas datos que pudieran ser
necesarios (el “Aviso de Suscripcion”).

Durante el Periodo de Difusion, el cual tendra una duracidon no inferior a
tres (3) dias habiles y comenzara en la fecha que se indique en el Aviso
de Suscripcion. En el periodo de licitaciéon publica se recibiran las
ofertas de suscripcién y sera de, por lo menos, un (1) dia habil y
comenzara el dia habil siguiente al de finalizacion del Periodo de
Difusion (el “Periodo de Licitacion Publica”). En todos los casos, el
Periodo de Licitacion Publica debera ser posterior al Periodo de
Difusion.




La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender
y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de
Licitacién Publica en cualquier momento del mismo, luego de lo cual se
indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de
Difusién y/o del Periodo de Licitacion Publica o la fecha en que se
reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la
reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del
Periodo de Licitacion Publica no generara responsabilidad alguna para la
Emisora y/o para los Co-Colocadores ni otorgard a los inversores
interesados que hayan presentado ofertas de suscripcion, derecho a
compensacion y/o indemnizacidon alguna. En caso de terminacion del
Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica, todas las
ofertas de suscripcion que en su caso se hayan presentado hasta ese
momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension
y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion
Publica, las ofertas de suscripcion presentadas con anterioridad a tal
suspension y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento
anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, sin penalidad
alguna.

La licitacion publica tendrda la modalidad abierta, todos los agentes
(distintos de los Colocadores) podran ser habilitados para participar en
la licitacién publica, debiendo solicitar el alta en la rueda, en forma
previa al inicio del Periodo de Licitacion, a los Colocadores a través de
los datos de contacto que se publican en el Prospecto.

Fecha de Emision
Liquidacion

Sera dentro de los tres (3) dias habiles siguientes de concluido el
Periodo de Licitacion conforme se informe en el Aviso de Suscripcion a
publicar en la AIF y en los sistemas de informacion de los mercados que
correspondan (la “Fecha de Emision y Liquidacion™). En la Fecha de
Emision y Liquidacion se realizard la emision de las ON.

Fechas de Vencimiento

Las Obligaciones Negociables Serie III Clase I venceran a los treinta y
seis (36) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion, y las
Obligaciones Negociables Serie Il Clase Il venceran a los veinticuatro
(24) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Precio de Emision

100% del valor nominal

Fechas de Pago de Intereses

Los intereses se pagaran trimestralmente en forma vencida a partir del
tercer mes, contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién. Los
pagos seran efectuados en las fechas que oportunamente se indiquen en
el Aviso de Resultados de Colocacion que serd publicado en la pagina
web de la CNV (www.cnv.gov.ar). En caso que dicha Fecha de Pago de




Intereses corresponda a un dia que no sea un dia habil, la Fecha de Pago
de Intereses a considerar sera el dia habil inmediatamente siguiente.
Cualquier pago adeudado bajo las ON efectuado el dia habil
inmediatamente siguiente a la Fecha de Pago de Intereses tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, devengandose los intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el dia inmediato anterior al del efectivo

pago.

Periodo de Devengamiento

El periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha
de Pago de Intereses siguiente serd el Periodo de Devengamiento de
Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. Respecto
de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de Emision
y Liquidacion, y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el
primer dia y excluyendo el tltimo dia. Para el cdlculo de los intereses se
considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

Agente de Registro y Pago

Sera Caja de Valores S.A.

Pagos de Servicios

La amortizacion y pago de los intereses correspondientes a las
Obligaciones Negociables, serdan efectuados por el emisor mediante la
transferencia de los importes correspondientes al Agente de Registro y
Pago, para su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho a
cobro.

Destino de los Fondos

La Sociedad destinara el producido de la integracion de las Obligaciones
Negociables a: (i) inversiones en activos fisicos situados en Ia
Argentina; y (ii) a integraciones de capital de trabajo en la Argentina, en
ambos casos destinadas a mejorar y ampliar la generacion de energia a
partir de biomasa en la Planta ubicada en la localidad de Ituzaingo,
Provincia de Corrientes.

Mercados Autorizados en los
que se ofreceran los valores
negociables.

Se solicitara la negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. (el
“MAE”) y en cualquier otro mercado autorizado.

Organos y fechas en las que se
dispuso el ingreso a la oferta
publica, la emisiéon y las
condiciones de la misma, asi
como el destino de los fondos

La emision fue autorizada por la Asamblea unanime del emisor de fecha
11 de junio de 2024. El Directorio de la Emisora autorizo6 la emision en
su reunion del 13 de junio de 2024. Las condiciones de emision fueron
aprobadas por nota de Subdelegado de fecha 5 de julio de 2024.

Agentes y todo otro

interviniente en el proceso de

La Sociedad design6 a Banco de Servicios y Transacciones S.A. y
Banco de Corrientes S.A. como colocadores. El Emisor pagard una
retribucion por los servicios de organizacion de hasta el 1,25% sobre el




emision y colocacion y gastos
correspondientes

monto nominal efectivamente colocado y por el servicio de colocacion
del 1,00% sobre el valor nominal efectivamente colocado. La comision
por el otorgamiento del aval serd del 4,5% anual sobre el saldo
pendiente de pago.

Agente de Liquidacion

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Jurisdiccion y Ley aplicable

La ley aplicable sera la correspondiente a la Republica Argentina, y
tendra jurisdiccion arbitral el tribunal de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, y los tribunales judiciales competentes en los términos de
laley 26.831.

CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE III CLASE 1

Denominacion

Obligaciones Negociables PyME CNV Termoeléctrica Serie III Clase 1.

Monto

Se emitiran Obligaciones Negociables Serie III Clase I por un valor
nominal de hasta el equivalente a $1.000.000.000 (pesos mil millones).
El monto definitivo de la emision serd determinado con anterioridad a la
Fecha de Emision y Liquidacion e informado en el aviso de resultado de
colocacion el que se publicara con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacion (el “Aviso de Resultado de Colocacion”™).

Moneda de Emision y Pago

La Obligaciones Negociables Serie III Clase I estaran denominadas en
Dolares Estadounidenses y pagaderas en pesos al Tipo de Cambio
Aplicable (conforme dicho término se define mas adelante).

Valor Nominal Unitario

Las Obligaciones Negociables Serie I1I Clase I tendran un valor nominal
unitario de US$1 (Dolares Estadounidenses uno).

Suscripcion e Integracion

Las Obligaciones Negociables Serie III Clase I serdn suscriptas e
integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial con débito en cuentas
bancarias locales denominadas en Pesos. La Sociedad no realizara pagos
correspondientes a las Obligaciones Negociables a cuentas bancarias del
exterior.

Al finalizar el Periodo de Licitacion Publica, se informara a los
inversores la Tasa Aplicable (conforme dicho término se define mas
adelante) y el valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie III
Clase I a emitirse mediante el Aviso de Resultados a ser publicado en la
AIF, como, asimismo, en los sistemas de informaciéon de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables
Serie III Clase 1.

Monto Minimo de Suscripcion

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie
IIT Clase I sera de US$50 (Délares Estadounidenses cincuenta) y




multiplos de US$1 (Dolares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto.

Unidad Minima de Negociacion

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Serie
IIT Clase I sera de USS$1 (Dolares Estadounidenses uno) y multiplos de
USS$1 (Dolares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Amortizacion y fechas de pago
de capital

La amortizacion se realizara en siete (7) cuotas, las primeras seis cuotas
seran equivalentes al 14,28%, y la séptima cuota serd equivalente al
14,32%, en todos los casos calculadas sobre el valor nominal, y
pagaderas en los meses 18, 21, 24, 27, 30, 33 y 36 contados desde la
Fecha de Emision y Liquidacion, en las fechas que sean de un nimero
idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del mes y afio
correspondiente. Las fechas de pago de capital seran informadas en el
Aviso de Resultados de Colocacion. En caso que la fecha de pago de
capital corresponda a un dia que no sea un dia habil, la fecha de pago de
capital a considerar serd el dia habil inmediatamente siguiente.

Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie
III Clase I

Las Obligaciones Negociables Serie III Clase I en circulacion
devengaran intereses sobre su capital pendiente de pago a una tasa de
interés fija nominal que serd determinada al término del Periodo de
Licitacion Publica y sera informada mediante la publicacion del Aviso
de Resultados.

Determinacion de la Tasa
Aplicable. Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de
Licitacion Publica, las ofertas recibidas correspondientes a las
Obligaciones Negociables, seran ordenadas en forma ascendente en el
SIOPEL, sobre la base de la tasa solicitada, volcando, en primer lugar,
las ofertas de compra que formen parte del Tramo No Competitivo y, en
segundo lugar, las ofertas de compra que formen parte del Tramo
Competitivo. La Emisora, quien podra solicitar el asesoramiento de los
Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinard el monto a emitir de las Obligaciones Negociables,
pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision de las
Obligaciones Negociables. En caso de que decidiera adjudicar las
Obligaciones Negociables, la Emisora determinard el monto nominal a
emitir y la Tasa Aplicable, expresada como porcentaje positivo anual
truncado a dos decimales y que no podra ser menor a 0,00% (la “Tasa
Aplicable”). La determinacion del monto efectivo a emitir y la Tasa
Aplicable de las Obligaciones Negociables sera realizada mediante la
licitacion y a través del Sistema SIOPEL, en virtud del cual:

- todas las ofertas de compra con Tasa Aplicable solicitada mayor
a la Tasa Aplicable, seran adjudicadas;

- todas las ofertas de compra del Tramo No Competitivo serdn
adjudicadas a la Tasa Aplicable, estableciéndose, sin embargo,
que a las ofertas de compra remitidas bajo el Tramo No
Competitivo en ningin caso se les adjudicarda un monto de
Obligaciones Negociables superior al 50% del monto final de




las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, y
estableciéndose, asimismo, que en caso de que las ofertas de
compra del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las
mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto
solicitado, pero en caso de que por efecto de la prorrata no se
pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluiran aquellas
ofertas de compra que resulten adjudicadas por debajo del
Monto Minimo de Suscripcion;

- todas las ofertas de compra del Tramo Competitivo con Tasa
Aplicable solicitada igual a la Tasa Aplicable seran adjudicadas
en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcion sera
adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin
excluir ninguna oferta de compra; adicionalmente en caso que
por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a
todas ellas, se excluirdn aquellas ofertas de compra que por
efecto de la prorrata resulten adjudicadas por debajo del Monto
Minimo de Suscripcion; y

- todas las ofertas de compra con Tasa Aplicable solicitada
inferior a la Tasa Aplicable, no seran adjudicadas.

Para la adjudicaciéon final a los inversores interesados de las
Obligaciones Negociables Serie III Clase I se tomara en consideracion:
(i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Méximo al monto de
Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto
nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor.
Cada uno de los inversores interesados podra presentar, sin limitacion
alguna, mas de una orden de compra con distinto monto y Tasa
Aplicable solicitada; con la limitaciéon de que ningln inversor podra
presentar ordenes de compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo
No Competitivo (segin este término se define mas adelante), cuyos
montos solicitados superen el monto maximo de emisidn, ya sea que se
presenten en una o mas Ordenes de compra del mismo inversor
presentadas a través de cualquier Colocador y/o a través de los Agentes
del MAE.

Tipo de Cambio Inicial

Sera el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Célculo Inicial, del tipo de cambio de referencia en
Pesos por Dolar Estadounidense informado por el Banco Central de la
Reptiblica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacion “A” 3500
(Mayorista) (o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo)
(la “Com A 3500”), el cual sera calculado por el Agente de Calculo e
informado mediante el Aviso de Resultados.

Tipo de Cambio Aplicable

Es el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia en Pesos
por Dolar Estadounidense informado por el BCRA mediante la Com A
3500, siempre y cuando dicho tipo de cambio sea aplicable para la




liquidacion de divisas provenientes de la exportacion de Productos de
Referencia (conforme dicho término se define mas adelante). En el
supuesto de que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio
para la liquidacion de divisas provenientes de la exportacion de
Productos de Referencia (circunstancia que debera ser informada por la
Emisora mediante publicacion de un hecho relevante en la AIF), o (ii) el
BCRA dejara de publicar la Com A 3500, el Tipo de Cambio Aplicable,
serd (x) en primer lugar, el promedio aritmético simple de los ultimos
tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo de la cotizacion del
Dolar Estadounidense aplicable para la liquidacion de divisas
provenientes de la exportacion de Productos de Referencia informado
por el BCRA al cierre de operaciones; o (y) si este ultimo no se
encontrare disponible por cualquier causa, el promedio aritmético simple
de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo de la
cotizacion del Dolar Estadounidense aplicable para la liquidacion de
divisas provenientes de la exportacion de Productos de Referencia
informada por los siguientes bancos: La Sucursal de Citibank, N.A.
establecida en la Republica Argentina, Banco Santander Rio S.A.,
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco Ita Argentina S.A. en
Argentina, al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y)
anteriores segin sea calculado por el Agente de Calculo. Todos los
calculos del promedio aritmético seran expresados en cuatro decimales y
seran realizados por el Agente de Calculo. En la medida de lo posible y
en caso de que corresponda, la Emisora comunicara al publico inversor
el/los sitios donde se informen los tipos de cambios descriptos en el
presente apartado en caso de desdoblamiento cambiario.

“Productos de Referencia”: significa aquellos bienes que, a la fecha del
presente, se encuentran descriptos en capitulos N°12 del Nomenclador

Comiin del Mercosur, disponible
https://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.

Fecha de Calculo Inicial Corresponde al dia de cierre del Periodo de Licitacion Publica.

Fecha de Calculo Sera la fecha correspondiente al quinto (5) Dia Habil anterior a una
Fecha de Pago de Intereses y a la Fecha de Vencimiento, segiin
corresponda.

CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE III CLASE 11

Denominacion Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Termoeléctrica
S.A. Serie III Clase II.

Monto Se emitiran Obligaciones Negociables Serie III Clase II por un valor
nominal de hasta $1.000.000.000 (pesos mil millones). El monto
definitivo de la emision sera determinado con anterioridad a la Fecha de



https://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado

Emision y Liquidacion e informado en el aviso de resultado de
colocacion el que se publicara con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacion (el “Aviso de Resultado de Colocacion™).

Moneda de Emision y Pago

Pesos.

Valor Nominal Unitario

Las Obligaciones Negociables Serie III Clase II tendran un valor
nominal unitario de $1 (Pesos uno).

Suscripcion e Integracion

Las Obligaciones Negociables Serie III Clase II seran suscriptas e
integradas en Pesos con débito en cuentas bancarias locales
denominadas en Pesos.

Al finalizar el Periodo de Licitacion Publica, se informara a los
inversores el Margen Aplicable y el valor nominal de las Obligaciones
Negociables Serie III Clase I a emitirse mediante el Aviso de Resultados
a ser publicado en la AIF, como, asimismo, en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien
las Obligaciones Negociables.

Monto Minimo de Suscripcion

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie
IIT Clase II sera de $10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de $1 (Peso
uno) por encima de dicho monto.

Unidad Minima de Negociaciéon

La unidad minima de negociaciéon de las Obligaciones Negociables Serie
1T Clase 1T sera de $1 (Peso uno) y multiplos de $1 (Peso uno) por
encima de dicho monto.

Amortizacién y fechas de pago
de capital

La amortizacion se realizara en tres (3) cuotas equivalentes al 33,33%,
las primeras dos cuotas seran equivalentes al 33,33%, y la tercera cuota
serd equivalente al 33,34%, en todos los casos calculadas sobre el valor
nominal, y pagaderas en los meses 18, 21, 24 contados desde la Fecha
de Emision y Liquidacion, en las fechas que sean de un nimero idéntico
a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del mes y afio
correspondiente. Las fechas de pago de capital seran informadas en el
Aviso de Resultados de Colocacion. En caso que la fecha de pago de
capital corresponda a un dia que no sea un dia habil, la fecha de pago de
capital a considerar sera el dia habil inmediatamente siguiente.

Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie
I Clase 11

Las Obligaciones Negociables Serie III Clase II en circulacion
devengaran intereses sobre su capital pendiente de pago a una tasa
nominal anual variable. La Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables Serie III Clase II sera el equivalente a la suma de: (i) la
Tasa de Referencia (conforme este término se define mas adelante), mas
(i1) el Margen Aplicable (conforme este término se define mas adelante).

Tasa de Referencia

La tasa de referencia sera igual al promedio aritmético simple de la tasa
de interés para depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un
millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de
plazo de bancos privados de Argentina publicada diariamente en el




boletin estadistico del BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el
periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio del Periodo
de Devengamiento de Intereses (conforme este término se define mas
adelante) y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de
Intereses (conforme este término se define mas adelante), incluyendo el
primer dia pero excluyendo el ultimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que
informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustitutiva indicada en (i) precedente, la Emisora calculara la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para
depositos a plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un milléon) por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los
cinco primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los
cinco primeros bancos privados se considerard el tltimo informe de
depositos disponibles publicados por el BCRA.

Margen Aplicable

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como un porcentaje positivo
anual truncado a dos decimales) a ser adicionada a la Tasa de Referencia
en cada Periodo de Devengamiento de Intereses. El mismo sera
determinado luego de la fecha de cierre del Periodo de Licitacion
Publica y antes de la Fecha de Emision y Liquidacion e informado
mediante el Aviso de Resultados.

Determinacion  de
Aplicable. Adjudicacion

Margen

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de
Licitacion Publica, las ofertas recibidas correspondientes a las
Obligaciones Negociables, serdn ordenadas en forma ascendente en el
SIOPEL, sobre la base del margen solicitado, volcando, en primer lugar,
las ofertas de compra que formen parte del Tramo No Competitivo y, en
segundo lugar, las ofertas de compra que formen parte del Tramo
Competitivo. La Emisora, quien podra solicitar el asesoramiento de los
Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinara el monto a emitir de las Obligaciones Negociables,
pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision de las
Obligaciones Negociables. En caso de que decidiera adjudicar las
Obligaciones Negociables, la Emisora determinard el monto nominal a
emitir y el margen aplicable, expresado como porcentaje positivo o
negativo anual truncado a dos decimales y que no podra ser menor a 0%
(el “Margen Aplicable”). La determinacién del monto de Obligaciones
Negociables y del Margen Aplicable sera realizada mediante la
licitacion y a través del Sistema SIOPEL, en virtud del cual:

) todas las ofertas de compra con Margen Aplicable solicitado
mayor al Margen Aplicable, seran adjudicadas;

(i1) todas las ofertas de compra del Tramo No Competitivo
seran adjudicadas al Margen Aplicable, estableciéndose, sin
embargo, que a las ofertas de compra remitidas bajo el
Tramo No Competitivo en ningun caso se les adjudicard un




monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del
monto final de las Obligaciones Negociables que sera
efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en
caso de que las ofertas de compra del Tramo No
Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran
adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado,
pero en caso de que por efecto de la prorrata no se pudiera
adjudicar el monto a todas ellas, se excluirdn aquellas
ofertas de compra que resulten adjudicadas por debajo del
Monto Minimo de Suscripcion;

(i)  todas las ofertas de compra del Tramo Competitivo con
Margen Aplicable solicitado igual al Margen Aplicable
serdn adjudicadas en su totalidad, pero en caso de
sobresuscripcion sera adjudicadas a prorrata sobre la base
del monto solicitado y sin excluir ninguna oferta de compra;
adicionalmente en caso que por efecto de la prorrata no se
pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluiran
aquellas ofertas de compra que por efecto de la prorrata
resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de
Suscripcion; y

(iv) todas las ofertas de compra con Margen Aplicable solicitado
inferior al Margen Aplicable no seran adjudicadas.

Para la adjudicacion final a los inversores interesados de las
Obligaciones Negociables se tomara en consideracion: (i) el monto que
resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones
Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal
previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor. Cada uno de
los inversores interesados podra presentar, sin limitacion alguna, mas de
una orden de compra con distinto monto y Margen Aplicable solicitado;
con la limitaciéon de que ningin inversor podrd presentar 6rdenes de
compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo (segiin
este término se define mas adelante), cuyos montos solicitados superen
el monto maximo de emisioén, ya sea que se presenten en una 0 mas
ordenes de compra del mismo inversor presentadas a través de cualquier
Colocador y/o a través de los Agentes del MAE.

Sin otro particular saludo a Ud atte.

Sofia Matozzi

Subdelegado




