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ENTIDADES DE GARANTIA

bajo el régimen Pyme CNV Garantizada Serie I de Geval S.A. (la “Sociedad” o 1
ser emitidas por hasta un valor nominal de hasta $ 90.000.000 (pesos noventa
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“Obligaciones Negociables Serie I”) conforme a la ley 26.831, los decretos N° 1.087/93, 1.023/13 y las Normas
(N.T. 2013 y mod.) de la Comision Nacional de Valores (CNV).

“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93 1.023/13 y las NORMAS (T.O. 2013 y mod.)
de la Comisién Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion N° RESFC-2022-21 663-APN-DIR#CNV del 16 de marzo de 2022. Esta
autorizacién sélo significa que se han cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion establecidos en el régimen
PYME CNV GARANTIZADA. La Comisién Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La
veracidad de la informacion suministrada en el presente prospecto es exclusiva responsabilidad del érgano de administracion de la
emisora y demds responsables segin los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El érgano de administracion manifiesta, con cardcter
de declaracion jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente conforme a lo
requerido por las normas vigentes. Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversion que el sujeto emisor, en
relacion con la presente, contard con un régimen informativo diferenciado debido a que esta emision se efectia bajo el régimen
garantizado por una Entidad de Garantia autorizada por la Comisién Nacional de Valores, lo que implicard que se les aplicard el
régimen informativo diferenciado establecido en el articulo 24 de la Seccion VI del Capitulo VI del Titulo I1.”.

De acuerdo al articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, el Emisor declara que
sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que posean como minimo el veinte por ciento
de su capital o de los derechos a voto, 0 que por otros medios ejercen el control final ya sea directa o
indirectamente sobre la Sociedad, no registran condenas por delitos de lavado de dinero y/o
financiamientos del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas
emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE I AUTORIZADAS A REALIZAR OFERTA
PUBLICA SOLO PODRAN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS
DEL PAIS.

ADVERTENCIA

Las ON Serie I gozan de determinados beneficios fiscales establecidos en la ley 23.576 y en la Ley de
Impuesto a las ganancias (conf. decreto 621/21 - el “Decreto 621/217-, que puede consultarse en
http://servicios.infoleg.gob.ar/infoleglntemet/verNorma.do?id=354427), en tanto se cumplan los requisitos
habilitantes establecidos en dichas normas. En especial, la Emisora cumple con los requisitos establecidos al
efecto por el Decreto 621/21. Atento a ello, en caso de que el Agente de Deposito Colectivo y/o la Emisora
incamplan con los deberes de informacién previstos por la Resolucion General N° 917 (“RG N°917”) de la
CNV para gozar de la exencion impositiva, los inversores en las ON Serie I podrian perder tales beneficios y,
consecuentemente, estar obligados al pago del impuesto a las ganancias sobre los intereses y las ganancias de
capital obtenidos o que obtuvieran, asi como al pago del impuesto a los bienes personales en su caso sobre la
tenencia de :ales ON Serie 1.

Una copia de este Prospecto estara disponible para ser entregado a los interesados en el domicilio del Emisor
sito en Florentino Ameghino y Rivadavia, Monte Buey, provincia de Cérdoba, en el de Banco Mariva S.A.
(“BM”) sito en Sarmiento N° 500, de la Ciudad de Buenos Aires, e Industrial Valores S.A. (“IV” y junto con
BM los “Colocadores) sito en Maipti 1210, 10° piso, de la Ciudad de Buenos Aires y en la pagina de internet
de la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnyv (la “AIF”).

La fecha del presente prospecto es 10 de mayo de 2022.
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I. DESCRIPCION DE LA EMISORA
a) Denominacion social o razén social.
GEVAL S.A. - CUIT: 33-371056287-9.

b) Sede inscripta.
Domicilio Legal: Florentino Ameghino y Rivadavia — Monte Buey (2589) — Cérdoba.
Su teléfono es 03467- 472999 y su sitio web https://gevalsa.negocio.site.

¢) Fecha de constitucion, plazo de duracién y datos de inscripcién en el Registro Piblico u
Organismo correspondiente.

La sociedad fue inscripta en el Registro Publico de Comercio de Cérdoba el 05/12/2008 en el
Protocolo de Contratos y Disoluciones bajo la matricula namero 8552-A, Folio 19. Su plazo de
duracion es de 99 afios.

d) Descripcion y actividad principal del emisor.

Descripcion de la actividad

Geval S.A. es una compafiia agroindustrial con base en Monte Buey, sudeste de la provincia de
Cérdoba, que cuenta con tres segmentos de negocios:

i. Planta extrusora de soja: compran soja a productores para fabricar expeller (harina proteica de soja
para alimentacién animal) y aceite crudo de soja, que se lo venden a los exportadores.

ii. Granja de ponedoras: comercializan huevos en el mercado doméstico.

lii. Agricultura: siembran unas 1.000 has sobre campos alquilados en su zona (negocio que comienza
éste afo).

Actualmente cuenta con 21 empleados.

Actividad principal:
- Elaboracién de aceites y grasas vegetales sin refinar

Actividades secundarias:

- Produccion de huevos

- Servicio de transporte automotor de mercaderias a granel N.C.P.

- Servicio de transporte automotor de cereales

- Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia, con bienes urbanos propios o arrendados
N.C.P.

Canales de comercializacion:
- Directo provincias Coérdoba, Entre Rios y Santa Fe.

¢) Monto promedio de los ingresos totales anuales correspondientes a los altimos tres ejercicios
y pasivo total de la emisora segtin ultimo balance.

Monto promedio de los ingresos totales anuales por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de
2018, 2019 y 2020: $ 316.204.395 (pesos trescientos dieciséis millones doscientos cuatro mil
trescientos noventa y cinco).

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018| Promedio

Ventas/Ingresos computables 536.251.631]  315.993.958|  96.367.596 | 316.204.395

- Pasivo total al 31 de diciembre de 2020: $ 207.488.830 (pesos doscientos siete millones
cuatrocientos ochenta y ocho mil ochocientos treinta).

f) Hechos relevantes postbalance

NNt 27.9395.64



D)

2)
3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

No existen cambios significativos en la informacion econdémica y financiera de la sociedad desde
la fecha de cierre de los estados contables al 31/12/2020 hasta la fecha de presentacion del
presente Prospecto.

Il. CONDICIONES DE EMISION.

Denominaciéon: Obligaciones Negociables Pyme CNV Garantizada Geval S.A. Serie I (las “ON
Serie I”).

Monto de emisién: Hasta V/N $ 90.000.000 (pesos noventa millones).
Moneda de suscripcion, emision, integracion y pago: Pesos.
Valor nominal unitario y unidad minima de negociacién: V/N $1 (un peso).

Forma de los titulos: Las presentes ON Serie I serdn documentadas en un certificado global
p>rmanente depositado en Caja de Valores S.A. Las mismas seran transferibles a través del sistema
de deposito colectivo. Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada a cobrar aranceles a los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores de las ON Serie I (los “Tenedores”). Los
Tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales.

Periodo de colocacién: Comprende el Periodo de Difusion y el Periodo de Licitacion el que sera
informado en el Aviso de Suscripcion.

Periodo de Difusion: Comprende un periodo de, por lo menos, 3 (tres) dias habiles.

Periodo de Licitacion: Significa el periodo de, por lo menos, 1 (un) dia habil bursatil para la subasta
o licitacion pablica que sera informado oportunamente en el Aviso de Suscripcion.

Fecha Emision y Liquidacion: Tendra lugar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al altimo
dia del Periodo de Licitacion, que sera informado oportunamente en el Aviso de Suscripcion. La
fecha de Emision y Liquidacion sera la fecha de integracion de las ON Serie 1.

10) Suscripcion e integracién: Las ON Serie I seran suscriptas e integradas en pesos. Al finalizar el

Periodo de Licitacion, se informara a los inversores el Diferencial de Tasa (conforme dicho término
se define mas adelante) y el valor nominal de las ON Serie I a emitirse mediante un aviso a ser
publicado en la AIF, como, asimismo, en los sistemas de informacién de los mercados autorizados
donde se listen y/o negocien las ON Serie I (el “Aviso de Resultados™). La liquidacién se realizara a
través de MAECLEAR.

11) Fecha de vencimiento: Serd a los 24 (veinticuatro) meses de la Fecha de Emision y Liquidacién y

sera informada en el aviso de suscripcion de la colocacion (“Aviso de Suscripcion”).

12) Precio de suscripcion: 100% (cien por ciento) del valor nominal.
13) forma de colocacién y plazo: La colocacion serd realizada por “subasta o licitacion publica” a

través del sistema informatico de colocaciones primarias del Mercado Abierto Electronico S.A.
(*“MAE”) bajo la modalidad abierta (SIOPEL), conforme a lo dispuesto por las Normas de CNV y
negociarse en el MAE, y eventualmente en cualquier otro mercado autorizado.

Todos aquellos Agentes del MAE y/o adherentes que cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas.
Aquellos Agentes del MAE y/o adherentes que no cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores, también deberan solicitar a los mismos la habilitacion para participar en la rueda (segiin
se detalla mas abajo), para lo cual deberan acreditar su inscripcién ante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en
materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para
los Colocadores. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse hasta el Dia Habil inmediato
anterior a la finalizacion del Periodo de Difusion. Todas las ofertas seran irrevocables, firmes,
vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser
ratificadas ni posibilidad de ser retiradas.

Industrial Valores S.A. seré el encargado de generar el pliego de licitacion en el sistema “SIOPEL”.
Ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por las o6rdenes de compra
presentadas a agentes del MAE y/o adherentes del mismo, distintosde

inversores interesados en presentar ordenes de compra deberan contactaf a
(incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) y/o adherente del mismo
la finalizacién del Periodo de Licitacion, a fin de posibilitar que las
rompra sean presentadas a través del modulo de licitaciones del sistema
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Je que finalice el Periodo de Licitacion. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision y/o
reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo (distintos de los
Colocadores) a través de los cuales se presenten Ordenes de compra, sin perjuicio de que estos
podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten ordenes de compra
a través de los mismos.

Todos los agentes del MAE y/o adherentes del mismo podran ser habilitados para participar en la
subasta. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan indicar a Industrial Valores
S.A. su intencion de participar en la subasta hasta el Dia Habil inmediato anterior a la finalizacion
del Periodo de Difusion, a efectos que tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo den
cumplimiento a las obligaciones que les corresponden en materia de prevencion de lavado de activos
y financiacion del terrorismo. A tales fines, tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan
dar cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas
en materia de prevencién de lavado de activos y financiacién del terrorismo y presentar una
declaracion jurada a Industrial Valores S.A. respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

En la oportunidad que determinen el Emisor y los Colocadores en forma conjunta, luego de aprobada
la oferta publica de las ON Serie I por parte de CNV, se publicara un Aviso de Suscripcion en la
Autopista de Informacion Financiera de la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), asi
como en el sistema de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las ON
Serie I, en el que se indicara al menos: 1) la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Difusion, 2)
la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Licitacion, y 3) demas datos que pudieran ser
necesarios (el Aviso de Suscripcion).

La oferta de las ON Serie I constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y un tramo
no competitivo (el “Tramo No Competitivo”).

Las o6rdenes de compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el
Diferencial de Tasa solicitado, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo
no incluiré dicha variable.

La totalidad de ON Serie 1 adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% de las ON
Serie I a emitirse.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar, sin limitacion alguna, mas de una orden
de compra que contengan montos y/o el Diferencial de Tasa solicitado, que pueden ser distintos entre
si, de las distintas 6rdenes de compra del mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o
ninguna de las érdenes de compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en
esta seccion.

Las ON Serie I seran colocadas conforme al rango de Diferencial de Tasas solicitados en las 6rdenes
de compra recibidas durante el Periodo de Licitacion, volcando en primer lugar las 6rdenes de
compra que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ofertas que formen
parte del Tramo Competitivo. El Emisor, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinara el Diferencial de Corte y el monto a emitir de ON Serie I, pudiendo en su defecto
declarar desierta la colocacion. La adjudicacion se realizara a un Diferencial de Tasa tnico (el mayor
Diferencial de Tasa aceptado) para todas las ofertas aceptadas (el “Diferencial de Corte™).

El Diferencial de Tasa debera ser expresado como un porcentaje anual truncado a dos decimales y el
mismo no podré ser inferior a 0.

%1 Emisor, podra declarar desierta la colocacion de las ON Serie I en caso de: (i) ausencia de ofertas
respecto de la totalidad de las ON Serie I ofrecidas, (ii) que los Diferenciales de Tasa para las ON
Serie I hubieren sido superiores a los esperados por la Emisora; (iii) que el valor nominal total de las
ofertas de suscripcion recibidas hubiere sido inferior al esperado por la Emisora; (iv) que hubieren
sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales, asi como en las
condiciones generales de la Emisora y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caracter
meramente enunciativo, condiciones politicas, econémicas, financieras o de tipo de cambio en la
Republica Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran hacer que no resulte aconsejable
efectuar la colocacion de las ON Serie I; o (v) que los oferentes no hubieren dado cumplimiento con
las normas legales sobre prevencion de lavado de activos y financiamientgdel tegrgrismo emitida por
la Unidad de Informacioén Financiera (“UIF”), las normas del mercado s que impiden y
prohiben el lavado de activos emitidas por la UIF, y las normas de la CN co Central de la
Republica Argentina (“BCRA”). En dichos casos, las respectivas oferta ipcjon quedaran
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automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes derechos a
compensacion ni indemnizacion alguna. La decision de declarar desierta la colocacién de las ON
Serie I serd informada mediante un aviso complementario al presente Prospecto.

Se podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de las ON Serie I ofrecidas en
caso de (i) ausencia de ofertas respecto de la totalidad de las ON Serie I ofrecidas, o (ii) que se acepte
un Diferencial de Tasa que tan solo permita colocar parte de las ON Serie I ofrecidas,

En cualquier caso, las solicitudes de suscripcion que no alcancen el Diferencial de Tasa aceptado
quedaran autométicamente sin efecto y seran restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia
otorgue a estos ultimos derechos a compensacion ni indemnizacién algunos.

La determinacién de los montos de emisién y el Diferencial de Corte serd realizado a través del
s.stema “SIOPEL” del MAE, en virtud del cual:

(i) todas las ofertas del Tramo No Competitivo de las ON Serie I seran adjudicadas al Diferencial de
Corte estableciéndose, sin embargo, que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en
ninglin caso se les adjudicard un monto de ON Serie I superior al 50% del monto final de las ON
Serie I que sera efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del
Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas serén adjudicadas a prorrata, segiin lo
dispuesto por el SIOPEL, sobre la base del monto solicitado, s6lo excluyendo aquellas ofertas que
—en virtud de la aplicacién de la prorrata- resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior al monto
minimo de suscripcion.

(i) todas las ofertas con Diferencial de Tasa solicitado inferior al Diferencial de Corte seran
adjudicadas en su totalidad al Diferencial de Corte;

(iii) todas las ofertas con Diferencial de Tasa solicitado igual al Diferencial de Corte seran
adjudicadas en su totalidad al Diferencial de Corte, pero en caso de sobresuscripcion, a prorrata sobre
la base del monto solicitado; y

(iv) todas las ofertas con Diferencial de Tasa solicitada superior al Diferencial de Corte no seran
adjudicadas.

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta de suscripcion fuera un monto
que incluya entre 1 y 0,49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como
resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta de suscripcion fuera un monto que
incluya entre 0,50 y 0,99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como
resultado de los prorrateos el monto a asignar a una oferta de suscripcion fuera un monto inferior al
n.onto minimo de suscripcion, a esa oferta de suscripeion no se le asignardn ON Serie I, segun
corresponda, y el monto de dichas ON Serie I, segun corresponda, no asignado a tal oferta de
suscripcion sera distribuido a prorrata entre las demas 6rdenes de compra del tramo del cual se trate.

El Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacién podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido
por la Emisora (, de comun acuerdo con los Colocadores, circunstancia que se informara mediante la
publicacién de un nuevo aviso de colocacion en los sistemas de informacién del MAE y en la AIF -
dejando expresa constancia de que los inversores iniciales podrén, en su caso, retirar sus ofertas de
suscripeion sin penalizacion alguna hasta el Dia Hébil anterior al cierre del Periodo de Licitacion.

Ni la Emisora ni los Colocadores serdn responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace,
errores en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor
informacion respecto de la utilizacion del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los
interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario - Colocadores” y documentacion relacionada
publicada en la pagina web del MAE.

14) Fecha de pago de servicios: Los servicios de intereses y de amortizacion de las ON Serie I seran
pagaderos en las fechas de pago de servicios que se indiquen en el cuadro de pago de servicios
indicado en el Aviso de Suscripcion (el “Cuadro de Pago de Servicios™). Si la fecha fijada para el
pago fuera un dia inhabil, quedar pospuesta al Dia Habil siguiente, devengando intereses por el o
los dias que se posponga el vencimiento.

Las obligaciones de pago se considerardn cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora
ponga a disposicion de Caja de Valores S.A. los fondos correspondientps=S§e lentendera por “Dia
Habil” cualquier dia que no sea sibado, domingo o cualquier ot

¢ merciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o los me lorgs autorizados
estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentt que, de otra
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forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccién para operar dispuesta por el
BCRA.

15) Amortizacion y fechas de pago de capital: El capital de las ON Serie I se cancelard en cuatro
cuotas semestrales consecutivas, a partir de la fecha de Emisién y Liquidacién. La primera cuota sera
equivalente al 10% (diez por ciento) del capital, la segunda seré equivalente al 20% (veinte por
ciento) del capital, la tercera ser equivalente al 30% (treinta por ciento) del capital, y la altima ser4
equivalente al 40% (cuarenta por ciento) del capital.

16) Monto minimo de suscripcién: V/N $10.000 (pesos diez mil) o montos superiores que sean
multiplos de $1 (pesos uno).

17) Tasa de interés: Los intereses se pagaran en forma semestral, a partir de la fecha de Emisién y
Liquidacién. Las ON Serie 1 devengaran intereses a una tasa nominal anual variable equivalente a la
Tasa Badlar (segiin se define méas adelante) més un Diferencial de Tasa, a licitarse durante el Periodo
de Licitacion. Los intereses seran calculados por la Emisora.

Los intereses se devengaran entre la Fecha de Emisién y Liquidacién (inclusive) y la primera Fecha
de Pago de Servicios (exclusive) — para el primer servicio- y entre la tltima fecha de pago de
servicios (inclusive) y la proxima fecha de pago de servicios (exclusive) -para los restantes (el
“Periodo de Interés”) y se pagaran en cada Fecha de Pago de Servicios. El interés se calculara sobre
el saldo de capital (o valor residual de los titulos emitidos) al inicio de cada Periodo de Interés por la
cantidad de dias de cada Periodo de Interés, considerando para su célculo la base de un afio de 365
{trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad de dias transcurridos/365). '

18) Tasa Badlar: El promedio aritmético simple de las tasas de interés para depositos a plazo fijo de
mas de un millon de pesos de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias en banco privados (“BADLAR
Privada”), en base a las tasas informadas por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”)
durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Hébil anterior al inicio de cada Periodo de Interés, y
finaliza el séptimo Dia Habil anterior el ultimo dia del Periodo de Interés.

Actualmente la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su pagina de internet
(www.bcra.gob.ar), Secciéon “Publicaciones y Estadisticas/ Estadisticas/ Monetarias y Financieras/
Cuadros estandarizados de series estadisticas/ Tasas de interés/ Por depositos/ Series diarias/
BADLAR - Tasas de interés por depésitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de
plazo y de més de un millén de pesos o délares, en % nominal anual”.

En caso de que la tasa BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa
sustitutiva de la tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o0 no
informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculard la tasa BADLAR Privada,
considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos a plazos fijo en pesos por un monto
mayor a un millén de pesos por periodos de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias de los cinco
(5) primeros bancos privados de la Argentina en cantidad de depositos, segun el ultimo informe de
depésitos disponible publicado por el Banco Central de la Republica Argentina; en todos los casos,
correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios.

-9) Diferencial de Tasa: Es la tasa nominal anual adicional que se pagara por sobre la Tasa Badlar, y que
se determinard, a través del sistema de colocacion, luego del cierre del Periodo de Licitacién e
informado mediante el Aviso de Resultados. El diferencial de tasa debera ser expresado como un
porcentaje anual truncado a dos decimales y el mismo no podra ser inferior a 0.

20) Aviso de Suscripcién: Es el aviso a publicar en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien las ON Serie I y en la AIF de la CNV por medio del cual
seran ofrecidas las ON Serie I.

21) Agente de Depésito colectivo: Caja de Valores S.A.

22) Pagos de los Servicios: La amortizacién y pagos de los intereses correspondientes a las obligaciones
negociables, seran efectuados por el emisor mediante la transferencia de los importes
correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacién en las cuentas de los tenedores con
derecho a cobro.

23) Intereses moratorios: Los intereses moratorios se devengaran degde /cada
Servicios respecto del servicio impago y hasta la fecha de efectivo
impagas. Para el calculo de dichos intereses sera aplicable una tasa ngmina
vez y media respecto de la que fuera aplicable al servicio de interés impa £0)




24) Destino de los fondos: A efectos de lo establecido en el articulo 36 inc. 2 de la Ley de Obligaciones
Negociables, el emisor tiene previsto aplicar el 100% (cien por ciento) de los fondos netos recibidos
al incremento del capital de trabajo, principalmente para la compra de soja que seré utilizada para su
procesamiento, como para el pago de gastos vinculados a la produccion de expeller, aceite y harina
de soja. Adicionalmente sera utilizada para gastos relacionados a la produccién agricola de soja, trigo
y maiz como son los insumos, las labores y los arrendamientos. Los fondos pendientes de aplicacion
podran ser invertidos transitoriamente en inversiones de alta calidad y liquidez, incluyendo, pero no
limitado a, titulos publicos — incluyendo Letras y Notas emitidas por el Banco Central de la
Republica Argentina —, titulos privados, préstamos interfinancieros, depésitos a plazo fijo e
instrumentos money market.

25) Garantia: Las ON Serie I estaran totalmente garantizadas, tanto el capital como el interés, por
Banco Industrial S.A., Banco Mariva S.A. y Banco Séenz S.A. como entidades de garantia
autorizadas por CNV, conforme el siguiente detalle: Banco Industrial S.A. garantizaré el 33,33%
(treinta y tres coma treinta y tres por ciento) del capital, intereses compensatorios pactados, gastos y
demds accesorios que razonablemente demande el cobro de las ON Serie I impagas, incluidas las
costas judiciales, Banco Saenz S.A. garantizara el 33,33% (treinta y tres coma treinta y tres por
ciento) del capital, intereses compensatorios pactados, gastos y demas accesorios que
razonablemente demande el cobro de las ON Serie I impagas, incluidas las costas judiciales y Banco
Mariva S.A. garantizard el 33,34% (treinta y tres coma treinta y cuatro por ciento) restante del
capital, intereses compensatorios pactados, gastos y demds accesorios que razonablemente demande
el cobro de las ON Serie I impagas, incluidas las costas judiciales.

26) Listado y negociacién: Las ON Serie I seran listadas y negociadas en MAE, y podra solicitarse su
listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (en adelante, “BYMA”).

27) Agentes y todo otro interviniente en el proceso de emision y colocacién y gastos
correspondientes:

Banco Mariva S.A. con domicilio en la calle Sarmiento N° 500, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, e Industrial Valores S.A. con domicilio en la calle Maipa N° 1210, 10° piso, de la Ciudad de
Buenos Aires, se desempefiaran como colocadores (los “Colocadores™). La Emisora pagaré a Banco
Mariva S.A. y a Industrial Valores S.A. una retribucién conjunta de 1% sobre el valor nominal
efectivamente colocado y emitido.

V/orcap S.A., con domicilio en la calle San Lorenzo 1716, piso 3, of. 1y 2, de la ciudad de Rosario
se desempefia como organizador y asesor financiero de la ON Serie I. La Emisora pagaré a Worcap
S.A. una retribucion del 1,4% sobre el valor nominal efectivamente colocado y emitido.

Banco Mariva S.A., Banco Industrial S.A. y Banco Saenz S.A. se desempeifiardn como entidades de
garantia de la presente emision. La Emisora pagara una comision por el otorgamiento de los
certificados de garantia equivalente al 4% nominal anual i) saldos de capital pendientes de pago, y 2)
sobre el monto efectivamente abonado de intereses.

28) Resolucion de conflictos: Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la ley 26.831 (Ley de
Mercado de Capitales), todo conflicto que se suscite relativo a las ON Serie I sera resuelto a opcién
de los obligacionistas: (a) ante los tribunales competentes del domicilio de la Emisora o (b) en forma
inapelable por el Tribunal Arbitral del MAE (el “Tribuna Arbitral”), por las reglas del arbitraje de
derecho. Ello sin perjuicio de la accion ejecutiva de cobro que tramitard ante los tribunales
competentes del domicilio de la Emisora.

29) Reembolso anticipado a opcién de la Sociedad: La Emisora podra reembolsar anticipadamente la
totalidad o una parte de las ON Serie I que se encuentren en circulacion, al valor nominal con mas
los intereses devengados hasta la fecha de pago del valor de reembolso. El importe a pagar a los
Tenedores seré el valor de reembolso, que resultara de sumar al valor nominal - total o parcial, segun
el caso - los intereses devengados conforme a las condiciones de emision hasta el dia de pago del
valor de reembolso. La Emisora deberd garantizar la igualdad de trato entre los Tenedores. La
decision serd publicada en los sistemas de informacion donde las ON Serie I se listen y en la AIF.
Tal publicacion constituird notificacion suficiente para los Tenedores. El valor de reembolso se
nagard en un plazo no mayor a treinta (30) dias desde la publicacion del aviso correspondiente.

30) Notificaciones: Todas las notificaciones a los tenedores de
debidamente efectuadas si se publican por un dia en los sistemas de i
listen las ON Serie I y en la AIF. Las notificaciones se considerara

I se consideraran
N del mercado donde
agles el dia en que se

- a cargo de la




Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora deber4 efectuar todas las publicaciones que requieran las
Normas de la CNV y las demés normas vigentes de los mercados donde las ON Serie I se listen.

31) Ley Aplicable: Las ON Serie T se regirdn por, y seran interpretadas de conformidad con, las
leyes de la Repiiblica Argentina.

32) Organos y fechas en las que se dispuso el ingreso a la oferta piblica (en su caso), la emisién y
las condiciones de la misma, asi como el destino de los fondos: La Sociedad autorizo la emision de
las Obligaciones Negociables bajo el Régimen Pyme CNV Garantizada Serie I por hasta V/N §
90.000.000 por Acta de Asamblea N° 21 celebrada el 11 de enero de 2022 y Acta de Directorio N°
71 celebrada el 17 de enero de 2022, en la cual se fijaron las condiciones particulares de la emisién y
Actas de Subdelegado del 8 de marzo de 2022 y del 28 de abril de 2022.
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III. GARANTIA

ENTIDADES DE GARANTIA: Tanto el capital como los intereses de las Obligaciones Negociables Pyme
CN\' Garantizada Geval S.A. Serie I estaran garantizadas por: (i) Banco Industrial S.A. por hasta la suma de $
29.997.000 (33,33% de la emision) , (ii) Banco Séenz S.A. por hasta la suma de $ 29.997.000 (33,33% de la
emision), 1 (iii) Banco Mariva S.A. por hasta la suma de $ 30.006.000 (33,34% de la emision). La garantia
otorgada por cada una de las Entidades de Garantia, en la proporcion que se indica precedentemente se otorga
en caracter como liso, llano y principal pagador con renuncia al beneficio de excusion y divisién, siendo sus
obligaciones simplemente mancomunadas.

Descripcion de Banco Industrial S.A.

La denominacién social del Banco es “Banco Industrial S.A.”, su sede social es en calle Maipt 1210, 7° piso,
Ciudad de Buenos Aires (C1006AAF), su teléfono es (5411) 5238-0200 y su sitio web es www.bind.com.ar. Fl
CUIT del Banco es 30-68502995-9.

El Banco ha sido constituido como sociedad anonima, por escritura publica, el 10 de mayo de 1996 bajo la
denominacion “La Industrial Compafifa Financiera S.A.”, rectificada por escritura de fecha 14 de junio de 1996
y ambas inscriptas en la Inspeccion General de Justicia el 20 de Junio de 1996 bajo el nimero 5686 del Libro
119, Tomo “A” de Sociedades por Acciones. Tiene un plazo de duracion de 99 afios a contar desde su
inscripcion en el Registro Publico de Comercio de dicha Inspeccién. Es una entidad financiera autorizada por el
Banco Central a funcionar como banco comercial mediante Resoluciéon N° 193/1997 del Directorio del Banco
Central, de 24 de abril de 1997.

Bajo la impronta de su fundador Alberto Meta (1936 - 2001), siendo continuador de una serie de bancos de
histérica presencia en Argentina como fuera el Banco de Azul, que comenzé actividades hace 90 afios
aproximadamente, y luego de un exitoso proceso de crecimiento inorgénico mediante la adquisicion de activos
y pasivos de otras entidades financieras hacia fines de los 90s y fines del 2001 y subsiguientes afios, tales como
Banco Velox y Banco de Balcarce, se consolidada la situacién patrimonial del Banco y su participacién en el
mercado financiero.

Banco Indwstrial fue autorizado a actuar como Entidad Garantizada por la CNV con fecha 16 de octubre de
2020.

La calificacion de riesgo vigente de fecha 18 de abril del 2022 (4ltimo informe de actualizacion realizado por
Moody’s Local Argentina) es: Calificacion de depésitos en moneda local: AA-.ar con Perspectiva Estable;
Calificacion de depositos en moneda extranjera: A-.ar con Perspectiva Estable; Calificacién de depésitos en
moneda local de corto plazo: ML A-1.ar y Calificacion de depdsitos en moneda extranjera de corto plazo: ML
A-2.ar. El informe de calificacion de riesgo se encuentra cargado en la AIF bajo el ID # 2887695.

AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién con
otros emisores locales.

A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacion con otros emisores locales

ML A-1.ar: Los emisores calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda
senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales

ML A-2.ar: Los emisores calificados en ML, A-2.ar tienen una capacidad por encima del promedio para pagar
obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacién genérica que va
de AA a CCC. El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de
calificacién genérica, ningtin modificador indica una calificacién media, y el modificador “-” indica una
calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Descripcion de Banco Sdenz S.A.

Banco SAENZ S.A. (CUIT N° 30-53467243-4) es una sociedad andnima debidamente constituida bajo las
leyes de la Argentina, habiendo sido constituida el 9 de agosto de 1956. Su plazo de duracién es de 99 (noventa
y nueve) afios, expirando en el afio 2055, con la posibilidad de ser prorrogado. Originalmente fue autorizada a
funcionar como compaiifa financiera y su denominacién era Sienz S.A. Los actuales accionistas adquirieron la
entidad en 1976. El 15 de diciembre de 1983, mediante la Comunicacién “By _BCRA aprob6 su
transformacién a banco comercial. Su domicilio legal se encuentra constituig jeralda 83, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (C1035ABA), en donde se encuentran sus libros de cb | teléfono es 5279-
4100, su fax es 5368-7064 y su pagina www.bancosaenz.com.ar. Banco Sae ta £n el Registro
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Publico de Comercio de Buenos Aires el 24 de octubre de 1985, bajo el nimero 10.649 del Libro 101, Tomo A
de Sociedad Anénimas Nacionales.

Asimismo, Saenz fue autorizado a actuar como Entidad Garantizada por la CNV con fecha 13 de diciembre de
2020.

La calificacion de riesgo vigente -emitida el 6 de mayo de 2022- (FIX SCR S.A. AGENTE DE
CALIFICACION DE RIESGO) es: Endeudamiento de Largo Plazo: BBB (arg) con Perspectiva Estable,
Endeudamiento de Corto Plazo: A3(arg). El informe de calificacién de riesgo se encuentra cargado en la AIF
bajo el ID # 2889567.

Categoria BBB(arg): “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o0 condiciones econémicas tienen una mayor
probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para obligaciones financieras calificadas
con categorias superiores.

Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro de
la correspondiente categoria y no alteran la definicién de la Categoria a la cual se los afiade.

Categoria A3(arg): Indica una adecuada capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros
respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, dicha capacidad es maés susceptible en el
corto plazc a cambios adversos que los compromisos financieros calificados con categorias superiores.

Descripcién de Banco Mariva S.A.
Banco Mariva S.A. tiene sus origenes en el afio 1951 con May y Rivadeneira S.C., una firma de corredores de
cambio, la cual cre6 en 1974 Mariva S.A. (luego Mariva S.A. Compaiiia Financiera). En 1979 Mariva S.A.C.F.
recibi6 la autorizacion del BCRA para operar como banco. De esta forma, Mariva inici6 sus operaciones como
banco comercial en enero de 1980. Mariva fue constituida el 10 de diciembre de 1979 y fue inscripta en el
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro con fecha 19 de noviembre de 1980 bajo el
niimero 4680 del Libro 95, Tomo A, de Sociedades An6nimas. Mariva tiene su domicilio legal en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Su sede social se encuentra ubicada en Sarmiento 500 (C1041AA)), Ciudad
Autébnoma de Buenos Aires. Su CUIT es 30-51642044-4. Teléfono: 4321-2200, Fax: 4321-2222, correo
electronico: mercadodecapitales@mariva.com.ar. Sitio web: WWWw.mariva.com.ar.
El potencial inversor podrd acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de Mariva
publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacidn:

- https://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/Empresas

- http://www.bcra.gob.ar/SistemasF inancierosYdePagos/Entidades_ﬁnancieras.asp
Mariva fue autorizado a actuar como Entidad Garantizada por la CNV con fecha 14 de diciembre de 2017.
La calificacién de riesgo vigente de fecha 26 de abril de 2022 (altimo informe de actualizacién realizado por
FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO) es: Endeudamiento de Largo Plazo: A(arg) con
Perspectiva Estable y Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg). El informe de calificacion de riesgo se
encuentra cargado en la AIF bajo el ID #2884021.
Categoria A(arg): “A” nacional implica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de
repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores.
Los signos "+" o "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa dentro de
la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los afiade.
Categoria Al(arg): Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.
Las calificaciones de Mariva reflejan su buen desempenio, buena calidad de activos y apropiada capitalizacion.
Ademds, se ha considerado la vasta experiencia del management en la actividad que desarrolla. Asimismo, se
tuvo en cuenta su buena liquidez -aun considerando la concentracién de sus depbsitos- y la todavia reducida
diversificacién de sus fuentes de ingresos.
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