ACTA DE DIRECTORIO N° 265

E? rlt':luﬁ::u(cﬂ:d] ':\:ESZO(IJTIJ| 'dGSBu_cnos Ailrcs, Repiblica Argentina, a los 17 dias del mes de Marzo de 2022,
i L, ol c ; _ocmc!:ud, sita ‘cn Av. Eduu'rdo Mudcrp 900 I‘IS'O 24,.dc la misma ciudad, cl
Migdvickity can IIC'Z’>S:' udamericanos _b.A. (Ia' “Sociedad™), bajo la I’rcsndcncm del Sr. P:{blo Alberto
Stinilos Ta lSyl . n la asistencia de los seiores Du‘uclo.rc.s que firman al pic de la presente. Abicrto cl acto,

5 1s. y verificado ¢l quérum, se da por iniciada la reunion. Continuando con el uso de la

palabr: 3 ssidelile oxnres . S 9 . A
palabra, cl 5'1'. Presidente expresa que ¢l motivo de la reunién tienc por objeto considerar ¢l sigutenlc
Orden del Dia:

i:‘\[‘lrf)lmcifm de _los (érminos v _condiciones _de_un_programa global_para_la_cmisién de
oblipaciones negocinbles simples, a_corto, mediano y/o largo plazo, no convertibbes ¢n acciones
Or un valor nominal en circulacion en cunlguier momento de hasta la suma de US535.000.000
D(.llan'cs Estadounidenses freinta y cineo millones) o su cquivalente en cuafquier olri monedi
unidades de valor y/o vnidad de medida, de conformidad con lay disposiciones de Ia Ley N“23.576
(con_sus_modificatorias v_complementarias, Ia “lLey de Obligaciones Negociables™), v demis
regulaciones aplieables. Toma la palabra el Sr. Presidente y manifiesta gue, como €3 de conocimicnto
de los sciiores Dircctores, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Ia Sociedad celebrada el
14 Idc Marzo de 2022 (Ja *Asamblea™) aprobé la creacion de un programa globul para la emision de
obligaciones nepociables simples, a corto, mediane y/o largo plazo, no convertibles cn acciones por
hasta un valor nominal ¢n circulacién en cualquicr momento que no podri exceder los US$35.000.000
(Délares Estadounidenses treinta y cinco millones) o su cquivalente en cualquier otra moncda y/o
unidades de valor y/o unidad de medida (incluyendo sin limitacion a las Unidades de Vivienda
actualizables por ¢l indice del Costo de la Construccion en ¢l Gran Bucnos Aires (*ICC™) — Ley
N°27.271 (“*UVI") o cn Unidades de Valor Adgquisitivo actualizables por ¢l Cocficicnte de
Estabilizacion de Referenciu (“CER™) — Ley N°25.827 ("UVA"), (¢l “Monto_Maxima” y ¢l
*Programa”). En virtud de dicho Programa, la Socicdad podri emitir obligaciones negociables por hasta
ol Monto Miximo en distintas Clascs y/o Series que podrin calificar como valores negociables sociales,
verdes y sustentables bajo el criterio que establezea la Comision Nacional de Valores (la “CNV) a tal
clecto (las “Obligacioncs Nepociables™). Contintia en uso de la palabra cl Sr. Presidentc y manificsta
que, en la Asamblea se delegaron a este Directorio las facultades necesarias para determinar y cstlablecer
todos los términos y condiciones del Programa 'y de las Obligaciones Negociables a ser emitidas por la
Socicdad en el marco del Programa que no fucron expresamente determinadas por dicha Asamblca. En
(1] sentido, el Sr. Presidente mogciona para que este Dircctorio apruche la creacion del Programa cuyos
principales términos y condiciones gencrales sc encuentran deseriplos cn cl prospecto del Programa (el
“Prospecto™), cuya version preliminar ha sido distribuicla entre los sciiores Directores, quicncs lo han
lenido a la vista y lo han revisado con suficicnte antelacion a la presente reunion, y se detallan a
continuacién: (i) Monto: hasta US$135.000.000 (Délares Estadounidenses treinta y cinco milloncs) cn
circulacién en cualquicr fecha (o su cquivalente, calculado como sc describe en ¢l Prospecto, en otras
moncdas y/o unidades de valor y/o unidad de medida - incluyendo sin limitacion a las UVIy las UVA-
. conforme lo permita la ley aplicable), sujeto a cualguicr aumento debidamente autorizado; (ii)
Duracion del Programa: La duracion del Programa de Obligaciones Negociables serd de 5 (cinco)
aiios, prorrogables, contados a partir de la fecha de aulorizacion del Programa y de la oferta publica por
partc dc la CNV:0 cualquicr plazo mayor quc s¢ autorice conforme con las normas aplicables. Podrin
reemitirse Jas sucesivas Clases y/o Series que se amorticen, sin que cl capital de las Obligaciones
Negociables en circulacion exceda el monto total del Programa, y ¢l vencimicnto de las diversas Clascs
y/o Serics podrd operar con poslcrioridad al vencimiento del Programa; (iii) Clases y/o Scrics: Las
Obligaciones Negociibles podrn scr cmitidas cn diversas Clases y/o Secrics. Asimismo, lus
Obligaciones Negociables deuna misma Clase podrin seremitidas en diversas Scries. Las Obligaciones
Ncgociables emitidas cn diferentes Clases podrin otorgar dercchos diferentes, segin se especifique cn
ol correspondicnte suplemento de precio aplicable. Las Obligaciones Negociables que se emitan ¢n una
misma Scric otorgardn los mismos derechos. Podré resolverse la reapertura de aquellas Clases y/o
Series cn caso de que asi la decida la Socicdad. Las Obligacioncs Negociables podrin ser emilidas bajo
los “Lincamienios para la emixion de valores negociables sociales, verdes y sustentables™ conforme ¢l
criterio que establezea la CNV y/o la autoridad competente & tal cfecto; (iv) Deseripeion: las
Obligaciones Negociables scran obligacioncs ucgocinl?lcs simples (no convettlibles en acciones), con
pgarantia coman, cspecial y/o flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacidn, garantia de terceros),
subordinadas o no, emilidas por la Socicdad; (v) Precio: Las Obligaciones Negociables podrin emitirse
a la par o con descucnto o prima respecto del valor par. El precio de cmision para cada Clase y/o Seric
de Obligaciones Negociables serd cl que se especifique en cl suplemento de precio aplicable: (vi)
Rango y Clasificacion: Las Obligaciones Negociables constituyen obligacioncs negociables simples,
1o convertibles en acciones bajo la Ley de Obligaciones Negociables, y dan derccho a los beneficios
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cstiblcidos on Ia mism, y csin sjeas o los requisios de procediiens B L0 GG, 58
Obli.gacioncs Negociables podrin constituir Obligaciones Negociables C[c')'n]l;nd“nls o il
patrimonio de la Sociedad, o con garantia especial 0 flotante, uvgludas. : mlObli raciones Negociables
cualquicr medio que sc especifique cn el suplemento de precio aplicable. Las |§ i e B
constituiran obligaciones no subordinadas de la Sacicdad Y, ‘ch_CPlQ P de prioridad de pag
subordinadas de acucrdo con sus términos, calificardn pari passy, S\t "'"g’un,lm-o_d, dD no su[mrdilzl(to‘-
Las Obligaciones Negociables con garantia comiin sobre cl patrimonio de la Socicda l i dds
constituirin obligaciones dircctas, incondicionales y seran tratadas cn todo morilen!cjl. Sob-'-d :J c
condiciones cnlre si y con todas las demas obligaciones comuncs presentes y I’.ut'uus.c L. as L:", a que
. . , \ T enten con privilegios y/o preferencias
no cuentan con garantia especial, ni scan subordinadas, i que cm.nvth | ) el inad
por disposiciones legalcs; (vii) Moncda: Las Obligaciones Ncgoc‘“blcs, podran c.xl.frl "“;m"m.‘daj =
Pesos, en Dolarcs Estadounidenses, o en cualquier otra moneda ylo ““'dad_cs de va olr Y Ol unidad de
medida ( incluyendo sin limitacién a las UV1 y las UVA) conforme s¢ espuCiie BL Su"-cn;flm.o. e
precio aplicable, sujeto al cumplimiento de todos los requisilos legales o reglamentarios aplllca ex i la
cimision en dicha moneda. Asimismo, podran estar denominadas ¢n mas dc una mon'cda y/o unidades
de valor y/o unidad de medida, segiin sc especifique en cl suplemento de precio aPl“:“bl‘:_- Los pagos
en relacidn con las Obligaciones Negociables podran ser cfectuados cn, y/0 cncontrarse vinculados a,
cualquier moncda o monedas distintas a aquélla cn que s¢ encuentren denominadas las Obligaciones
Negociables; (viii) Forma: Las Obligaciones Negociables de cada Clasc y/o Scrie podr.\.n sr
cscriturales, o star representadas en certificados o titulos globales (para su deposito con chQSLLar@s
autorizados por las normas vigenles de la jurisdiccion que corresponda) o, cn la medida permitida bajo
las leyes y regulaciones argentinas aplicables, al portador, conforme se especifique en cl suplc.mcn_lo de
precio aplicable: (ix) Uso de los Fondos: los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables emitidas bajo ¢l Programa, serdn destinacos a cualquicra de los destinos conlcml?lados en
¢l Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, conforme cventualmente se determine cn cl
suplemento de precio, delegindosc en cl Directorio de la Socicdad, la facultad de decidir
especificamente ¢l destino que se dard al producido neto de la colocacion de cada Clasc y/o Scrie en
particular, emitida bajo ¢l Programa, incluyendo sin limitacién, la posibilidad de destinar ¢l producido
neto de la emisién conforme los *Lineamientos para la enision de valores negociables sociules, verdes
y sustentables” conlorme cl criterio que establezea la CNV a tal efccto: (x) Oferta: Las Obligaciones
Negociables se ofrecerin en la Argentina, o en cualquicr otra jurisdiccion conforme lo establezea el
suplemento de precio correspondiente; (xi) Listado y Negociacion: Podri solicitarse el listado de las
Obligacioncs Negociables en ¢l Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™), cn virtud del cjereicio
de la facultad delegada por BYMA a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA™) conforme lo
dispucsto por la Resolucion N°18.629 de la CNV, y para su negociacion en ¢l Mcrcudo Abierto
Electrénico S.A. (¢l “"MAE™); asimismo las Obligaciones Negociables podrin ser listadas y/o
negociadas en otros mercados de valores del pais o del cxterior, segan se indique cn cl suplemento de
precio aplicable; (xii) Intereses: Las Obligaciones Negociables podran (a) devengar intcreses a una
fasa fija 0 a una tasa tlotantc 0 variable determinada mediante referencia a una o mds tasas basicas,
indices o farmulas que sc especiliquen en el suplemento de precio aplicable, (b) cmitirse sobre una base
totalmente descontada y no devengar intercses, o (c) cualquier combinacion de las alternativas
anteriores. Los pagos (respecto del capital al vencimicnto o de ofro modo) con relacion a Obligaciones
Necgociables relacionadas con un indice se calculardn mediante referencia al indice y/o formula que
determine la Sociedad, conforme se especifique en el suplemento de precio aplicable. En cualquicr
Clase y/o Scric.sc podra g;lublcccr un rendimiento crccicnte, decreciente, asi como rendimicntos
maximos y/o mmimc')s; (xinl) Colocacién: La Socicdad como cntidad cmisora de las Obligaciones
Negociables, colocafa las mismas a través de agentes registrados ante la CNV, designados por medio
de los c.olnlmtos peﬂlfn.:nlc's suscriptos en oga‘lsién de la cmision de cada Clase y/o Seric. El sistema de
colocacion quc se u_uhzara para k.n colocacion de !us Obligaciones Negociables serd informado en cl
suplsfmento dc precio corrcspo:ldlcnte a cada cmision, de conformidad con las Normas de la CNV
(S(?gllll T.O. 20_13 y mods., las Nomms de !:\ CNV™) (y toda olra normativa que resulte aplicable).;
(xnv) L'cy Apllcnbllc: Las cucgllroncs rclat_was a requisitos inherentes de fondo y forma de las
Obligacioncs Ncgocmbl‘cs se rf:glr:}n por lo (h‘spucsto en la Ley de Obligaciones Negociables y las leyes
y et o e, ol somo o ey aoridad st s St
i it ] : -y entregar las Obligaciones Negociables en Argentina.
Todas las demis cucstioncs respecto de las Obligaciones Negociables sc regivdn y serdn interpretadas
?lc ;lacucrdo con las leyes dc Argcntmu o de acuerdo con las leyes aplicables de Ia jurisdiccion que s¢
indiquen en cl suplemento de precio correspondicnte; (xv) Jurisdiceion: Toda ec 'si c
i . ; . . PO - a controversia que se
guscite la Socicdad y los tenedores de Obligaciones Nevociables en relacio las Oblipaciones
Negociables, serd resuclta por el Tribunal Arbitral que opcrchon el dimbito dcl‘BYircl: . d ::a.uu Ivo
el derecho de los tencdores de Obligaciones Negociables contemplado en el ,lrti('::lli(’)e“zgxdg 1 :1[ o
o 33 ifici 1as cntariae 14 ¢ < @
N°26.831 (con sus modificatorias y complementarias lu “Ley de Mercado de Capitales™), de optar por
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acudir a | : e i
PFCSidecociuli:}:l:;;?;czxj;ml.cmles competentes. Acto seguido, conlinua en uso de la palabra el Sr.
los términos y COI\dicionlcr;Ez." .C_Oi1s.l;l|1c1a de que, ¢l resumen dgmllalalo prccchI.]lcmcmc un ?Kll".\clf) de
mismo, cuyo texto com 1|cLoJHC0‘brdCl Prog)r:una y de las Obllgzjcmncs Ncgocmbics a cn_'uursc bajo el
revisado en esta l‘cuniénl (_h:]:onhht &.:n ¢l Prospecto que los scriores Dm?clorcs han lcmdo‘a la vista,
transcriben en forma coi ;! tO que su texto completo consta en ¢l mencionado I_‘rospcct.o €s105 NO s¢
unanimidad RESUEL VFIL'C acn cl acta. L}lcg-o dec un brc_vc} debate, los scnores Dhi'rcclorcs p'or
RESUELVEN: aprobar (i) los términos y condiciones del Programa; y (ii) la version

F Hmilla (ICI rosp inu i ‘

v cclo. A COnlll’\Ll’\Cl(‘)l J i i : : ; ‘
e r P ¢ H 1, SC somete a cons i ’
dCl OrdLn (lel Dlﬂ o y " i | | ; | |

?«2 S\::;::T;;T:::' I(:f :::):‘l:!ii!l:ﬂ;l.c:('nn de responsable de rnl:\ciﬁnncs con el mc.rcmln de acuerdo con
que. en virtud del in. —e (;I“I'-‘ !-S =|‘A('NV. Tp}ﬂ;} Ia |'mlnbr1_1 cl br: P‘rcsulcntc c ||1f0}1n§ a los pres?mcs
B Rsiotin 5 disils ch (lk‘ M?- -} loucdu(l ql régimen de olerta pu}:hcu y en cumplimiento del un'mulo
can el riREds uic):, L "uc.u 0 d.c C‘;lhltulcs,_cprrcspondc dc§|g|1_n'r aun 'rcspt)na::}blc de rclaciones
Tt 46 | q‘ n serd cl cncmgfldo dc rcahsz la comunicacion y (IlV_ulgnClon de todo hecho
. e importancia que pucda afectara la Sociedad. Acto seguido, continua en uso de la palabra
¢l Sr. Presidente y mociona para que se designe como Responsable de Relaciones con ¢l Mercado titular
a Emmanucl Lacanau y como Responsable de Relaciones con ¢l Mercado suplente a Claudia Ceballos.
Luego de un breve debale, los sciores Directores por unanimidad RESUELVEN designar a Emmanucl
Lacanau como Responsable de Relaciones con el Mecrcado titular y a Claudia Ccballos como
Responsable de Relaciones con ¢l Mercado suplente. A conlinuacion, s¢ sometc a consideracion de los
presentes el siguicnte punto del Orden del Dia.

3) Consideraciin de Ia adhesion de la Sociedad a la plataforma de Bolsas y Mercados Arpentinos
S.A. “BYMA Listadas”, dentro_de Ia Plataforma BYMA DIGITAL. Adhesion a sus (ériminos v
condiciones. El Sr. Presidente manifiesta que, en virtud del ingreso de la Socicdad al régimen de oferta
plblica, y en cumplimiento con lo establecido en ¢l Reglamento Listado N°$1003-04 y la Resolucion
sobre Disposicioncs Complementarias al Reglamento Listado N°81010-03, dc Bolsas y Mercados
Argentinos (Mercado Registrado bajo ¢l N°639 de la Comision Nacional dc Valores), con sus
moditicaciones, corresponde que csic Directorio considere la adhesion de la Socicdad a "BYMA
Listadas”. dentro de la Plataforma BYMA DIGITAL a los clectos de que cucnte con los canales de
comunicacion neccsarios para remitir a través de la misma, gierta informacion sin nceesidad de
presentar {isicamente la documentacién pertinente en formato papel, resultando todo cllo beneficioso
para la Socicdad. por los importantes ahorros dc costos y licmpos. Esla modalidad, conforme s¢ indica
en cl citado Reglamento, surge de la necesidad de incorporar los avances lcenologicos y herramicntas
informaticas, las cuales resultan conducentes a la hora dc dar cerleza y seguridad, a la informacion que
los emisores dc valores negociables deben remitir a los Mercados. En cste sentido, ¢l Sr. Presidente
mociona para que ¢sle Direclorio aprucbe la adhesion de 1a Sociedad a BYMA Listadas dentro de la
plataforma BYMA DIGITAL en los (érminos cstablecidos en la Resolucion sobre disposiciones
complcmenlarins al Reglamento de Listado dc BYMA (y/o cualquicr otra norma que la recmiplace y/o
modifique parcial o totalmente cn ¢l futuro). Lucgo de un breve debate, los sciiores Dircclores por
unanimidad RESUELVYEN aprobar la adhesion al Sistema “BYMA listadas”, dentro de la Plataforma
BYMA DIGITAL 'y la adhcsion a sus términos y condiciones. A continuacion, s¢ somclic a
considcracién de los presentes cl siguicnic punto del Orden del Dia.

4) Consideracién y aprabacion_dc 1a subdclegncién de facultades en_ciertos micmbros del
Dircctorio de Ia Socicdad. Toma Ja palabra cl Sr. Presidente y maniliesta que s convenicnte quc esle
Dircctorio subdclegue cn uno © mas micmbros, las facultaces oportunamente delcgadas por la
Asamblea, cn relacion con la determinacion de términos y condiciones definitivos del Programa. En tal
gentido, sc pociona para quc sc subdelcgue cn Pablo Alberto Micdvietzky, Alejandro Danicl
Miedvietzky, Julian Nicolas Micdvictzky ¥ Manucl Adrian Micdvietzky (los “Subdclegados™) para que
cualesquiera de ellos individualmente y en forma indistinta, cjerzan las fucultades delegadas por la
Asamblea cn csic Dircctorio (con facullad de subdelegar), incluyendo sin limitacion las siguientes: ()
negocic ¥ apruebe 108 restantes érminos ¥ condiciones dcl Programa; (b) modifique todos aquellos
(érminos y condicioncs, en relacion al Programa, que sean nccesarios o convenientes conforme a lo que
eventualmente requicra la Comision Nacional de Valores (la “"CNV™) y los mercados donde sc listen
ylosc negocich las Obligacioncs Negociables a scr emitidas bajo el mismo y aquellas institucioncs ante
las cuales oportunamente s¢ solicite algan tipo de autorizacion relacionada con ¢l Programa, con todas
las facultades para proponer Y realizar modificaciones a dichos {érminos y condicioncs y accptar,
incluir, aprobar y/o jmpugnar las que soliciten. en su caso dichas entidades; (c) negocic, cclebre,
sin efeclo cualcsquicr contrato y/o convenio ncgociado en virtud del Programa y/o de
Negociables a ser emilidas bajo ¢l mismo; (d) firme cualquier documento necesario

modifiquc y deje
las Obligaciones
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1) Consideracion de Ios Estados Contahles cerrado

los mercados autorizados ante Jos
amentc cnunciativa. Lucgo de un
N aprobar la subdelegacion de
¢ somele a consideracion de

or parte de 12 CNVode :
racién precedentc €5 met
animidad BF.SUEI,VE’
A continuacion, S

para obtcner la autorizacién del Programa p
que sc prescnte; entendiéndose que la enume
breve debate, los sciiores Dircctores por Uit
facultades en los términos descriptos prcccdcntcmcnlc.
los presentes ¢l siguiente punto dcl Orden del Dia.
residente y manificsta a los prc_:scnlleis quc rc_su[m _m‘ccsa.-jo
s Cappelletti, Tulian A. Ojeda, Tomas B,

avani, Maria In¢ | ‘ .
dia Ccballos y/o a quicnes cstos designen para

alesquicra deellos realice las presentaciones

5) Autorizacioncs. Toma la palabra clSr.P
autorizar a Luciana Denegri, Maria Victoria P
Cappellini, Maria Belen Tschudy, Alfredo Bonatlo, Clau

que para quc, actuando dc mancra individualcindislinlﬂ,c‘-l - . e ol 1
antc la CNV, BYMA, MAE y/o las bolsas y mercados de valores €n las cuales se solicite ¢l listado y/o

negociacion de las Obligacioncs Negociables, ¢l Boletin Oficial d¢ 12 Rcl)llblicz-l Argc:uu?u. (}JJ CL;al.qux?r
otra institucion, publica o privada, local o internacional, que c§11n1c convunclnlg. C;mt:llzI o las mas
amplias facultades para tomar vista de las actuacioncs, tenicndo dichas ]]CI‘SC.)T'IIIS A .xcu. .ta( N °°'“°51_""
vistas, impulsar los trdmilcs, suseribir € inicialar loda la documentacion que resulte necesaria,
incluyendo sin limitacion, las versioncs definitivas del Prospecto, y de cualquicr otro documento o aviso

complementario, modificatorio 0 suplcmentario al mismo; y & rcla,llzar, en [in, cuantos mas a(fiob_' Y
la creacion del Programa'y la oferta piiblica

tramites fucran menester para obtener [a autorizacion para ! .
de la Obligaciones Negociables, en ¢l pais y/o en las jurisdicciones del exterior que S
de un breve debate, los

incluyendo a tal cfccto toda la documentacion que resultare nceesarid. Lucgo . ate,
sefiores Directores por unanimidad RES URLVEN otorgar las autorizaciones necesarias en los terminos

descriptos precedentemente.

No habicndo més asuntos que tratar, sicndo las 46 hs., s¢ da lectura y sc ratifica cl texto de la prescnte

acta, levantindosc la sesion.

Julidin

ACTA DE DIRECTORIO N° 266

En la Ciudad dc Bucnos Aires, a los 21 dias del mes de marzo de 2022, siendo las 9:00 horas. se reanc ¢l directorio d
) 8 s 9 s. se reung cl directorio de

PAETROLEOS SUDAMERICANOS S.A. (la “Sociedad™) en su scde social, con la presencia de los dircctores que firman al
pic.

Preside la reunién ¢l presidente, Sr. P: > icdvi i c encia de suf c
v of. ablo Alberto Mlcd\llctzky_ quicn ]ucgo de onstatar la existencia d qlléﬂ ms cicnt

na Scﬁioﬂﬂ v dCCI' al tc ¢ stituida la sesi6 i N " l "
formalmente constituida la scsién y ponc a consideracion de los presentes cl prim Lo del Orden

pa r, ara ) : : cr punto del Orde

dc| Dia previsto para csta reunion:

a consideracion de [os presentes la doeumentucién prevista en ¢l inciso |°
iso

N¢19.550, correspondiente al cicrre de! Ejercicio Econdmico N° 31
i

s ¢l 31 de dic)
de (lmcm_bre de 2021 de Ia Sociedad EI Sr. Micdvietzky ponc

delarticulo 234 de 1a Ley General de Sociedades

nalizado el 31 de diciembre de 2021 de la Socicdud.
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