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EnlaaudaddeCOrdoba,alosveinﬁﬁndiasdclmcschnerode12020,sereﬁnenculaSede

Sacial, sita en calle Emilio Pettoruti N° 2140 1° Piso Oficina 1, los Directores de TIGONBU

S. A., Sr. Nelsen Alberto Gonzilez D. N.I. 6.652.938, Sra. Isabel Francisca Gallo D.N.L
5.215.406 y el Sr. Gastén Alberto Gonzédlez D.N.I. 26.823.087, con asistencia del Sindico Cr.
Omar Clemente Soldano D.N.I. 11.767.320. Siendo las 10:00 horas el Presidente, Sr. Gaston
zada la sesi ifiesta que se deben tratar el Balance
General, Estado de Situacion Patrimonial, Estados de Resultados, Estado de Evolucion del

Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos, correspondientes al 39°
Ejercicio cerrado el 31 de Agosto del 2019, manifestando que estos antecedentes fueron -
entregados con anterioridad a esta reunién para su andlisis por parte de los Directores.
Analizados los documentos mencionados y luego de breves consideraciones, se aprucban por

unanimidad sin oposicion, al igual que la Memoria ¢ Informe del Sindico que se transcriben y
- que seran sometidos-a la Asamblea que se celebrard para su consideracion. ——---ee-=-

“MEMORIA
Sres. Accionistas:

Danda cumplimiientc a las  disposicioncs legales y estatutarias, —
| procedemos a someter a la consideracién de los Sefiores Accionistas de TIGONBU S. A, la
Memoria, el Inventaiio, ¢l Estado de Situacion Patrimonial, ¢l Estado de Resultados, el Estado
de Evolucién del Patrimonio Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos,
AWMMMMMML&M del 2018 y-
finalizado el 31 de Agosto del 2019.
CONTEXTO MACROECONOMICO

Durante este ejercicio, la Economia Argentina continu inmersa en un

proceso inflacionario y

3 0-CC g ién en el periodo que .
comprende el Ejercicio 2019 fue del 54,48 % (IPC Nacional Empalme IPIM).

Un hecho relevante ocurrido fue lairealizacién de las elecciones nacionales, que agregb mayor i '
incertidumbre y consecuente impacto en las variabies e 1a economia. Es asi que; enclmesde ———————

Agosto 2019 se produjo una nueva devaluacién llegando la divisa norteamericana a un valor

ras en el P B a_infla

de $ 61,00 por délar, lo que significé un incremento del 36% en un mes y desde comienzo de

" ¢jercicio del 63 % en la cotizacién pesos-dolar.
EL S
En el sector agropecuario hubo consecuencias por el contexto MACroeconémico, como también

por las expectativas de cambio en las politicas del nuevo gobiemo que ya se vislumbraba al

~ cierre de este Ejercicio.
_ Las mismas se concretaron en las medidas tomadas al asumir en Diciembre 2019, entre otras,

modificando el régimen de retenciones para el sector agropecuario elcvando las mismas en s
forma significativa. = = — -
+TAEMPRESA — 3 : 2

ésl—gv'!gﬂg‘ e = s | . u.ii

En este ejercicio se continué cnn la actividad de ganaderfa, agricultura, arrendamientos de
campos propios y se procedid a fa explotacién de la destileria para produccién de bioetanol
mediante el alguier de ]a misma.




"En lo que se rciiere a ganaderia, se conn?du incorporando tecnologia y ouenas procticas
_encaminadas-al logro de una mejora continua. Ex este seatido, la emnpre=i siguid desarraii: e

la actividad de cria de ganado bovino 2n los establecimicnros ubicados «n ko Crovipe:z ac San

~6.382 cabezas dc ganado-Angus Colorado—————

Luis, Departamente Gobemador Dupuy, contando al cierre del siercisiv ~ou w. phetel de

Es de hacer notar que se llevaron a cabo contactos comerciales en la Repiiblica Populir China

para la colocacién de carne producida con ganado de la empresa en dicho mercado agiatico,

Togrando en esie ejercicio Ja participacion ¢n una Exposicion Internacioral que 5& Teali=o o
ese pais, llevando came de propie produccion y realizando viajes adicionaies pura Cotactar

directamente con clientes de China.

En cuanto ailah;griiCMmra.v se hiciéron cultivos de verano como maiz en campos ubicades al

hacerlo de acuerdo al rendimiento esperado de los mismos, en los que sc visualizaban bajos

rindes y no justificaba ¢l costa de recoleccién se utilizaron como picado y alimento del
ganado. Adicionalmente se sembro maiz tipo forrajero para picar y su posterior venia en ese

_estado. Se realizaron cultivos de sorgo forrajero, centeno y otros cultivos para alimente dei

ganado vacuno y cobertura de suelos.

En lo que respecta a la Planta Desnleria pa.ra Pmduoclén de B;oetauol a Base de Maiz. fuc

alquilada a un precio equivalente a 80,000 litros mensuales de bioetznel y estuvo operando

durante todo el ejercicio. i - L=
Se continuaron arrendando los campos denominados Las Cuevas y La Isabel que se ubican en

' la Provincia de Cérdoba.

1.

Inversiones: e
Se realizaron inversiones en bienes de uso, fundamentzlmente ¢a la Planta de Bioetanol y

Maqumams Agricolas

Ejercicio finalizado el:-
(En millones de pesos]

Total del Activo Corricnte 4449 4376
Total del Activo No Corriente 2.634.0 2.532,3
Total del Activo 3.078,9 2.969,9
Total del Pasivo Corriente - 3024 204,5
Total del Pasivo No Corriente 92 _ 5631
Total del Pasivo 941,6 769,6
Patnmomo Neto . %1373 2.200,3
Total Pasivo y Patrimonio Neto ‘5 078,9 7 .969.9

En este ejercicio se realizd ¢l ajuste por mﬂacton contablc segin lo determinado por la

Raolucxén JG 539/18 de la F.A.C.P CE., en consecuencm, fos vslores de ambos cjercicios

estén en moneda homogénea al cierre del ejercicio 2019.

Resultados )

_ Seguidamente hacemos las siguientes consideraciones referentes al mismo:
Si bicn se exponen claramente en el Estado de Resultados que integra el Balance al 31/08/2019

las cifras comespondxcmcs, a modo de sintesis en el siguiente cuadro se detallan los mult«dos
3, ag yammdammmes,quc

2
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“resultado final delejercicio fue Negativo e MILL. $ 63,0
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Positivo de MILL. § 67.0. Seguidamente al/ computar el resuitado financiero y por tenencia,
RECPAM, las diferencias de cambio y el impuesto a las ganancias por el método diferido, el

Fue importante la incidencia en el mismo, el cargo por diferencia de cambio que results de la

devaluacién ocurrida en el.periodo que comprende el ejercicio.

Ejercicio finalizado sl 31/08/2019  31/08/2018
(En millones de pesos)
Resultados Produccion y Venta Ganaderia 3.6 5,2
- | Resultados Medicion a Valor Razonable RT —
48 Ganderia 12.r 30,7
| Total Repultado Ganaderia 16,3 3581 — =
ltacios Produccion y Venta Agricultura 85 5.1 L e - |
Resultados Medicién a Valor Razonable RT
46_Agricultura 451 27,7
Total Resuitado Agricultura 53,6 32,8
Arrendamientos y Canon Destilerla 60,2 25,8
SUBTOTAL RESULTADOS 130,1 94,5
Otros Ingresos Cperativos 23,5 52 i s e
Oftros Egfesos Operativos (Gtos.
Funcionamientos, Adm., Com., Impuestos
i ; ) 86,6 =339 =
Total Otros Ingresos y Egresos -63, 1 -28,7
TOTAL RESULTADOS OPERATIVOS 67.0 65.8 3
Resultados Financieros y por Tenencia
—Hncluye-R-EC: - 968 =332 S
Diferencia de Cambio Créditos Bancarios -232,1 -187,4
K”ﬂ‘mdos Fi' Tar ICiEltB. l aner R:l! N ——— &
R.E.C.P.A.M. y Dif. de Cambio -135.3 -220.,6
| Resultado Antes de Impuesto a las
| Sanancias -68,3 -1
|
Impuesto a las Ganancias §31+1——— 6341 -
F . EJERCICIO ———83; = =1014 1

el analisis comparativo de los Ejercicios finalizados cl 31 de Agosto del 2019 y 2018, surgen

" __Jos siguientes ratios: =L — =
[ iNDICE ESTRUCTURA 2019 2018
tsqmcia o Patrimonio neto / Pasivo total 2,2697 2,8589 5
—’—‘ET\UéDdétrﬁenlo Pasivo total / Patrimonio neto | 0,4406 0,3498
Activo corriente / Pasivo
i m“.udez corriente —jcoriente 14711 21397
| Liguidez inmediata (Prueba }
Zoida) e £h)— 10,6257 1,2645
: =z 260 del Patrimonio al Activo Patrimonio neto / Activo total 0,6942 10,7409 |
el 2240 de inmovilizacién de . —
= _t QS __ | Active no corriente / Activo total | 0,2555 | 0,8527
B Sotacion de inventarios 2) 1 07335 | 06950

___{2) Costu / Existencia promedio de bienes de cambio {=(EIBC+EFBC) /2] —

(1) (Caja y bancos + inversiones corrientes + créditos corrientes) / Pasivo corriente




’ cup 0
3 7'Iiﬂbmmi—mm obligaciones comerciales, sociales, impositivas y
—_— . bancarias. . E_ e = s
Por dltimo, el Directorio desea hacer llegar su reconocimiento a los empleados, elientes,
i proveedin;es. hﬁmionu bn;canas ¥ @ todos aquellos que, con snﬁcolaboracién, ﬁciliu;&n el
| cumplimiento de sy gestion. == o N e
| Cordoba, 20 de Enero del 2020, - .
EL DIRECTORIO.
A ] DEL C =T
—_— —{—~Alos Sefiores Accionistasde —_—
| TIGONBU SOCIEDAD ANONIMA B ST, UL
' | Eoitio Pesorut N° 2140 - 1° Piso - Oficina |

——————————| Cordoba (CP 5009)

Wycmnmm es que he procedido a €Xaminar el Inventario, Balafice —

—ﬁmnnu;én_dglhnnnm previstos en las normas

—porltqutteonsejo 1a aprobacién'ﬂt‘wdrhrdmmmim
Saludo a los Seiiores Accionistas con toda consideracion.
Cérdoba, 21 de Enero del 2020.
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De mi consideracién:
Tcngo.el ;;mdo de dirigirme

a Uds., en éﬁ]np]imicnto de expre;a; disposiciones de eardcter

General,
Notas y Anexos correspondientes al Ejercicio finalizado el 3 de Agosto del 2019,

En el examen realizado, he ‘aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado y
profesionales emitidas por la Federacién
Economicas y Consgj&l’m

Estado de Resultados, Evolucin | del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo,

Argentina de Con_:g:jos Profesionales de Ciencias
Ciencias Econémicas de Cérdoba.

_‘Asmmﬁia‘mmmﬁo y obtuve las informaciones y explicaciones

_Recesarias para formar una

Segin mi opinién, dicha documentacién refleja razonablemente la Situacién Paxjmmatdc la
Sociedad y los Resul&d?s obtenidos, cumpliendo con las disposiciones legales vigentes, razdn
examinada. )

€r. Omar Clemente Soldano - Sindico

Acto seguido, se procede a co%sﬁrﬁm&

CONVOCATORIA

homm-h‘Sede‘Socw,—caﬂe‘EnﬂUo Pettorati N° 2140 1°
Cérdoba, para tratar el siguiente: ,
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ORDEN DEL Dia
| 1°Designacitn de dos Accionistas para firmar el Acta. — el o

A puntos-indicados en el inc, I del art. 234 de la Ley
de Sociedades por el gjercicio N° 39 cerrado el 31 de Agosto del 2019.

3° - Tratamiento de la gestién del Directorio, e
W——A—“a —
| 5 Eleccion de Sindi _
6° - Compromiso de No retiro de Resultados No Asignados ' ‘
Luego de una breve deliberacién, por unani midad y sin oposicién, el Direciorio resuclve B

aprobar la-Convecutoria y el Orden de- Dia propuesto. A continuacién el Sr. Presidente

Propone que, ante la pgsit_,i}idad de notificar la realizacién de la Asamblea a todos los

Accionistas y la certeza de su concurrencia, la convocatoria se realice de eon—f;)m}lad alo

dispuesto por el art, 237, ultima parte, de 1a Ley de Sociedades Comerciat s, “Asamblea——

3 -

nanum onufnendos d D d e COICLOS A propuesta de] Sr._@d_ﬂ‘l&_;mﬂ!@_a Il
por unanimidad. No habiendo més asuntos que tratar y siendo las 12 horas, se da por finalizada

1a reunién previa lectura y aprobacion de la presente. —————— '
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En la Ciudad Cérdoba, a los 11 dias de Febrero del 2020, se reanen en la Sede Social, sitaen
calle Emilio Pettoruti N*2140—1°-Piso—Oficina 1, sicndo las 16:60-horas; los Accionistas-de—
TIGONBU 8. A., cuyas firmas y registraciones obran al folio N° 15 del libro de Depésito de

Accienes y Registro de Asistencia a Asambleas Generales N° 2. Sc deja constancia que la

presenic Asamblea ha sido convécada en los términos del articulo 237 ulfima parte, de la Ley
19550 de Sociedades Comerciales, por lo cual se ha prescindido de la correspondiente

publicacién de edicios, siendo los Accionistas: el Sr. Nelson Alberto Gonzélez D.. N.L

6.652.938, la Sra. Isabel Francisca Gallo D.N.L. 5.215.406 y el Sr. Gaston Alberto Gonzalez
-Gaston Alberto Gonzédlez DN }—26%23{}8—?111:& representan ia totalidad-del Capital Social.—
Se inicia el acto con la consideracién del Primer punto del Orden del Dia que dice: 1° -

4

DESIGNACION DE DOS ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA. Se designan por

unanimidad sin oposlclén al Sr. Nelson Alberto Gonzalez y al Sr. Gaston Alberto Gonzalez

para firmar el A
A continuacion se pasa a consxdcrar el Segundo punto del Orden dcl Dia, que dice asf: 2° -
ACION

i

| CERRADO FEL 31 DE AGOSTO DEL 2019. El Sr. Nelson Alberto Gonzélez toma la
palabra proponiendo la aprobacién del Balance tratado, cuya documentacién que to contempla

| obra en poder de los socios con la debida anticipacion, luego de breves consideraciones se
-aprueban por-unanimidad sin oposicién; ¢l-Balance General, Estado de Resultados, Estadode
_Evolucién del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivos, Notas, Anexos, Memoria ¢
Informe del Sindico, correspondiente al Ejercicio N° 39 cerrado el 31 de Agosto del 2019.-—---
Acto seguido se somete a consideracion el Tercer punto del Orden del Dia que dice: 3" -

consndcmcxones, se aprueba por unanimidad sin oposxcxén ia gestién del Directorio por el

Ejercicio N° 39 finalizado el 31 de Agosto del 2019.

A continuacion se pasa a considerar el Cuarto punto del Orden del Dfa que dice asi: 4° -
W Se resuelve aprobar por unanimidad sin oposicién
| que, el Resultado del Ejercicio de § 63.043.302,58 negatwo. s¢ compensen con resultados
positivos acumulados.

Se continda con el tratamiento del Quinto punto del Orden del Dia: §° - LLQQ!QN DE
gﬂgg_g Toma la palabra el Sr. Nelson Alberto Gonzélez y propone designar a los

Contadores Omar Clemente Soldana (D.N.I. 11.767.320) y Silvana Carola Soldano (D.N.1.

27.361.852) como Sindico Titular v Sindico Suplente respectivamente, mocion que es
aprobada por unanimidad sin oposicidn,

Se pasa a considerar el Sexto punto del Orden del Dla‘_j__w
ETIRO D St r._'umﬁj,Au-M DOS. El Sr. Gaston Alberto Gonzélez-informa-

Accionistas de Tlgonbu S. A. se comprometan a dejar inmovilizado parte de los Resultados No

Asignados por el lapso de dieciocho meses desde la fecha de cierre del Balance 31/08/2019,




continia manifestando que debido a la

evolucién de la empresa, propone se apruébe el compromiso de no distribucién de resultados |

'

luego de breves consideraciones se aprueba por unanimidad sin oposicion lo propuesto--————- ]

No habiendo otres asuntos que tratar y siendo las 17 horas, se da por finalizada la

Reunién, previa lectura y aprobacidn de los presentes. -

b ) e S e 8
. R L
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LEGALIZACION

 ARRMREREUATRUMIDT 592217735

S *010020 0002217939--* CECEDODOUNSINUTRNU

=

EL COLEGIO DE ESCRIBANOS DE LA PROVINCIA DE CORDOBA (Repiblica £S5
"} Argentina) en ejercicio de las facultades conferidas por la legislacion vigente, LEGALIZA »

la firma v el sello del Escribano dorlGORDILLO ALFARO, Luciana Inés-

obrantes en las fojas con la numeracion notarid010044 0004349536-0*%

Este Colegio no se responsabiliza del contenido ni de la forma del documento precedente.

- D [,:\._ —S—n S
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2 || Intervino | CORDOBA, 19 de febrero de 2020
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