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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la
redaccidn de las notas a los Estados Contables Especiales.

Términos Definiciones

/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publicos

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A. (Absorbida por GMSA)

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A.

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de méas de un millén de pesos, por el promedio

BADLAR . ; .
de entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucuman, Tucuman

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio 1V, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccion

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros ctbicos

DH Disponibilidad Historica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segln corresponda) se encuentra en servicio
(generando) o disponible para generar, pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demas sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas

FONINVEMEM Fondo de Inyer_siones Nec_esarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacién Centro S.A. (Absorbida por GMSA)

GLSA Generacion Litoral S.A. / La Sociedad

GMOP GM Operaciones S.A.C

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

GROSA

Agentes del MEM que segun su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs
Generacién Rosario S.A.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada
GUDIs
mayor a 300 Kw
GUMAs Grandes Usuarios Mayores
GUMEs Grandes Usuarios Menores
GUPAs Grandes Usuarios Particulares
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segin sus siglas en inglés)
1GJ Inspeccién General de Justicia
IPC indice de Precios al Consumidor
IPIM indice de Precios Mayoristas
kV Kilovolt. Unidad de medida de tensidn eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora
LGS Ley General de Sociedades
LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir
MAPRO Mantenimientos Programados Mayores
MAT Mercado a Término
MEM Mercado Eléctrico Mayorista
MMm3 Millones de metros cubicos.
Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1
MVA .
amperio x 106.
MW Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NFHCC Nueva Fecha de Habilitacion Comercial Comprometida
OoDS Obijetivos de Desarrollo Sostenible
ON Obligaciones Negociables
PAS Proyecto de Arroyo Seco
PBI Producto Bruto Interno
PWPS Pratt & Whitney Power System Inc
RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Resolucién 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT

TRASNOA S.A.

uG
UGE
usD

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los Ilamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia N°
220/07

Resolucion General

Rafael G. Albanesi S.A.

Responsabilidad Social Empresarial

Resoluciones técnicas

Sistema Argentino de Interconexion

Secretaria de Energia

Coronas Suecas

Secretaria de Gobierno de Energia

Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste
Argentino S.A.

Unidad Generadora

Unidad Generadora de Efectivo

Dolares Estadounidenses



Generacion Litoral S.A.

Composicion del Directorio y Comision Fiscalizadora
al 31 de marzo de 2022

Presidente
Armando Loson (h)

Directores Titulares
Guillermo G. Brun
Julian P. Sarti
Oscar C. De Luise

Directores Suplentes
José L. Sarti
Juan G. Daly

Ricardo M. Lopez

Sindicos titulares
Enrigue O. Rucq
Marcelo P. Lerner

Francisco A. Landd

Sindicos suplentes
Francisco G. D hers
Carlos I. Vela
Marcelo C. Barattieri



Domicilio legal:

Actividad principal:

C.U.LT.

Generacion Litoral S.A.

Av. Leandro N. Alem 855 - Piso 14° - Ciudad Auténoma de

Buenos Aires

Desarrollo de proyectos energéticos

33-71518413-9

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO

Del estatuto social:
De la Gltima modificacion:

N° de Registro en la Inspeccién General de

Justicia;

Fecha de vencimiento del plazo de duracién

de la Sociedad:

Denominacién de la Sociedad controlante:

Participacion en el patrimonio:

Porcentaje de votos:

18 de abril de 2016
25 de junio de 2019

5639 del libro 78, tomo: - de Sociedades por

Acciones

18 de abril de 2115

Generaciéon Mediterranea S.A.

95%

95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 5)

Acciones
Cantidad Tipo N* de votos que otorga cada Inscripto Sluscriptu e
una integrado
5
2.075.000 Ordinarias VIV 51 1 220.000 I 2.073.000

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T 1F° 17

Armando Losén (h)
Presidente




Generacion Litoral S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 5.639 del libro 78 de Sociedades por Acciones

Estado de Situacion Patrimonial Especial
Al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2021
Expresado en pesos

ACTIVO
ACTIVO COERIENTE
Caja y bancos (Nota 3.1)

Total del Activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 3.2)

Total del Activo no corriente

Total del Activo

31.03.2022 31.12.2021
350964 240272
530.964 249.272
379612 427063
379.612 427.063
010.576 676.335

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales (Nota 3.3)

Total del Pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Otras deudas {Nota 4.1)

Total del Pasivo no corriente

Total del Pasivo

Patrimonio Neto (segiin estado respectivo)

Total del Pasivo ¥ del Patrimonio Neto

31.03.2022 31.12.2021

- g.122

- 3.122
400.000 -
400,000 -
400.000 8.122
510.576 668.213
010.576 676.335

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables especiales.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022

Dr. Marcelo P. Lerner

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

Armando Loson (h)
Presidente




Generacion Litoral S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 5.639 del libro 78 de Sociedades por Acciones

Estado de Resultados Especial
Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2022 y 2021

Expresados en pesos

31.03.2022 31.03.2021
Gastos de administracion (Anexo I) (3.300) (9.1400
E.esultado financiero ¥ por tenencia (Nota 3.4) (151.924) {(235.04%)
Resultado antes de impuesto a las ganancias {155.426) {244.189)
Impuesto a las ganancias (Nota 7) (2211) (974)
Pérdida neta del periodo {157.637) {245.163)

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables especiales.

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CECABA T°1F° 17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (h)
Presidente



Generacion Litoral S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 5.639 del libro 78 de Sociedades por Acciones

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto Especial

Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2022 y 2021
Expresados en pesos

APORTES DE LOS ACCIONISTAS
Detall Canital - Resultados Total del
etalle u]“m_ suscripto Ajuste de capital Taotal Acumulados Patrimonio neto
{Nota 5)
5

Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.225.000 2.080.023 3.305.023 (2.260.541) 1.044.482
Perdida del periodo - - - (243.163) (243.163)
Saldos al 31 de marzo de 2021 1.225.000 2.080.023 3.305.023 (2.505.704) 799.319
Aumento de capital segiin acta de Asamblea del 23 de diciembre de 2021 830,000 136.592 086.592 986.592

érdida del periodo complementario de nueve meses A17. A17.
Pérdida del period pl 1o d 1.117.698 1.117.698
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2.075.000 2.216.615 4.291.615 (3.623.402) 668.213

erdida del periodo 37.637 37637
Perdida del period 157.637 157.637
Saldos al 31 de marzo de 2022 2.075.000 1.216.615 4.291.615 (3.781.039) 510.576

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables especiales.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA. T°1F°17

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 169

Armando Loson (h)
Presidente



Generacion Litoral S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 5.639 del libro 78 de Sociedades por Acciones

Estado de Flujo de Efectivo Especial

Correspondientes a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2022 y 2021

Expresados en pesos

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efective al mnicio del periodo

RECPAM

Efectivo al cierre del periodo

Aumento neto del efectivo

CATUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Pérdida neta del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas:

Impuesto a las ganancias

RECPAM

(Aumento) de otros créditos

(Disminucion} / Awmento en deudas comerciales

Aumento de otras deudas

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Aumento neto del efectivo

31.03.2022 | 31.03.2021
S
249272 98.398
(36.422) 17.590
530.964 309.855
318.114 193.867
(157.637) (245.163)
2211 974
84.959 54.387
(4.236) (52.581)
(7.183) 48.165
400.000 388.085
318.114 193.867
318.114 193.867

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables especiales.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Mgr_celo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17
por Comision Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 169

Armando Loson (h)
Presidente




Generacion Litoral S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 5639 del libro 78 de Sociedades por Acciones

Notas a los Estados Contables Especiales
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022
presentado en forma comparativa

NOTA1-ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituy6 el 14 de marzo de 2016, siendo su actividad principal la generacién y comercializacion de energia
eléctrica, desarrollo de proyectos energéticos y brindar asesoramiento en las areas mencionadas. El 18 de abril de 2016 la IGJ
inscribid la constitucion de la Sociedad bajo el nimero 5.639 del libro 78, tomo: - de Sociedades por Acciones.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados especiales una capacidad instalada total de 1.520 MW,
ampliandose con 283 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente en obra.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacién de los presentes
Estados Contables Especiales.

2.1. Preparacion y presentacion de los estados contables especiales

Los presentes estados contables estan expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados conforme a las normas contables
de exposicién y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

2.2. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha
fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para
poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto
a las ganancias y las provisiones para gastos. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables especiales.

2.3. Consideracion de los efectos de la inflacion

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser preparados reconociendo los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N°
6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la FACPCE.
Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta
inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que

alcance o sobrepase el 100%.
Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Litoral S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 5639 del libro 78 de Sociedades por Acciones
Notas a los Estados Contables Especiales
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.3. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

Durante el ejercicio anterior, la inflacion acumulada en tres afios se ubico por encima del 100%. Es por esta razén que, de
acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia argentina debi6 ser considerada
como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018. La FACPCE confirm0 esta situacién con la Resolucion de su Junta de
Gobierno (JG) 539/18.

Asuvez, laLey N° 27.468 (B.0O. 04/12/2018) modificd el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo
que la derogacién de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacidn por precios,
actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas
de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion
lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo,
el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y
deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual
surtiran efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), al 1GJ dispuso que estados contables
correspondientes a ejercicios econdmicos completos o periodos intermedios deberan presentarse ante este Organismo
expresados en moneda homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucion determiné que, a los fines de la reexpresion de los
estados contables, se aplicardn las normas emitidas por la FACPCE, adoptadas por el Consejo Profesional en Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires (CPCECABA).

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccidn de la Sociedad ha reexpresado los presentes estados
contables especiales al 31 de marzo de 2022.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un contexto considerado
alta inflacién deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los
montos incluidos en el Estado de Situacion Patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de medida a la fecha de
los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del Estado de
resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados contables, aplicando un
indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la (FACPCE) con base en los indices
de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Litoral S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 5639 del libro 78 de Sociedades por Acciones
Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

2.3. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)
Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de Situacion Patrimonial no fueron
reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la fecha de los estados contables.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de Situacion Patrimonial y los componentes
del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta, se incluye en el resultado neto del periodo que se informa, revelando
esta informacion en una partida separada.

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en forma precedentes.

En la aplicacién inicial del método de reexpresion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:

Componente Fecha de origen

Capital Fecha de suscripcidn idem
Capitalizacién de Resultados acumulados Fecha de capitalizacion

Ganancias reservadas (legal, facultativa, estatutaria | Fecha del inicio del periodo comparativo

La direccion de la Sociedad ha utilizado las opciones, adicionales a la RT 6, dispuestas en la seccion 3, de la segunda parte de
la Resolucion JG 539/18.

Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio que
se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos 95 a 98 de la ley del impuesto a las ganancias. Esto
sera aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del indice de Precios al Consumidor Nivel
General (“IPC”) acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas
disposiciones tienen vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Respecto del primero, segundo
y tercer ejercicio a partir de su vigencia, serd aplicable en caso de que la variacion del indice, calculada desde el inicio y hasta
el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segundo y tercer afio de aplicacion,
respectivamente. El ajuste por inflacidn correspondiente al ejercicio que se liquide incidira como un ajuste positivo o negativo,
segln corresponda, y deberd imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los dos
ejercicios inmediatos siguientes.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Litoral S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 5639 del libro 78 de Sociedades por Acciones
Notas a los Estados Contables Especiales (Cont.)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
2.4. Informacién Comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2021, y por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 que se exponen en
estos estados contables especiales a efectos comparativos, surgen de reexpresar los importes de los estados contables a dicha
fecha en valores constantes al 31 de marzo de 2022.

2.5. Criterios de Valuacion

a. Cajay bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

b. Otros créditos y otras deudas

Los otros créditos y otras deudas han sido valuados a su valor nominal. Dichos valores no difieren significativamente de los
que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la mejor
estimacidn posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos de la transaccion estimada en el momento de su incorporacion al activo y pasivo,
respectivamente.

¢. Deudas comerciales

Las deudas comerciales han sido valuadas a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben
valuarse al precio de contado estimado al momento de la transaccion més los intereses y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

d. Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas y los
quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando
las normas legales sancionadas a la fecha de emision de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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2.5. Criterios de Valuacion (Cont.)

e. Cuentas del patrimonio neto

Las cuentas del patrimonio neto han sido expresadas a su valor nominal histérico. La diferencia entre el valor expresado del
capital social en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en las cuentas “Ajuste del capital” integrante del
patrimonio neto.

f. Cuentas del Estado de Resultados

Los gastos del periodo han sido expresados a valores constantes de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.3.

g. Saldos por transacciones, créditos y deudas diversas con partes relacionadas

Los creditos y deudas con partes relacionadas y transacciones diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
pactadas entre las partes involucradas.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31.03.2022 31.12.2021

3.1.- Caja v Bancos
Valores a depositar -
Bancos 330964

240272
Valores a depositar -
530.964 240,272
3.2.- Otros créditos
Mo corientes
Saldo a favor de [VA 370567 415807
Activo por impuesto diferido (Nota T) 0045 11256
379.612 427.063
3.3.- Deudas comerciales
Proveedores comunes - 8.122
- 8.122
Ganancia / (Pérdida)
3.4.- Resultados financieros y por tenencia s
31.03.2022 31.03.2021
Comisiones v gastos bancatios (66.967) (180.662)
RECPAM (34.030) (34.387)
{151.926) {235.049)
Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

4.1. Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de marzo de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

31.03.2022 31.12.2021
5
Otras deundas
Mo Cornentes
GMLSA - Accionista 400000 -
400.000 _

4.2. Operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 y 2021, no se realizaron transacciones entre partes
relacionadas.

NOTAS5 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de marzo de 2022, el capital social registrado ante el Registro Publico a cargo de la Inspeccién General de Justicia es de
$220.000. Por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 29 de noviembre de 2019, se resolvié aumentar
el capital social a la suma de $665.000 compuesto por 665.000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor
nominal $1 cada una con derecho a un voto por acciéon. Asimismo, por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 29 de diciembre de 2020, se resolvié aumentar el capital social a la suma de $1.225.000, capitalizando créditos que los
accionistas tenian contra la sociedad. En virtud de la capitalizacion resuelta, se aumenta el Capital Social de $1.225.000 (pesos
un millon doscientos veinticinco mil) a $2.075.000 (pesos dos millones setenta y cinco mil). Tanto el aumento de capital
resuelto con fecha 29 de noviembre de 2019 como el resuelto con fecha 29 de diciembre de 2020 y el resuelto el 23 de diciembre
de 2021, se encuentran, a la fecha de emision de los presentes Estados Contables, pendiente de registracién por ante el Registro
Publico a cargo de la Inspeccién General de Justicia.

Las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2021 insumen mas del 50% del capital social, por lo tanto, la Sociedad se
encuentra alcanzada por las disposiciones del art. 206 de la Ley n° 19.550. EI Art. 206 de la ley General de Sociedades establece
la reduccion obligatoria del capital cuando se presenta esta circunstancia.

Por su parte, GMSA como accionista del 95% de las acciones ha manifestado su voluntad de continuar dando su apoyo
financiero a la sociedad.
El Directorio y los accionistas se encuentran analizando alternativas para enfrentar esta situacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 6 - COMPOSICION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y PAUTAS
DE ACTUALIZACION

La composicion de los créditos y deudas al 31 de marzo de 2022 segln su plazo de cobro o pago y sus pautas de actualizacion,
se detallan en el siguiente cuadro:

Otros Otras
creditos Deudas
5

Mas de 1 afio 379.612 -
Subtotal 379.612 -
Sin plazo establecido - 400.000
Total al 31.03.2022 379.612 400.000
(e no devengan interés 379612 400.000
Total al 31.03.2022 370.612 400.000

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El cargo por impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido corresponde al siguiente detalle:

. Saldos al Movimientos Provizion Saldos al
Conceptos .
31.12.2021 del periodo Quebrantos 31.03.2022
]
Impuesto difendo - Activo (Pasiva)
Quebranto - 39508 (39.508) -
Ajuste por inflacion impositive 11256 (2211) - 0043
Total 11.256 37.297 (39.508) 9.045

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgd la Ley 27430 — Impuesto a las Ganancias. Esta ley ha
introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias cuyos componentes clave son los siguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se reducira
gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de
diciembre de 2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades
argentinas o establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las
siguientes consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien
a partir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019 estaran sujetos a una retencion del 7%; vy (ii) los dividendos
originados por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante estaran sujetos a
retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de enero de 2018
seguirén sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencidn del 35% sobre el monto que exceda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicion del impuesto de igualacion).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 General de Sociedades, el 5% de la utilidad neta que surja del Estado
de Resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobre la base de las variaciones porcentuales del indice de Precios al Consumidor Nivel
General (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacién que incrementara la amortizacion
deducible y su costo computable en caso de venta.

El 27 de diciembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional Promulgé la ley 27541 — Ley de Solidaridad Social y Reactivacion
Productiva.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la ley 27.630. Se destacan las siguientes modificaciones
introducidas por la ley:

- Alicuota de Impuesto a las ganancias: se elimind la tasa fija de ganancias para sociedades y se establecio una escala
progresiva, la cual parte de una tasa del 25% para ganancia entre 0 y 5 millones, una tasa del 30% para ganancias
entre 5y 50 millones y una tasa del 35% para ganancias que superen los 50 millones. Asimismo, preeve que los
montos fijados en las escalas se actualizaran para la variacion del IPC a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero
de 2022.

- Impuesto a los dividendos: se fija la tasa del 7% para este impuesto.

Dichas modificaciones rigen para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto, por el periodo de tres meses finalizados el 31
de marzo de 2022 y 2021:

31.03.2022 31.03.2021
5

Pérdida neta del periodo antes de impuestos (135.426) (244.183)
Tasa del impuesto vigente 25% 25%
Eesultado del periodo antes de impuestos ala tasa del impuesto 38.336 61.047
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto
Otras diferencias permanentes ala tasa del impuesto - -
Ajuste por inflacion (24.299) 13.6%6
Ajuste por inflacion impositivo 22740 (73.7117)
Cuebrantos impositivos no reconocidos (39.508) -
Total cargo por impuesto a las ganancias del periodo (2.211) {(974)
Impuesto diferido (2211) (974)
Total cargo por impuesto a las ganancias del periodo {2.211) {974)

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Quebrantos Monto en § Afio de expiracidn
Quebranto 2017 96.043 2022
Quebranto 2018 318.737 2023
Quebranto 2019 327.788 2024
Quebranto 2020 401.023 2023
Quebranto 2021 735.688 2026
Total de quebrantos al 31 de marzo de2022 1.880.201

Quebranto no reconocido (1.880.201)

Total marzo 2022 -

El valor recuperable de los créditos impositivos diferidos depende de la existencia de futuras utilidades gravadas por el
impuesto a las ganancias, suficientes para su utilizacion antes del periodo de su prescripcion legal. Al respecto, la Direccién
de la Sociedad considera que la probabilidad de recupero de los créditos impositivos diferidos es baja.

Por lo tanto, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina y con un criterio prudente,
la Direccion de la Sociedad ha decidido previsionar la totalidad de los créditos impositivos diferidos.

NOTA 8 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EN LA
SOCIEDAD CONTROLANTE

La CNV, através de las Resoluciones 562/09, 576/10 y 592/11 ha establecido la aplicacion de la RT N° 26 de la FACPCE, que
adopta las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para las
entidades incluidas en el régimen de oferta pablica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables,
0 que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacion de las NIIF resulta obligatoria para nuestra sociedad controlante GMSA en virtud de que se encuentra dentro del
Régimen de Oferta Publica por la emision de obligaciones negociables.

La informacion adicional incluida en la presente Nota no es requerida por las normas contables profesionales vigentes en
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, sino que la misma ha sido preparada con el Unico objetivo de que nuestra sociedad
controlante Albanesi S.A. pueda elaborar y presentar sus estados financieros consolidados condensados intermedios en NIIF.
Asimismo, la presente informacién no constituye un estado financiero preparado de acuerdo a NIIF ni tampoco comprende
todas las revelaciones requeridas por NIIF. Por lo tanto, la informacion presentada no debera ser considerada como indicativa
de la situacidn financiera y el resultado integral de la sociedad bajo dicha norma.

No se han identificado diferencias significativas en el patrimonio neto al 31 de marzo de 2022 ni en los resultados o flujo de
efectivo correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 9 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte volatilidad, tanto
en el &mbito nacional como internacional.

El afio 2021 fue un afio de recuperacion de la actividad econdmica, luego de la contraccién del PBI de 9,9% experimentada
por la economia argentina en 2020. Si bien era previsible un efecto rebote sobre la actividad econémica, tras haber estado cuasi
cerrada la economia por varios meses consecutivos como consecuencia de las restricciones sanitarias impuestas debido a la
pandemia de Covid-19, la mejora en los precios internacionales de los productos de la canasta exportable de Argentina, la
aprobacion y utilizacién masiva de vacunas -sobre todo en la segunda mitad del afio- que permitieron una mayor disminucién
de las restricciones sanitarias y el ingreso extraordinario de fondos como medida de estimulo del FMI para ayudar a los paises
a solventar los efectos del Covid-19, generaron que la recuperacion haya sido superior a la que se anticipaba a principios de
afio. Se estima que el PBI crecié en 2021 un 10%.

Sin embargo, diversos factores hicieron que la recuperacién no fuese homogeénea en todos los sectores y en varios de ellos aln
no se alcanzan los niveles de 2018, cuando comenzara la recesion.

Adicionalmente, la incertidumbre en torno a las elecciones legislativas llevadas a cabo en septiembre y noviembre comenz6 a
mediados de afio, y generd un alza en la demanda de divisa extranjera por parte de individuos y empresas. Esto llevé al BCRA
a aumentar los controles al acceso del mercado cambiario y, en consecuencia, los tipos de cambio alternativos alcanzaron
valores de hasta un 100% mas alto que el valor de la divisa en el mercado oficial. La combinacion de emision monetaria,
inflacion internacional, inercia y expectativas llevaron a terminar 2021 con el segundo registro mas alto de aumento de precios
interanual desde 1991, con un 50,9% de variacion interanual del IPC a diciembre de 2021.

Durante el primer trimestre de 2022 Argentina debera resolver su situacién de deuda con el FMI. A finales de enero, se alcanzé
un entendimiento entre el pais y el Organismo donde se habrian pautado metas fiscales y monetarias, a cambio una
refinanciacion de los vencimientos.

Los principales indicadores en nuestro pais son:

e El aumento del PBI para 2022 en términos interanuales se estima en torno al 4% proyectado segun el informe de
WEO de FMI de abril 2022.

e Lainflacién acumulada entre el 1 de enero 2022 y el 31 de marzo 2022 alcanzé el 16,07%(IPC).

e Entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de marzo de 2022, el peso se deprecid 8,07% frente al d6lar estadounidense, de
acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina.

e La autoridad monetaria impuso mayores restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de la moneda
extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias restringidas en el mercado oficial.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 9 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

Las medidas tendientes a restringir el acceso al mercado cambiario a fin de contener la demanda de délares implican la solicitud
de autorizacion previa del Banco Central de la Republica Argentina para ciertas transacciones (salvo las excepciones
estipuladas especificamente en la norma), siendo de aplicacion para la Sociedad las siguientes:

e El pago de préstamos financieros otorgados por no residentes: aquellas empresas que registren vencimientos de
capital programados entre el 15/10/2020 y el 30/06/2022 deberan presentar un programa de refinanciacion del capital
no menor al 60%, con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de 2 afios, permitiéndoles adquirir
solamente el equivalente al 40% de los compromisos de capital acordados.

o El pago de emisiones a partir del 1/9/2019 de titulo de deuda con registro publico en el pais, denominadas en moneda
extranjera.

e El pago de endeudamientos entre residentes en moneda extranjera.

o El pago al exterior de ciertas importaciones (por ejemplo, pagos anticipados o a la vista si el importador no cuenta
con cupo).

e El pago de importacion de servicios a compafiias vinculadas del exterior.

e Laformacién de activos externos.

Adicionalmente, el régimen cambiario ya determinaba como obligatorio el ingreso y liquidacion a moneda nacional de los
fondos obtenidos como resultados de las siguientes operaciones y conceptos:

e Exportaciones de bienes.

e Cobros de prefinanciaciones, anticipos y post-financiaciones de exportacion de bienes.
e Exportaciones de servicios.

e Enajenacion de activos no financieros no producidos.

e Enajenacion de activos externos

Estas restricciones cambiarias, o las que se dicten en el futuro, podrian afectar la capacidad de la Sociedad para acceder al
Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para adquirir las divisas necesarias para hacer frente a sus obligaciones
financieras.

Adicionalmente, el Gobierno lanz6 en el mes de octubre de 2020 un paquete de medidas para contribuir al desarrollo de bienes
exportables y promover el mercado interno y la industria de la construccion.

NOTA 10 — FUSION POR ABSORCION

Con fecha 10 de marzo de 2022 se inscribié en 1GJ la fusion por absorcidn por medio de la que, GMSA absorbié a ASAy a
GECE, siendo la fecha efectiva de fusion el 1 de enero de 2021 (la “Fusién 2021”). Asimismo, con fecha 10 de marzo de 2022,
salieron inscriptas las disoluciones sin liquidacion de ASAy G

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F° 17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Informacién Requerida por el Articulo 64, inc. b) de la Ley 19.550
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022, presentado en forma comparativa

Anexo |
Gastos de Tatal al Total al
adminiztracion 31032022 31.03.2021
5
Rezuros - - 4374
Impusstos v tasas - - 268
Certificaciones 3.500 3.500 4403
Totalez al 31.03.2022 3.500 3.500 -
Totalez al 31.03.2021 9.140 - 9.140
Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2022
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
Presidente

por Comision Fiscalizadora
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