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VISTA

OIL&GAS

Razon Social: Vista Oil & Gas Argentina S.A.U.

Domicilio legak: Avenida del Libertador 101, Piso 12,
Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Exploracion y explotacion de
hidrocarburos en la Repiblica Argentina

Inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

- Del estatuto de la sociedad: 14 de abril de 1954
- De la dltima modificacién al estatuto: 12 de febrero de 2020

Datos de la inscripcion en la Direecidén Provincial
de Personas Juridicas: No. Folio de Inscripcién 166.972
Matricula 143.515

Fecha de finalizacion del contrato social: 2 de septiembre de 2052

Numtero de Clave Unica de Identificacién

Tributaria (C.U.LT.): 33-51595089-9

Capital Social (Nota 20.1): 89.048.756 acciones

Sociedad controlante: Vista Oil & Gas Holding I, S.A. de C.V.

Domicilio legal de la Sociedad controlante: Volcan 150, Piso 5, Colonia Lomas de
Chapultepec, Miguel Hidalgo, Ciudad de
México (México)

Sociedad no adherida al Régimen Estatutario Operativo de Oferta Pablica de Adquisicion
Obligatoria.

Firmado a efecfos de su Identificacion

con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
} T —— PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIAROS S.R.L. ;&D
m C.P.C.E. Pcia. Bs.As. Tt F*196 — Leg. 196 Q‘/Q e
- _ / —
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T—— j f’ﬂ{/r%;{,@j}ﬁ’iww_,
""Robieito G Arganaraz Porcel 7 GustdvoA. Kufgansky Pablo M, Vera Pinto
Sindico ! Sociot Presldente
Por Comiston Flscalizadera Contador Publico (U.B.AL)

C.B,C.E. Pcia8s.As. T*168 - F*224 ~ Leq. 43788/3
C.ULLT. 20-28488167-3
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A
VISTA

OIL&GAS

Estado de Resultado Integral

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa
Expresado en miles de pesos (Ver Nota 2.1)

Nota 31.12.2020 31.12.2019

Ingresos por ventas a clientes 4 19.512.363 19.704.935
Costo de ventas:

Costos operativos 5.1 (6.126.659) (5.289.793)

Fluctuacidn del inventario de petrdleo 5.2 332,796 (37.070)

Depreciaciones, agotamiento y amortizaciones 12/13/14 (9.930.585) (7.224.140)

Regalias (2.738.073) (2.785.930)
Resultado bruto 1.049.842 4.368.002
Gastos de comercializacion 6 (1.677.980) (1.303.421)
Gastos de administracion 7 (832.610) (977.687)
Gastos de exploracion 8 - (738)
Otros ingresos operativos 9.1 348.209 155.650
Otros egresos operativos 9.2 (31631 (216.339)
Deterioro de propiedades, planta y equipos 3.7 (30.075) 221.487
Resultado operativo (1.174.245) 2.246.954
Ingresos financieros 10.1 200.750 6.938
Gastos financieros 10.2 (3.473.080) (1.734.418)
Otros resultados financieros 10.3 (654.994) (384.077)
Resultados financieros netos (3.927.324) (2.111.557)
Resultado antes de impuesto a Ias ganancias (5.101.569) 135.397
Impuesto a las ganancias 15 326.948 (744.105)
Resultado del ejercicio (4.774.621) (608.708)
Otro resultado integral
Conceplos que no podran ser reclasificados
resultados en periodos posteriores

- Diferencia de conversion 2.6.5 8.102.425 8.967.735

- Ganancia / (Pérdida) por remedicion relacionada

con planes de beneficios definidos 22 36.750 (78.955)

- Impuesto a las ganancias diferido 15 (9.115) 18.891
QOtro resultado infegral del ejercicio 8.136.060 8.907.671
Resultado integral del ejercicio 3.355.439 8.298.963

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros,

Firmado a efectos de su identificacion

[ — con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
. PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
= M/ CP.CE. Pela. Bs.As. T°1 F*156 - Leg. 196 Q -

» {2 4 '(_,J’ff ,- ” 3
Roberto G. Arganaraz Porcel ﬁustavp’A Rurg{nsky Pablo M. Vera Pinto
Sindico Socio Presidente
Por Comisidn Fiscalizadera Contador Pablico (U.B.AL)

C.P.C.E. Pcia.Bs.As. T°168 - F°224 - Leg. 43788/3
C.ULT. 20-28488167-3
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VISTA
OlL & GAS

Estado de Resultado Integral

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,

presentado en forma comparativa

Expresado en miles de pesos (Ver Nota 2.1)

Nota 31,12.2020 31.12.2019
(Pérdida) por accién atribuible a los accionistas de
1a Sociedad
Accion bisica y diluida - (en pesos por accidn): 11 (53,618) (6,836)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Ty

Tt~

Firmado a efectos de su identificacion
con mi infarme de fecha 29 de marzo de 2021

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADROS S.R.L.

C.P.CE. Pcla. Bs.As. T°1 F*186 — Leg. 196
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Roberto G, Argafiardz Porcel
Sindico
Por Comlslén Fiscalizadora

/Guslayb A, Kurgdnsky
£ Socio
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E. Pcia.Bs.As. T°168 - F°224 — Leg. 43788/3
C.liLT. 20-28488167-3
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa
Expresado en miles de pesos (Ver Nota 2.1)

Nota 31.12.2020 31.12.2019
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 12 68.157.431 43.437.071
Plusvalia 13 3.565.796 2,205,868
Otros activos intangibles 13 436.262 271.336
Activos por derechos de uso 14 £.864.438 967.855
Inversiones en asociadas 2.4 5 -
Créditos por ventas y otros créditos 16 6.499.010 948.935
Total del activo no corriente 80.552.942 47.831.065
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 18 1.167.164 1.144.275
Créditos por ventas y otros créditos 16 3.954.046 4.880.541
Caja, bancos ¢ inversiones corrientes 19 2.844.071 5.937.712
Total del activo corriente 7.965.281 11,962.528
Activos disponibles para la venta 36 2.814.620 1.953.989
Total del activo 91.332.843 61.747.582
PATRIMONIO
Capital social 20.1 89.049 89.049
Reserva legal 250.214 250.214
Reserva facultativa 20.2 - 7.496.276
Otro resultado integral 29.239.060 21.105.000
Resultados no asignados 20.2 (4.774.621) (5.522.839)
Total del patrimonio 24.803.702 23.421.760
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido 15 5.600.652 3.869.259
Provisiones 21 2.011.883 1.266.379
Planes de beneficios definidos 22 291,262 267.639
Préstamos 17.1 29.415,347 23.302.949
Pasivo por arrendamientos 14 1.472.424 541.069
Remuneraciones y cargas sociales 23 7.555 62.110
Peudas comerciales y otras deudas 25 - 25.019
Total del pasive no corriente 38.199.123 29.334.424

Firmado a efectos de su identificacion

con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
forer T PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.. \) p !
4 7 C.P.CE. Pcia, Bs.As. T°1 F*186 — Leg. 196 b
— St A s 2
Roberto G. Arganaraz Porcel SGustavo:A, Kurganfky Pablo M. Vera Pinto
Sindico Socie ™ Presidente
Por Cemision Fiscalizadora Contadar Pablico (U.B.A.)

C.P.C.E. Pcia.Bs.As. T°168 - F°224 ~ Leg. 43788/3
C.ULT. 20-28488167-3
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VISTA
OIL&GAS

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa
Expresado en miles de pesos (Ver Nota 2.1)

Nota 31.12.2020 31.12.2019

PASIVO CORRIENTE

Provisiones 21 175.359 205.030
Remuneraciones y cargas sociales 23 461.509 572.431
Préstamos i7.1 16.585.829 3.732.149
Pasivo por arrendamientos 14 510.941 435.732
Cargas fiscales 24 408.988 325.755
Deudas comerciales y otras deudas 25 9.757.658 3.458.258
Total del pasivo corriente 27.900.284 8.729.355
Pasivos atribuibles a activos disponibles para la venta 30 429.734 262.103
Total del pasive 66.529,141 38.325.882
Total pasivo y patrimonio 91.332.843 61.747.582

Las notas que se acompafian son parle integrante de los presentes estados financieros.

Firmado a efeclos de su identificacién

con mi inforne de fecha 29 de marze de 2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. Pcla. Bs.As. T°1 F*196 — Leg. 196 (| -—
B g i, et
£ g
Roberto G, Arganardz Porcel qustqyﬁ A. Kurgansky Pablo M. Vera Pinto
Sindice &~ Seclo Presidents
Por Comisién Fiscalizadora Caontador Pablica {U.B.A)}

C.P.C.E. Pcla.Bs.As. T*168 - F°224 — Leg, 43788/3
C.ULLT. 20-28488167-3
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VISTA

OIL&GAS

Estado de Flujos de Efectivo
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa
Expresado en miles de pesos {(Ver Nota 2.1)

Nota 31.12.2020 31.12.2019

Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado del ejercicio (4.774.621) (608.708)
Ajustes para conciliar los flujos netos de efectivo:

Partidas relacionadas con actividades operativas:

Provision para pérdidas crediticias esperadas 6 (30.547) (37.362)
Diferencia de cambio 10.3 {193.072) 220.165
Descuento de pasivo por abandono de pozos 10.3 183.206 84.152
Incremento neto en provisiones 9.2 7.533 96.839
Descuento de activos y pasivos a valor presente 10.3 296.396 (19.526)
Descuento de pasivo por arrendamiento 10.3 118.813 94.686
Gastos por pagos basados en acciones 7 (59.133) 220.568
Impuesto a las ganancias 15 {326.948) 744.105
Planes de beneficios definidos 22 17.675 10.858
Ganancia por combinacion de negocios 9.1 (97.475) -

Partidas relacionadas con actividades de inversion:
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo y derecho

de uso de activos 12/14 9.762.290 7.150.626
Amortizacion de activos intangibles - 13 168.295 73.514
Deterioro de propiedades, planta y equipos 3.7 30.075 (221.487)
Ingresos por intereses 10.1 (200,750} (6.938)
Cambios en el valor razonable de activos financieros 10.3 35.070 (104.196)
Partidas reiacionadas con actividades de financiamiento:
Gastos por intercses 10.2 3.473.080 1734418
Costo amortizado 10.3 203.431 88.334
Cambios en aclivos y pasivos operativos:
Créditos por ventas y otros créditos 621.490 (2.167.164)
Inventarias (339.971) (61.893)
Deudas comerciales y otras deudas (260.353) (451.352)
Plan de beneficios definidos 22 (57.011} (31.671)
Remuneraciones y cargas sociales (160.310) 317.528
Cargas fiscales 71.760 81.082
Provisiones 152,500 412,145
Impuesto a las ganancias pagado (153.689) (1.200.542)
Flujos netos de efectivo generados por actividades operativas 8.488.134 6.427.181

Firmado a efecios de su identificacion

con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
P—_\\ PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
QJ\S

‘ ﬁ/} C.P.CE. Pdia. Bs.As. T*1 F*196 — Leg. 196
, Pupaudy
Roberto G. Arganaraz Porcel «. Gustayo A.‘Kurfansky Pablo M. Vera Pinto
Sindiea " Socio Presidente
Por Comislon Fiscalizadora Contader Piblico (U.B.A}

C.P.C.E. Pcla.Bs.As, T°168 - F°224 - Leqg, 43788/3
C.LLLT. 20-28488167-3

)



VISTA

OlL&GAS

Estado de Flujos de Efectivo
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
presentado en forma comparativa

Expresado en miles de pesos (Ver Nota 2.1)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos

Adquisiciones de otros activos intangibles

Préstamos otorgados

Préstamos cobrados

Otros activos financieros

Flujos netos de efectivo (aplicados) en actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Préstamos recibidos

Pago de préstamos - Capital

Pago de préstamos - [ntereses

Pago costos por emisidn de préstamos

Pago de arrendamientos

Pago de dividendos

Flujos netos de efectivo generados por actividades de financiacién

(Disminucién)/Aumento de efective y equivalente de efectivo neto

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del gjetcicio
Diferencia de conversion del efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio

Transacciones significativas que no generaron flujo de efective
Adgquisicién de propiedad, planta y equipos a través de un incremento
en deudas comerciales y otras deudas

Cambios en la provisién por abandono de pozos que impactan en
propiedades, planta y equipos

Nota 31122020  31,12.2019
(11.061.142)  (9.704.243)
13 (215.612) (215.548)
(3.277.460) -
42.043 -
- 499.573
(14.512.171)  (9.420.218)
172 14.290.543 11.306.376
172 (6.745.405)  (5.160.800)
172 (2.999.292)  (1.499.430)
17.2 (150.051) (58.079)
14 (624.145) (383.639)
20,2 (1.973.437) -
1,798.213 4.204.428
(4.225.824) 1.211.391
19 5.620.293 2.456.871
1.312.156 1,952,031
19 2.706.625 5.620.293
6.925415 1.433.946
21.1 (26.238) 255.944

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacion
cont mi inferme de fecha 29 de marzo de 2021
PISTRELLE, HENRY MARTIN ¥ ASCGCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. Pcia. Jﬁs}s T°1 F*196 - Lag. 196

,}f} /fff‘f;: 5“2/?

S

Rohertoi(:‘:.-ﬁrgaﬁaréz Porcel
Sindico ; Socio

Gustalo A. Kurdansky

Por Gomisién Fiscalizadora Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E. Pcia.Bs.As, T°168 - F°224 ~ Leg. 4378873

C.U.LT, 20-28488167-3
9

Pablo M, Vera Pinto

Presidente
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VISTA
OIL&GAS

Notas a los Estados Financieros
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
presentadoe en forma comparativa
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2,1)

NOTA 1: CONSIDERACIONES GENERALLES

1.1 Operaciones de Ia Sociedad

Vista Oil & Gas Argentina S.A U, (en adelante “Vista” o “la Sociedad”) es una empresa dedicada a la exploracidn
y explotacion de hidrocarburos (“upstream™) en la Republica Argentina, actividad que desarrolla a través de su
participacion en las siguienies concesiones de explotacidn:

En Iz cuenca Neuquina:

i. 100% en fas concesiones de explotacién convencionales 25 de Mayo - Medanito SE; Jagiiel de los Machos;
Entre Lomas Neuquén; Entre Lomas Rio Negro; y Jarilla Quemada y Charco del Palenque en el drea Agua
Amarga (operadas);

ii. 100% en las concesiones de explotacién no convencionales Bajada del Paio Oeste y Bajada del Palo Este
(operadas);
iti, 84,62% de la concesion de explotacidn de Coirdn Amargo Norte (operada) (Ver Nota 28.3.4);
iv. 90% de fa concesion de explotacién no convencional Aguila Mora (operada);
v, 10% de la concesion de explotacidn no convencional Coirén Amargo Sur Oeste (no operada),

En la cuenca del Golfo San Jorge:

i. 16,9% de la concesion de explotacién Sur Rio Deseado Este (no operada); y
En la cuenca Noroeste:
. 1,5% de la concesidn de explotacién Acambuco (no operada).

1.2 Informacion general

Desde el 4 de abril de 2018, la Sociedad es controlada por Vista Oil & Gas, 8.AB. de C.V. (*Vista SAB™), una
sociedad piblica que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”) y en la Bolsa de Nueva York (“NYSE”

por sus siglas en inglés), a través de su subsidiaria mexicana Vista Oil & Gas Holding I, 8.A. de C.V. (“VISTA
I”)'

En dicha fecha, VISTA T adquirié: i) el 58,88% de participacion directa en el capital de Petrolera Entre Lomas
S.A. (“PELSA” hoy denominada “Vista™); il) el 100% de participacién en el capital de Apco Oil & Gas
International Tnc. (sociedad caimanesa redomiciliada bajo el nombre de Apco Oil & Gas 8.A.U o “APCO™); v iii)
5% de participacion en el capital de Apce Argentina 8.A. Estas Gltimas sociedades fueron absorbidas por Vista,
mediante un proceso de reorganizacién societaria que tuvo como fecha efectiva el 1° de enero de 2019 (“Proceso
de Fusion™),

Asimismo, en la misma fecha, Vista adquirid i) el 3,85% de participacidn en las concesiones de explotacion sobre
las &reas Entre Lomas, Bajada del Palo y Agua Amarga, ubicadas en las provincias del Neuquén y Rio Negro; y
iiy el 100% de participacion en las concesiones de explotacién sobre las dreas Jagiiel de los Machos y 25 de Mayo
- Medanito SE, ambas ubicadas en la provincia de Rio Negro.

Firmada a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
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Con fecha 17 de julio de 2018, PELSA cambid su denominacidn social a Vista Oil & Gas Argenfina S.A. y como
consecuencia del proceso de Tusion antes mencionado, la Sociedad pasé a denominarse Vista Oil & Gas Argentina S.A.U.,
siendo su tinico accionista a partir de esa fecha, VISTA L

El 28 de agosto de 2019, mediante Asamblea General Extraordinaria, la Sociedad resolvié (i) aprobar el traslado de la
sede social de la Sociedad desde Ingeniero Enrique Butty 275, piso 11, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a Avenida
del Libertador 101, piso 12, Localidad de Vicente Lopez, Partido de Vicente Lopez, Provincia de Buenos Alres; y (ii)
aprobar el traslado del domicilio legal de la Sociedad a la Provincia de Buenos Aires, Con fecha 12 de febrero de 2020,
fos cambios mencionados fueron aprobados por la Direcclon Provincial de Personas Jurldicas (“DPPI™).

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacion y presentacion

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV, que aprobd la RG N°®
622 (texto ordenado 2013), la cual establece que las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con
clertas excepciones, estdn obligadas a preparar sus estados financieros aplicando la Resolucidn Técnica N° 26 (y
modificatorias) de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”) que dispone
1a adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NITF”) segiin las emitié el Consejo de Normas
Internacionales de Confabilidad (“IASB” por su siglas en inglés).

Los mismos se han preparado sobre la base del costo histdrico, excepto por clertos activos financieros que se han medido
al valor razonable, Los presentes estados financieros se presentan en pesos argentinos (“ARS™) y todos los valores se
redondean al millar mas cercano (pesos argentinos .000), excepto cuando se indique lo contrario.

Estos estados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad el 29 de marzo de 2021.
Los hechos posteriores han sido considerados hasta esa fecha (Nota 33).

2.2 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que han sido adoptadas por
1a Sociedad

La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacion o enmienda que haya sido emitida pero que
alin no esté vigente.

Modificaciones a NIIF 3: Definicion de Negocio

Las modificaciones aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto integrado de actividades y activos debe
incluir, como minimo, insumos v un proceso sustantivo que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de crear
productos. Ademds, aclara que un negocio puede existir sin incluir todos los insumos y procesos necesarios para crear
productos.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, debido a que las mismas
ya eran consideradas en las politicas contables de [a Sociedad.

Firmado a efectos de su identificacién
con mi informe da fecha 29 de marzo de 2021
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Modificaciones a la NIIF 7, NIiF 9 y NIC 39: Reforma del indice de referencia de tasas de interés

London Interbank Offered Rate (la tasa “LIBOR” por sus siglas en inglés) es [a tasa de referencia mas utilizada en el
mercado financiero mundial. Sin embargo, las preocupaciones sobre la continuidad de la misma y otras "IBOR"
(Interbank Offered Rates por sus siglas en inglés) a nivel mundial ha llevado a un esfuerzo por identiticar tasas de
referencia alternativas, Er 2017, [a Autoridad de Conducta Financlera del Reino Unido anuncid que ya no se obligaria a
los bancos a utilizar LIBOR para fines de 2021. Esto se aplica en todas las jurisdicciones y en todas las monedas,

En septiembre de 2019, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7 — “Instrumentos financieros:
Informacion a revelar”, que concluye fa primera fase de su trabajo para dar respuesta sobre los efectos de la reforma de
las tasas [BOR, en los reportes financieros. Las enmiendas proporcionan respuesias temporales que permiten que la
contabilidad de cobertura contintie durante el periodo de incertidumbre antes del reemplazo de un indice de referencia de
tasa de interds existente con una tasa de interés alternativa casi libre de riesgo.

Las modificaciones a las NIIF 9 y NIC 39 Instrumentos financieras: reconocimiento y medicién proporcionan un nimero
de exenciones, que se aplican a todas las relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma del indice de
referencia de tasas de interés. Una relacién de cobertura se ve afectada si la reforma genera incertidumbre sobre el
momento y/o cantidad de flujos de efectivo basados en puntos de referencia de la partida cubierta o del instrumento de
cobertura. Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, debido a que
la Sociedad nao tuvo instrumentos de cobertura de tasas de interds,

El 27 de agosto de 2020, el IASB publica la fase dos de su proyecto de reforma IBOR, centrada en cuestiones que afectan
lainformacién financiera cuando una tasa de interés de referencia existente se reemplaza por una tasa de interés alternativa
casi libre de riesgo. Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de
2021. Se permite su aplicacion anticipada. La fase dos del proyecto finalmente fue aprobada por el IASB el 7 de octubre
de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no ha iniciado negociaciones con los bancos por los préstamos a tasas LIBOR.
Modificaciones a la NIIF 9

Las enmiendas incluyen una serie de exenciones, que se aplican a todas las relaciones de cobertura directamente afectadas
por la reforma antes mencionada. Una relacién de cobertura se ve afectada si la reforma genera incertidumbres sobre el
momento y/ o la cantidad de flujos de efectivo basados en el indice de referencia de la partida cubierta o del instrumento
de cobertura.

Las modificaciones son efectivas para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2020 y deben
aplicarse de forma retroactiva. Sin embargo, cualquier relacion de cobertura que haya sido previamente designada no se
puede restablecer con la solicitud, ni se puede designar ninguna relacién de cobertura con el beneficio de la retrospectiva.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, debido a que la Sociedad
no luvo instrumentos de cobertura de tasas de interés.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC §: Definicion de material

Las modificaciones proporcionan una nueva definicién de material que establece gue “la informacién es o tiene
importancia relativa st su omision, expresion inadecuada u ocultamiento podiia esperarse razonablemente que influyera
en las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general toman sobre Ja base de
dichos estados financieros, que proporcionan informacidn financiera sobre una entidad especifica”.

Firrado a efectos de su identificacion
can mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
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Estas modificaciones aclaran que la materialidad dependerd de la naturaleza o magnitud de la informacidn, ya sea
individualmente o en combinacidn con ofra informacidn, en el contexto de 1os estados financieros.

Un error en la informacién es material st se espera que influya en la toma de decisiones de los principales usuarios de la
informacion.

Estas maodificaciones no tuvieron impacto en fos estados financieros al 31 de diciembre de 2020, y la Sociedad espera que
no generen un impacto en el futuro.

Maodificaciones a la NHF 16: en relacion con las concesiones de alquiler relacionadas con Coronavirus (“COVID-
19”)

El 28 de mayo de 2020, el IASB emitié las modificaciones a la NIIF 16 en relacidn con las concesiones de alquiler
relacionadas con Coronavirus (“COVID-19"), Estas modificaciones implican una simplificacién en las registraciones al
tratarlas como modificaciones del arrendamiento si son consecuencia directa de fa pandemia por COVID-19.

Como excepcidn practica, un arrendatario puede optar por no evaluar si una concesion de alquiler refacionada con
COVID-19 de un atrendador es una modificacidn de arrendamiento. Un arrendatario que realiza esta eleccién explica
cualquier cambio en los pagos de arrendamiento que resulte de fa concesion de alquiler refacionada con COVID-19 de la
misma manera que contabilizarfa el cambio segtn la NIIF 16, si ¢l cambio no fuera una modificacién de arrendamiento,

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir def 1 de junio de 2020, se permite su
aplicacidn anticipada y también aplica para informes intermedios.

Estas modificaciones no tuvieron inipacto en los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, debido a que la Sociedad
no aplicd la excepeion prictica antes mencionada, en las modificaciones de arrendamiento ocurridas durante el ejercicio.

2.3 NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

Los activos no cortientes que ia Socledad expone como mantenidos para la venta, se encuentran vinculados con el proceso
descripto en nota 29, La Sociedad clasifica dichos activos como mantenidas para Ia venta cuando su importe en libros se
recuperara principalmente a través de dicha transaccién en lugar de a través del uso continuo.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se miden al menor de su importe en libros y el valor
razonable menos los costos de la transaccién. Estos costos son los costos incrementales directamente atribuibles a la
disposicién de un activo, excluyendo el costo financiero y el gasto por impuesto a las ganancias.

Los criterios para la clasificacion como disponible para la venta se consideran cumplidos solo cuando la operacion es
altamente probable y el activo o grupo de activos esté disponible para la transaccidn en su condicidn actual. La Sociedad
se debe comprometer con ¢l plan de disposicién de los activos, ¢l cual debe completarse en el plazo de un afio a partir de
la fecha de la clasificacion, excepto que ocurran situaciones extraordinarias ajenas a [a Sociedad, tal como se menciona
en Nota 29,

Las propiedades, planta y equipo y fos activos intangibles no se deprecian ni amortizan una vez que se clasifica como
mantenidos para la venta.

Los activos y pasivos clasificados como manienidos para la venta se presentan por separado en el estado de situacion
financiera. 1.a Sociedad presenta de forma separada los importes acumulados de los ingresos o de los gastos que se hayan
reconocido en ¢l estado de resultado integral y se refieran a los activos no corrientes clasificados como mantenidos para
la venta.

Firmado a efectos de su identificacidn
con mi infarme de fecha 29 de marzo de 2021

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L.
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2.4 Participaciones en asociadas y Acuerdos conjuntos

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Sociedad tiene influencia significativa. Influencia significativa es el poder
de participar en las decisiones sobre las politicas tinancicras y operativas de la entidad, pero no implica un contrel o

control conjunto sobre esas poiiticas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, 1a Sociedad posee [a siguiente participacion en asociadas:

Participacidn accionaria
Nombre de la entidad Actividad principal
31.12.2020 31.12.2019

Aluvionat Logistica S, A, 5% % Mineria e Industria

Al 31 de diciembre de 2020, ta Sociedad posee influencia significativa pero no el control sobre la entidad sobre fa que
posee participacion, y la reconoce utilizando el método de adquisicidn al costo de lo invertido, Los ingresos por
dividendos son reconocidos en el momento en que dichos dividendos son transferidos por parte de la entidad a la Sociedad.

Con fecha 4 de diciembre de 2020, la Sociedad adquirié a Vista Qil & Gas Holding 11, S.A. de C.V (“Vista Holding 1),
5.000 acciones comunes y nominativas de valor nominal un (1) peso argentinoe de Aluvional Logistica S.A. por un monto

de 5, adquiriendo en ese acto un porcentaje del 5% sobre el capital de dicha sociedad.

Acuerdos conjuntos

La NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”, establece que las inversiones se clasifican como operaciones conjuntas o negocios
conjuntos, dependiendo de tos derechos y obligaciones contractuates. La Sociedad tiene operaciones conjuntas y otros
acuerdos, pero no tiene negocios conjuntos.

Operaciones conjuntas

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes tienen derechos sobie los activos y
obligaciones por los pasives, relacionados con el acuerdo. El control conjunto existe cuando las decisiones sobre las
actividades del negocio requieren el consentimiento undnime de las partes que comparten el control.

Cuando la Sociedad realiza sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, ka Sociedad como un operador conjunto
debe reconocer en proporcion a su interés en ¢f acuerdo conjunio:

* Activos y pasivos que mantiene conjuntamente;

« Ingresos por la venta de su parte de la produccion derivada de la operacidn conjunta;

« Su participacion en los ingresos por la venta de la produccion por fa operacion conjunta; y
« Sus gastos, incluida la parte de los gastos incurridos conjuntamente,

La Sociedad contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su patticipacidn en una operacién
conjunta de acuerdo con las NIIF aplicables a los activos, pasivos, ingresos y gastos particulares. Estos se han incorporado
en los estados financieros en los rubros correspondientes. El interés en operaciones conjuntas y otros acuerdos se han
calculado sobre la base de los dltimos estados financieros o informacién financiera disponibles al final de cada gjercicio,
teniendo en cuenta los eventos y transacciones posteriores significativos, asi como Ia informacion de gestion disponible.
Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros o a la informacidn financlera para que sus politicas

contables se ajusten a las politicas contables de la Sociedad.

Firmado a efectos de su identificacién
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
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Cuando la Sociedad realiza transacclones con una operacién conjunta en la que una entidad de fa Sociedad es un operador
conjunto {como una venta o contribucidn de activos), se considera que fa Sociedad estd realizando la transaccion con las
otras partes de la operacién conjunta, y las ganancias y pérdidas resultantes de las transacciones se reconocen en los
estados financieros de la Sociedad solo a la atencién de los intereses de las otras partes en la operacion conjunta. Cuando
una entidad de la Sociedad realiza transacciones con una operacién conjunta en la que una entidad de la Sociedad es un
operador conjunio (como una compra de activos), la Sociedad no reconoce su parte de las ganancias y pérdidas hasta que
revende dichos activos a un tercero.

Referirse a Nota 1 y 28 para mayor informacion sobre las operaciones conjuntas en las que participa la Sociedad.
2.5 Combinacién de negocios

El método de adquisicitn contable se utiliza para contabilizar todas las combinaciones de negocios, independientemente
de si se adquieren instrumentos de capital u otros activos. La contraprestacién transferida por las adquisiciones
comprende:

() El valor razonable de los activos transteridos;

(iy Los pasivos incurridos con los antiguos propietarios del negocio adquirido;

(iif) Los intereses de capital emitidos por la Sociedad;

(iv) El valor razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un acuerdo de coniraprestacion contingente; y
(v) Elvalor razonable de cualquier participacidn de capital preexistente en la subsidiaria.

Los activos identificables adquiridos v los pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios se miden
inicialmente a sus valores razonables en Ia fecha de adquisicion. La Sociedad reconoce cualquier participacion no
controladora en la entidad adquirida sobre una base de adquisicién ya sea a valor razonable o a la parte proporcional de
fa participacién no controladora de los activos identificables netos de la entidad adquirida.

Los costos relacionados con la adquisicién se registran como gastos incurridos. La plusvalia representa el exceso de:

(iy La contraprestacion transferida;

(i) Elimporte de cualquier patticipacion no controladora en la entidad adquirida; y

(iiiy Bl valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion de capital anterior en la entidad adquirida,
sobre ef valor razonable de los activos netos identificables adquiridos, se registra como crédito mercantil,

Si el valor razonable de los activos netos identificables de la empresa adquirida supera €sos montos, antes de reconocer
una ganancia, la Sociedad reevaliia si ha identificado correctamente todos los activos adquirides y todos los pasivos
asumidos, revisando los procedimientos utilizados para medir los montos gue se reconoceran en la fecha de adquisicién.
Si la evaluacién todavia resulta en un exceso del valor razonable de los activos netos adquiridos con respecto a la
contraprestacidn total transferide, fa ganancia en la compra a bajo precio se reconoce directamente en el estado de
resultado integral,

Cuando se aplaza la liquidacién de cualquier parte de fa contraprestacidn en efectivo, los montos a pagar en ef futuro se
descuentan a su valot actual en la fecha de intercambio, La tasa de descuento utilizada es la tasa de endeudamiento
incremental de la entidad, siendo fa tasa a la que se podria obtener un préstamo similar a partiv de (érminos y condiciones
comparables.

Firmade a efectos de su identificacién
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
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Cualguier contraprestacidn contingente se reconocerd a su valor razonable en la fecha de adquisicidn. La contraprestacion
contingente se clasifica como patrimonio 0 como un pasivo financiero. Las cantidades clasificadas como un pasivo
financiero se vuelven a medir a su valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultado
integral. La coniraprestacion contingente que se clasifica como patrimonio no se vuelve a medir, mientras que la
liquidacion posterior se contabiliza dentro del capital. '

Cuando la Sociedad adquiere un negocio, evaliia los activos financieros adquiridos y los pasivos asumidos con respecto
a su clasificacién y designacién adecuadas de acuerdo con los términos contractuales, circunstancias econdmicas y
condiciones pertinentes a la fecha de adquisicién.

Las reservas y los recursos petroleros adquiridos que pueden medirse de manera confiable se reconocen por separado a
su valor razonable en el momento de la adquisicidn. Otras posibles reservas, recursos y derechos, cuyos valores razonables
o pueden medirse de manera confiable, no se reconocen por separado, pero se consideran parte de la plusvalfa.

St la combinacién de negocios se realiza en ctapas, la fecha de adquisicion del valor de patticipacidn de la empresa
adquirida anteriormente se medird a valor razonable en la fecha de adquisicion. Cualquier ganancia o pérdida que suija
de dicha nueva medicidn se reconoce en el estado de resultado integral,

I.a Sociedad tiene hasta 12 meses para finalizar la contabilizacion de una combinacion de negocios. Cuando la misma no
esté completa al final del ejercicio en que se produjo la combinacién de negocios, la Sociedad informa los montos
provisionales.

Como se detallada en las Notas 28.3.4 y 29, durante el ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2020, la Sociedad
adquirid una participacién adicional en la concesién de explotacién Coirdn Amargo Norte la cual fue contabilizada como
una combinacion de negocios.

2.6 Resumen de las politicas confables significativas
2.6.1 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se miden siguiendo el modelo de costos donde, después del reconocimiento inicial del
activo, el activo se valta al costo menos la depreciacidn y menos cualquier pérdida por deterioro acumulada posterior.

Los costos subsecuentes se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segin
cotresponda, solo cuando es probable que tos beneficios econdmicos futuros asociados con el activo fluyan a la Sociedad
y el costo del bien pueda ser medido de manera confiable. Todas las demds reparaciones y mantenimientos se cargan a
ganancia o pérdidas durante el periodo de reporte en el que se incurren.

El costo de las obras en curso cuya construccidn se extenderd a lo largo del tiempo incluye, si corresponde, los costos
financieros de los préstamos tomados. Cualquier ingreso obtenido por la venta de produccion de valor comercial durante

el perfodo de la construccion del activo se reconoce reduciendo el costo de fas obras en curso.

Las obras en curso se valian seglin su grado de avance y se registran al costo, menos cualquier pérdida por deterioro, si
corresponde,

Las ganancias y pérdidas en las ventas se determinan comparando los ingresos con ef valor en libros.

Firmado a efectos de su identificacién
can mi informe de fecha 28 de marzo de 2021
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2.6.1.1 Métodos de depreciacién y vidas utiles

Las vidas tiles estimadas, los valores residuales y el método de depreciacion se revisan al final de cada periodo de
reporte, v en caso de modificaciones se da efecto de forma prospectiva. Un valor en libros del activo se reduce
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que su valor recuperable estimado,

La Sociedad amortiza los costos de perforacidn aplicables a pozos productivos y pozos secos en desarrollo, los pozos
productivos, la maquinaria e instalaciones en las dreas de produccidn de petrdleo y gas de acuerdo con el método de las
unidades de produccién, aplicando la proporcidn de petroleo y gas producida a las reservas de petrdleo y gas probadas y
desarrolladas, segin corresponde. El costo de adquisicidn de la propiedad minera se amortiza aplicando la proporcion de
petrdleo v gas producido al total estimado de las reservas probadas de petréleo y gas. Los costos de adquisicion de
propiedades con reservas no prabadas y los recursos no convencionales, se valtian al costo, y la recuperabilidad se evalGa
periddicamente, con base en estimaciones geoldgicas y de ingenieria de fas reservas y recursos que se esperan gue se
prueben durante la vida de cada concesién y no se deprecian,

Los costos capitalizados relacionados con a adquisicidn de propiedades y la extension de concesiones con reservas
probadas se han depreciado por campo sobre una base de unidad de produccidn al aplicar la proporcidn de petrdleo y gas
producido a las reservas probadas totales de petréleo y gas estimadas,

Las instalaciones de produccién (incluyendo cualquier componente identificable significative) se deprecian bajo el
método de unidad de produccidn considerando el desarrollo probado de reservas.

Los elementos restantes de propiedad, planta v equipos de la Sociedad (incluido cualquier componente identificable
significativo) se deprecian por el método de linea recta en funcidn de las vidas dtiles estimadas, como se detalla a
continuacion:

Edificios 50 afios
Magquinarias ¢ instalaciones y Muebles y dtiles 10 afios
Rodados 5 afios
Equipamiento de computacién 3 afios

Los terrenos no se deprecian.

2.6.1.2 Activos para la exploracion de petréleo y gas

La Sociedad ufiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar sus actividades de exploracion y produccida de
petrdleo y gas.

Este método implica la capitalizacion de: (i) el costo de adquisicion de propiedades en dreas de exploracion y produccion
de petrdleo y gas; (ii) el costo de perforacion y equipamiento de pozos exploratorios que resultan en el descubrimiento de
reservas comercialmente recuperables; (iii) el costo de perforacidn y equipamiento de los pozos de desarrollo; y (iv) las
obligaciones estimadas de abandono de pozos.

La actividad de exploracién y evaluacion implica la bisqueda de recursos de hidrocarburos, la determinacion de su
factibilidad técnica y la evaluacidn de ia viabilidad comercial de un recurso identificado,

De acuerde con el método contable de esfuerzo exitoso; los costos de exploracion tales como los costos Geoldgicos y
Geofisicos ("G&G"), excluyendo los costos de fos pozos exploratorios y 3D sismico en las concesiones de explotacion,
se cargan a los gastos durante el perfodo en que se incurren,
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Una vez que se ha adquirido el derecho legal para explorar, los costos directamente asociados con un pozo de exploracion
se capitalizan como actives intangibles de exploracidn y evaluacién hasta que se completa el pozo y se evalian los
resultados. Estos costos incluyen la compensacién a los empleados directamente atribuibles; los materiales y el
combustible utilizados; los costos de perforacion; asf como los pagos realizados a los contratistas.

Los costos de perforacion de los pozos exploratorios se capitalizan hasta que se determina que existen reservas probadas
y justifican el desarrollo comercial. Si no se encuentran reservas, dichos costos de perforacién se cargan como gastos en
un pozo improductivo. Ocasionalmente, un pozo exploratorio puede determinar a existencia de reservas de petréleo y
gas, pero no pueden clasificarse como probadas cuando se completa la perforacion, sujeto a una actividad de evaluacion
adicional (por ejemplo, la perforacién de pozos adicionales), pero es probable que se puedan desarrollar comercialmente.
En esos casos, dichos costos contindan siendo capitalizados ¢n la medida en que el pozo ha permitido determinar la
existencia de reservas suficientes para justificar su finalizacion como un pozo de produccion y la Sociedad esté realizando
un progreso suficiente en la evaluacién de la viabilidad econdmica y operativa del proyecio.

Todos estos costos capitalizados estdn sujetos a una revision téenica, comercial y administrativa, asi como a una revision
de los indicadores de deterioro por lo menos una vez al afio, lo que sirve para confirmar la intencidn continua de desarroliar
o de otro modo extraer valor del descubrintiento. Cuando este ya no es el caso, los costos son cargados como gastos.

Cuando se identifican las reservas de petrdleo y gas como probadas y [a administracidn aprueba la puesta en marcha, el
gasto capitalizado correspondiente se evalla primero en términos de su deterioro y (si es necesario) se recanoce cualquier
pérdida debida al deterioro; entonces el saldo restante se transfiere a las propiedades de petréleo y gas. Con [a excepeidn
de los costos de licencia, no se realiza amortizacién a resultados durante la fase de exploracion y evaluacidn.

Las obligaciones de abandono y taponamiento de pozos estimadas iniciales en dreas de hidrocarburos, descontadas a una
tasa ajustada por riesgo, se capitalizan en el costo de los activos y se amortizan utilizando el método de unidades de
produccion. Adicionalmente, se reconoce un pasivo por el valor estimado de los montos a pagar descontados. Los cambios
en la medicidn de estas obligaciones como consecuencia de cambios en el tiempo estimado; el costo o la tasa de descuento,
se agregan o se deducen del costo del activo relacionado,

En el caso de intercambio de activos (swaps) que involucran solo activos de exploracidn y evaluacion, el mismo se
contabiliza al valor en libros del activo entregado y no se reconoce ninguna ganancia o pérdida,

2.6.1.3 Derechos v Concesiones

Los derechos y las concesiones son registradas como parte de propiedades, planta y equipos y se amortizan en funcién de
las unidades de produccidn sobre el total de las reservas probadas desarrolladas y no desarrolladas del area
correspondiente. El céleulo de la tasa de unidades de produccion para [a depreciacién / amortizacion de los costos de
desarrollo toma en cuenta los gastos incurridos hasta la fecha, junto con los gastos de desarrollo futuros autorizados.

2.6.2 Plusvalia y otros activos intangibles
2.6.2.1 Plusvalia

La plusvalia es el resuitado de la adquisicién de negocios y representa ¢l exceso del costo de adquisicién sobre el valor
razonable de los activos netos adquiridos, Después del reconocimiento inicial, la plusvalia se mide al costo menos las
pérdidas por deterioro acumuladas.

A efectos de las pruebas de deterioro, la plusvalia se asigna a partir de la fecha de adquisicién a cada una de las unidades
generadoras de efectivo ("UGE®), las cuales representan el nivel mis bajo dentro de la Sociedad en la cual se monitorea

la plusvalia para fines de gestidn interna.
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Cuando la plusvalia es parte de una UGE y se elimina parte de la operacion dentro de esa unidad, el mismo asociado con
ia operacién eliminada se incluye en el importe en libros de la operacidn cuando se determina la ganancia o pérdida,

2.6.3 Arrendamientos

La Sociedad tiene contratos de arrendamiento en ciertos rubros como edificios y planta ¥y maquinaria, que reconoce bajo
NIIF 16.

La Sociedad reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que el
activo subyacente estd disponible para su uso). Los activos por derechos de use se miden al costo, menos cualquier
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier nueva medicién de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derechos de uso incluye el monto de fos pasivos de arrendamiento reconocidos,
los costos directos iniciales incurridos v los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de inicio o antes, menos los
incentivos de arrendamiento recibidos. A menos que la Sociedad esté razonablemente segura de obtener la propiedad del
activo arrendado al final del plazo del arrendamiento, fos activos reconocidos por el derecho de uso se deprecian en linea
recta durante el periode mas cotto de su vida util estimada y el plazo del arrendamiento. Los activos por derechos de uso
estdn sujetos a deterioro. Favor de referirse a la Nota 3.7 para mayores detalles con respecto a la politica contable para
evaluar ¢l deterioro de activos no financieros.

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Sociedad reconoce los pasivos de arrendamiento medidos al valor presente de
los pagos de arrendamiento que se reatizaran durante el plazo del mismo. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos
fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia) menos los incentivos de arrendamiento por cobrar, los pagos de arrendamiento
variables que dependen de un indice o una tasa, v los montos gue se espera pagar bajo garantias de valor residual. Los
pagos del arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opeidn de compra que la Sociedad razonablemenie
gjerza y los pagos de multas por rescindir un contrato de arrendamiento, si el plazo del mismo refleja que la Sociedad
ejerza la opcidn de rescindir, Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa se reconocen
como gasto en el periodo en el que se produce el evento o condicién que desencadena el pago. Al calcular el valor presente
de los pagos de atrendamiento, si la tasa de interés implicita en el arrendamiento no se puede determinar ficilmente, la
Sociedad utiliza la tasa de endeudamiento incremental en la fecha de inicio del arrendamiento. Después de la fecha de
inicio el monto del pasivo por arrendamiento se incrementard para reflejar el devengamiento de intereses y se reducira
por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir
si hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento fijo en la
sustancia o un cambio en la evaluacién para comprar el activo subyacente.

La Sociedad aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo de maquinaria y equipo (es decir,
aquellos arrendamientos que tienen un plazo de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcidn de
compra). También aplica la exencion de reconocimiento de activos que se consideran individualmente de bajo valor. Los
pagos de arrendamiento de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

La Sociedad determina ef plazo del arrendamiento como el término no cancelable del arrendamiente, junto con cualquier
periodo cubierto por una opeidn para extender el contrato si es razonablemente seguro que se ejerza, o cualquier periodo
cubierto por una opcién para rescindir el contrato, si es razonablemente cierto que no se ejerza. La Sociedad aplica su
tuicio al evaluar si es razonablemente seguro ejercer 1a opeidn de renovar, Es decir, considera todos los factores relevantes
que crean un incentivo econdmico para que ejerza la renovacién. Después de la fecha de inicio, la Sociedad reevalGa el
plazo del arrendamiento si hay un evento o cambio signiticativo en fas circunstancias que estin bajo su control y afecta
su capacidad para ejercer {0 no ejercer) la opeién de renovar (por gjemplo, un cambio en la estrategia comercial).
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2.6.4 Deterioro de activos no financieros

Otros activos no financieros con vida til definida se someten a pruebas de deterioro cuande eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en [ibros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriore del valor
por el cual el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El monto recuperable es el mayor entre: (i) el valor
razonable de un activo menos los costos de disposicidn; y (ii) ef valor de uso.

Con el fin de evaluar el delerioro, los activos se agrupan en fos niveles més bajos para los cuales existen flujos de efectivo
identificables por separado, que son en gran medida independientes de las entradas de efectivo de ofros activos o grupos
de activos UGE, Los activos no financieros que han sido amortizados son revisados para una posible reversion del
deterioro al final de cada perfodo de reporte.

2.6.5 Conversion de moneda extranjera

2.6.5.1 Moneda funcional,

La moneda funcional, que corresponde a la moneda del entorno econdémico primario en ¢l que opera la Sociedad, es el
dolar estadounidense (*US$™). La determinacién de ésta puede involucrar ciertos juicios para identificar el entormo
econdmico primario y la Sociedad puede reconsiderarla si hay un cambio en {as condiciones que sea determinante para
el entorno econdmico primario.

2.6.5.2 Moneda de presentacién

De acuerdo con fo establecido por Ia Resolucidn N® 362 de la CNV, la Sociedad debe presentar sus estades financieros
en ARS como moneda de presentacion, En consecuencia, los estados financieros preparados en la moneda funcional de
la Sociedad fueron convertidos a moneda de presentacion utilizando los siguientes procedimientos:

(i) Los activos y pasivos se convirtieron al tipo de cambio vendedor de cierre correspondiente a la fecha de cada estado
de situacidn financiera presentado;

(i) Las cuentas del patrimonio se convirtieron al tipo de cambio historico;
(iii) Las partidas del estado del resultado integral se convirtieron al tipo de cambio de la fecha de las transacciones (o
pot razones précticas y cuando el tipo de cambio no ha variado significativamente, al tipo de cambio promedio de cada

mes);

(iv) Todas las diferencias de conversién a moneda de presentacién que se produzean como resuftado de lo anterior, se
reconocen en el Otro resultado integral en el rubro "Diferencia de conversidn",

Bases de conversidn

Los activos y pasivos en moneda funcional han sido convertidos a la moneda de presentacion utilizando los siguientes
tipos de cambio, respectivamente:

31,12.2020 31.12.2019
Peso Argentino 84,15 59,89
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Segin se explica, la Sociedad debe preparar sus estados financieros utilizando el US$ como su moneda funcional y el
ARS como su moneda de presentacidn. A tal fin, ef proceso de conversidn de su moneda funcional a su moneda de
presentacidn se realizé siguiendo la metodologia prevista en la NIC 21,

En relacién con dicho proceso de conversidn, y teniendo en cuenta el contexto de alta inflacion en Argentina, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 {a Direccidn de [a Sociedad habia tenido en consideracitn los lineamientos definidos en la NIC
29 y la CINIIF 7, 8in embarge, dado que ni dichas normas, ni la NIC 21 contemplan la metodologia de reexpresidn en
moneda constante en el caso que la moneda funcional sea una moneda estable pero fa moneda de presentacion corresponda
auna economia de alta inflacién, los estados financieros por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
han sido preparados convirtiendo la moneda funcional a la moneda de presentacién sin incluir efectos adicionales por
reexpresion a fa espera de la emision de gufas de aplicacidn que los organismos profesionales y reguladores emitieran a
efectos de analizar los impactos que las mismag pudieran tener sobre los estados financieros de la Sociedad.

La Comisidn de Actuacién Profesional en Empresas que Participan en la Oferta Pablica emitid el Informe N° |
“Aplicacion prictica de temas de contabilidad y auditoria en empresas en el dmbito de la Oferta Publica™, del 26 de
febrero de 2019, el cual permite, a opcidn de la Sociedad reexpresar a moneda de cierre toda la informacidon que se
encuentra expresada en una moneda distinta a [a de cierre. La Sociedad opté como politica contable no ejercer dicha
opcidn.

Efecto impositivo en Otro Resultado Integral

Los resultados imputados dentro de otro resultado integral relacionados con diferencias de conversién generadas por
inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos con moneda funcional distinta del délar y por la conversidn
de los estados financieros de la Sociedad a su moneda de presentacion (ARS), no tienen efecto en el impuesto a las
panancias ni en el impuesto diferido ya que al momento de su generacidn dichas transacciones no tuvieron impacto en la
utilidad contable ni impositiva.

2.6.5.3 Transacciones v saldos

La Sociedad considera como fransacciones en moneda extranjera, a todas aguellas transaceiones que hayan tenido fugar
en una moneda distinta a la moneda funcional determinada por la misma.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio de la fecha
de la transaccidn. Las ganancias v pérdidas en divisas resultantes de la Hquidacidon de cualquier (ransaccion y de la
conversion al tipo de cambio de cietre de los activos y pasivos monetarios denominados en monedas exiranjeras se
reconocen en el estado de resultado integral, a menos que se hayan capitalizado.

2,6.6 Instrumentos financieros

2.6.6.1 QOtros activos financieros

2.6.6.1.1 Clasificacion

2.0.6.1.1.1 Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros se clasifican y se miden al costo amortizado solo si se cumplen los siguientes criterios:

(i) el objetivo del modelo de negocios de la Sociedad es mantener el active para cobrar los flujos de efectivo
contractuales;
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(ii) los términos contractuales, en fechas especificas, tienen flujos de efectivo que son tGnicamente pagos del principal e
intereses sobre el principal pendiente,

2.6.6.1.1.2 Activos financieros a valor razonable

8i alguno de los criterios mencionados anteriorimente no se ha cumplido, el activo financiero se clasifica y mide a valor
razonable con cambios en el estado de resultado integral.

Todas las inversiones en instrumentos de capital se miden a valor razonable. Al 31 de diciembire de 2020 y 2019 la
Sociedad no tieae ninguna inversion de capital.

2.6.6.1.1.3 Reconocimiento v medicidon

En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide un activo financiero a su valor razonable més, en el caso de un activo
financiero que no se encuentra a valor razonable con cambios en ¢l estado de resultados, los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Una ganancia o pérdida en una inversion de deuda que se mide posteriormente al valor razonable y no forma parte de una
refacion de cobertura se reconoce en el estado de resultado integral. Una ganancia o pérdida en una inversidn de deuda
que posteriormente se mide al costo amortizado y no forma parte de una relacion de cobertura se reconoce en ¢l estado
de resuliado integral cuando el activo financiero es dado de baja o deteriorado y mediante el proceso de amortizacién
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La Sociedad reclasifica los activos financieros si y solo si se modifica su modelo de negocios para administrar los mismos.

2.6.6.1.2 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconocen a su valor razonable y, posteriormente, se miden al costo amortizado,
utilizando el método de interés efectivo, menos la provision para pérdidas por crédito esperadas, si corresponde.

Las cuentas por cobrar que surgen de los servicios prestados y/o los hidrocarburos entregados, pero no facturados z la
fecha de cierre de cada periodo de reporte se reconocen a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.6.6.1.3 Deterioro de activos financieros

L.a Sociedad reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas ("ECL™ por sus siglas en inglés) para todos los
instrumentos de deuda que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados. Las ECL se basan en la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales debidos y todos los flujos de efectivo que de la Sociedad espera recibir,
descontados a una aproximacidn de la tasa de interés efectiva original.

Para los créditos por ventas y otros créditos, la Sociedad aplica un enfoque simpiificado en el cdlculo de ECL. Por lo
tanto, la Sociedad no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una reserva para
pérdidas basada en las ECL en cada fecha de reporte. La Sociedad analiza a cada uno de sus clientes considerando su
experiencia histdrica de pérdida de crédito, ajustada por factores prospectivos especificos para el dendor y el entorno
econdmico,
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La Sociedad siempre mide la reserva para pérdidas por créditos por ventas y otros créditos por un importe igual a ECL.
Las pérdidas crediticias esperadas se estiman caso por caso en funcién de la experiencia de incumplimiento del dendor y
un andlisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condicionies econdmicas generates de la industria en la que operan los deudores v una evaluacion actual ¥ un prondstico
de la direccion de las condiciones en la fecha de reporte.

La Sociedad reconoce el deterioro de un activo financiero cuando los pagos contractuales estdn vencidos a mas de 90 dias
o bien cuando la informacién interna o externa indica que es poco probable que reciba los montos contractuales
pendientes. Un activo financiero se da de baja cuando no hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

Las ECL, cuando corresponda, se proporcionan para pérdidas crediticias por incamplimientos que son posibles dentro de
los préximos 12 meses {una ECL de 12 meses). Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un
aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una reserva para pérdidas por las
pérdidas crediticias esperadas durante fa vida restante de la exposicién, independientemente del momento del
incumplimiento,

2.6.6.1.4 Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se exponen separados en el estado de situacion financiera a menos que se cumplan fos
dos criterios siguientes: (i) la Sociedad tiene un derecho exigible legalmente compensable con otros pasivos reconocidaos;
y (ii) la Sociedad pretende liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liguidar el pasivo simultdneamente. Un
derecho de compensacion es aquel que tiene la Sociedad para liquidar un importe a pagar a un acreedor aplicando contra
¢l un importe a cobrar de {a misma contraparte.

Lajurisdiccion y las leyes aplicables a las relaciones enire las partes se consideran & la hora de evaluar si existe un derecho
vigente legamente exigible a la compensacidn,

2.6.6.2 Pasivos financieros e instrumentos de capital

2.6.6.2.1 Clasificacion como deuda ¢ capital,

Los instrumentos de deuda y capital emitidos por la Sociedad se clasifican como pasivos financieros o capital de acuerdo
a la naturaleza del contrato y de la definicidn de pasivos financieros & instrumentos de capital.

Para emitir un nimero variable de acciones, un acuerdo contractual se clasifica como un pasivo financiero y se mide a
valor razonable. Los cambios en &f valor razonable se reconocen en el estado de resultado integral.

2.6.6.2.2 Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencia una participacion en los activos netos de una entidad, v se
reconocen €n los ingresos recibidos, netos de los costos directos de emision.

2.6.6.2.3 Reconocimiento v medicidn

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el mélodo de interés efectivo o al valor razonable con impacto en resultados (Fair Value Through
Profit and Loss, “FVTPL” por sus siglas en inglés). Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de transaccion incurridos.
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Los pasivos financieros que no son {i} coniraprestacion contingente de una adquirente en una combinacion de negocios;
(ii) operaciones manienidas para fines comerciales; o (lii) designados como valor razonable con cambios en resultados,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos
de intereses durante el perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas Ias comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la
tasa de inferés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiadeo) un perlodo més corto, al costo amortizado de un pasivo financiero,

Los préstamos se clagilican como corrientes o no corrientes, de acuerdo con el perfodo de cancelacion de las obligaciones,
segin los acuerdos contractuales. Se clasifican como corrientes aquellos cuya liquidacion opere dentro de los 12 meses

posteriores al cierre.

2.6.6.2.4 Cancelacion de pastvos financieros

La Sociedad reconoce la cancelacion de los pasivos financieros cuando sus obligaciones se liberan, cancelan o expiran.
La diferencia entre el importe en libros de dicho pasivo financlero y fa contraprestacién pagada, se reconoce en el estado
de resultado integral.

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro en términos sustancialmente diferentes; o bien los términos
de un pasivo existente se modifican significativamente, dicho intercambio o modificacién se trata como una baja del
pasivo original v el reconochmiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores contables respectivos se reconoce
en el estado de resultado integral.

2.6.7 Reconocimiento de ingresos por ventas a clientes y otros ingresos

2.6.7.1 Ingresos por ventas a clientes

Los ingresos por ventas a clientes que surgen de la venta de petréleo crudo, gas natural y gas licuado de petrdleo (“GLP™)
se reconocen en el momento en ef que el contral de los bienes se transfiere al cliente generalmente al momento de la
entrega del inventario. Los ingresos por contratos con clientes se reconocen por un monto que retleja la contraprestacion
a fa que la Sociedad espera tener derecho a cambio de esos bienes. El plazo normial de crédito es de 30 dias para las ventas
de petrdleo y de 65 dias para fas ventas de gas natural y GLP. La Sociedad ha llegado a la conclusidn de que actda como
principal en sus acuerdos de ingresos porgue normaimente controla los bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

Los ingresos provenientes de la produccidn de petrdleo y gas natural de los acuerdos conjuntos en que la Sociedad
participa se reconocen cuando se perfeccionan las ventas a clientes y los costos de produccion serdn devengados o
diferidos para reflejar las diferencias entre los voliimenes tomados y vendidos a los clientes y el porcentaje de
participacién contractual resuftante del acuerdo conjunto.

Sobre la base del analisis de ingresos realizado por la Sociedad, en la Nota 4 se ha desglosado por (i) tipo de producto y
(ii) canales de distribucién. Todos los ingresos de la Sociedad se reconocen et un momenio determinado,
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2.6.7.2. Saldos contractuales

Activos contractuales

Un activo contractual es el derecho a una contraprestacién a cambio de bienes o servicios transferidos al cliente. En caso
de que la transferencia de bienes o servicios se realice antes de recibir el pago y/o la contraprestacion acordada, se
reconoce un activo contractual por la contraprestacion recibida. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tiene
activos confractuales.

Créditos por ventas v otros créditos

Lin crédito por ventas representa el derecho de la Sociedad a recibir una contraprestacion gue es incondicional; es decir,
sélo se requiere el paso del tiempo antes de [a fecha de vencimiento del pago de la contraprestacidn,

Pasivos contractuales

Un pasivo contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente por el cual la Sociedad ha recibido una
contraprestacién. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Sociedad transfiera bienes o servicios, se
reconoce un pasivo contractual. Cuando la Sociedad se desempeiia conforme al contrato, los pasivos se reconecen como
ingresos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tenia ningln pasivo contractual,

Otros ingresos

Los otros ingresos operativos corresponden, principalmente, a la prestacidn de servicios a terceros que no se vinculan
directamente con la actividad principal. La Sociedad reconoce los ingresos por la prestacidn de servicios a lo largo del
tiempo, utilizando un método de entrada para medir el progreso hacia la satisfaccion completa del servicio, porque el
cliente recibe y consume simultdneamente los beneficios proporcionados por la Sociedad.

2.6.8 Inventarios
Los inventarios se componen de existencias de petrdleo crudo y materiales y repuestos, como se describe a continuacion.

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo de los inventarios incluye los
gastos incurridos en la produccion y otros costos necesarios para Hevarlos a su ubicacidn y condicidn existentes. Ef costo
de los materiales y repuestos se determina utilizando el método de Precio Promedio Ponderado.

El valor neto de realizacién es ef precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio menos los costos directos
estimados para realizar la venta,

La evaluacidn del valor recuperable de estos activas se realiza en cada fecha de reporte, y a pérdida resultante se reconoce
en ¢l estado de resultados integral cuando los inventarios estan sobrevaluados.

La parte de materiales y piezas de repuestos importantes y el equipo de mantenimiento permanente existentes que la
Sociedad espera utilizar durante més de un perfodo, asi como las que sélo pudieran ser utilizadas con relacién a un
elemento de propiedades, planta y equipos se incluye en el rubro “Propiedades, planta y equipos”.
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2.6.9 Efectivo y equivalentes de efective

Para efectos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen la caja
disponible, los depésitos a la vista mantenidos en instituciones financieras y otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez; con vencimientos originales de tres meses o menos, ficilmente convertibles a efectivo y que estdn sujetas a un
riesgo insignificante de cambios en el valor.

En caso de existir sobregiros bancatios, los mismos se exponen dentro de los préstamos corrientes en el estado de situacion
financiera. Los mismos no se revelan en el estado de flujos de efectivo ya que no forman parte de las disponibilidades de
la Sociedad.

2.6.10 Patrimonio

Los movimientos de patrimonio se han contabilizado de acuerdo con las decisiones de la Sociedad y las normas legales
o reglamentarias.

a. Capital social
El capital social representa el capital compuesto por las contribuciones realizadas por los accionistas. El mismo, estd

representado por acciones en circulacion ordinarias, nominativas, no endosables de valor nominal 1, de 1 voto cada una.
Las acciones ordinarias se clasifican como capital.

b. Reserva legal

La Sociedad, de acuerdo con fa Ley General de Sociedades (Ley 19.550), debe asignar al menos el 5% de la ganancia
neta del afio para aumentar |a reserva legal hasta que alcance el 20% del capital social.

Durante €l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no ha constituido reserva legal, debido a que ya
ha alcanzado el minimo establecido por la mencionada ley.

¢. Reserva facultativa

Esta reserva es una asignacién voluniaria realizada por la Asamblea de Accionistas, mediante la cual se reserva un monto
especifico para cubrir 1as necesidades de financiamiento de los proyectos y las situaciones asociadas con las politicas de
la Sociedad. Referirse a Nota 20.2 para mayor informacion sobre la constitucidn de fa reserva facultativa durante los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

d. Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin una asignacion especifica. Las mismas
pueden ser distribuibles como dividendos por decisidn de la Sociedad, siempre y cuando no estén sujetas a restricciones
tegales.

Los resultados no asignados comprenden ganancias de afios anteriores que no fueron distribuidas, o pérdidas, las
cantidades transferidas de otros resultados integrales y los ajustes de afios anteriores.

De manera similar, a los efectos de las reducciones de capital, estas distribuciones estardn sujetas a la determinacion del
impuesto a las ganancias de acuerdo con la tasa aplicable,
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La sancion de la Ley No. 27.430, publicada el 29 de diciembre de 2017, elimind la retencion de impuestos sobre los
dividendos del 35% para las nuevas ganancias generadas por los afios fiscales que comenzaron a partir del | de eneio de
2018. Fsa ley lo reemplaza con una retencion de 7% para los afios fiscales 2018 y 2019 v 13% para los afios fiscales
subsiguientes, sobre dividendos distribuidos por Sociedades de capital a favor de sus accionistas, cuando son personas
fisicas o sucesiones indivisas residentes de Argentina o beneficiarios que residen en el exterior de Argentina.

Esta norma fue posteriormente modificada por la Ley No. 27.541, publicada en el Boletin Oficial ¢l 23 de diciembre de
2019 (Ver Nota 32),

e, Otros resultados integrales

Incluye ganancias y pérdidas actuariales para planes de beneficios definidos y ef efecto fiscal relacionado, y la diferencia
de conversion mencionada en Nota 2.6.5.2,

f. Distribucion de dividendos.

La distribucidn de dividendos a los accionistas de [a Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados financieros en
el ejercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea de Accionistas. La distribucidn de dividendos se realiza
en base a los estados financieros de la Sociedad.

La Sociedad no podrd pagar dividendos hasta que las ganancias futuras absorban las pérdidas acumuladas.

2.6.11 Beneficios para empleados

2.6.11.1 Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios, que se esperan liquidar en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al final del
perfodo en que los empleados prestan el servicio relacionado, se reconocen con respecto a los servicios de los empleados
hasta el final del periodo y se miden a los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los mismos se
exponen en la linea de “Remuneraciones y cargas sociales” corrientes en el estado de situacion financiera.

Los costos relacionados con las ausencias compensadas, coma las vacaciones, se reconocen a medida que se devengan,

2.6.11.2 Plan de beneficios definidos

La Sociedad opera un plan de beneficios definidos descripto en la Nota 22. Los planes de beneficios definidos
corresponden a una cantidad de prestaciones de pensidn que un empleado recibird al jubilarse, dependiendo de uno o mas
factores, como la edad, los afios de servicio v fa compensacion. De acuerdo con las condiciones establecidas en cada plan,
¢l beneficio puede consistir en un pago tnico o en pagos complementarios a los que realiza el sistema de pensiones.

El costo de los planes de beneficios definidos se reconoce periddicamente de acuerdo con las contribuciones realizadas
por la Sociedad.

Los pasivos por costos laborales se acumulan en los periodos en que fos empleados prestan los servicios que originan la
contraprestacion.
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El pasivo por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera es el valor actual de la obligacién por
prestaciones definidas neta del valor razonable de los activos del plan, en caso de corresponder, La obligacidn de beneficio
definido se calcula periddicamente por actuarios independientes utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Lt valor actual de la obligacién por prestaciones definidas se determina descontando las salidas futuras de efectivo
estimadas utilizando suposiciones actuariales futuras sobre las variables demogrificas y financieras que afectan la
determinacion del monto de dichas prestaciones,

Las ganancias y pérdidas actuariales derivadas por los cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otros
resultados integrales en el periodo en que surgen y los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en el
estado de resultado integral,

2.6.12 Costos financieros

Los costos financieros, ya sean generales o especificos, directamente atribuibles a la adquisicién, construceidn o
produecion de activos que necesariamente requieren de un perfodo prolongado de tiempo para el uso esperado o para su
venta, son incorporados al costo de dichos activos hasta el momento en que los mismos estdn preparados para el uso
esperado o en las condiciones necesarias para su venta.

Los ingresos devengados por inversiones temporarias de préstamos especificos se deducen de los costos financieros que
retinen las condiciones para su capitalizacién. Otros costos financieros se contabilizan en el periodo en que se incurren.

Por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha capitalizado ninglin costo financiero,
dado que no tuvo activos calificables, excepto por los intereses generados por ef descuento a valor actual del pasivo por
arrendamiento segin fo mencionado en Nota 14,

2.6.13 Provisiones y pasivos centingentes

La Sociedad reconoce las provisiones cuando tiene una obligacidn presente o futura como resultado de un evento pasado,
es probable que se requicra una salida de recursos para liquidar dicha obligacién, v la cantidad puede estimarse de manera
confiable. No se reconocen provisiones por futuras pérdidas operativas.

En el caso de aquellas provisiones en donde el efecto del valor temporal del dinero es significativo, tal es el caso de las
correspondientes a taponamiento y abandono de pozos, asi como remediacién ambiental, los montos de dichas provisiones
se determinan como el valor presente de la salida esperada de recursos para liquidar la obligacion. Las provisiones se
descuentan utilizando una tasa antes de impuestos que refleja las condiciones actuales del mercado a fa fecha del estado
de situacidn financiera y, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se utiliza el descuento, el incremento en
la provision por el paso del tiempo se reconoce coma un costo financiero.

2.6.13.1 Provision para contingencias

Las provisiones se miden al valor actual de los gastos que se espera se requieran para cancelar [a obligacién presente,
teniendo en cuenta la mejor informacién disponible a la fecha de los estados financieros en funcién de los supuestos y
métodos que se consideren adecuados y teniendo en cuenta la opinion de los asesores legales de la Sociedad. A medida
que la informacién adicional se pone a disposicién de fa Sociedad, [as estimaciones se revisan y ajustan periddicamente.
La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado def valor
tetnporal del dinero y los riesgos especificos del pasivo,

Cuando la Sociedad espera que una parte o fa totalidad de la provisién sea reembolsada y tiene certeza de su ocurrencia,
por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero Gnicamente cuando el
reembolso sea virtualmente cierto.
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Los pasivos contingentes son: (i) posibles obligaciones que surgen de eventos pasados y cuya existencia se confirmara
solo por la ocurrencia o no de eventos futuros inciertos que no estén totalmente bajo el control de la Saciedad; o (i)
obligaciones actuales que surgen de eventos pasados, pero no es probable que se requiera una salida de recursos para su
liquidacidn; o cuya cantidad no se puede medir con suficiente fiabilidad,

La Sociedad revela en notas a los estados financieros una breve descripcidn de la naturaleza de los pasivos contingentes
{Ver Nota 27).

Los pasivos contingentes, cuya probabilidad es remota, no se revelan a menos que impliquen garantias, en cuyo caso se
revela la naturaleza de la garantia,

Cuando se espera que una parie o la totalidad de los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision se
recuperen de un tercero, el crédito por cobrar se reconoce como un activo si es practicamente seguro que se recibird un
reembolso y que el monto del crédito por cobrar se puede medir confiablemente.

2.6.13.2 Provisidn para taponamiento y abandono de pozos

La Sociedad reconoce una provisién para taponamiento y abandono de pozos cuando existe una obligacion legal o
implicita como resultado de eventos pasados y es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién y una estimacién confiable del monto gue se deba incwrir.

En general, la obligacién surge cuando se instala el activo © se altera ¢l terreno o ambiente en Ia ubicacién del pozo.
Cuando se reconoce inicialmente el pasivo, el valor actual de los costos estimados se capitaliza, aumentando el valor en
libros de los activos relacionados para la extraccion de petrdleo y gas en la medida en que se hayan incurrido como
cansecuencia del desarrolio o construceion del pozo.

Las provisiones adicionales que surgen debido a un mayor desarrollo o construccion en la propiedad para la extraccion
de petrdleo y gas incrementan el costo del activo correspondiente al momento de eriginarse ¢l pasivo.

Los cambios en los tiempos estimados o el costo de taponamiento y abandono de pozos se iratan de manera prospectiva,
registrando un ajuste a la provision y al activo correspondiente,

Si el cambio en la estimacion da como resultado un aumento en el pasivo por taponamiento y, por lo tanto, una adicidn
al valor en libros del activo, la Sociedad considera si existe o no una indicacion de deterioro del aciivo de manera integral
y, por lo tanto, se somete a pruebas de detetioro. En caso de pozos maduros, si la estimacién del valor revisado de los
activos para la extraccién de pefréleo y gas, neto de las provisiones de taponamiento y abandono del pozo, excede el valor
recuperable, esa parte del incremento se carga directamente a los gastos,

Con el tiempo, €l pasivo descontado aumenta con el camblo en el valor actual, en funcion de la tasa de descuento que
refleja las evaluaciones del mercado actual y los riesgos especificos del pasivo. La reversidn periddica del descuento se

reconoce en el estado de resultado integral como un costo financiero.

2.6.13.3 Provisién para remediacién ambiental

La provisidén para remediacidn ambiental se reconoce cuando es probable que se lleve a cabo una remediacion en los
suelos y los costos se puedan estimar de manera confiable. En general, ef momento de reconocimiento de estas
disposiciones coincide con el compromiso de un plan de aceidn formal o, si ¢s anterior, en el momento de la desinversidn
o el cierre de los sitios inactivos.
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E! monto reconocido es la mejor estimacidn del gasto requerido para cancelar fa obligacion. 8i el efecto del valor tiempo
del dinero es material, el valor reconocido es el valor actual del gasto futuro estimado. El efecto de dicha estimacion se
reconoce en ¢l estado de resultados integral.

2.6.14 Impuesto a las ganancias e impueste a las ganancias minima presunta

2.6.14.1 Impueslo a las ganancias corriente v diferido

Los gastos tributarios del perfodo incluyen el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultado integral, excepto en la medida en que se relacione con partidas reconocidas en otro resuftado integral o
directamente en el capital.

Il cargo por impuesto a las ganancias corriente se caloula en base a las leyes tributarias promulgadas al final del ejercicio,
La Sociedad evalia periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a situaciones
en las que la regulacion fiscal aplicable estd sujeta a interpretacion. Adicionaimente, reconoce provisiones basadas en los
montos que se espera pagar a las autoridades fiscales. Cuando los tratamientos fiscales son inciertos y se considera
probable que una autoridad tributaria acepte el tratamiento fiscal dado por la Sociedad, ¢l impuesto a las ganancias se
reconoce de acuerdo con sus declaraciones. Si no se considera probable, la incertidumbre se refleja utilizando ta cantidad
mas probable o un valor esperado, dependiendo de qué método predice mejor la resolucidn de la incertidumbre.

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce, utilizando el método del pasivo, sobre [as diferencias temporales entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en [ibros en los estados financieros. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo que provengan del reconocimiento de Ia plusvalia.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen sélo en {a medida en que sea probable que la ganancia
fiscal futura esté disponible y se pueda usar contra diferencias temporarias. El valor en libros de los activos por impuestos
diferidos se revisa al final de cada perfodo y se reduce en la medida en que ya no sea probable que haya suficientes
ganancias gravables disponibles para permitir la recuperacion total o parcial del activo,

Dichos activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial (distinto al de una combinacién de negocios) de activos y pasivos en una transaccidn que no afecta ni a la ganancia
fiscal ni a la utilidad contable.

El impuesto a las ganancias diferido se aplica a las diferencias temporales de las inversiones en subsidiarias y asociadas,
excepto en el caso del pasivo por impuesto a las ganancias diferido, en el que la Sociedad conirola ¢l momento de la
reversion de la diferencia temporaria y es probable que la misma no se revierta en un futuro previsible. Los activos por
impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones e intereses
sélo se reconocen en la medida en que sea probable que haya suficientes ganancias fiscales contra las que utilizar los
beneficios de las diferencias temporales y se espere que se reviertan en un futuro previsible,

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido solo se compensan cnando existe un derecho legalmente
exigible; y se relacionan con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria, en la misma entidad
imponible o distintas siempre que haya intencidn de liquidar los saldos sobre una base neta.

Los activos y pasivos por impuestos cotrientes y diferidos no se han descontado, y se expresan a sus valores nominales.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera que se apliguen en el periodo

en que se liguiden los mismos, sobre la base de las tasas impositivas (y leyes fiscales) que se han promulgado al final del
perfodo en que se reporta.
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I.a medicion de los activos y pasives por impuestos diferidos refleja [as consecuencias fiscales que se derivan de la forma
et que la Sociedad espera recuperar o liguidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

La tasa de impuesto a las ganancias vigente af 31 de diciembre de 2020 y 2019 en Argentina es del 30%. Referirse a Nota
32 para mayor informacion,

2.6.14.2 Impuesto a la sanancia minima presunta

La Sociedad calculaba el impuesto a 1as ganancias minima presunta aplicando [a tasa def 1% sobre los activos computables
al cierre de cada periodo hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, El 22 de julio de 2016, se publico la
Ley No. 27.260, que elimina este intpuesto para los ejercicios que comienzan el 1° de enero de 2019,

Al31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad tiene registrado un activo por impuesto a las ganancias minima presunta
incluido en ofros créditos por 87.300 y 87.564, respectivamente. El mismo podrd ser imputado contra ganancias fiscales
que se generen hasta el 31 de diciembre de 2028.

2.6.15 Pagos basados en acciones

La Sociedad controlante del grupo (Vista SAB) aprobd un Plan de Incentivos a Largo Plazo ("LTTP" por sus siglas en
inglés) que consiste en un plan para atraer y retener a personas talentosas como funcionarios, directores, empleados y
consultores. El LTIP incluye los siguientes mecanismos para recompensar y retener al personal clave:

i) Opcidn de compra de acciones ("SOP" por sus siglas en inglés)

El plan de opcién de compra de acciones otorga al participante el derecho de comprar una cantidad de acciones durante
un perfodo de tiempo. El costo del plan de compra de acciones liquidado con capital se mide en la fecha de otorgamiento,
teniendo en cuenta los términos y condiciones en que se otorgaron las opciones sobre acciones. El costo de la
compensacion liquidada se reconoce en el estado de resultado integral durante ef periodo de servicio requerido.

it) Acciones restringidas

Ciertos empleados de la Sociedad reciben beneficios adicionales gratis o por un valor minimo una vez que se logran las
condiciones a través de un plan de compra de acciones denominado en acciones restringidas ("RS” por sus siglas en
inglés), que se ha clasificado como un pago basado en acciones liquidado con aceiones. El casto del plan de compra de
acciones liquidado en el capital se mide en fa fecha de la concesidn, teniendo en cuenta los términos y condiciones en que
se oforgaron las epciones sobre acciones. El costo de compensacién liquidado en ¢l capital se reconoce en el estado de
resultado integral durante el periodo de servicio requerido.

c) Acciones restringidas de rendimiento

La Sociedad otorga Acciones Restringidas de Rendimiento ("PRS" por sus siglas en inglés) a empleados clave, lo que les
da derecho a recibir PRS después de haber alcanzado ciertos objetivos de rendimiento durante un perfodo de servicio.
PRS ha sido clasiticado como un pago basado en acciones fiquidadas. El costo def plan de compra de acciones liquidado
con capital se mide en la fecha de otorgamiento, teniendo en cuenta los términos y condiciones en que se otorgaron las
opciones sobre acciones. El costo de fa compensacidn liquidada se reconoce en el estado de resultado integral, durante el
periodo de servicio requerido. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha otorgado ninguna PRS,
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Transacciones liquidables en efectivo

La Sociedad posee dos acuerdos con Vista SAB vinculado con este el LTIP: (a) un acuerdo de mandato en donde se
instrumenta la operatoria Hlevada a cabo por Vista SAB por cuenta y orden de la Sociedad. en cuando a la implementacién
del Plan de Tncentivos para sus propios empleados y ejecutivos; y (b) un acuerdo de reembolso de gastos en ef cual la
Sociedad se obliga a soportar todos los costos asociados a los beneficios que se le otorguen a su personal bajo dicho plan.

La Sociedad ha clasificado a las contraprestaciones al personal como liquidables en efectivo, debido a que tiene la
abligacitn de proporcionar los instrumentos de patrimonio de su controlante, a sus empleados.

La Sociedad reconoce el costo de las ransacciones liquidadas en efectivo, inicialmente y en cada fecha de reporte hasta
la fecha de liquidacidn inclusive, al valor razonable con cambios en el gasto por pagos basados en acciones (ver Nota 7).
El valor razonable es cargado a resultados en cada periodo hasta la fecha de liquidacién, reconociendo el pasivo
correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ef valor razonable del plan de opcién de compra de acciones se determind usando un
modelo binomial, cuyos detalles adicionales se dan en la Nota 23.1, y el valor razonable del plan de acciones restringidas
se determind multiplicando fa cantidad de acciones otorgadas por el valor de cotizacion de las accianes Serie A de Vista
SAB en el mercado a la fecha de cierre del gjercicio.

2.6.16 Informacion per segmento

La Gerencia de fa Sociedad considera que existe un segmento Unico def negocio de exploraciéon y produccion de
hidrocarburos (petrleo crudo, gas natural y GLP), a través de sus propias actividades y participaciones en negocios
conjuntos, y en funcion de la naturaleza del negocio, cartera de clientes y riesgos implicados,

2.6.17 Empresa en funcionamiento

El brote del COVID-19 ha tenido un impacto adverso en la economia mundial ¥ la Sociedad se enfrenta a un nuevo
escenario del mercado petrolero con una reduccion significativa de la demanda y precio de petréleo debido a las extremas
medidas de contencién de COVID-19.

La Sociedad tomé inmediatamente medidas decisivas, como reducir el programa de trabajo 2020 (ajustar los planes de
inversion de capital, incluida la renegociacién de los compromisos de inversion, financiamiento y los contratos de
atrendamiento) y monitorear de forma continua los costos operativos y administrativos. Adicionalmente, se han tomado
en consideracidn distintos efectos de la pandemia a efectos de las estimaciones y juicios utilizados en estos estados
financieros; tales como aquellas vinculadas con precios futuros; analisis de riesgos de recuperabilidad de cuentas por
cobrar; anélisis de riesgos de liquidez; entre otros.

En el mes de mayo de 2020 y en el marco de la emergencia pablica y la erisis internacional derivada del COVID-19, el
Poder Ejecutivo Nacional ("PEN") publicé en el Boletin Oficial el Decreto No. 488/2020, mediante el cual se establecio,
entre otros temas, un precio de referencia para las entregas de petrdleo crudo en el mercado argentino equivalente a 45
UJS$/bbl. Debido a que el precio de petrdleo crudo excedié el precio de referencia establecido durante 10 dias
consecutivos, el mencionado punto del decreto no s¢ encuentra vigente desde el mes de agosto de 2020. (Ver Nota 2.7.1.2)

Asimismo, en el presente escenario desafiante, se seguird monitoreando el cumplimiento de los compromisos. En caso de
incumplimiento, los acreedores podrian optar por declarar ¢l endendamiento, junto con los intereses y otros cargos
devengados.
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El Directorio supervisa peridédicamente la posicion de efective de la Sociedad y los riesgos de liquidez a lo latgo del afio
para garantizar que tenga fondos suficientes para cumplir con los requisitos de financiacién operativos y de inversion
previstos. Se ejecutan sensibilidades para reflgjar fas (ltimas expectativas de gastos, precios del petréleo y gas y otros
factores para permitirie a 1a Sociedad gestionar el riesgo de cualquier déficit de financiacidn y/o posibles incumplimientos
del pacto de deuda. ‘

Teniendo en cuenta las condiciones del entorno macroecondntico en donde se observa un recuperc de los precios
internacionales de petrdleo crudo, el desempefio de las operaciones y la posicién de efectivo de la Sociedad y del Grupo
Vista al 31 de diciembre de 2020, los Directores consideran, al momento de aprobar los estados financieros, que existe
una expectativa razonable de que la Sociedad pueda cumplit con todas sus obligaciones en el futuro previsible. Por esta
raz6n, estos estados financieros han sido preparados sobre la base de empresa en funcionamiento,

2.7 Marco regulatorio
2.7.1 General
2.7,1.1 Decreto No, 297/2020

De acuerdo con ias recomendaciones que la Organizacidn Mundial de la Salud (“OMS”) publico para todos los paises
afectados por la pandemia Covid-19, el PEN emitid el Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU”) No. 297/2020 que
establecid ¢l “aislamiento social, preventivo y obligatorio™ para proteger la salud pablica.

Este Decreto establecia como parte de las medidas para mitigar la propagacion y transmision del virus, la suspension
inmediata de actividades no esenciales en los sectores publico, privado y social. Sin embargo, este Decreto establecia
ciertas excepeiones, como guardias minimas que aseguren la operacién y mantenimiento de yacimientos de petréleo y
gas, plantas de tratamiento y/o refinacidn de petrdleo v gas, transporte y distribucidn de energia eléctrica, combustibles
liquidos, petrdleo y gas, estaciones expendedoras de combustibles y generadores de energia eléctrica.

Dicha medida regia originaimente hasta el 31 de marzo de 2020 y ha sido extendida por sucesivos decretos, siendo el
ditimo ef DNU No. 168/2021. Este perfodo puede seguir prorrogdndose por el tiempo que se considere necesario para

paliar la situacion epidemiolégica.

2.7.1.2 Decreto No, 488/2020

Con fecha 19 de mayo, el PEN publicd en el Boletin Oficiat el Decreto No. 488/2020, mediante ef cual establecid, entre
otros temas, un precio de referencia para facturar y cobrar las entregas de petrdieo crudo en el mercado argentino
equivalente a 45 US$/bbl (“Precio de Referencia™); con efectos a partir def 19 de mayo y hasta el 31 de diciembre de
2020 (el “Plazo de Vigencia™).

Bicho Precio de Referencia establecido en el articulo N° 1 del decreto, estaria vigente mientras la cotizacién det “Ice
Brent Primera Linea” no supere los 45 US$/bbl durante diez (10} dias consecutivos.

Adicionalmente durante el Plazo de Vigencia, la Sociedad debe: i) mantener los niveles de actividad y/o produccidn
registrados durante el afio 2019; ii) mantener los contratos con contratistas y proveedores; y iil) mantener la planta de
trabajadores vigente al 31 de diciembre de 2019,

Al31 de diciembre de 2020, el articulo N° 1 del mencionado decreto quedd sin efecto, debido a que el precio de cotizacion
del “Ice Brent Primera Linea” superd el Precio de Referencia durante diez (10) dias consecutivos, durante el mes de
agosto de 2020,
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2.7.2. Petréleo y gas

2.7.2.1 Marco normativo de la actividad hidrocarburifera en Argentina

En la Repiblica Argentina la actividad de exploracion, explotacion, transporte y comercializacidn de hidrocarburos se
rige por la Ley No, 17.319, modificada por la Ley No. 27.007.

A continuacién, se detallan los principales cambios introducidos por la Ley No. 27.007:

{i} Establece los términos para los permisos de exploracion y las concesiones de explotacién y transporte, haciendo una
distincion enire convencional y no convencional, y Ia plataforma continental y las reservas marinas territoriales.

(HY B! porcentaje del 12% pagadero como regalias al otorgante por fos concesionarios de explotacion sobre el producto
derivado de los hidrocarburos liquidos extraidos en la boca del pozo y la produccion de gas natural seguira siendo efectivo.
En caso de extension, se pagardn regalias adicionales de hasta el 3% sobre las regalias aplicables en el momento de la
primera extension, hasta un maximo def 18%, para las siguientes extensiones,

{iii) Impide que el Gobierno Nacional y las Provincias reserven nuevas dreas en el futuro a favor de empresas o entidades
publicas o mixtas, independientemente de su forma legal. Por lo tanto, los contratos celebrados por las empresas
provinciales para la exploracion y el desarroilo de 4reas reservadas antes de esta enmienda se salvaguardan,

Sin perjuicio de ello, ia Provincia del Neuquén posee su propia Ley de Hidrocarburos No. 2.453. Por lo tanto, los activos
que la Sociedad posee en la Provincia del Neuquén se rigen por esa Ley, mientras que los demds, ubicados en la Provincia
de Santa Cruz, Rio Negro y Salta se rigen por la Ley No. 17.319 y sus modificaciones

2.7.2.2 Decreto de Necesidad v Elrgencia No, 566/2019

Mediante DNU No. 566/2019 de fecha 15 de agosto de 2019, y efectivo desde el 16 de agosto de 2019 (el “Decreto Ne.
566/2019™), el Gobierno Nacional determing que durante ef periodo comprendido desde la entrada en vigencia del Decreto
No. 566/2019 hasta los noventa (90} dias corridos siguientes al mismo (el “Periodo de Vigencia™):

{i) las entregas de petréleo erudo efectuadas en el mercado local durante el Periodo de Vigencia deberan ser facturadasy
pagadas al precio convenido entre las empresas productoras y retinadoras al dia 9 de agosto de 2019, aplicando un tipo
de cambio de referencia de 45,19 ARS /US$ v un precio de referencia Brent de 59 US/ barril (“bbl™);

(i) que el precio tope de naflas y gasoil en todas sus calidades, comercializados por las empresas refinadoras y/o los
expendedores mayoristas y/o minoristas en el pais, en todos los canales de venta, durante el Perlodo de Vigencia, no podrd
ser superior al precio vigente al dia 9 de agosto de 2019;

(iil) que durante el Periodo de Vigencia, 1as empresas refinadoras y los expendedores mayoristas y/o minoristas del pais,
deberan cubrir, a los precios establecidos en el Decreto No. 566/2019, el total de la demanda nacional de combustibles
fiquidos en la Republica Argentina, de conformidad con los volimenes que les sean requeridos a partir de las pricticas
usuales del mercado argentino, proveyendo de manera habitual y continua a todas y cada una de las zonas que integran el
territorio de fa Reptiblica Argentina; y

(iv) las empresas productoras de hidrocarburos de fa Repiiblica Argentina deberdn cubtir ¢l total de la demanda de petréleo
crudo que les sea requerido por fas empresas refinadoras del mercado argentino, proveyendo de manera habitual y
continua a todas las refinerias ubicadas en el territorio de la Republica Argentina.

Firmado a efecios de su ldentificacién
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. Pcia, Bs,As. T°1 F°156 — Leg. 196

i e

Roberto G. Argafiardz Porcel ?-',Gus:g;fé A. Kurgdnsky Pablo M, Vera Pinto
Sindico £ Socle | Presidente
Por Comisién Fiscalizadora Contadar Plblico (U.B.A.)

C.P.C.E. Pcia.Bs.As. T°168 - F*224 - Leg. 43788/3
C.ULLT. 20-28488167-3

34



-
VISTA
OIL&GAS

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

Con fecha 20 de agosto de 2019 la Sociedad se presentd en los tribunales federales contencioso administrativo
competentes para demandar la nulidad de los efectos del Decreto No. 566/2019, solicitande en forma cautelar la inmediata
suspension de los Articulos 1° y 4° del Precreto No. 566/2019 que impusieron precios maximos a la venta de petrdleo
crudo en el mercado local y la obligacién de abastecerlo, todo etlo con el objeto de evitar perjuicios sobre las operaciones
y los resultados financieros de la Sociedad.

Con fecha 3 de diciembre de 2019, la Sociedad desistid de la medida cautelar y se dispuso el archivo de la causa can
fecha 15 de septiembre de 2020. A fa fecha de los presentes estados financieros, ha finalizado el periodo de vigencia del

mencionado Decreto.

2.7.2.3 Decreto No. 601/19

Mediante el Decreto No. 601/19, de fecha 30 de agosto de 2019, se modificaron las disposiciones del Decreto No.
566/2019 estableciéndose que:

(1) hastael 13 de noviembre de 2019 las entregas de petréleo crudo efectuadas en el mercado Jocal deberdn ser facturadas
y pagadas al precio convenido enire las empresas productoras y refinadoras al dia 9 de agosto de 2019, aplicando un tipo
de cambio de referencia de 46,69 ARS/US y un precio de referencia Brent de 59 US/bbl; y

(ii) e precio tope de nafias y gasoil en todas sus calidades, comercializados por las empresas refinadoras y/o los
expendedores mayoristas y/o minoristas, que tengan como destino final el abastecimiento de combustibles por pico de
surtidor en bocas de expendio no podrd ser superior al precio vigente al dia 9 de agosto de 2019.

A la fecha de los presentes estados financieros ha finalizado el periodo de vigencia del mencionado Decreto.

2.7.2.4 Resolucion No, 557/2019

Mediante Resobucién No. 557/2019, de la Secretarfa de Energia (“SE™) del 19 de septiembre de 2019 se establecid que:

(1) durante la vigencia del Decreto No. 601/2019 los precios de naftas y gasoil en todas sus calidades, comercializados
por las empresas refinadoras y los expendedores mayoristas y/o minoristas, que tengan como destino final el
abastecimiento de combustibles por pico de surtidor en bocas de expendio podra incrementarse en hasta 4% respecto de
los precios vigentes al 9 de agosto de 2019; y

(i) durante |a vigencia del Decreto No. 601/2019 las entregas de petrdleo crudo efectuadas en el mereado local deberan
ser facturadas y pagadas al precio convenido entre las empresas productoras y refinadoras al 9 de agosto de 2019,
aplicando un tipo de cambio de referencia de 49,30 ARS/US, equivalente al 5,58% de incremento sobre el valor de
referencia vigente, y un precio de referencia Brent de 59 US/bbl.

A la fecha de los presentes estados financieros ha finalizado el periodo de vigencia de fa mencionada Resolucién.
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2.7.3 Mercado del gas

Durante los dltimos afios, el Gobierno Nacional ha creado diferentes programas para alentar e incrementar la inyeccidn
de gas en el mercado interno.,

2.7.3.1 Programa de Promocién de [a Inyeccién de Excedentes de Gas Natural para empresas con inyeccién reducida

("Programa IR")

Bl Programa IR fue establecido por la Secretaria de Energia en Argentina de conformidad con la Resolucidn §0/13 del
afio 2013. Dicho programa establecid incentivos de precios a las sociedades productoras que se adhirieran al mismo, para
aumentar la produccion de gas natural del pais, y multas de importacién de GLP en caso de incumplimientos de
volimenes. La resolucidn mencionada, que fue enmendada por las resoluciones No, 22/14 y No. 139/14 establecio un
precio de venta que oscilaba entre 4 USE/MMBTU (Por sus siglas en ingles Million of British Themal Unit) y 7,5
US$/MMBTU, de acuerdo a la curva de produccién de cada sociedad. El Programa IR tuvo fecha de vigencia hasta
diciembre de 2017.

El 1° julio de 2019, mediante Resolucién No. 358/19, la Sociedad fue notificada por ia Secretarfa de Energia sobre el plan
de cancelacidn del crédilo vinculado con el Programa IR. De acuerdo con dicha resolucion, el crédito seria cancelado con
bonos emitidos por el Estado Nacional (“Bonos Programas Gas Natural™) denominados en ddlares estadounidenses a
amortizar en un plazo méximo de treinta (30) cuotas.

Durante el ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2019, la Sociedad recibio US$ 20,7 millones en Bonos Programa
Gas Natural, de los cuales, durante el ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2020 y 2019, se amortizaron US§ 8,3
millones y US$ 8,2 millones {(equivalentes a ARS 583.947 y ARS 414.311), respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019, el crédito registrado por la Sociedad vinculado con el Programa IR asciende a 348.381
y 743.026 de valor nominal y 337.644 y 682.536 de valor actual, respectivamente.

2.7.3.2 Plan de Promocién de la Produccidn del Gas Natural Arpentino - BEsquema de Oferia v Demanda 2020 — 2024
(“Plan Gas IV™)

El 13 de noviembre de 2020 mediante Decreto No. 892/2020, el PEN aprobé ef Plan Gas IV, declarando de interés piblico
nacional y prioritario la promocidn de la produccién del gas natural.

Mediante Resolucién No. 317/2020 de ia SE convocd a las empresas productoras de gas natural a un concurso Pliblico
Nacional para la adjudicacion de un volumen de gas natural base total de 70 MMm3/dia cada afio; y un volumen adicional
por cada uno de los perfodos invernales.

El 15 de diciembre de 2020 mediante Resotucion No. 391/2020 la SE adjudicd los volGmenes y precios; fo que comprende
ia posterior celebracion de contratos con Compafifa Administradora del Mercado Mayorista Elécirico SA y otras
licenciatarias de distribucion o subdistribuidores, para el suministro de gas natural para generacion de energia eléctrica y
para consumo residencial, respectivamente.

L.a Sociedad fue adjudicada con un volumen base de 0,86 MMm3/dia, a un precio promedic anual de 3.29 US/MMBTU
por un perfodo de cuatro afios a partir del 1° de enero de 2021,
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2.7.4 Regalias y otros cAnones

Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 {as regalias se aplican a la produccion total de las
concesiones convencionales y no convencionales, y se calculan aplicando el 12% al precio de venta, luego de descontarle
ciertos gastos con el objeto de levar el valor del metro cibico de petréleo crudo, gas natural y GLP de boca de pozo. Las
regalias se presentan en el estado de resultados y otros resultados integrales consolidado dentro del costo de ventas.

Como patte de las extensiones mencionadas en la Nota 28.3, se incluye un canon extraordinario sobre la produccién del
3% para las dreas convencionales de Entre Lomas, Bajada del Palo, Jagilel de los Machos y 25 de Mayo-Medanito S.E y
del 6,5% para Agua Amarga.

No ha habido otros cambios significativos en el marco regulatorio de la Sociedad durante el perfodo finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

NOTA 3: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad formule juicios y estimaciones y
establezca supuestos futuros que impactan en la aplicacidn de las politicas contables, asf como en los montos de activos
y pasivos, ingresos y gastos revelados.

Los juicios y estimaciones utilizados en la preparacion de los estados financieros son evaluados de manera continua y se
basan en la experiencia pasada, asf como otros factores razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados
futuros podrian diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los estados financieros.

A continuacidn, se presentan fos juicios criticos y principales estimaciones que fa Direccién ha realizado en el proceso de
aplicacién de fas politicas contables de la Sociedad v que tienen el impacto mas significativo sobre los montos reconocidos
en los estados financieros.

3.1 Contingencias

La Sociedad estd sujeta a varios reclamos, juicios y otros procedimientos fegales, surgidos en el curso ordinario de su
negocio, Los pasivos de la Sociedad con respecto a dichas reclamos, juicios y otros procedimientos legales no pueden
estimarse con certeza absoluta. Por consiguiente, periddicamente la Sociedad revisa el estado de cada contingencia y
evalla el posible pasivo financiero, aplicande los criterios indicados en la Nota 21.3, para lo cual la Gerencia formula sus
estimaciones con a asistencia de asesores legales principalmente, basados en la informacion disponible en 1a fecha de los
estados financieros, ¥ teniendo en cuenta las estrategias de litigio, resolucién o liquidacion.

Las contingencias incluyen juicios pendientes o reclamos por posibles dafios y/o reclamos de terceros en el curso ordinario
del negocio de la Sociedad, as{ como los reclamos de terceros derivados de disputas relacionadas con la interpretacidn de
la legislacion aplicable.

La Sociedad evalua si existen gastos adiclonales directamente asociados con fa resolucién de cada contingencia, en cuyo
caso se incluyen en la provisién mencionada, siempre que los mismos puedan ser estimados razonablemente.

3.2 Remediacion ambiental

Los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacion ambientat s6lo se capitalizan si se cumple al
menos una de las siguientes condiciones: (i) dichos costos se relacionan con mejoras en la seguridad; (ii) se previene o
limita el riesgo de contaminacidn ambiental; o (iii) los costos se incurren para preparar los activos para la venta y el valor
en libros (ef cual considera estos costos) de dichos activos no excede su correspondiente valor recuperable.
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L.os pasivos relacionados con los costos de remediacion futuros se registran cuando, basado en las evaluaciones
ambientales, es probable que dichos pasives se materialicen, y los costos se pueden estimar de manera razonable. Ei
reconocimiento real y ¢l monto de estas provisiones generalmente se basan en los compromisos adquiridos por la Sociedad
para realizarlos, tales como un plan de remediacién aprobado o la venta o disposicidn de un activo. La provisién se
reconoce sobre la base de que compromiso de remediacién futuro serd requerido.

La Sociedad mide los pasivos en funcion de su mejor estimacion del valor actual de los costos futuros, utilizando la
tecnologia actualmente disponible v aplicando las [eyes y regulaciones ambientales actuales, asi como sus politicas
ambientales internas vigentes.

3.3 Combinaciones de negocios

El método de adquisicidn implica la medicidn a valor razonable de los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos en fa combinacion de negocios, en la fecha de adquisicion.

Con el propésito de determinar el valor razonable de los activos identificables, ia Sociedad debe utilizar el enfoque de
valuacién mas representativo para cada activo. Estos métodos incluyen: (1) el enfoque de ingresos, a través de flujos de
efectivo indirectos (valor presente neto de los flujos de efectivo futuros esperados) o mediante el método de ganancias en
exceso de multiples perfodos; (ii) enfoque de costos (valor de reemplazo del bien ajustado por la pérdida debida al
deterioro fisico, obsolescencia funcional y econdmica); y (iii) enfoque de mercado a través de un métode de transacciones
comparables.

Asimismo, para determinar el valor razonable de los pasivos asumidos, ta Sociedad debe considerar la probabilidad de
salidas de efectivo que se requerirdn para cada contingencia y elabora las estimaciones con la asistencia de asesores
legales, basédndose en la informacion disponible y teniendo en cuenta la estrategia de litigios y resolucion/liquidacion.

Se requiere un juicio critico de Ia Gerencia para seleccionar el enfoque que se utilizard y estimar los flyjos de efectivo
futuros. Los flujos de efectivo reales y los valores pueden diferir significativamente de los flujos de efectivo futuros
esperados y los valores refacionados obtenidos a través de las técnicas de valoracién mencionadas.

3.4 Acuerdos conjuntos

La Sociedad debe evaluar si tiene control conjunto sobre un acuerdo, lo cual requiere de una evaluacion de las actividades
relevantes y las decisiones en relacidn con esas actividades relevantes que requieren el consentimiento unénime. La
Sociedad ha determinado que las actividades relevantes para sus acuerdos conjuntos son aquellas relacionadas con las
decisiones operativas de capital, incluida la aprobacion del programa anual de trabajo de capital y gastos operativos; el
presupueste para el acuerdo conjunto; asi como la aprobacidn de los proveedores de servicios elegidos para cualquier
gasto de capital importante segiin lo exijan los acuerdos operativos conjuntos. Las contraprestaciones hechas para
determinar el control conjunto son similares a las necesarias para determinar el control sobre las inversiones como se
establece en la Nota 2.4,

La aplicacion del juicio también es requerida para clasificar un acuerdo conjunto. La clasificacion de acuerdos requiere
que la Sociedad evalie sus derechos y obligaciones que surgen del acuerdo. Especificamente, la Sociedad considera:

» La estructura del acuerdo conjunto, si se estructura a través de un vehfculo separado

* Cuando el acuerdo se estructura a través de un vehiculo separado, la Sociedad también considera los derechos y
obligaciones que surgen de: (i) la forma juridica del vehiculo separado; (ii) los términos del acuerdo contractual; (iii)
otros hechos y circunstancias, segin el caso.
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Esta evaluacién a menudo requiere un juicio significativo. Una conclusién errénea sobre si un acuerdo es un control
conjunto o bien si el mismo es una operacién conjuata o una inversion en negocio conjunto, puede afectar
significativamente la contabitidad.

3.5 Moneda funcional

La moneda funcional es la moneda del entorno econdmico primaric en el que opera la entidad. La Socledad ha
determinado que su moneda funcional es el délar estadounidense. La determinacidn de la misma puede involucrar {a
realizacidn de ciertos juicios como fa identificacion def entorno econdmico primario. La Sociedad reconsidera la moneda
funcional si hay un cambio en los eventos y condiciones, las cuales son determinadas por el entorno econdmico primario.

3.6 Peterioro de la plusvalia

La plusvalia se revisa anuakmente por deterioro o con mayor frecuencia, si los eventos o cambios en las circunstancias
indican que la cantidad recuperable de la UGE a las que se relaciona la plusvalia deben ser analizadas. Al evaluar si la
plusvalia se ha deteriorado, el valor en libros de las UGEs a las que se ha asignado la plusvalia se compara con su valor
recuperable. Cuando el monto recuperable de la UGE es menor que el valor en libros (inchuida la plusvalia), se reconoce
un deterioro.

La Sociedad tiene una piusvalia de 3.565.796 y 2.205.868 ¢n su estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020
y 2019, principalmente relacionados con fa combinacion de negocios y el proceso de reorganizacitn societaria
mencionado en Nota 1. Para propdsitos de la prueba de deterioro, la plusval{a generada se ha asignado a las UGEs
concesiones operadas convencionales y concesiones operadas no convencionales de petroleo y gas, de acuerdo a ia
agrupacion mencionada en Nota 3.7.

La determinacion en cuanio a si [a plusvalia de una UGE estd detetiorada, involucra estimaciones de 1a Gerencia en
asuntos altamente inciertos, incluida fa determinacién del agrupamiento apropiado de UGE para fines de prueba de
deterioro. La Sociedad supervisa la plusvatla para fines de administracion interna segin su dnico segmento de negocio.

Al probar la plusvalia por deterioro, la Sociedad utiliza el enfoque descrito en [a Nota 3.7
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se reconocieran pérdidas por deterioro de ia piusvalia.
3.7 Deteriero de los activos o financieros distintos de la plusvalia

Los activos no financieros, incluidos los activos intangibles identificabies, se revisan para determinar su deterioro ai nivel
mds bajo en el que existen flujos de efectivo identificables por separado gue son en gran medida independientes de los
flujos de efectivo de otros grupos de activos o UGHs. A estos efectos, se han agrupado todas las propiedades de petrdleo
y gas en cuatro (4) UGEs: (i) concesiones operadas convencionales de petréleo y gas; (il) concesiones operadas no
convencionales de petréleo y gas; (iii) concesiones no operadas convencionales de petréleo y gas; y (iv) concesiones no
operadas no convencionales de petrdleo y gas.

Para evaluar si existe evidencia de que una UGE podria estar deterforada, se analizan las fuentes de informacion tanto
externas como internas, siempre que los eventos o cambios en las circunstancias indiquen que el valor contable de un
activo o UGE puede no ser recuperable. Ejemplos de estos acontecimientos son: cambios en los planes de negocio de la
Sociedad, cambios en las hipétesis de fa Sociedad sobre los precios de las materias primas y los tipos de descuento,
pruebas de dafios fisicos o, en el caso de [os activos de petréleo y gas, revisiones significativas a la baja de las reservas
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estimadas o aumentos en los gastos de desarrollo futuros estimados o en [os costos de desmantelamiento, el costo de ias
materias primas, el marco regulador, las inversiones de capital previstas y la evolucién de la demanda. Si existe algin
indicio de deterioro, la Sociedad realiza una estimaci6n del valor recuperable def activo o de la UGE.

El valor recuperable de una UGE es ef mayor entre su valor razonable menos fos costos de enajenacidn o disposicion por
otra viay su valor de uso. Cuando el importe en libros de una UGE excede a su importe recuperable, la UGE se considera
deteriorada y se reduce a su importe recuperable. Dada la naturaleza de las actividades de la Sociedad, la informacion
sobre el valor razonable de un activo o UGE suele ser dificil de obtener a menos que se estén llevando a cabo
negociaciones con compradores potenciales u operaciones similares. En consecuencia, salvo indicacion en contrario, ¢l
importe recuperable utilizado en la evaluacién del deterioro es el valor de uso.

El valor de uso de cada UGE se estima a través del valor actual de los flujos de efectivo netos futuros. Los planes de
negocio de cada UGE, que son aprobados anualmente por la Sociedad, son las principates fuentes de informacion para la
determinacion de! valor de uso.

Como paso inicial en la preparaci6n de estos planes, la Sociedad establece diversos supuestos sobre las condiciones del
mercado, como los precios def petréleo, el gas natural y GLP. Estos supuestos tienen en cuenta los precios existentes, el
equilibrio entre la oferta y la demanda mundial de petrdleo y gas natural, otros factores macroecondmicos y las tendencias
y la variabilidad histéricas. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se ajustan para tener en
cuenta los tiesgos especificos del grupo de activos y se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento
después de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado del valor tiempo del dinero.

En cada fecha de cierre de ejercicio se evalia si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas hayan dejado de existir o hayan disminuido. Si existe tal indicacidn, se estima el importe recuperable. Una
pérdida por deterioro previamente reconocida se revierte solo si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo desde que se reconocid la ditima pérdida por deterioro. Después de una
reversion, el cargo por depreciacion se ajusta en afios futuros para distribuir ef importe en libros revisado dei activo,
menos cualquier valor residual, de forma sistemética a lo largo de su vida 1til restante.

La determinacién de si un activo o UGE esta deteriorado, y en qué medida, implica estimaciones de [a Gerencia sobre
cuestiones altamente inclertas como los efectos de la inflacién y la deflacion en los gastos de explotacién, las tasas de
descuento, los perfiles de produccitn, las reservas, y los precios futuros de los productos bésicos, incluyendo las
perspectivas de las condiciones de fa oferta y la demanda en los mercados mundiales o regionales para el petréleo crudo
y el gas natural. Se requiere juicio cuando se determina la agrupacién apropiada de propiedades, plantas y equipos en una
UGE. Los flujos de efectivo reales y los valores pueden diferir significativamente de los flujos de efectivo futuros
esperados y de los valores relacionados obtenidos mediante téenicas de descuento, lo que podria dar lugar a un cambio
significativo en los valores contables de fos activos de la Sociedad.

Comao resultado del analisis realizado, la Sociedad registrd por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, un
deterioro de 30.075 relacionado con la UGE concesiones no operadas convencionales de petrdleo y gas. Durante ef
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 la Sociedad registré un recupero de deterioro de 221.487 refacionado con
la UGE concesiones operadas convencionales de petréleo y gas.
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Principales supuestos utilizados

I célculo def valor de uso realizado por la Sociedad para fas UGEs antes mencionadas es mds sensible a los siguientes
supuestos:

31.12.2020 31.12.2019

Tasas de descuento (después de impuestos) 12,5% 12,6%
Tasas de descuento (antes de impuestos) 15,8% 18,6%
Precios de pefréleo crudo, GLP y gas natural
Petrdlea crudo - Brent (US$/bbl.)

2020 - 60,0

2021 48,0 60,4

2022 53,5 60,0

2023 52,0 63,0

2024 52,9 63,0

2025 — En Adelante 51,9 63,0
Gas natural - Precios locales (US$/MMBTU)

2020 - 3,5

2021 2,3 3,5

2022 — En adelante 3,5 3,5
GLP - Precios locales (US$/Th.)

En adelante 356 300

s Tasas de descuento: Las tasas de descuento representan el valor actual del mercado de los riesgos especificos de la
Sociedad, teniendo en cuenta ef valor temporal del dinero y los riesgos individuales de los activos subyacentes que no
han sido incorporades en las estimaciones de flujos de efectivo. El caleulo de la tasa de descuento se basa en las
circunstancias especificas de la Sociedad y se deriva de su Costo Promedio Ponderado de Capital ("WACC”, por sus
siglas en inglés), con los ajustes adecuados para reflejar los riesgos y determinar la tasa después de impuestos. La tasa de
impuesto 4 las ganancias utilizada es la tasa impositiva vigente en Argentina del 25% para 2021 en adelante (Ver Nota
32). La WACC toma en cuenta tanto el costo de la denda como el costo del capital. Para el cileulo del WACC se utilizaron
datos de mercado publico de ciertas empresas que se consideran similares a la Sociedad segln la industria, region y
especialidad {“Comparables™).

e Precios del petréleo crudo. gas natural v GLP: los precios de los productos basicos previstos se basan en las
estimaciones de la Gerencia y los datos de mercado disponibles.
,

Para los precios del petrdleo crudo, la Sociedad considerd descuentos segin la calidad del petréleo crudo o gas natural
producido en cada una de las UGE. La evolucion de fos precios de Brent se estimd con las proyecciones medias de
analistas de diferentes bancos sobre ¢l precio de Brent.

Con el fin de pronosticar el precio local del gas natural a 9.300 keal/m3 ("Precio del gas"), dado que esta desacoplado del
precio internacional del gas y estd influenciado por el nivel de oferta y demanda de Argentina, la Gerencia utiliz6 un
promedio del precio recibido por la venta de gas en cada una de las UGEs. El precio del gas se ajusta linealmente por el
valor calorifico del gas producido de cada una de las UGEs.

El supuesto a largo plazo de la Sociedad para los precios del petroleo es similar al reciente precio de mercado que refleja

el juicio de que Ios precios recientes son consistentes con que el mercado puede producir suficiente petroleo para satisfacer
ia demanda global de manera sostenible en el largo plazo.
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¢ Produccidn y vollimenes de reservas: en las UGEs convencionales el nivel de produccidn futuro estimado en todas las
pruebas de deterioro se basa en las reservas probadas y probables, y en las UGEs no convencionales se adicionaron
también los recursos contingentes. Las proyecciones de produccidn y fos supuestos de reservas se basaron en los informes
de reservas auditados por consultores externos, y en reportes preparados internamente por la Sociedad, y se aplicaron
adicionalmente distintos factores de éxito para determinar el valor esperado de cada tipo de reserva ylo recurso
contingente.

Sensibilidad a los cambios en los supuestos

Con respecto a la evaluacion del valor de uso al 31 de diciembre de 2020 y 2019, [a Sociedad considera que no hay
cambios razonablemente posibles en ninguno de los supuestos principales antetiores que podrian causar que el valor en
tibros de cualquier UGE exceda sustancialmente su valor recuperable, excepto por lo siguiente:

31.12.2020 31.12,2019
Tasa de descuento +/- 10% +/- 10%
Valor en libros ! - 1{4.724) -f-
Precios esperados del petréleo crude, Gas natural y GLP +/- 10% +/- 10%
Valor en libros @ - 7(2.322.298) -/

{1 Relacionado con la UGE concesiones no operadas convencionzales de petrdleo v pas.
) Relacionado con las UGEs concesiones operadas y no operadas convencionales de petréleo y gas.

B andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativoe del cambio real del valor en libros, ya
que es poco probable que el cambio en los supuestos se produzca de forma aislada, debido a que algunos de los supuestos
pueden estar cotrelacionados.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el valor neto en libros de propiedades, planta y equipos, pluvalia y otros activos
intangibles se muestra en las Notas 12 y Nota 13, respectivamente.

Los factores desencadenantes de las pruebas de deterioro de tas UGHs fueron principalmente el efecto de la variabilidad
de los precios, la situacién macroeconomica durante esos petiodos y la variabilidad de la tasa de descuento. El maonto
recuperable se basd en la estimacion de la Sociedad del valor de uso al 31 de diciembre de 2020.

3.8 Impuesto a las ganancias

La Gerencia de la Sociedad debe evaluar regularmente las posiciones fiscales informadas en las declaraciones de
impuestos anuales, teniendo en cuenta las regulaciones fiscales aplicables y, en caso de ser necesario, reconocer las
provisiones correspondientes por los montos que la Sociedad debera pagar a las autoridades fiscales. Cuando el resuitado
fiscal final de estas partidas difiere de los montos inicialmente reconocidos, esas diferencias tendrin un efecto en el
impuesto a las ganancias y en la provisién del impuesto diferido en el afio fiscal en que se realice dicha determinacion.

Hay transacciones y célculos para los cuales la determinacién final de impuestos es incierta. La Sociedad reconoce los
pasivos por eventuales reclamaciones tributarias basadas en estimaciones de si se adeudardn impuestos adicionales en el
futuro,

Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de reporte y se modifican de acuerdo con la probabilidad de
que la base imponible permita la recuperacida total o parcial de estos activos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan. Al evaluar la realizacion de los activos por impuestos
diferidos, la Gerencia considera si es probable que una parte o la totalidad de los mismos no se realicen, lo que depende
de [a generacidn de ingresos imponibles futuros en los periodos en que estas diferencias temporarias se vuelven
deducibles, Para realizar esta evaluacidn, la Gerencia toma en consideracion ia reversién prevista de los pasivos por
impuestos diferidos, las proyecciones de las panancias gravables futuras y las estrategias de planificacion tributaria,

Los supuestos sobre la generacién de ganancias imponibles futuras dependen de las estimaciones de la Gerencia de fos
flujos de efectivo futuros, Estas estimaciones se basan en los flujos futuros previstos de las operaciones, que se ven
afectadas por los voliimenes de produccion y ventas; los precios del pelrdleo y el gas; las reservas; los costos operativos;
los costos de desmantelamiento; los gastos de capital; los dividendos y otras transacciones de gestion de capital; y el
juicio sobre la aplicacidn de las leyes fiscales vigentes en cada jurisdiccion. En la medida en que los flujos de efectivo
futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de las estimaciones, ia capacidad de la Sociedad para realizar
los activos por impuestos diferidos netos registrados en la fecha de reporte podria verse afectada. Ademads, los cambios
futuros en las leyes fiscales en las jurisdicciones en fas que opera la Sociedad podrian limitar la capacidad de la misma
para obtener deducclones fiscales en perfodos futuros.

3.9 Obligaciones por taponamiento de pozos

Las obligaciones por taponamiento de pozos al final de la vida de la concesidn, requiere que la Gerencia de la Sociedad
calcule la cantidad de pozos, los costos de abandono a largo plazo de los mismos y el tiempo restante hasta el abandono.
Las cuestiones tecnoldgicas, de costos, politicas, ambientales y de seguridad cambian constantemente y pueden dar lugar
a diferencias entre los costos y estimaciones futuros reales.

Las estimaciones de las obligaciones por taponamiento de pozos deberdn ser ajustadas por la Sociedad al menos una vez
al ao, o bien cuando se produzcan cambios en los criterios de evaluacion asumidos.

El valor en libros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de las obligaciones por taponamiento de pozos es de 2.014.009 y
1.302.474 respectivamente. {(Ver Nota 21)

3.10 Reservas de petréleo y gas

Las propiedades, planta v equipos de petréleo y gas son depreciadas utilizando el método de unidades de produccién
{("UDP") sobre el total de reservas probadas (desarrolladas y no desarrolladas seglin resulte aplicable). Las reservas se
refieren a los volimenes de petrdleo y gas que son econémicamente producibles, en las dreas donde la Sociedad opera o
tiene participacion (directa o indirecta) y sobre los cuales la Sociedad tiene derechos de explotacion, incluidos los
vollimenes de petroleo y gas relacionados con los acuerdos de servicio bajo los cuales la Sociedad no tiene derechos de
propiedad sobre las reservas o los hidrocarburos obtenidos y los estimados que se producirdn para la empresa contratante
en virtud de contratos de servicios.

La vida atil de cada activo de las propiedades, planta y equipos se evallia al menos una vez al afio y se toma en
consideracion tanto las limitaciones de vida fisica del bien, como las evaluaciones de las reservas econdmicamente
recuperables del campo en el que se encuentra el activo.

Existen numerosas incertidumbres en la estimacion de reservas probadas y los planes {uluros de produccidn, costos de
desarrollo y precios, incluidos varios factores que escapan al control del productor. La estimacion de las reservas por
patte de los ingenieros es un proceso subjetivo de estimacion de acumulaciones subterraneas que implica un cierto grado
de incertidumbre. Las estimaciones de reservas dependen de la calidad de los datos de ingenieria y geolégicos disponibles
a {a fecha de la estimacion y de la interpretacidn y el juicio de los mismos,

Las estimaciones de reservas son ajustadas cuando es justificada por los cambios en la evaluacidn de criterios o al menos
una vez al afio. Estas reservas se basan en los informes de los profesionales de consultoria de petrdleo y gas.
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La Sociedad utiliza la informacion obtenida del célculo de reservas en la determinacion de la depreciacidn de los activos
utilizados en las dreas de peirdieo y gas, asf como lambién para evaluar la recuperabilidad de estos activos (Ver Notas 3.6

¥ 3.7).
3.11 Pagos hasados en acciones

La estimacién del valor razonable de los pagos basados en acciones requiere la determinacién del modelo de valoracion
més apropiado, el cual depende de los términos y condiciones de la adjudicacién, Esta estimacion también requiere la
determinacién de los insumos mds apropiados para el modelo de valoracidn, incluida la vida ttil esperada de la opcién de
acclones, la volatilidad y el rendimiento de dividendas, asi como la formulacion de supuestos con relacidn a dichos
1NSUmMaos.

Para la medicion del valor razonable de las transacciones liquidadas con los empleados a [a fecha de cada reporte, Ia
Sociedad utiliza un modelo de Black & Sholes, El importe en libros, las hipdtesis y los modelos utilizados para estimar

el valor razonable de las transacciones con pagos basados en acciones se revelan en la Nota 23.

NOTA 4: INGRESOS POR VENTAS

31.12.2020 31.12.2019
Ventas de petrdleo, gas y GLP 19.512.363 15.704.935
Ingresos ventas 19.512.363 19.704.935

Las transacciones de la Sociedad y los ingresos principales se describen en Nota 2.6.6. Los ingresos se derivan de los
confratos con clientes,

4.1 Informacion desglosada de ingresos

Tipo de productos 31,12.2620 31.12.2019
Petréleo crudo 16.968.500 16.109.353
Gas natural 2.340.541 3.313.034
GLP 263.322 282.548
19.512.363 19.704.935
Canales de distribucién 31.12.202¢ 31.12.2019
Refinerias 9.964.983 16.109.353
Exportacién 6.943.517 -
Industrias 1.179.504 1.644.282
Distribuidores minoristas de gas natural 993.488 1.433.857
Gas natural para generacion eléctrica 167.489 234.895
Comercializacion de GLP 263.322 282.548
19.512.363 19.7034.935

4.2 Obligaciones de desempeiio

Las obligaciones de desempefio de [a Sociedad se relacionan con la transferencia de bienes a sus clientes. El negocio de
exploracion y produccin involucra todas las actividades relacionadas con la exploracidn, el desarrollo y la produccion
de petréleo y gas natural. Los ingresos se generan principalmente a partir de la venta de petréleo producido, gas natural

y GLP a terceros en un momento determinado.
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NOTA 5: COSTO DE VENTAS

5.1 Costos eperativos

31.12.2020 31.12.2019
Honorarios y compensacidn por servicios 3.159.804 3.106.824
Salarios y contribuciones sociales 936,780 515.834
Consumo de materiales y reparaciones 684.085 746.705
Servidumbre y cdnones 569.585 459.241
Beneticios a empleados 261.507 142.124
Transporte vy cargas 167.091 143.530
Diversos 347.8067 175.535
Total costo de ventas 6.126.659 5.289.793
5.2 Fluctuacion del inventario de petréleo
31.12.2020 31.12.2019
Inventario de petrdleo al inicio (Nota 18) 175.769 102.619
Menos: Inventario de petréleo al cierre (Nota 18) (515.740) (175.769)
Diferencia de conversion 7.175 110.220
Total fluctuacion del inventario de petroleo (332.796) 37.070
NOTA 6 GASTOS DE COMERCIALIZACION
31.12.2020 31.12.2019
Transporte 750.150 502,014
Impuestos, tasas y contribuciones 430.035 626.583
Impuesto al débito y crédito bancario 203.872 209.662
Provision para pérdidas crediticias esperadas (30.547) (37.362)
Honorarios y compensacién por servicios (U 324,470 2.524
‘Fotal gastos de comercializacion 1.677.980 1.303.421

g gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 incluye 314.372 correspondiente al servicio de almacenamiente de crudo.

NOTA 7: GASTOS DE ADMINISTRACION

31.12.2020 31.12.2019
Salarios y contribuciones sociales 419.975 279.738
Honorarios y compensacion por servicios 259.102 228.167
Gastos por pagos basados en acciones ) (59.133) 229.568
Publicidad y promocién institucional 83.448 54.226
Impuestos, tasas y contribuciones 36.014 37.3%0
Beneficios a empleados 30.737 93.294
Seguros 7.651 11.426
Diversos 54.816 43,878
Total gastos de administracion 832.610 977.687

() Incluye ef resultado por la valuacién de los beneficios por pagos basados en acciones a valor razonable al cierve de cada ¢jercicio. Referirse a Nota

23.1 para mds informacion sobre el plan.
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NOTA 8: GASTOS DE EXPLORACION
31.12.2020 31.12.2019

Gastos geoldgicos y geofisicos - . 738
Taotal gastos de exploracion - 738

NOTA 9: OTROS INGRESOS Y EGRESOS OPERATIVOS

9.1 Otros ingresos operativos

31.12.2020 31.12.2019
Otros ingresos por servicios 9 250.734 155.650
Ganancia por combinacién de negocios 97475 -
Total ofros ingresos operativos 348.209 155.650

m Corresponde a servicios prestados a clientes que no corresponden a la actividad principal de la Sociedad.

9.2 Otros egresos operativos

31.12.2020 31.12.2019
Gastos de reesiructuracion y rearganizacion (1 (24.098) {61.068)
Provisién por remediacion ambiental (35.318) (47.335)
Provision por obsolescencia de inventarios 48.505 (29.480)
Provision para contingencias (20.720) (20.024)
Resultade por abandono de pozos - (7.667)
Otros - (50.765)
Total otros gastos eperativos {31.631) (216.339)

W La Sociedad registrd gastos de reestructuracion que inciuyen pagos de honorarios y otros gastos inusuales vinculados con la reorganizacién de [a
esiructura de la Sociedad y el proceso de escisidn-fusion mencionado en Nota 30.

NOTA 10: RESULTADOS FINANCIEROS

10.1 Ingresos financieros

31.12.2020 31.12.2019
Intereses con partes relacionadas (Nota 26) 200.750 -
Intereses por inversiones - 6.938
Total ingresos por intereses 209.750 6.938
10.2 Gastos financieros

31.12.2020 31.12.2019
Intereses por préstamos (Nota 17.2) (3.473.080) (1.732.365)
Otros intereses - (2.053)
Total gastos por intereses (3.473.086) (1.734,418)

Firmado a efectos de su dentiflcacién

con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIABGS S.R.L.
. - C.P.CE. Pcla: B;.As. T°1 F°186 — Leg. 196 -
Al Gapeuky
L if’Gus;a’vn A, Kurfiansky Pablo M. Vera Pinto
Sindico Socio Presidente

Por Comision Fiscalizadara Contador Pablico {(U.B.A.)
G.P.C.E. Pcia.Bs.As. T°168 - F°224 — |eg. 43788/3
C.U.LT. 20-28488167-3

46



VISTA
OIL&GAS

Notas a los Estados Firancieros (continuacidn)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

10.3 Otros resultados financieros

31.12.2020 31,12.2019

Diferencia de cambio (V 193.072 {(220.165)
Cambios en el valor razonable de activos financieros (35.070) 104.196
Descuento de pasivo por arrendamiento (Nota 14) {118.813) {94.686)
Costo amortizado (Nota 17.2) (203431 (88.334)
Descuento de pasivo por abandono de pozos (Nota

2L.1) (183.,206) (84.152)
Descuento de activos y pasivos a valor presente {296,396) 19.526
Otros (11.150) (20,462)
Total otros resultados financieros (654.994) (384.077)

) Corresponde a la diferencia de cambio generada por las partidas monetarias que poseen moneda de origen distinta a la moneda funcional de la
Sociedad.

NOTA 11: GANANCIA POR ACCION
a) Basica

Las ganancias (pérdidas) bdsicas por accién se caleulan dividiendo el resultado atribuibie a tos tenedores de intereses del
capital de la Sociedad por ef promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién durante el gjercicio.

b) Diluida

Las ganancias {pérdidas) diluidas por accién se calculan ajustando el promedio ponderado de las acciones comunes en
circulacién para reflejar a conversién de todas las acciones comunes con potencial de dilucidn,

Lias acciones comunes potenciales se consideraran dilutivas solo cuando su conversidn a acciones comunes pueda reducir
las ganancias por accion o aumentar las pérdidas por accién del negocio continuo. Las acciones comunes potenciales se
consideraran anti-dilutivas cuando su conversién a acciones comunes pueda resultar en un aumento en las ganancias por
accidn o una disminucidn en las pérdidas por accion de las operaciones continuas.

El cilculo de las ganancias (pérdidas) diluidas por accidon no implica una conversion, el ejercicio u otra emisién de
acciones que puedan tener un efecto antidilutivo sobre las pérdidas por acci6n, o cuando el precio de gjercicio de la opcidn
sea mayor que el precio promedio de acciones comunes durante el ejercicio, no se registra ningin efecto de dilucidn,
siendo la ganancia (pérdida) difuida por accidn igual  la basica.

Al31 de diciembre de 2020 y 2019, {a Sociedad no posee acciones dilutivas.

31.12.2020 31.12,2019
Resuliado del gjercicio (4. 771.621) {608.708)
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 89.048.756 89.048.756
Ganancias/(pérdidas) basicas y diluidas por accién
ordinaria (en miles pesos argentinos por accidén) {53,618) {6,836)

No ha habido transacciones que involucren acciones comunes o acciones comunes potenciales entre la fecha de reporte y
Ia fecha de aprobacién de estos estados financieros.
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VISTA

OIL&GAS

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

NOTA 13: PLUSVALIA Y OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Otros
Plusvalia activos
intangibles

Total Tatal
31.12.2020 31.12.2019

Costo

Saldos al inicio del ejercicio 2.205.868 406,639 2.612.527 1.490.959
Altas - 215612 215612 215548
Diferencia de conversion 1.359.928 199.461 1.559.389 906.020
Saldos al cierre del ejercicio 3.565.796 821,732 4.387.528 2.612.527
Amaortizacidon acumaiada

Saldos al inicio del efercicio - (135.323) (1358.323) (30.046)
Amortizacidn del ejercicio - (168.295) (168,295} (73.514)
Diferencia de conversion - (81.852) {81.852) (35.763)
Saldos al cierre del ejercicio - (385.470) (385.470) (135.323)
Valor neto

Al 31 de diciembre de 2020 3.565.796 436.262 4.002.058

Al31 de diciembre de 2019 2.205.868 271.336 2.477.204

La plusvalia surge de la combinacién de negocios y la reorganizacién mencionada en Nota 1, principalmente por
Ia capacidad de la Sociedad de capturar sinetgias Ginicas que se pueden realizar desde la administracién de una
cartera de petrdleo adquirido y campos existentes.

La plusvalia ha sido asignada a las UGEs concesiones operadas no convencionales de petréleo y gasy concesiones
operadas convencionales de petréleo y gas.

Dentro de ofros activos intangibles se incluyen licencias de software, las cuales se estdn amortizando a lo largo de
fa vida 1til econdmica estimada de tres afios.

NOTA 14: ACTIVOS POR DERECHOS DE USO Y PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

Los valores en libros de los activos por derecho de uso ¥ el pasivo por arrendamientos de la Socledad, asl como
los movimientos durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detallan a continuacién:

Activos por derecho de uso

Plant Pasivo por
Edificios antay. Total arrendamients
maquinaria
Al 31 de diciembre de 2019 95.654 872.201 967.835 {976.801)
Altas 7.839 1.257.102 1.264.941 (1.264.941)
Maodificaciones 9,840 (280.642) (270.802) 268.420
Gastos por depreciacion () (38.035)  (486.888)  (524.921) -
Pagos - - - 624.145
Descuento de pasivo por arrendamiento - - - (178.941)
Diferencia de conversién 35.696 421.671 457.365 (455.247)
Al 31 de diciembre de 2020 110.994 1.783.444 1.894.438 (1.983.365)
Firmado a efeclos de su identificacion
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L. \} ? (
C.P.C.E. Pcia. Bs.As. T°1 F°196 — Leg, 186 .
gkt
Rohérto-G.Argafiaraz Porcal SBustavg’A, Kﬁ“rgﬁénsky Pablo M. Vera Plnto
Sindico ¥ Socio . Presidente
Por Comisién Fiscalizadora Contador Pablice (U.B.A)

C.P.CE.Pcia.Bs.As. T°168 - F°224 — Leq. 43788/3
C.ULT. 20-28488167-3
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VISTA

OIL&GAS

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

0 Incluye 156,850 de contratos de perforacidn que se capitalizan dentro de “Obras en Curse”,
@ Inchuye 60.128 de contratos de perforacion que se capitalizan dentro de “Obras en Curso”.

Activos por derecho de uso

Pasivo por
Edificios Plan‘ta Y Total arrendamiento
maquinaria

Al 1° de enero de 2019 69.481 386.302  456.283 (456.283)
Altas 13.357 396.148  409.505 (409.505)
Gastos por depreciacién (20.717)  (274.859) (304.576) -
Pagos - - - 383.639
Descuento de pasivo por arrendamiento @ - - - (101.007)
Diferencia de conversidn 42.533 364,110 406.643 (393.645)
Al 31 de diciembre de 2019 95.654 872201  967.855 {976.801)

0 Inchuye 68.098 de contratos de perforacion que se capitalizan dentro de “Obras en Curso”.
@ Incluye 6.321 de contratos de perforacidn que se capitalizan dentro de “Obras en Curso”,

L.a Sociedad aplica la exencidn de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo de maquinaria y equipo (es
decir, aquellos arrendamientos que tienen un plazo de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen
una opcién de compra). También aplica la exencién de reconocimiento de activos de bajo valor a los equipos de
oficina que se consideran individualmente de bajo valor. Los pagos de arrendamiento en estos arrendamientos se
reconocen coma gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Al 21 de diciembre de 2020 y 2019 se reconocieron en el estado de resultado integral dentro de los gastos de
administracién 9.022 y 8,760, respectivamente, vinculados con contratos de atrendamientos de carto plazo y de
bajo valor,

NOTA 15: IMPUESTO A LAS GANANCIAS
La Sociedad calcula el impuesto a las ganancias del ejercicio utilizando Ia tasa impositiva que seria aplicable a

las ganancias anuales totales esperadas, Los componentes principales del impuesto a las ganancias en el estada
de resultado integral def gjercicio son:

31.12.2020 31.12.2019

Impuesto a las ganancias corriente

Diferencia en la estimacion del impuesto a las ganancias del

ejercicio anterior - 18.959
Impuesto a las ganancias diferido

Relativo al origen y reversién de diferencias temporarias 326.948 (763.064)
Impuesto a las ganancias expuesto en el estado de
resultados 326.948 (744.105)
Impuesto diferido con cargo a otros resultados integrales (9.115) 18.891
Total impuesto a las ganancias 317.833 (725.214)

Firmadao a efectos de su iderdificacién
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
GP.C.E. Pcia. Bs.As. T°1 F*196 — Leg. 196 0 -

F
Sogaaly
“.Roberto G. Argafiardz Porcel +Gustavo A. }gurgansky Pablo M. Vera Plnto
Sindico Socio X, Presidente
Por Gomisidn Fiscalizadora Contador Pablico (U.B.A}

C.P.C.E. Pcla.Bs.As, T°168 - F°224 —Leg. 4378813
C.U.LT. 20-28488167-3
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

A continuacidn, se muestra una conciliacion entre el gasto por impuesto sobre ia renta y ¢l monio resultante de fa
aplicacidn de la tasa impositiva sobre la utilidad / (pérdida) antes de impuesto a la utilidad:

31.12.2020 31.12.2019
Resultado antes de impuesto a las ganancias (5.161.569) 135397
Tasa de impuesto a las ganancias vigente 30% 30%
Impuesto a las ganancias que surge de aplicar la tasa vigente
segiin las normas impositivas vigentes 1.530.471 (40.619)
ftems que ajustan ef impuesto a las ganancias:
Gastos no deducibles (272.873) (689)
Ajuste por inflacion impositivo (2.787.926) (1.995.524)
Efecto sobre la medicidn de partidas monetarias y no
monetarias a moneda funcional 2.153.600 986.736
Efecto relacionado con el cambio de la tasa impositiva (517.381) 166.908
Diferencia en la estimacion del impuesto a las ganancias del
ejercicio anterior (9 67.299 18.959
Diferencia de conversidn 156.391 93.833
Otros (2.633) 26.291
Total impuesto a 1as ganancias 326.948 (744.105)

(1) La diferencia en la estimacion correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 corresponde
al quebranto del 2019 contabilizado como un activo por impuesto diferido.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen pérdidas fiscales acumuladas no reconocidas.
La composicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos es la siguiente:

Activos

All de . Otros e . R Al3l de
Ganancia Diferencia de  disponibles -
enero de (pérdida) {'esuitados conversion ara Ia diciembre
2020 P integrakes P de 2020
venta
Inversiones corrientes 31932 (47.811) - 4,548 - (11.331)
Beneficios a empleados 166.390 (124.938) (9.115) 43.904 - 76.241
Provisiones 411.607 (306.295) - 113.119 - 218.431
Detechos de uso de activos 3.869 14.264 - 4.099 - 22232
Quebrantos 439.922 2.157.928 - 556.046 - 3.153.896
Partidas que generan activos por
impuesto diferido 1.053.720 1.693.148 (9.115) 721.716 - 3.459.469
Propiedades, planta vy equipos (3.374.291) (176.197 - (1.483.659) 148.467 (4.885.680)
Otros créditos (26.373) (10.285) - (12.534) - (49.172)
Inventario (80.934) 37.898 - (26.116) - (69.152)
Costos de emision - (77.347 - (13.545) - (90.892)
Otros (169) 537 - 9 - 377
Ajuste por inflacién impositivo
estético y dindmico (L4121 (1.140.826) - (783.564) - (3.365.602)
Partidas que generan pasivos
por impuesto diferido (4.922.979) (1.366.200) - (2.319.409) 148,467 (8.460.121)
Total de partidas que generan
impuesto diferido, neto (3.869.259) 326.948 (9.115) {1.597.693) 148.467 {5.000.652)

Firmado a efectos de su Identificacién
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

L b C.P.C.E. Pcia, Bs.As, T*1 £°196 — Leg, 196 (] . ‘J(

‘Rahg&ﬁmggﬁaréz Porcel :};;GustaVu A, Kurdansky Pablo M. Vera Pinto
Sindice ¥ Seclo Presidente
Peor Comislén Fiscalizadora Conlador Publico (U.B.A.)

C.P.CE, Pcia.Bs.As. T°168 - F°224 — Leg. 4378813
C.ULT. 20-28488167-3
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

Activos

Al I de . Otros . . . . Al 31 de
Ganancia Diferencia de  disponibles .,
enero de (pérdida) resultados conversién ara la diciembre
2019 P integrales p de 2019
venta
Inversiones corricntes - 31.932 - - - 31,932
Beneficios a empleados 22,548 106,967 18.891 17.987 - 166.390
Provisiones 211497 75.624 - 124,486 - “411.607
Derechos de uso de activos - 3.869 - - - 3.869
Quebrantos - 439.922 - - - 439.922
Partidas gque gencran activos poy
impuesto diferido 234.642 658,314 18.891 142.473 - 1.053.720
Propiedades, planta y equipos (2.274.346) 147.073 - (1.461.836} 214,818 (3.374.291)
Otros créditos 16.018 (51.819) - 0.428 - (26.373)
Activos intangibles {2.074) 3.292 - {1.218) - -
Inventario {1.505) (78.543) - (886) - (80.934)
Otros - (£69) - - - (169)
Ajuste por inflacién impositivo
estatico y dindmico - {1.441.212) - - - {1.441.212)
Partidas que gencran pasivos
por impuesto diferido (2,261.507) {1.421.378) - (1.454.512) 214.818 {4.922.979)
Total de partidas que generan
impuesto diferide, neto (2.027.865) (763.064) 18.891 {1.312,039) 214.818 {3.869.259)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan en los siguientes casos: a) cuando existe un derecho
legaimente exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos; ¥y b) cuando los cargos por impuesto
diferido estdn asociados con la misma autoridad tributaria, Los siguientes montos, determinados después de su
compensacion, se revelan en el estado de situacidn financiera:

31.12.2020 31122019
Activos por impuesto diferido 3.459.469 1.053.720
Pasivos por impuesto diferido (8.460.121) (4.922.979)
Pasivo por impuesto diferida, neto (5.000.652) (3.869.259)

NOTA 16: CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS

31.12.2020 31.12.2019

No corriente:

Otros eréditos

Saldos con partes relacionadas (Nota 26) 4,042,489 -
Crédito por impuesto a las ganancias 1.009.411 -
Anticipo a proveedores 785.400 572,282
Crédito por impuesto al valor agregado 468.050 135
Crédito por impuesto a las ganancias minima presunta 87.300 87.564
Crédito por impuesto sobre los ingresos brutos 60.515 27.073
Anticipos y préstamos al personal 45.845 46.279
Crédito del Programa IR (Nota 2.7.3.1) - 215.578
Diversos - 24
Total no corriente 6.499.010 948.935

Firmado a efectes de su identificacién
con mi informe de facha 29 de marzo de 2021

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOGIADOS S.R.L.
C.P.C.E. Pcia. Bs.As. T°1 F*196 — Leg, 196

%x’w aafj/%f I

RoWerto G. Argafiaraz Porcel /,qustagb A. Kurgajisky Pablo M. Vera Pinto
Raice - Socle / Presidente
Por Comision Fiscalizadora Contador Poblico ((5B.A.)

C.P.C.E. Pcla.Bs.As, T°168 - F°224 — Leg. 43788/3
C.LLLY, 20-28488167-3
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31.12.2020 31.12.2019
Corriente;
Créditas por ventas
Créditos por ventas de petréleo, gas y GLP, neto 1.680.663 3.046.099
Valores a depositar - 178
Créditos por ventas 1.680.663 3.046.277
Otros créditos
Crédito por impuesto al valor agregado 1.294.348 81.212
Crédito por impuesto a las ganancias - 856.182
Crédito del Programa IR (Nota 2.7.3.1) 337.644 466.958
Gastos pagados por adelantado 187.583 52.920 -
Saldos con partes relacionadas (Nota 26) 230.295 96.688
Crédito por impuesto sobre los ingresos brutos 35430 53.417
Otros créditos con terceros 60.318 98.011
Anticipo a proveedores 56.109 -
Crédito por programa de estabilidad de precios de GLP 27.111 28.757
Anticipos a directores y préstamos al personal 41.384 26.599
Otros créditos con consorcistas 2.107 11.219
Diversos 1.054 62.301
Ofres créditos 2.273.383 1.834.264
Total corriente 3.954.046 4.880.541

Debido a la naturaleza a corto plazo de los créditos por ventas y otros créditos, su valor en libros se considera igual
a su valor razonable, Para otros créditos no corrientes, los valores razonables tampoco son significativamente
diferentes a sus valores en libros.

Los créditos por ventas y otros créditos no generan intereses y, por lo general, tienen un plazo de 30 dias para las
ventas de petrdleo y de 65 dias para las ventas de gas natural y GLP.

La Sociedad provisiona un crédito por venta cuando hay informacidn que indica que ¢l deudor se encuentra en una
dificultad financiera grave y no existe una posibilidad realista de recuperacion, por gjemplo; cuando el deudor
haya sido colocado en liquidacion o haya entrado en un procedimiento de quiebra, o cuando los créditos
comerciales tengan un vencimiento de 90 dias, lo que ocurra primero. Ninguno de los créditos por venias que se
hayan dado de baja estd sujeta a actividades de cumplimiento. La Sociedad ha reconocido una provisién por
pérdidas crediticias esperadas del 100% por todos los créditos con més de 90 dias de vencimiento debido a que la
experiencia histérica ha indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables. Asimismo debido
a la naturaleza del negocio, fa Sociedad no ha identificado cambios significativos en la recuperabilidad de los
créditos por ventas y otros créditos y en los plazos de recuperacién durante el perfodo de la pandemia COVID-I9,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fos créditos por ventas y otros créditos vencidos ascendian a 283.003 y 370.817,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se reconocié una provision para pérdidas crediticias esperadas
en créditos por ventas y otros créditos de 251 y 334.276 respectivamente.

Firmado a efecios de su identificacién
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASGCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. Poia. Bs.As. T°1 F°196 — Leg. 196 _—E_:C

Roberto G. Argafiaraz Porcel jGus!avm A. Kurgahsky Pablo M. Vera Plnto
s 1131 [T S ’ Socio Presidente
Por Comislon Fiscalizadora Contadar Publico (U.B.A.)
C.P.C.E. Pcla.Bs.As. T°168 - F°224 — Leq. 43788/3
C.U,LT, 20-28488167-3
53



VISTA
OIL&GAS

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

Los movimientos en fa provision para pérdidas crediticias esperadas son los siguientes:

31.12.2020 31.12.2019
Saldo al inicio del ejercicio 334.276 241955
Reestimacién de la provisién (30.547) (37.362)
Bajas (407.291) -
Diferencia de cambio y conversion 103.813 129.679
Saldo al cierre del ejercicio 251 334,276
NOTA 17: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
17.1 Préstamos

31.12,2020 31.12.2019
No corriente
Préstamos 29,415,347 23.302.949
Total no corriente 29.415.347 23.302.949
Corriente
Préstamos 16.585.829 3.732.145
Total corriente 16.585.829 3.732.149
Total préstamos 46.001.176 27,035.098

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad {excluyendo los pasivos por arrendamientos financieros) y su
exposicidn a las tasas de interés son los siguientes:

31.12.2020 31.12.2019

Interés fijo

Menos de un afio 10.101.842 2,597.408
De uno a dos afios 8.890.497 11.988.272
De tres a cinco afios 11.328.583 2,690,980
Total 30.320.,922 17.276.660
Interés variable

Menaos de un afio 6.483.987 1.134.741
De uno a dos afios 5415235 5.932.718
De tres a cinco afios 3.781.032 2.690.979
Total 15.686.254 $.758.438
Total préstamos 46.001.176 27.035.098

Ver nota 17,4 para informacién sobre el valor razonable de los préstamos,

Firmado a efecios de su identificacion
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOGIADOS S.R.L.
C.P.C.E. Pcia. Bs.As. T°1 F*196 ~ Leg. 196

Pk

f b 0=
Raoberto G, Argafiardz Porce! f}'éustag)«i A-?’K”ﬁ’r{ansky Pablo M. Vera Plnto
Sindico # Socio - Prasidente
Por Comisidn Fiscalizadora Cantadar Publico (U.B.A.)

C.P.CE. Pcia.Bs.As, T°168 - F°224 ~ Leg, 43788/3
C.ULLT. 20-28488167-3

54



VISTA
OIL&GAS

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Expresado en miles de pesos {Ver nota 2.1)

A continuacién, se detalla ef valor en libros de fos préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2020:

. Fecha de Capital en . o
Entidad . Moneda . Interés Tasa anwal Vencimicento 31.12.20620
suscripeion miles
150.000 Fijo 8%
Julio 2018 US$ Libor + Julio 2023 233349243
Banco Galicia, Banco Itan 150,000  Variable 459
Unibanco, Banco Santander 70
Rio y Citibank NA () 161.348 Fijo 43%
Julio 2020 ARS Energ 2022 923.715
806738  Varigble  Dodeort
8,5%
Banco BBVA §.A, Julio 2019 US$ 15.000 Fijo 9,40% Julio 2022 997.430
Ranco BBVA S.A. ABI2020  ARS 725000  Variable e | Abril 202 393.485
Banco Macro S.A. 02020  ARS  L800.000 Variable UOM  julio2021 1953711
Banco BBVA S.A. Jli02020  ARS 120424  Variable UGN Bnero2022 126982
Banco BRVA S.A. Octubre 2020 ARS 130482  Variable Ea‘é‘;: o Abril 2022 139.605
Bolsas y Mercados Diciembre . N ) )
Argentinos S.A. 2000 ARS 1.965.000 Fijo 3% Enero 2021 1.340.678

(1} A} 31 de diciembre de 2020, la Sociedad debe cumplir con los siguientes ratios financieros, segin los pardmetros definidos en el contrato
de préstamo, los cuales se miden a nivel de su sociedad controlante del Grupo, Vista SAB:

(i) La relacién de fa deuda neta consolidada sobre ¢l EBITDA (“Eamings Before Inferest, Tax, Depreciation and Amortization™}
cansolidado.

(ii} El Indice de Cobertura de Intereses Consolidado al tiliima dia de cada trimestre fiscal. EI “Ratio de Coberlura de [nterés Consolidada™
signiticara Ja proporcidn de (a) EBITDA consolidado sobre (b) Gastos de Intereses Consotidados para dicho perfodo.

Adicionalmente, durante ef plazo det préstamo, la Seciedad debe cumplir con cierlas restriceiones, que restringen, pero no prohiben, entre
otras cosas a la Sociedad 1a capacidad para: () incurrir o garantizar deuda adicional; (ii) crear gravamenes sobre sus activos para garantizar
la deuda; (i) disponer de activos; (iv) fisionar o consolidar con una persona o un vendedor o vender o dispones de la totalidad o
sustancialmente de todos sus activos; (v) cambiar ia linez de negocio existente; (vi) hacer inversiones; (vii) realizar transacciones con
afiliados; y {ix) cambiar las précticas contables existentes.

Al 31 de diciembre de 2620 y 2019, no hubo incumplimiento de dichas restricciones afimativas y negativas.

Durante julio 2020, la Sociedad junto con Vista SAB, Vista Holding [ v Vista Holding Ii, cefebraren diferentes acuerdos para refinanciar
US$ 45 millones del Préstamo Sindicado, mediante |a celebracién de un anevo contrate de préstame sindicado (“Préstamo Sindicada ARS™)
$Or UN monto en pesos argentinos equivatente a US$ 40,5 millones desembolsable en dos tramos: el primero de USF 13,5 millones en julio
de 2020 y el segundo de US$ 27 millones en enero de 2021 (Ver Nota 33) v a su vez el diferimiento del pago de un trama de US$ 4,5
mitlones con vencimiento original en 2020 a un nuevo plazo de vencimiento en 2022. Finalmente, como parte de la tercera enmienda at
conlrato de Préstamo Sindicado ARS se incorporaron madificaciones a ciertas definiciones y compromisos financieros. Derivado a la
modificacian de esta deuda no existieron cargos financieros adicionales reconocidos en fos resultados del gjercicio.

@ Importe neto de §54.215 de inversiones a corto pfazo otorgadas en garantias.

Firmado a efectos de su idenlificacion
con mi infarme de fecha 29 de marzo de 2021
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Adicionalmente, la Sociedad emitid titulos de deuda simples no convertibles, bajo el nombre “Programa de Notas®,
aprobado por la Comisién Nacional de Valores ("CNV"), segiin el siguiente detalie:

Instrumento sf:c?il:c?gn Moneda :slall:ll:gi Interés Tasa Vencimiento  31.12.2020
ON Clase I Julio 2019 US$ 50.000 Tijo 7,88% Julio 2021 4.248.313
ON Clase I1 Agosto 2019 Us$ 50.000 Fijo 8,50% Agosto 2022 4.229.968
ON Clase III Febrero 2020 Uss 50.000 Fijo 3,50% Febrero 2024  4.221.637
ON Clase IV Agosto 2020 ARS 725,650  Variable Bla (;l,?:/-‘_ Febrero 2022 751.460

> G
Agosto 2020 US$ 20.000 Fijo 0% Aposto 2023 1.665.076
ON Clase V Biciembre "
2020 us$ 10.000 Fiio 0% Agosto 2023 833.927
Diciembre . Diciembre
ON Clase VI 2020 us$ 10.000 Fiio 3,24% 2024 835.946

Bajo el mencionado Programa de Notas, la Sociedad puede ofrecer publicamente y emitir titulos de deuda en
Argentina por un monto total de capital de hasta US$ 800 millones o su equivalente en otras monedas en cualquier
momento. Adicionalmente ver Nota 33,

17.1.1, Financiamiento con Overseas Private Investment Corporation (“OPIC”)

El 11 de septiembre de 2019, el Consejo de Administracion de OPIC aprobé el otorgamiento & la Sociedad de un
financiamiento por hasta US$ 300 millones, por un plazo de hasta 10 afios, el cual se encuentra sujeto a la
celebracién de los documentos definitivos, asi como el cumplimiento de ciertas condiciones precedentes que se
establecerdn en dichos documentos.

17.2  Cambios en ¢l pasive por actividades de financiamiento

Los movimientos en tos préstamos fueron fos siguientes:

31.12,2020 31.12.2019
Saldos al inicio del ¢jercicio 27.035.098 11.489.753
Toma de préstamos 14,063.205 11.306.376
Pago costos de emisidn (150.051) (58.079)
Pago de intereses (2.999.292) (1.499.430)
Pago de capital (6.745.405) (5.160.800)
Intereses devengados 3.473.080 1.732.365
Costo amortizado 203.431 88.334
Diferencia de cambio y de conversién 11.121.11¢ 9.136.579
Saldo al cierre del ejercicio 46,001.176 27.035.098

@) Incluye 14.270.011 netos de 227.338 de bosos del gobierno otorgados en garantias (no originaron flujo de efectivo).
@ No generan flujo de efectivo.

Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
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17.3 Instrumentos financieros por categoria

El siguiente cuadro presenta los instrumentos financieros por categoria:

, . Activos/Pasivos
Activos/Pasivos .
financieros a financieros a Total
Al 31 de diciembre de 2020 Nota costo valor razonable activos/pasivos
. con cambios en financieros
amortizado
resultados
Activos
Bonos del gobierno americano 22 673.541 - 673.541
Anticipos y prestatnos al personal 16 45.845 - 45.845
Saldos con partes relacionadas 16 4,042.489 - 4,042,489
Total activos financieros no corrientes 4.761.875 - 4.761.875
Bancos 19 143,198 - 143.198
[nversiones de corto plazo 19 - 2.700.873 2.700.873
Créditos por ventas de petréleo, gas y GLP,
neto 16 1.680.663 - 1.680.663
Crédito del Programa IR 16 337.644 - 337.644
Saldos con partes relacionadas 26 230.295 - 230.295
Otros créditos con terceros 16 60.318 - 60.318
Anticipos a directores y préstamos a
empleados 16 41.384 - 41.384
Crédito por programa de estabilidad de
precios de GLP 16 27.111 - 27111
Otros créditos con consorcistas 16 2.107 - 2.107
Diversos 16 1.054 - 1.054
Total activos financieros corrientes 2.523.774 2.7700.873 5.224.647
Pasivos
Pasivos por arrendamientos 14 1.472.424 - 1.472.424
Préstamos 171 29.415.347 - 29.415.347
Total pasives financieros no corrientes 30.887.771 - 30.887.771
Préstamos 17.1 16.585.829 - 16.585.829
Proveedores 25 9.606.933 - 9.606.933
Pasivos por arrendamientos 14 510.941 - 510.941
Canon extraordinario por el Programa IR 25 45.926 - 45,926
Pasivo con consorcistas 23 52.669 - 52.669
Saldos con partes relacionadas 26 52.125 - 52,125
Total pasivoes financieros corrientes 26.854.423 - 26.854.423
Firmado a efectos de su ideniificacién
: con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
P ST PISTRELL), HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R...
/ % {,) C.P.C.E. Pcia. Bs.As, T*1 F*196 — Leg. 196 - p'_ (g
e P £ _—

Robarto G. Argafiariz Porcet
Sindico

Par Gomisién Fiscalizadara

-/ Gustavo A.Kﬁ—rgansky
ped Seclo
Contador Publico {L.B.A.)
C.P.C.E, Pcia.Bs.As. T*168 - F°224 —Leq. 43788/3
C.U.LT. 20-268480167-3
57

Pablo M. Vera Pinto

Presidente



W
VISTA
OlL&GAS

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

. . Activos/Pasivos
Activos/Pasivos .
financieros a financieros a ) Total )
Al 31 de diciembre de 2019 Nota costo valor razonable activos/pasivos
. con cambios en financieros
amortizado
resultados
Activos
Boros del gobierno americano 22 472.053 472,053
Crédito del Programa IR 16 215,578 - 215.578
Anticipos y prestamos al personal 16 46.279 - 46.279
Diversos 16 24 - 24
Total activos financieros no corrientes 733.934 - 733.934
Bancos 19 185.622 - 185.622
Valores a depositar 16 178 - 178
Fondos monetarios de mercado 19 5.215.729 - 5215729
Otras inversiones de corto plazo 19 10.362 525.999 536.361
Créditos por ventas de petrdleo, gas y GLP,
neto i6 3.046.099 - 3.046.099
Crédito del Programa IR 16 466,958 - 466,958
Saldos con partes relacionadas 26 96.688 - 96.688
Otros créditos con terceros 16 98.011 - 98.011
Anticipos a directores y préstamos a
empleados 16 26.599 - 26.599
Crédito por programa de estabilidad de
precios de GLP 16 28.757 - 28757
Otros créditos con consorcistas 16 11219 - 11.219
Diversos 16 6230 - 62.301
Total activos financieros corrientes 9.248.523 525.999 9,774.522
Pasivos
Canon extraordinario por el Programa IR 25 25019 - 25.019
Pasivos por arrendamientos 14 541.069 - 541.069
Préstamos 17.1 23.302.949 - 23.302.549
Total pasivos financieros no corrientes 23.869.037 - 23.869.037
Proveedores 25 3.330.252 - 3.330.252
Préstamos 17.1 3,732,149 - 3.732.149
Pasivos por arrendamientos 14 435732 - 435,732
Canon extraordinario por el Programa IR 25 86,266 - 86.266
Pasivo con consorcistas 25 8.369 - 8.369
Saldos con paries relacionadas 26 33.371 - 33371
Total pasivos financieros corrientes 7.626.139 - _7.626.139

Firmado a efectas de su identificacion
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas derivadas de cada una de las categorias de instrumentos financieros se
indican a continuacién:

Por ¢l gjercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2020:

. . Activos/Pasivos
Activos/Pasivos .
financieros a financieros a
Nota valor razonable Totat
costo .
. con cambios en
amortizado
resultados
Ingresos por intereses 10.1 200,750 - 200,750
Gastos por intereses 16.2 (3.473.080) - {3.473.080)
Diferencia de cambio 10.3 193.072 - 193.072
Cambios en el valor razonable de activos
financieros 10.3 - (35.070) (35.070)
Costo amortizado 10.3 (203.431) - (203.431)
Descuento de pasivo por arrendamiento 10.3 (118.813) - (118.813)
Descuento de activos y pasivos a valor
presente 10.3 (296.396) - (296.396)
Descuento de pasivo por abandono de pozos 103 (183.206) - (183.206)
Otros 10.3 (11.150) - (11.150)
Total (3.892.254) (35.070) (3.927.324)
Por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019:
. . Activos/Pasivos
Activos/Pasivos . -
financieros a - financieros a
Nota valor razonable Total
costo .
. con cambios en
amortizado
resultados
Ingresos por intereses 10.1 6.938 - 6.938
Gastos por intereses 10.2 (1.734.418) - (1.734.418)
Diferencia de cambilo 10.3 (220.165) - (220.165)
Cambios en el valor razonable de activos
financieros 10.3 - 104.196 104.196
Costo amortizado 10.3 (88.334) - (88.334)
Descuento de pasivo por arrendamiento 10.3 (94.686) - {94.686)
Descuento de activos y pasivos a valor
presente 10.3 19.526 - 19.526
Descuento de pasivo por abandono de pozes 10,3 (84.152) - (84.152)
Otras 10.3 (20.462) - (20.462)
Total (2.215.753) 104.196 (2.111.557)
Firmado a efectos de su identificacion
con ml informe de fecha 29 de marzo de 2021 ’
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17.4 Valor razonable

Esta nota brinda informacidn sobre como la sociedad determina el valor razonable de los activos y pasivos
financieros.

17.4.1 Valor razonable de los actives y pasivos financieros de la Sociedad que se miden a valor razonable de
forma recurrente

La Sociedad clasifica las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia
de valor razonable, que refleja la relevancia de las variables utilizadas para realizar esas mediciones. La jerarquia
de valor razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) para activos o pasivos idénticos en mercados activos,

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1 observable para el activo o pasivo, ya
sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos de activos o pasivos basados en informacion gue no se puede observar en el mercado (es decir,
datos no observables).

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de
diciembre de 2020 y 2019:

Al 31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Tofal
Activo

Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados

Bonaos del gobierno 137.446 - - 137.446
Fondos comunes de inversion 2.563.427 - - 2,563.427
Total active 2.700.873 - - 2.706.873
Al 31 de diciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo

Aetivos financieros a valor razonable con

cambios en resultados

Bonos del gobierno 317419 - - 317.419
Fondos comunes de inversion 208.580 - - 208.580
Total activo 525.999 - - 525.999

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios cotizados en ¢l
mercado a la fecha de estos estados financieros. Un mercado se considera activo cuando los precios cotizados estan
dispanibles regularmente a través de una bolsa de valores, un corredor, una institucion especifica del sector o un
organismo regulador, v esos precios reflejan transacciones de mercado regulares y actuales enire partes que actian
en condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacidn de mercado utilizado para los activos financieros
mantenidos por la Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos estdn incluidos en el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina utilizando
técnicas de valuacion. Estas téenicas de valuacidn maximizan el uso de informacion observable en el mercado,

e Firmado a efecios de su identificacién
/’M‘/ T con mi infonme de fecha 29 de marzo de 2021
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cuando estd disponible, y se basan [o menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si se pueden
observar todas las variables significativas para establecer el valor razonable de un instrumento financiero, el
instrumento se incluye en el nivel 2.

8i una o mas variables utilizadas para determinar el valor razonable no se pudieron observar en el mercado, el
instrumento financiero se incluye en el nivel 3.

No hubo transferencias entre el nivel Iy ef nivel 2 durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y
2019.

17.4.2 Valor razonable de activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se requieren
revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detailado en la siguiente tabla, la gerencia considera que los valores en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a sus valores razonables, tal como se

explica en las notas correspondientes.

Valor en Valor

Al 31 de diciembre de 2020 libros razonable Nivel
Pasivos
Préstamos 46.001.176 47,745,071 2
Taotal pasivos 46.001.176 47.745.074

Valor en Valor Nivel
Al 31 de diciembre de 2019 libros rvazonable
Pasivos
Préstanmos 27.035.098 24,964,847 2
Total pasivos 27.035.098 24.964.847

17.5 Ohjetivos y politicas de gestion de riesgos de instrumentos financieros
17.5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn sujetas a varios riesgos financieros: riesgo de mercado {incluido el riesgo de
tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestién de riesgos financieros estd incluida dentro de las politicas globales de la Sociedad y existe una
metodologia de gestién de riesgos integrada centrada en el seguimiento de los riesgos que afectan a toda la
Sociedad. Dicha estrategia busca lograr un equilibrio entre los objetivos de rentabilidad y los niveles de exposicién
al riesgo, Los riesgos financieros son aquellos derivados de los instrumentos financieros a los que la Sociedad esta
expuesta durante o al cierre de cada efercicio.

La gestion de riesgos financieros estd controlada por el departamento financiero, que identifica, evaliia y cubre fos
riesgos financieros. Los sistemas y politicas de gestidn de riesgos se revisan periédicamente para reflejar los
cambios en las condiciones del mercado y las actividades de la Sociedad. Esta seccién incluye una descripeion de
los principales riesgos e incertidumbres, que pueden afectar adversamente ia estrategia, el desempefio, los
tresultados operacionales y la situacién financiera de la Sociedad.

Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
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17.5.1.1 Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cantbio

La situacién financiera de la Sociedad y los resultados de sus operaciones son sensibles a las variaciones en ef tipo
de cambio entre US$ y ARS y otras monedas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad realizo operaciones
de cobertura de tipo de cambio y el impacto en los resultados del ejercicio se registraron en “Otros resultados
financieros™,

La mayorfa de las ventas de la Sociedad estdn denominadas directamente en ddlares o la evolueion de su precio
sigue la evolucion de la cotizacidn de esta moneda.

Durante el ¢jercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2020 y 2019, el peso argentino se devalud aproximadamente
en un 41% y 59%, respectivamente.

La siguiente tabla demuestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en los tipos de cambio ARS
frente al ddlar estadounidense, con todas las demds variables mantenidas constantes, El impacto en la utilidad antes
de impuestos de la Sociedad se debe a los cambios en el valor razonable de los activos v pasivos monetarios
denominados en ofras monedas distintas del dolar estadounidense, la moneda funcional de Ia Saciedad. La
exposicion de la Sociedad a los cambios de moneda extranjera para todas las demds monedas no resulta
significativa.

31.12.2020 31.12.2019
Variacion en la tasa en pesos argentinos +f~ 50% +-33%
Efecto en Ia utilidad antes de impuesto (1.865.612)/ 1.865.612 (1.246.298) / 1.246.298

Efecto en el patrimonio antes de impuesto (1.865.612)/ 1.865.612 (1.246.298) / 1.246.298

Ambiente inflacionario en Argentina

La inflacién en Argentina ha sido alta durante varios afios, pero la inflacidn de los precios al consumidor (“IPC™)}
no se informé de manera consistente. Dadas las diferencias en 1a cobertura geoprafica, las ponderaciones, el
muestreo y la metodologia de varias series de inflacién, la inflacidn promedio del IPC para 2014, 2015y 2616,y
la inflacién de fin de periodo para 2015 y 2016 no se informaron en el Informe Mundial de abril de 2018 del Fondo
Monetario Internacional (“FMI™), Perspectivas econdmicas. La inflacidn acumulada a 3 afios utilizando diferentes
combinaciones de indices de precios al por menor ha superado el 100% desde fines de 2017, Sin embargo, ef indice
de precios-al por mayor, que habia estado disponible de manera consistente durante los iltimos tres afios, era de
alrededor del 75% acumulado a dictembre de 2017.

Durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, el peso argentino se devalud aproximadamente
un 41% y 59%, respectivamente. Las tasas de interds anual durante el afio 2020 disminuyeron 26 puntos
porcentuales aproximadamente respecto a las tasas de interés promedio del gjercicio 2019, que ascendian a 65%.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 Ia tasa acumulada de inflacion a 3 afios alcanzd un nivel de alrededor del 200%
y 180%, respectivamente,

Riesgo de precio

Los instrumentos financieros de la Sociedad no estdn significativamente expuestos a los riesgos de los precios
internacionales de los hidrocarburos debido a las actuales politicas regulatorias, econdmicas, gubernamentales y

Firmado a efectos de su identificacion
con ml informe de fecha 29 de marza de 2021
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de otro tipo. L.os precios internos del gas no se ven directamente afectados a corto plazo debido a las variaciones
en el mercado internacional.

Ademds, las inversiones de la Sociedad en activos financieros clasificados como “a valor razonable con cambios
en resultados™ son sensibles al riesgo de cambios en los precios de mercado resultantes de incertidumbres sobre el
valor fituro de dichos activos financieros,

La Sociedad estima que siempre que todas las otras variables permanezcan constantes, una revaluacién /
(devaluacién) de cada precio de mercado que se detalla a continuacidn generarfa el siguiente aumento /
(disminucidn) en la utilidad / (pérdida) del ejercicio antes de impuestos en relacidn con los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados detallada en la Nota 10.3 de estos estados financieros:

31,12.2020 31.12.2019
Variacion en bonos del gobierno +- 10% +- 10%
Efecto en la utilidad antes de impuesto 13.745 7/ (13.745) 31.742 / (31.742)
Variacidn en fondos comunes de inversion +/- 10% +/- 10%
Efecto en Ia utilidad antes de impuesto 256.346 /(256.346)  21.920/(21.920)

Riesgo de tasa de interés en flujo de efectivo v valor razonable

La gestidn del riesgo de tasa de interés busca minimizar los costos financieros y limitar la exposicidn de fa Sociedad
a los aumentos de tasas de interés.

El endeudamiento a tasas variables expone a 1a Sociedad al riesgo de tasa de interés en sus flujos de efectivo debido
a la posible volatilidad que pueden experimentar, El endeudamiento a tasas fijas expone a 1a Sociedad al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, ya que podrian ser considerablemente mds elevadas que las
tasas variables. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, aproximadamente el 34% y 36% del endeudamiento estaba
sujeto a tasas de interés variables. Para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 la tasa de interés
variable para los préstamos denominados en USS era del 5,69% y 6,67% respectivamente, y para los préstamos
denominados en ARS de 38,81% y 51,90%, respectivamente.

La Sociedad busca mitigar su exposicién al riesgo de tasa de interés a través del andlisis y evaluacién de (i) las
diferentes fuentes de liquidez disponibles en el mercado financiero y de capital, tanto nacionales como
internacionales (si estdn disponibles); (il) alternativas de tasas de interés (fijas o variables), monedas y términos
disponibles para sociedades en un sector, industria y riesgo similar al de la Sociedad; (iif) la disponibilidad, el
acceso y €l costo de los contratos de cobertura de tasas de interds. Al hacer esto, la Sociedad evalia el impacto en
las ganancias o pérdidas resuitantes de cada estrategia sobre las obligaciones que representan las principales
posiciones con intereses.

En el caso de las tasas fijas y en vista de las condiciones actuales del mercado, la Sociedad considera que el riesgo
de una disminucidn significativa en las tasas de interés es bajo y, por lo tanto, no prevé un riesgo sustancial en su
endeudamiento a tasas fijas.

Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no utilizd instrumentos financieros

derivados para mitigar los riesgos asociados con las fluctuaciones en [as tasas de interés.
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17.5.1.2 Riesgo de crédito

La Sociedad establece [imites de crédiio, segin las definiciones del departamento comercial en base a
calificaciones internas o externas. La Sociedad realiza evaluaciones crediticias constantes sobre la capacidad
financiera de sus clientes, lo que minimiza el riesgo potencial de pérdidas crediticias. El riesgo de crédito del
cliente se gestiona sujeto a la politica, los procedimientos y los controles establecidos por la Sociedad relacionados
con la gestion del riesgo de crédito del cliente. Los créditos por ventas pendientes son monitoreados regularmente.

El riesgo de crédito representa la exposiciéon a posibles pérdidas resultantes def incumplimiento de los clientes por
las obligaciones asumidas. Este riesgo se deriva principalmente de factores econonicos y financieros.

La Sociedad ha establecido una provisién para pérdidas crediticias esperadas que representa fa mejor estimacion
de posibles pérdidas asociadas con los créditos por ventas y otros créditos.

La Sociedad tiene la siguiente concentracién de riesgo de crédito con respecto a su participacion en todos los
créditos por ventas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y en los ingresos por cada ejercicio:

31122020  31.12.2019

Porcentajes sobre el total de créditos por ventas:

Clientes

Trafigura Argentina S.A. 30% 31%
Raizen Argentina S.A. 24% 34%
Camuzzi Gas Pampeana S.A. 15% 16%

31.12,2020  31.12.2019

Porcentajes sobre los ingresos por ventas:
Petrdleo crudo

Trafigura Argentina S.A. 43% 45%
Trafigura Pte LTI 16% -%
Raizen Argentina S.A. 14% 53%
Enap Refinerias S.A. 11% -%
Gas Natural

Camuzzi Gas Pampeana S.A. 30% 22%
Rafael G. Albanesi S.A. 22% 22%
Metroenergia S.A. 12% 14%

Ningun otro cliente individual tiene una participacién en el monto total de estos créditos por ventas o ingresos que
excedan el 10% en alguno de los periodos presentados,

Se reatiza un andlisis de deterioro en cada fecha de reporte caso por caso para medir las pérdidas crediticias
esperadas. Bl cdlculo refleja el resultado de probabilidad ponderada, el valor temporal del dinero y la informacidn
razonable y sustentable que estd disponible en la fecha del informe sobre eventos pasados, condiciones actuales y
prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

I.a Sociedad no mantiene garantias como seguros. La Sociedad evalla la concentracidn de riesgo con respecto a
las cuentas por cobrar y otras cuentas como alta, ya que sus clientes se concentran como se detalla anteriormente.
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A continuacidn, se presenta la informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito en los créditos por ventas de
la Sociedad:

Al 31 de diciembre de 2020 A vencer <90 dias  90-365 dias  >365 dias Total

Dias vencidos

Importe bruto estimado del incumplimiento 1.397.660  283.003 251 - 1.680914

Provisidn para pérdidas crediticias esperadas - - (251) - (251)
1.680.663

Al 31 de diciembre de 2019 A vencer <90 dias  90-363 dias 365 dias Total

Dias vencidos

Importe bruto estimado del incumplimiento 2.675460  370.817 334.276 - 3.380.553

Provisién para pérdidas crediticias esperadas - - (334.276) - (334.276)
3.046.277

El riesgo crediticio de los fondos liquidos y otras inversiones financieras es limitado, ya que las contrapartes son
instituciones bancarias de alia calidad crediticia. Si no hay calificaciones de riesgo independientes, el drea de
control de riesgo evalia la solvencia del cliente, basdndose en experiencias pasadas y otros factores.

17.5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estd asociado con [a capacidad de la Sociedad para financiar sus compromisos y llevar a cabo
sus planes de negocios con fuentes financieras estables, as{ como con el nivel de endeudamiento y el perfil de
vencimientos de la deuda financiera. La proyeccidn del flujo de efectivo es realizada por el departamento
financiero.

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para garantizar
la suficiencia de efectivo e instrumentos financieras liquidos para satisfacer las necesidades aperativas. De esta
manera, el objetivo es que la Sociedad no infrinja los niveles de endendamiento o las restricciones, si corresponde,
de cualquier linea de crédito. Esas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de la deuda
de la Sociedad, el cumplinmiento de las restricciones y, si corresponde, los requisitos regulatorios o legales externos,
tales como, por ejentplo, testricciones en el uso de moneda extranjera.

Como se menciona en fa Nota 17.1, y como respuesta a los efectos del COVID-19 vy la caida de los precios del
petrdleo, durante julio 2020, la Sociedad junto con Vista SAB, VISTA T'y Vista 11, celebraron diferentes acuerdos
para refinanciar US§ 45 millones del Préstamo Sindicado, mediante la celebracién de un nuevo contrato de
Préstamo Sindicado ARS por un monto en pesos argentinos equivalente a US$ 40,5 millones desembolsable en
dos tramos: el primero de US$ 13,5 millones en julio de 2020 y el segundo de US$ 27 millones en enero de 2021
{Ver Nota 33) ¥ a su vez el diferimiento del pago de un tramo de US$ 4,5 millones con vencimiento original en
2020 a un nuevo plazo de vencimiento en 2022, Finalmente, como parte de la tercera enmienda al contrato de
Préstamo Sindicado ARS se incorporaron modificaciones a ciertas definiciones y compromisos financieros, esto
con la finalidad de fortalecer la liquidez de la Sociedad durante este perfodo de alta incertidumbre global.

El exceso de efectivo y los safdos por encima de los requisitos de gestién del capital de trabajo son administrados
por el departamento financiero de la Sociedad, que los invierte principalmente en fondos comunes de inversién 'y
fondos monetarios de mercado, seleccionando instrumentos con monedas y vencimientos adecuados, y una calidad
crediticia y liquidez adecuadas para proporcionar un margen suficiente segiin lo determinado en las proyecciones
anteriormente mencionadas.
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La Sociedad mantiene sus fuentes de financiamiento diversificadas entre los bancos y el mercado de capitales, y
estd expuesta al riesgo de refinanciamiento al vencimiento.

A continuacion, se detalla la determinacion del indice de liquidez de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y
2019:

31.12.2020 31.12.2019
Activo corriente 7.965.281 11.962.528
Pasivo corriente 27.900.279 8.720.355
Indice de liquidez 0,285 1,370

La siguiente tabla incluye un andlisis de los pasivos financieros de [a Sociedad, agrupados segiin sus fechas de
vencimiento v considerando el periodo restante hasta su fecha de vencimiento contractual desde la fecha de los
estados financieros.

LLos impottes mostrados en la tabla son fos flujos de fondos contractuales no descontados.

Pasivos financieros,

Al 31 de diciembre de 2020 excluyendo Préstamos Total
préstamaos

A vencer:

Menos de un afio 10.268.594 16,585,829 26.854.423

De uno a dos afios 482.399 14,305,732 14,788,131

De dos a cinco aiios 990.025 15.109.615 16,099,640

Tatal 11.741.018 46.001.176 57.742.194

Pasivos financieros,

Al 31 de diciembre de 2019 excluyendo Préstames Total
préstamos

A vencer:

Menos de un afio 3.893.990 3.732.149 7.626.139

De uno a dos afios 312.260 17.920.9%0 18.233.250

De dos a cinco afios 253.828 5.381.959 5,635,787

Tatal 4.460.078 27.035.098 31.495.176

17.5.1.4 Otros riesgos

Acceso al mercado de cambios en Argentina

A continuacién, se detalla el marco normativo establecido por el Banco Cenlral de la Repliblica Argentina
(“BCRA™) durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020; por medio del cual se establecieron cierios limites
y ajustes para el atesoramiento y consmos en moneda distinta al ARS; y para la adquisicién de divisas a las que
puede acceder la Sociedad:

Firmado a efectos de su ldentificacidn
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(1) Comunicacién “A” 7030 v compliementarias

El 28 de mayo de 2020, por medio de la Comunicacidn “A> 7030 y complementarias, el BCRA. establecid que
para que una entidad financiera otorgue acceso a una sociedad al Mercado Unico Libre de Cambio (“MULC”)
pata pagos de importaciones de bienes o servicios, pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con
el extetior, v pago de utitidades y dividendos, enire otros conceptos, se debe contar con la conformidad previa del
BCRA, 0 bien recibir una declaracion jurada de dicha sociedad, que las entidades financieras deberdn constatar
que resulta compatible con los datos existentes en el sistema online establecido por el BCRA, respecto del
cumplimiento de los signientes requerimientos:

a. La totalidad de sus tenencias de moneda distinta al ARS en el pais se encuentran depositadas en una
cuenta bancaria local, y no posee activos externos liquidos disponibles; y

b. El compromiso de liquidar a través del mercado oficial, dentro de los 5 dias habiles de su puesta a
disposicién, aquellos fondos que se reciban del exterior. Dichos fondos incluyen los originados en el
cobro de préstamos otorgados a terceros, cobro de depdsitos a plazo, y cobro de ventas de cualquier otro
activo, siempre que el activo hubiera sido adquirido, el depésito constituido, o el préstamo otorgado con
posterioridad at 28 de mayo de 2020.

Adicionalmente, se establece que el BCRA debe dar conformidad para el acceso al MULC a efectos de la
realizacidn de pagos anticipados de importaciones de bienes; la cancelacion de deudas originadas en importaciones
de bienes; y la cancelacién de servicios de capital de endeudamientos con el exterior cuando ¢l acreedor sea una
parte vinculada al deudor, Originalmente este requisito vencia el 30 de junio de 2020, pero tuvo repetidos
diferimientos y la Comunicacidn “A” 7193 lo extendio hasta el 31 de marzo de 2021 inclusive.

(i) Comunicacidn “A* 7106

El 15 de septiembre de 2020, mediante esta comunicacién el BCRA establecié que las sociedades que posean
deudas con acreedores del exterior {que no sean partes relacionadas) y cuyo vencimientos de capital operen entre
el 15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021; podrian acceder al MULC si presentaban un plan de
refinanciacién en base a los siguientes criterios: (i) el monto neto no debe superar el 40% del monto de capital a
cancelar; (ii) el resto del capital debe refinanciarse con un nuevo endeudamiento externo, con una vida promedio
vencimiento de como minimo 2 afios.

Lo mencionado precedentemente, no serd de aplicacion cuando se trate de endeudamientos con organismos
internacionales o sus agencias asociadas o garantizados por los mismos, o de endeudamientos otorgados al deudor
por agencias oficiales de créditos o garantizados por los mismos, o bien el monto por el cual se accederia al
mercado de cambios para la cancelacion del capital de estos tipos de endeudamiento no supere ¢l equivalente a un
millén de ddlares estadounidenses por mes calendario.

El 25 de febrero de 2021, mediante la Comunicacion “A” 7230, el BCRA extendié los plazos mencionados
precedentemente para quienes registren vencimientos de capital programados entre el 1 de abril y el 31 de
diciembre de 2021.

(iii) Comunicacién “A” 7133

El 9 de octubre de 2020, mediante esta comunicacion el BCRA establecio gue un deudor podra acceder al MULC
para cancelar capital por sobre el limite de 40% al cual hace referencia la Comunicacidén “A” 7106, en la medida
que registre liquidaciones en el MULC a partir del 9 de octubre de 2020 por un monto ignal o superior al excedente
sobre ef 40% en concepto de (1) endeudamientos con el exterior, (ii) emisiones de titulos de deuda con registro
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plablico en el exterior o (iii) emisiones de titulos de deuda con registro piblico en el pafs denominadas en moneda

distinta al ARS, que cumplan con las condiciones previstas en la normativa cambiaria para estas emisiones.

En el caso de titulos de deuda con registro plblico en el pais o en el exterior; emitidos a partir del 9 de octubre de
2020; con una vida promedio no inferior a 2 afios; y cuya entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los
pardmetros previstos en el plan de refinanciacidn requerido por la norma; se considerard cumplimentado el
requisito de liquidacion de moneda distinia al ARS a los efectos del acceso al mercado de cambios para la

cancelacidn de sus servicios de capital e intereses.

Al 31 de diciembre de 2020, Ia Sociedad ha tomado todas las acciones necesarias para estar en cumplimiento con
lo establecido por comunicaciones antedichas y contintia monitoreando nuevos cambios al marco normativo y el
impacto que tienen en la cancelacion de deudas en monedas distintas al ARS.

NOTA 18: INVENTARIOS

31.12.2020 31.12.2019
Materiales v repuestos 651.424 968,506
Inventario de petréleo crudo 515,740 175.769
Total 1,167.164 £.144.275

NOTA 19: CAJA, BANCOS E INVERSIONES CORRIENTES

31.12.2820 31.12.2019
Bancos 143.198 185.622
Fondos monetarios de mercado - 5.215.729
Bonos def gobierno 137446 317.419
Fondos comunes de inversidn 2.563.427 208.580
Depdsitos a plazo fijo - 10.362
Total 2.844.071 5.937.712

A los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible

y en bancos, fondos comunes de inversion, fondos monetarios de mercado y depésitos a plazo fijo con un
vencimiento inferior a tres meses utilizade por la Sociedad como patte de su administracidn de efectivo.

El efectivo y los equivalentes de efectivo al final del ejercicio sobre el que se informa, como se muestra en el

estado de flujos de efectiva, pueden reconciliarse con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacidn financiera

de la siguiente manera:

31.12.2020 31.12.2019
Caja, bancos e inversiones a corto plazo 2.844.071 5.937.712
Menos:
Bonos del gobierno y letras del tesoro (137.446) (317.419)
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.706.625 5.620,293
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con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021

S PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
Q/Z C.P.C.E.Pcla, BsAs, T*1 F°196 — Leg. 196

Jofe

Roherto G. Argaﬁaréz Porcel . Gustg)fo A. f(urf;ansky
Gdicc‘“‘“ - “ Socio i
Por Comisién Fiscalizadora Contader Pdblico {U.B.A)

C.£.CE. Pcia.Bs.As, T*168 - F°224 — Leg. 43788/3
C.U.LT. 26-28488167-3

68

Pablo M, Vera Pinto
Presidenta



VISTA
OIL&GAS

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
Expresado en miles de pesos (Ver nota 2.1)

NOTA 20: PATRIMONIO
20.1 Capital social y gestidn de riesgo de capital

El 29 de marzo de 2019, mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, como consecuencia del proceso
de reorganizacion mencionado en Nota 1, la Sociedad resolvid aumentar su capital social en la suma de 11.799, es
decir de 77.250 a 89.049, mediante la emision de 11.798.960 acciones ordinarias, nominativas, no endosables con
derecho a un (1) voto cada una, fas que fueron suscriptas por Vista Holding L.

No hubo movimientos en el capital social de [a Sociedad, durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de la Sociedad se encuentra conformado por 89.048.756
acciones comunes de valor nominal un (1) peso cada una.

Gestidn del riesgo de capital

Al administrar su capital, fa Sociedad tiene como objetivo salvaguardar su capacidad para continuar operando
como un negocio en curso con el propdsito de generar ganancias para sus accionistas y beneficios para otras partes
interesadas, as{ como mantener una estructura de capital dptima.

A tal efecto, la Soctedad puede ajustar el monto de los dividendos pagados a sus accionistas, reembolsar el capital
4 sus accionistas, emitir acciones, realizar programas de recompra de acciones o vender activos para reducir su
deuda. La Sociedad monitorea su capital en funcién del indice de apalancamiento. Esta relacién se calcula
dividiendo la deuda neta por el capital total. La deuda neta es igual al endeudamiento total (incluido el
endeudamienio corriente y no corriente) menos el efectivo y los equivalentes de efectivo. El capital total
corresponde al capital de los accionistas que se muestra en el estado de sifuacién financiera, incluidas todas las
reservas, mas la deuda neta,

La Sociedad administra su estructura de capital y realiza ajustes ante los cambios en las condiciones econdmicas
y los requisitos de las restricciones, Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el
pago de dividendos a los accionistas, devolver el capital a los accionistas o emitir nuevas acciones, realizar
programas de cownpra de acclones o vender activos para reducir su deuda.

El indice de apalancamiento financiero al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fue el siguiente:

31.12.2020 31.12.2019
Total préstamos y pasivo por arrendamientos 47.984.541 28.011.899
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 2.844.071 5.937.712
Deuda neta 45,140,470 22,074,187
Patrimonio 24,803,702 23,421,700
Indice de apalancamiento 181,99% 94,25%

No se realizaron cambios en los objetivos, politicas o procesos para fa gestién de capital durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 20620.
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20.2 Reserva facultativa y resultados no asignados

El 30 de abril de 2020, mediante Asamblea General Ordinaria, la Sociedad resolvié ta desafectacidn parcial de la
reserva facultativa por un monto de 5.522.839 con ¢l objetivo de absorber la totalidad de las pérdidas acumuladas
que fa Sociedad poseia al cierre del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, quedando un remanente de
1.973.437 de reserva facultativa susceptible de distribucidn. Asimismo, en el mismo acto, la Sociedad resolvié
desatectar la reserva facultativa por la suma de 848.000 y la disposicidn al accionista del dividendo correspondiente
en efectivo,

El 5 de junio de 2020, mediante Asamblea General Ordinaria, la Sociedad resolvio la desafectacion de la reserva
facultativa por un monto de 1.125.437 a fin de poner a disposicion del accionista el dividendo correspondiente en

ctectivo.

NOTA 21: PROVISIONES

31.12.2020 31.12.2019
No corrientes
Abandono de pozos 1.964.859 1.256.913
Remediacion ambiental 47.024 9.466
2.011.883 1.266.379
Corrientes
Remediacion ambiental 96.046 140.170
Abandono de pozos 49.150 45.561
Contingencias 30.163 19.299
1775.359 205.030

21.1 Provisién para el taponamiento y abandono de pozos

De acuerdo con las regulaciones aplicables, la Sociedad debe incurrir en costos asociados con el abandono y
taponamiento de pozos. La Sociedad no posee activos legalmente restringidos para la cancelacidn de dichas
obligaciones. La Sociedad no ha otorgado ningtin activo en garantfa para liquidar tales obligaciones.

La provisién de taponamiento y abandono de pozos representa el valor actual de los costos de desmantelamiento
relacionadaos con las propiedades de petrdleo y gas, en los que se espera incurrir hasta el final de cada concesidn,
cuahdo se espera que los pozos productores de petrdleo y gas cesen sus operaciones. Estas provisiones han sido
creadas en base a las estimaciones internas de la Sociedad o del operador, segin corresponda.

Se han realizado suposiciones basadas en el entorno econdmico actual, por lo que la Sociedad considera una base
razonable sobre la cual estimar el pasivo futuro. Estas estimaciones se revisan periddicamente para tener en cuenta
los cambios sustanciales en los supuestos. Sin embargo, los costos reales de taponamiento y abandono de pozos
dependeran en Gltima instancia de los precios futuros del mercado para los trabajos necesarios de taponamiento y
abandono. Ademads, es probable que el momento de taponamiento y abandono del pozo dependa de cudndo los
campos dejen de producir a tasas econémicamente viables. Esto, a su vez, dependerd de los precios futuros del
petrdleo y del gas, que son inherentemente inciertos.

La tasa de descuento en el cdlculo de la provision al 31 de diciembre de 2020 fue de entre 9,32% y 12,42%,
mientras que para el cdlculo al 31 de diciembre de 2019 fue de 10,59%.
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La Sociedad ha realizado un andlisis de sensibilidad relacionado con la tasa de descuento. Bl aumento o
disminucion del 1% en la misma no tendria un impacto significativo en la obligacidn por taponamiento y abandono

de pozos.

El movimiento del gjercicio de Ia provision por abandono de pozos:

31,12,2020 31.12.2019
Saldo al inicio del ejercicio 1.302.474 612.738
Descuento del pasivo por abandono de pozos (Nota 10.3) 183.206 84.152
Aumento/(disminucidn) por reestimacidn, netos (26.238) 255.944
Importes incurridos por utilizacién - (22.159)
Diferencia de cambio y conversidn 554.567 371.799
Saldo al cierre del ejercicio 2.014.009 1.302.474

21.2 Provisién para gastos de remediacién ambiental
La Sociedad realiza estudios de impacto ambiental para nuevos proyectos e inversiones y, hasta la fecha, los
requisitos ambientales y las restricciones impuesias a estos nuevos proyectos no han tenido ninglin impacio

adverso importante en los negocios de la Sociedad.

La Sociedad ha realizado un analisis de sensibilidad relacionado con la tasa de descuento. El aumento o
disminucién del 1% en [a misma no tendria un impacto significativo en la obligacion por remediacion ambiental.

El movimiento del ejercicio de la provisién para remediacion ambiental:

31,12,2020 31.12.2019
Saldo al inicio del ejercicio i49.636 140.395
Aumentos/(disminuciones) (Nota 9.2) 35318 47.335
Diferencia de cambic y conversién (41.884) (38.094)
Saldo al cierre del ejercicio 143.670 149.636

21.3 Provisién para juicios y contingencias

La Sociedad forma parte de diversos procedimientos comerciales, fiscales y laborales originados en el curso
normal de sus actividades. A efectos de determinar un adecuado nivel de provision para estimar los montos y la
probabilidad de ocurrencia, la Sociedad ha considerado su mejor estimacidn con la asistencia de asesores legales
e impositivos.

La determinacion de las estimaciones estd sujeta a cambios en el futuro, en otras cuestiones, relacionadas con
nuevos acontecimientos a medida que se desarrolla cada proceso y con hechos no conocidos al momento de fa
evaluacion. Por ese motivo, la resolucidn adversa de los procesos podria exceder fas provisiones establecidas,

Los reclamos totales y las acciones legales ascienden a un monto total de 36.037 y 28.095 al 31 de diciembre de
2020 y 2019, de los cuales la Sociedad ha estimado una pérdida probable de 30.163 y 19.299, respectivamente.

Ademds, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad estd involucrada en ciertos reclamos relacionados con
acciones laborales, civiles y comerciales por 5.874 y 8.802, respectivamente, para las cuales no se ha reconocido
una provision, ya que no se estima probable que se requiera una salida de recursos que requieran beneficios
econdmicos para liquidar la obligacién. Ver Nota 26 para obtener detalles adicionales sobre las principales
contingencias al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
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La Sociedad, teniendo en cuenta la opinidn de los asesores legales de la Sociedad, considera que el monto de la
provisidn es suficiente para cubrir las contingencias que puedan ocurrir. No hay reclamos ni otros asuntos que,
individualmente o en conjunto, no hayan sido provisionados o revelados por la Sociedad, en estos estados
financieros.

El movimiento del ejercicio de la provisién para contingencias:

31.12.2020 31.12.2019
Saldo al inicio del gjercicio 19.299 13.157
Aumentos (Nota 9.2) 20.720 20.024
Importes incurridos por pagos / utilizacion - (2.809)
Diferencia de cambio y conversion {9.856) {11.073)
Saldo al cierre del ejercicio 30.163 19.299

NOTA 22: PLANES DE, BENEFICIOS DEFINIDOS

A continuacidn se detallan las principales caracteristicas de los planes de beneficios originalmente otorgados sélo
a clertos empleados de la operacidn conjunta Entre Lomas:

Aplica a empleados de la Sociedad que cumplen ciertas condiciones, entre eilas, que hayan participado en el plan
de beneficios definidos de manera ininterrampida, v que, habiéndose unido a la Sociedad antes del 31 de mayo de
19935, tienen el niimero requerido de afios de servicio, por lo tanto, son elegibles para recibir al retirarse un cierto
monto de acuerdo con las disposiciones del plan.

Se basa en el dltimo salario computable y el ndmero de aflos trabajados después de deducir los beneficios del
sistema de pensiones argentino administrado por la Administracidén Nacional de Seguridad Social ("ANSES").

Al momento de ia jubilacion, dichos empleados tienen derecho a recibir un page mensual a valor constante, que
se actualiza al final de cada aiio por el IPC publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos ("INDEC")
de la Argentina. En el caso de que durante un afio determinado la variacidn de esta exceda el 10%, el pago se
ajustard provisionalmente una vez que se haya excedido este porcentaje.

El plan requiere que la Sociedad contribuya a un fondo fiduciario. El plan requiere una contribucién a un fondo
financiado exclusivamente por la Sociedad y sin ninguna contribucion de los empleados. Los activos del fondo se
aportan a un fondo fiduciario y se invierten en instrumentos del mercado monetario denominados en US o
depositos a plazo fijo para preservar el capital acumulado y obtener un rendimiento en linea con un perfil de riesgo
moderado. Los fondos se invierten principalmente en bonos de EE.UU.; bonos del Tesore y documentos
comerciales con calificacién de calidad.

El Banco de Nueva York Mellon es el fiduciario y Willis Towers Watson es el agente gestor. En caso que haya un
exceso (debidamente certificado por un actuario independiente) de los fondos que se utilizaran para liguidar fos
beneficios otorgados por el plan, la Sociedad tendra derecho a la opcidn de usarlo, en cuyo caso debera notificar
al fiduciario. Al 31 de diciembre de 2020 los fondos se encontraban invertidos en bonos del gobierno americano
y fa Sociedad no puede disponer de dichos recursos.
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Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de resultados en concepto
de planes de beneficios definidos y fa evolucion del pasivo en el estado de situacién financiera:

Costo de servicios vigentes
Costo de intereses
Total

Saldas al inicio de ejercicio

Conceptos clasificados como pérdida o ganancia:
Costo de servicios vigentes

Costo de intereses

Concepios clasificados en otros resultados integrales:

(Pérdidas) / Ganancias actuariales
Pagos de beneficios

Pago de contribuciones
Diferencia de conversion

Al cierre del ejercicio

Saldos al inicio de ejercicio

Conceptos clasificados como pérdida o ganancia:
Costo de servicios vigentes

Costo de intereses

Coneeptos clasificados en otros resultados integrales:

(Pérdidas) / Ganancias actuariales
Pagos de beneficios

Pago de contribuciones
Diferencia de conversidn

Al cierre del ejercicio

31.12.2020 31.12.2019
(4.149) (3.278)
(13,526} (7.580)
(17.675) {10.858)
Al 31 de diciembre de 2020
Valor actual Valor
razonable .
de la Pasivo neto
Y del plan de
obligacién .
activos
(735.692) 472.053 (267.639)
(4.149) - (4.149)
{(41.978) 28.452 (£3.526)
58.023 (21.273) 316.750
57.011 (57.011) -
- 57.011 57.011
(294.018) 194.309 (99.709)
{964.803) 673,541 (291.262)

Al 31 de diciembre de 2019

Valor actual raroali:lble
dela Pasivo neto
ik del plan de
obligacién .
activos
(415.228) 290.743 (124 .485)
(3.278) - (3.278)
(26.721) 19.141 (7.580)
(67.846) (11.109) (78.955)
31.662 (31.662) -
- 31.662 31.662
(258.281) 173278 (85.003)
(739.692) 472,053 (267.639)

El valor razonable de los activos del plan al final del ejercicio por categoria es el siguiente:

31,12,2020 31.12.2019
Bonos del gobierno americano 673.541 472.053
Total 673.541 472.053
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A continuacion, se muestran los pagos estimados de los beneficios esperados para los proximos diez afios, Los
montos en la tabla representan los flujos de efective no descontados y, por o tanto, no concilian con las
obligaciones registradas al final del ejercicio.

31.12,2020 31.12.2019
Menos de un afio 75.848 52.164
De uno a dos afios 74.831 50.966
De dos a tres afios 75.610 50.128
De tres a cuatro afios 74,389 51.266
De cuatro a cinco afios 74.449 50.248
De seis a diez afios 356.670 2727739

Las estimaciones actuariales significativas wiilizadas fueron las signientes:

31.12.2020 31.12.2019
Tasa de descuento 5% 5%
Tasa de retorno de activos 5% 5%
Aumento de salario 1% 1%

El siguiente andlisis de sensibilidad muestra el efecto de una variacion en la tasa de descuento y el aumento de
salarios en el monto de fa obligacidn.

Si la tasa de descuento fuera 100 puntos base mds alta (mas baja), la obligacion por beneficios definidos disminuiria
en 79.315 y 69.233 (aumentaria en 100.913 y 82.588) al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respeclivamente.

Si el crecimiento salarial esperado aumenta (disminuye) en un 1%, la obligacién por beneficios definidos
aumentaria en 5,912y 10,720 (disminuiria en 5,203 y 11.858) al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

El anélisis de sensibilidad detallado se ha determinado en funcién de los cambios razonablemente posibles de los
supuestos respectivos que se producen al final de cada periodo de reporte, en funcidn de un cambio en un supuesto
manteniendo constantes los restantes. En la practica, es poco probable que esto ocurra, y los cambios en algunos
de fos supuestos pueden estar correlacionados. Por lo tanto, el andlisis presentado puede no ser representativo del
cambio real en la obligacién de beneficio definido. Los métodos y tipos de supuestos utilizados en la preparacién
del analisis de sensibilidad no cambiaron en comparacidn con el gjercicio anterior,

Ademas, al presentar el andlisis de sensibilidad anterior, el valor presente de la obligacién por beneficios definidos
se ha calculado utilizando el método de crédito unitario proyectado al final de cada periodo de reporte, que es el
mismo que el aplicado en ef cdleulo del pasivo por obligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacidn financiera,

No hubo cambios en los métodos y supuestos utilizados en fa preparacidn del andlisis de sensibilidad de afios
anteriores.
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NOTA 23: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31.12.2020 31.12.201%

No corriente

Pagos basados en acciones (Nota 23.1) 7.555 62.110
Total no corriente 7.555 62.110
Corriente

Provisidn por gratificaciones 223.021 259.021
Salarios y contribuciones sociales 159.842 107.759
Pagos basados en acciones (Nota 23.1) 78.646 205.651
Total corriente 461.509 572,431

23.1 Pagos basados en acciones

Hasta el 31 de diciembre de 2018, las contraprestaciones vinculadas con el LTIP eran clasificadas por la Sociedad
como transacciones liquidadas por capital, y el costo se determinaba por el valor razonable en la fecha en que la
adjudicacién se realizaba utilizando un modelo de valuacién adecuado.

Como se menciona en Nota 2,615, durante el ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2019, la Sociedad firmé
ciertos acuerdos con Vista SAB relacionado con dicho Plan, a partir de fos cuales la Sociedad tiene la obligacién
de proporcionar los instrumentos de patrimonio de su controlante a los empleados de la Sociedad, a cambio de una
contraprestacidn.

En base a lo mencionado, a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, la Sociedad clasifica como
transacciones liquidadas en efectivo dichas contraprestaciones, y el costo se determina por el valor razonable en
cada fecha de reporte hasta la fecha de liquidacion inclusive.

La siguiente tabla enumera las entradas a {os modelos utilizados para el plan de opcidn de compra de acciones por
el ejercicio:

31.12.2020 31.12.2019

Rentabilidad por dividendo (%) 0,0% 0,0%
Volatilidad esperada (%) 40,8% 22,9%
Tasa de interés libre de riesgo (%) 0,3% 1,6%
Vida esperada de las opciones sobre acciones (afios) 5 5
Precio de las acciones a la fecha de valuacién (US$) 2,7 1.7

. Black-Scholes- Black-Scholes-
Modelo utilizado Merton Metton

L.a vida 1til esperada de las opciones sobre acciones se basa en datos historicos y expectativas actuales y no es
necesatiamente indicativo de los patrones de ejercicio que pueden ocurrir. La volatilidad esperada refleja el
supuesio de que ia volatilidad histdrica en un perfodo similar a la vida de las opciones es indicativa de tendencias
futuras, que pueden no ser necesariantente el resultado real.

El valor razonable promedio ponderado de las opciones otorgadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fueron de
0,7 y 2,3 respectivamente.
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Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, el gasto/(ganancia) por pagos basados en acciones

registrado en el estado de resultado integral vinculado con la opcidn de compra de acciones v las acciones
restringidas ascendié a {59.133) y 229.568 respectivamente.

NOTA 24: CARGAS FISCALES

31.12.2020 31.12.2019
Corriente
Retenciones impositivas 59.603 53.896
Regalias 349.385 271.859
Total corriente 408,988 325,755
NOTA 25: DEUDAS COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS

31.12.2020 31.12.2019
No Corrientes
Canon extraordinario por el Programa IR - 25.019
Otras deudas - 23.019
Total no corriente - 25019
Cortientes
Proveedores 9.606.933 3.330.252
Deudas comerciales 9.606.933 3.330.252
Corrientes
Canon extraordinario por el Programa IR 45931 86.266
Pasivo con consorcistas 52.669 8.369
Saldos con partes relacionadas (Nota 20) 52.125 33.371
Otros - -
Otras deudas 150,725 128.006
Total corrientes 9.757.658 3.458.258

Debido a la naturaleza a corto plazo de fas deudas comerciales y otras deudas corrientes, su importe en libros se

congidera aproximado a su valor razonable.
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NOTA 26: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos con partes relacionadas

31.12.2020 31.12.2019

Otras créditos:
No corrientes:
Vista Oil & Gas, S.AB de .V, 4,042,489 -

4.042.489 -
Corrientes:
Aluvional Logistica S.A. & 112.668 61.406
Vista Oil & Gas Holding I, S.A. de C.V. 117.537 30.658
Aleph Midstream S.A. - 4.624
Vista Oil & Gas Holding I1, S.A. de C.V. 90 -
Total 230,295 96.688
Otros pasivos:
Vista Oil & Gas, S,A.B de C.V. - 33.371
Aleph Midstream S.A. 52,125 -
Total 52.125 33.371
b) Transacciones con parles relacionadas:

31.12.2020 36.09.2019

Ingresos por intereses:
Vista Oil & Gas, S.A.B de C.V, @ 188.993 -
Aluvional Logistica 8.A, < 11.757 -
Total ' 200.750 -

O Durante junio de 2020, la Sociedad y Vista SAB celebraron un centrato de crédito simple (“Contrato de crédito™) por un
monto de US$ 46 millones (equivalente a 3.277.460), a una tasa de interés anual fija de 9,5% pagaderos trintestralmente a partir
de la finalizacion del periodo de gracia de 24 meses, con fecha de vencimiento el 12 de junio de 2030. El saldo al 31 de
diciembre de 2020 incluye el capital y los intereses devengados. Referirse a Nota 33 para obtener informacién adicional sobre
el Contrato de crédito mencionado.

Durante los meses de enero, febrero y marzo de 2021, la Sociedad ha recibido por parte de Vista SAB, ciertos pagos anticipados
del Conirato de crédito, por unmonto de US$ 21,5 millones (equivalente a £.887.280) en concepto de capital y US$ 3,1 millones
{cquivalente a 272.129) en concepto de intereses devengados.

@ Dyrante febrero de 2020, la Sociedad y Aluvicnal Logistica S.A. (“Aluvional™), cefebraron un contrato de mutuo por un
monto de 36.300 a una tasa de interds anual Badlar + 4%, por un plazo inicial de 180 dias, que fue prorrogado en agosto de
2020 y febrero de 2021, por 180 dias adicionales bajo las misinas condiciones,

El129 de diciembre de 2020, Aluvional pre-canceld a Vista una parie del mutuo por un monto total de 42.043 correspondientes
30.300 al capital y 11.743 a los intereses devengados hasta dicha fecha, quedando un saldo remanente al 31 de diciembre de
2020 vinculado con el mencionado contrato de mutuo de 6,013,

Adicionaimente, con fecha §7 de marzo de 2021, Aluvional canceld el remanente del contrato, recibiendo la Sociedad por todo
concepto un monto de 6.495.

Firmado a efectos de su identificacion
con miinforme de facha 29 de marzo de 2021
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Excepto por lo mencionado aateriormente, los saldos pendientes al final def cada perfodo no estan garantizados y
no generan intereses y la liguidacidn se realiza en efectivo. La Sociedad no ha registrado ningin deterioro de
cuentas por cobrar relacionadas con los montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion se realiza en
cada fin de ejercicio a través del examen de la situacion financiera de ia parte relacionada y el mercado en ef que
opera la misma.

Remuneracidn del personal gerencial clave

Los montos devengados por honorarios y remuneracion total de los miembros del Directorio y gerentes ejecutivos
de la Sociedad ascendieron durante el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 a 237.717 y 233.232,
respectivamente.

NOTA 27: COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

27.1 Asociacion de Supetficies de la Patagonia (ASSUPA)

El 1° de julio de 2004, PELSA fue notificada sobre una queja presentada en su contra. En agosto de 2003, ASSUPA.
demandé a 18 compafifas que operan concesiones de explotacion y permisos de exploracidn en la Cuenca neuquina,
siendo PELSA una de ellas.

ASSUPA reclama la remediacién del dafio ambiental general supuestamente causado en la ejecucion de
actividades propias de la expiotacion de hidrocarburos, ademds del estabiecimiento de un fondo de restauracion
del medioambiente, v fa implementacién de medidas para prevenir dafios ambientales en el futuro. El demandante
solicitd la convocatoria del Gobierno argentino, el Consejo Federal de Medio Ambiente, las Provincias de Buenos
Adires, La Pampa, Neuquén, Rio Negro y Mendoza v el Defensor del Pueblo de la Nacién, El demandante pidid,
como medida cautelar, que los acusados se abstengan de lievar a cabo actividades que afecten €l medio ambiente.
Tanto la citacidn del Defensor del Pueblo como el requerimiento preliminar solicitado fueron rechazados por fa
Corte Suprema de Justicia de Argentina ("CSIN"). PELSA ha respondido a la demanda solicitando su rechazo, y
oponiéndose a la peticion del demandante.

ElL 30 de diciembre de 2014, la CSIN emitié dos sentencias interfocutorias. La relacionada con PELSA apoy6 el
reclamo de las Provincias de Neuquén y La Pampa, y declard que todos los dafios ambientales refacionados con
situaciones locales y provinciales estaban fuera del alcance de su jurisdiccién original, y que solo "situaciones
interjurisdiccionales" (come la cuenca del Rio Colorado) caeria bajo su jurisdiccién. La CSIN también rechazd
las medidas cautelares y otros procedimientos relacionados con dicha solicitud. Vista Argentina, considerando la
apinién del asesor legal, concluyo que no es probable que se requiera una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para liquidar esta obligacion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros el expediente no se ha abierto a prueba atin, por cuanto las
pattes se encuentran en proceso de digitalizacion de las contestaciones de demanda y documental acompafiada.

Ver Nota 28.4 para informacidn sobre los compromisos de inversion vinculados con las dreas de petrdleo y gas
que posee la Sociedad.

Firmado a afecios de su identificacion
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
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NOTA 28: OPERACIONES EN CONSORCIOS DE HIDROCARBUROS
28.1 Consideraciones generales

La Sociedad es responsable solidarianiente con sus socios en el cumplimiento de las obligaciones contractuales
que se deriven de los acuerdos para la exploracién y explotacion de las dreas hidrocarburiferas.

Las 4reas hidrocarburiferas son operadas en Argentina mediante ef otorgamiento de permisos o concesiones por
parte del gobierno nacional o provincial sobre la base de la libre disponibilidad de los hidrocarburos que se
producer.

28.2 Areas de petréleo y gas y participacién en operaciones conjuntas

Al 31 de diciembre de 2020, [a Sociedad forma parle de las operaciones conjuntas y consorcios para la exploracion
y produccidn de petrdleo v gas, tal como se indica a continuacidén:

Nombre Ubieacién Partgup acién Operador Fin de‘ l'a
directa concesion
25 de Mayo - Medanito S.E. Rio Negro 100% VISTA Argentina 2026
Jagilel de los Machos Rio Negro 100% VISTA Argentina 2025
Bajada del Palo Este Neuquén 100% VISTA Argentina 2033
Bajada del Palo Oeste Neuquén 100% VISTA Argentina 2053
Entre Lomas Rio Negro 100% VISTA Argentina 2026
Entre Lomas Neuquén 100% VISTA Argentina 2026
Agua Amarga - “Charco del Palenque” Rio Negro 100% VISTA Argentina 2034
Agua Amarga - “Jarilla Quemada” Rio Negro 100% VISTA. Argentina 2040
Coirdn Amargo Sur Oeste Neuquén 10% Shell Argentina S.A. 2053
Coirdn Amargo Norte Neuquen 84,62% VISTA Argentina 2036
Acambuco - “San Pedrito” Salta 1,5% Pan fi\m.ernoan 2036
Energy
Acambuco - “Macueca”™ Salta 1,5% Pan Am‘encan 2040
Energy
Sur Rio Deseado Este Santa Cruz 16,9% Alianza Petrolera 2021
Argentina S.A.
Aguila Mora Neuquén 90% VISTA Argentina 2054

Firmado a efecios de su identificacion
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La informacién financiera resumida con respecto a las operaciones conjuntas de la Sociedad, sobre los activos,
pasivos, ingresos y egresos que no son reconocidos al 100% dentro de los estados financieros de la Sociedad. La
informacidn financiera resumida a continuacidn representa los montos preparados de acuerdo con las NITF en sus
respectivas participaciones ajustadas por fa Sociedad para propdsitos contables:

31.12.2020 31.12.2019
Activo
Activo no cortiente 769.720 474,149
Activo corriente 47.040 72,587
Pasive
Pasivo no corriente [13.855 54.979
Pasivo cotriente 76.156 86.900

31.12.2020 31.12.2019
Costos de produccion (151.173) (251.694)
Gastos de administracion (97.679) (61.781)
Otros gastos € ingresos operativos (5.906) (3.561)
Resultados financieros, netos {21.322) (46.239)
Costos y gastos totales del ejercicio {276.080) {363.275)

28.3 Concesiones y cambios en participaciones de explotacién de propiedades de petrdleo y gas

28.3.1 Area Entre Lomas

Vista Argentina (anteriormente “PELSA™) es el operador y titular del 100% de las concesiones para la explotacion
de hidrocarburos en ¢f drea Entre Lomas (“EL0”), ubicadas en la Provincia de Rfo Negro v Neuquén. Los contratos
de concesién, renegociados en 1991 y 1994, respectivamente, otorgaban fa libre disponibilidad de petrdleo crudo
y gas natural producido, y determinaban el plazo de ambas concesiones hasta el 21 de enero de 2016.

El 9 de diciembre de 2014 1a Sociedad llegd a un acuerdo de renegociacion con la Provincia de Rio Negio por la
concesién del drea ELo, aprobado por Decreto Provincial No. 1.706/2014, mediante el cual se protrrogd por el
término de diez (10) afios la Concesién del Area ELo hasta el mes de enero de 2026, comprometiéndose, entre
otras condiciones, al pago de un bono fijo y de un aporte al desarrollo social y al fortalecimiento institucional, un
aporte complementario equivalente al 3% de la produccién de petrdleo y gas natural y un importante plan de
desarrollo v exploracion de reservas y recursos, y remediacién ambiental,

Asimismo, el gobierno provincial de Neuquén acordd extender por el término de diez (10) afios el contrato de
concesion de ELo correspondiente a la Provincia del Neuquén hasta el mes de enero de 2026. De conformidad con
el acuerdo de extension, a Sociedad acordd invertir |a totalidad de ARS 237 miflones en futuras actividades de
explotacion y exploracidn a desarrollar en la concesidn de explotacién mencionada, Las regalias aumentaron de la
alicuota anterior def 12% al 15% y podrian aumentar hasta un méximo del 18%, dependiendo de los futuros
incrementos en los precios de venia de los hidrocarburos producidos.

Firmado a efectos de su ldentificacién
con mi informe de fecha 29 de marzo de 2021
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28.3.2 Area Bajada del Palo Qeste y Bajada del Palo Este

Con fecha 21 de diciembre de 2018, mediante Decreto 2.357/18, la Provincia del Neuquén aprobd la divisidén y
reconversion de la concesidn de explotacion sobre el drea Bajada del Palo, en dos Concesiones de Explotacion No
Convencional (“CENCH™), denominadas Bajada del Palo Este y Bajada del Palo Oeste por un plazo de treinta y
cinco (35) afios, incluyendo el pago de regalias del 12% por la nueva produccién de las formaciones no
convencionales. Este Decreto reemplaza la concesion de explotacion convencional originalmente otorgada.

En el marco del otorgamiento de dichas concesiones de explotacidn no convencionales, la Sociedad pagd a la
Provincia del Neuquén los siguientes conceptos: (i) bono de explotacion por un total de US$ 1,2 millones, (i)
bono de infraestructura por un total de USS 2,8 millones; y (iii) un monto de US$ 3,9 en términos de
Responsabilidad Social Corporativa. Asimismo, la Sociedad pagd US$ 1,1 millones en concepto de impuesto de
sellos y se comprometié con un plan importante para el desarroflo y exploracién de reservas en el drea, Referirse
a la Nota 28.4 para més detalles sobre los compromisos de inversidn.

28.3.3 Area Agua Amarga

Vista es titular y operadora de fos lotes de explotacién denominados “Charco del Palenque” y “Jarilla Quemada”
en el drea Agua Amarga, ubicada en la Provincia de Rio Negro.

En 2007, la Sociedad obtuvo el permiso de exploracion en el area de Agua Amarga ubicada en la Provincia de Rio
Negro mediante el Decreto Provincial No. 557/07 v la firma del respectivo contrato el 17 de mayo del mismo afio.
Con base en los resultados de la exploracion realizada en el area de Agua Amarga, la Provincia de Rio Negro
otorgd la concesion de explotacion del fote “Charco del Palenque” ef 28 de octubre de 2009, mediante el Decreto
Provincial No. 874 y su modificatorio No. 922, con fecha 13 de noviembre de 2009 por un petriodo de veinticineo
(25) afios.

La autoridad de aplicacitn de la Provincia de Rfo Negro aceptd la inclusidn del sector Meseta Filosa a la concesidn
otorgada anteriormente por “Charco del Palenque”, a través del Decreto Provincial No. 1.665 del 8 de noviembre
de 2011, publicado en el Boletin Oficial No. 4.991 de fecha 1 de diciembre de 2011,

Posteriormente, la autoridad de aplicacion de la Provincia de Rio Negro aprobd la inclusion del sector Charco del
Palenque Sur a la concesién otorgada anteriormente de “Charco del Palenque”, mediante el Decreto Provincial
No. 1.199 de fecha 6 de agosto de 2015. Ademas, en la misma fecha, el Decreto Provincial No, 1.207 otorgd a la
Sociedad la concesidn de explotacién del lote Jarilla Quemada.

La concesidn de explotacidn sobre el lote “Charco del Palengue™ estd vigente hasta el afio 2034 y la concesidn de
explotacidn sobre el lote “Jarilla Quemada” estd vigente hasta el afio 2040,

28.3.4 Coirdén Amargo Norte v Coirdn Amargo Sur Qeste

Originalmente, la Unién Transitoria “UT” Coirdn Amargo era titular de un 4rea ubicada en la Provincia del
Neuquén compuesta por una concesidn de explotacion ("Coirdn Amargo Norte") y un lote de evaluacion (" Coirdn
Amargo Sur"), con vencimiento 2036 y 2017, respectivamente.

El 11 de julio de 20186, los socios de la UT Coirén Amargo firmaron acuerdos de cesiones de sus participaciones,
por medio de los cuales el drea se dividid en tres lotes independientes: Coirdn Amargo Norte ("CAN"), Coirdn
Amargo Sur Oeste (“CASO™ y Coirdn Amargo Sur Este ("CASE™).

Firmado a efectas de su identificacién
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Coirdn Amargo Norte

CAN quedd integrada por APCO Oil & Gas S.A.UL (“APCO SAU” actualmente Vista) con 55% de participacidn,
Madalena Energy Argentina S.R.L. (“Madalena”™) con 35% de participacidn y Gas y Petrdleo de Neuquén S.A.
(“G&P”) con el 10% restante. La Sociedad es el operador desde esa fecha. La fecha de vencimiento de la concesidn
de explotacion es en 2036.

Segiin acta de comité operativo de 28 de diciembre de 2017 se establece la implementacidn del “Carry petrolero”,
por lo que se acuerda que las contribuciones efectuadas y a ser efectuadas, se reconocerdn como mayor activo y/o
gasto, segin corresponda, en términos de los montos realmente desembaolsados por ellos, independientemente de
los porcentajes de participacion contractual,

Desde dicha fecha y hasta junio de 2020, la Sociedad procedid a reconocer su participacién en esta operacién
conjunta al 61,11%, la cual se compone de su participacion contractval del 35% mas la parte incremental por el
acuerdo de Carry petrolero con G&P de 6,11%.

El 7 de julio de 2020, como consecuencia del incumplimiento en los pagos por parte del socio Madalena Energy
Argentina S.R.L (*Madalena™) y de conformidad con el Acuerdo de Operacion Conjunta Coirdn Amargo Norte
(“Acuerdo de OC”), Vista en conjunto con su socio GyP procedié a excluir a Madalena del Acuerdo de OC a
través de la suscripeion de la Adenda VIII al Contrato de UT que tiene por objeto fa exploracién y explotacidn de
CAN.

Segin la disposicion del Acuerdo de OC, Vista tiene derecho a reclamar los pagos efectuados a cuenta de Madalena
durante el periodo de incumplimiento.

Mediante Resolucion No. 7120 del Ministerio de Energia y Recursos Naturales se aprobd la Adenda VIIT al
Contrato de UT y mediante Decreto No. 1.292/2020 de fecha 6 de noviembre de 2020 se ratificd dicha aprobacion
de torma retroactiva. En consecuencia, la Sociedad incrementd su participacitn en el Acuerdo de OC mencionado
de 55% a 84,62% sin contraprestacién transferida.

A partir de dicha fecha, y manteniendo el esquema de Carry petrolero mencionado, la Sociedad reconoce dentro
de sus estados financieros su participacién en esta operacidn conjunta al 100%.,

Coirén Amargo Sur Oeste

Los socios de esta operacidn conjunta inicialmente fueron APCO SAU (actualmente Vista) con el 45% de
participacion, 0&G Development Lid S.A. con el 45% y G&P con el 10% restante.

El 22 de agosto de 2018, Vista cedid a O&G, una subsidiaria de propiedad de Royal Dutch Shell ple. ("Sheli"),
una patticipacion no operativa def 35% sobre CASO, a través del acuerdo de intercambio de cambios descripto en
Nota 28.3.5.

Los socios de CASO actualmente son Vista, 0&G y G&P con un porcentaje de participacion del 10%, 80% y 10%
respectivamente, siendo O&G el operador designado del area. Con fecha 25 de septiembre de 2018, mediante
Decreto No. 1.578/18, ¢l lote de evaluacion de CASO se convirtié en una CENCH por el plazo de 35 afios,
venciendo en consecuencia en el afio 2053.

Al igual que en el drea CAN, los socios de CASO mantienen un acuerdo de “Carry Petrolero™ por la participacion
de G&P, incluyendo la Sociedad su participacidn en esta operacion conjunta por el 11,11%.

Referirse a la Nota 28.4 para més detalles sobre los compromisos de inversion.

Firmado a efectos de su Identificacion
con mi informe de fecha 28 de marzo de 2021
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28.3.5 Apuila Mora

El 22 de agosto de 2018, APCO SAU (actualmente Vista) firmé un contrato de cesion de derechos (el “Contrato
de Swap Aguila Mora™) mediante el cual:

(i) Vista cedid a O&G una participacién no operativa del 35% en la propiedad de petréleo y gas de CASO;

(if) O&G cedid a Vista una participacidn operativa del 90% en la propiedad de petrdleo y gas de Aguila Mora,
més una contribucion de hasta US$ 10 millones para el reacondicionamiento de infraestructura de agua existente
para el beneficio de las operaciones de Shell y Vista.

El Acuerdo de Swap Aguila Mora obtuvo las aprobaciones def gobierno de la Provincia de Neuquén el 22 de
noviembre de 2018, Por lo tanto, a partir de esa fecha, la Sociedad retuvo una participacion del 10% en la propiedad
de petréleo y gas de CASO y adquirié una participacidn del 90% en la propiedad de petréleo y gas de Aguila Mora,
convirtiéndose en el operador de este Gltimo de conformidad con el acuerdo mencionado. Esta transaccion se midid
al valor razonable del interés del participante asiphado a O&G y no se registrd ninguna ganancia o pérdida como
resultado de la transaccidn.

La Sociedad fue notificada del Decreto No. 2,597 otorgado por el Gobernador de la Provincia del Neugquén por el
cual se concede en favor de la compafiia G&P la concesién de explotacién no convencional sobre el 4rea Aguila
Mora por un plazo de 35 afios contados a partir del 29 de noviembre de 2019 (renovable, a su vencimiento y sujeto
a clertas condiciones, por periodos sucesivos de 10 afios), reemplazando el permiso de exploracién no
convencional anteriormente otorgado.,

La Sociedad mantiene por dicha drea un acuerdo de “Carry Petrolero” por la participacion de G&P, incluyendo en
sus estados financieros su participacion en esta operacion conjunta por el 100%. Referirse a Nota 28.4 para més

detalles sobre los conpromisos de inversion.

28.3.6. Jagiiel de los Machos

Jagiiet de los Machos es una concesion de explotacion ubicada en la provincia de Rio Negro.

El Decreto 1.769/90 otorgd una concesién de explotacion por 25 affos sobre el 4rea Jagliel de los Machos a
Sociedad Naviera Pérez Companc S.A.CF.IMF.A. (antecesora de Pampa Energia S.A.). Posteriormente,
mediante Decreto 1.708/08 de la Provincia de Rio Negro se extendio la concesion de explotacién por diez (10)
afios, venciendo en consecuencia el 6 de septiembre de 2025,

Con fecha 4 de abril de 2018 Pampa Energia S.A. cedio a Vista el 100% de su participacion en la concesion de
explotacion Jagiiel de los Machos y con fecha 11 de julio de 2019 la Provincia de Rio Negro emiti6 el Decreto

806/19 mediante el cual aprueba esta cesion.

28.3.7. 25 de Mayo — Medanito S.E.

25 de Mayo — Medanito S.E. es una concesién de explotacidn ubicada en fa provincia de Rio Negro.

El Decreto 2.164/91 reconvirtié el contrato existente a esa fecha sobre el drea 25 de Mayo-Medanito SE en una
concesidn de explotacion por 25 afios a favor de la Sociedad Naviera Pérez Companc S.A.C.F.I.M.F A, (antecesora
de Panipa Energla S.A.). Posteriormente, mediante Decreto 1.708/08 de la Provincia de Rio Negro se extendio la
concesién de explotacidn por diez (10) afios, venciendo en consecuencia el 28 de octubre de 2026.

Firmado a efectos de su identificacién
con mi infarme de fecha 29 de marzo de 2021
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Con fecha 4 de abril de 2018 Pampa Energia §.A, cedid a Vista el 100% de su participacién en la concesion de
explotacién #25 de Mayo — Medanito SE” y con fecha 11 de julio de 2019 la Provineia de Rio Negro emitié el
Decreto 806/19 mediante el cual aprueba esta cesida.

28.3.8. Acambuco

La Sociedad tiene una participacion del 1,5% en la concesidn de explotacion denominada Acambuco, ubicada en
fa cuenca Noroeste, Provincia de Salta. El operador de la concesion de explotacidn es Pan American Energy LLC
(Sucursal Argentina), que posee una participacién del 52%. Los restantes socios soi: YPF S.A., Shell Argentina
S.A., y Northwest Argentina Corporation con una participacion del 45%, 22,5% y 1,5%, respectivamente,

La concesion de explotacidén Acambuco incluye dos lotes de explotacion:

(i) San Pedrito, cuya comercialidad fue declarada el 14 de febrero de 2001 y su vencimiento opera en 2036,
(i) Macueta, cuya comercialidad fue declarada el 16 de febrero de 2005 y su vencimiento opera en 2040,

28.3.9, Sur Rio Peseado Este

La Sociedad posee una participacion del 16,95% en la concesidn de explotacion para el drea Sur Rio Deseado Este
en la Cuenca def Golfo San Jorge ubicada en fa Provincia de Santa Cruz, Bl operador de esta concesion de
explotacion es Alianza Petrolera Argentina S.A. con el 54,14%. Los restantes socios son: Petrolera El Trébol S.A.
y SECRA 8.A. que poseen una participacion del 24,91% y 4%, respectivamente. La concesidn expira el 27 de abril
de 2021 y la Sociedad ha decidido no prorrogar el plazo de la misma, toda vez que no hay compromisos de capital
pendientes. Asimismo, la Sociedad posee una participacidn del 44% en un acuerdo de exploracién en una porcion
de la concesién Sur Rio Deseado, siendo el operador de este acuerdo Quintana E&P Argentina S.R.L.

28.4 Compromiso de inversién

Al31 de diciembre 2020, la Sociedad posee los signientes compronisos pendientes de ejecutar:

(i) en las dreas 25 de Mayo - Medanito SE y Jagiiel de los Machos (Provincia de Rio Negro), perforar y completar
dos (2) pozos de desarrollo, un (1) pozo de avanzada y un (1) pozo exploratorio por un costo estimado de US$ 5,6

millones;

(ii} en el drea Entre Lomas (Provincia de Rio Negro) ocho (8) pozos de desarrollo y un (1) pozo de avanzada por
un costo estimado de US$ 19,8 mitlones;

(iii) quince (15) workovers/conversiones y abandonar veintiiin (21) pozos en las dreas 25 de Mayo - Medanito SE
y Jagliel de los Machos por un costo estimado de US$ 9,4 millones; y

{(iv) quince (15) workovers/conversiones y abandono de tres (3) pozos en ¢l drea ELo por un costo estimado de
USS 7,6 millones,

Adicionalmente, con motivo del otorgamiento de las respectivas CENCH, la Sociedad se comprometié en la
Provincia de Neuquén:

(1) en Bajada del Palo Este, a perforar cinco (5) pozos horizontales con sus instalaciones asociadas por un costo
estimado de US$ 51,8 mitlones entre los aftos 2019 y 2021; actividad que se encuentra pendiente de ejecucién a
la fecha de los estados financieros; y
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(i) en Aguila Mora a poner en produccidn tres (3) pozos existentes y perforar dos (2) pozos horizontales nuevos
con sus instalaciones asociadas, por un costo estimado de US$ 32 millones entre los afios 2020 y 2021; habiendo
cumplido a la fecha de estos estados financieros en forma parcial el compromiso asumido, ya que en el primer
trimestre de 2020 finalizd la reapertura y puesta en produccion de dos (2) pozos existentes.

Los compromisos asumidos en el drea Bajada del Palo Oeste, fueron cumplidos en su totalidad, ya que para el afio
finalizado el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad perford veinticuatro (24) pozos horizontales y completd veinte
(20} de dichos pozos. Asimismo, invirtid en instalaciones asociadas entre los afios 2018 y 2020 un monto total que
supera log US$ 105,6 millones comprometidos,

28.5 Costos de exploracion de pozos

No hay saldos ni actividad por costos de pozos exploratorios para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020 y 2019,

NOTA 29: COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Como resultado de la exclusion del socio Madalena Energy Argentina S.R.L., de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 28.3.4, la Sociedad, adquirié un 29,62% adicional al 55% que poseia, hasta obtener el 84,62% de las
concesiones de explotacidén de CAN, sin contraprestacidn de por medio, ta cual origind la recepeidn de activos
netos por un valor de 97.475 v por consiguiente un resultado por el mismo monto, ef cual fue registrado dentro del
Estado de Resultado Integral en el rubro “Otros ingresos operativos” (Ver Nota 9.1).

De acuerdo con las NIIF, esta operacién ha sido contabilizada como unra combinacion de negocios utilizando el
método de contabilidad de adquisiciones y se incluye en los estados financieros desde la fecha en que la Sociedad
abtuvo el control de fa patticipacion adicional.

NOTA 30: ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Acuerdo de inversidn para la formacién de Aleph Midstream S.A.

Con fechas 17 y 18 de julio de 2019, los Organos de Administracién de Vista y Aleph Midstream S.A. (“Aleph”)
aprobaron inieiar un proceso de reorganizacidn societaria; mediante el cual Vista escinde una porcidn de su
patrimonio para el desarrolio por parte de Aleph de un proyecto de infraestructura para el procesamiento y
transporte de hidrocarburos, como petrdleo crudo v gas, en la Cuenca Neuquina en la Repiblica Argentina (el
“Patrimonio Escindido™).

El Patrimonio Escindido incluye, entre otros activos y pasivos: (i} la planta de tratamiento de crudo ubicada en el
drea “Entre Lomas”; (if) Ia planta de tratamiento de gas ubicada en el drea “Entre Lomas™; (iii) la planta de
tratamiento de crudo ubicada en el drea “25 de Mayo-Medanito SE”; (iv) las instalaciones para el tratamiento del
agua de produccitn asociadas a las plantas de tratamiento de crudo en las dreas “Entre Lomas” y “25 de Mayo-
Medanito SE” ; (v) los ductos que conectan las mencionadas plantas con el sistema troncal de transporte de crudo
operado por Oldelval 8. A, y de gas operado por Transportadora del Gas del Sur 8.A.; (vi) empleados en relacién
de dependencia de Vista dedicados al mencionado Patrimonio Escindido y; (vii) una cuenta a cobrar con Aleph
por gastos pagados por Vista relacionados con este proceso.

Adicionalmente al Patrimonio Escindido, Vista cederd a Aleph ciertos activos que han sido adquiridos para el
proyecto de infraestructura para el procesamiento y transporte de hidrocarburos {los “Activos Accesorios™). En
compensacion por los Actives Accesorios, Vista recibird un pago en efectivo.
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Los principales activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2020 y 2019
son los siguientes:

31.12.2020 31.12.2019
Activo
Propiedades, planta y equipos 2.712.503 1.881.325
Total activo no corriente 2.712.503 1.881.325
Activo corriente
Créditos por ventas y otros créditos 102.117 72.664
Total activo corriente 102.117 72.664
Total active 2.814.620 1.953.989
Pasivo
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferido 363,285 214,818
Total pasive no corriente 363,285 214.818
Pasivo corriente
Remuneraciones y cargas sociales 66.449 47.285
Taotal pasives corrientes 66.449 4'7.285
‘Total pasivos 429.734 262.103

El 30 de abril de 2020, mediante Asambiea General Ordinaria y Extraordinaria, la Sociedad aprobd entre otros
temas, una adenda al Compromiso Previo de Escisidn-Fusion (“CPEF”) suscripto entre la Sociedad y Aleph
Midstream 8.A (“Aleph™) gue estipulaba como fecha efectiva el | de enero de 2020. Atento a que la obtencidn de
las autorizaciones de cesién de las concesiones de transporte a Aleph se encuentra adn pendiente y las medidas
adoptadas por el gobierno nacional en respuesta a la pandemia del Coronavirus imposibilitan por el momento la
determinacién de una nueva fecha efectiva, la Sociedad aprobd {a postergacion de la entrada en efecto de los
términos del CPEF hasta tanto Aleph pueda asumir la explotacion de los proyectos a ser escindidos,

NOTA 31: CONCESIONES DE TRANSPORTE

Consideraciones generales

El art. 28 de la Ley Federal de Hidrocarburos dispone que a todo titular de una concesion de explotacion fe
corresponde el derecho de obtener una concesion para el transporte de sus hidrocarburos. De conformidad con {o
estipulado en el articulo 6 del Decreto PEN 115/19 las concesiones de transporte que sean otorgadas con
posterioridad a la emision de dicho Decreto tendran total independencia y autonomia respecto de fa concesién de
explotacion que le da origen a la misma, a fin de que la concesidn de explotacion no interfiera y/o afecte en modo
alguno la vigencia de la concesidon de transporte. El titular de una concesion de transporte estara facultado a
celebrar libremente los contratos de reserva de capacidad en los términos previstos en dicho decreto. Estos
contratos podrdn ser libremente negociados en cuanto a su modalidad de asignacidn, precios y volimenes entre el
titular de una concesion de transporte y los respectivos cargadores.
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Concesion de Transporte Federal

Con fecha 22 de noviembre de 2019, la Secretaria de Gobierno de Energia emitié la Resolucion 753/19 mediante
la cual otorgd a Vista una concesidn de transporte de petréleo crudo para el oleoducto que se extenderd desde el
yvacimiento Borde Montuoso {en el drea Bajada de Palo Oeste, ubicado en la Provincia del Neuquén) hasta la
estacion de bombeo La Escondida, (correspondiente al oleoducto Allen — Puerto Rosales, ubicada en la provincia
de Rio Negro), operado por Oleoductos del Valle Sociedad Andnina, En el mismo acto, Vista cedid la concesion
mencionada a Aleph, como parte del acuerdo de reorganizacién societaria mencionado en Nota 30.

La Concesidn de Transporte Federal se extiende hasta el 19 de diciembre de 2053.

Dicha Concesion Federal de Transporte transportard produccién proveniente no solo del Area Bajada de Palo
Qeste, sino también de las Areas Bajada del Palo Este, Coirdn Amargo Norte, Charco def Palenque, ELo, ubicadas
en la Provincia del Neuquén, y de Rio Negro.

Concesion de Transporte Entre Lomas Crudo

Con fecha 6 de diciembre de 2019 la Provincia de Rio Negro emitié el Decreto No. [.821/19 mediante el cual
otorgd a Vista una concesién de transporte de hidrocarburos asociada al Area Entre Lomas, sobre el oleoducto que
conecta la Planta de Tratamiento de Crudo ubicada en el yacimiento Charco Bayo en el Area Entre Lomas (la
“PTC Eio”) hasta su interconexion con el sistema troncal de transporte de crudo en “La Escondida® operado por
Oleoductos del Valle S.A. en la Provincia de Rio Negro, incluyendo dentro de la concesidn de transporie a la PTC
Elo.

La Concesién de Transporte fue otorgada por un término equivalente al plazo remanente de vigencia de la
concesién de explotacién del Area ELo vinculada, esto es, hasta el 21 de enero de 2026.

La Concesion de Transporte transportara produccion proveniente no solo def Area Entre Lomas, sino también de
las Areas Bajada del Palo Oeste, Bajada del Palo Este, Coirén Amargo Norte, ELo, y Charco del Palenque.

Concesion de Transporte 25 de Mayo — Medanito SE

Con fecha 6 de diciembre de 2019 la Provincia de Rio Negro emiti6 el Decreto No. 1.822/19 mediante ef cual
otorgd a Vista una concesidn de transporte de hidrocarburos asociada al Area 25 de Mayo — Medanito SE, ubicada
en la Provincia de Rio Negro, sobre ¢l oleoducto que conecta la Planta de Tratamiento de Crudo ubicada en el
Area 25 de Mayo-Medanito SE (Rio Negro) (“PTC MED™), hasta su interconexién con el sistema troncal de
transporte de ctudo en “Medanito” operado por Oleoductos del Valle S.A. en la provincia de Rlo Negro incluyendo
dentro de la concesidn de transporte a la PTC MED.

La concesidn de transporte fue otorgada por un término equivalente al plazo remanente de vigencia de la concesion
de explotacion del Area 25 de Mayo-Medanito vinculada, esto es, hasta el 26 de octubre de 2026,

La concesién de transporte transportard produccién proveniente no solo del Area 25 de Mayo — Medanito SE, sino
también del Area Jagliel de los Machos.
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Concesion de Transporte Entre Lomas Gas

Con fecha 6 de diciembre de 2019 Ia Provincia de Rio Negro emitié el Decreto No. 1.823/19 mediante el cual
otorgd a Vista una concesion de transporte de hidrocarburos asociada al Area EL, sobre el gasoducto que conecla
la Planta de Tratamiento de Gas ubicada en el yacimiento Charco Bayo en el Area Elo (“PTG EL0”) hasta el punto
que interconecta con el sistema troncal de transporte de gas operado por Transportadora del Gas S.A. (“TGS”) en
la provincia de Rio Negro incluyendo dentro de dicha concesién de transporte a ia PTG ELo.

La Concesién de Transporte fue otorgada por un término equivalente al plazo remanente de vigencia de la
concesion de explotacion del Area ELo vinculada, esto es, hasta el 21 de enero de 2026,

La Concesi6n de Transporte transportara produccion proveniente no solo del Area ELo, sino también de las Areas
Bajada del Palo Oeste, Bajada del Palo Este, Coirén Amargo Norte y Charco del Palenque.

NOTA 32: REFORMA FISCAL

El 23 de diciembre de 2019 se publicd en el Boletin Oficial Ia Ley No. 27.541 de “Solidaridad Social y
Reactivacion Productiva en el marco de Emergencia Pablica”, promulgada mediante el Decreto No. 58/2019. Las
reformas introducidas procuran reactivar las areas econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional,
tarifaria, energética, sanitaria y social, y facultan al PEN a llevar adelante Ias gestiones y los actos necesarios para
recuperar y asegurar la sostenibilidad de la deuda publica de la Republica Argentina

Las principales medidas contenidas en la Ley y su reglamentacion son las siguientes:

Impuesto a las ganancias

La Ley No. 27.430 habia establecido: (i) que la tasa del impuesto sobre {a renta para las empresas argentinas se
reduciria gradualmente para las ganancias no distribuidas del 35% al 30% para los afios fiscales que comienzan a
partir del 1° de enero hasta ef 31 de diciembre de 2019, y hasta el 25% para los afios que comienzan a partir del 1°
de enero de 2020; y (ii) que el impuesto a los dividendos o ganancias distribuidos a beneficiarios que residen en
el extranjero se distribuyen en base a las siguientes consideraciones: (a) dividendos resultantes de las ganancias
devengadas durante los afios fiscales que comienzan el 1° de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019,
estardn sujetos a una retencion del 7%, y (b) los dividendos resultantes de las ganancias devengadas durante los
afios fiscales que comienzan a partir del 1° de enero de 2020 estardn sujetos a una retencion del 13%,

La reforma inivroducida por la Ley No. 27.541 suspende ese cambio de tasas y mantiene las originales del 30% y
7%, para el impuesto sobre la renta y el impuesto a los dividendos, respectivamente, hasta los ejercicios fiscales
que se inicien a partir del 1° de enero de 2021, inclusive.

Adicionalmente, [a Ley No, 27.468 habia dispuesto para los tres primeros ejercicios fiscales iniciados a partir del
1° de enero de 2019, que el ajuste por inflacidn positivo o negativo que pudiera corresponder debfa distribuirse un
tercio en el gjercicio fiscal en que se determinara el ajuste, y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos
petlodos fiscales inmediatos sigulentes. La reforma mencionada, modificd esa distribucién y establece que el ajuste
positivo o negativo correspondiente al primer y segundo ejercicio fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019,
deberd imputarse un sexto al ¢jercicio fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes, en partes
iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes; en tanto que para los gjercicios fiscales iniciados a
partir del [ de enero de 2021 se podra deducir/gravar ¢l 100% del ajuste en el afio en el cual el efecto se determina.
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Contribuciones patronales

(1) Se elimina la reduccién progresiva de las contribuciones prevista, y las alicuotas se fijan desde diciembre de
2019 en 20,40% para los empleadores del sector privado con actividad en el sector Servicios o0 Comercio y 18%
para los restantes empleadores del sector privado.

(i) Se establecen sumas fijas que podran detraerse de la base de céleulo, sin que exista en la norma prevision de
ajuste futuro.

(ii)De las contribuciones efectivamente abonadas, se podra computar como crédito fiscal del impuesto al valor
agregado el monto que resulte de aplicar a las bases imponibles los puntos porcentuales que se fijan para cada
jurisdiccion en particular.

Tasa de estadistica

Se establece un incremento del 2,5 % al 3% en la tasa de estadistica aplicable a importaciones definitivas para
consumo efectuadas desde el 1° de enero hasta el 31 de diciembre de 2020.

Para las importaciones de bienes de capital a ser utilizados en el marco de inversiones en desarrollo de produccidn
de hidrocarburos provenientes de reservorios no convencionales y ciertas importaciones temporarias, se extiende
hasta el 31 de diciembre de 2020 la aplicacion de una tasa de (0%.

Impuesto para una Argentina inclusiva y solidaria (“PAIS™)

Se establece con cardeter de emergencia, por el término de cinco perlodos fiscales, un impuesto que grava con una
tasa del 30% las operaciones vinculadas con la adquisicion de moneda extranjera.

El gravamen no reviste el cardcter de pago a cuenta de ningin impuesto; y alcanza las siguientes operaciones: i)
compra de hilletes y divisas en moneda extranjera para atesoramiento; ii) cambio de divisas con destino al pago
de adquisiciones de bienes o prestaciones y locaciones de servicios efectuadas en el exterior cualquiera sea el
medio de pago con que sean canceladas; iil) adquisicidn de servicios en el exterior contratados a través de agencias
de viajes y turismo del pafs; o bien iv) adquisicion de servicios de transporte de pasajeros con destino fuera del
pais.

Derechos de exportacién

Se faculta al PEN a incrementar los derechos de exportacion hasta un 15% para las exportaciones de mercancias
que no estaban sujetas a derechos de exportacion o tenian una alicuota del 0% al 2 de septiembre de 2018,

Previo a la aprobacion de la Ley No. 27.541, el gobierno emitid el Decreto N° 37/2019 (B.O 14/12/2019) por el
que cambid el esquema de retenciones, dejando sin efecto el limite de 4 pesos por délar que habia establecido la
anterior administracién en 2018.

Adicionalmente, con e Decreto No. 488/2020 (mencionado en la Nota 2.7.1.2), establece que los derechos de
exportacién serdn: i} 0% si el precio internacional del Tce Brent primera linea es 45 US$ o inferior, o ii) 8% si el
precio internacional del Ice Brent primera linea es 60 US$ o superior. En ef caso que el precio internacional supere
los 45 USY y sea inferior a 60 US$, se aplicar una férmula contenida en el decreto,
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Sistema energético
La Ley faculta al PEN a:

i) Mantener las tarifas de electricidad y gas natural que estén bajo jurisdiccién federal y a iniciar un proceso de
renegociacion de la revision tarifaria integral vigente o iniciar una revision de cardcter extraordinario, a partir de
la vigencia de la presenic iey y por un plazo méximo de hasta ciento ochenta (180) dias, propendiende @ una
reduccion de la carga tarifaria real sobre los hogares, comercios e industrias para el afio 2020, Asimismo, se invita
a las provincias a adherir a estas politicas de mantenimiento de los cuadros tarifarios y renegociacion o revision
de cardcter extraordinario de las tarifas de las jurisdicciones provinciales.

if) Intervenir administrativamente ef Enie Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) y el Ente Nacional
Regulador del Gas (ENARGAS) por ef término de un (1) aiio.

En uso de las facultades delegadas, el gobierno anuncié la suspensidn de cualquier actualizacion de las tarifas de
electricidad y gas por los 180 dias previstos en la Ley.

Consistente con la suspensidn de la actualizacidn de taritas en el 4rea de energia, el gobierno también requirié al
titular de Yacimientos Petroliferos Fiscales S.A. (*YPF”) que el precio de los combustibles se mantenga sin
actualizacion. Las otras Sociedades petroleras, incluida Vista, inicialmente estuvieron de acuerdo en no actualizar
sus precios si YPF no lo hacla.

Repalias

El Decreto No. 488/2020 (mencionado en la Nota 2.7.1.2) establecio que durante la vigencia del mismo las regalias
se deben calcular utilizando ¢l Precio de Referencia.

En el caso de las regalias al 31 de diclembre de 2020 no estd vigente el mencionado Artlculo, debido a que el
precio del “Ice Brent Primera Linea” excedid los 45 US$/bbl durante diez ( 10} dias consecutivos, por lo tanto las
mismas se calculan segin lo estipulado en [a Nota 2.7 4.

NOTA 33: HECHOS POSTERIORES

La Sociedad ha evaluado los hechos posteriores al 31 de diciembre de 2020 y hasta el 29 de marzo de 2021 para
identificar la necesidad de un posible reconocimiento o exposicion en estos estados financieros.

Basados en esta evaluacion se detectaron los siguientes hechos a ser revelados:

1. El 11y 19deenerode 2021, la Sociedad celebrd contratos de préstamo con ¢l Banco de la Provincia de Buenos
Aires S.A. por un monto de 4506.000 y 300.000, a una tasa de interés fija anual de 40% y 41% con fecha de
vencimiento 8 de julio de 2021 y 16 de julio de 2021, respectivamente. Asimismo, con fecha 11y 17 de febrero
de 2021, ¥ 8 y 16 de marzo de 2021, {a Sociedad realizé el pago de los intereses correspondiente a los mismos
por un monto de 46.488.

2. El 13 de enero de 2021, Ia Sociedad realizd el pago de intereses correspondientes al préstamo del Baneo Macro
por un monto en pesos argentinos equivalente a 185.452,
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3. Con fecha 15 de enero de 2021, 10 de febrero de 2021, y 3 de marzo de 2021, la Sociedad celebrd nuevos
contratos de préstamo con Bolsas y Mercados Argentinos S.A. por un monto de 800.00, 500.000 y 1.000.000,
a una tasa de interés fija anual de 33,09%, 32,36%, y 32,97%, respectivamente, Como parte de esta operacion,
se entregaron boros en garantfa prendaria.

4. EI'19 de enero de 2021, la Sociedad celebré un contrato de préstamo con el Banco Santander International por
un monto de US$ 11.700 (equivalente a 1.010.408), a una tasa de interds fija anual de 1,8% con fecha de
vencimiento 20 de enero de 2026,

5. El 20 de enero de 2021, la Sociedad, Vista SAB, Vista Holding 1 y Vista Holding 11, celebraron una cuarta
enmienda al contrato de Préstamo Sindicado incorporando modificaciones a ciertas definiciones. Asimismo,
Vista Argentina realizé el pago de capital e intereses correspondientes al mismo contrato por un monto tota
de 50.893 (equivalente a 4.394.801).

En la misma fecha, Vista celebré la primera enmienda al Préstamo Sindicado ARS incorporando un nuevo
tramo que estd previsto sea desembolsado ¢l 20 de julio de 2621 por un monto en pesos argentinos equivalente
a US$ 38.250.

Con dicho nuevo tramo, ia Sociedad refinanciard el 85% de la cuota del Préstamo Sindicado cuyo vencimiento
es julio 2021.

Adicionalmente, se produjo el desembolso del segundo tramo del Préstamo Sindicado ARS, por un monto de
2.331.720, a una tasa de interés variable anual Badlar Privada mds un margen adicional, y fecha de vencimiento
20 de julio de 2022,

Asimismo, con fecha 20 de enero de 2021 y 22 de febrero de 2021, Vista realizé el pago de intereses
correspondientes al primer y segundo tramo del misnio contrato de préstamo por un monte total de 178.373.

6. El29 de enera de 2021, la Sociedad recibié el desembolso def tercer tramo del contrata de préstamo celebrado
con el Banco BBVA Argentina 8.A. en julio 2020, por un monto de 145.360, a una tasa de interés variable
anual Badlar Privada mas un margen adicional de 8%, con fecha de vencimiento 31 de julio de 2022,

En la misma fecha, Vista Argentina realizd el pago de capital e intereses cotrespondientes a los préstamos
celebrados con la misma entidad en julio 2019 y abril 2020 por un monto de 169.407 y 213.618,
respectivamente; y canceld los intereses correspondientes a los préstamos celebrados en julio y octubre 2020,
por un monto de 25,683,

7. El 1y 8 de febrero de 2021, la Sociedad realizé el pago de intereses correspondientes a las ON Clase I, 11 y IV
por un monto de 86.995, 94.451 y 63.964, respectivamente. Asimismo, ef 19 de febrero de 2021 y el 4 de marzo
de 2021, la Sociedad realizé el pago de los intereses correspondientes a la ON Clase I1T y VI por un monto de
78.568 y 7.192, respectivamente.

8. El 19 de febrero de 2021, el Directorio de la Sociedad, resolvié aceptar una oferta remitida por el accionista
Vista Holding I, de realizar un aporte irrevocable de capital a cuenta de una futura suscripeién de acciones por
la suma de US$ 0,9 millones (equivalente a 78.568).

9. El | de marzo de 2021, la Sociedad ha presentado una oferta a Aluvional para aportar 4.495, en cardcter de

aporte irrevocable de capital a cuenta de una futura suscripcién de acciones. Dicha oferta fue aceptada por el
Directorio de Aluvional con fecha 2 de marzo de 2021,
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10, El 10 de marzo de 2021, bajo el Programa de Notas mencionado en Nota 17.1, la Sociedad emitié los siguientes
titulos de deuda no convertible:

- ON Clase VIE por un monto de capital suscripto de US$ 42.371 (equivalente a 3.841.391), a una tasa de
interés {ija anual de 4,25% y amortizacion del capital al vencimiento el 10 de marzo de 2024,

- ON Clase VIIL: por un monto de capital suscripto de 9.323.430 Unidades de Valor Adquisitivo (“UVA™)
actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia “CER”, equivalentes a 647.326, a una tasa
de interéds fija anual de 2,73% y amortizacién del capital al vencimiento el 10 de septiembre de 2024,

11, El 12 de marzo de 2021, la Sociedad pre-canceld los siguientes contratos de préstamo:

- El primer y segundo tramo del Préstamo Sindicado ARS por un monto de 991.018 y 2.388.027,
respectivamente, en concepto de capital e intereses devengados.

- Los tramos del contrato de préstamo celebrado con el Banco BBVA 8.A, recibidos en julio y oclubre de
2020, por un monto de 126.601 y 137.175, respectivamente, en concepto de capital e intereses devengados.

- El tramo de amortizacidn del Préstamo Sindicado con vencimiento enero y julio de 2022, por un monto de
capital e intereses devengados a la fecha de US$ 4,530 (equivalente a 411.258).

12.E1 26 de marzo de 2021, bajo el Programa de Notas mencionado en Nota 17.1, la Sociedad reabri6 la emisién
de titulo de deuda no convertible ON Clase VI, mencionada anteriormente, de acuerdo al siguiente detalle:

- Ampliacidon del monto de capital suscripto a 33.966.570 UVA actualizables por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia “CER”, equivalentes a 2.407.211, a una tasa de interés fija anual de 2,73% y
amortizacion del capital con vencimiento el 10 de septiembre de 2024,

Adicionalmente, el 26 de marzo de 2021, la Sociedad pre-canceld los siguientes coniratos:

- Los contratos de préstamo celebrados con el Banco de la Provincia de Buenos Aires S.A. el 11 y [9 de enero
de 2021, mencionados anteriormente, por un monto total de 762.247.

- El tercer tramo del contrato de préstamo celebrado en julio 2020 con el Banco BBV A Argentina S.A , recibido
el 29 de enero de 2021, también mencionado precedentemente, por un monto total de 155,301,

La Sociedad prestard especial atencidn a la evolucion de la situacion det COVID-19 y [a fluctuacion tutura de los
precios del petrdleo, y de ser necesario tomard medidas para proteger fa posicion financiera y log resultados
operativos.

No hay otros evenlos u operaciones que hayan ocurrido entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emision
de los estados financieros que podrian afectar significativamente la situacién del patrimonio o los resuitados de la
Sociedad.
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