ACYA DE SUBDELEGADO N° 1

En mi cardcter de subdelegado por el directorio de Matesur S.A. (la “Sociedad” o la “Emiscora”), enejercicio

de las facultades delegadas por elacta de reunidn de directorio de facha 16 de marzo de 2023 yen virtud

de la aprobacién de emisidén de las obligaciones negociables PyME CNV Garantizadas de la Sociedad

dispuesta por la asamblea general extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 16 de

marzo de 2023y la reunion de directorio antedicha, ratifico, por la presente, los términos y condiciones

del prospecto de emisién (el “Prospecto”) correspondiente a la emisién de las Obligaciones Negociables

Serie | Clase | {las “Obligaciones Negociahles Serie | Clase 1"} y las Obligaciones Negociables Serie | Clase ||

{las “Obligaciones Negociables Serie | Clase " y, en conjunto conlas Obligaciones Negociables Serie | Clase

|, las “Obligaclones Negociables”), incluyendo, sin limitacidn tos siguientes:

CONDICIONES GENERALES DE LA EMISION
Monto: Se emitiran Obligaciones Negociables por un valor nominal total en conjunto de hasta el
equivalente a US51.000.000 (Ddlares Estadounidenses un millon) calculado al Tipo de Cambio
Inicial (conforme este término se define mas adelante). £l monto definitivo de la emisién serd
determinado una vez finalizado el Periodo de Licitacién Publica (conforme dicho término es
definido & continuacién) e informado mediante un aviso de resultados a ser publicado en la AIF

vy en los sistemas de informacidn de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las

Obligaciones Negociables (el “Aviso de Resultados”).

£n consecuencia, el valor nominal maximo de las Obligaciones Negociables Serie | Clase | v las
Obligaciones Negoclables Serie | Clase 1l en conjunto serd de hasta el equivalente a US$1.000.000

(Délares Estadounidenses un millén) al Tipo de Camblo Inicial,

La Emisora podrd declarar deslerto el proceso de colocacidn de cualquiera de las clases de las
Obligaciones Negociables, lo cual implicard que se podrd emitir una clase o que no se emitira

Ohligacién Negociable alguna. Dicha circunstancia no otorgard responsabilidad alguna para la

Emisora y/o el Colocador.

En caso de declararse desiertala colocacion de las Obligaciones Negociables Serie | Clase | y/o de

las Obligaciones Negociabies Serie | Clase H, la clase cuyo monto no fuese declarado desierto

podrd ser emitida por hasta el monto maximo autorizado.

Forma: Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables estard representada en un

certificado global permanente a ser depositado en la Caja de Valores S.A. {(“CVSA"), en el marco
de su actuacién como Agente de Depdsito Colectivo, de acuerdo a lo establecido por la Ley N°
24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los tenedores renuncian al derechoa
exigir la entrega de ldminas individuales, Las transferencias se realizaran dentro del sistema de

depdsito colectivo, conforme ala Ley N2 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose



habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
tenedores.

Forma de colocacidn v plaze: La colocacidn de las Obligaciones Negociables se realizard por

subasta o licitacidn peblica, a través del sistema informético de colocaciones primarias del
Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE"} bajo la modalidad abierta (“SIOPEL"), conforme lo
dispuesto por las Normas de la CNV y de los mercados autorizados en los cuales las mismas se

listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacién, MAE),

En la oportunidad que determinen la Emisora y el Colocador en forma conjunta, luego de
aprobada Iz oferta ptiblica de las Obligaciones Negociables por parte de la CNV, se publicara un
avise de suscripcién en AlF, como asimismo, en el sistema de Informacidn de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables, en el que se indicara: (1)
la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusién {conforme dicho término es definido a
continuacién), {2} 1a fecha de Inicio y de finalizacién del Perfodo de Licitacién Publica (conforme
dicho término es definido a continuacién), {3) los datos de contacto del Colocador, y (4) demds

datos que pudleran ser necesarios (el “Aviso de Suscripcién”).

Ladifusién de las Obligaciones Negociables tendré una duracién no inferior a tres {3) Dias Habiles
y comenzard en la fecha que se iﬁdique en el Aviso de Suscripcién (el “Perfodo de Difusion”). La
licitacion publica de las Obligaciones Negociables tendrd una duracién de, por lo menos, un {1)
Dia Habil y cornenzaré el Dia Habif siguiente al de finalizacién del Perfodo de Difusién (el “Periodo
de Licitacidn Publica”). En todos tos casos, el Perfodo de Licitacion Pablica debe rd ser posterior
al Pericdo de Difusién. Durante el Perfodo de Licitacién Pablica se recibirdn las ofertas de

suscripcion.

La Emisora, sin necesidad de invacar motivo alguno, podra suspender, modificar, prorrogar y/o
terminar ef Periodo de Difusién y/o el Periodo de Licitacién Plblica en cualquier momento de los
mismos, pero siempre con una antelacién minima de dos (2} horas a la finalizacién del periodo
que se trate, luego de lo cual se indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Perfodo
de Difusion y/o del Periodo de Licitacidn Publica, segin corresponda, o la fecha en que se
reanudard el curso de los mismos o la forma en que se hard publica la reanudacién del curso de

los mismos.

La terminacién, modificacién, suspensidn yfo prérroga del Periodo de Difusién y/o del Perfodo
de Licitacidn Piblica no generaré responsabilidad alguna para la Emisora y/o para el Colocador,
ni otorgara a los inversores interesados que hayan presentado ofertas de suscripcléon, derechoa
compensacién y/o indemnizacién alguna. £n caso de terminacidn del Periodo de Difusién y/o del
Perlodo de Licitacién Plblica, todas las ofertas de suscripcién que en su caso se hayan presentado
hasta ese momento quedardn automaticamente sin efecto. En caso de suspensidn, modificacion
y/o prérroga del Periodo de Difusion yfo del Perfodo de Licitacién Publica, las ofertas de

suscripclén presentadas con anterioridad a tal suspensién y/o prérroga podran ser retiradas en



cualquier momento anterior a la finalizacién del Perfodo de Licitacién Publica, sin penalidad

alguna.

Las ordenes de compra que oportunamente presenten los inversores interesados al Colocador
v/o alos agentes del MAE y/o adherentes del mismo (los “Agentes de!l MAE") deberén detallar,
entre otras cuestiones: (i) los datos identificatorios del inversor interesado o el nombre del
Agente del MAE que tomd dicha orden de comypra, y si lohizo para car.tera propia o por cuentay
orden de terceros; (i) el monto solicitado en valor nominat de las Obligaciones Negociables, el
cual no podraser inferior al Monto Minimo de Suscripcidny (iil) el margen o tasa solicitada (segin

corresponda) para las Obligaciones Negociables.

Fecha de emisjdn.y liquidacidn: Seré dentro de los 3 {tres) dias habiles siguientes al Periodo de
Licltacién Publica, o aquelta otra fecha que se informe oportunamente en el Aviso de Suscripcién,

Fecha de Vencimiento: El vencimiento de [as Obligaciones Negociables serd a los 36 {treinta y

seis) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, la cual se informard mediante el
Aviso de Resultados.

Amortizacion y fecha de pago del capital: £l 100% del valor nominal de cada una de las clases de
Obligaciones Negociables serd pagadero entres (3} cuotas cuyos vencimientos operaran cuando
se cumplan los 24, 30 y 36 meses, respectivamente, a contar desde la Fecha de Emisidn y
Liquidacién. Las dos primeras cuotas serdn por un monto equivalente al 33% {treinta y tres por
ciento) del capital de las Obligaciones Negociables, mientras que la Ultima cuota serd por un
monto equivalente al 34% (treinta y cuatro por ciento) del capltal de las Obligaciones
Negociables.

Agente de Dendsito Colective: CVSA,

Pagos de los_Servicios: La amortizacién y pago de los intereses correspondientes a las
Obligaciones Negociables serd efectuado por la Sociedad mediante la transferencia de los
importes correspondientes a CVSA para su acreditacidén en las cuentas de los tenedores con
deracho a cobro.

Fecha de Pago de Intereses: Los intereses compensatorios de las Obligaciones Negoclables se

pagardn semestralmente en forma vencida. Los pagos seran efectuados en las fechas que

oportunamente se indiguen en &l Aviso de Resultados.

Periodg de Devengamiento de Intereses: En lo que respectaal primer Periodo de Devengamiento

de Intereses, serd el periodo de seis (6) meses comprendido entre la Fecha de Emisién y
Liguidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dfa y excluyendo ¢!
dltimo dfa.

En lo sucesive, seran los periodos de seis (6) meses comprendidos entre una Fecha de Pago de
Intereses y la Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el
altimo dia. Respecto de la Gitima Fecha de Pago de Intereses, se considerard Perfodo de

Devengariento de Intereses el comprendido entre la anteditima Fechade Pago de Intereses y la



Fecha de Vencimiento de las Obligacionaes Negociables, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias transcurridos y un afio de
365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Destino de los Fondos: El 100% del producide neto de la colocacién de las Obligaciones
Negociables serd utilizado para la integracion de capital de trabaje en el pais, conforme con lo
previsto en el articulo 36 de Ia Ley N2 23.576 de Obligaciones Negociables, que seré destinado
para inversiones en el drea de insumos e infraestructura del centro de logistica,

Listade v Negociacién: Las Obligaciones Negociables podranser listadas y/o negociadas en Bolsas

y Mercados Argentinos y MAE.

Agentes Intervinientes v Gastos: La Emisora designé a Banco Galicia {conforme dicho término se

define en a! prospecto de emision de fas Obligaciones Negociables} para que actie como
Organizador y Colocador de la emisién de las Obligaciones Negociables,

La Emisora pagara a Banco Gallcla: (1) una retribucién por los servicios de colocacion del 1,6%
(uno coma seis por ciente) del total del valor nominal de las Obligaciones Negociables
efectivamente colocadas y adjudicadas {la “Comisidén de Colocacién”), més el IVA, en caso de
corresponder.

Por otro lado, la Emisora solicitd a Banco Galicia para que actde como Entidad de Garantia, quien
aceptd actuar en tal cardcter. Por dichafuncidn, la Entidad de Garantia tendrd derechoapercibi
una comisién eguivalente al 4% nominal anual sobre el porcentaje avalado del (i) el saldo de
capital de las Ohligaciones Negociables pendiente de pago, v (i) de los intereses compensatorios
y demds accesorios garantizados por hasta los limites establecidos en el aval.

Por Gltimo, los Asesores Legales percibirdn, por tal cardcter, honorarios equivalentes al 0,16%
def valor nominal de ias Obligaciones Negociables efectivamente colocadas,

Agente de Liguidacién: Banco Galicla.

Agente de Célculo; la Emisora.

intereses punitorios: En el supuesto de que la Emisora no abonara cualquier monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables, las mismas devengaran un interés punitorio adicional
equivalente al 2% nominal anual calculado sobre el capital pendlente de pago y hasta la fecha de
efectivo pago de fas sumas vencidas e impagas.

Fechas de page de las Obligaciones Negociables: Los pagos correspondientes a las Obligaciones
Nagociables seran efectuados en las fechas que oportunarnente se indiguen en el Aviso de
Resultados. En caso de que dichas fechas correspondan a un dia que no sea un Dia Habil, la fecha
de pago a considerarse serd el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Cualguier page adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado el Dia Habil
inmediatamente siguiente a la fecha de pago tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuade en la fechaen la cual vencia el mismo, devengandose los intereses durante el ‘perlodo

comprendido entre dicha fecha y el dia inmediato anterior al del efectivo pago.



Jurisdiccion v Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y seran interpretadas

de conformidad con, las leyes de la Republica Argentina y serdn competentes los Tribunales

Comerciales Ordinarios con asiento en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,

Rescate por Cuestiones Impositivas: Las Obligaciones Negociables podranrescatarse, a opcidn de
la Emisora, en su totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notificacién de no
menos de 30 {treinta} ¥ no més de 60 (sesenta) dias de anticipacién a los tenedores, a un precio
de rescate igual al monto de capital pendiente de pago, junto conelinterés devengadoa la fecha
fijada para el rescate, a la fecha estipulada para el rescate en los sigulentes casos: (i} si como
resultado de cualguier cambio o modificacién de las feyes (o normas o regulaciones dictadas en
virtud de las mismas) de la Argenting o de cualquler subdivision politica o auteridad impositiva
de o para la misma que afectara los impuestos de laforma que fuera, o de cualquter cambio de
la posicidn oficlal relativa a la ampliacién o interpretacion de dichas leyes, normas y regulaciones
{incluyendo, entre otras, la interpretacion sostenida por los tribunales competentes), y dicho
cambio, enmienda, aplicacidn o interpretacién entrara en vigencia en la Fecha de Emisién y
Liquidacién de las Obligaciones Negociables o con posterioridad a ella, sl la Socledad hublera
pagado o se viera obligada a pagar sumas adicionales respecto de las Obligaciones Negociables
y (if} dicha obligacién no pudiera ser evitada por la Sociedad tomando las medidas razonables
disponibles. La fechaestipulada paradicho rescate no podré ser anterior a 1a dltima fecha posible
en la cualla Sociedad podria realizar el pago en cuestion sin que le fuera requerido realizar dicha
retencion o deduccidn,

Tipo_de cambio inicial: Serd el promedio aritmético simple de los ultimes tres (3) Dfas Habiles
previos a la Fecha de Célculo Inicial truncado a cuatro {4) decimales, del tipo de cambio de
referencia en Pesos por Délar Estadounidense informado por el Banco Central de la Republica
Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacién “A” 3500 (Mayorista) (o la regulacién que la
sucediere o modificare en el tiempo) (la “Com. A 35007), el cual serd calculado por el Agente de
Célculo e informado mediante el Aviso de Resultados.

Fecha de edleulo inicial: Corresponde al dia de cierre del Perfodo de Licitacidn Pablica,




CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE | CLASE |

¢ Monto: Se emitirdn Obligaciones Negociables Serie I Clase | por un valor nominal de hasta el

equivalente a US$1,000.000 (Délares Estadounidenses un millén) al Tipo de Cambio Inicial, El

monto definitivo de la ernisién sera determinado una vez finalizado el Perlodo de Licitacidn

Pablica e infarmado mediante el Aviso de Resultados a ser publicado en la Alf y en los sistemas

de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones

Negociables.

¢ Moneda de Emisidn v Pago: Pesos.

s Valor Nominal Unitarig: Las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase | tendrdn un nominal unitario

de 51 [Pesos uno).

e Precio de Emisién de las Qbligaciones Negogiables Serie | Clase 1: 100% del valor nominal.

o Suscripcidn e integracidn: las Obligaciones Negociables Serie | Clase | serén suscriptas e

integradas en Pesos con débito en cuentas bancarias locales denominadas en Pesos.

Al finalizar e! Perfodo de Licitacién Pablica, se informara a los inversores el Margen Aplicable

{conforme este término se define en el prospecto de emision de Obligaciones Negociables) y e!

valor nominal de las Obligaciones Megociables Serie | Clase | a emitirse mediante el Aviso de

Resultados a ser publicade en 1a AIF, como, asimismo, en los sistemas de informacién de los

mercados autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

¢ Monio Minimo de Suscripcién: El monto minimo de suscripcién de las Obligaclones Negociables

Serie | Clase | sera de $10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de 51 (Peso uno) por encima de dicho

monto.

¢  Unidad minima de npegociacién: La unidad minima de negociacion de las Obligaciones

Negoclables Serie | Clase | serdde $1 (Peso uno}y miltiplos de $1 {Peso uno) por encimade dicho

monto,

e Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie | Clase 1: Las Obligaciones Negociables Serie

| Clase | en circulacién devengaran intereses sobre su capital pendiente de pago 2 una tasa

nominal anual varlable. La Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Seriel Clase | serd el

equivalente a fa suma de: (i) la Tasa de Referencia (conforme este término se define mas

adelante), més (i) el Margen Aplicable {conforme este término se define mds adelante).

e Tasa de referencia: Latasa de referencia serd igual al promedio aritmético simple de la tasa de

interés para depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesas un millén} por periodos de entre

treinta (30) v treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada

diariamente en el boletin estadistico del BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo que

se inicia el séptimo Dfa Habil anterior al inicio del Perfodo de Devengamiento de Intereses

{conforme este término se define mds adelante) y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha

de Pago de Intereses (conforme este término se define més adelante), incluyendo el primer dia

pero excluyendo el ditimo.



En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de serinformada por el BCRA, se tomard: (i) la tasa
sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o {ii}) en caso de no existir 0 no
informarse la tasa sustitutiva indicada en (i) precedente, la Emisora calculard la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depésitos a plazo fijo de méds de
$1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo
de los cinco primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros
bancos privados se considerard el Gitimo informe de depésitos disponibles publicados por el
BCRA.

iMargen Aplicable: Es la cantidad de puntos basicos {expresada como un porcentaje positivo
anual truncado a dos decimales y que no podrd ser menor a 0) a ser adicionada a la Tasa de
Referencia en cada Perfodo de Devengamiento de Intereses. El mismo serd determinado luego
dela fechade cierre def Periodo de Licitacién Plblicay antes de laFecha de Emisidn y Liquidacién
e infermado mediante el Aviso de Resultados.

Tramg Competitivo v Tramo No Competitive: La oferta de las Obligaciones Negociables Serie |
Clase t constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”} y de un tramo nho competitivo
{el “Traro No Competitivo”). Las drdenes de compra presentadas bajo el Tramo Competitivo
deberan indefectiblemente incluir el margen solicitado mientras que aquellas que se presenten
bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn dicha informacidn.,

En fal sentido, los inversores interesados podran, asimismo, presentar, sin limitacion alguna,
érdenesde compra sin indicar el margen solicitado paralas Obligaciones Negociables Serie | Clase
I, fas cuales serdn consideradas como drdenes de compra no competitivas y serdn ingresadas
como tales.

Trarno No Competitivo: podran participar del Tramo No Competitivo los inversoresinteresados
que remitieran érdenes de compra, de manera individual o agregada, por un valor nominal
equivalente de hasta $5.000.000 (Pesos cinco millones) para las Obligaciones Negociables Serie
| Clase |, que fueran personas humanas o jurfdicas y que no indiquen el margen solicitado.
Aquellas 6rdenes de compra remitidas bajo el Tramo No Competitive serdn consideradas, atodos
los efecios, cormo ofertas en firme. Las 6rdenesde compra recibidas por el Tramo No Competitivo
que, de manera individual o agregada, superen el monto antes indicado serdn rechazadas por el
excedente. En ningtn caso se adjudicardn a un mismo inversor bajo el Tramo No Competitivo,
Obligaciones Negociables por un valor nominal equivalente superior a $5.000.000 (Pesos cinco
millones) para las Obligaciones Negociables Serie | Clase |, sea que dicho monto resulte superado
en una sola arden de compra o como resultado de la presentacién de mas de una orden de
compra a los Colocadores y/o a cualquier Agente de! MAE,

La totalidad de las Obligaciones Negociables que fueran adjudicadas al Tramo No Competitivo,
no podré superar el 50%a emitirse, adjudicandose las mismas, a prorrata sobre labase del monto
solicitado vy sin excluir ninguna oferta de compra no competitiva. A las ofertas de compra que

conformen el Tramo No Competitivo se les aplicard el Margen Aplicable {conforme este término



se define mas adelante} que finalmente se determine en el Tramo Competitivo para las

Obligaciones Negociables.

Tramo Competitivo: los inversores interesados podran presentar, sin limitacion alguna, mdas de

una orden de compra que contenga margen o tasa solicitada (segtin corresponda) distintos entre

las distintas 6rdenes de compra del mismo Inversor interesade, pudiendo quedar adjudicadas
una, todas, o ninguna de las érdenes de compra remitidas, de conformidad con el procedimiento
que s& prevé en “Determinacidn del Margen Aplicable. Adjudicacién”. Solo las ofertas de compra
que confarmen el Tramo Competitivo se tomardn en cuenta para la determinacién def Margen

Aplicable.

Los inversores interesados podran limitar el monto solicitado en sus érdenes de compra de

Obligaciones Negociables a un porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones

Negociables a eritirse (el “Porcentaje Méximo”). Dicho Porcentaje Maximo deberéser detallado

por cada inversor interesado en su respectiva orden de compra correspondiente al Tramo

Competitivo.

Determinacién_de Margen_Aplicable. Adiudicacidn: Tan pronto como sea posible luego de

finalizado el Perfodo de Licitacién Pubiica, las ofertas recibidas correspondientes a las

Obligaciones Negociables, serdn ordenadas en forma descendente en el SIOPEL, sobre la base

del margen solicitade, volcando, en primer lugar, las ofertas de compra que formen parte del

Tramo No Cornpetitivo y, en segundo lugar, las ofertas de compra que formen parte del Tramo

Competitivo. La Emisora, con el asesoramiento de los Colocadores y teniendo en cuenta las

condiciones de mercado vigentes, determinard el monto a emitir de las Obligaciones

Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision de las Obligaciones

Negociables, En caso de gue decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables, la Emisora

determinard el monto nominal a emitir y el Margen Aplicable, La determinacién del monto de

Obligaciones Negociables y del Margen Aplicable ser4 realizada mediante la licitacion y a través

del SIOPEL, en virtud del cual:

{a) todas las ofertas de compra con Margen Aplicable solicitade mayor al Margen Aplicable,
serdn adjudicadas;

(b} todas las ofertas de compra del Tramo No Competitivo serdn adjudicadas al Margen
Aplicable, estableciéndose, sin embargo, que a las ofertas de compra remitidas bajo el
Tramo No Competitivo en ningln caso se les adjudicard un monto de Obligaciones
Megociables superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negoclables que sera
efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso de que las ofertas de
compra del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas serdn adjudicadas a
prorrata sobre la base delmonto solicitado, pero en caso de que por efecto de la prorrata
no se pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluiran aquellas ofertas de compra que

resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de Suscripcidn;



{c) todas las ofertas de compra del Tramo Competitivo con Margen Aplicable solicitado igual al
Margen Aplicable serdn adjudicadas ensu totalidad, peroen caso de sobresuscripcion serd
adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna oferta de
compra; adicionalmente en caso que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el
monto a todas ellas, se excluirdn aquellas ofertas de compra que por efecto de la prorrata
resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de Suscripcion; y

{d) todas las ofertas de compra con Margen Aplicable solicitado inferior at Margen Aplicable no
seran adjudicadas.

Para la adjudicacién final a los inversoresinteresados de las Obligaciones Negociables se tomara

en consideracién: {i} el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Méximo al monto de

Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y (i) el monto nominal previsto en la

orden de compra solicitada; el que sea menor, Cada uno de los inversores interesados podrd

presentar, sin limitacién alguna, mds de una orden de compra con distinto monto y Margen

Aplicable solicitado; conla limitacién de que ningln inversor podré presentar érdenes de compra

bajo e! Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo {conforme este término se define mas

adelante), cuyos maontos solicliados superen el monto méximo de emisién, ya sea que se
presentan en una o més ordenes de compra del mismo inversor presentadas a través de

cualquier Colocador y/o a través de los Agentes del MAE,



CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE | CLASE IV

Monto: Se emitirdn Obligaciones Negociables Serie i Clase Il por un valor nominal de hasta el
equivalente a US$1.000.000 {Ddlares Estadounidenses un millén) al Tipo de Cambio Inicial. El
valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Serie | Clase Il serd determinado sobre la
base de! resultado del procedimiento de adjudicacién de las Obligaciones Negociables Serle |
Clase 1l e informado mediante el Aviso de Resultados de la colocacion.

Moneda de Emisién v Pago: Las Obligaciones Negociables Serie [ Clase Il estardn denominadas

en Délares Estadounidenses, serdn integradas al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable (conforme este término se define més adelante).

Determinacién de la variable a licitar: Con anterioridad al inicio del Periodo de Difusién, la

Emisora, en conjunto con el Colocador, informara en el Aviso de Suscripcidn respecto de las
Obligaciones Negociables Serie | Clase Il si se licitard el Precic de Emision de las Obligaciones

Negociables Serie | Clase ! o la Tasa de Interés {conforme dichos términos se definen mds

adelante).

Valor Naminal Unitario: Las Obllgaciones Negociables Serie | Clase Il tendrdn un valor nominal

unitario de Us$1 (Délares Estadounidenses uno).

Suscripcidn_e_integraclén: Las Obligaciones Negociables Serie | Clase Il serdn suscriptas e

integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial con débito en cuentas bancarias locales
denominadas en Pesos. La Sociedad no realizard pagos correspondientes a las Obligaciones

Megociables a cuentas bancarias del exterlor.

Al finalizar el Periodo de Licitacidn Publica, se informara a los inversores, seglin corresponda, la
Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie | Clase Il o el Precio de Emisién de las
Obligaciones Negaciables Serle | Clase Il y monto a emitirse mediante el Aviso de Resultados a
ser publicado en l1a Alf, como, asimismo, en los sistemas de informacién de los mercados

autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables Serie | Clase I,

Monto Minimo de Suscripcidn: £l monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables
Serie | Clase 1! serd de US$100 (DSlares Estadounidenses cien}y maltiplos de US31 (Délares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Unidad _minima_de negociacidn: La unidad minima de negociacidn de las Obligaciones
Negociables Serie | Clase Il serd US$S1 (Ddlares Estadounidenses uno) y miiltiplos de US$1
{Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monte.

Precio de Emisidn_de |as Obligaciones Negaciables Serie | Clase II: a) En caso de que no se licite

el precio de emisidn, este serd del 100% delvalor nominal; o b) En caso de que se ficite el precio
de emisidn, sers determinado por laEmisora con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién
sobre la base del resultade del procedimiento de colocacién y adjudicacién de las Obligaciones

Negoclables Serie | Clase Il detallado en la Seccién “Adjudicacién. Determinacién de la Tasa de



Interés o Precio de Emisidn de las Obligaciones Negociables Serie | Clase II” de este Acta de

Subdelegado e informado a través del Aviso de Resultados.

Tasa_de Interés: a) En caso de gue no se licite la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables

Sarie | Clase 11, los intereses sobre el monto de capital se devengardn a una tasa fija nominal anual
de 1%; o b} £n caso de que se licite laTasa de Interésde las Obligaciones Negociables Serie | Clase
Il, se davengardn intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de interés fija
expresadacomo porcentaje nominal anual truncada a dos decimales La misma serddeterminada
por la Emisora con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacidn sobre la base del resuitado
del procedimiento de colocacién y adjudicacion de las Obligaclones Negociables Serie | Clase |l
detallado en la Seccién “Adjudicacién, Determinacion de la Tasa de Interés o Precio de Emisién
de las Obligaciones Negociables Serie | Clase II” de este acta e informado en el Aviso de
Resultados.

Trarno Competitivo v Tramo No Competitivo: La oferta de las Obligaciones Negociables Serie |

Clase Il constara de untramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) yde untramo ho competitivo
{el “Tramo No Competitivo”). Las érdenes de compra presentadas bajo el Tramo Competitivo
deberin indefectiblemente incluir, segin corresponda, el precio solicitado o la tasa solicitada
mientras que aquellas que se presenten bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn el precio
solicitado nila tasa solicitada,

£n tal sentido, los Inversores interesados podréan, asimismo presentar, sin limitacién alguna,
ordenes de compra sin indicar el precio sollcitado o tasa solicitada para las Obligaciones
Negociables Serie | Clase I, las cuales serdn consideradas como drdenes de compra no
competitivas y serdn ingresadas como tales.

Tramo No Corapetitivo: podrén participar del Tramo No Competitivo los inversoresinteresados
que remitieran drdenes de compra, de manera individual o agregada, por un valor nominal
equivalente de hasta US$ 100.000 (Ddlares Estadounidenses Cien Mil), que fueran personas
humanas o juridicas y que no indiquen un precio solicitado o tasa solicitada. Aquellas drdenesde
compra remitidas bajo el Tramo No Competitive serdn consideradas, a todos los efectos, como
ofartas en firme. Las érdenesde compra recibidas por el Tramo No Competitivo gque, de manera
individual o agregada, superen el monto antes indicado serdn rechazadas. En ningin caso se
adjudicardn a un mismo inversor bajo el Tramo No Competitivo, Obligaciones Negociables Serie
| Clase Il por un valor nominal equivalente de hasta US$ 100.000 (Ddlares Estadounidenses Cien
Mil), sea que dicho monto resulte superado en una sola ordende compra o como resultado de
la presentacién de més de una orden de compra al Colocador y/o a cualquier Agente del MAE.
La totalidad de las Obligaciones Negociables Serie | Clase || que fueran adjudicadas al Tramo No
Competitivo, no podrd superar el 50% a emitirse, adjudicandose las mismas, a prorrata sobre la
base delmonto solicitado y sin excluir ninguna oferta de compra no competitiva. Alas ofertas de
compra que conformen el Tramo No Competitivo se lesaplicard, segin corresponda, el Precio de

Emisidn de las Obligaciones Negociabies Serie | Clase Il o la Tasa de Interés de las Obligaciones



Megociables Serie | Clase Il que finalmente se determine en el Tramo Competitive para las
Obligaciones Negociables Serie | Clase 1.

Tramo Competitivo: Los inversoresinteresados podran presentar, sin limitacién alguna, mas de
una orden de compra que contenga monto solicitado y/o, seglin corresponda, precio solicitado
o tasa solicitada distintos entre las distintas 6rdenesde compra del mismo inversor interesado,
pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las drdenes de compra remitidas, de
conformidad con el procedimiento que se prevé en el titulo “Adjudicacion. Determinacidn de la
Tasa de Interés o Precio de Emisién de ias Obligaciones Negociables Serie t Clase Ii” de esta
seccidn. Solo las ofertas de compra que conformen el Tramo Competitivo se tomaran en cuenta
para la determinacién del Precio de Emisién de las Obligaciones Negociables Serie | Clase Il.

Los inversores interesados podran limitar el monto solicitado en sus drdenes de compra de
Obligaciones Negociables Serie | Clase I a un porcentaje maximo del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables Serie [ Clase It a emitirse (el “Porcentaje Méximo”). Dicho Porcentaje
Maximo deberd ser detallado por cada inversor interesado en su respectiva orden de compra
correspondiente al Tramo Competitivo.

Adiudicacién. Determinacién de la Tasa de interés o Precio de Emision de las Obligaciones

Negociables Serie | Clase II: Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Perlodo de

Licitacidn Plblica, las ofertas de suscripcidn recibidas correspondientes a las Obligaciones
Negociables Serie 1 Clase Il serédn ordenadas en forma ascendente o descendente en el SIOPEL,
sobre la base de la variable a ser licitada (Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie |
Clase it y/o Preciode Emision de las Obligaciones Negociables Serie | Clase Hl). La Emisora, conel
asesaramiento de los Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinaré el monto a emitir de las Obligaciones Negociables Serie | Clase Il, pudiendo en su
defecto decidir declarar desierta la emisién de las Obligaciones Negociahles Serie I Clase 1. En
caso de que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables Serie | Clase |,
determinara el monto efectivo a emitir yla Tasa de interés de las Obligaciones Negociables Serie
| Clase |l y o Precio de Emisién de las Obligaciones Negociables Serie | Clase |l, expresado como
porcentaje positivo anual truncado a cuatro decimates. La determinacién del mc;nto y dela Tasa
de Interés de Obligaciones Negoclables Serie | Clase Il o Precio de Emisidn de las Obligaciones
Negociables Serie | Clase ll, serd realizada mediante el sistema denominado “subasta o licitacidn
publica” através del SIOPEL, en virtud dei cual:

A) Proceso de determinacidn de Tasa de Interés de Obligaciones Negociables Serie | Clase II:

(i} todas las ofertas de compra con tasa de interés solicitada menor a la Tasa de Interés de
las Obligaciones Negociables Serie | Clase ll, serdn adjudicadas;

(i) todas las ofertas de compra del Trame No Competitivo seran adjudicadas a la Tasa de
Interés de las Obligaciones Negociables Serie | Clase II, estableciéndose, sin embargo, que a las
ofertas de corpra remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningin caso se les adjudicard un

monto de Obligaciones Negociables Serie | Clase Il superior al 50% del monto final de las



Obligaciones Negociables Serie | Clase Il que serd efectivamente emitido, y estableciéndose,
asimismo, que en caso de que las ofertas de compra del Tramo No Competitivo superen dicho
50%, las mismas serdn adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado, pero en caso
de que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluiran
aquellas ofertas de compra que resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de
Suscripcidn;

(iii} todas las ofertas de compra del Tramo Competitivo con tasa de interés solicitada igual a
la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie | Clase Il serdn adjudicadas en su
totalidad, pero en caso de sobresuscripcidn serd adjudicadas a prorrata sobre la base del monto
soltcitado y sin excluir ninguna oferta de compra; adiclonalmente en caso que por efecto de fa
prorrata no se pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluirdn aquellas ofertas de compra
que por efecto de la prorrata resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de Suscripcion;
y

(iv} todas las ofertas de compra con tasa de interés solicitada superior a la Tasa de Interés

de las Obligaciones Negociables Serie | Clase Il no seréan adjudicadas.

B) Praceso de determinacién de Precio de Emisién de las Obligaciones Negociables Serie | Clase
I

(1) todas las ofertas con preciosolicitade superior al Precio de Emisién de las Obligaciones
Megociables Serie | Clase 1 serdn adjudicadas al Precio de Emisién de las Obligaciones
Negociables Serie 1 Clase |I;

(i} todas las ofertas de compra del Tramo No Competitivo serdn adjudicadas al Precio de
Emisidn de las Obligaciones Negociables Serie | Clase 1l, estableciéndose, sin embargo, que a las
ofertas de compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ninglin caso se les adjudicard un
monto de Obligaciones Negociables Serie | Clase Il superior al 50% del monto final de las
Obligaciones Negociables Serie | Clase Il que serd efectivamente emitido, y estableciéndose,
asimismo, gue en caso de que las ofertas de compra del Tramo No Competitivo superen dicho
50%, las mismas serdn adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado, pero en caso
de que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluirén
aquellas ofertas de compra gue resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de
Suscripcidn;

(iii} todas las ofertas de compra del Tramo Competitive con precio solicitado igual al Precio
de Emisién de las Obligaciones Negociables Serie | Clase |l serén adjudicadas en su totalidad a
dicho precio, pero en caso de sobresuscripcién serd adjudicadas a prorrata sobre la base del
mento solicitado v sin excluir ninguna oferta de compra; adiclonalmente en caso que por efecto
de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluirdn aquellas ofertas de
compra que por efecto de la prorrata resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de

Suscripeidn; y



(i) todas las ofertas con precio solicitado inferior al Precio de Emisién de las Obligaciones
Negociables Serie | Clase Il no seran adjudicadas.

Para la adjudicacién final a los Inversores interesados de las Obligaciones Negociables Serie |
Clase |l se tomard en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Méximo al
monto de Obligaciones Negociables Serie | Clase Il que decida emitir la Emisora, y (i} el monto
nominal prevista enla erden de comyra solicitada; el gue sea menor. Cada uno de los Inversores
interesados podra presentar, sin limitacién alguna, mas de una orden de compra con distinto
monto solicitado y/o precio solicitado; con la limitacién de que ningln inversor podrd presentar
ordenes de compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo, cuyos montos
solicitados superen el monto méximo de emisidn, ya sea que se presenten en una o mas érdenes
de compra del mismo Inversor presentadas a través de cualquier Colocador y/o a través de los

Agentes del MAE,

Tipo de Cambio Aplicable; Es el promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias Hébiles
previosa la Fecha de Calculo deltipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense
informado por el BCRA mediante la Com A 3500, siempre y cuando dicho tipo de cambio sea
aplicable para la liguidacién de divisas provenientes de la exportacién de Productos de
Referencia (conforme dicho término se define mas adelante). En el supuesto de que (i} dicho tipo
de cambio no reflejare el tipo de cambio para la liquidacién de divisas provenientes de la
exportacién de Productos de Referencia {circunstancia que deberd ser informada por la Emisora
mediante publicacién de un hecho relevante en la AlF), o (i) el BCRA dejara de publicar ta Com A
3500, el Tipo de Cambio Aplicable, sera (x) en primer lugar, el promedio aritmético simple de los
Gitimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Célculo de la cotizacién del Délar
Estadounidense aplicable para la liquidacién de divisas provenientes de la exportacién de
Productos de Referenciainformado por el BCRA al cierre de operaciones; o {y} si este dltimo no
se encontrare disponible por cualquier causa, el promedio aritmético simple de los Gltimos tres
(3) Dfas Habiles previos a la Fecha de Célculo de la cotizacién del Délar Estadounidense aplicable
para la liguidacién de divisas provenientes de la exportacién de Productos de Referencia
informada por los siguientes bancos: La Sucursal de Citibank, N.A. establecida en la Repdblica
Argentina, Banco Santander Rio S.A., industrial and Commercial Bank of China (Argentina}S.A.U.,
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U, y Banco ltal Argentina S.A. en Argentina, al cierre de sus
operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores segiin sea calculado por el Agente de Calculo.
Todos los célculos del promedio aritmético serén expresados en cuatro decimales y seran
realizados por el Agente de Célculo. En |a medida de lo posible y encaso de que corresponda, la
Emisora comunicard al pUblico inversor elflos sitios donde se informen los tipos de cambios
descriptos en el presente apartado en caso de desdoblamiento camblaria.

“productos de Referencia”: significa aquellos bienes que, a la fecha del presente, se encuentran
descriptos en capitulos N°12  del Nomenclador Comun del Mercosur, disponible

https://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.



Fecha de Célcuto: Es la fecha de célculo para el pago de capital de las Obligaciones Negociables

Serie | Clase |l que serd el sexto (6) Dia Habil anterior a la fecha de pago aplicable (sea esta de

una Fecha de Pago de Capital y/o una Fecha de Pago de Intereses).

La presente es otorgada en [*] de la ciudad d [ﬁ], provinclade Santa Fe, Argentina a los 18 dlas

del mes de abril de 2023.
MATESUR S.A,

RODRIGO M MANCINELL}
DN 2 7,927
APOD [nle]

Subde}égado
Matesur S.A



