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ACTA DE DIRECTORIO N° 88:

bril de
En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, 2 los 17 dias del-me;‘:en?a cnlie
2023, siendo las 10:00 horas, en Ia sede social de PHIALGRO S.A. (1a “Sociedad) ectores que
Bernardo de Irigoyen 722, Piso 10° "A", de la misma ciudad, se reanen los Sres. O do Andrés
firman al pie de la presente. Preside la reunién el Presidente del Directorio, Sr- Fe‘l'n?:‘n .
Bermejo, quien informa a los presentes que, existiendo quorum para sasionss: ¥
consideracién del Directorio el tnico punto del Orden del Dia: i imples, no

1. Emisién de obligaciones negociables PYME CNV_Garantizadas, 2in

.,000.000 (o su
convertibles en_acciones, por un monto total de hasta uvAs 10

ANTIZADA.
equivalente en otras monedas), bajo el Régimen PYME CNV GAR

Subdelegacién de facultades. Autorizaciones.

El Sr. Presidente expresa que, de conformidad con lo resuelto por a Asamblea Ge-neral
Extraordinaria de esta Sociedad de fecha 13 de abril de 2023, es conveniente para la Sociedad
efectuar una emisién de obligaciones negociables “PYME CNV Garantizadas” bajo el régimen de
oferta publica de conformidad con lo establecido por el Titulo Il, Capitulo VI, Seccion I (’e|
"Régimen PYME CNV Garantizada®). de las normas de la Comisién Nacional de Valores, ?egun
texto ordenado por la Resolucion General N° 622/2013 (con sus modiﬁcaton?s y
complementarias, las “Normas de la CNV”), la Ley N° 26.831 (con sus modificatorias y
complementarias, la "Ley de Mercado de Capitales”), la Ley N° 23.576 (con sus modificatorias y

complementarias, la “Ley de Obligaciones Negociables”). Continua con la palabra el Sr.
Presidente y expresa que, este Directorio ha evaluado la posibilidad de emitir obligaciones
negociables bajo el Régimen PYME CNV Garantizada, las que podran emitirse como obligaciones
negociables serie. | (las “Obligaciones Negociables Serie I” y/o las “Obligaciones Negociables

PYME _CNV_Garantizadas” indistintamente), conforme a los términos y condiciones que se
resumen a continuacién y que se encuentran detallados en el correspondiente prospecto
preliminar, el cual ha sido distribuido con suficiente antelacion a la presente reunién entre los
senores miembros dél Directorio: Titulos a ser emitidos: Obligaciones Negociables PYME CNV
Garantizadas. Series: las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas, podran ser
emitidas en la cantidad de series y/o clases que se determine en el prospecto definitivo (las
“Series” y el “Prospecto”, respectivamente). Monto de la Emisién: las Obligaciones Negociables
PYME CNV Garantizadas podran emitirse por un monto de hasta Unidades de Valor Adquisitivo
("UVAs") 10.000.000 (UVAs diez millones), o su equivalente en otras monedas y/o unidades de
valor (el “Valor Nominal Maximo®), o aquel monto menor que determine cualquiera de las
personas autorizadas a tal efecto por la presente acta, conforme se indique en el Prospecto. En
caso de que se decida la emision en dos 0 mas series y/o clases, la sumatoria del monto de
emisién no podra superar el Valor Nominal Maximo. Podran especifi
para cada serie y/o clase en el Prospecto,

Carse montos de referencia

sin perjuicio de lo cual cada una de las series podra
ser emitida por un monto nominal mayor 0 menor a los montos que se determinen en el Prospect
cto,

e desierta la
rada desierta
Negociables
a Ley de Mercado de
V'y demas normativa

siempre respetando el Valor Nominal Maximo. En caso de no emitirse o declarars
colocacién de una de las Series y/o Clases, la Serie y/o Clase que no fuese decla
podré ser emitida por hasta el Valor Nominal Maximo. Oferta: las Obligaciones
PYME CNV Garantizadas seran ofrecidas en Argentina en e marco de |
Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables, las Normas de la CN
aplicable. Organizadores y Colocadores: serd Banco de Galicia yB

. . uenos Aj
aquellos otros que la Sociedad designe a tal efecto conforme se indique e Aires S.A.U. ylo

nel Prospecto definitivo.
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Descri . beia
'Peién: las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas serén obligaciones

negociables simples, no convertibles en acciones. Tendran en todo momento igual prioridad de
ZZﬁ:i::;e :i Y respecto a todas las demas obligaciones presentes y futuras, no subordinadas.

» S€ encontraran garantizadas por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y/o por
aquellas otras entidades de garantia inscriptas ante la CNV, de conformidad con lo requerido bajo
el Régimen PYME CNV Garantizada y conforme se indique en el Prospecto. Colocacién: la
colocacién primaria de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas se realizara, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Capitales, y las Normas de la CNV,
siguiendo el procedimiento que se detalla en el Prospecto, o mediante el sistema que
oportunamente determinen los subdelegados de conformidad con la normativa vigente. Forma:
las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas estarén representadas bajo la forma de
certificado global a ser depositado en el sistema de depésito colectivo llevado por Céja de Valores
S.A. ("CVSA"), o bajo aquella otra forma que se determine en el Prospecto. Moneda de
Denomir_‘nacién, Integracion y Pago: las Obligaciones Negociables seran denominadas en
Pesos y/o Délares Estadounidenses y/o unidades de valor y/o de medida, pudiendo a su vez ser
integradas en Pesos y/o Délares Estadounidenses yl/o unidades de valor y/o de medida, todo
conforme lo determinen los subdelegados en el Prospecto. Fecha de Vencimiento: sera en la
fecha que se cumplan 36 meses desde la fecha de liquidacién de las Obligaciones Negociables,
0 aquel plazo menor que se indique en el Prospecto. Intereses: las Obligaciones Negociables
PYME CNV Garantizadas podran devengar intereses sobre el saldo de capital impago, desde la
fecha de emision y liquidacion y hasta la Fecha de Vencimiento respectiva, o conforme sea
indicado en el Prospecto. Tasa de Interés: las Obligaciones Negociables PYME CNV
Garantizadas devengaran intereses a una tasa de interés variable o fija anual, o conforme se
determine en el Prospecto para cada clase, de corresponder. Pago de los Intereses: los
intereses de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas podran ser pagaderos
trimestralmente en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a laFecha de Emisiény
Liquidacién, comenzando en el mesy afo que se informara oportunamente en el Aviso de
Resultados y en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a laFecha de Emisiony
Liquidacion, pero del correspondiente mes, o de cualquier otro modo que se establezca en el
Prospecto. Pagos: todos los pagos seran efectuados por la Sociedad en la Republica Argentina,
a través de CVSA, o conforme se indique en el Prospecto. Integracién: las Obligaciones
Negociables PYME CNV Garantizadas podran ser integradas en efectivo, o conforme se
determine en el Prospecto. Amortizacién: se podra efectuar en pagos parciales, o del modo que
se determine en el Prospecto. Uso de los Fondos: los fondos netos provenientes de la
colocacion de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas estaran destinados a uno
o mas de los fines previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, del modo
que se determine en el Prospecto. Listado y Negociacién: Las Obligaciones Negociables PYME
CNV Garantizadas podran ser listadas y/o negociadas en BYMA y/o MAE, siempre que los
referidos mercados otorguen la debida autorizacién, o conforme se determine en el Prospecto.
Sometido a consideracion del Directorio lo hasta aqul expuesto por el Sr. Presidente, luego de un
breve intercambio y de finalizado el andlisis de la documentacién sefialada, por unanimidad de
los presentes, SE RESUELVE:

i. Aprobar Ia‘emisién de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas, por hasta
el Valor Nominal Maximo;
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vi.

‘solicitudes, aceptar y proponer las modificaciolies que el org

s documentos
Aprobar: (a) ol prospecto preliminar; y (b) la suscripcién de los demé

necesarios para Instrumentar la emision; istadas y/o
Disponer que las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas seran listadas y
dos otorguen la debida
negociadas en BYMA y MAE, slempre que los referidos merca
autorizacién,
Disponer que los fondos netos provenlentes de la colocacion de [as Obligaciones
Negoclables PYME CNV Garantizadas seran utilizados en los términos y condiciones
antes resoi\ados;
Designar, autorizar y subdelegar de acuerdo con las Normas de la CNV en I?s Sres.
Directores Fernando Andres Bermejo, José Marla Hermida y Romina Beatriz Gianina para
que, cualquiera de ellos, Indistintamente: (a) negocie y apruebe los términos y condiciones
de la emision de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas, yl/o modifique
los términos y condiclones aprobados bajo la presente (incluyendo, sin limitacién, si la
emision se efectuara en una, dos o mas series y/o clases, el valor nominal a emitir, los
colocadores, los subcolocadores, la moneda de emisién, integracion y pago, el precio de
emisién, la fecha de vencimiento, la forma y plazos de amortizacion, la tasa de interés, el
destino de los fondos obtenidos de la colocacién, el sistema de colocacién, la decisién de
que las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas cuenten con calificaciones
de riesgo, entre otros); (b) modifique todos aquellos términos y condiciones que sean
necesarios o convenientes conforme a lo que eventualmente requiera la CNV, aquellos
mercados donde se listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables PYME CNV
Garantizadas, CVSA, y cualquier otra institucién ante la cual oportunamente se solicite
algun tipo de autorizacion relacionada con las Obligaciones Negociables PYME CNV
Garantizadas, con todas y las mas amplias facultades para proponer y realizar
modificaciones a dichos términos y condiciones y aceptar, incluir, aprobar y/o impugnar
las que soliciten, en su caso dichas entidades; (c) firme, negocie, celebre, modifique y
deje sin efecto cualesquier contrato, reglamento, acuerdo y documento necesario para la
emisién, colocacién, calificacién, custodia, garantia, contragarantia y pago de las
Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas; entendiéndose que la enumeracién
precedente es meramente enunciativa; y
Designar y autorizar a Luciana Denegri, Maria Victoria Pavani, Maria Inés Cappelletti,
Pablo Ignacio Godoy, Julidan Ojeda, Maria Belén Tschudy, Franco Scervino y/o a quien
ellos designen, para que cualquiera de ellos pueda efectuar conjunta o indistintamente,
sin caracter limitativo ante la CNV, Bolsas y Mercados Argentinos S.A., la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, el Mercado Abierto Electrénico S.A., la CVSA y cualquier otra
entidad ante la cual se presente el Prospecto y deméds documentos necesarios para la
emision de las Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas, todo tipo de
presentaciones y actos necesarios y/o convenientes vinculados con la tramitacién de las

presentaciones que se efectien ante dichos organismos, para obtener la solicitud de

oferta publica, listado y negociacion de las Obligaciones Negociables PYME CNV
Garantizadas, para cumplimentar disposiciones y resoluciones vi

) _ gentes, y obtener la
conformidad administrativa correspondiente, quedando facyltg

dos para presentar

. . ‘ anismo de contralor
respectivo considere necesarias, firmar documentos presenta

contestaciones, formularios, notas y otros escritos, realizar desglo
traslados y, en general, llevar a cabo todos los tramites y diligencia

[ avisos, peticiones,
Ses, contestar vistas o
S que sean necesarios
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Para el cumplimiento de los fines resueltos por el Directorio. Acto seguido, se pasa a
considerar el segundo punto del orden del dia.

2. Conslderac!én de la adhes|én de la Socledad a la plataforma de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. “BYM Listadas”, dentro _de la plataforma BYMA DIGITAL.
Aceptacién de sus términos y condiclones,

El Sr. Presidente manifiesta que en cumplimiento con lo establecido en el Reglamento Listado
N°81003-04 y Ia Resolucién sobre Disposiciones Complementarias al Reglamento Listado
N°81010-03, de Bolsas ¥y Mercados Argentinos S.A. (Mercado Registrado bajo el N°639 de la
Comisién Nacional de Valores) (el “Reglamento de Listado”) corresponde que este Directorio
considere la adhesién de la Sociedad a "BYMA Listadas” dentro de la plataforma “BYMA Digital”
alos efectos de que la misma cuente con los canales de comunicacién necesarios para garantizar
la emisién y autorizacién de listado de los valores negociables en BYMA. En este sentido, el Sr.
Presidente mociona para que este Directorio apruebe la adhesion de la Sociedad a BYMA
Listadas en los términos establecidos en la Resoluci6én sobre disposiciones complementarias al
Reglamento de Listado (y/o cualquier otra norma que la reemplace y/o modifique parcial o
totalmente en el futuro). Luego de un breve debate, SE RESUELVE aprobar la adhesion de la
Sociedad al Sistema “BYMA listadas’, dentro de la plataforma BYMA DIGITAL y sus términos y
condiciones. Acto seguido, se pasa a considerar el tercer punto del orden del dia.

3. Designacién de responsables de relaciones con el mercado

Toma la palabra el Sr. Presidente e informa a los presentes que en virtud de lo resuelto
anteriormente, coresponde designar a un responsable de relaciones con el mercado quien sera
el encargado de realizar la comunicacién y divulgacién de toda situacién de importancia que
pueda afectar a la Sociedad, de conformidad con lo establecido por las Normas de la CNV y la
Ley de Mercado de Capitales. Acto seguido, continiia en uso de la palabra el Sr. Presidente y
mociona para que se designe como Responsable de Relaciones con el Mercado titular a Juan
Martin Villavicencio DNI 22,990.633 CUIT 20-22990633-0 y como Responsable de Relaciones
con el Mercado suplente a Claudia Marotte DNI 22.718.184 CUIT 27-22718184-8. Sometido a
consideracion del Directorio, luego de un breve intercambio y de finalizado el analisis, por
unanimidad SE RESUELVE aprobar las designaciones propuestas por el Sr. Presidente.

No habiendo mas asuntos que tratar se levanta la sesién siendo las 10:30 horas, después de
leida, ratificada y firmada la presente acta.

109 JHR N
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