ZAFRA S.A.
EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES CNV GARANTIZADAS SERIE I
CLASE A Y CLASE B
EN CONJUNTO POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USD 300.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES TRESCIENTOS MIL) O EL EQUIVALENTE EN PESOS AL TIPO DE
CAMBIO DE INTEGRACION.

Conforme al art. 10 de la Ley 23.576 se hace saber que por Asamblea N°51 de fecha 30 de agosto de
2023 y reunién de directorio del 30 de agosto de 2023, se aprob6 la emisién de Obligaciones Negociables
Zafra Serie 1 (“las Obligaciones Negociables Zafra Serie I” o las “ON Zafra Serie I”), conforme a los
siguientes datos complementado con las condiciones establecidas en el Prospecto a publicar en el/los
Boletin/ines de lo/s mercado/s donde las ON Zafra Serie I listen y en la Autopista de la Informacion
Financiera de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) (AIF”) (el “Prospecto™): A.- CONDICIONES
COMUNES DE EMISION DE LAS ON ZAFRA SERIE I:1.- Monto de emisién de las ON ZAFRA
SERIE I: Hasta V/N US$ 300.000 (Délares trescientos mil) o el equivalente en pesos al Tipo de Cambio
de Integracion, en forma individual o conjunta entre las ON Zafra Serie I Clase A y las ON Zafra Serie |
Clase B. El monto definitivo de la emision ser4 determinado con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacion e informado en el aviso de resultado de colocacion el que se publicara con anterioridad a la
Fecha de Emision y Liquidacién en la Pagina web de ByMA y en la AIF (el “Aviso de Resultado de
Colocacién™). 2- Amortizaciéon y fechas de pago de capital: El capital de las ON Zafra Serie I se
cancelard en cuatro cuotas semestrales iguales consecutivas, comenzando el primer pago a los seis meses
de la Fecha Emision y Liquidacién. Cada una de las cuotas sera equivalente al 25% (veinticinco por
ciento) del capital. 3- Intereses: Los intereses se pagardn en forma semestral, a partir de la Fecha de
Emisién y Liquidacién. Los intereses seran calculados por la Emisora. Los intereses se devengaran entre
la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive) y la primera Fecha de Pago de Servicios (exclusive) — para
el primer servicio- y entre la Gltima fecha de pago de servicios (inclusive) y la proxima fecha de pago de
servicios (exclusive) -para los restantes (el “Periodo de Interés™) y se pagarén en cada Fecha de Pago de
Servicios. El interés se calculara sobre el saldo de capital (o valor residual de las ON Zafra Serie I
emitidas) al inicio de cada Periodo de Interés por la cantidad de dias de cada Periodo de Interés,
considerando para su calculo la base de un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad de dias
transcurridos/365). 4.- Vencimiento: Las ON Zafra Serie | venceran a los 24 meses desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién. 5- Intereses moratorios: Los intereses moratorios se devengaran desde cada
Fecha de Pago de Servicios respecto del servicio impago. Los mismos ascenderan a una vez y media el
interés determinado sobre los conceptos adeudados. En caso de colocarse las ON Zafra Serie I Clase B
por precio el interés moratorio serd equivalente a una vez y media el interés implicito en el precio de
suscripeion por su colocacién a descuento. 6- Fecha de Pago de Servicios: Los servicios de intereses y
de amortizacion de las ON Zafra Serie I seran pagaderos en las fechas de pago de servicios que se
indiquen en el cuadro de pago de servicios indicado en el Aviso de Suscripcion (el “Cuadro de Pago de
Servicios”). Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabil, quedara pospuesta al Dia Habil siguiente,
devengando intereses por el o los dias que se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago se
consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a disposicion de CVSA los
fondos correspondientes. Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Provincia de San Miguel de Tucuman y/o los
mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales
vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion
para operar dispuesta por el BCRA. 7- Pagos de Servicios: La amortizacion y pago de los intereses
correspondientes a las ON Zafra Serie I seran efectuados por el Emisor mediante la transferencia de los
importes correspondientes a CVSA, para su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho a
cobro.. 8- Fecha de Pago de Servicios: Las Fechas de Pago de Servicios seran indicadas en el Cuadro de
Pago de Servicios. 9.- Garantia: Las ON Zafra Serie I estardn garantizadas, tanto el capital, intereses
compensatorios, intereses moratorios, gastos y demds accesorios que razonablemente demande el cobro
de las ON Zafra Serie I impagas, incluidas las costas judiciales por un monto de U$S 150.000 (50%) por




parte de Argenpymes SGR y U$S150.000 (50%) por parte de Acindar Pymes SGR, como Entidades de
Garantia Autorizadas por la Comisiéon Nacional de Valores. La garantia se otorga en caracter de “liso,
llano y principal pagador y con renuncia a los beneficios de excusion y division, en este ultimo caso solo
respecto de la Emisora. 10.- Reembolso anticipado a opcion del Emisor: El Emisor podra reembolsar
anticipadamente la totalidad o una parte de las ON Zafra Serie I que se encuentren en circulacion. El
importe a pagar a los obligacionistas sera: (i) para la ON Zafra Serie I Clase A el valor de reembolso, que
resultard de sumar al valor residual los intereses devengados conforme a las condiciones de emision hasta
el dia de pago del valor de reembolso y (ii) para la ON Zafra Serie I Clase B sera (a) en caso de haberse
colocado por licitacién de tasa se sumard al valor residual los intereses devengados conforme a las
condiciones de emision hasta el dia de pago del valor de reembolso y (b) en caso de haberse colocado por
licitacion de precio el valor de reembolso seré el saldo del valor nominal. La decision serd publicada en
los sistemas de informacion de BYMA y en su caso de los mercados donde se listen y en la Autopista de
Informacién Financiera de la CNV. Tal publicacién constituird notificacién suficiente para los
obligacionistas. El valor de reembolso se pagard en un plazo no mayor a treinta (30) dias desde la
publicacion del aviso correspondiente respetando el trato igualitario ente los obligacionistas.
TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA ZAFRA SERIE I CLASE A. 1.- Tasa de Interés:
Las ON Zafra Serie I Clase A devengardn intereses a una tasa nominal anual variable equivalente a la
Tasa Badlar (seglin se define mas adelante) mas un Diferencial de Tasa, a licitarse durante el Periodo de
Licitacion. El diferencial de tasa debera ser expresado como un porcentaje anual truncado a dos decimales
y €l mismo no podra ser inferior a 0. 2.- Tasa Badlar: El promedio aritmético simple de las tasas de
interés para depositos a plazo fijo de mas de un millén de pesos de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias
en banco privados (“BADLAR Privada™), en base a las tasas informadas por el Banco Central de la
Republica Argentina (“BCRA”) durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de
cada Periodo de Interés, y finaliza el séptimo Dia Habil anterior el dltimo dia del Periodo de Interés.

Actualmente la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su pégina de internet
(www.bcra.gob.ar), Seccién “Publicaciones y Estadisticas/ Estadisticas/ Monetarias y Financieras/
Cuadros estandarizados de series estadisticas/ Tasas de interés/ Por depdsitos/ Series diarias/ BADLAR -
Tasas de interés por depoésitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo v de mas de
un millén de pesos o dolares, en % nominal anual”. En caso de que la tasa BADLAR Privada dejare de
ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la tasa BADLAR Privada que informe el
BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculara
la tasa BADLAR Privada, considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos a plazos fijo en
pesos por un monto mayor a un millon de pesos por periodos de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco)
dias de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina en cantidad de depésitos, segin el Gltimo
informe de depdsitos disponible publicado por el Banco Central de la Republica Argentina; en todos los
casos, correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios. 3.-Diferencial de
Tasa: Es la tasa nominal anual adicional que se pagara por sobre la Tasa Badlar respecto de las ON Zafra
Serie I Clase A, y que se determinara, a través del sistema de colocacion, luego del cierre del Periodo de
Licitacion e informado mediante el Aviso de Resultados. El diferencial de tasa debera ser expresado
como un porcentaje anual truncado a dos decimales y el mismo no podré ser inferior a 0. TERMINOS Y
CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
PYME CNV GARANTIZADA ZAFRA SERIE I CLASE B. 1.- Tasa de Interés: De licitarse tasa,
conforme se indique en el Aviso de Suscripcion, Las ON Zafra Serie I Clase B devengaran intereses a una
tasa nominal anual fija, a licitarse durante el Periodo de Licitacion (la “Tasa Fija”). La tasa debera ser
expresada como un porcentaje anual truncado a dos decimales y no podra ser inferior a 0. 2.- Tipo de
Cambio de Pago: Es el promedio aritmético simple de los tltimos tres (3) Dias Habiles previos a la
Fecha de Célculo del tipo de cambio Vendedor Cotizacion Billetes (Délar USA) publicado por el Banco
de la Nacioén Argentina en su pagina web https://www.bna.com.ar/Personas. En el supuesto que el Banco
de la Nacion Argentina dejare de publicar dicho tipo de cambio, el Tipo de Cambio de Pago sera
calculado de acuerdo al promedio aritmético simple de los tltimos tres (3) Dias Hébiles previos a la
Fecha de Calculo del tipo de cambio Doélar Estadounidenses / Pesos informado por el BCRA mediante la
Comunicacién “A” 3500 (Mayorista) (o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo).B.-
DATOS DE ZAFRA S.A: (a) La sede social inscripta es en calle Lavalle 3005 de la ciudad, de San
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Miguel de Tucuman, provincia de Tucumén, CP 4000, Republica Argentina. (b) Fecha y lugar de
constitucién: ZAFRA S.A. fue constituida mediante acta constitutiva de fecha 01/02/1980 en la ciudad de
San Miguel de Tucuman, provincia de Tucumén. (c) Datos de Inscripcion: Inscripta en el Registro
Phblico de Comercio de la ciudad de San Miguel de Tucumén bajo el Nro 55-fs 383-386, Tomo 2.
Transformacion de SRL a S.A. inscripta en el Registro Piblico de Comercio de la ciudad de San Miguel
de Tucumén bajo el Nro 3-fs 12/33, Tomo 9. (d) Plazo de Duracién: La Sociedad tiene un plazo de
duracion de 99 afios a contar de la fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de la
Provincia de Tucuman). (e) Objeto Social: La sociedad tiene por objeto dedicarse por cuenta propia, de
terceros y/o asociada a terceros, en general a la compraventa, comision, y/o consignacién, importacion,
y/o exportacién de maquinas e implementos agropecuarios, sus partes 0 repuestos, equipos e instalaciones
industriales, asistencia técnica y en especial de todos los bienes, insumos o partes vinculadas a la
agroindustria de la cafia de azicar, sus productos finales y/o subproductos. A tales fines la sociedad tiene
plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no
sean prohibidos por las leyes o este contrato. (g) Capital Social al 30/04/2023 $651.477.398, (h)
Patrimonio Neto al 30/04/2023: $2.755.751.904. La sociedad no tiene en circulacion obligaciones
negociables La sociedad tiene deudas contraidas con garantia real por $37.746.230.







