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ACTA DE DIRECTORIO [_]: / i CoisTI jirantl ﬁg
oG- de Rl

::;an:l:cfc:gi::;::i::ﬂe[ de Tucumén, el 29 de julio de 2024, siendo las 11:00 hs ﬂe rednen o difectives de

Lépez O;a.FIorenci i ) Sra. Lépez osa Luciana, Lépez Osa Florencia y Lépez Osa'Carglina. Toma la palabra la 5

P 3, quien expone que la asamblea de accionistas que tuvo lugar el 29" uu-oijlef2024,=sa, robo:

{r:::'::\rar:i:.ilg: ggg.l:)g;; ';:z:rl:’.'gociabhs Serie Il bajo el régimen Pyme CNV Garantizada por hasta la suma de valor
unadenominada-en délares es:azﬂad;'::nldenses un millén mil) o su equivalente en pesos a emitirse en dos clases
USS 1,000,000 0 5 | ounidenses y la otra en pesos no pudiendo superar entre las dos clases la suma de

: V00 oqu valente en pesos (las “ON Serie 11"} delegando en el directorio, con facultades de subdelegar,
fijar Ilas cond:clone‘s de emisién. Luego de un intercambio de opiniones se aprueba por unanimidad: 1).- Fijar las
condiciones de emisién de las ON Serie || conforme se indica abajo, sin perjuicio que las mismas podré ser
modificadas en su totalidad por cualquiera de los directores que se delegan en el punto siguiente: 1- Denominacién
de la emision: “Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas Zafra Serie ii” (las “Obligaciones Negociables Zafra
Serie II” u “ON Serie II”) 2- Monto de emisién de las ON Serie II: Hasta V/N US$ 1.000.000 (Délares un millén) o el
equivalente en pesos al Tipo de Cambio de Integracién, en forma individual o conjunta entre las ON Serie Il Clase Ay
las ON Serie Il Clase B. El monto definitivo de la emisidn sera determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién y
Liquidacién e informado en el aviso de resultado de colocacién el que se publicaré con anterioridad a la Fecha de
Emisién y Liquidacién en la Pégina web de MAE y en la AIF (el “Aviso de Resultado de Colocacién”). 3- Amortizacion

y fechas de pago de capital: El capital de las ON Serie Il se cancelara en cuatro cuotas semestrales iguales
consecutivas, comenzando el primer pago a los seis meses de la Fecha Emisién y Liquidacién. Cada una de las cuotas

—serd equivalente al 25% (veinticinco por ciento) del capital. 4- Intereses: Los intereses se pagarén en forma
semestral, a partir de la Fecha de Emisidn y Liquidacién. Los intereses seran calculados por la Emisora. Los intereses
se devengaran entre la Fecha de Emisidn y Liquidacién (inclusive) y la primera Fecha de Pago de Servicios {exclusive)
- para el primer servicio- y entre la titima fecha de pago de servicios (inclusive) y la préxima fecha de page de
servicios (exclusive) -para los restantes (el “Periodo de Interés”) y se pagaran en cada Fecha de Pago de Servicios. El
interés se calculara sobre el saldo de capital {0 valor residual de las ON Serie Il emitidas) al inicio de cada Periodo de
Interés por la cantidad de dias de cada Perfodo de Interés, considerando para su cdlculo la base de un afio de 365
(trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad de dias transcurridos/365). 5- Vencimiento: Las ON Serie Il venceran a los
24 meses desde |a Fecha de Emisi6n y Liquidacidn. 6- Intereses moratorios: Los intereses moratorios se devengardn
desde cada Fecha de Pago de Servicios respecto del servicio impago. Los mismos ascenderdn a una vez y media el
interés determinado sobre los conceptos adeudados. En caso de colocarse las ON Serie Il Clase B por precio el
~Interés moratorio serd equivalente a una vez y media el interés implicito en el precio de suscripcién por su

colocacién a descuento. 7- Forma de los titulos: Las ON Serie |l de cada clase serdn documentadas en un certificado
global permanente depositado en la Caja de Valores S.A (“CVSA”). Los obligacionistas no tendran derecho a exigir la
entrega de ldminas individuales, por lo que todas las transferencias se realizardn a través del sistema de depésito
colectivo. La CVSA se encuentra autorizada a percibir de los depositantes aranceles por la administracién del
depésito colectivo y por los pagos de los servicios; estos ara nceles estaran a cargo de los depositantes que podran
trasladarlos a los beneficiarios. 8- Fecha de Emisién y Liquidacién: Sera de hasta cinco dias habiles siguientes de
concluido el Periodo de Licitacién, conforme se informe en el Aviso de Suscripcidn. 9- Fecha de Pago de Servicios: Los
servicios de intereses y de amortizacién de las ON Serie |l serdn pagaderos en las fechas de pago de servicios que se
indiquen en el cuadro de pago de servicios indicado en el Aviso de Suscripcion (el “Cuadro de Pago de Servicios”). si

Ia fecha fijada para el pagoTuera un dfa inhabil, quedara Pospuesta al Dia Habil siguiente, devengando intereses por
s obligaciones de pago se consideraran cumplidas y liberadas en la

el o los dias que se posponga el vencimiento. La :
medida en que la Emisora pongaa disposicion de CVSA los fondos correspondientes. Se entenderd por “Dia H3bil"
cué!quier dia que no sea sdbado, domingo 0 cualquier otro. dfa en el cual los bancos comerciales en la Provincia de
San Miguel de Tucumén y/o los mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o requeridos por las
disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma, no t?stuvieran abierto“s parauoperar 0 tuvieran alguna
restriccién para operar dispuesta por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA"). 10- Agente de Depésito
Colectivo: Caja de Valores S.A. 11- Agente de Célculo: La Emisora. 12- Pagos de Servicios: La amortizacién Yy pago de
los intereses correspondientes a las ON Serie II serdn efectuados por el Emisor mediante la transferencia de los
importes correspondientes a CVSA, para su acreditacién en las cuentas de los tenedares con derecho a cobro. 13-
Destino de los Fondos: La Socledad destinard el producido de la integracidn de las ON Serie Il, a para capital de
trabajo, principalmente para la adquisicion de repuestos y tractores, conforme con lo previsto en el articulo 36 de Ia
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~ medio del cual serén ofrecidas las ON Serie II. 17- Periodo de Colocacién: Comprende el Periggg de Difys

Ley de Obligaciones.Negociables N2 23.576. La aplicacién de los fondos netos'provenientes de la coloc,
sujeta a las condiciones de mercado vigentes. Por tal razén, la Emisora - considerando lo que ¢ crea
para su desenvalvimiento - podr4 alterar el orden de las prioridades antes descriptas (o inclusg desting, r‘o '-'en!aioa
mencionados fondos a otros destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negoci ables) g sf
Su estrategia comercial, financiera y operativa. Mientras se encuentre pendiente sy aplicacién, |oq fondosn g
invertirse en instrumentos financieros llquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo, 14. Fechy
Pago de Serviciofs: Las Fechas de Pago de Servicios serdn indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios, 1.
Pago de Servicios: Es el cuadro inserto en el Aviso de Suscripcién en el que se indicaran las Fechas de Pago ge 05 do
Servicios de las ON Serie Il. 16- Aviso de Suscripcién: Es el aviso a publicar en la Pagina web de MAE y en a Alf pg,

Periodo de Licitacién el que serd informado en el Aviso de Suscripcién. 18- Periodo de Difusién: Compre,.,;denuz“
periodo de, porllo menos, 3 (tres) dias habiles. 19- Periodo de Licitacién: Significa el periodo de, por o Menos, 1
dia habil bursatil para la subasta o licitacién publica que serd informado oportunamente en e Aviso de susmmé:m
20- Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables: Se ha solicitado e] listado en ByMAy
podrd solicitarse el listado en el Mercado Abierto Electrénico 5.A o en otro mercado autorizado. 21- Forma de
colocacién: La cblocacic‘m entre el publico inversor ser4 realizada por los Colocadores, por “subasta o licitacign
publica” a través del sistema informético de colocaciones primarias “SIOPEL” de propiedad y operado por el MAE (g

Cidn

rén

“SIOPEL") bajo la modalidad abierta, conforme a lo dispuesto por las Normas de CNV y de los mercados autorizadys
en los cuales las mismas se listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacién, al MAE). Tarallo S.A. ser3 el encargado ge
generar el pliego de licitacién en el sistema “SIOPEL”. Ni la Emisora ni los Colocadores tendrdn responsabilidag
alguna por las 6I denes de compra presentadas a agentes de MAE distintos de los Colocadores. Los inversores
interesados en presentar érdenes de compra deberdn contactar a cualquier agente de MAE (incluyendo, sin
limitacién, a los/Colocadores) con suficiente anticipacion a la finalizacién del Periodo de Licitacion, a fin de posibiitsr
que las correspondientes drdenes de tompra sean presentadas a través del médulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” antes de que finalice el Periodo de Licitacién. Ni la Emisora ni los Colocadores pagardn comision y/o

|
reembolsarin gasto alguno a los agentes de MAE (distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten

. 6rdenes de compra, sin perjuicio de que estos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores
~ que presenten drdenes de compra a través de los mismos. En la oportunidad que determinen el Emisor y los

Colocadores en forma conjunta, luego de aprobada la oferta publica de las ON Garantizadas Serie Il por parte de
CNV, se publicard un Aviso de Suscripcién en la Autopista de Informacién Financiera de la pégina web de fa CNV
(www.arggntiné.gob.ar/cnv), asi como en la P4gina web de MAE, en el que se indicar3 al menos: 1) la fecha de| inido
y finalizacién del Periodo de Difusién, 2) Ia fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Licitacion, y 3) demds datos
que pudieran ser necesarios. La oferta de las ON Serie Il constars de un tramo competitivo (el “Tramo Competitvo’}
¥ un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las drdenes de compra remitidas bajo el Tramo
Competitivo deberén indefectiblemente incluir el Diferencial de Tasa Solicitado para las ON Serie |l Clase A,y la t3s3
solicitada en caio de licitarse tasa, (la “Tasa Solicitada”) o el precio de emisién ofrecido, de colocarse por Pfedf’_{d
“Precio Ofrecidé"] para las ON Serie Il Clase B, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitv®
no incluirdn dichas variables. En el Aviso de Suscripcién se indicara si para las ON Serie il Clase B se licita tasa 0 ¢
colocan por preEio. La totalidad de ON Serie Il de cada clase adjudicadas al Tramo No Competitivo no podrd superaf
el 50% de las ON Serie Il de cada clase a emitirse. Todas las érdenes de compra bajo el Tramo No Competitivo 0
podrén ser supe!riores a$ 10.000 para las ON Serie Il Clase Ay a USS 1.000 para las ON Serie Il Clase B. Todas ’33
érdenes de compra que superen dichos montos serdn consideradas drdenes de compra bajo el Tramo Competith®
debiendo indicar el Diferencial de Tasa para las ON Serie Il Clase A y la Tasa Solicitada o el Precio Ofrecidcf. S_eiﬂfn
corresponda, pa'ra las ON Serie Il Clase B. Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podrén presentar, sin hmntacxﬂvr e
alguna, més de una orden de compra que contengan montos y Diferencial de Tasa para las ON Serie Il Clase A :e
Solicitada o Precio Ofrecido, seg(in corresponda, para las ON Serie Il Clase B que pueden ser distintos entre sl -
distintas érdenes de compra del mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de 1359

de compra remﬁidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccion. Ningn [“"er_scr osu
ingresar oferta.r.J Por un monto superlor al Monto Méximo de Emisién de VN USD 1.000.000 (délares un mal!énsl
equivalente en pesos al Tipo de Cambio de Integracién, ya sea que se presenten en una o mds ofertas a tra

]
~uno o mas colocadores. Las ON Serle Il ser4n colocadas conforme el Diferencial de Tasas para las ON Serie

com -
y la Tasas Solicitada o el Precio Ofrecldo, segtin corresponda, para las ON Serie Il Clase B en las érdenes de del_—

rte
recibidas durante el Periodo de Licitacién, volcando en primer lugar las érdenes de compra que formen P2

Escaneado con CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

sl G
Tramo No Competitivo de cada clase y en segundo lugar las Ofertas que formen parte e T tamo Competitivo de N Bl
cada clase. El Emisor, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, deter v ar4 el Diferencial de Corte - ! gl
para las ON Serie |l Clase A, y la Tasas Fija o el Precio de Emisién, segin corrésponda, prara las ON Serie I Clase By el i
monto a emitir de ON Serie Il de cada clase, pudiendo en sy defecto declarar desierta la calocacién. La adjudicacién ;
se realizard a un Diferencial de Tasa tnico para las ON Serie Il Clase A (el mayor Diferencial de Jasa ?C_‘-‘_Pﬁd'“) pors j
todas las ofertas aceptadas (el “Diferencial de Corte”) y una Tasa Fija tnica (de colocarse por tasa) (la mayor tasa &
aceptada) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa Fija de Corte”) o un Precio de Emisién anico (de colocarse por 4
precio) (el menor precio aceptado) para todas las ofertas aceptadas (el “Precio de Corte”) para las ON Serie |l Clase !
B. El Diferencial de Tasa deber4 ser expresado como un porcentaje anual truncado a dos decimales y el mismo podra
ser inferior a 0. La Tasa Solicitada deber4 ser expresado como un porcentaje anual truncado a dos decimales y el
mismo no podra ser inferior a 0. El Precio Ofrecido deber ser expresado como numero truncado en dos decimales.
El Emisor podra declarar desierta la colocacion de las ON Serie Il de ambas o una Clase en caso de: (i) ausencia de
érdenes de compra respecto de la totalidad de las ON Serie Il ofrecidas o de una clase en particular, (i) que los
Diferenciales de Tasa para las ON Serie I Clase A, y las Tasas Solicitadas o los Precios Ofrecidos para fas ON Serie Il
Clase B hubieren sido superiores a los esperados por la Emisora; (iii) que el valor nominal total de las 6rdenes de
compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por la Emisora; (iv) que hubieren sucedido cambios adversos en
los mercados financieros o de capitales locales, asi como en las condiciones generales de la Emisora o de la Republica
Argentina, incluyendo, con cardcter meramente enunciativo, condiciones politicas, econémicas, financieras,
sanitarias o de tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran hacer que no
resulte aconsejable efectuar la colocacién de ias ON Serie II; o (v) que los oferentes no hubieren dado cumplimiento
con las normas legales sobre prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitida por la Unidad
de Informacién Financiera (“UIF”), las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos
emitidas por la UIF, y las normas de la CNV o el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”). En dichos casos,
las respectivas érdenes de compra quedaran automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia otorgue a los
oferentes derechos a compensacién ni indemnizacién alguna. La decisién de declarar desierta la colocacion de las
ON Serie Il de una o0 ambas clases serd informada mediante un aviso complementario al presente Prospecto, Se
podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de las ON Serie !l ofrecidas de una o ambas clases
en caso de (i) ausencia de drdenes de compra respecto de la totalidad de las ON Serie Il ofrecidas de una o ambas
clases, o (ii) que se acepte un Diferencial de Tasa para las ON Serie Il Clase A 0 una Tasa Fija o un Precio de Corte,
segun el caso, para las ON Serie Il Clase B que tan solo permita colocar parte de las ON Serie (| ofrecidas de una o J
ambas clases. En cualquier caso, las érdenes de compra que no alcancen el Diferencial de Corte para las ON Serie Ii
Clase A, o la Tasa Fija o Precio de Corte aceptado para las ON Serie Il Clase B quedaran automdticamente sin efecto y L_
serdn restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia otorgue a estos Ultimos derechos a compensacién ni ’
indemnizacién algunos. La determinacién de los montos de emisién el Diferencial de Corte para las ON Serie Il Clase I3
A, 0 la Tasa Fija de Corte o el Precio de Corte para las ON Serie |l Clase B serd realizado a través del sistema “SIOPEL, |
en virtud del cual: (i) todas las ofertas del Tramo No Competitivo serdn adjudicadas al Diferencial de Corte paralas ! ;
ON Serie Il Clase B y a |a Tasa Fija de Corte o el Precio de Corte, para las ON Serie Il Clase B, estableciéndose, sin ;4
embargo, que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ninguin caso se les adjudicars un monto de ON
Serie | de cada clase superior al 50% del monto final de las ON Serie Il de cada clase que ser3 efectivamente emitido,
y estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas
seran adjhdicadas a prorrata, segun lo dispuesto por SIOPEL, sobre la base del monto solicitado, sélo excluyendo
aquellas ofertas que —en virtud de la aplicacién de la prorrata- resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior al monto
minimo de suscripcion. 5i como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacién arriba descripto, el valor
nominal a adjudicar a una oferta contuviera decimales por debajo de los $0.50 para las ON Serie Il Clase Ay uss 0,50
Para las ON Serie Il Clase B, los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de | as ON Serie ||
de cada clase a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales Iguales o por encima de $ 0,50 Para las ON Serie ||
Clase A, 0 U$5 0,50 para las ON Serie Il Clase B, los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando $1 para las ON
Serie Il Clase Ay US$ 1 al valor nominal de las ON Serie Il Clase B a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos e|
Monto a asignar a una orden de compra fuera un monto Inferior al monto minimo de suscripcién, a esa orden de
€ompra no se le asignardn ON Serie Il de la clase correspondiente y el monto no asignado a tales drdenes de compra }
serd distribuido a prorrata entre las demds érdenes de compra con Diferencial de Tasa solicitado Para las ON Serie | {
Clase A igual al Diferencial de Corte, y Tasa Solicitada o Precio Solicitado, segin corresponda, Para las ON Serie || !
Clase B igual a Ia Tasa Fija de Corte o Precio de Corte. El Perlodo de Difusién y/o el Perlodo de Licitacién podrs ser
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prorrogado, modificado y/o suspendido por la Emisora, de comin acuerdo con los Colocadores, ‘:’"Uﬂslan »
Informara mediante Ja publicacién de un nuevo aviso de colocacién en los sistemas de Informacién ge MAg §
AlF - dejando exp' esa constancia de que los Inversores iniciales podran, en su caso, retirar sys ofertas ge Suse,
sin penalizacién alguna hasta el Dfa Habil anterior al clerre del Periodo de Licitacién. Ni fa Emisora p; los Co
serdn responsablés por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién y/o caidas de| software I
utilizar el sistema “SIOPEL” de MAE. Efectuada la integracién, por el 100% del monto a integra, conforme fe !
detallado, en la Fecha de Emisién y Liquidacién y una vez transferidas, de parte del Agente de Liquidacign enly
Cuentas indicadas por los Colocadores, (1) transferirdn las ON Serie Il objeto de las érdenes de €ompra adjudi ﬂ;a
que los oferentes hubiesen cursado a través de ellos, a las cuentas en Caja de Valores de dichos oferentes Que
hubieren indicado en la orden de compra; ¥ (ii) transferirdn a la cuenta en CVSA de cada agentes del MAE v/o
adherentes al mismo, las ON Serie Il objeto de las ofertas'adjudicadas que los oferentes hubjesen CUrsado 3 trayg,
de los agentes dell MAE y/o adherentes al mismo, seglin sea el caso. Una vez recibidas Por los agentes de| MAEg wr;
" -adherernites al mismo las correspondientes ON Serie Il, en la Fecha de Emisién y Liquidacion, los agentes de| Magy fo
adherentes al mismo, bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas ON Serie |l a las_cuentas en Cvsa
de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales POr cuestiones
‘regulatorias sea necesario transferir las ON Serie Il a los inversores adjudicados con anterioridad a Pago del monty 5
. integrar, en cuyo I'caso lo descripto precedentemente podrd ser realizado con anterioridad a la correspondiente
* integracién. Si los Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integracion de las ON Serje || que hubiesen
~ sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen cursado su orden de COMPra a través de
‘un agente-del MAE y/o adherentes al mismo, podran poner a disposicidn de tal oferente dichos fondos para sy
retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la integracién de las ON
‘Serie II. En dicho taso, tal oferente no tendra derecho alguno a reclamar los intereses que se hubiesen devengado
" desde la fecha de su depésito o transferencia y la fecha en que sean retirados. Todos los agentes del MAE y/o
" adherentes del mismo podran ser habilitados para participar de la licitacién. Dichos agentes del MAE y/o adherentes
-+ deberdn solicltar}a Tarallo S;A. la habilitacién de la rueda. En todos los casos, los agentes deberan indicar su
- -intencién de participar en la licitacién de las Obligaciones Negociables a mas tardar hasta las 16:00 horas del dltimo
- dia del Periodo de Difusién, a efectos de que tales agentes del MAE y/o adherentes del: mismo den cumplimiento a
- las obligaciones que les corresponden en materia de prevencién de lavado de activos y financiacién del terrorismo, A
tales fines; dichos agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan presentar una declaracién jurada a Tarallo
- S.A. respecto del i:umplimiento de dichas obligaciones. La Emisora no pagard comisién alguna y/o reembolsard gasto
"algunoalos agerlltes de MAE distintos de los Colocadores y/o adherentes al mismo a través de los cuales se -
"~ presenten érdenes de compra, sin perjuicio de lo cual dichos agentes podrdn cobrar comisiones y/o gastos directay
exclusivamente a\: los oferentes que hubieran cursado érdenes de compra a través suyo. 22- Garantia: Las ON Serie Il
-estardn 'totalmen:te garantizadas por-Banco de Servicios y Transacciones S.A (“BST”), Banco Hipotecario S.A (“BH"),
“Garantias Bind S.G.R (“GB”) y Acindar Pymes 5.G.R: (“AP"y junto con BST, BH y GB las “Entidades de Garantia”} que,
- como entidades de garantia autorizadas por CNV;:asumirdn el cardcter de fiadores lisos, llanos y principales
- pagadores del c3abital,i intereses compensatorios pactados, gastos y demds accesorios que razonablemente demande
el cobro de las ON Garantizadas Serie |l impagas, incluidas las costas judiciales. BST garantizara el 25 % (veinticinco
por ciento), BH g_'arantizaré el 25 % (veinticinco por.ciento), GB garantizar4 el 25 % (veinticinco por ciento) y AP
garantizard el 25% (veinticinco por ciento) de tales conceptos.. Las garantias se instrumentaran a través dt.e los
Certificados de Glarantfa a ser emitidos por las Entidades de Garantia; 23- Organos y fechas en las que se dispus® el
ingreso a oferta ;,";tiblica y las condiciones de la presente emisién: La emision fue autorizada por la asamblea del
Emisor celebrada el 29 de Julio de 2024. 24.- Agentes 'y todo otro interviniente en el proceso de emisiony 5
colocacién. Gast'r.l'us correspondientes. La Sociedad designé a TARALLO S.A., Agente de Liquidacién y Compensaciot. ¥
- Agente de Negociacién Propio N 198 de Comisién Nacional de Valores, como estructurador, organizador o
colocador (en'diq'ha rol el “Organizador y Colocador”) y como colocadores a BST, BH e Industrial Valores S-A. Murno
el Organizador y el Colocador los “Colocadores”). Como entidades de garantfa se designaron BST, BH, GBY AP :;:m
asesores'legales se designé al estudio Nicholson y Cano Abogados. El Emisor pagard una retribucién por '°‘|5°
de estructuracién y organizacién de hasta el 1%y por &l de colocacién de hasta el 1% sobre el valor nomina -
efectivamente cdlocado. En lo que respecta a la comisién por el otorgamiento del aval la misma serd del 2,5 e
- sobre el saldo del aval para GB'y AP y del 3% anual sobre el saldo del aval para BH y BST. El gasto de .-:s.ifsc:rau'ndﬁi
 legal sera de hasta el 0,1% del monto de emisién. 25- Reembolso anticipado a opcién del Emisor: El Efmsorll;:‘pone
- reembolsar anticipadamente la totalidad o una parte de las ON Serie Il que se encuentren en circulacién. E
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a pagar a los obligacionistas ser4: () .para la ON Serie | Clase A el valor de reembolso, Aué resultaré de sumar al valor ;3\,
residual los intereses devengados conforme a |as condiciones de emisién hasta el dia pago del valor de reembolso O |

y (ii) para Ia ON Serle Il Clase B sers (3) en caso de haberse colocado por licitacién de tasa se sumara al valor residual
los intereses devengados conforme a | e

3s condiciones de emisién hasta el dia de pago delwiﬂazlor.de reembolso y,(b) en
caso de haberse colocado por licitacién de Precio el valor de reembolso sers el saldo del vaior hdninal; La decisién
serd publicada en los sistemas de informacién de MAE y en su caso de los mercados donde se listen y en la Autopista

de Informacién Financiera de Ia CNv, Ta| Publicacién constituirs notiticacién suficiente para los obligacionistas. El
valor de reembolso se Pagara en un plag

correspondiente respetando e| trato igualitar

lo ente los obligacionistas. 26- Compras: La Sociedad, o cualquiera de
sus controlantes, controladas o vinculadas

» Podra comprar las ON Serie I en cualquier momento en forma privada o

ido prendadas de buena fe, si el acreedor prendario prueba su derecho a
actuar respecto de dichas ON Serie Il. 27- Resoluciones de los obligacionistas. Asambleas; Las asambleas de
obligacionistas serdn convocadas ¥ se desarrollardn de conformidad con lo dispuesto por el articulo 14 y siguientes
de Ley de Obligaciones Negociables. Las asambleas se celebraran en la fecha y en el lugar que determine la Emisora.
Las asambleas de obligacionistas Pueden ser ordinarias o extraordinarias. Corresponde a la asamblea ordinaria la
consideracion de cualquier autorizacion, instruccién, o notificacidn y, en general, todos los asuntos que no sean
competencia de la asamblea extraordinaria, Corresponde a la asamblea extraordinaria (i) toda modificacién a los
términos y condiciones de las ON Serie Ii de la clase en cuestion y (ii) las dispensas a cualquier disposicion de las ON
Serie Il de la clase en cuestién (incluyendo, pero no lim itado a, las dispensas a un incumplimiento pasado o a
Causales de Incumplimiento bajo las mismas). g| qudrum para la primera convocatoria estara constituido por

os del 60% (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el

o de cualquier otro monto pagadero; reduccion del porcentaje del valor nominal en circulacién de las ON Serie Il de

la clase en cuestién necesario para modificar o enmendar los términos ¥ condiciones de las ON Serie || de laclase en
Cuestion, o para prestar su consentimiento a una dispensa bajo las ON Serie Il de I3 clase en cuestion, o reducir los
requisitos para votar o constituir quérum descriptos anteriormente. Todas las decisiones adoptadas por la asamblea
serdn concluyentes y vinculantes para todos los titulares de las ON Serie Ii de Ia clase en cuestién,
independientemente de si estaban presentes en la asamblea o no y de que hayan votado 0 no. Podran celebrarse
asambleas a distancia, mediante la utilizacién de un canal de comunicacién que permita Ia transmisién simultinea
de sonido, imagenes y palabras en el transcurso de toda la reunién, asf como su grabacién en un Soporte digital. Se
aplicaran las siguientes reglas, y aq'uellas otras que emanen de disposiciones de la CNV: (a) La Emisora deberj
garantizar el libre acceso a Ja reunién de todos los obligacionistas de la clase en Cuestion, de las Entidades de
Garantfa y de uno o mas representantes de la CNV y de los mercados en los que se encuentren listadas las ON Serie 11
de la clase en cueétién. (b) En la convocatoria y en su comunicacién por la via legal y carrespondiente, se debe
difundir el correo electrénico referido en el punto siguiente e informar de manera claray sencilla; e| canal de
comunicacién elegido"el modo de acceso a los efectos de permitir dicha participacién y los procedimientos
establecidos pa'r'a' la emisién del voto a distancia por medios digitales. (c) Los obligacionistas y demds personas con
derecho a participar en la asamblea comunicaran su asistencia por el correo electrénico que la Emisora habilite a
efecto. En el caso de tratarse de representantes e deberd remitir a la entidad con unaa '
Habiles el instrumento habilitante correspondiente. (d) Deberd dejarse constancia en e
Caracter en que lo hicieron y el sistema utillzado. (e) La Emisora conservard una copia e

ntelacién minima de tres Dias
lacta de los participantes, el
N soporte digital de 5 reunién
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por el término de cinco afios, la que estard a disposicién de la CNV, de los mercados en que estén listadag la
Serle |l de la clase en cuestién, y de cualquier obligacionista que la solicite. Se podrs, sin necesidad de l'Bun;; On
emisién de voto|en asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la mayorfa absoluta de obligacit-.-nisk,!i den
en cuestion cuajdo se trate de decisiones que correspondan a la asamblea ordinaria o extraordinarja, salvo
trate de Modificaciones a los Términos Esenciales de Emisién que se requerird el consentimiento de ob{mado”?k
Que representen el setenta por ciento (70%) del capital total pendiente de pago de las ON Serie Il en c"'Cuiac;:!as
clase en cuestién, si los obligacionistas manifiestan su voluntad mediante notas por escrito dirigidas a I Emisor fa
asambleas se rehirén por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y las demds normas ¥ requis itI:'-!-as
“vigentes establecidos por la CNV'y los mercados en los que las obligaciones negociables estén listadas. [a¢ 9’6:,,
“renovaciones, modificaciones o 'novacionesl que pudieran otorgarse con relacién a las obligaciones contraidas come
* consecuencia de las ON Serie Ii deberdn contar con el consentimiento expreso de las Entidades de Garantfa, 25_
- Resolucién de c+nﬂict05':'{onfbrmea lo dlspueqa’ enel artfculo 46 de la ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitafe
- todo conflicto que se suscite entre los obligacionistas y el Emisor y/o [os Colocadores relativo af Presente Progue,
.las condiciones t;je emision, su suscripcion, y tpdos’ los actos y documentos r_'ela'c_ionado_s, serd resuelto a opcién g
. . los obligacionistas: (a) ante los tribunales competentes del domicilio del Emisor o (b) en forma inapelable por ¢l
.- Tribunal Arbitral de MAE (el “Tribunal Arbitral”), por la;_regla's del _arbitraje de derecho. "_5"0__55" perjuicio de 2 accién
.. - ejecutiva de cob;ro que tramitard ante Jos tribunale's'compe_temes d_el _domicilip c’!’el Emisor. 29- Ley Aplicable- Las ON
- Garantizadas Serie Il se emitirdn conforme con la Ley de Obligaciones Negociables 23.576 y las dems normas
. . vigentes en la Argentina. Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se regirdn por, y

- deberdn ser interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de la Argentina. o

- TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV
.- GARANTIZADA ZAFRA SERIE {l CLASE A 4R, R e L

~Denominacién de la Clase: Obligaciones Negociables Zafra Serie Ii Clase A (las “ON Serie Il Clase A”), 2- Moneda de
- emisién; integracién y pago: Pesos. 3- Monto de Emisién: El monto de emisién de las ON Serie Il Clase A podré ser
-+ por hasta un valor nominal en pesos equivalente a U$S-1_.000.000'(ddiares un millén), al Tipo de Cambiode
1+ Integracién, Sin embargo, la sumatoria del m’onto'deéiﬁi;ién de las ON Serie Il Clase Ay de las ON Serie Il Clase B 20
.. podré superar el monto de USS 1.000.000 (délares un milién) o su equivalente en pesos al Tipo de Cambiode -
~Integracién: A‘-Io’% efectos del cdlculo de la equivalencia en pesos del monto a emitir se tomard el Tipo de Cambio de
- -Integracién. 4-Valor nominal unitario y unidad minima de negociacién: V/N $1 (un peso). 5- Monto Minimode
. Suscripcién: V/NiS 10.000 (pesos diez mil) o montos superiores que sean mdltiplos de $1 (pesos uno).6- Precio de
7 Suscripeién: 100% (cien por ciento) del valor nominal. 7- Tasa dé interds: Las ON Serie [I Clase A devengardn
- Intereses a una tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa Badlar (segin se define mds adelante) mas un
.~ Diferencial de Tasa, a licitarse durante el Perlodo de Licitacion, El diferencial de tasa deberd ser expresado como un
: porbentaje'anuaLtruncado a dos decimales y el mismo podr4 ser inferior a 0. 8- Tasa Badlar: El promedio aritmético
~ simple de las tasas de interés para depsitos a plazo'fijo de mds de un millén de pesos de 30 (treinta) a 35 treinta¥

- cinco) dias en banco privados (“BADLAR Privada”), en base a las tasas informadas por el Banco Central de 12

- Republica Argentina (“BCRA”) durante el perfodo que se inicia el séptimo Dfa Habil anterior al inicio de cada periodo
- de Interés, y finaliza'el séptimo Dfa Habil anterior el tiltimo dfa del Periodo de Interés. Actualmente [a tasa BADL_*‘H
Privada esinformada por el BCRA en'su pagina de internet (www.bcra.gob.ar), Seccién “Publicaciones y Estadistic®
- Estadisticas/ Monetarias y Financieras/ Cuadros estandarizados de series estadisticas/ Tasas de Interés/ Por
" depbsitos/ Series diarias/ BADLAR - Tasas de interés por depésitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treintay cinco)
dias de plazo y de mas de un millén de pesos o délares, en % nominal anual”, En caso de que la tasa BADLAR P BCRA
-~ dejare de'ser '"f?rmada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la tasa BADLAR Privada que informe e;_laﬂ >
o (ii) en caso de no existir o no Informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculard la tas2 BAD 3
Privada, considerando el promedio de tasas informadas para'depésitos a plazos fijo en pesos por “" "_"D"w e it
+-un millén de pesos por periodos de entre 30 (treinta) y 35 (treinta Y cinco) dfas de los cinco (5) primeros ba"c-os'}él"
*.privados de la Argentinaen cantidad de depésitos, segtin el Gitimo informe de 'déﬁdsitos ﬁ'i_s.'_['?.*?.."ft.’.'é P."b"cadoapo
Banco Central d | la Repliblica Argentina; en todos los casos, correspondiente'al mes calendario anterior 3 g
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5 A "'BlsTTa: 2\
Fecha de Pago de Servicios. 9.- Diferencial de Tasa. Es la tasa nominal anual adicion @e se P'B:;‘ :;‘;::’:;l ol ‘;
Badlar respecto de las ON Serle Il Clase A, y que se determinard, a través del siste ‘de wlocaci_&;;ér dipresado
del Perlodo de Licitacién e informado mediante el Aviso de Resultados. El diferencia ,gle tasa deb - .,. 4
como un porcentaje anual truncado a dos decimales y el mismo podré ser inferior a O.‘\.? gy
~lvcu

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV
GARANTIZADA ZAFRA SERIE Il CLASE B.

” e
Denominacién de la Clase: Obligaciones Negociables Zafra Serie Il Clase B (las “ON Serie Il Clase B”). 2- Moneda ldTipD
emisién, integracién y pago: La moneda de emisién seré el délar. La moneda de integracién y pago serd pesc;s':n i
de Cambio de Integracién o al Tipo de Cambio de Pago, segln el caso. 3- Monto de Emisién: El monto de emisi

las ON Serie Il Clase B podré ser por hasta un valor nominal de USS 1.000.000 (délares un millén). Sin embargo, la

las ON S
sumatoria del monto de emisién de las ON Serie Il Clase A y de las ON Serie Il Clase B no podrd superar el monto de

U$S 1.000.000 (ddlares un millén) o su equivalente en pesos al Tipo de Cambio de Integracién. 4- Valor nominal
unitario y unidad minima de negociacién: V/N USs 1 (un délar). 5- Monto Minima de Suscripcién: V/N USS 59
(cincuenta délares) o montos superiores que sean multiplos de U$S1 (un délar). 6- Precio de Emisién: El precio de
emisién de las ON Serie Il Clase B ser4 determinado por la Emisora: (i) con anterioridad al inicio del Periodo de
Difusion e informado en el Aviso de Suscripcién, de colocarse por licitacién de tasa; o (ii) con anterioridad a la Fecha
de Emisién y Liquidacién, de colocarse por licitacién de precio sobre |a base del resultado del procedimiento de
-colocacién y adjudicacién de las Obligaciones Negociables Serie | detallado en los términos y condiciones generales
de emisién en el inciso “Forma de colocacién y nlazo” de este Prospecto e informado a través del Aviso de Resultado
de Colocacion (el “Precio de Emision”). La Tasa Solicitada deberd ser expresado como un porcentaje anual truncado
a dos decimales y el mismo no podra ser inferior a 0. El Precio Ofrecido deber4 ser expresado como nimero
truncado en dos decimales.7- Tipo de Cambio de Integracién: Ser3 el tipo de cambio Vendedor Cotizacién Billetes
(ddlar USA) publicado por el Banco de la Nacion Argentina en su pdgina web https://www.bna.com.ar/Personas del .
Dia Hdbil previo al dia en que finaliza el Periodo de Licitacién. £l monto de la emisién y el Tipo de Cambio de !
Integracion serd calculado el dia de cierre del Periodo de Licitacién e informado en el Aviso de Resultado de
Colocacidn. 8- Tipo de Cambio de Pago: Es el promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias Habiles previos f.
ala Fecha de Célculo del tipo de cambio Vendedor Cotizacion Billetes (délar USA) publicado por el Banco de Ia gif?
Nacidn Argentina en su pagina web https://www.bna.com.ar/Personas. En el supuesto que el Banco de la Nacién
Argentina dejare de publicar dicho tipo de camblo, el Tipo de Cambio de Pago serd calculado de acuerdo al promedio
aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Hébiles previos a la Fecha de Célculo del tipo de cambio délar

~estadounidenses / Pesos informado por el BCRA mediante la Comunicacién “A* 3500 (Mayorista) (o Ia regulacién
que la sucediere o modificare en el tiempo). 9.- Fecha de Célculo. Serd el sexto Dia Habil anterior a cada Fecha de

—Pago de Servicios, segin corresponda. 10.-Tasa de Interés: De licitarse tasa, conforme se indique en el Aviso de

Suscripcién, Las ON Serie Il Clase B devengardn intereses a una tasa nominal anual fija, a licitarse durante el Periodo

de Licitacién (la “Tasa Fija”). La tasa deber4 ser expresada como un porcentaje anual truncado a dos decimales y no

SR T e e

ST TR e R R

podrd ser inferior a 0,

2) (a) Delegar en las directoras Lépez Osa Florencia, Lépez osa Luciana Y L6pez Osa Carolina a fin de que cualquiera
de ellas indistintamente puedan: i) modificar la totalidad de |as condiciones de emisign descriptas precedentement
ii} negocien, aprueben y suscriban toda la documentacién relacionada a la emisién ¥ colocacién de las ON Serie |t e,
incluyendo el Prospecto, iii) negocien, con las entidades financieras |as condiciones de I3 emisidn de lag aranti,
que otorguen respecto de las ON Serie |l y suscriban toda la documentacién relacionada con las garantiaf. . ntias
contratar organizador, asesor financiero, entidades de garantfa y/0 uno o mas agentes colocadores s d., iv)
Agentes de Negociacién y/o Agentes de Liquidacién y Compensacisn ode un Mercado autorizado : Irectamente
colocacién, v) determine el periodo de colocacidn, la tasa de corte o diferencial de tasa o precip d por la .CNV parala
forma de pago de! precio de suscripcién todo ello con las mds amplias facultades Y Vi) celebren ¢ : Suscripcién, yla
contratos que sean necesarios para dar pleno efecto a io aqui resueito con |35 més amplias facu|° 0s los actos y
en forma indistinta al sefior Enzo Augusto Brunetti o aquellos otros que Puedan designar s ta::les; (b) Autorizar
la credencial de operador y firmante, el registro ae la sociedad bajo el Régimen Pyme CNV G autufnzadosa a gestionar
e NN autorizaclén de oferta publica de las ON Serie |l que se emitan bajo el referido r égime arantrzada, la

Sl : . N ante |3 CNV,__ja autorizacigy
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de listado en una o mds.mercados, gestionar el depésito de los certificados globales en Caja de Valores .4,
contestar vistas, introducir modificaciones en la documentacién presentada conforme a las observaciones que ¢,
recibari, Inicialarlel Prospecto y los contratos correspondientes, e introducir en los mismos modificaciones 3
indicacion de cualesquiera de dichos organismos o entidades, suscribir el aviso de suscripcion y realizar Jag

¥ presentaciones que resulten necesarias a fin de publicar los avisos de ley en AIF con las mds amplias f o
habiendo més as1untos que tratar se da por terminada la reunién siendo las 13 :00 horas del dia de la fecha, Previa

confeccién, lectUra, ratificacién, aprobacidn y firma de la presente acta por parte de todos los directores.

;;-j E

......

Escaneado con CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

