[ AVISO DE SUSCRIPCION _ ]

ESTANCIA EL AZUL S.A.
EMISORA
OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV
GARANTIZADA SERIEI CLASET GARANTIZADA SERIEI CLASE I
DENOMINADAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS DENOMINADAS EN DOLARES
EN PESOS A UNA TASA DE INTERES VARIABLE ~ ESTADOUNIDENSES, A SER SUSCRIPTAS E
CON VENCIMIENTO A LOS 30 MESES DESDE ~ INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO
LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION INICIAL Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE
CAMBIO APLICABLE A TASA DE INTERES FIJA
CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES DESDE
LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

EN CONJUNTO POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$S 1.600.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES UN MILLON SEISCIENTOS MIL)O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
. MONEDAS) (“MONTO MAXIMO”)

Se comunica al publico inversor en general que Estancia el Azul S.A. (la “Emisora”) ofrece en suscripcion, a
través de Banco Comafi S.A. (“Banco Comafi”), Banco Supervielle S.A. (“ Bango Supervielle”), Macro Securities
S.A.U. ("Magro Securities”) y Comafi Bursatil (“Comafi Bursatil”) (en conjunto, los “Colocadores”): (i) las
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Serie I Clase 1 denominadas, integradas y
pagaderas en pesos a una tasa de interés variable con vencimiento a los 30 (treinta) meses contados desde la
Fecha de Emision v Liquidacion (segtn término se define més adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie
1Clase]”); v (ii) las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Serie I Clase II, denominadas
en délares estadounidenses, a ser suscriptas e integradas en pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme este
término se define mas adelante) y pagaderas en pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme este término se
define mas adelante), a una tasa de interés nominal anual fija.con vencimiento a los 36 (treinta y seis) meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién (segin este término se define més adelante) (las
“Obligaciones Negociables Serie I Clase 1I” y conjunto con las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase I, las
“Obligaciones Negociables”) bajo el REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA por un valor nominal de hasta
US$ 1.600.000 (Délares estadounidenses un millén seiscientos mil) (o su equivalente en otras monedas) (las
#Obligaciones Negociables”). Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables se detallan en el
prospecto de emision de fecha 28 dejulio de 2023 (el “Prospecto”), el cual se encuentra disponible en la pagina

" web dela CNV (ht‘tps:Z[vaw.argentina‘gob.arlcnv) (la “Pagina Web de la CNV"), a través de la Autopista de
la Informacién Financiera (la “AIF”), en’la pagina web del Mercado Abierto Electrénico (“MAE”)
(www.mae.com.ar) bajo la seccién Mercado Primario (la “Pagina Web del MAE”) y en el boletin electrénico
del MAE (el “Boletin Electrénico del MAE” y junto con la Pigina Web del MAE, los “Sistemnas Informaticos”).
Todos los términos utilizados en maytiscula no definidos en el presente aviso tendrén el significado quie se les
asigna en el Prospecto.

1) Emisora: Estancia el Azul S.A., con domicilio en Fermin Cariola 1778, CP 4107, Yerba Buena, Provincia de
Tucuméan, Reptiblica  Argentina, Teléfono/Fax:  (381)  425-8667, . Correo electrénico:
bernabepaz@grupoelazul.com.

2) - Qrganizadores: Macro Securities 8.A.U., con domicilio sito en Eduardo Madero 1182, piso 24, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (Tel: (011) 5222-6720, correo electrénico marianorgsales@macro.com.ar}
(“Magro Securities”), Banco Comafi S.A. con domicilio sito en Av. Roque Séenz Pefia 660, , Ciudad
Aut6noma de Buenos Aires (Juan Pablo Martin, Tel: 114338-9344/Email: juan.martin@comafi.com.ar y
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Javier Gourdy Allende, Tel.: 11 4338-9270/Email: Javier.Gourdy@comafi.com.ar) (“Banco Comafi”) y
Banco Supervielle con domicilio sito en Bartolomé Mitre 434, Ciudad Autdénoma de Buenos Aires ((+54 11y
4324-8265, correo electronico mercadodecapitales@sup: ervielle.com.ar) (“Banco Supervielie”).

Colocadores: Macro Securities, Banco Supervielle, Banco Comafi, y Comafi Bursétil S.A. con domicilio sito
en Av. Roque Séenz Defia 660, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Tel: 4338-9603

info@comafibursatil.com.ar).

Entidades de Garantia: Banco Macro S.A. (“Banco Macro”) con domicilio sito en Av. Eduardo Madero

1182 (Tel.: (+5411) 5222-6500, correo electrénico marianorosales@macro.com.ar), Banco Comafi y Banco
Supervielle.

Agente de Célculo: La Emisora.
Periodo de Difusién: Comenzar el 28 de julio de 2023 y finalizar4 el 1 de agosto de 2023.

Peripdo de Licitacién Piblica: Comenzaré el 2 de agosto de 2023 a las de 10:00 hs, y finalizard a las
16:00 hs. del mismo dia.

Precio de Emisién: (i) Precio de emisién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: 100% del
valor nominal; y (ii) Precio de emisién de las O ligaci Negociables Serie I Clase IL: Sera
determinado por la Emisora con anterioridad a 1a Fecha de Emisién y Liquidacién e informado a través
del Aviso de Resultados. Dicha determinacién sera efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de colocacién y adjudicacién de las Obligaciones Negociables detallado en la seccidn
“Adjudicacién. Determinacién de la Tasa de Interés ylo Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Serie
I Clase IL.” del Prospecto. En ese caso, las Obligaciones Negociables Serie I Clase 1I podrian tener un

rendimiento negativo, lo cual, en su caso, serd informado en el Aviso de Resultados.

Fecha de Emisi6n y Liguidacién: Seré alos 2 (dos) Dias Habiles siguientes al Perfodo de Licitacién, es
decir el 4 de agosto de 2023.

e In; i6n: Serd en la Fecha de Emisién y Liquidacién.

Valor Nominal Ofrecido en Conjunto: Hasta V/N US$ 1.600.000 (Délares estadounidenses un millén
seiscientos mil) (o su equivalente en otras monedas). Fl monto definitivo de cada una de las clases de
Obligaciones Negociables serd determinado de conformidad con las secciomes “ Adjudicacion.
Determinacion del Margen Aplicable ylo Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Serie I Clase P
“ Adjudicacion. Detenminacion de la Tasa de Interés ylo Precio de Emision de las Obligaciones Negocinbles Serie
I Clgse II” del Prospecto y sera informado mediante un aviso de resultados a ser publicado en la AIF y
en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables (el “Aviso de Resultados”).

Moneda de Denominacién: (i) Las Obligaciones Negociables Serie I Clase I estaran denominadas en
Pesos; (i) Las Obligaciones Negociables Serie I Clase II estarén denominadas en Délares
Estadounidenses.

Moneda de Suscripcién e integracién: (i) La suscripcién e integracién de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase 1 deberé realizarse en Pesos; (if) La suscripcién e integracién de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase II debera realizarse en Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Moneda de Pago: (i) Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que |
correspondan bajq las Obligaciones Negociables Serie I Clase I ser4n realizados en Pesos; (ii) Los pagos
de las sumas de capital, servicios de intereses y demds sumas que correspondan bajo las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I seran realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. El Agente de Célculo
indicara los montos en Pesos pagaderos en relacién con las sumas de capital, servicios de interés y
demds sumas que correspondan bajo las mismas al Tipo de Cambio Aplicable correspondiente a cada
una de las Fechas de Célculo.

Monto minimo de suscripcién: (i) El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables
Serie 1 Clase I ser4 de $10.000 (Pesos diez mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) superiores a dicho morito;
(i) Bl monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase I serd de U$S50
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(Délares Estadounidenses cincuenta) y mdltiplos de USSI (Délares Estadounidenses uno) superiores a
dicho monto.

Unidad minima de negociacién: (i) La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase 1 serd de $1(Pesos uno) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto; (i) La
unidad minima de negociaci6n de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II sera de U$sS1 (Ddlares
Estadounidenses uno) y multiplos de U$S1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Mecanismo de Colocacién: La colocacion de las Obligaciones Negociables serd realizada por subasta 0
licitacién publica, a través del sistema informético de colocaciones primarias “SIOPEL” de propiedad
de y operado por el MAE bajo la modalidad “abierta” conforme lo dispuesto en las Notmas de la CNV
y de los mercados autorizados en los cuales las mismas se listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacién,
el MAE), El mecanismo completo se detalla en el Prospecto de emisién. La Emisora, sin necesidad de
invocar motivo alguno, podrd suspender, modificar, prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion ylo
el Perfodo de Licitacién Pablica en cualquiér momento de los mismos, pero siempre con una antelacion
minima de 2hs de anticipacién a la finalizacién del Periodo que se trate, luego delo cual se indicard, en
su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacién Publica,
segtin corresponda, o la fecha en que se reanudaré el curso de los mismos o la forma en que se hara
publica la reanudacién del curso delos mismos. La terminacién, modificacién, suspensién y/o prorroga
del Periodo de Difusién y/o del Perfodo de Licitacién Pablica no generaré responsabilidad alguna para
1a Emisora y/o para el Colocador y/o para el Sub-Colocador, ni otorgaraa los inversores interesados que
hayan presentado 6rdenes de compra, derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de
terminacién del Periodo de Difusién y/o del Perfodo de Licitacién Publica, todas las érdenes de compra
que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedardn automéaticamente sin efecto. En caso
de suspensién, modificacién y/o prérroga del Perfodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacién Publica,
las 6rdenes de compra presentadas con anterioridad a tal suspensién y/o prérroga podréan ser retiradas
en cualquier momento anterior ala finalizacién del Perfodo de Licitacién Piblica, sin penalidad alguna.

Todos los agentes autorizados (distintos de los Colocadores) podran ser habilitados para participar en
la rueda de licitacién pab'ica del SIOPEL. Todos aquellos agentes que cuenten con linea de crédito
otorgada por alguno de los Colocadores serén, a pedido de dichos agentes, dados de alta en Ja rueda.
Dicho pedido debera ser realizado hasta Ias 15hs del Gltimo dia del Perfodo de Difusién. Aquellos
agentes que no cuenten con linea de crédito deberén solicitar a los Colocadores la habilitacién a la rueda
con antelacion suficiente, para lo cual deberan acreditar entre otra informaci6n, el cumplimiento de las
normas en materia de prevencién del lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma
satisfactoria para los Colocadores, quien observard y respetaré en fodo momento el trato igualitario
entre los inversores. En cualquier caso, la solicitud deberd realizarse hasta las 15hs del tltimo dfa del
Periodo de Difusién. o

Ningtin Inversor Interesado podrd presentar Ordenes de Compra cuyo Monto Solicitado supere el
monto maximo de emisién de las Obligaciones Negociables, ya sea que se presenten en una o mas
Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado y fueran presentadas ante uno o mas Agentes
Colocadores.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Perfodo de Licitacién Pablica, drdenes de compra
recibidas de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I ser4n ordenadas en forma ascendente en
SIOPEL, sobre el Margen Aplicable. En caso de que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I, determinard el monto efectivo a emitir de Obligaciones Negociables Serie I
Clase 1y el Margen Aplicable, expresado como porcentaje positivo anual truncado a dos decimales. La
determinacién del monto de Obligaciones Negociables Serie I Clase I'y del Margen Aplicable , serd
realizada mediante el sistema denominado “subasta o licitacién pliblica” a través del SIOPEL, en virtud
del cual: (i) todas las 6rdenes de compra con Margen Aplicable solicitado inferior al Margen Aplicable,
seran adjudicadas al Margen Aplicable; (if) todas las érdenes de compra con Margen Aplicable
solicitado, igual al Margen Aplicable, serdn adjudicadas al Margen Aplicable, y en caso de
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sobresuscripcion, a prorrata sobre la base del monta solicitado; y (ifi) todas las érdenes de compra con
Margen Aplicable solicitado superior al Margen Aplicable, no serén adjudicadas.

Adijudicacién. Determinacién del Precio de Emisién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase
1I: Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién Piblica, 6rdenes de compra
recibidas de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serén ordenadas en forma descendente en
SIOPEL, sobre la base variable a ser licitada (Precio de Emisién). En caso de que la Emisora decidiera
adjudicar las Obligaciones Negociables Serie I Clase II, determinaré el monto efectivo a emitir de las
Obligaciones Negociables SerieI Clase 1Ly el Precio de Emisién de las Obligaciones Negociables Serie
Clase II, expresado como porcentaje positivo truncado a dos (2) decimales. La determinacién del monto
de Obligaciones Negociables Serie I Clase Il y del Precio de Emisién de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase 1], sera realizada medianie el sistema denominado “subasta o licitacion ptiblica” a través
del SIOPEL, en virtud del cual: (i) todas las 6rdenes de compra con Precio de Emisién solicitado,
superior al Precio de Emisi6n seran adjudicadas al Precio de Emisi6n; (ii) todas las érdenes de compra
con Precio de Emision solicitado, igual al Precio de Emision, seran adjudicadas al Precio de Emisiény,
en caso de sobresuscripcién, a prorrata sobre la base del monto solicitado; y (iii) todas las érdenes de
compra con Precio de Emisién solicitado; inferior al Precio de Emisi6n, no serdn adjudicadas.

Fecha de Vencimiento: (i) De las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase 1 serd en la fecha en que se
cumplan 30 (treinta) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién y serd informada en el
Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase 1); y (ii)
de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serd en la fecha en que se cumplan 36 (treinta y seis)
meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién y serd informada en el Aviso de Resultados

(la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Seri¢ I Clase 1I”).

Amortizacién: La amortizacién de (i) las Obligaciones Negociables Serie I Clase I seré realizada en 2
(dos) pagos, conforme surge a continuacién: (i) 50% a los 24 (veinticuatro) meses contados. desde la
Fecha de Emisién y Liquidaciém; y (if) 50% en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase I; y (ii) de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II serd realizada en 3 (tres) pagos,
conforme surge a continuacion: (i) 33% a los 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emisién
y Liquidacién; y (if) 33% a los 30 (treinta) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién; ; y
(iii) 34% en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase 1I (las “Fechas de

Pago de Amortizacién”). Las Fechas de Pago de Amortizacién serén informadas en €l Aviso de
Resultados. o

Tipo de Cambio Inicial: Scra el promedio aritmético simple de los ltimos tres (3) Dfas Hébiles previos
ala Fecha de Calculo Inicial, del tipo de cambio de referencia Délar Estadounidense/ Pesos informado
por el Banco Central de la Repriblica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacién “A” 3500
(Mayorista) truncado en cuatro decimales, el cual sera informado mediante el Aviso de Resultados.

Tipo de Cambio Aplicable: Es el promedio aritmético simple de los tiltimos tres (3) Dias Hébiles previos
ala Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia Délar Estadounidenses / Pesos informado por el
BCRA mediante la Comunicacién "A" 3500 (Mayorista) (o la regulacién que la sucediere o modificare
en el tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma. En el supuesto
que (x) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacién y publicacién, el Tipo de Cambio Aplicable serd
calculado de acuerdo al promedio aritmético simple de los Gitimos tres (3) Dias Hébiles previos a la
Fecha de Céleulo del tipo de cambio Délar Estadounidense divisa vendedor informado por el Banco de
la Nacién Argentina (el "BNA”), al cierre de sus operaciones; o (y) el BCRA decida desdoblar el mercado
libre de cambios, sera (A) el promedio aritmético del tipo de cambio vendedor de los Pesos equivalentes
a2 un Délar Estadounidense divisa utilizado para el pago de importaciones de cada uno de los Productos
de Referencia informado por el BCRA al cierre de operaciones; o (B) si este tltimo no se encontrara
disponible por cualquier causa, en segundo lugar, el promedio aritmético de Ia cotizacion del Délar
Estadounidense divisa vendedor utilizado para el pago de importaciones de Productos de Referencia
informada por los signieates bancos: La Sucursal de Citibank, N.A establecida en la Republica
Argentina, Banco Santander Argentina S.A., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.,
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco Ita Argentina S.A. en Argentina, al cierre de sus
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operaciones. Todos los céleulos del promedio aritmético seran reflejados en cuatro decimales truncados
y serén realizados por el Agente de Caleulo. En la medida de lo posible y en caso que corresponda, la
Emisora comunicara al ptiblico inversor el/los sitios donde se informen los tipos de cambios descriptos
en el presente apartado en caso de desdoblamiento cambiario.

Productos de Referencia: Son aquellos bienes que, a la fecha del presente, se encuentran descriptos en
los capftulos N° 1201 del Nomendador Comin del Mercosur, disponible en
http:[[www.aﬁg.g0v‘ar[aduaﬁg[arancehnteggado._

Fecha de Calculo: Seré la fecha correspondiente al sexto Dfa Habil anterior a una Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables y a la Fecha de Vencimiento, segin corresponda.

Fecha de Calculo Inicial: Corresponde al dfa de cierre del Periodo de Licitaci6n, es decir, el 2 de agosto
de 2023.

Tasa de Interés: (i) Las Obligaciones Negociables Serie I Clase I devengaran intereses, sobre su capital
pendiente de pago a una tasa de interés nominal anual variable determinada sobre la base de la Tasa de
Referencia (segtin este término se define a continuacién) més el Margen Aplicable a licitarse y que seréd
informada en el Aviso de Resultados (la “Tasade Interés de las Obligaciones Negociables Serie I Clase
1"); (i) Las Obligaciones Negociables Serie I Clase Il devengaran intereses sobre su capital pendiente de
pago a una tasa fija nominal anual de 0% (la “Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie 1
Clase 11").De esta forma, las Obligaciones Negociables Serie I Clase Il no devengardn intereses.

Tasa de Referencia de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I: La Tasa de Referencia serd la tasa
equivalente al promedio ar itmético de las tasas de intereses que publica el BCRA para depdsitos a plazo
fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dfas de plazo y de més de § 1.000.000 (pesos un millén) para los
bancos privados de la Republica Argentina correspondiente al plazo que transcutre a partir del séptimo
Dia Habil anterior al inicio de cada Perfodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia
Habil anterior al ltimo dfa de cada Periodo de Devengamiento de Intereses siguiente, incluyendo el
primer dia pero. excluyendo el Gitimo dfa (la “Tasa BADLAR’ o la “Tasa de Referencia”,
indistintamente). De no ser posible el clculo de la Tasa de Interés por encontrarse suspendida la
publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el calculo de la Tasa BADLAR,
se consideraré como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella que informe el BCRA, o en caso de no
existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio aritmético de tasas pagadas
para depdsitos en pesos por un monto mayor a un millén de pesos para idéntica plazo por los 5 (cinco)
primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos, segun el tiltimo informe de depésitos disponible
publicado por el BCRA; en todos los casos, correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de
Pago. .

Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos basicos (expresada como un porcentaje anual truncado a
dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses.

Fechas de Pago de Intereses: Los intereses serdn pagaderos trimestralmente por periodo vencido,
comenzando su pago en la fecha en que se cumplan tres (3) meses contados desde la Fecha de Emision
y Liquidacién. Las fechas en las cuales se abonaran los intereses de las Obligaciones Negociables seran
informadas en el Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables” y junto con la Fecha de Amortizacién de las Obligaciones Negociables, las “Fechag de
Pago de las Obligaciones Negociables”). La ultima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables seré él mismo dia de la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables.

Periodo de Devengamiento de Intereses: Fs el perfodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses y la Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.
El primer Perfodo de Devengamiento de Intereses ser4 el comprendido entre la Fecha de Emisién y
Liquidacién, y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dfa y excluyendo el altimo
dfa. Los intereses serdn pagaderos trimestralmente por perfodo vencido desde la Fecha de Emisién y
Liquidacién en las fechas que sean un nimero de dia idéntico al de la Fecha de Emisién y Liquidacién,
pero del correspondiente mes en que los intereses deban ser abonados o, de no ser un Dia Habil
(conforme dicho término se define mas adelante) o no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior
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(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). La tGltima Fecha de Pago de Intereses sera en la Fecha de
Vencimiento. Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas en el Aviso de Resultados.

Dia Habil: significa cualquier dia que no sea sébado, domingo o cualquier otro dfa en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados de valores autorizados no
estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cefrar O que, de otra forma,
no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccién para operar dispuesta por el Banco
Central de la Reptblica Argentina (“BCRA”). Si una fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago deberd
hacerse el Dia Habil inmediato posterior, salvo que ese dia caiga después de la Fecha de Vencimiento,
caso en el cual el pago deberéd hacerse el Dia Hébil inmediato anterior. En el caso de que el dia en el que
debe realizarse el pago sea un dfa que no tenga numeracién correspondiente en el mes calendario que
corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero enun afio no bisiesto), ese pago deberd realizarse el ultimo Dia
Hibil de ese mes calendario. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en
dicho Dia Hébil inmediatamente posterior tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencfa el mismo, devengéndose los intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el dfa inmediato anterior al del efectivo pago.

Base de Célculo de Intereses: Para el célculo de los intereses se considerar4 la cantidad real de dias

base de LaiCli0 QF ATALILoES:

transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dfas transcurridos/365).

Forma: Las Obligaciones Negociables serdn documentadas por sendos certificados globales
permanentes depositados en la Caja de Valores S.A. Los obligacionistas renuncian al derecho a exigir la
entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema’de depoésito
colectivo, encontrandose habilitada la Caja de Valores 5.A. para cobrar aranceles a los depositantés, que
estos podrén trasladar a los beneficiarios.

Liquidacién: La suscripcion e integracién de las Obligaciones Negociables se realizard a través del
sistema de compensacién MAE-Clear, administrado por el MAE. Enla Fecha de Emisién y Liquidacién,
una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en las
cuentas depositante y coniitente en CVSA de titularidad de los inversores interesados adjudicados
indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Factor de Prorrateo: Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra
fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado serd el importe entero inferior: Si
como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya
entre 50 y 99 cenfavos, el monto asignado serd el importe entero superior. Si como resultado de los
prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto inferior al monto minimo de
suscripcién, a esa orden de compra no se le asignaran Obligaciones Negociables, segtn corresponda, y
el monto de dichas Obligaciones Negociables, segn corresponda, no asignado a tal orden de compra
ser4 distribuido a prorrata entre las demés rdenes de compra con margen, tasa o precio solicitado,
segun corresponda, igual al Margen Aplicable, Tasa Aplicable o Precio de Emisién.

Pago de Servicios: Los pagos aser realizados en las Fechas de Amortizacién y Fechas de Pago Intereses
correspondientes a las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Fmisora mediante la
transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacién en las cuentas
de los tenedores con derecho a cobro.

Destino de los fondos: La Emisora aplicard el producido neto de la colocacién de Obligaciones
Negociables para los deshinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables Ne
23.576.

La Emisora aplicara el producido neto dela colocacién de Obligaciones Negociables a capital de trabajo,
incluyendo la cancelacion de compra de insumos para Ja campafia 2023-2024 tales como sernillas para
la produccién de granos, herbicidas y pesticidas para el mantenimiento y cuidado de la productividad
de dichos cultivos:

Listado y Negodacién: La Emisora solicitar el listado de las Obligaciones Negociables en BYMAyla
negociacién en el MAE.
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Rescate por Cuestiones Impositivas: TLas Obligaciones Negociables podrén rescatarse, a opcién de la
Emisora, en su fotalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notificacién de no menos de
30 y no mas de 60 dias de anticipacién a los tenedores (notificacién que serd irrevocable y se efectuard
en 1a manera que Se describe en la seccién “Notificaciones”, en el Prospecto), aun precio de rescate igual
al monto de capital pendiente de pago, junto con el interés devengado a la fecha fijada para el rescate,
a la fecha estipulada para el rescate en los siguientes casos: (i) si como resultado de cualquier cambio o
modificacin de las leyes (o normas o regulaciones dictadas en virtud de las mismas) de la Argentina o
de cualquier subdivisién politica o autoridad impositiva de o parala misma que afectara los impuestos
de la forma que fuera, o de cualquier cambio de la posicién oficial relativa a la ampliacién o
interpretacién de dichas leyes, normas y regulaciones (incluyendo, entre otras, 1a interpretacién
sostenida por los tribunales competentes), y dicho cambio, enmienda, aplicacién o interpretacién
entrara en vigencia en la Fecha de Emisién y Liquidacién de las Obligaciones Negociables o con
posterioridad a ella, si la Sociedad hubiera pagado o se viera obligada a pagar sumas adicionales
respecto de las Obligaciones Negociables . La fecha estipulada para dicho rescate no podra ser anterior
a la Gltima fecha posible en la cual la Sociedad podria realizar el pago en cuestién sin que le fuera
requerido realizar dicha re ‘encién o deduccién.

Notificaciones: Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se considerarén
debidamente efectuadas si se ingresan en la Pégina Web de la CNV y en la Pdgina Web del MAE. Las
notificaciones se consideraran efectuadas el dfa en que se realizé dicha publicacién. El costo de cualquier
publicacién y/o notificacion estaré a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar
todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demds normas vigentes, y, ensu caso,
todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del
pais y/o del exterior donde coticen y/a negocien las Obligaciones Negociables.

La omisién en dar aviso a un tenedor de las Obligaciones Negociables en particular, o algin defecto en
la notificacién efectuada a un tenedor en particular de las Obligaciones Negociables, no afectard la
suficiencia de cualquier notificacién efectuada a los restantes Tenedores de las Obligaciones
Negociables.

A de Liquidacién: Macro Securities S.A.U

Ley aplicable: Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con
las leyes de la Reptiblica Argentina.

Jurisdiccién: Toda controversia que se suscite entre la Compaifa, los tenedores de las Obligaciones
Negociables, cualquier persona que intervenga en cualquier carécter en la colocacién y susctipcién de
las Obligaciones Negociables y cualquier tercero con relacién a lo previsto en el Prospecto, su existercia,
validez, calificacién, interpretacién, alcance, cumplimiento o resolucién se podré. someter a la
jurisdiccion del Tribunal Arbitral del MAE. Sin perjuicio de ello, de conformidad con el Artfculo 46 de
la Ley de Mercado de Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en relacién con las
Obligaciones Negbciables a la jurisdiccién no exclusiva del Tribunal Arbitral del MAE o el que se cree
en el futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los
juzgados de primera instancia en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcién
exclusiva del tenedor en cuestién. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se
efectuara ante el tribunal judicial competente.

Garantia: Las Obligaciones Negociables estan garantizadas por el Certificado de Garantfa (fianza) a ser
otorgado por las Entidades de Garantia, en concepto de capital, intereses y gastos. Para mayor
informacién, véase la Seccidn “Garantia” del Prospecto.

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831, LOS DECRETOS N° 1.087/93
1.023/13Y LAS NORMAS (T.0. 2013 Y MOD.) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, REGISTRADA
BAJO RESOLUCION N° RESFC-2023-22357-APN-DIR#CNV  DEL 26 DE JULIO DEL 2023. ESTA
AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS
EN MATERIA DE INFORMACION ESTABLECIDOS EN EL REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA. LA
COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN



EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PROSPECTO ES
EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS
RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. EL ORGANO DE
ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PROSPECTO
CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ. Y SUFICIENTE CONFORME A
LO REQUERIDO POR LAS NORMAS VIGENTES. LOS INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA AL
MOMENTO DE REALIZAR SU INVERSION QUE EL SUJETO EMISOR, EN RELACION CON LA
PRESENTE, CONTARA CON UN REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO DEBIDO A QUE ESTA
EMISION SE EFECTUA BAJO EL REGIMEN GARANTIZADO POR UNA ENTIDAD DE GARANTIA
AUTORIZADA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES, LO QUE IMPLICARA QUE SE LES
APLICARA EL REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 24 DE LA
SECCION Vi DEL CAPITULO VI DEL TITULO I LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A
OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS
DEL PAJS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION I DEL CAPITULO VI DEL TITULO 1.

La Emisora declara que sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que posean como minimo
¢l diez por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final ya sea
directa o indirectamente sobre la Sociedad, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o
financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas pot
el Corisejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Se advierte al publico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°621/2021
(“Decteto N° 621”). Atento a ello, e caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o 1a Emisora incumplan
con los deberes de informacién previstos por la Resolucién General N° 917 (“RG N° 917”) de la CNV podria
dejar de gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto a Jas ganancias y/o al impuesto a los bienes
personales de los que gozaria el potencial inversor en sut carécter tenedor de las Obligaciones Negociables a
emitirse en el marco del presente. ’ :

El Prospecto y demas documentos relevantes para Ja emisién de las Obligaciones Negociables alli
identificados, se encuentran a disposicién de los interesados, durante el horario de 10:00 horas a 15:00 horas,
aser-solicitado alas direcciones de correo electrénico de los Colocadores resefiadas precedentemente, as{ como
también en la sede de la Emisora, aclarando que en el marco de las medidas de aislamiento. obligatorio, los
documentos relacionados con la emisién podrén ser distrib idos por via electrénica. Los interesados deben
considerar cuidadosamente la informacién contenida en el Prospecto y demés documentos relevantes antes
de tomar una decisién de invertir en las Obligaciones Negociables.

Fl presente Aviso de Suscripcion debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto, ctialesquiera avisos
complementarios, y los estados financieros de la Emisora incorporados por referencia a dichos documentos.
El contenido del presente no deberé ser interpretado como asesoramiento de inversién, impositivo, cambiario
o legal. Se recomienda consultar 1 Sus propios asesores legales, contables, financieros y de negocios respecto
de asuntos legales, impositivos, cambiarios, comerciales y sobre cualquier otro aspecto relacionado con una
potencial compra de las Obligaciones Negociables. '

ORGANIZADORES Y COLOCADORES
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MACRO SECURITIES 5.A.U. BANCO SUPERVIELLE S.A. BANCO COMAFIS.A.



Agente de Liquidacidn y Agente de Liquidacion y Agente de Ligquidacién y

Compensacion y Agente de Compensacién y Agente de Compensacion y Agente de
Negociacion Integral Negociacion Integral Negociacion Integral
Mairicula CNV N° 59 Matricula CNV N° 57 Matricula CNV N° 54

ENTIDADES DE GARANTIA

RMacro

BANCO MACRO S.A. BANCO SUPERVIELLE S.A. BANCO COMAFI S.A.
Agente de Liguidacion y Agente de Liguidacion y Agente de Liquidacién y
Compensacién y Agente de Compensacién y Agente de Compensacion y Agente de
Negociacién Integral Niimero Negociacién Integral Negociacion Integral
Matricula CNV N°27 Matricula CNV N° 57 Matricula CNV N° 54
COLOCADORES

COMAFI BURSATIL S.A.

Agente de Liquidacién y Comp ion y Agente de Negociacion Propio
Matricula CNV N° 213 :

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION
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TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205, Piso 7 (C1107CBE),

Ciudad Auténioma de Buenos Aires

La fecha de este Aviso de Suscripci6n es 28 de julio de 2023.
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