PROSPECTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA
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ESTANCIA EL AZUL S.A.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV
GARANTIZADA SERIE I CLASE I DENOMINADAS, GARANTIZADA SERIE I CLASE Il DENOMINADAS
INTEGRADAS Y PAGADERAS EN PESOS A UNA EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A SER

TASA DE INTERES VARIABLE CON VENCIMIENTO A SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO DE
LOS 30 MESES DESDE LA FECHA DE EMISION Y CAMBIO INICIAL Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO

LIQUIDACION DE CAMBIO APLICABLE A TASA DE INTERES FIJA

CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES DESDE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

EN CONJUNTO POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 1.600.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES UN
MILLON SEISCIENTOS MIL)(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS) (“MONTO MAXIMO")

Tl presente prospecto de oferta piblica de obligaciones negociables bajo el REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA (el
“Prospecto”) corresponde a: (i) las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Serie I Clase I denominadas,
integradas y pagaderas en pesos a una tasa de interds variable con vencimiento a los 30 (treinta) meses contados desde la Fecha
de Emision y Liquidacién (segin término se define mas adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie I Clase I); y (ii) a las
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Serie I Clase II, denominadas en délares estadounidenses, a ser
suscriptas e integradas en pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme este término se define mas adelante) y pagaderas en pesos
al Tipo de Cambio Aplicable (conforme este término se define més adelante), a una tasa de interés nominal anual fija con
vencimiento a los 36 (treinta y seis) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién (segtin este término se define
mas adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie I Clase 1" y conjunto con las Obligaciones Negociables Setie I Clase I,
las “Obligaciones Negociables”), que seran emitidas por Estancia el Azul S.A. (Ia “Emisora” o la “Sociedad” o “Estancia el
Azul”, indistintamente) bajo el REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA por un valor nominal de hasta V/N US§ 1.600.000
(Délares estadounidenses un millén seiscientos mil) (o su equivalente en otras monedas)(las “Obligaciones Negociables” o
Jas “ON” indistintamente) conforme a la Ley N® 23.576 de Obligaciones Negociables, la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales
(la “Ley de Mercado de Capitales”), los Decretos N° 1.087/93 y las Normas de 1a Comisién Nacional de Valores (la “CNV")
(N.T. 2013 y mod.) (las “Normas de la CNV”).

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 26.831, LOS DECRETOS N° 1.087/93 1.023/13 Y LAS
NORMAS (T.O. 2013 Y MOD.) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, REGISTRADA BAJO RESOLUCION N°
RESFC-2023-22357-APN-DIR#CNV DEL 26 DE JULIO DEL 2023. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HAN
CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION ESTABLECIDOS EN EL
REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS
DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DELA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS
RESPONSABLES SEGUN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26831 EL GRGANO DE ADMINISTRACION
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA
FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE CONFORME A LO REQUERIDO POR LAS
NORMAS VIGENTES. LOS INVERSORES DEBEN TENER EN CUENTA AL MOMENTO DE REALIZAR SU INVERSION
QUE EL SUJETO EMISOR, EN RELACION CON LA PRESENTE, CONTARA CON UN REGIMEN INFORMATIVO
DIFERENCIADO DEBIDO A QUE ESTA EMISION SE EFECTUA BAJOEL REGIMEN GARANTIZADO POR UNA ENTIDAD
DE GARANTIA AUTO -3 A COMISION NACIONAL DE VALORES, LO QUE IMPLICARA QUE SE LES
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APLICARA EL REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 24 DELA SECCION VIDEL
CAPITULO VI DEL TITULO IL LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO
PUEDEN NEGOCIARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAIS, PARA SER ADQUIRIDAS POR
LOS INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION 1 DEL
CAPITULO VIDEL TITULO L

La Emisora declara que sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que posean como minimo el diez por
ciento de su capital o de los derechos a voto, 0 que por otros medios ejercen el control final ya sea directa o indirectamente
sobre la Sociedad, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran
en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Se advierte al pliblico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°621/2021 (“Decreto N°
6217). Atento a ello, en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o la Emisora incumplan con los deberes de
informacién previstos por la Resolucién General N° 917 (“RG N° 917”) de Ia CNV podria dejar de gozar de las exenciones
impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de los que gozaria el potencial
inversor en su caricter tenedor de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I a emitirse en el marco del presente.
Asimismo, se advierte al publico inversor que las Obligaciones Negociables Serie I Clase II, al estar denominadas en
dolares estadounidenses, no se encuentran alcanzadas por Jos beneficios impositives previstos en el Decreto N°621y en la
RG N° 917 de ]a CNV referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN SER ADQUIRIDAS FOR EL PUBLICO INVERSOR EN GENERAL.

SE HACE SABER QUE CADA UNO DE LOS INVERSORES PODRA PRESENTAR, SIN LIMITACION ALGUNA, MAS
DE UNA ORDEN DE COMPRA, CON DISTINTO MONTO SOLICITADO Y/O MARGEN SOLICITADO Y/O TASA
SOLICITADA Y/O PRECIO SOLICITADO, CONLA LIMITACION DE QUE NINGUN INVERSOR PODRA PRESENTAR
ORDENES DE COMPRA CUYOS MONTOS SOLICITADOS SUPEREN EL MONTO MAXIMO DE EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS ORDENES DE COMPRA DEL
MISMO INVERSOR.

Copias de este Prospecto estaran disponibles para ser entregadas alos interesados en la sede social de la Emisora sita en Fermin
Cariola 1778, Yerba Buena, Provincia de Tucumén, Republica Argentina (teléfono/fax (381) 425-8667, correo electronico
(bernabepaz@grupoelazul.com), y en la pagina web (https//grupoelazul.com) y en las oficinas o sitios web de los Colocadores
detallados en la tltima pagina del presente, asi como en la pagina web de la CNV (https: fwwew.argentina gob.av/ay) (la
“Pégina Web de la CNV”), a través de la Autopista de la Informacién Financiera (la “ATF”), en el boletin diario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (fa “BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos
S.A. (“BYMA”)alaBCBA (el “Boletin Diario de laBCBA”)y enla pagina web del Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE")
(www.mae.com.ar) bajo la seccion Mercado Primario (1a “Pagina Web del MAE").
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1. DESCRIPCION DE LA EMISORA
Denominacion social 0 Kazon o0cial

a) Denominacién secial o Razén Social: Estancia el Azul S.A., CUIT 30-55468138-3.

b) Sede social inscripta: Fermin Cariola 1778, CP 4107, Yerba Buena, Provincia de Tucuman.

¢) Fecha de constitucién, plazo de duracién y datos de inscripcién en el Registro Piiblico: constituida el 11 de enero de 1985
bajo instrumento privado e inscripta inicialmente ante el Registro Publico de Comercio de 1a Provincia de Tucuman bajo el
Nro. 12/85 en fecha 25 de encro de 1985. En virtud del estatuto social vigente, el plazo de duracién es hasta el 31 de octubre de
2030.

d) Actividad Principal: La actividad dela Sociedad es la explotacién de la actividad agricola y ganadera.

¢) Resefia de la Emisora

Los origenes de Grupo El Azul se remontan a los afios ‘70, cuando se inicié con un campo de cria y agricultura en la provincia
de Tucuman, Argentina.

Estancia et Azu] tiene sus inicios en e} afio 1985. Enun principio, contaba con aproximadamente 2.600 has. propias en la zona
del departamento de Burruyacu, provincia de Tucuman, las cuales eran originariamente propiedad de la familia desde los
aios 70,

En sus inicios, su actividad principal fue la ganaderia, muy pronto, fines de los 80 prindpio de los 90" hubo un vuelco
importante hacia la actividad agricola principalmente rotando entre cultivos de soja, maiz y trigo. Por entonces, se fueron
anexando fincas linderas que iban siendo adquiridas por la sociedad, hasta Jlegar en la actualidad a una superficie propia
solamente en Burruyacu de més de 6.138 has., las cuales fueron escindidas en el afio 2004 a nombre de “D-4 S.A”, empresa
propiedad del grupo, reorganizandose de esta manera las actividades de produccién y propiedad de las tierras.

Estancia el Azul también posee arriendos por aparcerfa a terceros en el departamento Burruyacu y en Santiago del Estero
sumando asf casi 5000 has aproximadas a su capacidad de produccién de granos.

En la actualidad continua la actividad ganadera contando con un Feed lot en Burruyacu desarrollando actividad de Inverne y
Engorde de ganado bovino, contando con 600 cabezas en la actualidad.

En el affo 2005 se inicia la multiplicacién de semilla de soja a través de la cmpresa de genética Grupo Don Mario. Actualmente
la cmisora vende soja en Argentina, Paraguay, Uruguay y Bolivia. Algunos de los clientes y proveedores en Argentina son:
Aceitera General Deheza, Bunge, Adecoagro, Molino Cafiuelas, Monsanto, Nidera, Syngenta, y numerosos productores y
distribuidores agropecuarios de las regiones centro litoral, NEA y NOA de Argentina. ’

Las inversiones realizadas a 1o largo de los afios, traducidas en 6.000 metros cuadrados de galpones, y una planta clasificadora
de (ltima generacién con un nuevo enfriador de semillas previo al embolsado, nos permiten en la actualidad multiplicar mds
de 5000 mil hectareas de semilla, principalmente de soja, estando en desarrollo trigo y otras legumbres. También cuenta con
un nuevo galpén de 1.800 metros cuadrados con cémara de frio para almacenar en condiciones ideales 80.000 (ochenta mil)
bolsas mas ultima inversion realizada.-

Asi mismo la emvisora cuenta con laboratorio de Semilla certificado por INASE, lo que da un seguimiento en control de calidad
para salir al mercado en éptimas condiciones (Laboratorio SEA).-

En cuanto a responsabilidad social empresaria, la emisora participa activamente en Fundacion Leon, promoviendo becas de
estudio para personas de bajos recursos, principalmente vinculados a zonas de influendia de los campos de la emisora. Ast
mismo en 2020 inici¢ un proyecto forestal en campo de manera de renovar flora en las tierras.

La planta procesadora de Semilla cuenta con certificacién Normas ISO 9001~

f) Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo con la definicién PYME CNV segiin Normas de la Comision
Nacional de Valores y pasivo total de la emisora segén tltimo balance:

Pasivo total segdin el tltimo balance: $1.214.890.186.
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2022 $ 84.288.562 $2.196.696.339

$172.504.224 $1.483.977.929 $ 1.656.482.153
S $ 214245504 $2.136.006.434 $2.350.251.938

Promedio tltimos 3 afios $2.067.810.143

(*) Ventas segin Balance (con ajuste por inflacién)

Periodo v
Ventas de Exportacion Ventas Mercado Interno m

\

Se informa al puiblico inversor que No s& han introducido modificaciones significativas con posterioridad al ultimo cierse del
ejercicio de la Sociedad al 31 de agosto de 2022.

Se hace saber que el monto distribuido en concepto de honorarios a los miembros del Directorio de la Sociedad, de acucrdo
con el tiltimo ejexcicio, asciende a la suma de $32.000.000.

FEstado de endeudamiento: A la fecha 31/03/2023, la Sociedad registra deudas por $153.931.000,00 y se encuentra en situacién

Estado de endeuaamitiil.

1 en BCRA. Por otra parte, la Sociedad no posee Obligaciones Negociables en circulacién.

DOTACION DE PERSONAL

Se informa que la Emisora cuenta con uiy equipo de 76 empleados hasta el periodo abril 2023.
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11. TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DELA EMISION

Emisora

Valor Nominal Ofrecido en
Conjunto

Fecha de Integracién
Organizadores

Entidades de Garantia

Colocadores

Agente de Clculo

" Garantia

Mecanismo de Colocacién

Frrri=

Estancia el Azw} S.A.

Hasta V/N US$ 1.600.000 (Ddlares estadounidenses un millon seiscientos mil)
(o su equivalente en otras monedas). El monto definitivo de cada una de las
clases de Obligaciones Negociables ser determinado de conformidad conlas
secciones “Adjudicacion. Deterninacion del Margen Aplicable ylo Precio de Emisién
de lns Obligaciones Negaciables Serie I Clase I y “Adjudicacion. Determinacion de
la Tasa de Interés ylo Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Serie I Clase
11" de este Prospecto y sera informado mediante un aviso de resultados a ser
publicado en la AIF y en los sistemas de informacién de los mercados
autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables (el
“Aviso de Resultados”).

Seré en la Fecha de Emisién y Liquidacién (segtn este término se define mas
adelante),

Macro Securities S.A.U. (“Macro. Securities”), Banco Comafi S.A. (“Banco
Comafi”) y Banco Supervielie S.A. (“Banco Supervielle”)

Banco Macro S.A. (“Banco Macra”), Banco Comafi y Banco Supervielle.

Macro Securities, Banco Comafi, Bénco Supervielle y Comafi Bursatil S.A.
(“Comafi Bursatil”),

La Emisora.

Las Obligaciones Negociables estaran garantizadas por los Certificados de
Garantia (fianzas) a ser otorgados por las Entidades de Garantia, en concepto
de capital, intereses y gastos que pudieran demandar ¢l cobro de las mismas
(en las proporciones que tales entidades definan, hasta garantizar ia totalidad
de la emisién, de forma simplemente mancomunada). Para mayor
informacion, véase la Seccién “Garantia” de este Prospecto.

La colocacién de las Obligaciones Negociables serd realizada por subasta 0
licitacién publica, a través del sistema informético de colocaciones primarias
#SIOPEL” de propiedad dey operado por el MAE bajo la modalidad “abierta”
conforme lo dispuesto en las Normas delaCNV y delos mercados autorizados
en los cuales las mismas se listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacién, el
MAE). En la oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadores en
forma conjunta, luego de aprobada la oferta publica de las Obligaciones
Negociables por parte de 1a CNV, se publicard un aviso de suscripcién en la
ATF de la CNV, como asimismo, en el sistema de informacion de los mercados
autorizados donde se listen ylo negocien 1as Obligaciones Negociables, encl
que se indicara: (1) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusion
(conforme dicho término es definido a continuacién); (2) 1a fecha de inicio y
de finalizacion del Perfodo de Licitacién Piblica (conforme dicho término es
definido a continuacién); (3) los datos de contacto de los Colocadores; y (4)
deméas datos que se consideren necesarios (¢l “Aviso de Suscripcién”). La
difusién publica de las Obligaciones Negociables tendra una duracién no
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Fecha de Emisién y
Liquidacién

Amortizacién y Fechas de
Pago de Amortizacién

inferior a tres (3) Dias Habiles y comenzard en la fecha que se indique en el
Aviso de Suscripcion (el “Periodo de Difusion”), durante el cual se recibiran
las 6rdenes de compra. La licitacién piblica de las Obligaciones Negociables
tendra una duracién de, por lo menos, un (1) Dia Habil y comenzara €l Dia
Habil siguiente al de finalizacién del Periodo de Difusion (el “Periodo de
Licitacion Piiblica”). En todos los casos, el Periodo de Licitacién Pablica
debera ser posterior al Periodo de Difusién. La Emisora, sin necesidad de
invocar motivo alguno, podra suspender, modificar, prorrogar y/o terminar el
Periodo de Difusién y/o el Periodo de Licitacién Piiblica en cualquier
momento de los mismos, pero siempre con una antelacién minima de Zhs de
anticipacion a la finalizacién del Perfodo que se trate, luego de lo cual se
indicar, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusidn
y/o del Periodo de Licitacién Prblica, segiin corresponda, ola fecha en que se
reanudara el curso de los mismos o la forma en que se hara pablica la
reanudacién del curso de los mismos. La terminacion, modificacion,
suspensién y/o prorroga del Periodo de Difusién y/o del Periodo de Licitacion
Pablica no generaré responsabilidad alguna para la Emisora ylo para los
Colocadores, ni otorgara a los inversores interesados que hayan presentado
érdenes de compra, derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. En
caso de terminacién del Periodo de Difusién yfo del Periodo de Licitacién
Pdblica, todas las rdenes de compra que en su caso se hayan presentado hasta
ese momento quedardn automaticamente sin efecto. En caso de suspension,
modificacién y/o prorroga del Perfodo de Difusién yfo del Periodo de -
Licitagion Publica, las 6rdenes de compra presentadas con anterioridad a tal
suspensién y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior
2 la finalizacion del Periodo de Licitacién Publica, sin pena]idad alguna.

Todos los agentes autorizados (distintos de los Colocadores) podran ser
habilitados para participar en a rueda de licitacién publica del SIOPEL. Todos
aquellos agentes que cuenten con linea de crédito otorgada por alguno de los
Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la rueda.
Dicho pedido deberd ser realizado hasta las 15hs del dltimo dfa del Periodo de
Difusién. Aquellos agentes que no cuenten con linea de crédito deberdn
solicitar a los Colocadores la habilitacién a la rueda con antelacion suficiente,
para lo cual deberan acreditar entre otra informacién, el cumplimiento de las
normas en materia de prevencién del lavado de activos y financiacion del
terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores, quien observard y
respetard en todo momento el trato igualitario entre los inversores. En
cualquier cosa, la solicitud debera realizarse hasta las 15hs del dltimo dia del
Periodo de Difusién.

Ningtin inversor interesado podré presentar Srdenes de compra cuyo Monto
Solicitado supere el Monto Méximo de Emisién de las Obligaciones
Negociables, ya sea que se presenten en ina o més Ordenes de Compra del

mismo Inversor
Colocadores.

do y fueran p das ante uno o més Agentes

Serd dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al Perfodo de Licitacion o
aquella otra fecha posterior conforme se informe en el Aviso de Suscripcién.

1a amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase I sera realizada
en 2 (dos) pagos, conforme surge a continuacién: (i) 50% a los 24 (veinticuairo)
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién; y (if) 50% enla Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase L y de las
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Dia Habil

Base de Calculo de
Intereses

Agente  de Deposito
Colectivo

Forma

Destino de los Fondos

Obligaciones Negociables Serie I Clase IT seré realizada en 3 (tres) pagos,
conforme surge a continuacién: (i) 33% a los 24 (veinticuatro) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacion; y (i) 33% a los 30 (treinta) meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; ; y (iii) 34% en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie I Clase JI (las “Fechas de
Pago de Amortizacién”).

Las Fechas de Pago de Amortizacion serdn informadas en el Aviso de
Resultados.

Se entenderd por Dia Habil cualquier dia que no sea sabado, domingo ©
cualquier ofro dia en ol cual los bancos comerdiales en la Ciudad Autonoma .
de Buenos Aires y/o los mercados de valores autorizados no esfuvieran
autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar oque,
de otra forma, no estuvieran abiertos para operaro tuvieran alguna restriccién
para operar dispuesta por ol Banco Central de la Reptblica Argentina
(“BCRA”). Siuna fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago debera hacerse
¢l Dia Habil inmediato posterior, salvo que ese dia caiga después de la Fecha
de Vencimiento, caso en el cual el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato
anterior. En el caso de que el dia en el que debe realizarse el pago sea un dia
que no tenga numeracién correspondiente en el mes calendario que corra (por
ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no bisiesto), ese pago debera realizarse
el ltimo Dia Habil de ese mes calendario. Cualquier pago adeudado bajolas
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado enla fecha en
la cual venda el mismo, devengdndose los intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el dfa inmediato anterior al del efectivo pago.

Para el calculo de Jos intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Caja de Valores S.A. '

Las Obligaciones Negociables serdn documentadas por sendos certificados
globales permanentes depositados en la Caja de Valores S.A. Los
obligacionistas renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sisiema de deposito
colectivo, encontréndose habilitada ia Caja de Valores S.A. para cobrar
aranceles a los depositantes, que estos podrén trasladar a los beneficiarios.

La Emisora aplicard el producido neto de la colocacion de Obligaciones
Negociables para los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables Ne 23.576.

La Emisora aplicara el producido neto de la colocacién de Obligaciones
Negociables a capital de trabajo, incluyendo la cancelacién de compra de
insumos para la campafia 2023-2024 tales como semillas para la produccion de
granos, herbicidas y pesticidas para el mantenimiento y cuidado de la
productividad de dichos cultivos.

Dy
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Listado y Negociacion
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Mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Emisora podré inverfir los
fondos transitoriamente en instrumentos financieros liquidos de alta calidad
y en otras inversiones de corto plazo.

La Emisora solicitar4 el listado de las Obligaciones Negociables en BYMAyla
negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE.

£l ingreso de la Sociedad al régimen de oferta pliblicay 1a autorizacién de la
emisién fue decidido por la Asamblea de Accionistas de la Emisora celebrada
el 16 de mayo de 2023. La emisién fue autorizada por el Directorio de la
Sociedad, en su reunion del 17 de mayo de 2023 (el “Directorio”). Los términos
y condiciones de la emision fueron autorizados mediante Actas de
Subdelegado de fecha 1 de junio de 2023, 21 de junio de 2023 y 28 de julio de
2023.

La Emisora designé a Macro Securities, Banco Comafi y Banco Supervielle
como organizadores (los “QOrganizadores”), a Banco Macro, Banco Comafi y
Banco Supervielle como entidades de garantia (las “Entidades de Garantia”),
y aMacro Securities, Banco Comafi, Banco Supervielle y Comafi Bursatil como
colocadores (los “Colocadores”). La Emisora pagard a los Organizadores una
comision por los servicios de organizacion del 0,75% (cero coma setenta y
cinco por ciento) sobre el valor nominal total de la emision, la cual se pagara
en la Fecha de Emisién y Liquidacién y seré distribuido de acuerdo a los
porcentajes del aval (“Comision de Organizacién”).

La Emisora pagara a los Colocadores una comision del 0,75% (cero_coma
setenta y cinco por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables
efectivamente colocadas y adjudicadas a distribuir en partes iguales entre los
mismos, excepto aquellos montos que hayan sido colocados a sociedades
vinculadas de cada Colocador (“Co isién de Colocacién”). Banco Comafi y
Comafi Burstil definirén oportunamente la distribucién de la comisién de
colocacién asignada anteriormente a Banco Comafi; y Banco Supervielle por
su parte definirin oportunamente la distribucién de la comisién de colocacién
asignada anterjormente a Banco Supervielle.

La Emisora designé a Banco Macro S.A., Banco Comafi S.A. y Banco
Supervielle S.A. como Entidades de Garantia, cuyas comisiones seran
equivalentes a una tasa nominal anual de 3,5% (tres coma cinco por ciento)
calculada sobre (i) el capital de las Obligaciones Negociables pendiente de -
pago, pagaderas por semestre adelantado; y (ii) los intereses compensatorios
correspondientes a cada Fecha de Pago de Intereses y demas accesorios
garantizados, pagaderas por trimestre vencido mas el IVA en caso de
corresponder (” omisién de Entidad de Garantia”).

El gasto pertinente al asesoramiento legal para la emisién de las Obligaciones
Negociables, llevado a cabo por el estudio juridico TCA Tanoira Cassagne
Abogados no podra superar ¢10,1% del monto méximo dela emision.

Las Obligaciones Negociables podrén rescatarse, a opcién de la Emisora, en su
totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notificacién de no
rmenos de 30 y no mas de 60 dias de anticipacién a los tenedores (notificacién.
que seré irrevocable y se efectuara en la manera que se describe en la seccién
“Notificaciones”, en €l presente Prospecto), a un precio de rescate igual al
monto de capital pendiente de pago, junto con el interés devengado a la fecha
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Suscripcion e Integracion

fijada para el rescate, a la fecha estipulada para el rescaté en los siguientes
casos: (i) si como resuitado de cualquier cambio o modificacién de las leyes (0
normas o regulaciones dictadas en virtud de las mismas) de la Argentina o de
cualquier subdivisién politica o autoridad impositiva de o para la misma que
afectara los impuestos de la forma que fuera, o de cualquier cambio de la
posicién oficial relativa a la ampliacién o interpretacién de dichas leyes,
normas y regulaciones (incluyendo, entre otras, la interpretacién sostenida por
Jos tribunales competentes), y dicho cambio, enmienda, aplicacién o
interpretacion entrara en vigencia enla Fecha de Emisién y Liquidacién de las
Obligaciones Negodiables o con posterioridad a ella, si la Sociedad hubiera
pagado o se viera obligada a pagar sumas adicionales respecto de las
Obligaciones Negociables. La fecha estipulada para dicho rescate no podra ser
anterior a Ia tiltima fecha posible enla cual la Sociedad podria realizar el pago
en cuestién sin que le fuera requerido realizar dicha retencién o deduccién,

La suscripcion e integracién de las Obligaciones Negociables se realizard a

través del sistema de compensadén MAE-Clear, administrado por el MAE O .

ol sisterna de compensacién y liquidacién que lo reemplace en el futuro. Cada
orden de compra presentada por cualquier oferente a través de un Colocador
habilitado a operar en la rueda y/o por cualquier Agente del MAE, debera
indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de
compensacién administrado  por MAE-Clear a ser utilizadas para la
liquidacién e integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas;
estableciéndose que cada Agente del MAE s6lo podra indicar una tnica e
ideéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién
administrado por MAE-Clear en todas las drdenes de compra presentadas por
dicho Agente del MAE para la liquidacién e integracién de Obligaciones
Negociables a través del sistema de compensacién MAE-Clear. Cada oferente

(en el caso de Ordenes de compra presentadas a través de un Colocador

habilitado a operar en la rueda) y cada Agente del MAE (en el caso érdenes
ingresadas por éstos a través del SIOPEL) se compromete a tomar todos los
recaudos necesarios a tal efecto en relacién con el pago del precio de
suscripcién de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal
sentido, en la Fecha de Emision y Liquidacién, cada uno de dichos inversores
y Agentes del MAE debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el valor
nominal de las Obligaciones Negociables que le fuera adjudicado (el “Monto
a Integrar”) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear
indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas ordenes de compra (en
el caso de aquellas entregadas a un Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del
Agente del MAE abierta en el sistema de compensacion administrado por
MAE-Clear e indicada por dicho Agente del MAE adjudicado en su
correspondiente orden de compra (en el caso de ofertas ingresadas por éste a
través del SIOPEL). En la Fecha de Emision'y Liquidacién, una vez efectuada
la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas
en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion
administrado por MAE-Clear que hubiese indicado el oferente en su
respectiva orden de compra ylo el Agente del MAE, segiin fuera aplicable.
Asimismo, cada Agente de} MAE debera de forma inmediata transferir dichas
Obligaciones Negociables a 1a cuenta indicada por cada inversor adjudicado
en las respectivas Srdenes de compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto
precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por
cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a

FM/W e LA
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Factor de Prorrateo

Notificaciones

Agente de Liquidacién

Pago de Servicios
Interés y Amortizacion

Ley Aplicable

Jurisdiccion

los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de suscripeién,
en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a
la correspondiente integracién.

i como resultado de los prorrateos, el montio a asignar a una orden de compra
fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, €l monto asignado sera el
importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el montoa asignar

a una orden de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el -

monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los
prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto inferior
al monto minimo de suscripcién, a esa orden de compra no se le asignaran
Obligaciones Negociables, segin corresponda, ¥y el monto de dichas
Obligaciones Negociables, seglin corresponda, nNo asignado a tal orden de
compra sera distribuido a prorrata entre las demds 6rdenes de compra con
margen, tasa o precio solicitado, segin corresponda, igual al Margen
Aplicable, Tasa Aplicable, 0 Precio de Emisién de la clase correspondiente.

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se
consideraran debidamente efectuadas si se publican por un dfa en el Boletin
Diario de la BCBA y si se ingresan en Ia Pégina Web dela CNV y en la Pagina
Web del MAE. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se
realizé dicha publicacién. El costo de cualquier publicacion y/o notificacion
estard a cargo de 1a Emisora. Sin petjuicio de eflo, la Emisora deberd efectuar
todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demds
normas vigentes, y, en su caso, todas las publicaciones que requieran las
normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del
exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

La omisién en dar aviso a un tenedor de las Obligaciones Negociables en
particular, o algin defecto en la notificacién efectuada a un tenedor en
particular de las Obligaciones Negociables, no afectard la suficiencia de
cualquier notificacién efectuada a los restantes Tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Macro Securities S.A.U

de Los pagos a ser realizados en las Fechas de Amortizacién y Fechas de Pago

Intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables seran efectuados
por la Emisora mediante la transferencia de los importes correspondientes a
Caja de Valores S.A. para su acreditacién en las cuentas de los tenedores con
derecho a cobro.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y serdn interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Reptiblica Argentina.

Toda coniroversia que se suscite entre Ja Compaiifa, los tenedores de las
Obligaciones Negociables, cualquier persona que intervenga en cualquier
cardcter en la colocacion y suscripcion de las Obligaciones Negociables y
cualquier tercero con relacién a 1o previsto en este Prospecto, st existencia,
validez, calificacion, interpretacién, alcance, cumplimiento © resolucion se
podra someter alajurisdiccion del Tribunal Arbitral det MAE. Sin perjuicio de
ello, de conformidad con el Articulo 46 dela Ley de Mercado de Capitales, Jos

tenedores podran someter sus controversias en relacién con las Obligaciones

Jops AN



11I. TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DELAS OBLIGACI

Denominacion

Moneda de Denominacién
de las  Obligaciones
Negociables Serie I Clase 1

Moneda de Suscripcién e

Integracion de las
Obligaciones Negociables
Serie I Clase I

Moneda de Pago de las
Obligaciones Negociables
Serie I Clase I

Monto Minimo de

Suscripeion de las
Obligaciones Negociables
Serie I Clase I

Unidad Minima de
Negociacion de las
Obligaciones Negociables
Serie I Clase I

Fecha de Vencimiento de
las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I

Denominacion Minima de
las Obligaciones
Negociables Serie I Clase 1

Tasa de Inferés de las
Obligaciones Negociables
Serie I Clase I

Negociables a la jurisdiccién no exclusiva del Tribunal Arbitral del MAEoel
que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 29 de laLey de Mercado
de Capitales o bien a la de los juzgados de primera instancia en lo comercial
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcién exclusiva del tenedor en
cuestion. A su vez, en los casos en que las noxmas vigentes establezcar la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
{ribunal, 1a acumudacion se efectuara ante &l tribunal judicial competente.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA DE
ESTANCIA EL AZUL S.A SERIET CLASEI

Las Obligaciones Negociables Clase 1 estaran denominadas en Pesos.

La suscripcién e integracién de las Obtigaciones Negociables Serie [ Clase I,

deberé realizarse en Pesos.

Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que
correspondan  bajo las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase I serdn
realizados en Pesos.

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Serie [ Clase
1 sera de $10.000 (Pesos diez mil) y miiltiplos de $1 (Pesos uno) superiores a
dicho monto.

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Serie I
Clase I serd de $1 (Pesos uno) y miltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de
dicho monto.

Seré en la fecha en que se cumplan 30 (treinta) meses contados desde la Fecha
de Emisién y Liquidacién y ser4 informada en el Aviso de Resultados (Ja
Fecha de Venci to de las Obligacion Negociables Sexie I Clase ).

V/N $ 1 {Pesos uno).

Las Obligaciones Negociables Serie I Clase 1 devengaran intereses, sobre su
capital pendiente de pago a na tasa de interés nominal anual varable
determinada sobre la base de la Tasa de Referencia (segln este término se
define a continuacién) mas el Margen Aplicable que podrd ser licitado
conforme se indica en la Seccién “Margen Aplicable” de este Prospecto y que
podré ser informado en el Aviso de Resuttados o en el Aviso de Suscripcidn,

Barrm LS Chte
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Tasa de Referencia de las
Obligaciones Negociables
Serie I Clase I

Margen Aplicable

Precio de Emisién

Adjudicacion.
Determinacién del Margen
Aplicable y/o Precio de
Emision de las
Obligaciones Negociables
Serie I Clase I

segiin corresponda (la #Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase 1”).

La Tasa de Referencia seré la tasa equivalente al promedio aritmético de las
tasas de intereses que publica el BCRA para depésitos a plazo fijo de 30
(treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de méas de $ 1.000.000 (pesos un
milién) para los bancos privados de la Reptiblica Argentina correspondiente
al plazo que transcurre a partir del séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada
Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia Habil
anterior al Gltimo dia de cada Periodo de Devengamiento de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia pero excluyendo el wiltimo dia (la “Tasa
BADLAR” o la “Tasa de Referencia”, indistintamente), De no ser posible el
calculo de la Tasa de Interés por encontrarse suspendida la publicacién por el
BCRA de las tasas de interés que se promedian para el calculo de la Tasa
BADLAR, se considerara como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella
que informe ol BCRA, 0 en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que

resulte de considerar el promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos

en pesos por un monto mayor aun millén de pesos para idéntico plazo por los
5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos, segiin el Gltimo
informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA; en todos los casos,
correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago.

Es la cantidad de puntos bésicos (expresada como un porcentaje anual
truncado a dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en cada
Periodo de Devengamiento de Intereses. El mismo serd determinado por }a
Emisora (i) con anterioridad al injcio del Periodo de Difusién e informado en
ol Aviso de Suscripcion; o (i) con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacién sobre Ja base del resultado del procedimicnto de colocacién y

adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie I Clase 1 detallado en la

Seccién “Adjudicacion. Delerminacién del Margen Aplicable ylo Precio de Emision
de las Obligaciones Negociables Serie [ Clase I de este Prospecto e informado a
través del Aviso de Resultados. (“Margen Aplicable”). El mismo podra ser
igual, perono inferior a 0,00%.

El precio de emisién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I serd
determinado por Ja Emisora @i) con anterioridad al inicio del Periodo de
Difusién e informado en el Aviso de Suscripeién; o (ii) con anterioridad a la
Fecha de Emisién y Liquidacién sobre la base del resultado del procedimiento
de colocacién y adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I

detallado en la Seccién “Adjudicacion. Determinacion del Margen Aplicable y/o -

Precio de Emision de lns Obligaciones Negociables Serie I Clase I” de este Prospecto
e informado a través del Aviso de Resultados.

Tan pronto como sea posible Tuego de finalizado el Perfodo de Licitacién
Priblica, érdenes de compra recibidas de las Obligaciones Negociables Serie 1
Clase I seran ordenadas en forma ascendente o descendente en SIOPEL, sobre
la base de la variable que se licite (Margen Aplicable y/o Precio de Emisién).
En caso de que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables
Serie I Clase 1, determinara el monto efectivo a emitir de Obligaciones
Negociables Serie 1 Clase I'y ¢l Margen Aplicable y/o Precio de Emision,
expresado como porcentaje positivo anwal truncado a dos decimales. La
determinacion del monto de Obligaciones Negociables Serie I Clase Ty del
Margen Aplicable y/oel Precio de Emision, serd realizada mediante el sistema

/C?
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Lugar de Integracién

Periodo de Devengamiento
de Intereses

Fechas de Pago de Intereses
de las  Obligaciones
Negociables Serie I Clase I

denominado “subasta o licitacién piblica” a través del SIOPEL, en virtud del
cual: (A) (i) todas las Ordenes de compra con Margen Aplicable solicitado
inferior al Margen Aplicable, seran adjudicadas al Margen Aplicable; (if) todas
las 6rdenes de compra con Margen Aplicable salicitado, igual al Margen
Aplicable, serdn adjudicadas al Margen Aplicable, y en caso de
sobresuscripcidn, a prorrata sobre 1a base det monto solicitado; y (iif) todas las
Srdencs de compra con Margen Aplicable solicitado superior al Margen
Aplicable, no seran adjudicadas; y/o (B) (i) todas }as Srdenes de compra con
Precio de Emisién solicitado, superior al Precio de Emision serén adjudicadas
al Precio de Emision; (ii) todas las Srdenes de compra con Precio de Emision
solicitado, igual al Precio de Emision, seran adjudicadas al Precio de Emisién
y, en caso de sobresuscripcion, a prorrata sobre 1a base del monto solicitado; y
(iif) todas las érdenes de compra con Precio de Emisién solicitado, inferior al
Precio de Emision, no seran adjudicadas.

Las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase I efectivamente adjudicadas
deberan integrarse en Pesos, mediante (i) transferencia electrénica del
correspondiente monto a integrar 2 la cuenta que se indique en el formulario
de 1as Ordenes de Compra y/o (i) el débito del correspondiente monto a
integrar de la cuenta del Tnversor Interesado que se indique en la
correspondiente Orden de Compra.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las
Obligaciones Negociables Gerie I Clase T, las mismas seran acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad de los Inversores
Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses siguiente, inctuyendo el primer dia y excluyendo el tltimo
dia. El primer Periodo de Devengamiento de Intereses serd el comprendido
entre la Fecha de Emisién y Liquidacion, ¥ la primera Fecha de Pago de
Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. Los intereses
serdn pagaderos trimestralmente por periodo vencido desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién en las fechas que sean un ntimero de dia idéntico al de
la Fecha de Emisién y Liquidacién, pero del correspondiente mes en que los
intereses deban ser abonados o, de no ser un Dia Habil (conforme dicho
término se define mas adelante) o0 no existir dicho dia, el primer Dia Habil
posterior (cada una, una #Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I). La \tima Fecha de Pago de Intereses sera enla
Fecha de Vencimiento. Las Fechas de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase I sern informadas en el Aviso de Resultados.

Los intereses seran pagaderos trimestralmente por periodo vencido,
comenzando su pago en la fecha en que se cumplan tres (3) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. Las fechas en las cuales se abonaran
los intereses de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I seran informadas
en el Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Serie T Clase I’ y junto con la Fecha de
Amortizacién de las Obligaciones Negociables, las “Fechas de Pago de las
Obligaciones Negociables Serie T Clase I”). La tltima Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Serie 1 Clase I ser4 el mismo dia de
la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables.
s
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V. TERMINOS Y CONDICIONES PART!

Denominacion

Moneda de Denominacion de las
Obligaciones Negociables Serie 1
Clase 11

Moneda de Suscripcién e Integracion
de las Obligaciones Negociables Serie
] Clase IL

Moneda de Pago de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase i3

Monto Minimo de Suscripcion de las
Obligaciones Negociables Seriel
Clase II

Unidad Minima de Negociacién de las
Obligaciones Negociables Serie 1 Clase
i

Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Serie I Clase
8§

Denominacién ~ Minima de  las
Obligaciones Negociables Serie I Clase
1

Lugar de Integracién

PNy

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA
DE ESTANCIA EL AZUL S.A. SERIE ICLASE 1

Las Obligaciones Negociables Serie I Clase II estaran denominadas
en Délares Estadounidenses.

La suscripcién e integracion de las Obligaciones Negociables Serie
1 Clase 11 debera realizarse en Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demds
sumas que correspondan bajo las Obligaciones Negociables Serie 1
Clase I serén realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. El
Agente de Caleulo indicard los montos en Pesos pagaderos en
relacién con las sumas de capital, servicios de interés y demds
sumas que correspondan bajo las mismas al Tipo de Cambio
Aplicable correspondiente a cada una de las Fechas de Caleulo.

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables .

Serie I Clase II sera de US$50 (Ddlares Estadounidenses cincuenta)
y multiplos de US$1 (Délares Estadounidenses uno) supetiores a
dicho monto.

La unidad minima de negociacién de las Obiigaciones Negociables
Serie I Clase 1I sera de US$L (Dolares Estadounidenses uno) y
multiplos de US$1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de
dicho monto.

Ser4 enla fecha en que se camplan 36 (treintay seis) meses contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacién y ser4 informada en el
Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Serie I Clase I1").

V/N US$ 1 (Délares Estadounidenses uno).

Las Obligaciones Negociables Serie I Clase I efectivamente
adjudicadas deberan integrarse en Pesos al Tipo de Cambio Inicial,
mediante (i) transferencia electrénica del correspondiente monto a

integrar a la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes *

de Compra /o (ii) el débito del correspondiente monto a integrar
de la cuenta del Inversor Interesado que se indique en la
correspondiente Orden de Compra.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la
integracién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I, las
mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en

Wi GZUAN

ICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIELCLASEIL
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Periodo de Devengamiento
Intereses

Fechas de Pago de Intereses

Tipo de Cambio Inicial

Tipo de Cambio Aplicable

de

CVSA de titularidad de los Inversores Interesados adjudicados
indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de
1a Serie I Clase 11 y la Fecha de Pago de Intereses de la Serie L Clase
I siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. Et
primer Periodo de Devenganiiento de Intereses serd el
comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacién, y la primera
Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo
ol filtimo dia. Los intereses serdn pagaderos trimestralmente por
periodo vencido desde la Fecha de Emisién y Liquidacion en las
fechas que sean un niimero de dia idénticoal dela Fecha de Emisién
y Liquidacién, pero del correspondiente mes en que los intereses
deban ser abonados o, de no ser un Dia Habii (conforme dicho
término se define mas adelante) o no existir dicho dia, el primer Dia
Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de la
Serie T Clase 1I7). La tltima Fecha de Pago de Intereses serd en la
Fecha de Vencimiento. Las Fechas de Pago de Intereses de la Serie
1 Clase 1l serén informadas en el Aviso de Resultados.

Tos pagos a ser realizados en las Fechas de Amortizacion dela Serie
[ Clase I y Fechas de Pago Intereses de la Serie T Clase I
correspondientes a las Obligaciones Negociables Serie I Clase II
seran efectuados por la Emisora mediante la transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su
acreditacién en las cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Los intereses serdn pagaderos trimestralmente por periodo

vencido, comenzando su pago en la fecha en que sc cumplan tres

(3) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. Las
fechas en las cuales se abonaran los intereses de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase 1l serdn informadas en el Aviso de
Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Serie I Clase IT” y junto con la Fecha de
Amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie I Clase I, las
“Fechas de Pago de las Obligaciones Negociables Serie T Clase
11"). La tltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Serie I Clase 11 serd el mismo dia de la Fecha de
Vencimiento. i

Sera el promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias
Habiles previos a la Fecha de Cleulo Inicial, del tipo de cambio de
referencia Dolar Estadounidense/ Pesos informado por el Banco
Central de la Repiblica Argentina (el “BCRA”) mediante la
Comunicacién “A” 3500 (Mayorista), el cual sera informado
mediante ¢} Aviso de Resultados.

Es el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias
Hébiles previos a la Fecha de Céleuto del tipo de cambio de
referencia Délar Estadounidenses / Pesos informado por el BCRA
mediante la Comunicacién "A" 3500 (Mayorista) (0 la regulacién
que la sucediere © modificare en ¢l tiempo) en base al
procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma. Fn
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Fecha de Célculo

Fecha de Calculo Inicial

Productos de Referencia

Tasa de Interés

¢l supuesto que (x) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion .

y publicacién, el Tipo de Cambio Aplicable serd calculado de
acuerdo al promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias
Hibiles previos a la Fecha de Caleulo det tipo de cambio Délar
Estadounidense divisa vendedor informado por el Banco de la
Nacién Argentina (el “BNA”), al cierre de sus operaciones; o (y) el
BCRA decida desdoblar el mercado libre de cambios, serd (A) el
promedio aritmético del tipo de cambio vendedor de los Pesos
equivalentes a un Délar Estadounidense divisa utilizado para el
pago de importaciones de cada uno de los Produictos de Referencia
informado por el BCRA al cierre de operaciones; o (B) si este dltimo

10 se encontrara disponible por cualquier causa, en segundo lugar,

el promedio aritmético de la cotizacion del Délar Estadounidense
divisa vendedor utilizado para el pago de importaciones de
Productos de Referencia informada por los siguientes bancos: La
Sucursal de Citibank, N.A establecida en la Republica Argentina,
Banco Santander Argentina S.A., Industrial and Commercial Bank
of China (Argentina) S.A., Banco de Galidia y Buenos Aires S.AU.
y Banco Itati Argentina S.A. en Argentina, al cierre de sus
operaciones. Todos los calculos del promedio aritmético seran
expresados en cuatro decimales truncados y serén realizados por el
Agenic de Calculo. Bn la medida de lo posible y en caso que
corresponda, la Emisora comunicard al publico inversor el/los sitios
donde se informen los tipos de cambios descriptos en e] presente
apartado en caso de desdoblamiento cambiario.

Serd la focha correspondiente al sexto Dia Habil anterior a una
Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables y a la
Fecha de Vencimiento, segin corresponda.

Corresponde al dia de cierre del Periodo de Licitacion.
Son aquellos bienes que, a ia fecha del presente, se encuenfran

descriptos en los capitulos N° 1201 del Nomenclador Coptin del
Mercosur, disponible en

Las Obligaciones Negociables Serie I Clase IT devengaran intereses
sobre su capital pendiente de pago a una tasa de interés fija
expresada como porcentaje nominal anual truncada a dos
decimales. La misma serd determinada por la Emisora (i) con
anterjoridad al inicio del Periodo de Difusién ¢ informada en el
Aviso de Suscripcion; o (ii) con anterioridad a ia Fecha de Emision
y Liquidacién sobre la base del resultado del procedimiento de
colocacién y adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie 1
Clase 1 detallado en la Seccién “ Adjudicacion. Determinacion de la
Tasa de Interés ylo Precio. de Emision de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase II” de este Prospecto e informado a través del Aviso de
Resultados (la “Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables
Serie I Clase 11”).

Se aclara al publico inversor que la Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie T Clase 1l podré ser igual a 0,00%.

/

Frpine  LU1 Qren'n
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Precio de Emision

Adjudicacién. Determinacion de la
Tasa de Interés y/o Precio de Emisién
de las Obligaciones Negociables Serie
1 Clase IT

De csta forma, las Obligaciones Negociables Serie I Clase Il podrian
no devengarse intereses.

El precio de emision de las Obligaciones Negociables Serie I Clase
Tl sex4 determinado por la Emisora (i) con anterioridad al inicio del
Periodo de Difusién e informado en el Aviso de Suscripcion; o (if)
con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion sobre la base
del resultado del procedimiento de colocacién y adjudicacién de las
Obligaciones Negociables Serie 1 Clase 1I detallado en la Seccién
“ Adjudicacion. Determinacion de la Tasa de Interés ylo Precio de Emision

de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II" de este Prospecto e

informado a través del Aviso de Resultados.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de
Licitacién Pablica, érdenes de compra recibidas de las Obligaciones
Negociables Serie 1 Clase I1 seran ordenadas en forma ascendente 0
descendente en SIOPEL, sobre la base variable a ser licitada (Tasa
de Interés / Precio de Emision). En caso de que la Emisora decidiera
adjudicar las Obligaciones Negociables Serie I Clase II, determinara
el monto efectivo a emitir de las Obligaciones Negociables Serie T
Clase I y la Tasa de Interés y/o ¢l Precio de Emision de las
Obligaciones Negociables Serie 1 Clase II, expresado como
porcentaje  positivo anual truncado a dos decimales. La
determinacién del monto de Obligaciones Negociables Seric  Clase

Il y de la Tasa de Interés yfo el Precio de Emisién de las

Obligaciones Negociables Serie 1 Clase I, sera realizada mediante
el si denominado “sut o Hcitacién ptiblica” a través del
SIOPEL, en virtud del cual: (A) (1) todas las érdenes de compra con
tasa de interds solicitada, inferior al Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie I Clase 1I seran adjudicadas a la
Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie I Clase II; (id)
todas las érdenes de compra con tasa de interés solicitada, igual a
la Tasa de Interés, serdn adjudicadas a la Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie 1 Clase II y, en caso de
sobresuscripcion, a prorrata sobre la base del monto solicitado; y
(iii) todas las 6rdenes de compra con tasa de interés solicitada,
superior a la Tasa de Interés, no seran adjudicadas; y/o (B) (i) todas
las 6rdenes de compra con Precio de Emision solicitado, superior al
Precio de Emisién seran adjudicadas al Precio de Emisién; (if) todas
las 6érdenes de compra con Precio de Emisién solicitado, igual al
Precio de Emisién, seran adjudicadas al Precio de Emision y, en
caso de sobresuscripcidn, a prorrata sobre la base del monto
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solicitado; y (i) todas las érdenes de compra con Precio de Emisién
solicitado; inferior al Precio de Frnisién, no seran adjudicadas.
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V. GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estdn garantizadas en un 100% por hasta la suma total de US§ 1.600.000 (Ddlares
estadounidenses un millén seiscientos mil); en concepto de capital con mas los intereses correspondientes, asi como todo otro
accesorio de las Obligaciones Negociables y los gastos que razonablemente demande su cobro, incluidas las costas judiciales,
por: (i) Banco Macro 5.A., por hasta el 50%; (ii) Banco Comafi S.A. por hasta el 25%; y (iii) Banco Supervielle S.A. por hasta el
959 restante, como Entidades de Garantia autorizadas por la CNV, quienes asumiran el caracter de fiadores lisos, llanos y
principales pagadores de las Obligaciones Negociables, con renuncia al beneficio de excusién y divisién, en este wltimo caso
solo respecto de la Emisora, siendolas obligaciones de las Entidades de Garantia simplemente mancomunadas y por hasta las
sumas maximas indicadas en los respectivos Certificados de Garantia que emitan al efecto.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comn.

En caso de que la Emisora no campla con las obligaciones de pago conforme 1o indicado en el presente Prospecto, las Entidades
de Garantia responderdn por cada incumplimiento dentro del plazo maximo de 5 (cinco) dias habiles del vencimiento del plazo
correspondiente.

Informacién sobre Banco Macro S.A.

Informacion sobre banco 2t 9.5

Descripcién General del Banco Macro

Banco Macro S.A. (“Macro”) es una entidad financiera constituida debidamente 21 de noviembre de 1966 como sociedad
anénima por un plazo de 99 afios. Fue inscripta el 8 de marzo de 1967 en ¢l Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina bajo ol N® 1154 en el Libro N°2, Folio 75 de Estatutos. Subsecuentemente
el Banco cambié de domicilio legal a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y fue registrado ante 1a Inspeccién General de
Justicia (IG]) el 8 de octubre de 1996 bajo el N* 9777 en el Libro N® 119, Tomo A de #Sociedades Andnimas”. Macro tiene su
domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su sede social se encuentra ubicada en Av. Eduardo Madero 1182,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, CUIT: 30-50001008-4. (+5411) 5222-6500, Correo electrénico:
relacionesconelmercado@macro.com.ar, Sitio web: www.macro.com.ar.

El potencial inversor podra acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de Banco Macro S.A., publicada
en CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacién: '

hitps:/iwwv.cnv.govar/siioWeb/Empresas

Bitpu/w wbera gobar/Sh temasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp

Informacién sobre Banco Macro, expresados en pesos, al 31 de marzo de 2023 (cifras expresadas en millones de pesos),
publicados en ALF bajo ID #3047872:

e Activo:$2.430.128.841
e Pasivo: $1.797.311.255
e Patrimonio neto; $ 632.817.586
Banco Macro S.A. fuc autorizado como Entidad de Garantia por la CNV con fecha 4 de noviembre de 2022.

Calificacién de Riesgo

La calificacion de riesgo vigente, de fecha 18 de abril de 2023 (FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO y
publicada bajo cl ID# 3030939) es: Endeudamiento de Largo Plazo: AAA(arg) con Perspectiva Estable y Endeudamiento de
Corto Plazo: Al+{arg).

La Categoria AAA(arg) implica ia méxima calificacién asignada por FIX en su escala de calificaciones nacionales del pais. Esta
calificacion se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones del pais y 1a categoria Al (arg) indica la mas
solida capacidad de pago en tiempoy forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo
pais. Bajo la escala de calificaciones nacionales de Fitch Argentina, esta categoria se asigna al mejor riesgo crediticio respecto
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de todo otro riesgo en el pais. Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son particularmente sdlidas, se agrega un signo

747 a ja categoria.

Las calificaciones de Macro se fundamentan en su fuerte franquicia dentro del sistema financiero local que lo ubica como uno
de los bancos privados lideres del mercado. Su posicionamiento de mercado le permite conservar una estructura de fondeo de
depdsitos atomizados y estables, y un buen acceso al mercado de capitales que, sumado asu participacién en el financiamiento
a personas, le permiten conservar apropiados y recurrentes niveles de rentabilidad. El informe de calificaciones de riesgo se
enctentra publicado en AIF bajo el ID N° 3032059. La calificacién de riesgo se encuentra a disposicién del piblico inversor a
2 Presentations/publicyi 7969058-86¢a-43£-9a4b-03 3279129,

través del siguiente link: it

Informacién sobre Banco Supervielle 5.A.

Banco Supervielle es una entidad financiera constituida debidamente el 30 de diciembre de 1940 como una sociedad andnima
de acuerdo con las leyes de Argentina y con domicilio social en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Fue autorizada como
sociedad anénima por decreto 82.191 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 14 de enero de 1941 y vegistrada el 11 de febrero
de 1941 en el Registro Piiblico de Comercio bajo el N° 23, Folio 502 del Libro 45, Tomo A de Estatutos Nacionales. Las
denominaciones anteriores a “Banco Supervielle S.A.” fueron sucesivamente “Banco Supervielle de Buenos Aires Sociedad
Anénima”, “Banco Supervielle de Buenos Aires Société Genérale Sociedad Andnima”, “Banco Supervielle Société Genérale
Sociedad Anénima” y “Banco Sociéié Genérale Sociedad Andnima”. Segin los Estatutos vigentes, el plazo de duracion de
Banco Supervielle 5.A. se extenderd hasta el dia 14 de enero de 2042, a menos que este plazo sea prorrogado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas. Banco Supervielle S.A. tienc su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su
sede social se encuentra ubicada en Bartolomé Mitre 434 (C1036AAH), Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su CUIT es 30-
50000517-9. Teléfono: 4324-8265, Fax: 4324-8021, correo electrénico: manuel.alvarado@supervielle.com.ar, Sitio web:
www.supervielle.com.ar

El potencial inversor podré acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de Banco Supervielle S.A.
publicadaenla CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

- hipsz/fw v argentina gob.ar/cny/s: oWeb/Empresas

- ntip:d/wwy beragob ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financicras.asp

Informacion sobre Banco Supervielle, expresados en pesos, 2131 de marzo de 2023 (cifras expresadas en miles de pesos):

o Activo: $727.685.512
o Pasivo: $640.239.086
e  Patrimonio Neto: $87.446.426

Banco Supervielle fue autorizado como Entidad Garantizada por la CNV con fecha 20 de noviembre de 2018.

Calificacién de Riesgo

La calificacién de riesgo vigente, de fecha 26 de abril de 2023 (FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DERIESGO y
publicada bajo el TD# 3036485) es: Endeudamiento de Largo Plazo: AA-(arg), Perspectiva Estable y Endeudamiento de Corto
Plazo: Al (arg). La calificacién AA —(arg) indica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. Los signos "+"o"-" podran ser afiadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor 0 menor importancia retativa
dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicién de la categoria a la cual se los afiade. La calificacion Al (arg)
jndica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o
emisiones del mismo pats. La calificacion de riesgo se encuentra cargada en AIF bajo el Ntimero de ID N°# 3033996, Perspectiva:

Calificacion Nacional de Largo Plazo Estable.
Informacién sobre Banco Comafi §.A.

Informacion sobre Banco L-OmMa 9.2,

Banco Comafi es una sociedad anénima constituida en la Ciudad de Buenos Aires bajo las leyes de la Reptiblica Argentina,
inscripta en el Registro Piiblico de Comercio el 25 de octubre de 1984 bajo el N° 7.383 del Libro 99 Tomo “A” de Sociedades
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Andnimas, autorizada por el Banco Central para operar como banco comercial por Resolucion del Directorio del BCRA N° 589,
del 29 de noviembre de 1991 y cuenta con namero de CULT. 30-60473101-8. Sc encuentra inscripto como Agente de
Liquidacién y Compensacién y Agente de Negociacién Integral matricula N° 54 de la CNV. El plazo de duraci6n del Banco es
de 99 afios contados desde el 25 de octubre de 1984, el que podra ser prorrogado o reducido si ast o resolviera una Asamblea
Extraordinaria de Accionistas.

Sintesis de la Situacién Patrimonial de Banco Comafi S.A.

£n miles de pesos 31/3/2023 31/12/2022

TOTAL ACTIVO 482,092,142 479,687,842
TOTAL PASIVO 426,255,843 425,099,314
PATRIMONIO NETO 55,836,299 54,588,528

Fuente: Estados financieros consolidados condensados a1 31 de marzo de 2023 junto con los Informes de los Auditores
Independientes y de la Comision Fiscalizadora publicado mediante la Autopista de Informacién Financiera bajo el ID #3051579.

Domicilio Legal

Av. Roque Séenz Pefia 660, 3° piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CL035AA0), Repiiblica Argentina, Teléfonos (+5411)
4338-9344, contacto por e-mail de Banca De Inversién BancaDelnversion@comafi.com.ar .

EJ potencial inversor podra acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de Banco Comafi S.A. publicada
en la CNV y el BCRA siguiendo Jos links que se indican a continuacién:

4 Wtips: i wewargenting. gob ar/env/sitioWeb/Empresas

- Wit pu/fwwwbera.gob.arSistemasTinancierosYdeP agos/Entidades financieras.asp

Con fecha 12 de febrero de 2019 Banco Comafi S.A. fue autorizado por la CNV para actuar como Entidad de Garantfa a los
efectos de garantizar Obligaciones Negociables bajo el Régimen “PYME CNV GARANTIZADA”.

La calificacion de riesgo vigente (otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo en fecha 11 de julio de 2023y
publicada bajo el ID# 3065805) es: ‘

«  Endeudamiento de Largo Plazo AA-(arg) con perspectiva Estable: La Categoria “AA” nacional implica una muy
sélida calidad crediticia respecto de otros emisores 0 emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas
obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais. Los signos
“4" o " se afiaden a una calificacion para darle una mayor 0 Menox importancia relativa dentro de la categoria y no
alteran Ia definicion de la Categoria a la cual se los afiade.

+  Endeudamiento de Corto Plazo Al+(arg); Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las caracteristicas de la
emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signa “+” ala categoria.

La calificacion de riesgo se encuentra a disposicién del piiblico inversor a través del signiente link:

Litgy W fixscr.com? s «/ downloadrfile=aBnqui2ES AFpuyzYkS DIgivBdeBxVE pdf
Asimismo, se encuentra publicada mediante la Autopista de Informacién Financiera bajo el ID # 3066374,
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Macro |
" Securities
MACRO SECURITIES S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 59

7\ Macro

BANCO MACRO S.A.

Agente de Liguidacion y Compensacion y ~ Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral Ntimero

Matricula CNV N® 27

ESTANCIA EL AZUL S.A.
Fermin Cariola 1778, Yerba Buena,
Provincia de Tucaman

Reptiblica Argentina
Tel/Fax: (381) 425-8667

rupoclazul.cont

nabepazs
poclazul.com.

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

b
SUPERVIELLE BANCO COMAF! @
BANCO SUPERVIELLE S.A. BANCO COMAFI S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion

Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral

Agente de Negociacion Integral

Matricula CNV N°57 Matricula CNV N° 54
ENTIDADES DE GARANTIA
BANCO COMAFI @
SUPERVIELLE ANCO M .
BANCO SUPERVIELLE S.A. BANCO COMAFI S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacién Integral

Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 54

Matricula CNV N°57
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COLOCADORES

: COMAF! BURSATIL @

COMAFI BURSATIL S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion Propio
Matricula CNV N°®213

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

s%e
e &
: Bo®  Jaoin cassanne
i TCA TANOIRA CASSAGNE

Juana Manso 205, Piso 7 (C1107CBE),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel.: 5272-5300
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