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Licitacion. Ni la Emisora ni el Colocador pagardn comision
y/o reembolsardn gasto alguno a los agentes de BYMA
distinto de! Colocador) a través de los cuales se presenten
Srdenes de compra, sin perjuicio de que estos podrian cobrar
comisiones y/o gastos directamente s los ipversores
interesados que presenten érdenes de compra a través de los
mismos.

En la oportunidad que determinen el Emisor y el Colocador en
forma conjunta, luego de aprobada la oferta publica de las ON
Serie I por parte de CNV, se publicard un Aviso de
Suscripeion en la Autopista de Informacién Financiera de la
pdgina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), asi como
en ¢l sistemna de informacion de BYMA, en el que se indicard
8l menos: 1) la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de
Difusidn, 2) la fecha de inicio y finalizacién del Periodo de
Licitacion, y 3) demds datos que pudieran ser necesarios (el |
Aviso de Suscripeion). |
La oferta de las ON Serie | constarg de un tramo competitivo
(el “Tramo Competitivo™) y un tramo no competitivo (el
“Tramo No Competitivo™). ‘
Las drdenes de compra remiticas bajo ef Tramo Competitivo
deberdn indefectiblemente incluir la tasa solicitada (la “Tasa
Solicitada™), mientras que aquellas que se remitan bajo el
Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

La rlidad de ON Serie 1 adjudicadas al Tramo No
Competitivo no podrd superar el 50% de las ON Serie | &
emitirse.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podrén presenter. sin
limitacion alguna, m4s de una orden de compra que cantengan
mernitos o la Tasa Solicitada, que pueden ser distintos entre si.
de las distintas érdenss de compea del mismo oferente.
pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las
Ordenes de compra remitidas, de conformidad con el
procedimiento que se describe en este seccién.

Las ON Serie 1 serén colocadas conforme al rango de Tasa ‘
Sclicitada en las ordenes de compra recibidas durante el
Periodo de Licitacion, volcando en primer hagar las érdenes de ‘
compra que formen parte dsi Tramo No Competitive v en |
segundo lugar las Ofertas que formen parte del Tramo |
Competiuvo. El Emiser, terdendo en cuenta las condiciones de |
mercado vigentes, determinari la Tasa Fila v ol monto a emitir
de ON Serie I, pudiendo en su defocto declarar desierta la
colocacién. La adjudicacién se realizard a una Tasa Fja (B
mayor tasa aceptada) para todas las oferias aceptadas (1a “Tasa
Fija de Corwe”).

La Tasa Solicitada deberd ser expresado como un porcentaje
anual truncado a dos decimales y el misme no podra ser
inferior a 0.

El Emisor podrd declarar desieriz fa colocacién de las ON
Serie 1 d en caso de: (i) ausencia de Grdenes de compra
respecto de la totalidad de las ON Serie 1 ofrecidas , (ii) que
las Tasas Solicitadas, hubieren sido superiores a los esperados
por la Emisora; (iii) que el valor nominal tota! de las ordenes
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rado por la

2 recibidas hubiere sido inferior al espe
bieren sucedido cambios adversos
mercados financieros o de capitales locales, asf como en las
condiciones generales de ia Bmisora o de i Republica
Argentina, incluyendo, con cardcter meramenic e'nun‘matw?.
cordiciones politicas, econémicas, financieras, sanitarias 0 ¢
tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de lz
Emisora gue pudieran hacer gue ne resulte aconsejable
ofectuar la colocacién de las ON Serie I, o (v) que ios
oferentes no hubieren dado cumplimiento con las noimas
legales sobre prevencién de lavado de activos ¥y
financiamiento del terrorismo emitida por la Unidad de
Informacién Financiera (“UIF”), las normas del mercado de
capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas
por la UF, y las normas de la CNV o el Banco Central de ia
Repiblica Argentina (“BCRA”). En dichos casos, las
respectivas ordenes de compra quedaran automdticamente sin
efectc. sin que tal circunstancia otorgue a los cferentes
derechos a compensacién ni indemnizacién alguna. La
decision de declarar desierta la colocacién de las ON Serie I
seré informada mediante un aviso complementaric al presente
Prospecto.
Se podré adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la
toizlidad de las ON Serie I ofrecidas en caso de (i) ausencia de
érdenes de compra respecto de la totalidad de las ON Serie |
ofrecidas, o (ii) que se acepte una Tasa Fija que tan solo
permita colocar parte de las ON Serie I ofrecidas.
Er cuaiquier caso, las drdenes de compra gue no alcancen la
Tas’a Fija aceptada quedardn autométicamente sin efecto y
seran restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia
ptorgue. a estos Altimos derechos a compensacién ni
indemnizacion algunos.
La determinacion de los montos de emisién y la Tasa Fija de
Confe serd reaiizado a través del sistema “BYMA Primarias
en virtud del cual: i
(i) Fodas las ofertas del Tramo No Competitivo de las ON
Sferle' I' seran a_ldjudicadas a la Tasa Fija de Corte,
Z;t;?glér;\goze, sin embargo, que 2 las ofertas remitidas bajo
10 N0 Competitivo en ningiin caso se les adiudicars un
monto ('ie ON Serie I superior al 50% del monto final de las
ON Sene I que ser4 efectivamente emitido, y estableciéndose,
asimismo, que' en caso que las ofertas del Tramo No

de compr

1
i i en tos
Erisorza; (iv) que i i

Competitivo superen dicho 50%, las mismas serén adjudicadas |

la) prox;ata, seg(m lo dispuesto por BYMA Primarias, sobre la
_%:s~ el monto solicitado, sélo exclayendo aquellas ofertas
g;.:n;sen virtud de la aplicacién de la prometa- resuitaran
cuyo monto fuera inferior ini
el al monto minimo de
g;})a cti(;dgs las ofertas con Tasa Solicitada, inferior a la Tasa
orte serén adjudicadas id
s j das en su totalidad a la Tasa Fija
gél)ctodas las‘ ofer@as con Tasa Solicitada igual a la Tasa Fija
s orte serén adjudicadas en su totalidad a la Tasa F ija de
. eé pero en caso de sobresuscripcién, a prorrata sobre la
ase del monto solicitado y sin excluir ninguna oferta; y




i inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a

| El Periodo de Difusién y/o el Periodo de Licitacién podra ser

(iv) todas las oferras con Tasa Solicitada superior a la Tasa
Fija de Corte no seran adjudicadas.
Si como resultado de ios prorrateos, el monto a asignar a una
orden de compra fuera un monto que incluya ene US$ 1 y
1JSS 0,49 centavos, el monto asignado serd el importe entero

asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya
entre $/US$ 0,50 y $/USS 0,99 centavos, el monto asignado
serd el importe entero superior. Si como resultado de los
prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un
monto inferior al monto minime de suscripcion, a esa orden de
compra no se ie asignardn ON Serie I el monto no asignado a
tales 6rdenes de compra serd distribuide a prorrata entre las
demas érdenes de compra con Tasa Solicitada igual a fa Tasa
Fiia de Corte.

prorrogado, modificado y/o suspendido por la Emisora, de
comun acuerdo con la opinién no vinculante del Colccador,
circunstancia que se informard mediante la publicacion de un
nuevo aviso de colocacion en los sistemas de informacion de
BYMA vy en la AIF - dejando expresa constancia de que ios
inversores iniciales podrén, en su caso, retirar sus ofertas de
suscripeion sin penalizacién alguna hasta el Dia Hébil anterior
al cierre del Periodo de Licitacién.

Ni la Emisora ni el Colocador seré responsable por problemas,
fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién y/o caidas
del software al utilizar el sistema “BYMA Primarias” de
BYMA

32.- Garantia

Las ON Serie [ estardn totaimente garantizadas por
Argenpymes SGR que, como entidad de garantia autorizada
por CNV, quien asumird el cardcter de fiador liso, llanc y
principal pagador del capital, intereses compensatorios
pactados, gastos y demds accesorios que razonablemente
demande ¢l cobro de ias ON Serie I impagas, incluidas las
costas judiciales. Argenpymes SGR garantizard el 100% (cien
por ciento) de tales conceptos. La garantia se instrumentara a
través del Certificado de Garantia a scr emitido por
Argenpyme S.A.

33.-6rganos y fechas en jas
gue se dispuso ei ingreso a
oferta piiblica y las condicicnes
de la presenie emisién

La emisién fue autorizada por la asamblea del Emisor
celebrada el 12 de Junio de 2023.

34.- Agentes v todo otro
interviniente en el proceso de
emisidn v colocacién.

Gastos correspondientes

Aliaria S.A., Agente de Liquidacion y compensacién y Agente
de Negociacién Integral N° 24 de CN, con domicilio en la
calle 25 de Mayo 359 piso 12°, de la Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires se desempefiaid como celocador de la emision
(el “Colocador”). La Emisora avonaréd al Colocador una
retribucién de hasta el 1,25% sobre e} valor nominal de las ON
Serie I efectivamente colocadas y adjudicadas.

Argenpymes SGR actuaré como Entided de Garantia y por el
otorgamiento del certificado de garantia, la Emisora pagard
una retribucién equivalente al 2,50% nominal anual sobre los

szidos de capital pendientes de pago.
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35. Reemboisc anticipado a
opcion del Emisor

Y ——n o, et A P e i o Sk

{ 36. Compras

¥

al valor residual con mas los z’nw:eses' fie'-fengacos h::stal fa
| fecha de pago dei valor de reembolso. El importe a pagar 2 los |

e e sotalidad A i
El Emiscoir podrd reembolsar anticipadamente Iz oialidad o |
una parte de las ON Serie I que se encuentren en circuiacién, |

obligacionistas sera el valor de reemboiso. que reseifara 3e :
sumar al valor residual los iniereses devengados c?nforme a |
las condiciones de emisién hasta ei dia de page @e: valor de i
reembolso. La decision serd publicada en los sistemas de

| informacion de BYMA y eu su casc de los mercados donde se |

listen y en la Autopista de Informacion F irxzmcie?ra de iz CNV.
Tal publicacién constituird notificacién suficiente para ios |
obl?éacionistas. Ei valor de reembciso se pagar4 en un pfgzo
B¢ mayor a freinta (30) dias desds Iz publicacién del aviso |
correspondiente respetando z! frato igualitario ente los
obligacicnistas,

La Sociedad, o cualquiera de sus coatroiantes, conTciadas o |
vinculadas, podra comprar las ON Serie I en cuaiguier
momento en forma privada o en un mercado, a cualquier
precio. Las ON Serie I asi adquiridas, mientras se encueniren
bajc timlaridad de la Sociedad o de una conftroiada, no serén 3
consideradzs en circulacién ni otorgaran derecho de wvoto, |
salvo en la medida en que tzles ON Serie I hubieran side :
prendadas de buena fe, si el acreedor prendario prucbz su |
derecho a actuar respecto de dichas ON Serie [

37. Resolucicnes de fos
obligacionistas, Asambleas

Las asambleas de obligacionistas serén convocadas Y se
desarrollarén de conformidad con lo dispussto por el articuio
14 y siguientes de Ley de Obligaciones Negociables. Las
asambleas se celebrardn en Ig fecha y en el lugar que
determine la Emisora.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o
extraordinarias, Corresponde 2 la asambies ordinaria Ia
consideracién de cualquier autorizacion, instruccién, o
notificacién y, en general, todos los asumios que noc sean
competencia de ia asamblea extraoidinaria. Corresponde 2 iz |
asamblea exiraordinaria (1) toda modificacién s «0s terminos y
condiciones de las ON Serie I v (ii) las dispensas a cualqeisr
disposicién de Ias ON Serie I (incluyerdo. Dero no limitado a,
las dispensas a un incumplimiento pasado o a Causales de
Incumplimiento bajo las mismas).

El quérum para 1a primera convocatoria esterd comstituide por
obligacionistas Que represenien no menos dal 50% {er el caso
de una asamblea eéxtraordinaria) o la mayoria (en el caso de
una asamblea ordinaria) del vaior nominal en circulacién de
las ON Seric 1, ¥ sine se llsgase a completar dicho quérum,
los titulares que representen no menos dei 30% del valgr
nominal en circulacign de las ON Serie | (en el casc de una |

arias como en lag extraordinarias,

¥a s€a en primera o en segund

a convocatoria, las decisiones se




tomardn por el voto afirmativo de obligacionistas que
representen la mayorfa absoluta del valor nominal en
circulacion de las ON Serie I, presentes o representados en las
asambleas en cuestién.

Se requerird el voto afirmativo del 70% de los tenedores de las
ON Serie I afectada en relacién con toda modificacién de
términos esenciales de la emisién, incluyendo, sin carcter
limitativo, a las siguientes modificaciones (las
“Modificaciones a los Términos Esenciales de Emision”):

- cambio de las fechas de pago de capital o intereses;

- reduccion del monto de capital, de la tasa de interés o de

cualquier otro monto pagadero;

- reduccion del porcentaje del valor nominal en circulacién de
las ON Serie I necesario para modificar 0 enmendar los
términos y condiciones de las ON Serie I, o para prestar su
consentimiento a una dispensa bajo las ON Serie 1, o reducir
los requisitos para votar o constituir quérum descriptos
anieriormente.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea serén
concluyentes y vinculantes para todos los titulares de las ON
Serie I, independientemente de si estaban presentes en Ia
asamblea o no y de que hayan votado o no.

Podrén celebrarse asambleas a distancia, mediante Iz
utilizacién de un canal de comunicacién que permitz la
transmisién simuitdnea de sonido, imagenes y palabras en el
transcurso de toda la reunion, asi como su grabacion en un
soporte digital. Se aplicaran las siguientes reglas, y aqueltas
otras que emanen de disposicicnes de la CNV;

(a) La Emisora debera garantizar el libre acceso a l2 reunion
de todos los obligacionistas, de ias Entidades de Garantia y de
uno o mas representantes de la CNV y de los mercados en los
que se encuentren listadas las ON Serie 1.

(b) En la convocatoria y en su comunicacién per la via legal v
correspondiente, se debe difundir el comreo eiecirénico
referido en el punto siguiente e informar de manera clara y
sencilla: el canal de comunicacion elegido, ¢! modo de accese
a los efectos de permitir dicha participacion y los
precedimientos establecidos para la emision del voto a
distancia por medios digitales.

(c) Los obligacionistas y demds personas con derecho &
participar en la asamblea comunicardn su asistencia por el
correo electrénico que la Emisora habilite al efecto. En el caso
de tratarse de representantes e debera remitir a !a entidad con
una antelaciéon minima de tres Dias Hébiles el instrumento
habilitante correspondiente.

(d) Deberé dejarse constancia en el acta de los participantes, el
carcter en que lo hicieron y el sistema utilizado.

(e) La Emisora conservard una copia en soporte digital de la
reunion por el término de cinco afos, la que estard a
disposicién de la CNV, de los mercados en que estén listadas
las ON Serie I, y de cualquier obligacionista que la solicite.

Se podra, sin necesidad de reunién ni emisién de voto en
asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la mayoria

absoluta de obligacionistas cuando se trate de decisiones que
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a ordinaria 0 exu'aordinarie_x, salvo
nes a los Términos Es-enm_ale:s de

isi ir4 el consentimiento de obhgag:omstas
i reque? nta por ciento (70%) del capital total
qure‘driz';oézszr;te;a;l) Sdeeelas (Q)N Serie I en cirf:ulacix‘m, st los |
ré:’)l‘igacionista,s maniﬁegtan su voluntad medianie notas por
| k escrito dirigi la Emisora. :
; iizrlégac:;ré%;::s s?z regirdn por las disposiciones de lsi Lf‘y. o?
i Obligaciones Negociables y las den'xés normas y ax\?u?sm,.j
vigentes establecidos por la CNV y los mercados en los que
‘ las obligaciones negociables estén listadas.

g correspondan a la as_amblf:
que se trate de Modificacto

Las prérrogas, renovaciones, modiﬁcacioqes 0 novaciones que ]
pudieran otorgarse con relacion a las obligaciones contra:dasv-
como consecuencia de las ON Serie 1 deberdn contar con el ]
consentimiento expreso de las Entidades de Garantia. -

38.- Resofueion de conflicios Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la Iey 26.831 (Ley l
de Mercado de Capitales), todo conflicto que se suscite entre i
los obligacionistas y el Emisor y/o los Colocadores relativo al |
presente  Prospecto , las condiciones de emisién, su
suscripeidn, y todos los actos y documentos relacionados, serd |
| resuelto a opcién de los obligacionistas: (a) ante los tribunaies '

competentes de!l domicilio del Emisor o (b) en forma
inapelable por el Tribunal Arbitral de BYMA (el “Tribunal
Arbitral”), por las reglas del arbitraje de derecho. Ello sin
perjuicio de la accién ejecutiva de cobro que tramitaré ante los
tribunales competentes del domicilio del Emisor.

i
{

]

i
; ran conforme con la Ley de !
Obligaciones Negociables 23.576 y las demés normas vigentes
en l_a Argentina. Todas las cuestiones relacionadas con las
Obligaciones Negociables se regirdn por, y deberdn ser

interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de
la Argentina.

39.- Ley Aplicable Las ON Serie I se emiti

'\

{¢) Delegar en e} directoric con facuitad i

( . es de subdel 4 i j i
i ] ta clegar para: (i) deterrmpen, .ﬁjen 0 modifiguen
€sia enumeracién se
S, PIeClo de emision, e] precic de colocacig
Suscrineion, la oporiunida
toda la documentacién r







