ACTA DE SUBDELEGADO

Rosario, 17 de enero de 2022,

En mi cardcter de subdelegado de Agronegocios Jewell S.A. (la “Sociedad”), y en ejercicio de las facultades
que me fueron subdelegadas en la reunién de Directorio de la Sociedad de N°12 de fecha 16 de septiembre
de 2021 y renovadas en la reunién de Directorio de la Sociedad N°14 de fecha 3 de enero de 2022 con

relacion a la emision de Obligaciones Negociables Clase | (las “Obligaciones Negociables Clase ")y las

Obligaciones Negociables Clase 11 (las “Qbligaciones Negociables Clase 11"

y en conjunto con las

Negociables Clase I las “Obligaciones Negociables”) bajo el REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA
por un valor nominal ofrecido en conjunto de $100.000.000 (Pesos cien millones) (o su equivalente en otras
monedas), por la presente resolvemos:

Aprobar los términos y condiciones definitivas de las Obligaciones Negociables a ser ofrecidas al pliblico
inversor, segiin el detalle que surge a continuacién de acuerdo con la informacién volcada en el Prospecto

de Emisién (el “Prospecto”):

I. TERMINOSY CONDICIONES GENERALES DE LAS

Emisora

Monto, moneda de
emisién y pago, valor
nominal unitario

Monto M4aximo de la
Emisién

Organizadores y
Entidades de Garantia

Colocadores

Agente de Cilculo

Garantfa

Mecanismo de Colocacién

y Plazo

OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Agronegocios Jewell S.A.

Hasta V/N § 100.000.000 (Pesos cien millones) (o su equivalente en otras
monedas) en conjunto entras las Obligaciones Negociables Clase I y las
Obligaciones Negociables Clase II. El valot nominal definitivo de cada una de las
clases de Obligaciones Negociables sers determinado de conformidad con las
secciones “Adjudicacion. Determinaciin del Margen Aplicable’ 'y “Adjudicacion.
Determinaciin de la Tasa de Interés” de este Prospecto y seri informado mediante un
aviso de resultados a ser publicado en la AIF y en los Sistemas Informaticos de
los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones

Negociables (el “Aviso de Resultados™).

El Monto Miximo a emititse bajo el presente Prospecto serd de V/N §

100.000.000 (Pesos cien millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Monto
Miximo de la Emisién”).

Banco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle”) y Banco Mariva S.A. (“Banco
Mativa™).

Banco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle”), Banco Mariva S.A. (“Banco
Mariva™), Futuros del Sur S.A. (“Futuros del Sur”) y Roagro S.A. (“Roagro”)

La Emisora

Las Obligaciones Negociables estarin garantizadas por los Certificados de
Garantia (fianzas) a ser otorgados por las Entidades de Garantia, en concepto de
capital, intereses y gastos, ello hasta garantizar la totalidad de la emisién, Para
mayor informacién, véase la Seccién “Garantia” de este Prospecto.

La colocacién de las Obligaciones Negociables sers realizada por subasta o
licitacién publica, a través del sistema informitico de colocaciones primarias
“SIOPEL” de propiedad de y operado por el MAE bajo la modalidad “abierta”
conforme lo dispuesto en las Normas de la CNV y de los mercados autorizados
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(distintos de Banco Supervielle y Banco Mariva)
podrin ser habilitados para participar en la rueda de licitacién piblica del
SIOPEL. Todos aquellos agentes que cuenten con linea de crédito otorgada por
Banco Supervielle y Banco Mariva serin, a pedido de dichos agentes, dados de
| alta en la rueda. Dicho pedido debera ser realizado dentro del Dia Habil posterior
! Al inicio del Periodo de Difusién. Aquellos agentes que no cuenten con linea de
' ' crédito deberan solicitar a Banco Supervielle y Banco Mariva la habilitacién a la
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cién del lavado

Todos los agentes autorizados

1
1
| rueda con antelacién
informacion, el cumplimiento de las normas en materia de preven

de activos y financia

Supervielle y Banco Mariva, quienes observarin y respetarin en todo momento el
trato igualitario entre los inversores.

La Sl:lSCﬁpCién e integracién de las Obligaciones Negociables se realizard a través
del sistema de Fornpensacién MAE-Clear, administrado por el MAE o el sistema
de compensacién y liquidacién que lo reemplace en el futuro. Cada orden de

Suscripcién e Integracién
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Fechay lugar de
integracién
Fecha de Emisién y

Liquidacién:

Fecha de Vencimiento

Dia Habil

compra presentada por cualquier oferente a través de un Colocador habilitado a
operar en la rueda y/o por cualquier Agente del MAE, deberi indicar las cuentas
de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por
MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacion e integracién de las Obligaciones
Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE sélo podri
indicar una tnica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de
compensacion administrado por MAE-Clear en todas las érdenes de compra
presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacién e integracion de
Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacién MAE-Clear.
Cada oferente (en el caso de 6rdenes de compra presentadas a través de un
Colocador habilitado a operar en la rueda) y cada Agente del MAE (en el caso
drdenes ingresadas por éstos a través del SIOPEL) se comptomete a tomar todos
los recaudos necesarios a tal efecto en relacién con el pago del precio de
suscripcién de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal
sentido, en la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y
Agentes del MAE debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el valor
nominal de las Obligaciones Negociables que le fuera adjudicado (el “Monto a
Integrar”) se encuentre disponible: (i) en las cuentas de los custodios participantes
en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear indicadas por el
oferente adjudicado en sus respectivas 6rdenes de compra (en el caso de aquellas
entregadas a un Colocador), o (i) en la cuenta custodio del Agente del MAE
abierta en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear e indicada
por dicho Agente del MAE adjudicado en su correspondiente orden de compra
(en el caso de ofertas ingresadas por éste a través del SIOPEL). En la Fecha de
Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones
Negociables, las mismas serin acreditadas en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear que
hubiese indicado el oferente en su respectiva orden de compra y/o el Agente del
MAE, segin fuera aplicable. Asimismo, cada Agente del MAE deberi de forma
inmediata transferir dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por
cada inversor adjudicado en las respectivas érdenes de compra presentadas a
través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos
en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de
suscripcidn, en cuyo caso lo descripto en este punto podrd ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion.

Serd en la Fecha de Emisién y Liquidacion (segun este término se define mis
adelante). :

Serd dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al Periodo de Licitacién o
aquella otra fecha posterior conforme se informe en el Aviso de Suscripcion.
(“Fecha de Emision y Liquidacién™)

Serd en la fecha en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses contados desde la
Fecha de Emisién y Liquidacion y serd informada en el Aviso de Resultados
(“Aviso de Resultados”).

Se entenderd por “Dia Hébil” cualquier dia que no sea sibado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y/o los mercados de valores autorizades no estuvieran autorizados

‘0 requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de otra forma,

no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion para operat
dispuesta por el Banco Central de la Repiblica Argentina (‘BCRA”™) (“Dia
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Negociables, segin corresponda, y el monto de dichas Obhga'ao‘ncs.N egociables,
segin corresponda, no asignado a tal orden de compra sera distribuido a prorrata

entre las demds 6rdenes de compra con margen solicitado o tasa solicitada, segun
corresponda, igual a la Margen Aplicable o a la Tasa de Interes.
Obligaciones Negociables se realizard a través

del sistema de compensacion MAE-Clear, administrado por el MAE o el sistema
de compensacién y liquidacién que lo reemplace en el futuro. En la Fecha de
Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones
Negociables, las mismas serin acreditadas en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear que
hubiese indicado el oferente en su respectiva orden de compra y/o el Agente del
MAE, segtin fuera aplicable. Asimismo, cada Agente del MAE deberi de forma
inmediata transferit dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por
cada inversor adjudicado en las respectivas 6rdenes de compra presentadas a
través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos
en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transfetir las Obligaciones
Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de
suscripcion, en cuyo caso lo descripto en este punto podrd ser realizado con

antetioridad a la cotrespondiente integracion.

Suscripcién e integracién  La suscripcion e integracion de las

Agente de depésito Caja de Valores S.A. (“CVSA”).

colectivo

La amortizacion y pagos de los intereses correspondientes a las Obligaciones
Negociables serin efectuados por el emisor mediante la transferencia de los
importes correspondientes al Agente de Registro y Pago indicado en el apartado
“Agente de Registro y Pago” (de la presente seccién) para su acteditacién en las
cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Pagos de los servicios

Destino de los fondos La Emisora aplicard el producido neto de la colocacién de Obligaciones
Negociables para los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576. En particulat, la Emisora aplicari el producido neto de la
colocacion de Obligaciones Negociables a inversiones en capital de trabajo en el
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Mercados autorizados en
donde se oftecerdn
obligaciones negociables

Organos y fechas en las
que se dispuso el ingreso
ala oferta piblica (cn su
€as0), la emisién y las
condiciones de la misma,

asf como el destino de los
fondos.

Gastos correspondientes a
los agentes intervinientes

Agente de Depésito
Colectivo

Fotma

Notificaciones

pals, mis especificamente, compra de mercaderfa, pago a proveedores y
otorgamiento de financiamiento a clientes.

Pendiente 1a aplicacion  de fondos,
transitorismente en inversiones de alta ¢
limitando a, titulos publicos - incluyendo
titulos privados, depésitos a plazo fijo ¢ i

los mismos podrin ser invertidos
alidad y liquidez, incluyendo, pero no
Letras y Notas emitidas por el BCRA-,
nstrumentos money market,

La Emisora podrd solicitar el listado de las Obli

gaciones Negociables en BYMA
y su negociacion en el MAE y/o cualquier otro

mercado autorizado.

El ingteso de la Emisora al régimen de oferta puiblica y la emisién de las
Obligaciones Negociables fueron aprobados por la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de fecha 14 de septiembre de 2021, Acta N°12. La emisién fue
autorizada por el Directorio de la Sociedad, en su reunién de fecha 16 de
septiembre de 2021, mediante Acta N°12. Los términos y condiciones de la

emisién fueron autorizados mediante Acta de Subdelegados de fecha 17 de encro
de 2022,

La Emisora design6 a Banco Supervielle y Banco Mariva como organizadores y
colocadores, y a Futuros del Sur S.A. ¥y Roagro S.A. como colocadores, cuya
comisién de dichas entidades serd de 1,5% (uno coma cinco por ciento) del valor
nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas y adjudicadas.

La Emisora designé a Banco Supervielle y Banco Mariva como Entidades de
Garantia, cuya comisién serd de 4% (cuatro por ciento) anual calculado sobre el

saldo del aval, pagaderos por afio adelantado mis el IVA en caso de corresponder
y serén distribuidos en las propotciones de sus avales.

El gasto pertinente al asesoramiento legal para la emisién de las Obligaciones
Negociables, llevado a cabo pot el estudio juridico Tanoira Cassagne Abogados
10 podri superar el 0,30% (cero coma treinta por ciento) del monto méiximo de
la emisi6n.

Caja de Valores S.A. (“CVSA™)

Las Obligaciones Negociables serin documentadas en sendos certificados
globales permanentes depositados en CVSA. Los obligacionistas renuncian al
derecho a exigir la entrega de liminas individuales. Las transferencias se realizarin
dentro del sistema de depésito colectivo, encontedndose habilitada CVSA para
cobtar aranceles a los depositantes, que estos podran trasladar a los beneficiatios.

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se
considerarin debidamente efectuadas si se publican por un dia en el Boletin Diatio
de la BCBA y si se ingresan en la Pigina Web de la CNV y en la Pigina Web del
MAE. Las notificaciones se considerarin efectuadas el dia en que se realizé dicha
publicacién. El costo de cualquier publicacién y/0 notificacion estard a cargo de
la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora deberi efectuar todas las
publicaciones que requieran las Normas de la CNV v las demds normas vigentes,
Y, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las
bolsas y/o mercados autotizados del pais y/o del extetior donde coticen y/o
negocien las Obligaciones Negociables. La omisién en dar aviso a un tenedor de
las Obligaciones Negociables en particular, o algin defecto en la notificacién
efectuada a un tenedor en particular de las Obligaciones Negociables, no afectara
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antes tenedotes de las
la suficiencia de cualquier notificacién efectuada a los restan

Obligaciones Negociables.

Agente de Liquidacion Banco Supervielle S.A.

b in interpretadas de
Ley aplicable Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y seran interpe

conformidad con, las leyes de Ia Repiiblica Argentina.

Jurisdiccién Toda controvetsia que se suscite entre la E.mlsor:l, los tcncldOfcs c:i:l C:Zi
Obligaciones Negociables, cualquier persona que intervenga en cua ;]ux?r t : *
en la colocacion y suscripcion de las Obligaciones N'cgocu‘lblcs y cua qm;; crc.c‘r
con relacién a lo previsto en el Prospecto, su cx'lftcncm, vnll(!cz, ca 1caclo;1.
interpretacion, alcance, cumplimiento o rfsoluc'lo‘n- se podra someter a ;
jurisdiccion del Tribunal Arbitral del MAE. Sin perjuicio de ello, de conformjd:'l
con ¢l Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los tcncdor.cs podrin
someter sus controversias en relacion con las Obligaciones Negociables a la
jutisdiccién no exclusiva del Tribunal Arbitral del MAE o el que se cree en el
futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o
bien a la de los juzgados de primera instancia en lo comercial fJ’c la Ciudad
Aut6énoma de Buenos Aires, a opcién exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez,
en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuard
ante el tribunal judicial.

Base de cdlculo de los Para el cilculo de los intereses de las Obligaciones Negociables se considerari la
Intereses cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcutridos/365).

I. TERMINOSY CONDICIONES PARTICULARES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABES CLASE I

Descripcion - Clase Obligaciones Negociables Clase I.

Denominacién Agronegocios Jewell Clase I

Moneda de Las Obligaciones Negociables Clase I estarin denominadas en Pesos.
Denominacién

Moneda de Suscripcién e  La suscripcién e integracién de las Obligaciones Negociables Clase I deberi
Integracién realizarse en Pesos.

Moneda de Pago Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demds sumas que
correspondan bajo las Obligaciones Negociables Clase I seran realizados en
Pesos.

Monto Minimo de El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Clase I ser4

Suscripcién de $10.000- (Pesos diez mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) superiores a dicho
monto.

Unidad Minima de La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Clase I

Negociacién seri de §1 (Pesos uno) y miltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho
monto.
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Amortizacign y fechas de
Pago de capital

Tasa de Interés

Tasa de Referencia

Margen Aplicable

Adjudicacion.,
Determinacién del
Margen Aplicable

La amortizacion de las Obligaciones Negociables ser realizada en 3 (tres)
Pagos, conforme surge a continuacién: (i) 33,00% a los 12 (doce) meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; (ii) 33,00% a los 18

(dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion; y (iii)
34,00% en la Fecha de Vencimiento (las « izacid

laClase I”).

!..as Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables serin
informadas en el Aviso de Resultados

Las Obligaciones Negociables Clase I devengarin intereses, sobre su capital
pendiente de pago, a una tasa de interés nominal anual vasiable determinada
sobre la base de la Tasa de Referencia (segln este término se define a
continuacién) mds el Margen Aplicable a licitarse ¥y que serd informada en el

Aviso de Resultados (la ‘T&a_d:_[nm_dg_lg_glm").

La Tasa de Referencia seri la tasa equivalente al promedio aritmético de las
tasas de intereses que publica el BCRA para depésitos a plazo fijo de 30
(treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de mis de § 1.000.000 (pesos un
millén) para los bancos privados de la Republica Argentina correspondiente
al plazo que transcurre a partir del séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada
Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo Dia Hébil
anterior al dltimo dia de cada Perfodo de Devengamiento de Intereses
siguiente, incluyendo el primer dia pero excluyendo el dltimo dia (la “Tasa
BADLAR” o la “Tasa de Referencia de la Clase I”, indistintamente). De no
set posible el cilculo de la Tasa de Interés por encontrarse suspendida la
publicacién por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el
cilculo de la Tasa BADLAR, se considerard como Tasa BADLAR a la tasa
sustituta de aquella que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha tasa
sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio aritmético de tasas
pagadas para depésitos en pesos por un monto mayor a un millén de pesos
para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad
de depésitos, segin el tltimo informe de depésitos disponible publicado por
el BCRA; en todos los casos, correspondiente al mes calendario anterior a
cada Fecha de Pago.

Es la cantidad de puntos bisicos (expresada como un porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en
cada Periodo de Devengamiento de Intereses. El mismo serd determinado
una vez finalizado el Perfodo de Licitacién Piblica e informado mediante el

Aviso de Resultados (“Margen Aplicable”)

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién
Piblica, las 6rdenes de compra recibidas de las Obligaciones Negociables
Clase I serin ordenadas en forma ascendente en SIOPEL, sobre la base del
Margen Aplicable solicitado. En caso de que la Emisora decidiera adjudicar
las Obligaciones Negociables Clase I, determinari el monto efectivo a emitir
de Obligaciones Negociables Clase I y el Margen Aplicable, expresado como
porcentaje positivo anual truncado a dos decimales. La determinacién del
monto de Obligaciones Negociables Clase I y del Margen Aplicable, sera
realizada mediante el sistema denominado “subasta o licitacién publica” a
través del SIOPEL, en virtud del cual: (i) todas las 6rdenes de compra con
Margen Aplicable solicitado, inferior al Margen Aplicable serin adjudicadas al
Margen Aplicable; (ii) todas las 6rdenes de compra con Margen Aplicable
solicitado, igual al Margen Aplicable, serin adjudicadas al Margen Aplicable VA

Escaneado con CamScanner




Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Fechas de Pago de
Intereses

e la base del monto solicitado; y

ibcién, a prorrata sobr O .
e T A Aplicable solicitado, superior al

(iii) todas las 6rdenes de compra c.on Margen
Margen Aplicable, no serin adjudicadas.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pngo de I‘ntereses de.la ii?::
I y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase I 1r‘1med1atafnente sxlgu(; d,
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. El primer Perio arde
Devengamiento de Intereses serd el comprendido entre la Fecha de Emusion
y Liquidacién, y la ptimera Fecha de Pago de Intereses de la Clase I,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ltimo dia.

Los intereses serin pagaderos trimestralmente, por periodo vcncid?, a partir
de la Fecha de Emisién y Liquidacién en las fechas que sean un namero de
dia idéntico al de la Fecha de Emisidn y Liquidacién, pero del correspondiente
mes en que los intereses deban ser abonados o, de no ser un Dia Hébil o, de
1o existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior. Las fechas en las cuales se
abonarin los intereses de las Obligaciones Negociables Clase I seran
informadas en el Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 1”). La dltima Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase I seri el mismo dia de la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase I. Las Fechas de Pago de
Intereses de la Clase I serin informadas mediante el Aviso de Resultados.
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HI.  TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE II

Descripcién - Clase
Denominacién

Moneda de
Denominacién

Moneda de
Suscripcién e
Integracién

Moneda de Pago

Monto Minimo de
Suscripcién

Unidad Minima de
Negociacién

Tasa de Interés

Adjudicacién.
Determinacién de la
Tasa de Interés

Obligaciones Negociables Clase II.
Agtonegocios Jewell Clase II.

Las Obligaciones Negociables Clase II estarin denominadas en Délates
Estadounidenses.

La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Clase 11 deberd
realizarse en Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demds sumas que
correspondan bajo las Obligaciones Negociables Clase II serin realizados en
Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. El Agente de Célculo indicari los montos en
Pesos pagaderos en relacién con las sumas de capital, servicios de interés y demis
sumas que correspondan bajo las mismas al Tipo de Cambio Aplicable
correspondiente a cada una de las Fechas de Célculo.

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Clase II serd
de US$ 100- (Délares Estadounidenses cien) y miiltiplos de US$ 1 (Dédlares
Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Clase II serd
de US$1 (Délares Estadounidenses uno) y miltiplos de US$ 1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Clase II devengarin intereses, sobre su capital
pendiente de pago, 2 una tasa de interés fija expresada como porcentaje nominal
anual truncada de dos decimales que surja del procedimiento de subasta o
licitacién publica, que serd informada en el Aviso de Resultados (la “Tasa de
Interés de la Clase 27).

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Pablica,
6rdenes de compra recibidas de las Obligaciones Negociables Clase II serin
ordenadas en forma ascendente en SIOPEL, sobre 1a base de las tasas solicitadas.
En caso de que l2 Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables Clase
I1, determinatd el monto efectivo a emitir de Obligaciones Negociables Clase II
y la Tasa de Interés, expresado como porcentaje positivo anual truncado a dos
decimales. La determinacion del monto de Obligaciones Negociables Clase IT y
de la Tasa de Interés, sera realizada mediante el sistema denominado “subasta o
licitacién publica” a través del SIOPEL, en virtud del cual: (i) todas las érdenes
de compra con tasa de interés solicitada, inferior al Tasa de Interés serin
adjudicadas a la Tasa de Interés; (i) todas las érdenes de compra con tasa de
interés solicitada, igual a la Tasa de Interés, serin adjudicadas a la Tasa de Interés
¥, en caso de sobtesusctipcion, a protrata sobre la base del monto solicitado; y
(iii) todas las 6rdenes de compra con tasa de interés solicitada, supetior 2 la Tasa
de Interés, no serdn adjudicadas.

Se aclara al piblico inversor que la Tasa de Interés de la Clase II podri ser igual
0,00%. En ese caso, las Obligaciones Negociables Clase II podrian no
devengarse intereses.
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Fechas de Pago de Los intereses serin pagaderos trimestralmente, pot periodo ‘mi?’::;x:ri 1:12:;::
Intereses la Fecha de Emisién y Liquidacion en las fc_chﬂs que Ecaf uf e "
idéntico al de la Fecha de Emision y Liquidacién, pero dc'l coffC.SPon en e't'ne_s
en que los intereses deban ser abonados o, de no ser un Dia Hibil o, de no C'M?m
dicho dia, el primer Dia Habil posterior. Las fechas cn‘lns' cuales se abonm-:?n los
intereses de las Obligaciones Negociables Clase II seran informadas en el ,Awso
de Resultados (cada una, una "Ecdm_dLBngu!Llnmngnﬁhich ). Li}
iltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables QInse IT serd
el mismo dia de la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase

I Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase IT serdn informadas mediante cl
Aviso de Resultados.

Periodo de Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la.CI:.\sc II

Devengamiento de ¥ 1a Fecha de Pago de Intereses de la Clase II inmediatamente siguiente,

Intereses incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. El primer Periodo de
Devengamiento de Intereses sers el comptendido entre la Fecha de Emisién y
Liquidacién, y la primera Fecha de Pago de Intereses de la Clase I, incluyendo
el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Fecha de Cilculo Corresponde al dia de cierre del Periodo de Licitacién.

Inicial

Tipo de Cambio Seri el promedio aritmético simple de los wltimos 3 (tres) Dias Habiles previos a

Inicial la. Fecha de Cileulo Inicial, del tipo de cambio de referencia Délar
Estadounidense/ Pesos informado por el BCRA mediante la Comunicacién “A”
3500 (Mayorista), el cual ser informado mediante el Aviso de Resultados.

Tipo de Cambio Es el promedio aritmético simple de los dltimos 3 (tres) Dias Hébiles previos a

Aplicable la Fecha de Cilculo del ti

po de cambio de referencia Délar Estadounidenses/
Pesos informado por el BCRA mediante Ia Comunicacién "A" 3500 (Mayorista)
(0 la regulacién que la sucediere o modificare en el tie
procedimiento de encuesta de cambio establecido en la mis
que (x) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacién y pu
Cambio Aplicable seri calculado de acuerdo al promedio ari
ltimos 3 (tres) Dias Hibiles previos a la Fecha de Célcul
Délar Estadounidense divisa vendedor informado por el Banco de Ia Nacién
Argentina (el “BNA™), al cierre de sus operaciones; o &) el BCRA decida
desdoblar el mercado libre de cambios, serd (A) el promedio aritmético del tipo
de cambio comprador de los Pesos equivalentes a un Délar Estadounidense 1
divisa por la liquidacién de divisas proveniente de la exportacién de cada uno de !
los Productos de Referencia informado por el BCRA al cierre de operaciones; o |
(B) si este Gltimo no se encontrara disponible por cualquier causa, en segundo

lugar, el promedio aritmético de la cotizacién del Délar Estadounidense divisa
comprador por la liquidacién de divisas proveniente de la exportacién de
Productos de Referencia informada por los siguientes bancos: La Sucursal de
Citibank, N.A establecida en la Republica Argentina, Banco Santander Rio SA,
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Banco de Galicia

y Buenos Aires S.A.U. y Banco Itat Argentina S.A. en Argentina, al cierre de sus
operaciones. Todos los calculos del promedio aritmético serin expresados en

cuatro decimales y serin realizados por el Agente de Cilculo. En la medida de lo

posible y en caso de que corresponda, la Emisora comunicari al publico inversor

el/los sitios donde se informen los tipos de cambios descriptos en el presente
apartado en caso de desdoblamiento cambiario.

mpo) en base al
ma. En el supuesto
blicacién, el Tipo de
tmético simple de los
o del tipo de cambio
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Amortizacién y
fechas de pago de
capital

Productos de
Referencia

Fecha de Cilculo

La amortizacién de las Obligaciones Negociables serd realizada en 3 (tres) pagos,
conforme surge a continuacién: (i) 33,00% a los 12 (doce) meses cc?ntados desde
la Fecha de Emision y Liquidacion; (ii) 33,00% a 195 18 (dieciocho) meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién; y (111) :5"%,00% enla Fed}a de
Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Amortizacién de la Clase I17).

Las Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones Negociables seran
informadas en el Aviso de Resultados

Son aquellos bienes que, a la fecha del presente, se encuentran des.cripto.s en los
capitulos N°12 del Nomenclador Comin del Mercosur, disponible en
http:/ /www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegr

Seri la fecha correspondiente al cuarto Dia Habil antetior a una Fecha de Pago
de Intereses de la Clase II, una Fecha de Pago de Amortizacién de la Clase I.I ya
la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables (conforme dicho
término se define en el Aviso de Resultados), segiin corresponda.

. 4
Los términos en mayuscula utilizados y no definidos en el presente tendrén el significado que a ellos se le

asigna en el Prospecto.

Pequi
ubdelegado
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