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SUPLEMENTO DE PROSPECTO
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE V

POR HASTA UN VALOR NOMINAL DE U$85.000.000 (DOLARES CINCO MILLONES)
AMPLIABLES POR HASTA U$S15.000.000 (DOLARES QUINCE MILLONES) DENOMINADAS
EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS AL
TIPO DE CAMBIO INICIAL, PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO APLICABLE, A
TASA DE INTERES FIJA NOMINAL ANUAL, CON VENCIMIENTO A LOS 21 MESES
CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDA CION

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OpLIGACIONES
NEGOCIABLES POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$S30.000.000 (DOLARES TREINTA
MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente Suplemento de Prospecto (el“Suplemento de Prospecto” o el “Suplemento”) corresponde a la
emisién de las obligaciones negociables Serie V denominadas en Ddlares Estadounidenses (‘“Délares™) a
ser suscriptas e integradas en pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme s¢ define mds adclante) y
pagaderas en pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define mds adelante) a tasa de interés fija
nominal anual con vencimiento a los 21 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién(segtin
este €rmino se define més adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie V” u “ON Serie V”) por un
valor nominal de hasta U$S 5.000.000 (Ddlares cinco millones), ampliables por hasta U$S 15.000.000
(Dolares quince millones) (el “Monto M4ximo”), que podrén ser emitidas por RED SURCOS S.A.(“Red
Surcos”, 1a “Emisora” o la “Sociedad”, en forma indistinta), en el marco de su programa global de emisién
de obligaciones negociables por hasta U$S 30.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el
“Programa’).

Las ON Serie V estardn denominadas en Délares, deberdn ser suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial, y todos los pagos que se efectien bajo las mismas se realizardn en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable. Su denominacién minima es de U$S 1 (Délares uno). El capital de las ON Serie V se
pagard en tres cuotas,la primera y la segunda cada una equivalente al 33,33% del valor nominal y la tercera
equivalente al 33,34% del valor nominal,a los quince, dieciocho y veintiinmeses contados desde la Fecha
de Emisién y Liquidacién y devengaran intereses a una tasa de interés fija nominal anual pagadera
trimestralmente por periodo vencido desde 1a Fecha de Emisién y Liquidacién.

Las Obligaciones Negociables Serie V serdn emitidas y colocadas conforme con la Ley N° 23.576 de
obligaciones negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley N° 26.831
de Mercado de Capitales y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales™) y demds normas
vigentes, y calificardn como obligaciones negociables simplessin garantia. Las Obligaciones Negociables
Serie V tendrdn en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demds obligaciones no
subordinadas de 1a Sociedad, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gocen de privilegios en virtud
de disposiciones legales o contractuales. Las Obligaciones Negociables Serie V (i) estaran representadas en
un certificado global permanente que serd depositado en Caja de Valores S.A. (la “Caja de Valores™); y (ii)
serdn colocadas en Argentina de conformidad con lo establecido en el Capitulo IV del Titulo VI dc las
normas (T.0O. 622/2013) (las “Normas de la CNV”) de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV™)a
través de un proceso licitatorio o subasta publica, conforme lo descripto en presente Suplemento de
Prospecto.

Se solicitard el listado de las ON Serie V a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA™)yal Mercado
Abierto Electrénico S.A. (“MAE”). Sin perjuicio de ello la Sociedad no puede garantizar que dichas
autorizaciones sean otorgadas.



La Sociedad tiene su sede social en Avenida Freyre 2363 de 1a Ciudad de Santa Fe, Provincia de Sania Fe.
Pag. Web: www.redsurcos.com. CUIT 30-5895271 1-5. Correo electrénico: mtasso @redsurcos.com.

La emisién y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie Vfueron aprobados por
acta de directorio de la Sociedad de fecha 9 de febrero de 2021, disponible en la AIF y por acta de
subdelegado de fecha 17de febrerode 2021.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VCUENTAN CON UNA CALIFICACION DE
RIESGO OTORGADA POR FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO(AFILIADA DE FITCH RATINGS), QUIEN HA OTORGADO LA CALIFICACION
“BBB+ (Arg)”.

LA CREACION DEL PROGRAMA HA SIDO AUTORIZADA POR RESOLUCION RESFC-2017-
19178-APN-DIR#CNV DEL 14 DE DICIEMBRE DE 2017 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO
JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO. LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA ASI COMO
TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO Y, EN LO QUE
LES ATANE, DEL ORGANO DE FISCALIZACION DE LA SOCIEDAD Y DE LOS AUDITORES
EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE
SE ACOMPANAN Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y
120 DE LA LEY 26831. EL DIRECTORIO MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE
A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO
HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL,
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER
DE CONOCIMIENTO DELOS INVERSOR CALIFICADOS CON RELACION A LA PRESENTE
EMISION, CONFORME LAS NORMAS LEGALES VIGENTES.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE V QUE SE DESCRIBEN
EN EL PRESENTE SUPLEMENTO SE ENCUENTRA COMPRENDIDA DENTRO DE LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA OTORGADA POR LA CNV EN EL MARCO DEL
PROGRAMA, EN VIRTUD DE LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 41, SECCION V, CAPITULO
V, TITULO 1l DE LAS NORMAS DE LA CNV. ESTE SUPLEMENTO NO HA SIDO PREVIAMENTE
REVISADO NI CONFORMADO POR LA CNV. DE CONFORMIDAD CON EL PROCEDIMIENTO
ESTABLECIDO POR EL ARTICULO 51, SECCION V, CAPITULO V, TITULO I DE LAS NORMAS
DE LA CNV, DENTRO DE LOS CINCO (5) DIAS HABILES DE SUSCRIPTAS LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SERIE V LA SOCIEDAD PRESENTARA LA DOCUMENTACION DEFINITIVA
RELATIVA A LAS MISMAS ANTE LA CNV.

La oferta publica de las obligaciones negociables serd dirigida exclusivamente a “Inversores Calificados”.
Por lo tanto, las ObligacionesNegociables Serie Vsélo podrin ser adquiridas y transmitidas en los
mercados primarios y secundarios por aquellos inversores calificadoslistados en el articulo 12, Seccién 1,
Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV.

El presente Suplemento debe leerse junto con el prospecto del Programa autorizado por la CNV para las
emisiones de valores negociables bajo el Programa publicado en la Autopista de la Informacién Financiera
de la CNV (la “AIF”) el 25 de enero de 2021y su adenda de fecha 27 de enero de 2021 (el *“Prospecto”).
Los responsables del presente documento, manifiestan con cardcter de declaracién jurada, que la totalidad
de los términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes. El Prospecto y el Suplemento se
encuentran  a  disposicion de los Inversores Calificados en las oficinas de la Sociedad,
www.argentina.gob.ar/cnv(la “Pégina web de 1la CNV ), en www.bolsar.com (la “Pagina web de la
BCBA”), y www.mae.com.ar (la “Pégina web del MAE”).

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la
CNV, el Directorio de la Emisora manifiesta, con cardcter de declaracién jurada, que la Emisora, sus
beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el veinte (20) por ciento
de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, diregf¢ o indirecto
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sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y
no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de
las Naciones Unidas.

Todo eventual inversor deberd leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversién contenidos en el
Prospecto y en este Suplemento. Invertir en las ON Serie V implica riesgos. Véase la seccién titulada
Factores de Riesgo en elProspecto y en el presenteSuplemento y en cualquier documento incorporado por
referencia.

La Sociedad ha designado a (i) First Corporate Finance Advisors S.A. (“First™), Banco de la Provincia de
Buenos Aires (“Bapro”), Puente Hnos. S.A. (“Puente”), AR Partners S.A. (“AR Partners™), Banco
Supervielle S.A (“Banco Supervielle”) y Balanz Capital Valores S.A.U. (*Balanz”) como organizadores
(los“Organizadores™); (ii) a Bapro, Puente, AR Partners, Banco Supervielle y Balanz como colocadores
(los “Colocadores”); y a (iii) First como asesor financiero de la Emisora (el “Asesor Financiero de la
Emisora”™).

ORGANIZADORES

@ FIRST

LAPITAL GROUP

u Banco _
Provincia

First CorporateFinance Advisors S.A. Banco de la Provincia de Buenos Aires
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La fecha de este Suplemento es 17 de febrerode 2021.
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L- ADVERTENCIAS

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY 26.831, LOS EMISORES DE VALORES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA
PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.
LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO
SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMA CION SOBRE LA QUE
HAN EMITIDO OPINION.

LAS ONS SERIE V ESTARAN REPRESENTADAS EN UN CERTIFICADO GLOBAL
PERMANENTE, A SER DEPOSITADO EN CAJA DE VALORES S.A. EN EL SISTEMA DE
DEPOSITO COLECTIVO (LEY 20.643). LA CAJA DE VALORES S.A. SE ENCUENTRA
AUTORIZADA A PERCIBIR DE LOS DEPOSITANTES ARANCELES POR LA
ADMINISTRACION DEL DEPOSITO COLECTIVO Y POR LOS PAGOS DE LOS SERVICIOS;
ESTOS ARANCELES ESTARAN A CARGO DE LOS DEPOSITANTES, QUE PODRAN
TRASLADARLOS A LOS INVERSORES CALIFICADOS.

La decision de inversién respecto de las ON Serie V debera basarse en las consideraciones del
Prospecto y en este Suplemento (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos,
actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversidn respecto de las ON Serie V, los Inversores Calificados deberdn basarse en
su propio andlisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las ON Serie V y de los beneficios y
riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos bésicos a través de los
cuales se realiza la oferta piblica de las ON Serie V. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no
debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los
Inversores Calificados deberdn consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, tinancieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las ON Serie V.

No se ha autorizado a ningtin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o
efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las ON Serie V que no estén contenidas en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o
declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los Colocadores.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas
de compra, de las ON Serie V (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha oferta y/o
invitacion no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes de una jurisdiccién que no se encuentre dentro del listado de paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de
la suscripcién de las ON Serie V utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccién que no se
encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes
tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Los paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal segiin la legislacion argentina se encuentran enumeradas
en la Resolucién General N° 3576/2013 de la Administracidn Federal de Ingresos Piiblicos. Los Inversores
Calificados debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara,
ofreciera y/o vendiera las ON Serie V y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este
Suplemento y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta
y/o venta de las ON Serie V requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccién a la que se
encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora, ni los
Colocadores tendrin responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.



Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento, ni el ofrecimiento y/o la venta de ON Serie V en virtud
de los mismos, en ninguna circunstancia, significardn que la informacién contenida en el Prospecto es
correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacién contenida en el
presente Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento, segiin
corresponda.

Asimismo, todo potencial inversor debe tener presente la incertidumbre con respecto a la futura situacion
del paifs y la situacién financiera de la Emisora, asi como los importantes riesgos relacionados con la
inversién (al respecto, ver la seccién “Factores de Riesgo” del Suplemento). No podrd considerarse que la
informacidn contenida en el presente Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respeclo al
pasado o al futuro.

Aviso a los Inversores Calificados Sobre Normativa Referente ala Prevencion del Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo

El lavado de activos busca ocultar o disimular la naturaleza, origen, ubicacién, propiedad o control del
dinero y/o bienes obtenidos ilegalmente. Implica introducir en la economia activos de procedencia ilicita,
ddndoles apariencia de legalidad al valerse de actividades licitas, lo que permite a delincuentes y
organizaciones criminales disfrazar el origen ilegal de su producto, sin poner en peligro su fuente.

La Ley N°25.246, modificada y/o complementada posteriormente por las Leyes N°26.087, N°26.119,
N°26.268, N°26.683, N°26.831, N°26.860 y N°27.304 (en conjunto, la “Ley de Lavado de Activos™),
tipifica el lavado de activos como un delito que se comete en ocasién de la conversidn, transferencia,
administracién, venta o cualquier otro uso de dinero u otros activos provenientes de un acto ilicito por una
persona que no ha tenido participacién en el delito original, con la consecuencia posible de que dichos
activos originales (o los nuevos activos resultantes de dichos activos originales) adquieran la apariencia de
haber sido obtenidos a través de medios licitos. A pesar del hecho de que existe un monto especifico para
la calegoria de lavado de activos ($300.000), los delitos cometidos por un monto inferior también son
punibles, aunque la condena de prisién es reducida.

Como consecuencia de la promulgacién de la Ley N°26.683, el lavado de activos fue incorporado al
Cédigo Penal como un delito independiente contra el orden econémico y financiero y fue separado del
capitulo “Encubrimiento” como habia sido originalmente previsto. Por ende, el lavado de activos es un
delito que podrd ser objeto de accién penal en forma independiente.

La Ley de Lavado de Activos creé la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”), la cual se encarga del
andlisis, tratamiento y transmisién de informacién a los efectos de prevenir e impedir el delito de lavado de
activos proveniente de la comisién de, entre otros:

a) delitos relacionados con el trifico y comercializacién ilicita de estupefacientes (Ley N°23.737);

b) delito de contrabando de armas (Ley N°22.415);

c) delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita o una asociacién terrorista;

d) delitos cometidos por asociaciones ilicitas organizadas para cometer delitos por fines politicos o
raciales:

e) delitos contra la administracién publica;

f) delitos de prostitucién de menores y pornografia infantil; y

g delitos de financiacidn del terrorismo.

La UIF analiza la informacién recibida por las entidades que se encuentran obligadas a dar cuenta de
actividades u operaciones sospechosas y, segiin corresponda, informa al Ministerio Pdblico para que se
lleven a cabo las investigaciones que se consideren pertinentes o necesarias. Una vez que recibe la
informacién, la UIF puede solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que estime
titil para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo piiblico, nacional, provincial o
municipal, y a personas humanas o juridicas, pdblicas o privadas, todos los cuales estardn obligados a
proporcionarlos dentro del término que se les fije, bajo apercibimiento de ley. En el marco delandlisis de
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un reporte de operacién sospechosa los sujetos obligados no podran oponer a la UIF el secreto bancario,
fiscal, bursdtil o profesional, ni los compromiscs legales o contractuales de confidencialidad. Una vez
terminado el andlisis, la UIF est4 facultada para (i) recibir declaraciones voluntarias, que en ningln caso
podran ser anénimas, (ii) requerir 1a colaboracién de todos los servicios de informacién del Estado, los que
estan obligados a prestarla en los términos de la normativa procesal vigente. (iii) solicitar al Ministerio
Piiblico para que éste requiera al juez competente se resuelva la suspensién, por el plazo que éste
determine, de la ejecucién de cualquier operacién, (iv) solicitar al Ministerio Piiblico para que éste requiera
al juez competente el allanamiento de lugares publicos o privados, la requisa personal y el secuestro de
documentacién o elementos utiles para la investigacién, (v) solicitar al Ministerio Piiblico que arbitre todos
los medios legales necesarios para la obtencién de informacién de cualquier fuente u origen, (vi) aplicar
sanciones, entre otros.

El marco legal para la prevencién del lavado de activos y/o financiacién del terrorismo en Argentina
también asigna deberes de informacion y control a determinadas entidades del sector privado, tales como
bancos, agentes, organizaciones sin fines de lucro, bolsas de valores, compaiifas de seguro, de conformidad
con las regulaciones de la UIF. Estas regulaciones son de aplicacién a muchas empresas argentinas.
Principalmente busca que todas las entidades financieras, los agentes y sociedades de bolsa, sociedades
gerentes de fondos comunes de inversion, aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de
valores negociables que operen bajo la 6rbita de bolsas de comercio con o sin mercados adheridos, y
. demds sujetos previstos por el art. 20 de la Ley de Lavado de Activos (los “Sujetos Obligados™) cuenten
con un sistema de prevencién del lavado de activos y financiacién del terrorismo que abarque la gestién de
riesgo y los clementos de cumplimiento. El componente referido a la “gestidn de riesgos™ sc encucntra
conformado por las politicas, procedimientos y controles de identificacién, evaluacién, mitigacion y
monitoreo de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Sujeto Obligado, identificados en el marco de
una autoevaluacién. Los “elementos de cumplimiento™ consisten principalmente en: (i) mantener politicas
y procedimientos internos destinados a la prevencién del lavado de activos y financiacion del terrorismo,
en especial por medio de la aplicacién de politicas “conozca a su cliente™; (ii) informar acerca de cualquier
actividad u operacién sospechosa y (iii) actuar de acuerdo con la Ley de Lavado de Activos con respecto a
la confidencialidad de la informacién recabada de los clientes. A tal fin, cada entidad involucrada debe
designar a un funcionario con responsabilidades de monitoreo y control en virtud de la Ley de Lavado de
Activos.

De conformidad con lo previsto en el Decreto N°360/2016 de fecha 16 de febrero de 2016, el gobierno
argentino creé el “Programa de Coordinacién Nacional para el Combate del Lavado de Activos y la
Financiacién del Terrorismo” en el 4mbito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, cuya misién es
reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacién del
terrorismo, en atencién a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y las
exigencias globales en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas
por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estindares del Grupo de Accién Financiera
Internacional (“GAFTI”). Con posterioridad, el Decreto N°331/2019 de fecha 3 de mayo de 2019, modifica
el decreto antes mencionado y crea el Comité de Coordinacién para la Prevencion y Lucha Contra el
Lavado de Activos, Financiacién del Terrorismo y la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva
encargado, entre otros puntos, de conformar un mecanismo de coordinacién interinstitucional para la
elaboracién de las Evaluaciones Nacionales de Riesgos de Lavado de Activos y la Financiacion del
Terrorismo y la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva.

Asimismo, la Ley N°27.260, que introdujo ciertas modificaciones impositivas y un nuevo régimen para que
los residentes efectien un sinceramiento respecto de bienes no declarados, determiné que la UIF estard
dentro de la érbita del Ministerio de Hacienda y Finanzas Piblicas. A la fecha de estc Suplemento de
Prospecto, como consecuencia de la reorganizacién de dicho Ministerio, la UIF depende del Ministerio de
Hacienda. A su vez, la Resolucién N°4/2017 de la UIF exige la adopcién de ciertos procedimientos
especificos de debida diligencia (cominmente denominados, “conozca su cliente”) que deberén llevarse a
cabo al momento en que un depositante nacional o extranjero abre una cuenta bancaria con fines de
inversién.



El 28 de diciembre de 2018, se publicé en el Boletin Oficial 1a Resolucién N°156/2018 de la UIF mediante
la cual se aprobaron los textos ordenados de 1a Resolucién UIF N°30-E/2017 (Anexo 1), 1a Resolucién UIF
N° 21/2018 (Anexo II) y la Resolucién UIF N° 28/2018 (Anexo III), en los términos del Decrelo
N°891/2017 de Buenas Practicas en Materia de Simplificacién, en linea con la Recomendacién N° | del
GAFI que establece que los pafses deben aplicar un enfoque basado en riesgo para entender sus riesgos de
lavado de activos.y financiacién del terrorismo, a fin de asegurar que las medidas para prevenir o mitigar
dichos delitos sean proporcionales a los riesgos identificados. Estas Resoluciones establecen los
lineamientos para la gestién de riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo y de
cumplimiento minimo que deben adoptarse para la prevencién del lavado de activos, incluyendo lo
relacionado al mercado de capitales.

De este modo, los Sujetos Obligados deben identificar y evaluar sus riesgos y, dependiendo de ello,
adoptar las medidas de gestién y mitigacién. En este marco, se encuentran autorizados para implementar
plataformas tecnoldgicas acreditadas quc permitan llevar a cabo los procedimientos a distancia, sin
exhibicién personal de la informacidn, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de debida
diligencia.

Asimismo, como complemento a dicha secci6n se informa que en agosto de 2018, de conformidad con la
Resolucion N°97/2018 de la UIF, se aprobé la regulacién del deber de cooperacién del Banco Central con
la UIF para adecuar dicha regulacién a la Resolucién N°30-E/2017.

En noviembre de 2018, la UIF publicé la Resolucién N°134/2018, modificada por las Resoluciones UIF
N°15/2019 y N°128/2019, que actualiza la lista de personas que deberian considerarse “politicamente
expuestas” (PEP) en Argentina, considerando las funciones que desempefian o han realizado, asi como su
relacién de cercania o afinidad con terceros que realizan o han desempefiado tales funciones.

El 26 de diciembre de 2018, 1a UIF publicé la Resolucién N°154/2018, que modificé los procedimientos de
supervisidn actuales a través de nuevos disefios adaptados y de acuerdo con las normas internacionales
promovidas por el GAFI en funcién de los riesgos. Como consecuencia, 1a UIF aprobé los “Procedimientos
de supervisién basados en los riesgos de la Unidad de Informacién Financiera”, que deroga las
disposiciones de los Anexos II, IIl y IV de la Resolucién N°104/2010 de la UIF, el articulo 7° y las
disposiciones de los Anexos V y VI de la Resolucién N°165/2011 de la UIF y del Anexo III de la
Resolucion N°229/2014 de 1a UIF.

Asimismo, a través de la Resolucién N° 117/2019, la UIF aumenté el monto minimo a partir del cual
ciertos Sujetos Obligados deben notificar operaciones que podrian ser investigadas como sospechosas de
lavado de dinero, o tomar ciertas medidas. A su vez, la actualizacién de los umbrales establecidos,
repercute para la clasificacién de los clientes de los distintos Sujetos y la determinacién en su calidad de
“habituales” u “ocasionales”.

Por dltimo, en julio de 2019, se dicté el Decreto N°489/2019 por el cual el Poder Ejecutivo Nacional buscé
ordenar y centralizar en un tnico organismo, toda la informacién relacionada con congelamientos
administrativos de activos vinculados al terrorismo y su financiacién. A tal fin se cred el Registro Piiblico
de Personas o Entidades Vinculadas a Actos de Terrorismo y su Financiamiento (el “RePET™”)- y se
habilité a que el mismo pueda brindar acceso publico y garantizar el intercambio de informacién con las
agencias con competencia en la materia y con terceros paises, 1o que permitira fortalecer los mecanismos
de cooperacién doméstica e internacional. En virtud de ello, los Sujetos Obligados a brindar informacién
por la Ley de Prevencién de Lavado de Activos, sin perjuicio de las obligaciones que le son propias,
deberan reportar a la UIF las operacioncs realizadas o tentadas en las que intcrvengan las personas
humanas, juridicas o entidades incorporadas en el RePET.

Para mayor informacién, véase la seccién “Prevencion del Lavado de Dinero y Financiamiento del
Terrorismo” del Prospecto.

Declaraciones y garantias de los Inversores Calificadosen las Obligaciones NegociablesSerie V



Mediante la presentacién de 6rdenes de compra o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables
Serie V, se entendera que los adquirentes habrdn otorgado ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y
a los Organizadores y Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicién: de soportar los riesgos
econdmicos de invertir en las Obligaciones Negociables Serie V; (ii) que han recibido copia, y han
revisado ¢l Prospecto, el presente Suplemento y todo otro documento relacionado con la emisién de las
Obligaciones Negociables Serie V; (ii1) que no han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero,
cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Emisora ni de los Organizadores y Colocadores y (iv)
reconoce y acepta que (1) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros,
comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados a
inversiones con escasa liquidez y riesgos relacionados), (2) ha prestado particular atencién a los Factores
de Riesgo detallados en la seccién “Factores de Riesgo™ en el Prospecto y en este Suplemento a la hora de
decidir acerca de 1a inversién en las Obligaciones Negociables Serie V, (3) 1a inversi6n en las Obligaciones
Negociables Serie V serd consistente con sus necesidades y condicién financicra, objetivos y perfil de
riesgo; (iv) que, si bien las Obligaciones Negociables Serie Vestdn denominadas en Délares, la integracion
inicial se realizard en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y todos los pagos de las sumas de capital, servicios
de intereses y demds sumas que correspondan bajo las mismas seran realizados en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable; y (v) que ni la Emisora ni los Organizadores o los Colocadores garantizan que, en caso
de que el inversor reciba pagos de capital y/o intereses ylo cualquier monto adicional bajo dichas
Obligaciones NegociablesSerie V en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, dicho inversor pueda acceder al
mercado local de cambios para adquirir el equivalente en Délares o, en caso de poder hacerlo, pueda
adquirir dichos Ddlares a un tipo de cambio igual o inferior al Tipo de Cambio Aplicable. Para mayor
informacion, 1éase “Controles de Cambio "del presente Suplemento de Prospecto.

Restricciones para la adquisicién de las Obligaciones NegociablesSerie v

Estas Obligaciones Negociables Serie Vs6lo podran ser adquiridas por los inversores calificados que se
encuentren dentro de las siguientes categorias (los “Inversores Calificados”) establecidas en el art. 12 de la
Secci6n I del Capitulo VI del Titulo II de 1as Normas de la CNV:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autérquicas, Sociedades del Estado y
Empresas del Estado.

b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Piblico.
¢) Fondos Fiduciarios Piblicos.

d) La Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad
(FGS).

e) Cajas Previsionales.

f) Bancos y Entidades Financieras Pdblicas y Privadas.

g) Fondos Comunes de Inversién.

h) Fideicomisos Financieros con oferta ptblica.

i) Compaiifas de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.

) Sociedades de Garantia Reciproca.

k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actien por cuenta propia.

1) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con cardcter definitivo, en el Registro de Idéneos a
cargo de la CNV.

m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de
efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en entidades financieras

por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA
MIL (UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.
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IL.-OFERTA DE LAS ON SERIE V

Los siguientes son los términos y condiciones especificos de las ON Serie V, que complementan los
términos y condiciones generales del Programa expresados en el Prospecto, y deben ser analizados
conjuntamente con los mismos.

Los términos utilizados que se denotan con maytiscula (o entre comillas), y que no se encuentran definidos

tendrén el significado que se asigna en el Prospecto.

Emisor Red Surcos S.A.
Organizadores First, Bapro, Puente, AR Partners, Banco Supervielle y Balanz.
Colocadores Bapro, Puente, AR Partners , Banco Supervielle y Balanz.

Asesor Financiero de la
Emisora

First.

Agente de Liquidacién

Banco Supervielle

Descripcion

Obligaciones Negociables Serie V denominadas en Ddlares, a ser
suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, y
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a tasa de interés fija
nominal anual a licitar, con vencimiento a los 21 (veintitin ) meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, a ser emitidas
bajo el Programa.

Tipo de Valores Negociables
Ofrecidos

Obligaciones Negociables simples sin garantia.Las Obligaciones
Negociables Serie Vcalificaran como “obligaciones negociables” bajo
la Ley de Obligaciones Negociables y demds normas vigentesy
tendrdn derecho a los beneficios alli establecidos y se encontrardn
sujetas a los requisitos establecidos por dicha norma.

Valor nominal ofrecido

Hasta V/N U$S 5.000.000 (Délares cinco millones) ampliables por
hasta U$S 15.000.000 (Délares quince millones)(el “Monto
Miximo”). El monto definitivo de 1a emisién serd determinado con
anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién e informado cn cl
aviso de resultado de la colocacién, el que se publicard con
anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién (el “Aviso de
Resultados™). Dicha determinacién serd efectuada sobre la base del
resultado del procedimiento de adjudicacién de las Obligaciones
Negociables detallado en la seccién IV “Plan de Distribucidon” del
presente Suplemento de Prospecto.

Moneda de denominacién

Las Obligaciones Negociables Serie V estardn denominadas en
Délares.

Moneda de Integracion

La suscripcién e integracidn serd efectuada en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial.

Moneda de Pago

Los pagos de capital, scrvicios de intereses y demds sumas que
correspondan bajo las Obligaciones Negociables Serie Vserdn
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. La Sociedad
indicard los montos en Pesos pagaderos en relacién con las sumas de
capital, servicios de interés y demds sumas que correspppdan bajo las




mismas al Tipo de Cambio Aplicable correspondiente a cada una de
las Fechas de Célculo.

Tipo de Cambio Inicial

Ser el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central
de la Republica Argentina (“BCRA”)mediante la Comunicacién “A”
3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare en ¢l tiempo)en
base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la
misma, del Dia Hébil anterior al dia en que finaliza el Periodo de
Licitacién. El monto de la emisién y el Tipo de Cambio Inicialserdn
informados en e! Aviso de Resultados.

Tipo de Cambio Aplicable

Significa el promedio aritmético simple de los tltimos 3 (tres) Dias
Hibiles previos a la Fecha de Calculo correspondiente del tipo de
cambio publicado por el BCRA mediante la Comunicacién “A™ 3500
(o 1a regulacién que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al
procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma,
siempre y cuando dicho tipo de cambio reflejare el tipo de cambio
para la liquidacién de divisas proveniente de la exportacién de los
Productos de Referencia (segin éste término se define mds abajo), el
cual seré calculado por el Agente de Célculo. En el supuesto que (i)
dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio para la
liquidacién de divisas proveniente de la exportacién de los Productos
de Referencia (conforme este término se define mds adelante),
circunstancia que debera ser informada por la Sociedad mediante
publicacién de una nota de hecho relevante a ser publicada en la AIF,
Boletin Diario de la BCBA y en la Pdgina Web del MAE, o (ii) el
BCRA dejare de efectuar dicha determinacién y publicacion, serd (x)
en primer lugar, el promedio aritmético del tipo de cambio comprador
de los pesos equivalentes a un Délar divisa por la liquidacién de
divisas proveniente de la exportacién de cada uno de los Productos de
Referencia informado por el BCRA al cierre de operaciones; o (y) si
este ultimo no se encontrara disponible por cualquier causa, en
segundo lugar, el promedio aritmético de la cotizacién del Délar
divisa comprador por la liquidacién de divisas proveniente de la
exportacién de Productos de Referencia informada por los siguientes
bancos: La Sucursal de Citibank, N.A establecida en la Repiblica
Argentina, Banco Santander Rio S.A., Industrial and Commercial
Bank of China (Argentina) S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.U y Banco Itai Argentina S.A. en Argentina, al cierre de sus
operaciones; en los supuesto (x) e (y) anteriores segtin sea calculado
por el Agente de Calculo. Todos los célculos del promedio aritmético
serdn expresados en cuatro decimales.

Productos de Referencia

Son aquellos bienes que, a la fecha del presente, se encuentran
descriptos en los capitulos N°10, 12, 15 y 23 del Nomenclador
Comun delMercosur,disponibleen
http://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.

Fecha de Calculo

Ser4 el sexto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago de Servicios,
segln corresponda.

Servicios de Interés

Se pagaran intereses en forma trimestral contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”),
a una tasa nominal anual fija (la “Tasa Fija”) que serd determinada
con anterioridad a la Fecha de Emisi6én y Liquidacién e informada
mediante el Aviso de Resultados. Dicha determinacién resultard del
procedimiento de adjudicacién de las Obligaciones Negociables Serie
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Vdetallado en la Seccién IV “Plan de Distribucién” del Suplemento
de Prospecto.El interés se calculard sobre el saldo de capital (o valor
residual de los titulos emitidos) al inicio de cada Periodo de Interés
por la cantidad de dias de cada Periodo de Interés. La Tasa Fija no
podrd ser inferior al 0%.

Devengamiento de Interés

Los intereses se devengardn entre la Fecha de Emision y Liquidacién
(inclusive) y la primera Fecha de Pago de Intereses (exclusive) — para
el primer servicio- y entre la dltima Fecha de Pago de Intcreses
(inclusive) y la pr6xima Fecha de Pago de Intereses (exclusive) -para
los restantes (cada uno, un “Periodo de Interés”).

Base para el Calculo de los
Intereses

Se considerard un afio de 365 dias (cantidad dc dias
transcurridos/365).

Agente de Calculo

Red Surcos S.A.

Intereses Moratorios

Todo importe adeudado por la Sociedad bajo las Obligaciones
Negociables Serie V que no sea abonado en la correspondiente fecha
y forma, cualquiera sea la causa o motivo de ello, devengara intereses
moratorios desde la fecha en que dicho importe deberia haber sido
abonado inclusive, y hasta la fecha de su efectivo pago exclusive, a
una vez y medio el tltimo servicio de interés. No se devengardn
intereses moratorios cuando la demora no sea imputable al Emisor, en
la medida que la Sociedad haya puesto a disposicién de Caja de
Valores los fondos en cuestién con la anticipacién necesaria para
proceder al pago a los Tenedores de las Obligaciones Negociables
Serie V en la correspondiente fecha de pago.

Fecha de Pago de Intereses

Los intereses serdn pagaderos trimestralmente por periodo vencido,
comenzando su pago en la fecha en que se cumplan tres (3) meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. Las fechas en las
cuales se abonardn los intereses de las Obligaciones Negociables
Serie Vseran informadas en el Aviso de Resultados (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses” y junto con lasFechas de Pago de
Amortizacién, las “Fechas de Pago de Servicios” y los “Servicios™).
La dltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Serie Vserd el mismo dia de la Fecha de Vencimiento.

Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhébil, quedara pospuesta
al siguiente Dia Habil, devengando intereses sobre dicho pago por el
o los dias que se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago
se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora
ponga a disposicidn de Caja de Valores los fondos correspondientes.

Se entenderd por “Dia Habil” cualquier dia lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estdn obligados a cerraro que, de otra
forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccién
para operar dispuesta por el BCRA en la ciudad de Santa Fe o Ciudad
dc Buenos Aires.

Vencimiento El vencimiento de las ON Serie V se producird a los 21
(veintitin)meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacién
(la “Fecha de Vencimiento™).

Amortizacién El capital de las ON Serie V se pagari en tres cuotas a los quince,

dieciocho y veintitin meses contados desde la Fecha dg Emisién y
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Liquidacién (cada una, una “Fecha de Pago de Amortizacién™). La
primera y segunda cuota cada una serd equivalente al 33,33% del
capital y la tercera cuota serd equivalente al 33,34% del capital.Las
Fechas de Pago de Amortizacion serdninformadas mediante el Aviso
de Resultados.

Denominacion Minima

Las Obligaciones Negociables Serie V tendrdn una denominacién
minima de U$S| (Ddlares uno) y miltiplos de U$S1 (Délares uno)
superiores a dicho monto.

Monto Minimo de

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables

Suscripcién Serie V serd de U$S 5.000 (Ddlares cinco mil) (el “Monto Minimo
de Suscripcién™) y muiltiplos de U$S1 (Ddlares uno) por encima de
dicho monto.

Unidad Minima de La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables

Negociacion Serie V serd de U$S 1 (Délares uno).

Precio de Emision

100% del valor nominal.

Forma de las Obligaciones
Negociables Serie V

Las Obligaciones Negociables Serie Vestarin representadas en un
certificado global permanente depositado en el sistema de depdsito
colectivo que administra Caja de Valores. Los obligacionistas no
tendrdn derecho a exigir la entrega de ldminas individuales. Las
transferencias de Obligaciones Negociables podrdn realizarse dentro
del sistema de depésito colectivo conforme a la ley 20.643.

Avise de Suscripcién

Es el aviso a publicar en los sistemas de informacién de los mercados
autorizados donde se listen las Obligaciones Negociables Serie V y en
la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV, por medio del
cual serdn ofrecidas las ON Serie V.

Rango

Las Obligaciones Negociables Serie Vcuentan con garantfa comin
sobre el patrimonio de la Emisora y tendrdn en todo momento igual
prioridad de pago entre s{ y con todas las demds obligaciones no
subordinadas de la Sociedad, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gocen de privilegios en virtud de disposiciones
legales o contractuales.

Retenciones impositivas

Todos los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables Serie
V serdn efectuados por la Sociedad sin retencién o deduccién por o a
cuenta de cualesquiera impuestos, derechos, gravdmenes, tasas,
retenciones o gastos de transferencia de cualquier naturaleza,
presentes o futuros (los “Tributos™), excepto que la Emisora esté
legalmente obligada a actuar como agente de retencién de cualquier
Tributo que pudiere recaer sobre los pagos de servicios bajo las
Obligaciones Negociables Serie V cuyo pago corresponda a los
obligacionistas con motivo de la titularidad o disposicién de las
Obligaciones Negociables Serie V, en cuyo caso las sumas adeudadas
a los obligacionistas serdn abonadas previa deduccién o retencion del
Tributo correspondiente.

Ley aplicable y jurisdiccién

Las Obligaciones Negociables Serie V se regirdan por, y serdn
interpretadas de conformidad con, las leyes de la Repiblica
Argentina.
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Toda controversia que se suscite entre la Emisora, los inversores de
las Obligaciones Negociables Serie V, y cualquier tercero con
relacién a lo previsto en el presente Suplemento y/o en su existencia,
validez, calificacién, interpretacién, alcance, cumplimiento o
resolucién, se resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje
General de la Bolsa de Comercio de Bucnos Aires (la “BCBA™) o ¢l
tribunal arbitral que la CNV autorice y lo reemplace (el “Tribunal™),
en virtud de la delegacién de facultades otorgadas por BYMA a la
BCBA en materia de constitucion de Tribunales Arbitrales, de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucién N°18.629 de la CNV,
de acuerdo con la reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho
que todas las personas mencionadas anteriormente conocen y aceptan,
quedando a salvo el derecho de los inversores en las Obligaciones
Negociables contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes
en caso de conflicto con la mencionada entidad o con los agentes que
actien en su dmbito, y todo ello sin perjuicio del derecho de dichos
inversores de reclamar el cobro judicial de cualquier suma adeudada
por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables Serie V, acudiendo
a los tribunales judiciales competentes. La sentencia que dicte el
Tribunal serd inapelable renunciando las partes a la interposicién de
recursos, sin perjuicio de lo dispuesto en art. 760 del Cédigo Procesal
Civil y Comercial respecto de los recursos de nulidad y aclaratoria.
Ello sin perjuicio de la accién ejecutiva de cobro que tramitara ante
los tribunales competentes del domicilio de la Emisora. La tasa de
arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento arbitral serdn
determinados de conformidad a la reglamentacién aplicable al
Tribunal.

Listado

Se solicitara el listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y en el
Mercado Abierto Electrénico S.A. Sin perjuicio de ello la Sociedad
no puede garantizar que dichas autorizaciones sean otorgadas.

Método de colocacién

Serdn colocadas a través de oferta piiblica en el pais mediante el
sistema de colocacién y adjudicacién conforme se detalla en la
Seccién IV “Plan de Distribucién” de este Suplemento.

Destino Proyectado de los
fondos

Los recursos provenientes de la colocacién de las ON Serie V seran
aplicados a cualquiera de los destinos indicados en el articulo 36 de la
ley 23.576. Para mayor informacién véase la seccién “Destino
Proyectado de los Fondos” del presente Suplemento.

Calificacion de riesgo

Las ON Serie Vhan sido calificadasel 17 de febrero de 2021 por FIX
SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo con la nota “BBB+(arg)”.
La Perspectiva es Estable.Significado de la calificacién: Categoria
BBB(arg): “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones econémicas tienen una
mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y
forma que para obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.

Los signos "+" o "-" podrén ser aiiadidos a una calificacién nacional
para mostrar una mayor 0 menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria, y no alteran la definicién de la categoria a
la cual se los afiade. o~

./
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Las calificaciones nacionales no son comparables entre distintos
paises, por lo cual se identifican agregando un sufijo para el pafs al
que se refieren. En el caso de Argentina se agregard “(arg)”.

La perspectiva de la calificacidn indica la posible direccién en que se
podria mover una calificacién dentro de un periodo de uno o dos
afios. La perspectiva puede ser positiva, negativa o estable. Una
perspectiva positiva o negativa no implica que un cambio en la
calificacion sea inevitable. Del mismo modo, una calificacién con
perspectiva estable puede ser cambiada antes que se modifique a
positiva o negativa si existieren elementos que lo justifiquen.

El dictamen del agente de calificacién de riesgo puede ser consultado
en la pagina web de FIX: www.fixscr.com.

La calificacion de riesgo no constituye y no representa una
recomendacién por parte de la Emisora ni de los Colocadores de
compra, tenencia o venta de las ON Serie V a ser emitidas.

Fecha de Emision y
Liquidacion

Tendra lugar dentro de los3 (tres) Dias Habiles posteriores al cierre
del Periodo de Licitacién conforme se indique en el Aviso de
Suscripcién.

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacién entre los
Inversores Calificados de las ON Serie V el que comprende el
Perfodo de Difusion y el Perfodo de Licitacidn el que serd informado
en el Aviso de Suscripcién.

Periodo de Difusion

Significa el periodo de por lo menos, 1 (un) dia hdbil bursatil para la
difusién puiblica de las ON Serie V que serd informado
oportunamente en el Aviso de Suscripcidn.

Periodo de Licitacién

Significa el periodo de, por lo menos, 1 (un) dia habil bursitil para la
subasta o licitacién publica quesera informado oportunamente en el
Aviso de Suscripcidn.

Acreditaciéon de la condicién
de Inversor Calificado

Cada Colocador verificard la condicién de Inversor Calificado.
Aquellos Inversores Calificados interesados en suscribir las
Obligaciones NegociablesSerie V, deberdn acreditar al respectivo
Colocador su condicién de Inversor Calificado, conforme lo establece
el art. 14, Seccidn I, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV.

Accion ejecutiva

Conforme al articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, las
ON Secrie V otorgan accién ejecutiva a sus tenedores para reclamar el
capital, actualizaciones ¢ intereses.

En virtud de que las Obligaciones Negociables Seric Vsecrdn
documentadas en un certificado global, Caja de Valores podra expedir
comprobantes de los valores representados en certificados globales a
favor de las personas que tengan una participacién en los mismos, a
efectos de legitimar al titular para reclamar judicialmente, o ante
jurisdiccién arbitral en su caso, incluso mediante accién ejecutiva si
correspondiere, presentar solicitudes de verificacién de crédito o
participar en procesos universales para lo que serd suficiente titulo
dicho comprobante, sin necesidad de autenticacién u otro requisito,
conforme lo en la Ley de Mercado de Capitales. El bloqueo de la
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cuenta sélo afectard a los valores a los que refiera el comprobante.
Cuando entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo
tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas
de depdsito colectivo administrados por otra entidad, los
comprobantes podrin ser emitidos directamente por las primeras.

Reembolso anticipado por
razones impositivas

Las Obligaciones Negociables solo podrdn ser rescatadas en su
totalidad, pero no parcialmente, en caso de que tuvieran lugar ciertos
cambios impositivos que generen en la Sociedad la obligacién de
pagar montos adicionales bajo las Obligaciones NegociablesSerie V.
Para mayor informacién respecto de este punto, véasc la seccién “XVI.
DE LA OFERTA, LISTADO Y LA NEGOCIACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. CONDICIONES GENERALES
DEL PROGRAMA”. “Reembolso anticipado por razones
impositivas” del Prospecto.

Asamblea de Obligacionistas

Las Obligaciones Negociables Serie V se emitirdn en virtud de lo
establecido en el Programa. Para mayor informacién respecto de este
punto, véase la seccién“XVI. DE LA OFERTA, LISTADO Y LA
NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA”. “Asamblea de
Obligacionistas” del Prospecto.

Renuncia de la Emisora

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Serie V denominadas en Ddlares vy
pagaderas en Pesos reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en
Délares y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos como
una modalidad de mecénica en el funcionamiento de las disposiciones
contractuales de las Obligaciones Negociables Serie Vy de sus
obligaciones de pago en Dédlares que no deben ser tomadas como un
mecanismo de ajuste, indexacién o repotenciacion de deudas,
prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado
expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago
en los términos previstos en las Obligaciones Negociables Serie Vcon
causa en una violacidn a dicho precepto legalo a reclamar la nulidad
de la denominacién en Délares de dichas obligaciones, o la nulidad de
la variacién del capital objeto de su obligacién de pago por la
eventual diferencia que pueda existir entre el Tipo de Cambio Inicial
a la fecha de integracion del capital y el Tipo de Cambio Aplicable a
las fechas en las que corresponda efectuar pagos o la reduccién o
ajuste de sus obligaciones denominadas en Dolares bajo las
Obligaciones Negociables Serie Vo cualquier otro reclamo que pueda
tener un efecto similar o andlogo.

Compromisos

Las Obligaciones Negociables Serie V se emitirdn en virtud de lo
establecido en el Programa. Para mayor informacion véasc la
seccién“XVI. DE LA OFERTA, LISTADO Y LA NEGOCIACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. CONDICIONES
GENERALES DEL PROGRAMA”. “Compromisos Generales de la
Emisora” del Prospecto y “Factores de Riesgo — Las Obligaciones
Negociables no tendrdn compromisos adicionales a los que describen
en el Prospecto de Programa.” del presente Suplemento




Eventos de Incumplimiento | Ante el acaecimiento de un Eventos de Incumplimiento, en ciertos
casos, las Obligaciones Negociables Serie V se convertirdn en
exigibles inmediatamente. Para mayor informacién, véase la
seccién“XVI. DE LA OFERTA, LISTADO Y LA NEGOCIACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. CONDICIONES
GENERALES DEL PROGRAMA”. . “Eventos de Incumplimiento” del
Prospecto.

IIL-DETERIORO, SUSTRACCION, PERDIDA Y DESTRUCCION DE TiTULOS VALORES O
DE SUS REGISTROS

En caso de sustraccién, pérdida o destruccién de titulos valores, el Cédigo Civil y Comercial en sus
articulos 1.852 y siguientes establece el 4mbito de aplicacién en caso de sustraccién, pérdida o destruccion
de titulos valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan normas especiales para
tipos determinados de ellos.

Sustraccion, pérdida o destruccion de los libros de registro
Para el caso de sustraccién, pérdida o destruccién de los libros de registros, los articulos 1876 y siguientes

del Cédigo Civil y Comercial, establecen el procedimiento a realizar a efectos de la reconstitucién de los
mismos.

IV.- PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas por oferta piiblica a Inversores Calificados, dentro del
territorio de la Republica Argentina, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV y las demds normas aplicables.

Los Colocadores cuentan con la especialidad, profesionalismo y habitualidad requerida para el desempefio
de su actividad como organizadores y colocadores de valores negociables y, en virtud de ello, actuarén
sobre la base de sus “mejores esfuerzos” en los términos del inciso a) del articulo 774 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién y conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la
Argentina, pero no asumirdn compromiso alguno de colocacién o suscripcién en firme. Por tales servicios
recibirdn una comisién de organizacién y colocacién de parte de la Emisora. A fin de colocar las
Obligaciones NegociablesSerie V, los Colocadores llevardn adelante las actividades usuales para la
difusién piblica de la informaci6n referida a la Emisora y a las Obligaciones NegociablesSerie V, y para
invitar a potenciales Inversores Calificados a presentar las correspondientes Ordenes de Compra (tal como
se define a continuacién) durante el Perfodo de Licitacién para suscribir Obligaciones NegociablesSerie V.
Tales actividades incluirdn, entre otras, uno o mas de los siguientes actos: (1) poner a disposicién y/o
distribuir el Prospecto y/o este Suplemento (y/o versiones preliminares y/o resumidas de los mismos) y/u
otros documentos que resuman informacién contenida en los mismos. por medios electrénicos. asi como
también realizar resiimenes de los principales términos y condiciones de los mismos; (2) realizar reuniones
informativas virtuales individuales y/o grupales, a través de medios electrénicos usualmente utilizados a tal
fin (por ejemplo, sin limitacién, Zoom, Webinar, Teams, Google Meet, etc.); (3) enviar correos
electrénicos; (4) realizar contactos telefénicos; (5) publicar avisos ofreciendo las Obligaciones
NegociablesSerie V: (6) realizar conferencias telefénicas; y/o (7) realizar otros actos que estimen
convenientes y/o necesarios (los “Esfuerzos de Colocacién™).Los Colocadores no asumen compromisos de
colocacién en firme de las Obligaciones NegociablesSerie V, habiéndose comprometido a realizar
Esfuerzos de Colocacién conforme a los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Repiblica
Argentina.

La Emisora no pagard comisién alguna y/o reembolsard gasto alguno a los agentes del MAE y/o
adherentesautorizados distintos de los Colocadores, sin perjuicio de lo cual dichos agentes podrdn cobrar
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comisiones y/o gastos directa y exclusivamente a los oferentes que hubieran cursado 6rdenes de compra a
través suyo.

Las Obligaciones Negociables Serie Vconstituyen una nueva emisién de obligaciones negociables, por lo
que actualmente no existe un mercado para ellas. por lo tanto, ni la Emisora ni los Colocadores pueden
asegurar la liquidez, desenvolvimiento o continuidad de los mercados de negociacidn para las Obligaciones
NegociablesSerie V. La Emisora ha solicitado el listado de las Obligaciones Negociables Serie V en
BYMA y en MAE, respectivamente. Sin embargo, ni la Emisora ni los Colocadores pueden garantizar que
esta solicitud serd aprobada. Por lo tanto, ni la Emisora ni los Colocadores pueden dar seguridad alguna
acerca de la liquidez del mercado de negociacién de las Obligaciones NegociablesSerie V, o que se
desarrollara un activo mercado publico de las Obligaciones NegociablesSerie V. Si no se desarrollara un
activo mercado de negociacién publica de las Obligaciones NegociablesSerie V, el precio de mercado y la
liquidez de las Obligaciones Negociables Serie Vpodrian resultar adversamente afectados.

Las Obligaciones NegociablesSerie Vseran ofrecidas exclusivamente a los Inversores Calificados, segun se
describe en el presente Suplemento:

1. Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables Serie V se realizard conforme al procedimiento
establecido en los articulos 27, Seccién IV, Capitulo V, Titulo II, y 1°, Seccidn I, Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV. Asimismo, se dard cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8,
Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, a través del médulo de licitaciones del
sistema SIOPEL, de propiedad de y operado por, el MAE (el “Sistema SIOPEL”), de subasta o licitacién
publica “abierta”.

Para tal fin, los Colocadores llevardn adelante las actividades usuales para la difusion publica de la
informacidn referida a la Sociedad y a las Obligaciones NegociablesSerie V, y para invitar a potenciales
inversores a presentar las correspondientes érdenes de compra para suscribir las Obligaciones Negociables
Serie V(las “Ordenes de Compra”™).

La colocacién sera realizada a través del proceso licitatorio denominado “subasta o licitacién publica” (la
“Subasta”), conforme a los pardmetros y condiciones que a continuacién se detallan:

(a) El proceso de la Subasta serd llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de
propiedad de, y operado por, el MAE (“SIOPEL”).

(b) El registro de ofertas relativo a la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables serd llevado a
través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro™).

(c) Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Serie Vpodran: (i) ser remitidas a los
Colocadores habilitados a operar en la rueda, quienes las recibirdn, procesarin e ingresaran como ofertas al
SIOPEL de manera inmediata, o (ii) ser remitidas por los Inversores Calificados a cualquiera de los
Agentes del MAE, quienes las recibiran, procesardn e ingresardn como ofertas al SIOPEL siempre y
cuando dicho agente del MAE hubiese solicitado y obtenido la correspondiente autorizacién del Agente de
Liquidacién para la cual deberan acreditar su inscripcién ante la CNV como “Agente Registrado” en los
términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de la Ley de Prevencién del Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo y demds normas concordantes, entre otra informacién, de forma
satisfactoria para los Colocadores, quienes observardn y respetardn en todo momento el trato igualitario
entre aquellos, antes de las 24 horas del cierre del Periodo de Difusién.

(d) La rueda de la Subasta tendrd la modalidad de ‘““abierta”, conforme lo establece el articulo 8, inciso d),
Seccidn II, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, lo que implica que la totalidad de las
ofertas ingresadas en el SIOPEL serédn accesibles para todos los participantes de la Subasta a medida que
las mismas se vayan ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada oferta, constard en el Registro la
siguiente informacién:
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a) los datos identificatorios del inversor o el nombre del Agente del MAE que cargé dicha oferta, y si
lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros;

b) valor nominal solicitado, el cual no podr4 ser inferior al Monto Minimo de Suscripcién o miiltiplos
enteros de U$S1 por encima de dicho monto (el “Monto Solicitado™);

c) lafecha, hora, minuto y segundo de recepcidn de la oferta;
d) su nidmero de orden;
e) tipo de oferente;

f) la tasa solicitada expresada como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales (la “Tasa
Solicitada™);

g) en el caso que asi lo deseen, los oferentes que presenten Ordenes de Compra podrén limitar su
adjudicacién final en un porcentaje miximo del valor nominal a emitir de las Obligaciones
NegociablesSerie V, porcentaje que debera ser detallado en dichas Ordenes de Compra; y

h) otros datos que requiera el formulario de ingresos de érdenes del Sistema SIOPEL.

Ningtn inversor podrd presentar Ordenes de Compra cuyo Monto Solicitado supere el Monto Mdximo de
la emisién, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran
presentadas ante uno o mds Colocadores.

Finalmente, a través del SIOPEL, la Emisora realizara la adjudicacién de las Obligaciones Negociables
Serie V de acuerdo con los procedimicntos descriptos en este titulo de este Suplemento.

Los Colocadores habilitados a operar en la rueda serdn dados de alta en forma automdtica y todos los
Agentes del MAE que contaren con linea de crédito otorgada por los Colocadores, podran, a pedido de
ellos, ser dados de alta para participar en la Subasta.

El Periodo de Colocacién, en virtud de lo establecido en el articulo 8, inciso a), Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV, constari de (A) un Periodo de Difusién a contarse desde la fecha en la cual el
Aviso de Suscripcién haya sido publicado en la AIF y los sistemas informativos de los mercados en donde
listen las Obligaciones Negociables Serie V; perfodo que podré ser terminado. suspendido o prorrogado a
opcién de la Emisora, y (B) un Periodo de Licitacién de al menos un (1) Dfa Habil que tendra lugar en la
fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el Aviso de Suscripcion (salvo que el Periodo de
Difusién fuera terminado, suspendido o prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Licitacién tendrd lugar en
aquella otra fecha que se indigue en el aviso de prérroga respectivo); periodo que podra ser terminado,
suspendido o prorrogado a opcién de la Emisora. El Periodo de Licitacién comenzara una vez finalizado el
Periodo de Difusion.

En virtud de que solamente los Agentes del MAE pueden presentar las ofertas correspondientes a través
del médulo de licitaciones del SIOPEL, los potenciales Inversores Calificados que no sean Agentes del
MAE deberan mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a cualquiera de los Colocadores
habilitados a operar en la rueda y/o a cualquier otro Agente del MAE, para que, por cuenta y orden de
dicho oferente en cuestion, presenten sus respectivas ofertas antes de que finalice el Periodo de Subasta.

Los Colocadores habilitados a operar en la rueda y los Agentes del MAE, a través de los cuales los
Inversores Calificados interesados presenten sus Ordenes de Compra, podran solicitar a éstos a su solo
criterio y como condicidén previa a preseitar las Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informaci6n
y/o documentacién necesaria para verificar el cumplimiento con la Ley de Prevencidn sobre el Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo regulada por la ley N° 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin
limitacién, la ley N° 26.683) (la “Ley de Prevenci6n sobre el Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo™) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ordenes de Compra en caso de
resultar adjudicadas, y en caso de que los correspondientes inversores interesados no las suministraren, ni
los Colocadores habilitados a operar en la ruedani ningiin Agente del MAE estardn obligados a presentar
las Ordenes de Compra en cuestién, sin que tal circunstancia otorgue a los inversores interesados que
hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. Las
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Ordenes de Compra rechazadas quedarin autométicamente sin efecto. En el caso de las Ordenes de
Compra que se presenten a través de Agentes del MAE distintos de los Colocadores, tales Agentes del
MAE serdn, respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento con la
Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo y de que existan garantias
suficientes que aseguren la integracién de tales Ordenes de Compra en caso dc resultar adjudicadas, no
teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

No se podran presentar Ordenes de Compra (ni a través de los Colocadores ni de los Agentes del MAE de)
aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de los paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales no considerados
“cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributacién”, y/o aquellas
personas o entidades que, a efeclos de la suscripcidn o integracién de las Obligaciones Negociables,
utilicen cuentas bancarias localizadas o abiertas en entidades financieras ubicadas en un pais, dominio,
jurisdiccién, territorio, estado asociado o régimen tributario especial no considerados “cooperantcs a los
fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributacién.”

Todas las Ordenes de Compra serdn irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por
los mismos.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, no podrdn modificarse las ofertas ingresadas ni podran
ingresarse nucvas.

2. Terminacién, suspensién o prorroga de la Oferta

La Emisora, quien podri solicitar el asesoramiento de los Colocadores, y sin necesidad de invocar motivo
alguno, podrd terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusién y/o el Periodo de
Licitacién en cualquier momento,lo cual, en su caso, serd informado a mds tardar con una anterioridad de
una (1) hora previo a la finalizacién del periodo de que se trate mediante un aviso complementario que serd
publicado por un (1) Dia Habil en 1a AIF y en los sistemas de informacién en donde listen las Obligaciones
Negociables Seric V.La terminacidn, prérroga, modificacién y/o suspensién del Periodo de Colocacién no
generard responsabilidad alguna a 1a Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los inversores interesados
que hayan presentado 6rdenes de suscripcion, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan
presentado Ordenes de Compra, derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de suspensi6n
y/o prérroga del Periodo de Licitacion, los oferentes que hayan presentado ofertas con anterioridad a dicha
suspension y/o prérroga podrén a su solo criterio retirar tales ofertas en cualquier momento anterior a la
finalizacién del Periodo de Licitacién, sin penalidad alguna. En caso de terminacién del Periodo de
Licitacién, todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedardn
autométicamente sin efecto.

Las Ordenes de Compra remitidas deber4n indefectiblemente incluir la Tasa Solicitada de las Obligaciones
NegociablesSerie V, las que se tomarin en cuenta para la determinacion de la Tasa Fija de las
Obligaciones NegociablesSerie V.

Cada inversor podr4 presentar una o mas Ordenes de Compra con distintas Tasas Solicitadas; y diferente
Montos Solicitados que se pretenda suscribir en relacién a las Obligaciones Negociables Serie Vpudiendo
resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas; con la limitacién de que
ninguna Orden de Compra presentada por un mismo inversor podrd tener Montos Solicitados superiores al
Monto Méiximo.

Ningun inversor podrd presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo cuyos Montos Solicitados
superen el Monto Mdximo, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor.

3. Determinacion de la Tasa Fija. Adjudicacién.
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Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, las ofertas recibidas serdn ordenadas en forma ascendente en
el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre 1a base de la Tasa Solicitada. La Emisora, junto con los Colocadores,
teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinard los montos a emitir de Obligaciones
NegociablesSerie V, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emisién de las Obligaciones
NegociablesSerie V.La Emisora, podra declarar desierta la licitacién en caso de (i) ausencia de ofertas
respecto de la totalidad de las ON Serie V ofrecidas, o (ii) no aceptar la Emisora Tasa Fija alguna. En
dicho caso, las respectivas solicitudes de suscripcién quedardn automdticamente sin efecto y serdn
restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia otorgue a éstos dGltimos derechos a compensacién ni
indemnizacidén alguna

La determinacién de los montos de emisién yde la Tasa Fija serd realizada a través del sistema “SIOPEL™
del MAE, en virtud del cual:

- todas las ofertas con Tasa Solicitada inferior alaTasa Fija seran adjudicadas a la Tasa Fija;

- todas las ofertas con Tasa Solicitada igual alaTasa Fija serdn adjudicadas ala Tasa Fija a prorrata
sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna oferta; y

- todas las ofertas con Tasa Solicitada superior a la Tasa Fija no seran adjudicadas.

La Emisora y los Colocadores no tendrdn obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de
los oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o
parcialmente excluidas. Dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Emisora y a los
Colocadores, ni otorgard a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de
que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables Serie Vlas ofertas presentadas
quedardn automaticamente sin efecto.

La Emisora y los Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicaran
Obligaciones Negociables Serie Vy/o que, en su caso, los montos que se les adjudicardn serdn los mismos
al Monto Solicitado de Obligaciones Negociables Serie Vsolicitado en sus ofertas.

Ni la Emisora ni los Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Ordenes de Compra que, mediante
el sistema de adjudicacién de Obligaciones Negociables Serie Vdispuesto por el SIOPEL, se les adjudicard
el mismo valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie Vdetallado en las Ordenes de Compra
debido a que puede existir sobresuscripcion respecto del monto de dichos titulos.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcién de la aplicacién de
los prorrateos dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacion del monto efectivo de
Obligaciones Negociables Serie Va emitir antes descripto quedaran automaticamente sin efecto sin
que tal circunstancia genere responsabilidad de ningn tipo para la Emisora ni para los Colocadores
ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizaciéon y/o a compensacion
alguna. En caso de que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables Serie V, las
Ordenes de Compra presentadas quedarin automaticamente sin efecto. Ni la Emisora ni los
Colocadores estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus
Ordenes de Compra han sido totalmente excluidas.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Colocadores ni la Emisora serdn responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion ni caidas del software al utilizar el SIOPEL.

Para mayor informacién respecto de la utilizacién del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura
detallada del “Manual del Usuario — Agentes Colocadores” y documentacidn relacionada publicada en el
micro sitio web de licitaciones del SIOPEL y en el sitio web del MAE.

4. Prorrateo entre Ordenes de Compra
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Todas las Ordenes de Compra conTasa Solicitada igual a la Tasa Fija seran adjudicadas alaTasa Fija a
prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra.

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que
incluya cntre 1 y 49 centavos, el monto asignado serd el importe neto inferior. Si como resultado de los
prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos,
el monto asignado serd el importe neto superior. Si, como resultado de los prorrateos el monto a asignar a
una Orden de Compra fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcién, a dicha Orden de Compra
no se le asignaran Obligaciones Negociables Serie V y el monto de Obligaciones Negociables Serie Vno
asignado a tal Orden de Compra serd distribuido a prorrata entre las demds Ordenes de Compra con Tasa
Solicitada igual ala Tasa Fija.

5. Aviso de Resultados

El monto final de las Obligaciones Negociables Serie Vque serd efectivamente emitido, conforme con lo
detallado més arriba y los demés datos que pudieran ser necesarios, en su caso, serdn informados mediante
el Aviso de Resultados que serd publicado por un (1) Dfa Hdbil en la AIF y en los sistemas de informacion
de los mercados en donde listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables Serie V.

6.-Suscripcidn, Integracién, Liquidacién y Emisién

Cada uno de los oferentes que hubiere presentado sus Ordenes de Compra a través de los Colocadores y los
Agentes del MAE que hubieren ingresado ofertas a través del SIOPEL, deberd indicar, en sus
correspondientes Ordenes de Compra si optan por la suscripcién e integracién de las Obligaciones
Negociables Serie Vque pudieren serle adjudicadas a través del sistema de compensacion MAE-Clear,
administrado por el MAE o el sistema de compensacién y liquidacién, que lo reemplace en el futuro, o a
través del Colocador respectivo, conforme los procedimientos que se detallan a continuacién.

MAE-Clear

Si se optarc por el sistema de compensacién MAE-Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier
oferente deberd indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion
administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacién e integracion de las Obligaciones
Negociables Serie Vadjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE sélo podrd indicar una dnica e
idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear en
todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacién e integracion de
Obligaciones Negociables Serie Va través del sistema de compensacién MAE-Clear.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Colocador) y cada Agente del
MAE (en ¢l caso de ofertas ingrcsadas por éstos a través del SIOPEL) que hubicre optado por la
suscripcién e integracién de las Obligaciones NegociablesSerie Va través del sistema MAE-Clear se
compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacién al pago del Monto a Integrar de
las Obligaciones Negociables Serie Vque le fueren adjudicadas. En tal sentido, en la Fecha de Emision y
Liquidacién, cada uno de dichos inversores y Agentes del MAE deberd causar que los Pesos al Tipo de
Cambio Inicial suficientes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie Vque le
fuera adjudicado (el “Monto a Integrar”) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear indicadas por el oferente
adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Colocador), o (ii)
en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta en el sistema de compensacién administrado por MAE-
Clear.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones
NegociablesSerie V, las mismas serdn acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el
sistema de compensacién administrado por MAE-Clear que hubiese indicado el oferente en su respectiva
Orden de Compra. Asimismo, cada Agente del MAE deberd de forma inmediata transferir dichas
Obligaciones NegociablesSerie Va la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas
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Ordenes de Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables Serie Va los inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo
caso lo descripto en este punto podrd ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracién.

Colocadores

Hasta las 14horas de la Fecha de Emision y Liquidacién, cada oferente a quien se le hubieran adjudicado
Obligaciones Negociables Serie V deberdintegrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho
Oferente hubiera cursado su Orden de Compra a través de un Colocador, debera pagar el Monto a Integrar
respectivo mediante transferencia en una cuenta abierta a nombre de dicho Colocador, la cual serd
informada en la Orden de Compra; y (ii) si dicho Oferente hubiera cursado su Orden de Compra a través de
un Agente del MAE, deberd pagar ¢l Monto a Integrar respectivo mediante ¢l débito cn cuenta o
transferencia en aquella cuenta abierta a nombre de dicho Agente del MAE.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas
que los oferentes hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas
conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no dardn derecho a reclamo alguno
contra de los Colocadores ni la Emisora y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento pudiera ocasionarles a la Emisora y/o a los
Colocadores.

Efectuada la integracién, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de
Emisién y Liquidacién y una vez transferidas, de parte del Agente de Liquidacidn en las cuentas indicadas
por los Colocadores, los Colocadores (i) transferirdn las Obligaciones Negociables Serie Vobjeto de las
Ordenes de Compra adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de ellos, a las cuentas en Caja
de Valores de dichos oferentes que hubieren indicado en la Orden de Compra; y (ii) transferiran a la cuenta
en CVSA de cada Agente del MAE, las Obligaciones NegociablesSerie Vobjeto de las ofertas adjudicadas
que los oferentes hubiesen cursado a través de los Agentes del MAE, segiin sea el caso. Una vez recibidas
por los Agentes del MAE las correspondientes Obligaciones NegociablesSerie V, en la Fecha de Emision y
Liquidacién los Agentes del MAE, bajo su exclusiva responsabilidad, deberdn transferir dichas
Obligaciones NegociablesSerie Va las cuentas en CVSA de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente
no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables Serie Va los inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a
Integrar, en cuyo caso lo descripto precedentemente podrd ser realizado con anterioridad a la
correspondiente integracion.

Si los Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integracion de las Obligaciones
NegociablesSerie Vque hubiesen sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen
cursado su Orden de Compra a través de un agente del MAE. podrin poner a disposicién de tal oferente
dichos fondos para su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos
fondos para la integracién de las Obligaciones NegociablesSerie V. En dicho caso, tal oferente no tendra
derecho alguno a reclamar los intereses que se hubiesen devengado desde la fecha de su depésito o
transferencia y la fecha en que sean retirados.

7.- Incumplimientos

En caso que cualquiera de las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14horas de la Fecha
de Emisién y Liquidacién, el Agente de Liquidacién procederd segtin las instrucciones que le imparta la
Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir
las ON Serie V en cuestién y su consiguiente cancelacién sin necesidad de otorgarle la posibilidad de
remediar su incumplimiento ni de notificar la decisién de proceder a la cancelacién), sin perjuicio de que
dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores y/o al Agente
de Liquidacion, ni otorgard a los Agentes del MAEque hayan ingresado las correspondientes ofertas (y/o a
los inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes 6rdenes) y que no hayan integrado
totalmente las ON Serie V adjudicadas antes de las 14horas de la Fecha de Emisi6n y Liquidacion, derecho
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a compensacién y/o indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incamplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione ala Emisora y/o a los
Colocadores.

Los Colocadores y los Agentes del MAE tendrén la facultad. pero no la obligacién. de solicitar garantias u
otros recaudos que aseguren la integracién de las 6rdenes realizadas por los inversores, cuando asi lo
consideren necesario, respetandose siempre las condiciones de igualdad con los otros inversores. Por lo
tanto, si los Colocadores y/o los Agentes del MAE resolvieran solicitar garantias que aseguren la
integracién de las érdenes realizadas por los inversores y estos Gltimos no dieran cumplimiento con lo
requerido, los Colocadores o dichos Agentes del MAE, seglin corresponda, podrn, a su exclusivo criterio,
tener la orden por no presentada y rechazarla. Los Agentes del MAE serén responsables de que existan las
garantias suficientes que aseguren la integracién de las ofertas que hubieran sido cursados a través suyo.
Los Agentes del MAE serdn responsables frente ala Emisora y los Colocadores por los dafios y perjuicios
que la falta de integracién de una Oferta cursada por dicho Agente de MAE ocasionc ala Emisora y/o alos
Colocadores.

LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO DE REABRIR EL PERIODO DE COLOCACION EN
CASO DE HABERSE COLOCADO UN MONTO MENOR AL MONTO MAXIMO. EN DICHO CASO
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE V REMANENTES SERAN COLOCADAS A
LICITACION DE PRECIO, CONSIDERANDO EL CAPITAL Y EL INTERES DEVENGADO.

V.- FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversién respecto de las
Obligaciones Negociables Serie V, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en el
presente capitulo, y cualquier otra informacién incluida en el Prospecto y en otros capitulos de este
Suplemento. Los riesgos e incertidumbres descriptos a continuacién tienen por objeto resaltar tanto los
riesgos que generalmente afectan a Argentina y a la industria en que la Sociedad opera como asi también
los riesgos ¢ incertidumbres especificos de la Sociedad y de las Obligaciones Negociables Serie V.

Los factores de riesgo enumecrados en csta seccién no constituyen los tnicos riesgos rclacionados con
Argentina o con las actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables Serie V, y pueden
existir otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento de la Sociedad o
que ésta actualmente no considera significativos.

Factores econémicos y gubernamentales de Argentina

En las tltimas décadas, la economia argentina se ha caracterizado por un alto grado de inestabilidad,
volatilidad, periodos de crecimiento bajo o negativo y niveles de inflacién y devaluacién altos y variables.
Los resultados de las operaciones de la Emisora, el valor de mercado de las Obligaciones Negociables y la
habilidad de la Emisora de hacer pagos con respecto a las mismas, pueden verse afectados por los
siguientes factores: la eventual dificultad de Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido,
los efectos de la inflacién, la capacidad de Argentina de obtener financiamiento, una baja en los precios
internacionales de las principales exportaciones de productos primarios argentinos (“commodities™), las
fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de Argentina y la vulnerabilidad de la economia
argentina a shocks externos.

Durante 2001 y 2002, 1a Argentina atravesé un periodo de severa crisis politica, econdémica y social. Si
bien la economia se recuperé significativamente desde dicha crisis, el crecimiento econémico sostenible y
la capacidad de pago de los deudores privados de cancelar sus préstamos depende de una variedad de
factores, incluyendo la demanda internacional de exportaciones argentinas, la estabilidad y la
competitividad del peso frente a las monedas extranjeras, la confianza de consumidores ¢ inversores, asi
como dc un indicc de inflacién establc y relativamentc bajo. Si bien la Argentina ha continuado
experimentando fndices de crecimiento, los mismos —en comparacién con los indices de crecimiento del
periodo 2004-2008- se redujeron considerablemente, aunque a partir del segundo semestre de 2009, hubo
evidencias de cierto repunte del nivel de actividad. Si bien el afio 2010 mostré un crecimiento del 10.1% y
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el afio 2011 un crecimiento del 6.0%, el crecimiento de la economia argentina en 2012 alcanzé apenas al
0,6%, en el afio 2013 experimentd un crecimiento del 2,4%, en el 2014 experimento una caida de 2.5%, en
el 2015 el crecimiento fue del 2,6%, durante 2016 tuvo una caida de 2.2%, durante el 2017 registré un
crecimiento de 2,9% y durante el 2018 experiment6 una caida del 3,8% y durante el 2019 tuvo una caida
de 2.2. Dc acuerdo con las cifras publicadas por ¢l INDEC. el PBI tuvo en el tercer trimestre de 2020 una
contraccién interanual de 10,2% con relacién al mismo periodo del afio anterior y de 12,8% en relacién al
segundo trimestre de 2020. Por su parte, el Fondo Monetario Internacional, en su informe sobre las
Perspectivas Econémicas Mundiales de octubre de 2020, proyecté una contraccién de la economia
argentina de 11,8% en 2020 en el marco de la pandemia del COVID-19 y un crecimiento de 4,9% en 2021.

En el periodo 10 de diciembre de 2015 — 10 de diciembre de 2019 asumi6 la presidencia de Argentina el
ingeniero Mauricio Macri. Durante la administracién Macri se han implementado varias reformas
econémicas y politicas importantes, entre ellas (i) reformas al Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
con el objetivo de corregir la informaci6n distorsionada que dicho organismo publicé durante los tltimos
afios en relacién a la inflacién, (ii) reformas en las operaciones cambiarias a fin de ¢liminar restricciones en
el mercado de cambios, (iii) reformas en las operaciones de comercio exterior tendientes a eliminar las
retenciones a las exportaciones para el trigo, el maiz, la carne y productos regionales, y a la reduccién del
35% al 30% en el caso de la soja, (iv) ajustes a las tarifas de gas, transporte, agua y electricidad, (v)
implementacién de un régimen de sinceramiento fiscal con el objeto de promover la declaracién voluntaria
de activos por parte de los residentes argentinos, (v) fijacion de una politica fiscal para reducir el déficit
fiscal primario, (vi) plan de jubilaciones y pensiones, (vii) modificaciones al Impuesto a las Ganancias
(viii) reforma previsional, (ix) reforma tributaria y (x) la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440, que
introdujo importantes modificaciones a las leyes de Mercado de Capitales, de Obligaciones Negociables y
de Fondos Comunes de Inversidn, entre otra legislacién complementaria y relevante en la materia.

Durante ¢l periodo abril a septicmbre de 2018 el peso sufrié una significativa devaluacién con respecto al
délar estadounidense ante un panorama internacional més desafiante como consecuencia de una
confluencia de factores. En respuesta, el gobierno de Macri anuncié varias medidas para estabilizar la
economia y afianzar la confianza del mercado entre las que se pueden destacar el aumento de las tasas de
interés a corto plazo y la celebracion de un acuerdo “stand-by” con el Fondo Monetario Internacional
(“FMI”) por un monto de US$ 50 millones y tres afios de plazo.

A pesar de las medidas anunciadas el peso continué su depreciacién y, ante el agravamiento de otras
variables como la inflacién, pobreza, recesion y riesgo pais; el gobierno anuncio a principios de septiembre
de 2018 un nuevo grupo de medidas que incluyeron, entre otras, la aplicacién con cardcter transitorio de
nuevas retenciones a las exportaciones del campo. industria y servicios; mayor reduccién de subsidios ¢
inversiones publicas y aumento de partidas sociales.

Durante el transcurso del afio 2019 el peso continué su depreciacién cotizando al 2 de enero de 2019 $
37,93 por cada délar estadounidense cerrando el aiio al 30 de diciembre de 2019 en $ 63.

En septiembre de 2019, como consecuencia de los acontecimientos econémico-financieros desencadenados
luego de las elecciones Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorias de agosto de 2019, el Poder
Ejecutivo Nacional estableci6, por medio del decreto 609/19, ciertas reglas extraordinarias y transitorias
relacionadas con las exportaciones de bienes y servicios, con las transferencias al exterior y con el acceso
al mercado cambiario. Asimismo, ante la pronunciada y sostenida caida de los precios de negociacién de
los titulos representativos de deuda publica nacional, el gobierno reperfilé los vencimientos de
determinados titulos publicos por medio del decreto 596/19.

El 27 de octubre de 2019 tuvieron lugar elecciones presidenciales y legislativas en las que el candidato
presidencial de la coalicién Frente de Todos Alberto Fernandez, resultd electo como presidente. Fernandez
asumié el cargo el dia 10 de diciembre de 2019 y a la fecha ha anunciado e implementado una serie de
reformas econémicas y politicas significativas, entre las que se destacan: (i) dejar sin efecto, por medio del
decreto 37/19, el limite de pesos 4 por cada délar estadounidense establecido por el decreto 793/18 y fijar
una alicuota de derecho de exportacién del 9% para las demds exportaciones alli enumeradas; (ii) la
suspensién del Consenso Fiscal, (iii) la declaracién por medio del Decreto 34/19 y modificatorio, de la
emergencia piiblica en materia ocupacional hasta el 31 de diciembre de 2021, (iv) la aprobacién de la ley
27.541 “Ley de solidaridad social y reactivacién productiva en ¢l marco dc la emergencia publica™ por la
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cual se declara la emergencia piblica e implementan importantes modificaciones en materia econémica,
financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social; como ser: (a) el
congelamiento y revisién del marco de las tarifas de luz y gas por 180 dias (plazo prorrogado por 180 dias
adicionales mediante el Decreto 543/20 del 19 de junio de 2020), (b) la suspensién y modificacién por 180
dias de las férmulas de actualizacién jubilatoria, (¢) un impuesto del 30% a. entrc otras operaciones. la
compra de divisivas extranjeras para alesoramiento, (d) aumento de las alicuotas del impuesto a los Bienes
Personales, (e) eliminacién del impuesto cedular, y (f) el otorgamiento al poder ejecutivo de la facultad —
hasta el 31 de diciembre de 2021- para fijar derechos de exportacién cuya alicuota no podrd superar en
ningtin caso el 33% del valor imponible o del precio oficial FOB, (v) el incremento de las retenciones a la
soja al 33% y la reduccién de las alicuotas aplicables a arvejas, porotos, garbanzos, lentejas, al 5%; al
mani, al 7%; a la harina de trigo, a 7%; y al girasol, a 7%, entre otros; (vi) la suspensién por medio del
Decreto N° 298/2020 y modificatorios del curso de los plazos dentro de los procedimientos
administrativos, regulados por la Ley Nacional de Procedimientos Administrativos N® 19.549 y por otros
procedimicntos especiales, excepto los trdmites administrativos relativos a la emergencia declarada por la
Ley N° 27.541 y ampliada por el Decreto N° 260/20, hasta el 16 de agosto de 2020; (vii) la suspensién,
hasta el 31 de diciembre de 2020, inclusive, de la obligacién que tienen las entidades financieras de
proceder al cierre de cuentas bancarias, aplicar multas y a disponer la inhabilitacién establecidas por la Ley
de Cheques para quienes libren cheques sin fondos y no estén autorizados a girar en descubierto, o bien no
cumplan con ciertas exigencias formales, (viii) diferimiento hasta el 31 de diciembre de 2020 de los pagos
de los servicios de intereses y amortizaciones de capital de la deuda publica nacional instrumentada
mediante titulos denominados en délares estadounidenses emitidos bajo ley argentina; (ix) la presentacidn
de una oferta de canje para reestructurar ciertos titulos piblicos bajo ley extranjera; (x) la sancién de una
nueva ley de alquileres, y (xi) el envio de un proyecto de ley para declarar hasta el 31 de marzo de 2021 la
emergencia en materia de concursos preventivos y quiebras. Para mayor informacién sobre el COVID-19,
medidas adoptadas por el gobierno y sus efectos en la economia argentina ver “Impacto del virus COVID-
19 en la economia mundial y de Argentina, asi como en los negocios, operaciones y resultados de la
Emisora.

Por su parte, entre las medidas adoptadas tanto por el BCRA como la CNV, cabe destacar: (a) la
prohibicién de distribucién de resultados de entidades financieras hasta ¢l 31 de diciembre de 2020, (b) la
suspensidén de cobros de comisiones y cargos por el uso de cajeros autométicos hasta el 31 de marzo de
2021, (c) el refinanciamiento automatico de saldos impagos corrcspondientes a vencimientos de
financiamientos de tarjetas de créditos entre el 13 de abril de 2020 hasta el 30 de abril de 2020, (d) el
establecimiento de una tasa nominal anual minima para los plazos fijos en pesos no ajustables por “UVA”
o “UVI”; (e) disposicién que, a partir del 17 de abril de 2020 inclusive, las entidades financieras no podrdn
realizar operaciones de caucién bursitil tomadoras ni colocadoras; (f) la limitacién a la tenencia de
depésitos en moneda extranjera que estdn en cartera de los Fondos Comunes de Inversién (FCI) abiertos a
i) 25% la tenencia de d6lares en FCI en Pesos y ii) 25% la tenencia de délares en FCI en Ddlares pero que
emitieron cuota partes en Pesos; (g) disposicién que los FCI en pesos deberan invertir al menos el 75% de
su patrimonio en instrumentos financieros y valores negociables emitidos en la Republica Argentina
exclusivamente en moneda nacional, y (h) la supresién del mecanismo de conversién entre la moneda de
curso legal en la Republica Argentina y el délar estadounidense mediante la aplicacién del tipo de cambio
alternativo para los activos externos de FCIL.

A la fecha del presente Suplemento atin no es posible realizar un andlisis completo sobre la efectividad de
las medidas adoptadas o anunciadas en materia econémica, politica o social ni el que tendrd en la economia
Argentina otras que en el futuro se adopten. No se puede asegurar que puedan generarse incertidumbres
futuras y en su caso, que éstas vayan a tener o no un efecto adverso sobre la economia y/o el mercado de
valores de Argentina. Asimismo, la Sociedad no puede garantizar qué impacto tendrdn sobre su situacién
patrimonial, econémica y/o financiera ni los eventuales cambios en las politicas adoptadas por el nuevo
gobierno.

Adicionalmente, el contexto internacional es actualmente menos favorable que afios atrds para los paises
emergentes en gencral, teniendo en cuenta que la normalizacién de la economia de Estados Unidos
provocd, entre otras cuestiones, la depreciacién de las monedas frente al Délar, la trayectoria descendente
de los precios de los commodities y la reversién del flujo de capitales que implica una safida neta de
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economias emergentes hacia economias desarrolladas: a lo cual se le suma, ademds, el Brexit y la crisis
politica y econémica de Brasil de los dltimos afios.

Por otro lado, la renegociacién de la deuda y su resultado también impactard directamente en la economia
argentina. El 4 de agosto de 2020 la argentina informé que llego a un acuerdo con los tenedores de deuda
bajo ley extranjera por lo que, si adicionalmente se llega a un acuerdo de reestructuracién de su deuda con
el FMI, esto podria impactar favorablemente en la economia argentina, en el mediano y largo plazo. Para
mayor informacién sobre medidas adoptadas en relacién con la reestructuracién de la deuda piblica
nacional ver “La falta de éxito en la renegociacion de los términos del acuerdo con el FMI o de la deuda
piiblica nacional puede afectar negativamente a la economia argentina” de este Suplemento.

A continuacién, se indican algunos factores que podrian detener, limitar o revertir el crecimiento de la
economia argentina:

las inversiones como porcentaje del PBI atin son bajas;

el indice de inflacién se mantiene en niveles elevados.

el acceso al financiamiento internacional asciende gradualmente tras la resolucién del conflicto de

la deuda, aunque podria encarecerse.

el actual déficit comercial podria aumentar y se mantiene en niveles altos.

otros acontecimientos politicos, sociales y econdmicos del exterior que afecten el actual

crecimiento de la economia argentina.

¢ El impacto del virus COVID-19.

Menor crecimiento econémico o un aumento de la volatilidad econémica podrian afectar al negocio, los
resultados de las operaciones o la situacién financiera de la Emisora.

Estas circunstancias, asi como otras medidas y politicas generan incertidumbre sobre la situacién politica,
social y econdmica de la Argentina. Esta situacién podria afectar la economia en forma adversa y en
consecuencia, el negocio y actividad de 1a Emisora.

De mantenerse los elevados niveles de inflacion podria verse afectada en forma adversa la evolucion de
la economia argentina y la posicion financiera y negocios de la Emisora.

Argentina ha experimentado una considerable inflacién desde diciembre de 2001, con cambios acumulados
en el Indice de Precios al Consumidor (“IPC”) y en el Indice de Precios al por Mayor (“IPIM™). Este nivel
de inflacién reflejé tanto el efecto de la devaluacién del Peso sobre los costos de produccién como una
modificacién importante de los precios relativos, lo que se compensd parcialmente con la eliminacién de
los ajustes tarifarios y la gran caida de la demanda como resultado de la importante recesién. De acuerdo a
datos provenientes del INDEC, el IPC aumentd 7,2% en 2008, 7,7% en 2009, 10,9% en 2010, 9,5% en
2011, 10,8% en 2012 y 10,9% en 2013. Cabe aclarar que existieron estimaciones privadas que arrojaron
indices mayores de inflacién, que incluso triplicaban las mediciones oficiales de ese momento.

Adicionalmente, en enero de 2007, el INDEC modificé la metodologia utilizada para calcular el IPC,
medida que fue acompafiada por el reemplazo por parte del Gobierno Argentino de ciertas autoridades y
personal técnico del organismo.

En junio de 2016 el INDEC reanudé la publicacion de las tasas de inflacién bajo una nueva metodologia e
informé un aumento del 16,9% en el periodo de mayo a diciembre de 2016; de 24,8% en 2017, de 47,6%
en 2018 y de del 53,8% en 2019. La inflacién de 2020 fue del 36,1%.

Hay acuerdo entre los analistas privados en que las nuevas cifras son consistentes.

Por otra parte, segin el Relevamiento de Expectativas del Mercado (REM) de enero de 2021, mediante el
cual el Banco Central realiza un seguimiento sistemdtico de los principales prondsticos macroeconémicos
de corto y mediano plazo que habitualmente realizan analistas especializados, focales y extranjeros, la

inflacién en 2021 rondaria el 44,9%.
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La persistencia de un entorno de alta inflacién podria quebrantar la competitividad de la Republica
Argentina en el extranjero mediante la dilucién de los efectos de la devaluacién del peso, afectando
negalivamente el nivel de actividad econémica. Aumentos generalizados de salarios, del gasto piiblico y el
ajuste de las tarifas de los servicios piblicos podrian tener un impacto directo sobre la inflacién. Todo ello
podria afectar de modo adverso los resultados de las actividades de la Sociedad.

Un reajuste en las tarifas de los servicios piiblicos podria afectar adversamente la tasa de inflacién y por
lo tanto, la economia Argentina y la situacion econémica de la Emisora.

Como resultado de varios afios de caida en la inversi6n en el sector, de la pesificacién y del congelamiento
de las tarifas del gas y de la electricidad en Argentina, se ha producido una falla de inversin en la
capacidad de abastecimiento y transporte del gas y electricidad, en afios recientes en relacion al aumento de
la demanda dc energfa que crecié de la mano de la recuperacion econémica. Asimismo, la demanda de gas
natural y eclectricidad ha aumentado substancialmente, ello debido a una recuperacién de las condiciones
econdémicas y a las limitaciones en los precios lo cual ha generado la adopcién de medidas de gobierno que
implicaron desabastecimiento para la industria y/o incremento en los costos

En consecuencia, el gobierno de Macri declaré el estado de emergencia del sistema eléctrico nacional, el
cual estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2017. El estado de emergencia permitié al Gobierno
Argentino tomar acciones designadas para garantizar el suministro de electricidad. Ademds, a través de
diversas Resoluciones del Ministerio de Energia y Mineria de la Naci6n; del Ente Nacional Regulador de
la Electricidad y del Ente Nacional Regulador del Gas; se eliminaron algunos subsidios a la energia
vigentes y un aumento sustancial de las tarifas eiéctricas y de gas.

En ese sentido, y de acuerdo con cifras del indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires,
el incremento interanual del servicio de electricidad para los afios 2016, 2017, 2018 y 2019 fue de 253,3%,
174,3%, 46,2% y 43%, respectivamenie; mientras que el del servicio de gas por red para los mismos afios
fue de 153,2%, 87%, 76,6% y 33%, respectivamente.

El 23 de diciembre de 2019 se promulgé la ley 27.541 mediante la cual se congelan por 180 dias las tarifas
actuales de clectricidad y gas natural bajo jurisdiccién federal y se faculta al Gobicerno nacional a iniciar un
proceso de renegociacion de la Revisién Tarifaria Integral vigente o iniciar una revisién de caricter
extraordinario para fijar los nuevos valores de los servicios piblicos.Dicho plazo fue prorrogado por 180
dias adicionales desde su vencimiento por medio del Decreto N° 443 del 18 de junio de 2020. Asimismo,
por Decreto Nro 1020/20 se prorrogé por 90 dias corridos.

En dicho sentido, mediante 1a Resolucién 16/2021 de fecha 21 de enero de 2021, se resolvi6 dar inicio al
procedimiento de adecuacién transitoria de las tarifas con el objetivo de establecer un Régimen Tarifario
de transicidn, hasta tanto se arribe a un acuerdo definitivo de renegociacidn. Asimismo, se convocé a la
empresa Edenor S.A. y Edesur S.A. a participar del mismo, de acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Nro.
1.020.

Recientemente, como consecuencia de la pandemia del COVID-19 los precios del petréleo cayeron
significativamente, lo cual podria dificultar materialmente la consumacién de los proyectos de produccion
local de petréleo, al menos en el corto y mediano plazo.

Asimismo, a través del Decreto N° 488/2020, publicado en el Boletin Oficial el 19 de mayo de 2020, el
Poder Ejccutivo Nacional fijé transitoriamente, desde el dia de 1a publicacién del mismo hasta ci 31 de
diciembre de 2020 inclusive, el precio dc comercializacién en el mercado local del barril de petrélco crudo,
estableciendo como referencia para el crudo tipo Medanito el precio U$S 45 por barril (USD 45/bbl),
ajustado por calidad y flete. El decreto consiste de un precio sostén, mds alto que el precio internacional,
revisable cada 3 meses, para preservar los niveles de actividad y de produccién de la industria en sus
distintas etapas, mantener la inversién y las fuentes de trabajo como preservar el abastecimiento del pais
con hidrocarburos de fuente argentina.
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Por otra parte, como consecuencia de la expansién del COVID-19, el gobierno argentino resolvié a través
del Decreto 311/2020 (reglamentada por 1a Resolucién 173/2020 del Ministerio de Desarrollo Productivo),
segun fuera modificado, que las empresas que prestan servicios de energia eléctrica, gas por redes, agua
corriente, telefonia fija o mévil, internet, T.V. por cable no podrén hasta el 31 de diciembre de 2020,
suspender o cortar el servicio por mora o falta de pago de hasta 6 facturas con vencimiento desde el
01/03/2020.

Asimismo, el 10 de abril de 2020, la Secretaria de Energia emiti6 la nota N° 25148550-APN-SEMDP, en
la cual instruye a los productores de gas a extender la vigencia de los contratos, cuyo vencimiento operaba
el 31 de marzo de 2020, hasta la finalizacién del periodo de congelamiento de tarifas de 180 dias
establecido en la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social.

Si estas medidas resultan ser insuficientes, o si la inversién requerida para incrementar capacidad de
produccién y transporte de gas natural y la capacidad de generacidn y transporte de energia eléctrica, en cl
mediano y largo plazo, no se efectuara a tiempo, la actividad econémica argentina se podria ver seriamente
afectada y con ella el resultado de las operaciones de la Emisora.

La falta de éxito en la renegociacion de los términos del acuerdo con el FMI o de la deuda piiblica
nacional puede afectar negativamente a la economia argentina.

Frente a la tendencia alcista del délar estadounidense en relacién al peso, y en miras a posibilitar la gestién
gradualista propuesta por la administracién Macri, el Gobierno Argentino acordé un préstamo con el FMI
por un monto de US$ 50.000 millones con una duracién de 36 meses, bajo la modalidad stand-by (el
*“Acuerdo”) cuyos términos fueron aprobados por el Directorio del FMI el 20 de junio de 2018. Ello, en un
marco de presién cambiaria local y volatilidad internacional debida a la suba de la tasa de interés en
Estados Unidos.

Entre los compromisos y lineamientos asumidos por ¢l gobierno en el marco del Acuerdo se destacan (i)
una mds rapida convergencia al equilibrio fiscal cumpliendo la nueva metas de déficit primario; (ii) la
reduccién del gasto piblico a niveles adecuados y sostenibles; (iii) reforzar la autonomia del BCRA
mediante el envio de un proyecto de ley para modificar su Carta Orgénica; (iv) cumplimiento de las nuevas
metas inflacionarias; (v) mantener un tipo de cambio flexible y determinado por el mercado y (vi) la
proteccién de los sectores sociales mds vulnerables.

A fines de septiembre de 2018 el gobierno llego a un acuerdo adicional con el FMI para reforzar una serie
de politicas econémicas que apuntalaran el Acuerdo y se elevé el monto total disponible en el marco del
programa a US$ 56.300 millones hasta 2021. Adicionalmente, los recursos disponibles en el marco del
programa ya no se consideraran de caracter precautorio.

Con el cambio de gobierno, y tras haberse desembolsado la suma de US$ 44.149 millones, el Gobierno
decidié no solicitar los fondos remanentes del Acuerdo suscripto con el FMI y comenzar negociaciones
para alcanzar un programa nuevo. No podemos asegurar ¢l impacto de las medidas citadas con anterioridad
en la economia argentina ni la situacién patrimonial, econdémica, financiera o de otro tipo de la Emisora,
sus resultados y los de sus operaciones y/o negocios.

Asimismo, se puso en marcha una seric de comisiones de asesoramiento para claborar propucstas para cl
pago de la deuda. Asimismo, la Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva facuité al Poder
Ejecutivo nacional a llevar adelante las gestiones y los actos necesarios para recuperar y asegurar la
sostenibilidad de la deuda piblica de la Repiblica Argentina.

En ese sentido, el 5 de febrero de 2020 el Congreso aprobé la ley de “Restauracién de la Sostenibilidad de
la Deuda Publica Externa” mediante la cual se declara prioritario para el interés de Argentina la
restauracién de la sostenibilidad de la deuda ptiblica externa y autorizando a ese fin, al Ministerio de
Economia para realizar las operaciones de administracién de pasivos, canjes o reestructuraciones de los
servicios de vencimiento de intereses y amortizaciones de capital de los titulos publicos emitidos bajo ley
extranjera.
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Asimismo, el 31 de enero de 2020, el gobierno argentino llamé a los tenedores del bono dual AF20 —que
debia pagar el 13 de febrero una suma de $105.000 millones- a un canje voluntario por hasta cuatro nuevos
instrumentos. El 4 de febrero de 2020 se informé que el canje fue por US$ 164,4 millones, lo que implica
una reduccién de la deuda por US$ 7,1 millones, aproximadamente un 10% del monto a vencer. También,
el 10 de febrero dc 2020, cl gobierno argentino declaré desierta la licitacién de tres de los instrumentos
destinados al canje voluntario.

Con fecha 11 de febrero de 2020, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 141/2020 que postergé
hasta al 30 de septiembre de 2020, la totalidad del pago de la amortizacién de los “Bonos de la Nacion
Argentina en Moneda Dual”. No obstante, dicho decreto no alcanza a las personas humanas que
conservaban una tenencia inferior de US$ 20.000 de valor nominal original al 20 de diciembre de 2019.

Posteriormente, los dias 20 y 26 de febrero el gobierno ofrecié un nuevo canje para los tendedores del bono
dual AF20 por un bono a tasa de interés Badlar m4s 100 puntos basicos con vencimiento en 2021 (TB21).

El 9 de marzo de 2020, el gobierno estableci6 - por medio del Decreto N° 250/20- en US$ 68.842.528.826
0 su equivalente en otras monedas, el monto nominal miximo de las operaciones de administracion de
pasivos y/o canjes y/o reestructuraciones de los titulos pablicos de Argentina emitidos bajo ley extranjera
existentes al 12 de febrero de 2020, detallados en dicho decreto; y que, conforme lo dispuesto en el articulo
3° de la Ley N° 27.544, por hasta un monto que no supere el indicado anteriormente, que las prérrogas de
jurisdicci6n scan a favor de los tribunales estaduales y federales ubicados cn las ciudades de Nueva York,
Londres y de los tribunales ubicados en la ciudad de Tokio.

Adicionalmente, mediante el Decreto N°346 del 5 de abril de 2020 se difiri6 hasta el 31 de diciembre de
2020 —o fecha anterior que el Ministerio de Economia determine- los pagos de los servicios de intereses y
amortizaciones de capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en
délares estadounidenses emitidos bajo ley argentina, salvo aquellos expresamente exceptuados por el
mencionado Decreto.

A la fecha del presente Suplemento la Emisora no tiene exposicién al diferimiento de pago de servicios de
capital e intereses establecido por el Decreto N° 346/20 al no poseer en cartera titulos comprendidos por
dicho Decreto.

Luego de ello, el 21 de abril de 2020, el gobierno dispuso mediante el Decreto N° 391/20 la
reestructuracién de ciertos titulos piblicos bajo ley extranjera, emitidos en el marco de la reestructuracion
del afio 2005 y bajo el contrato de fideicomiso del 2016; mediante una oferta de canje, segiin fuera
enmendada por el Decreto N° 582 de fecha 6 de julio de 2020 (la “Oferta de Canje”), por los siguientes
diez nucvos titulos dcnominados en délarcs estadounidenses y curos: i) bonos con tasa de interés crecicnte
y vencimiento en 2030; ii) bonos con tasa de interés creciente y vencimiento en 2035; iii) bonos con tasa
de interés creciente y vencimiento en 2038; iv) bonos con tasa de interés creciente y vencimiento en 2041;
y V) bonos con tasa de interés creciente y vencimiento en 2046. Asimismo, la Oferta de Canje incluye la
entrega de un bono denominado en délares estadounidenses con vencimiento en 2030 o la entrega de un
bono denominado en euros con vencimiento en 2030, en cada caso, por un monto total de capital
determinado en referencia al interés devengado e impago desde el 22 de abril de 2020 inclusive hasta el 4
de septiembre de 2020 exclusive. La Oferta de Canje estaba originalmente abierta hasta el 8 de mayo de
2020 pero, atento al bajo nivel de aceptacién y a fines de continuar las negociaciones hacia una
reestructuracién exitosa de la deuda, el gobierno argentino resolvié extenderla sucesivamente hasta el 2 de
agosto de 2020. Con fecha 4 de agosto el gobierno argentino anuncidé que llego a un acuerdo con los tres
principales grupos de acreedores para reestructurar la deuda piblica bajo ley extranjera. En virtud de dicho
acuerdo, Argentina ajust6 algunas de las fechas de pago contempladas para los nuevos bonos establecidas
en la Oferta de Canje y ciertos aspectos de las cldusulas de accién colectiva en los documentos de los
nuevos bonos para abordar las propuestas presentadas por los miembros de 1a comunidad acreedora, entre
otras modificaciones. El canje tuvo lugar el 4 de septiembre de 2020.

En estc contexto, ¢l gobierno argentino postergd el pago de una cuota de US$ 2.100 millones al Club de
Paris, cuyo vencimiento estaba previsto para el 5 de mayo de 2020. Conforme a lo anunciado por el
gobierno argentino, el Club de Paris habria aceptado la postergacién de pago de dicha cuota, en el marco
de una negociacion destinada a reestructurar la deuda vigente con dicho organismo.

Por otra parte, la reestructuracién se desarrolla en forma simultinea con vencimientos de deuda como el de
US$ 503 millones correspondiente a intereses de los bonos Global 2021, 2024 y 2026 (bonos elegibles
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dentro de la Oferta de Canje), ocurrido el 23 de abril de 2020, el cual no fue abonado por el gobierno
argentino a la espera de un acuerdo en el marco de la reestructuracién planteada. El plazo final para el pago
de este vencimiento ocurrié el 22 de mayo de 2020. Sin perjuicio de ello, Argentina unilateralmente
decidié extender el plazo hasta el 2 de junio para continuar las negociaciones con los acreedores, a riesgo
de que sc decrete el default.

El 26 de mayo de 2020, como consecuencia de la falta de pago de los bonos Global 2021, 2024 y 2026, la
calificadora de riesgo Fitch Ratings rebajo la calificacién de emisor de moneda extranjera a largo plazo de
Argentina de ‘C’ a default restringido (“RD”).

Ademds, el 28 de junio de 2020, el gobierno argentino no realizé pagos de interés vencido y pagadero
sobre los Bonos 2117 en USD y el 30 de junio de 2020, tampoco realizé pagos de interés vencido y
pagadero sobre los Bonos Descuento en Euros y los Bonos Descuento en USD.

Con fecha 4 de agosto de 2020, el Congreso de la Nacién aprobé la ley para reestructurar el tramo de la
deuda publica emitida en Délares Estadounidenses bajo ley argentina, a través de un canje voluntario por
nuevos bonos, con un tratamiento similar a la propuesta realizada a los acreedores bajo ley extranjera. El 4
de septiembre de 2020 se anuncif el resultado del canje el que tuvo una adhesién del 98,80%.

Adicionalmente, con fecha 17 de julio de 2020, el gobierno canjeé aproximadamente U$S 4.109 millones
de délares cn bonos emitidos bajo legislacidn argentina, por dos nuevos bonos cmitidos en pesos ajustados
por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia.

‘Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020, Argentina buscé preservar el
normal funcionamiento del mercado de capitales local para la deuda denominada en pesos, que considera
un factor clave para el desarrollo del mercado de capitales nacional. En particular, durante este perfodo, el
Gobierno Nacional buscé recuperar la capacidad de financiamiento del Tesoro, crear condiciones para el
desarrollo de los mercados de capitales internos y generar instrumentos de ahorro con tasas reales positivas
y sostenibles, reduciendo a su vez sus necesidades de financiamiento monetario y ampliando la
profundidad del mercado de deuda local y la participacién de inversionistas institucionales relevantes.
Ademds, el Tesoro amplié su meni de instrumentos de financiamiento para obtener los fondos necesarios
para cubrir sus necesidades financieras de 2020 y disefiar el programa financiero de 2021 de acuerdo con
los lineamientos delineados en el presupuesto de 2021.

A la fecha del presente Suplemento, el Gobierno ha iniciado gestiones con el FMI a efectos de renegociar
los vencimientos de capital del acuerdo, previstos originalmente para los afios 2021, 2022 y 2023, como
consecuencia de los U.S.$. 44,1 mil millones desembolsados entre 2018 y 2019. No podemos asegurar si el
Gobicrno Nacional tendrd éxito en las negociaciones con dicho organismo, lo que podria afectar su
capacidad para implementar reformas y politicas piblicas e impulsar el crecimiento econémico, ni el
impacto del resultado que dicha renegociacién tendrd en la capacidad de Argentina (e indirectamente en
nuestra capacidad) de acceder a los mercados de capitales internacionales, en la economia argentina o en
nuestra situacion econémica y financiera o en nuestra capacidad de extender los plazos de vencimiento de
nuestra deuda u otras condiciones que podrias afectar, nuestros resultados y operaciones o negocios.

Una significativa fluctuacion del valor del peso contra el Ddlar podria afectar adversamente a la
economia argentina.

El valor del peso ha fluctuado de manera significativa en el pasado, y podria seguir haciéndolo en el futuro.
La devaluacién del peso ocurrida en 2002, a pesar de los efectos positivos producidos en los sectores de la
Argentina orientados hacia la exportacién, tuvo un impacto negativo en la situacién financiera de negocios
e individuos. Dicha devaluacion tuvo un impacto negativo en la capacidad de las empresas y del Gobierno
para honrar sus deudas en moneda extranjera e, inicialmente, derivé en altos niveles de inflacién,
reduciendo asi el poder de compra de los salarios e impactando negativamente en aquellas actividades cuyo
éxito depende de la demanda del mercado local.

A partir de abril de 2018, el mercado cambiario argentino experimentd una abrupta suba en la cotizacién
del délar estadounidense. ElI 25 de abril de 2018 la divisa cotizé a $20,50 por US$S |, elevindose su valor
paulatinamente hasta alcanzar $ 63 por US$ 1 al 30 de diciembre de 2019.Al 13 de enero de 2621 el délar
cotiza a $ 85.55 por délar.
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Cabe destacar que conforme la ley 27.541 y su decreto reglamentario se establece un impuesto del 30%
sobre la compra de billetes y divisas en moneda extranjera para entre otras operaciones, alesoramiento,
pago de adquisicién de bienes y prestaciones o locaciones de servicios efectuadas en el exterior que se
cancelen mediante la utilizacién de tarjetas de crédito. de compra y de débito.

No podemos predecir el valor futuro del peso frente al ddlar estadounidense. Una depreciacion
significativa del peso podria generar, entre otros efectos, un incremento en la tasa de inflacién y un
encarecimiento del costo del pago de la deuda publica denominada en moneda extranjera. En contrapartida,
un incremento sustancial en el valor del peso frente al d6lar estadounidense también presenta riesgos para
la economia argentina. La apreciacion del Peso frente al délar estadounidense impactarfa negativamente en
la situacion financiera de entidades cuyos activos denominados en moneda extranjera superan sus pasivos
denominados cn moneda extranjera. Asimismo, en el corto plazo, una apreciacién real significativa del
peso afectarfa adversamente las exportaciones. Esto podria tener un efecto negativo sobrc ¢l crecimiento
del PBI y el empleo y también reducir los ingresos del sector piblico argentino, disminuyendo la
recaudacién de impuestos en términos reales, dado que en la actualidad el sector publico se basa
fuertemente en los impuestos a las exportaciones.

En suma, la Sociedad no puede garantizar que las variaciones del tipo de cambio no tendrdn un efecto
adverso sobre la economia argentina. En caso de que asf lo tuvieran, la situacién patrimonial o financiera o
de otro tipo, los resultados, las operaciones y los negocios de la Sociedad podrian ser afectadas de manera
sustancial y adversa.

La existencia de regulaciones cambiarias puede tener impacto sobre la economia argentina

A partir de 2001 y 2002, la Argentina estableci6 regulaciones cambiarias y a la transferencia de fondos al
exterior que limitaron sustancialmente la capacidad de las empresas de conservar divisas o de realizar
pagos al exterior. Se introdujeron ademas ciertas regulaciones con respecto al repago de obligaciones con
no residentes (como por ejemplo las limitaciones para su repago anticipado).

Por otra parte, en 2005 el gobierno dict6 varias normas y reglamentaciones que establecieron pautas al
ingreso de capitales con el objetivo de desincentivar el ingreso de capitales especulativos para poner limite
al impacto de esos flujos sobre el tipo de cambio.

En octubre de 2011, se implementaron nuevas medidas cambiarias que establecieron nuevas restricciones
para la transferencia de fondos al exterior y la compra de divisas, asi como modificaciones al régimen de
liquidacién de las exportaciones. En el 2012, 2013 y 2014 se impusieron restricciones adicionales tanto a
las compras de moneda extranjera como a las transferencias de divisas al exterior.

En dicicmbre de 2015, a través de una serie de comunicaciones del BCRA y resoluciones de la
Administracién Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP”) y del Ministerio de Hacienda, el Gobierno
Argentino flexibilizé sustancialmente las restricciones cambiarias impuestas durante la anterior
administracién. Adicionalmente el 8 de agosto de 2016, el Banco Central elimind otras restricciones
todavia en vigencia y el 19 de mayo de 2017, modificé y flexibilizé significativamente todas las normas
que reglamentaban la operatoria en el mercado de cambios mediante la Comunicacién “A” 6244, segiin
fuera modificada.

A pesar de lo anterior, en septiembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional establecid, por medio del
decrcto 609/19 y su modificatorio decreto 91/19, ciertas reglas relacionadas con las exportaciones de
bienes y servicios, con las transferencias al exterior y con el acceso al mercado cambiario.

Adicionalmente, el BCRA estableci6 restricciones adicionales para el acceso al mercado de cambios
relacionadas a la importacién de bienes, egresos a través del mercado de cambios, a la venta o transferencia
al exterior de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera y la obtencién de créditos a tasa nominal
anual de hasta 24% dispuestas por la Comunicacién “A” 6937 y complementarias; o “Crédito a Tasa Cero”
previstos en el Decreto N° 332/2020 y modificatorios.
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A la fecha del presente Suplemento, la Emisora no realiza operaciones de liquidacién de titulos en moneda
extranjera en el exterior con regularidad en el desarrollo de sus negocios, como asi tampoco cuenta con
tenencia de titulos piblicos en cartera. Asimismo, las nuevas restricciones cambiarias dispuestas por la
Comunicacién “A” 7030 segin fuera modificada, no poseen impacto alguno en las operaciones vinculadas
a la gestién del flujo de fondos de la Emisora. Esto se debe a que actualmente la Emisora no dispone de
activos externos liquidos disponibles de acuerdo a la consideracién del BCRA, como asi tampoco posee
deuda con compaiifas vinculadas que se encuentren en el exterior y por las cuales acceda regularmente al
mercado de cambios para cancelar servicios de endeudamiento.

No puede asegurarse que las reglamentaciones cambiarias vigentes no serdn modificadas nuevamente en el
futuro tornindolas mds restrictivas. Mayores regulaciones podrian tener un impacto negativo sobre ia
actividad econémica del pafs ya sea limitando el acceso a bienes importados o a fuentes de financiamiento
externas o desincentivando el ingreso de inversiones de no residentes ante la incertidumbre sobre su
capacidad de repatriar sus ganancias. Para un andlisis mds extenso sobre las medidas adoptadas y el marco
regulatorio cambiario vigente a la fecha ver el punto “Controles de Cambio”del Prospecto.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por los sucesos econdmicos en otros
mercados y por los efectos de ''contagio.

La economia argentina es vulnerable a los golpes externos que podrian ser causados por eventos adversos
que afecten a sus principales socios comerciales. Una cafda significativa en el crecimiento econémico de
cualquier socio comercial principal de Argentina (incluyendo Brasil, la Unién Europea, China y los
Estados Unidos) podria tener un impacto negativo importante en el equilibrio comercial de Argentina y
afectar negativamente su crecimiento econémico. La demanda decreciente de las exportaciones argentinas
podria tener un efecto negativo sustancial en el crecimiento econémico argentino. En especial, si bien las
perspectivas econémicas de Brasil, el mayor mercado de exportacién de la Argentina y su principal fuente
de importaciones, parecen mejorar, un deterioro de las condiciones econémicas de Brasil podria reducir la
demanda de exportaciones de Argentina y originar ventajas para las importaciones de Brasil. A su vez, el
28 de octubre de 2018, el candidato liberal Jair Bolsonaro fue electo presidente. Si bien no puede estimarse
el impacto de las politicas de la administracién de Bolsonaro sobre Argentina o sobre nuestras operacioncs,
no podemos garantizar que una mayor crisis econémica y politica de Brasil no pueda generar mds impacto
negativo sobre la economia de Argentina y nuestras operaciones. La economia argentina también puede
verse negativamente afectada por los efectos "contagio”. Las reacciones de los inversores internacionales a
los eventos que ocurren en un pais en desarrollo a veces parecen seguir un patrén de "contagio", en el que
toda una regién o una clase de inversién estd desfavorecida por los inversores internacionales. En el
pasado, la economia argentina se ha visto afectada negativamente por efectos contagio en varias ocasiones,
incluyendo la crisis financiera mexicana de 1994, la crisis financiera asitica de 1997, la crisis financiera
rusa de 1998, la devaluacién de 1999 del real brasilefio, el colapso del régimen de tipo de cambio fijo de
Turquia del afio 2001 y la crisis financiera mundial que comenzé en 2008.

Por otra parte, la economia argentina también podria verse afectada por las tensiones comerciales entre
Estados Unidos y China. A partir de 2018 el gobierno de los Estados Unidos aplicé nuevos o mayores
aranceles a ciertos productos importados de China; quien, a su vez, en represalia por los aranceles actuales
y los propuestos, aplicé y anuncié un plan para aplicar, aranceles adicionales a un amplio rango de
productos estadounidenses. Asimismo, existe la preocupacién de que la imposicién de aranceles
adicionales por parte de los Estados Unidos o China podria resultar en la imposicién de aranceles por parte
de otros pafses también, conduciendo a una potencial “guerra” comercial que, a su vez, podria afectar
adversamente el crecimiento econémico mundial. Al respecto, en su informe de Perspectivas de la
Economifa Mundial del 5 de octubre de 2018, el FMI advirtié que la intensificacién de las tensiones
comerciales y el consiguiente recrudecimiento de la incertidumbre en torno a las politicas podrian empafiar
el optimismo de las empresas y los mercados financieros, desencadenar volatilidad en los mercados
financieros y ralentizar la inversién y el comercio internacional.

La economia argentina también puede verse afectada por las condiciones en las economias desarrolladas,
como Estados Unidos, que son importantes socios comerciales de Argentina o que tienen influencia sobre
los ciclos econémicos mundiales. Si las tasas de interés aumentan significativamente en lgs~iesarrollados,
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entre ellos Estados Unidos, Argentina y sus socios comerciales con economia en desarrollo, como Brasil,
podria resultar mas dificil y costoso pedir capital y refinanciar la deuda existente, lo que podria afectar
negativamente el crecimiento econémico en esos paises. Una disminucion del crecimiento por parte de los
socios comerciales de la Argentina podria tener un efecto adverso significativo en los mercados de las
exportaciones de Argentina y, a su vez, afectar negativamente el crecimiento cconémico. Cualquicra de
estos riesgos potenciales para la economia argentina podria tener un efecto adverso en nuestro negocio,
situacién financiera, resultados de operacién y nuestra capacidad de hacer pagos bajo las Obligaciones
Negociables.

Un descenso en los precios internacionales de los commodities exportados por Argentina y una
apreciacion real adicional del peso respecto del délar estadunidense podria perjudicar la situacion
econdmica, crear nuevas presiones sobre el mercado cambiario y tener un efecto sustancialmente
adverso sobre las perspectivas de la Emisora.

La recuperacién econémica de Argentina desde la crisis de 2001 ha tenido lugar en un contexto de
incremento en los precios de bienes exportables, como por ejemplo la soja. Los altos precios de los
commodities han contribuido al incremento de las exportaciones de Argentina desde el tercer trimestre de
2002, y también al incremento en los ingresos del Gobierno por impuestos, principalmente por los
impuestos a las exportaciones (retenciones). Sin embargo, la dependencia generada por la Argentina con
respecto a la exportacion de determinados commaodities lales como la soja, hacen al pafs mds vulnerable a
las variaciones de precios de los mismos.

Por otro lado, una significativa apreciacién real del peso podria reducir la competitividad de Argentina,
afectando de forma significativa las exportaciones del pais. Esto, a su vez, podria crear nuevas presiones
recesivas en su economia y por consiguiente una nueva situacién de desequilibrio en el mercado cambiario.
A su vez, una significativa apreciacién del tipo de cambio real podria reducir significativamente los
ingresos tributarios del sector publico argentino en términos reales, dada la fuerte dependencia de los
ingresos tributarios de los impuestos a las exportaciones (retenciones).

Cierta volatilidad en el marco regulatorio podria tener un efecto adverso en la economia del pais en
general, y en la posicion financiera de la Emisora en particular.

Potenciales pujas distributivas sectoriales podrian inhibir la implementacién por parte del Gobierno de
politicas disefiadas para generar crecimiento y alentar la confianza del consumidor y los inversores.

No puede asegurarse que las normas que eventualmente se dicten en el futuro por las autoridades
argentinas, no afectardn de forma adversa los activos, ingresos y los resultados operativos de compaiiias
del sector privado -incluyendo a 1a Emisora- los derechos de los tenedores de valores negociables emilidos
por dichas entidades, o el valor de dichos valores negociables, incluyendo a las Obligaciones Negociables.

La economia argentina y su mercado de bienes, servicios financieros y valores siguen siendo
vulnerables a factores externos, lo que podria afectar al crecimiento economico del pais y las
perspectivas de la Emisora.

El mercado financiero y de valores en Argentina estd influenciado, en diferentes grados por condiciones
econémicas y de mercado de otros paises. Aunque dichas condiciones podrian variar entre los distintos
paises, las reacciones de inversores a eventos que ocurran en un pafs podrian afectar el flujo de capitales a
emisorcs cn otros paises y, como consecuencia, afectar los precios de negociacién de sus valores. Menores
ingresos de capital y bajos precios en el mercado de valores de un pafs podrian tener un cfecto
sustancialmente adverso en la economia real de dichos paises en forma de tasas de interés mds altas y
volatilidad del tipo de cambio.

Durante los perfodos de incertidumbre en los mercados internacionales, los inversores eligen generalmente
invertir en activos de alta calidad (“flight to quality”) en detrimento de los activos de los mercados
emergentes. Esto ha producido un impacto negativo en la economia Argentina y podria continuar afectando
de manera negativa la economia del pais en un futuro cercano.
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Asimismo, las crisis sanitarias pueden exacerbar riesgos politicos, sociales, econémicos, de mercado y
financieros preexistentes y podrian afectar negativamente a la economia global, asi como a las economias
de paiscs individuales. el desempeiio financiero de empresas y sectores, y a los mercados en general de
maneras significativas e imprevistas. De hecho, la llegada de la pandemia del COVID-19 originada en
China, ha provocado una mayor tensién entre ambos paises, lo cual dificulta la posibilidad de que Estados
Unidos y China arriben en un acuerdo comercial en el corto plazo.

La transmisién del COVID-19 y los esfuerzos por contener su expansion resulto en el cierre de fronteras y
otras restricciones e interrupciones de viaje; interrupciones en las operaciones comerciales, cadena de
suministros y actividades de los consumidores, cancelacién y restriccién de evenlos, cancelacion y
limitacidn de servicios, desafios considerables en la industria médica, y cuarentenas. Ello ha ocasionado
una significativa volatilidad y cafdas cn los mercados financieros mundiales, incluyendo los mercados de
petréleo y commodities.

A la fecha del presente, es incierto si la pandemia del COVID-19 y sus efectos se extenderdn o no por un
periodo prolongado de tiempo. No obstante, en cualquier caso, podria dar lugar a una significativa recesién
econdmica. Las volatilidades de los mercados resultantes, los cambios draméticos en las tasas de interés y
las condiciones econémicas desfavorables podrian Hegar a tener un impacto adverso sustancial sobre el
desempeiio de la economia global.

Al respecto, en su informe sobre las Perspectivas Econémicas Mundiales de octubre de 2020, el FMI
proyecté que, como resultado de la pandemia del COVID-19, la economia mundial sufra una brusca
contraccion de 4% en 2020, mucho peor que la registrada durante la crisis financiera de 2008—09. En el
escenario base, en el que se supone que la pandemia se disipara en el segundo semestre de 2020 y que las
medidas de contencién pueden ser replegadas gradualmente, se proyecta que la economia mundial crezca
5,2% en 2021, conforme la actividad econémica se normalice gracias al apoyo brindado por las politicas.
El pronéstico de crecimiento mundial estd sujeto a una extrema incertidumbre. Las secuelas econémicas
dependen de factores cuyas interacciones son dificiles de predecir, como por ejemplo la trayectoria de 1a
pandemia, la intensidad y eficacia de los esfuerzos de contencién, el grado de las perturbaciones en la
oferta, las repercusiones del endurecimiento dréstico de las condiciones en los mercados financieros
mundiales, variaciones de los patrones de gasto, cambios de comportamiento (como una renuencia de las
personas a visitar centros comerciales y utilizar transporte piiblico), efectos en la confianza y volatilidad de
los precios de las materias primas.

Ademds, la progresién del virus y las medidas consiguientes destinadas a combatirlo podrian suponer una
reduccidn del crecimiento econémico en cualquiera de los socios comerciales de Argentina (como Brasil,
la Unién Europea, China y Estados Unidos). La contraccién de las economias de nuestros socios
comerciales podria tener un impacto considerable y adverso en la balanza comercial y la cconomia de
Argentina a través de una cafda en la demanda de exportaciones argentinas o una disminucién en los
precios de los productos agricolas.

Por otro lado, los mayores niveles de incertidumbre asociados con el progreso de una pandemia global
implican el fortalecimiento del délar estadounidense y la devaluacién de las monedas de los paises
emergentes, incluidos los socios comerciales de Argentina. Esto podria aumentar la presién financiera
sobre el peso argentino y conducir a una devaluacién del tipo de cambio local, o causar la pérdida de
compctitividad contra nuestros socios comerciales, como asf también, ello podria dificultar el acceso al
crédito por parte dc las compaiiias argentinas.

Una nueva crisis global econdmica y/o financiera, o los efectos de un deterioro en el contexto internacional
actual, podrian afectar la economia argentina y, consecuentemente, los resultados y operaciones de la
Emisora. A su vez, esta situacién podria afectar en forma sustancialmente adversa la capacidad de la
Emisora de cumplir con los pagos de sus obligaciones incluyendo, sin limitacién, a las Obligaciones
Negociables.
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Podria suceder que como consecuencia de medidas adoptadas por el Gobierno, reclamos instaurados
por trabajadores individuales o de cardcter sindical, surjan presiones por aumentos salariales o
beneficios adicionales, todo lo cual podria incrementar los costos operativos de las empresas.

En cl pasado. el Gobierno argentino ha sancionado leyes y normas reglamentarias obligando a empresas
del sector privado a mantener ciertos niveles salariales y a brindar beneficios adicionales a sus empleados.
Ademds, los empleadores tanto del sector pdblico como del sector privado se han visto expuestos a
intensas presiones por parte de su personal, o de los sindicatos que los representan, en demanda de subas
salariales y ciertos beneficios para los trabajadores en virtud de los altos indices de inflacién.

No podemos asegurar que en el futuro el Gobierno no adoptard medidas estableciendo el pago de subas
salariales o beneficios adicionales para los trabajadores ni que los empleados o sus sindicatos no ejerceran
presién en demanda de dichas medidas. Toda suba salarial, asi como todo bencficio adicional podria
derivar en un aumento de los costos y una disminucién de los resultados de las operaciones de las empresas
argentinas, incluido la Emisora.

Impacto del virus COVID-19 en la economia mundial y Argentina, asi como en los negocios,
operaciones y resultados de la Emisora.

En diciembre de 2019, se informé a la Organizacién Mundial de la Salud de una nueva forma de neumonia
causada por un nuevo Coronavirus, cominmente denominado como COVID-19, y el 11 de marzo de 2020,
la Organizacién Mundial de la Salud caracterizé al COVID-19 como una pandemia.

En respuesta, el gobierno amplio mediante el Decreto N° 260 del 12 de marzo de 2020 la emergencia
ptiblica en materia sanitaria establecida por la Ley N° 27.541 por el plazo de un afio. Por otra parte, ante el
agravamiento de la situacién epidemiolGgica a nivel internacional y a nivel nacional, el gobierno
establecid, mediante el Decreto N° 297 del 19 de marzo de 2020 y sus modificatorios , siendo su ultima
prérroga por el Decreto 67/2021 hasta el 28 de febrero de 2021 (i) el distanciamiento social, preventivo y
obligatorio para todas las personas que residan o se encuentren en las zonas sin transmisién comunitaria
del virus y con los alcances y salvedades alli indicados; y (ii) el aislamiento social, preventivo y obligatorio
para todas las personas que residan o sc encuentren en las zonas con transmisién comunitaria del virus o
que no cumplan con los demas pardmetros epidemioldgicos y sanitarios establecidos con los alcances y
salvedades allf indicados.

Asimismo, ¢l gobierno adopté distintas medidas econdmicas para mitigar los efectos adversos en la
economia argentina que podria generar el aislamiento social, preventivo y obligatorio y el distanciamiento
social preventivo y obligatorio; entre las que se destacan: (i) el establecimiento de precios maximos para
alimentos de la canasta bisica y productos de primera necesidad hasta el 31 de marzo de 2021; (ii) la
creacién del Ingreso Familiar de Emergencia consistente en uno o més pagos excepcionales de $10.000
para ciertos beneficiarios, (iii) suspensién de cierre de cuentas bancarias con motivos de rcchazo de
cheques por falta de fondos, (iv) suspension temporaria de corte de servicios (electricidad, agua, gas,
internet, telefonfa mévil y fija y cable) hasta el 31 de diciembre y para ciertos beneficiarios; (v) créditos a
MiPyMEs para el pago de sueldos; (vi) pago extraordinario de $ 5.000 por tareas prestadas en los meses de
abril, mayo y junio a personal sanitario; (vii) créditos a tasa de interés nominal anual de hasta 24% para (a)
MiPyMEs que destinen al menos el 50 % del monto de esas financiaciones a lineas de capital de trabajo y
(b) prestadores de servicios de salud humana en la medida en que presten servicios de internacién en el
marco de la Emergencia Sanitaria y sea destinado a la compra de insumos y equipamiento médico; (viii)
prérroga del plazo para acogerse al Régimen de Regularizacién de Deudas de la Ley N° 27.541; (ix)
congelamiento de cuotas hipotecarias de viviendas tinicas y ocupadas hasta el 31 de cnero de 2021 y de
créditos UVA, y suspension de ejecuciones hipotecarias por el mismo plazo y tipo de vivienda; (x)
congelamiento de precios de alquiler hasta el 31 de enero de 2021 y suspensién de desalojos por falta de
pago; (xi) extension del programa Ahora 12 hasta el 31 de diciembre de 2020; (xii) creacién del Fondo de
Garantia para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa; (xiii) prohibicién de despidos y suspensiones hasta
el 31 de enero 2021.: (xiv) la creacién del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la
Produccidn consistente en (a) la postergacion o reduccién de hasta el 95% del pago de contribuciones
patronales destinadas al sistema previsional; (b) la asignacién abonada por el Estado Nacional para los
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trabajadores y las trabajadoras en relacién de dependencia del sector privado, (c) créditos a tasa cero para
personas adheridas al Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyentes y para trabajadoras y
trabajadores aut6nomos; y (d) prestacion econémica por desempleo; de acuerdo con los términos previstos
por el Decreto 332/2020 y modificatorios; (xv) pago extraordinario de $4000 u $8000, segtin el caso, para
titulares de la Tarjeta Alimentar; (xvi) extension del periodo de gracia para el pago dc cuotas de crédito
ANSES vigentes durante julio y agosto, (xvii) el establecimiento de un régimen de facilidades de pago
hasta el 31 de julio de 2020 para obligaciones impositivas, aduaneras y de los recursos de la seguridad
social, incluidas en distintos planes de facilidades de pago caducos al 30 de abril de 2020, (xviii) prorroga
de los vencimientos de las prestaciones por desempleo hasta el 31 de agosto de 2020, (xix) el
establecimiento de un Plan de Facilidades para que aquellas empresas que accedieron al beneficio del pago
de contribuciones del programa ATP en marzo, abril y mayo, cancelen las contribuciones patronales
postergadas destinadas al Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) en hasta 8 cuotas, (xx) la
suspensién de nuevas ejecuciones fiscales hasta el 28 de febrero de 2021, y (xxi) la prérroga de suspension
de embargos a las MiPyMEs hasta el 31 de agosto de 2020. Se podrd encontrar mayor informacién sobre
estas y otras medidas en la pagina oficial del estado argentino
(www.argentina.gob.ar/coronavirus/medidas-gobierno).

No se pueden predecir los efectos a largo plazo sobre la economia argentina del actual brote de COVID-19
y de las medidas adoptadas o que se adopten en el futuro. Ellos pueden incluir riesgos para la salud y
seguridad de los ciudadanos, asf como una disminucién de la actividad econémica, que a su vez puede
resultar en una disminucién de los ingresos para el gobierno, mayores gastos y afectar adversamente la
economia argentina y, por lo tanto, la actividad y el resultado de las operacioncs de la Emisora.

Actualmente nos encontramos en emergencia sanitaria por la pandemia de COVID-19 decretada por la
Organizacién Mundial de la Salud (OMS) y de acuerdo a los Decretos de Necesidad y Urgencia emitidos
por el Gobierno Nacional atin se podr4 restringir la libre circulacién de las personas en general dentro del
territorio nacional.

En lo que respecta a las actividades de la Sociedad desde la implementacién del Decreto de Necesidad y
Urgencia Nro. 297/2020 por el cual se dispone el aislamiento social preventivo y obligatorio, la Sociedad
ha establecido un estricto protocolo sanitario para llevar adelante sus actividades. Las operacioncs
desarrolladas por la Emisora desde inicio se han encontrado exceptuadas segiin lo establecido en €l Art 6
del decreto, permitiéndole desarrollar las actividades con cierta normalidad.

En tal sentido, y con las consideraciones mencionadas, todas las operaciones productivas en planta,
comerciales y administrativas se han llevado a cabo sin mayores inconvenientes que afecten de manera
significativa la operatoria habitual. Los equipos comerciales y administrativos han desarrollado sus
funciones remotamente, no viéndose afectadas las ventas y cobranzas, permitiéndonos cerrar el gjercicio
anual 2020 y el primer trimestre del ejercicio 2021 de la compaiiia segin lo planeado. La Sociedad ha
emitido protocolos de actuacién, detallando las medidas de seguridad a tomar por parte dc los empleados
(i. e. recomendacién de trabajo remoto, medicién de temperatura corporal antes del ingreso a planta, uso de
tapabocas obligatorio, recomendacién de lavado de manos frecuente, ventilacién y desinfeccion de
ambientes, etc.). Los protocolos de actuacién se han elaborado en base a las normativas dictadas por las
autoridades nacionales, provinciales y municipales, y han sido notificados por distintas vias a los
trabajadores.

La Sociedad con la finalidad de flexibilizar la evolucién financiera luego de la declaracién de la cuarentena
y para afrontar la posible prolongacién de la misma, que pudiera afectar ¢l funcionamiento normal de los
circuitos operativos; realizé las gestiones pertinentes para, en el mes de marzo y abril prorrogar el pago de
las contribuciones patronales autorizado por Dcto. N° 332/2020; asimismo, en el mes de abril solicité el
beneficio del pago de Salario Complementario (ATP) para la némina salarial. Dada la extensién de la
cuarentena, en los meses de junio y septiembre se solicitaron nuevamente ambos beneficios para
reorganizar las finanzas proyectando el tramo final del aislamiento social preventivo y obligatorio. De
acuerdo a lo previsto por la normativa aplicable las sociedades que accedieron a los beneficios del Dcto N°
332/2020, no podrén distribuir utilidades por los periodos fiscales cerrados a partir de noviembre de 2019,
recomprar sus acciones directa o indirectamente, adquirir titulos valores en pesos para su posterior e
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inmediata venta en moneda extranjera o su transferencia en custodia al exterior, realizar erogaciones de
ninguna especie a sujetos relacionados directa o indirectamente con el beneficiario cuya residencia,
radicacién o domicilio se encuentre en una jurisdiccion no cooperante, o de baja o nula tributacién -en los
términos de los arts. 24 y 25, D. 862/2019.

Por su parte, las medidas del BCRA no han generado mayores impactos en los ingresos al M.U.L.C. por
parte de Red Surcos SA. Por el hecho de ser proveedores de agroinsumos, concretamente productos
fitosanitarios y fertilizantes, se han realizado los pagos al exterior con algunas limitantes menores que no
llegaron a entorpecer el abastecimiento.

El desenvolvimiento futuro en relacién al virus COVID-19 y las voldtiles condiciones econdmicas locales,
regionales y globales derivadas de la pandemia podrian afectar a nuestro negocio, de alguna otra manera
que actualmente no conocemos o no consideramos que resulta ser un riesgo significativo para nuestras
opcracioncs.

No se puede prever que impacto tendrdn las medidas adoptadas y las que pueda adoptar el gobierno
nacional tanto en los aspectos sanitarios como en la economia nacional y, consecuentemente, en la actual
coyuntura econémica argentina.

No obstante, al momento el volumen comercial, medido en unidades fisicas, monto facturado y margen de
las operaciones; estuvo en sintonfa con los presupuestos elaborados al inicio del ejercicio (09/2019).

Esto permitié un desenvolvimicnto sin sobresaltos, dando ficl cumplimicnto a los compromisos
comerciales y financieros en tiempo y forma.

Las cosechas del ciclo agricola 2019/2020, se desarrollaron en gran medida durante estas semanas de
aislamiento, con muy buenos rindes. Eso propicié el clima de negocios que nos permitié materializar las
cobranzas de nuestras acreencias con niveles de mora muy inferiores a la media de la economia; cumplir
los objetivos comerciales antes mencionados. En el periodo Junio a Septiembre 2020, la ausencia de
luvias, repercutié en una magra cosecha de trigo en el ciclo de fina. Posteriormente en la zona Nuicleo,
integrada por Santa Fe, Buenos Aires, Cérdoba y Entre Rios, se produjeron lluvias importanles que
permitieron la siembra de soja y maiz en condiciones muy favorables. La siembra finaliza en Diciembre y
de continuar estas condiciones las perspectivas de cosecha son muy buenas.

En materia de produccién, las dos plantas con las que cuenta la empresa, una en Florencio Varela,
provincia de Buenos Aires y la otra en Recreo, provincia de Santa Fe, continuaron operando con aceptable
normalidad, respetando los estrictos protocolos sanitarios.

En lo que respecta puntualmente a las operaciones a crédito con cheques, incobrabilidades y atrasos; en los
primeros meses de vigencia del Dcto. 297/2020 se identificé cierto incremento en la morosidad y en la
incobrabilidad; producto del impacto en la economia en su conjunto de la Pandemia. Los meses
subsiguicntes la situacién se normalizé no presentando variaciones relevantes respecto a las previsiones de
la empresa.

Por otro lado, se han incrementado la cantidad de clientes y operaciones a créditos, esto es consecuencia de
un mayor incremento de ventas financiadas con cheques. Con la implementacion del e cheq se acortaron
los plazos de cobro y tuvo un impacto muy positivo por la reduccién de costos logisticos.

Podemos concluir que, por el momento, el contexto actual no ha afectado de forma significativa la
operatoria de la empresa. Esto no implica que la aplicacién de determinadas politicas, puedan impactar de

forma advcrsa en un futuro.

Factores de Riesgo relacionados con la Sociedad y con el sector en el gue la Sociedad se desarrolla.

Competencia

Existen en el mercado argentino empresas comercializadoras que compiten en similares condiciones
operativas y comerciales que Red Surcos. Las mismas venden productos con un esquema de distribucion
similar, Formaron parte de nuestra competencia también importadores menores. Si la Sociedad no pudiera
mantcner altos ndices de crecimicnto, capacidad de innovacién y mirgenes dc ganapcigs aceptablcs,
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podria perder participacion de mercado frente a la competencia y sufrir una baja de las ganancias en
general. Esto podria tener un efecto adverso sustancial sobre sus negocios, situacién patrimonial y los
resultados de sus operaciones lo que podria afectar el pago de las Obligaciones Negociables.

Condiciones econémicas adversas en Argentina pueden resultar en una disminucién de las ventas de la
Sociedad y afectar su situacion financiera.

El volumen de ventas de la Emisora estd estrechamente ligado a los niveles de produccion agropecuaria y
sus costos: La venta de los productos destinados a la proteccidén de cultivos de la Emisora es sensible a los
niveles de produccién y cultivo de los mismos y la variacién de los precios de los granos., por lo tanto si
los niveles de produccién disminuyen podria tener un efecto adverso sustancial sobre sus negocios,
situacién patrimonial y los resultados de sus operaciones lo que podria afectar el pago de las Obligaciones
Negociables.

Riesgos climdticos: L.a Emisora, al operar en el sector agroindustrial destinado a la produccién de cultivos,
depende de distintas condiciones climéticas que podrian resultar adversas a los mismos como asi también
favorables lo que podria, en cierta medida, hacer aumentar el volumen de sus ventas ante la presencia de
determinadas caracterfsticas medioambientales que hagan crecer la demanda de sus productos o perjudicar
el volumen de ventas y, en consecuencia, ocasionar una reduccién en sus ingresos.

Dependencia del gerenciamiento: El desempefio actual y futuro de la Compaiifa depende
significativamente de la contribucién continua de todos sus empleados y principalmente de los directores y
gerentes. La Emisora no puede garantizar que en el futuro pueda contar con el mismo equipo de ejecutivos,
0 que de incorporarse nuevos ejecutivos en reemplazo de estos, posean los mismos conocimientos y
experiencia.

El nivel de produccion de la Emisora tiene extrema relacién con la importacion de materia prima,
principalmente de origen chino. La Emisora importa permanentemente materias primas para la elaboracién
de sus productos una suba significativa de costos y una limitacién en la importacién de materias primas o
productos terminados podria tener un efecto sustancial y adverso en las ventas de la Sociedad y, en
consecuencia, ocasionar una reduccién en sus ingresos.

La creacion de nuevos impuestos relacionados con el sector en el que opera la Emisora podria tener un
impacto adverso en su resultado operativoe. Una suba o la creacién de nuevos impuestos al sector
agropecuario en el que opera la Emisora podrian tener un efecto sustancial y adverso en sus resultados.
Asimismo, un incremento en los impuestos a las exportaciones del sector agropecuario podria tener como
resultado una reduccion del precio neto de los productos de la Emisora, y, en consecuencia, ocasionar una
merma en sus ingresos. El impacto de tales medidas o de cualquier otra medida futura que pudiera adoptar
el Gobierno Argentino podrfa afectar en forma sustancial su situacién patrimonial y el resultado de sus
operacioncs.

Las medidas gubernamentales en los mercados en los cuales opera la Sociedad podrian tener un impacto
directo en la actividad de la misma: El Gobierno Argentino y los Gobiernos Provinciales han establecido
determinadas condiciones regulatorias para la produccién, almacenamiento y comercializacién de
agroquimicos. En este sentido, su importacidn, elaboracién y venta se encuentra regulada en disposiciones
emanadas de las autoridades nacionales, existiendo también reglamentaciones en otras provincias que
imponen obligaciones a quienes comercializan tales productos, que pueden tener repercusién sobre el
negocio dc la Sociedad, en tanto afectan la comercializacion de tales productos.

Si bien la Emisora cumple regularmente con todos los requisitos legalmente exigibles en la materia,
incluyendo tramitar las inscripciones o autorizaciones requeridas, no puede preverse si se obtendrdn o se
logrard la renovacién de las habilitaciones, inscripciones o autorizaciones en trdmite o si el Gobierno
Argentino adoptard medidas, por ejemplo mediante la fijacién de nuevas politicas regulatorias y/o
ambientales y/o relativas a la produccién de agroquimicos y/o a sus actividades conexas (tales como el
almacenamiento y la comercializacidn, entre otras posibles) y en qué medida dichas nuevas regulaciones
podrian afectar el nivel de ingresos de la Emisora, esto incluyendo posibles regulaciones en la capacidad de
negociar libremente los precios de venta de su produccion y sus condiciones.
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La Emisora podria verse afectada por medidas sindicales y/o mayores costos laborales: El derecho laboral
argentino obliga actualmente a las empresas del sector privado a mantener ciertos niveles de salarios y
brindar ciertos beneficios a sus empleados. En el actual contexto de alta inflacién en Argentina, las
entidades de los sectores piiblicos y privado del pais han experimentado y podrian continuar
experimentando una fuerte presién para aumentar los salarios y beneficios otorgados a sus trabajadores. La
Emisora no puede asegurar que el Gobierno Argentino no implementar4 en el futuro medidas adicionales
que exijan a los empleadores ofrecer mayores salarios o beneficios. Un aumento salarial podria resultar en
mayores costos operativos y, por lo tanto, tener un impacto adverso sobre los resultados de las operaciones
de la Emisora.

Riesgos relacionados con la financiacion a clientes

La insolvencia dc los clientes podrfa impactar en la situacién financicra de la Emisora. Red Surcos otorga
créditos por venta a plazo a sus clientes, sustentada en la trayectoria de cumplimiento y en el conocimiento
territorial de los clientes por parte de la red comercial de la Compaiifa, luego de un andlisis pormenorizado
de su comité de créditos.

Asimismo, la Emisora cuenta con pdlizas de seguros de crédito vigentes. Si bien Red Surcos lleva a cabo
un proceso de revision riguroso para el otorgamiento de sus créditos a los fines de asegurarse el repago de
los mismos, la Compaiifa no puede garantizar que condiciones adversas para sus deudores imposibiliten la
capacidad de cumplimiento.

En el supuesto de que se alargue significativamente la cadena de pagos la Sociedad podria ver disminuidas
sus ventas. y por ende se reducirfan también sus ingresos. afectando negativamente su situacién financicra
y rentabilidad.

Factores de Riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables Serie V

Inexistencia de mercado piiblico para las Obligaciones Negociables Serie V

Las Obligaciones Negociables Serie V podran listarse en ByMA, en el MAE y eventualmente en cualquier
otro mercado de valores o en cualquier sistema de listado automatizado.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollard un mercado de
negociacion activo para las Obligaciones Negociables Serie V o que, si se desarrolla, podrd mantenerse en
el tiempo. Si no se desarrolla un mercado de negociacién o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de
las Obligaciones Negociables Serie V podrin tener dificultades para revender las Obligaciones
Negociables Serie V o podran verse impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de
algin modo. También, incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de alglin mercado de las
Obligaciones Negociables Serie V dependera de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables
Serie V, cl interés de los tenedores de las Obligaciones Negociables Serie V en hacer un mercado para las
Obligaciones Negociables Serie V y de otros factores. Por lo tanto, podrd desarrollarse un mercado para las
Obligaciones Negociables Serie V, pero puede no ser liquido. Asimismo, si se negocian las Obligaciones
Negociables Serie V, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas
de interés aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones econdémicas generales, de
nuestro desempefio y de las perspectivas futuras y otros factores.

Las Obligaciones Negociables no tendrdn compromisos adicionales a los que describen en el Prospecto
de Programa.

Las Obligaciones Negociables Serie Vno contardn con compromisos adicionales a los que se describen en
el Prospecto de Programa y el resefiado bajo el titulo “Renuncia de la Emisora” en la Seccién II “OFERTA
DE LAS ON SERIE V” de este Suplemento, y por lo tanto, los tenedores de las Obligaciones Negociables
Serie V podran no estar protegidos de la celebracién de operaciones de la Sociedad con elevados niveles de
apalancamiento, cambios de control, o su capacidad de distribuir dividendos, realizar inversioncs o
celebrar operaciones con partes relacionadas

La falta de integracion en Ddélares del capital de las Obligaciones Negociables Serie V podria verse
cuestionada.
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Las Obligaciones Negociables Serie V estdn denominadas en Délares pero tanto su integracién como los
servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas serdn realizados en Pesos al Tipo de Cambio
Inicial y al Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segiin lo previsto en el presente. Si las
consideraciones pertinentes a los contratos de mutuo se entendieran aplicables a las Obligaciones
Negociables Serie V y habiéndose previsto bajo las mismas que la Emisora reciba Pesos al momento de la
integracion y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses, entonces
la denominacidn de las Obligaciones Negociables Serie V en Délares podria considerarse una cldusula de
ajuste prohibida bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias, maxime con
posterioridad a la promulgacién de la Ley N° 25.561 que eliminé la convertibilidad del Peso contra el délar
ala relacién de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente sf existiria una variacién de la cantidad de Pesos a
devolver cuando se lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del délar a la fecha de pago que
corresponda.

En caso de declararse invdlida por sentencia firme 1a denominacién en la moneda Délar Estadounidense de
las Obligaciones Negociables Serie V, el capital pendiente de pago bajo las Obligaciones Negociables
Serie V podria resultar en Pesos integrado efectivamente en la fecha de emisién y, en consecuencia, los
intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en Pesos o de conformidad con lo que
disponga la sentencia pertinente. De ocurrir tal circunstancia, podria verse afectada negativamente la
capacidad de los inversores de recuperar su inversién en términos de la moneda Délar y la expectativa de
rendimiento de las Obligaciones Negociables Serie V en dicha moneda en la medida en que el Peso se
deprecic con relacién al Délar. Al respecto, 1la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables Serie V denominadas en Ddlares describen el negocio especifico que la
Emisora estd invitando a realizar al piblico en general por medio del presente Suplemento y reflejan su
intencién y voluntad de endeudarse en Délares y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracién y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecénica en el
funcionamiento de las disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables Serie V y de sus
obligaciones de pago en Pesos que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacién o
repotenciacién de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias.
Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente a excusar el cumplimiento de
sus obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables Serie V con causa en
una violacién a dicho precepto legal conforme se especifica bajo el titulo “Renuncia de la Emisora” en la
Seccién 1II “OFERTA DE LAS ON SERIE V. Asimismo, la Emisora ha declarado que las Obligaciones
Negociables Serie V constituyen un negocio propuesto por la misma a través de una invitacién realizada a
los Inversores Calificados mediante oferta publica, sin constituir imposicién alguna por parte de dichos
inversores. Consecuentemente, la Emisora asume el riesgo de una interpretacién adversa para los
inversores de los términos de la Ley N° 23.928 en la forma antes descripta y asume como una obligacién
separada ¢ independiente de las Obligaciones Negociables Serie V la obligacién de indemnizar a los
inversores por la pérdida que puedan sufrir como consecuencia de dicha interpretacién adversa para ellos
de los términos de las Obligaciones Negociables Serie V descriptos en el presente Suplemento de forma tal
que los inversores reciban, atin en caso de dicha interpretacién adversa, exclusivamente los montos que le
hubieran correspondido de conformidad con el Tipo de Cambio Aplicable y los demds términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Serie V.

Riesgos relacionados con ciertos acontecimientos politicos y econémicos recientes en Argentina

El gobierno argentino podria no tener éxito en la renegociacién de la deuda con el FMI, lo que podria
afectar su capacidad de implementar reformas y politicas piblicas e impulsar el crecimiento econémico,
obtener financiacién de los mercados internacionales est4 limitada y, en tltima instancia, podria implicar
que se declare el default de la deuda.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables votardn en forma diferente a los demds acreedores quirografarios

En caso quc la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y log.términos y
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condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas estardn sujetos a las disposiciones previstas por la
Ley de Concursos y demds normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales, y
consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicardn.

La normativa de la Ley de Concursos cstablece un procedimicnto de votacién diferencial al de los restantes
acreedores quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley de Quiebras, la
cual es igual a la mayorfa absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario.
Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacién de los titulares de las Obligaciones Negociables
puede ser significativamente menor que el de los demds acreedores financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece que en el caso de titulos emilidos en serie, tal como las
Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado
participardn dc la obtencién de conformidades para la aprobacién de una propuesta concordataria y/o dc un
acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cémputo de
las mayorias para los demds acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: 1) se reunirdn
en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en ella los participantes expresardn su
conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestardn a qué
alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; 3) la conformidad se computard por el
capital que representen todos los que hayan dado su aceptacién a la propuesta, y como si fuera otorgada
por una sola persona; las negativas también serdn computadas como una sola persona; 4) la conformidad
serd exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la
asamblca como instrumento suficiente a todos los efectos; 5) podré prescindirse de la asamblea cuando el
fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro método de obtencién de aceptaciones de los titulares
de créditos que el juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado
verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32
bis de la Ley de Concursos, podra desdoblar su voto; se computard como aceptacién por el capital de los
beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en la
ley que le resulte aplicable: y como rechazo por el resto. Se computard en la mayoria de personas como
una aceptacién y una negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o
declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de Concursos, en el régimen de voto se
aplicard cl inciso 6 anterior; 8) en todos los casos ¢l juez podrd disponer las medidas pertinentes para
asegurar la participacién de los acreedores y la regularidad de la obtencién de las conformidades o
rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de votar, no
serdn computados a los efectos de los cdlculos que corresponden realizar para calcular dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorfas antes descripto y de los precedentes judiciales
mencionados hace que en caso de que la Sociedad entre en un proceso concursal o de reestructuracion de
sus pasivos, el poder de negociacién de los tenedores de las Obligaciones Negociables en relacién al de los
restantes acreedores financieros y comerciales puede verse disminuido.

VL- INFORMACION FINANCIERA

Los EEFF anuales al 31/08/2018, 31/08/2019 y 31/08/2020 de la Sociedad, como asi también los EEFF
intermedios al 30/11/2020 y 30/11/2019 que se encuentran publicados en la AIF forman parte del presente
Suplemento y los mismos son incorporados por referencia. A la fecha no existen cambios sustanciales
respeclo de 1a situacién patrimonial y financiera desde el 30/11/2020.

Fecha de cierre Descripcion Niimero de Presentacion /ID
30/11/2020 Estados financieros trimestrales 2700955
30/11/2019 Estados financieros trimestrales 2566205
31/08/2020 Estados financieros anuales 2678157
31/08/2019 Estados financieros anuales 2547473
31/08/2018 Estados financieros anuales 4-595715-D
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i.  Informacidn contable y financiera
Los cuadros expuestos a continuacién presentan una breve sintesis de resultados y de la situacion
patrimonial de Red Surcos para el ejercicio econémico intermedio finalizado el 30 dec noviembre de 2020,
y del cual se toma la informacién comparable al 30 de noviembre de 2019 y al 31 de agosto de 2020
(publicado en la Pdgina Web de la CNV bajo los ID 2700955 y 2678157). Cabe destacar que el estado
contable al 30 de noviembre de 2020 se encuentra ajustado por inflacién a tal fecha

Estados contables trimestrales

Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de pesos y pueden existir diferencias de redondeo.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

31172020 30/11/2019

Ingresos Ordinarios 2.456.281 2.125.254
Resultado Operativo 630.039 629.370
Resultado antes del Impuesto 156.180 32.868
Resultado Neto 100.436 6.750

Otros Resultados Integrales (ORI) =291 =227
Resultado Integral Total 100.145 6.523

30/11/2020  30/11/2019

Cantidad de Acciones 5.535.900 2.809.210
Ganancia Bdsica por Accidn atribuible a
los Accionistas de la Sociedad:

Utilidad Bésica y/o Diluida por Accién 18 2

Estado de Situaciéon Financiera

/1172020 31/8/2020

Activo no Corriente 564.023 576.577
Activo Corriente 8.352.656 7.413.082
Total Activo 8.916.679 7.989.658

Total Patrimonio Neto 1.606.244 1.505.808

Pasivo no Corriente 1.008.539 1.338.041
Pasivo Corriente 6.301.896 5.145.809
Total Pasivo 7.310.435 6.483.850

Estado de Cambios en el Patrimonio

30/11/2020 31/8/2020

Capital Social 553.590 280.921
Ajuste de Capital 753.458 633.830
Aportes Irrevocables 0 272.670
Prima de Emision | 0
Reserva Legal 56.947 51.735
Reserva Facultativa 594.888 540.440
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Resultados Diferidos 1.932 1.755

Otros Resultados Integrales (ORI) 13.222 12.276
Resultados No Asignados -367.794 -425.639
Total del Patrimonio 1.606.244 1.367.988

Estado de Flujo de Efectivo

30/11/2020  30/11/2019

Causas de las variaciones de fondos:
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las

operaciones -424.739 1.155.800
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de

inversién 18.210 42.894
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las

actividades de financiacién 142.667 -1.180.770
Aumento (disminucién) neto del efectivo -263.861 17.924
Resultados Acumulados -367.794 -425.639
Otros Resultados Integrales (ORI) 13.222 12.276
Participaciones no Controladas 0 0
Total del Patrimonio 1.606.244 1.367.988

Indicadores

El cuadro expuesto a continuacién presenta los principales indicadores de Red Surcos para el ejercicio
econémico intermedio finalizado el 30 de noviembre de 2020, y del cual se toma la informacién
comparable al 30 de noviembre de 2019 y al 31 de agosto de 2020 (publicado en la Pagina Web de la CNV
bajo los ID 2700955y 2678157). Cabe destacar que el estado contable al 30 de noviembre de 2020 sc
encuentra ajustado por inflacién a tal fecha.

Indicadores 30/11/2020 31/8/2020
Liquidez Corriente (Activo Cte / Pasivo Cte) 133% 144%
Solvencia (PN / Pasivo) 22% 23%
Inmovilizacién de Capital (Act. No Cte / Act. Total) 6% 7%
Rentabilidad (Resultado / PN Promedio)* 6% 26%

* Para el caso del Indicador al 30/11/2020, el PN Promedio incluye el Patrimonio Neto al 30/11/2020 y al
31/08/2020, ambos ajustados por inflacion 30/11/2020. Para el caso del Indicador al 31/08/2020, el PN Promedio

incluye el Patrimonio Neto al 31/08/2020 y al 31/08/2019, ambos ajustados por inflacién 31/08/2020. En ambos

casos, el resultado incluye el ORI

ii.

Capitalizacion y endeudamiento

A continuacién, se presenta el estado de capitalizacién y endeudamiento para el periodo trimestral
finalizados el 30 de noviembre de 2020 comparado con el dltimo ejercicio anual a agosto 2020.

30/11/2020 31/8/2020
Descubiertos bancarios 118.717 8.810
Préstamos bancarios 931.187 870.200
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Valores de pago diferido negociado en

entidades financieras 1.488.592 1.296.352
Obligaciones negociables 1.193.704 1.192.220
Total de Préstamos No Garantizados 3.732.201 3.367.583
Préstamos bancarios — hipotecarios 418.477 75.889
Préstamos con garantias reales de terceros 48.786 341.279
Pasivos por arrendamientos financieros 12.741 19.734
Total de Préstamos Garantizados 480.004 436.902
Total de Pasivos 4.212.205 3.804.484
Pasivos Corrientes 3.562.457 2.671.374
Pasivos No Corrientes 649.747 1.133.110
Total de Pasivos 4.212.205 3.804.484
Capital Social 553.590 280.921
Ajuste de Capital 753.458 725.988
Aportes Irrevocables 0 300.140
Prima de Emisién 1 0
Reserva Legal 56.947 56.947
Reserva Facultativa 594.888 594.888
Resultados Diferidos 1.932 1.932
Resultados No Asignados -367.794 -468.521
Otros resultados integrales 13.222 13.513
Total Patrimonio 1.606.244 1.505.808
Total Capitalizacion 5.818.449 5.310.292
Las cifras se encuentran ajustadas por inflacién al 30/11/2020
d) Valores Negociables en circulacién
Serie Moneda Fecha de Monto Monto en Fecha de
emisién Colocado Circulacién | Vencimiento |
Serie IV Délares 19/08/2020 15.000.000 15.000.000 19/02/2022
e) Reseia Informativa.

Red Surcos se consolida entre las seisempresas de mayor participaciénde mercado, destacdndose por su
aporte en innovacion a través del desarrollo usando Nanotecnologia de punta, alcanzando dos objetivos:
e Afianzar su compromiso con el medioambiente
¢ Consolidar su crecimiento a través de la participacién de los productos elite en su paleta de venta,
y el logro de eficiencia en sus gastos.

El resultado neto del ejercicio intermedio iniciado el | de septiembre de 2020 y finalizado el 30 de
noviembre de 2020, medido en pesos argentinos ajustados por inflacién, fue una ganancia de AR$100.145
(ARS$ miles), abultadamente superior a los AR$6.523 (AR$ miles) mostrados en el mismo periodo del afio
2019.

En lo que respectaal resultado operativo comparado, en valores nominales, contra el mismo periodo del
afio 2019 fue similar. En cuanto al Margen Bruto sobre Ventas del trimestre cerrado en el 30 de noviembre
2020, este fue del 42,2% versus el 49,3% de igual trimestre del afio 2019, en consonancia al Margen
EBITDAque también mostro una leve baja siendo del 27,0% versus el 32,1%.
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Por su parte, la reduccidn en la carga de Intereses perdidos, en gran medida esto dado por la disminucién
del monto total de la deuda bancaria y por la baja general de tasas de interés, han repercutido positivamente
en el resultado del ejercicio trimestral observado.

Por otro lado, desde el punto de vista patrimonial, el nivel de Deuda Bancaria y Financiera al 30/11/2020
presenté una leve suba del 10,7% versusel nivel de Deuda al 31/08/2020 en orden a la ciclicidad del
negocio que estd dado por el aumento del 12,8% de los Créditos por Ventas, comparando iguales perfodos.
A los fines del presente documento, EBITDA significa el resultado neto de la Compaiiia incrementado o
disminuido, segin corresponda, por los siguientes conceptos oportunamente deducidos o sumados al
calcular el resultado neto:

¢ Impuesto a las ganancias;
Otros Resultados Integrales;
Resultado por la posicién monetaria neta;
Otros Ingresos y Egresos Financieros;
Intereses ganados;
Intereses perdidos;
Depreciacion y amortizacion.

VIL.-DESTINO PROYECTADO DE LOS FONDOS

Los fondos netos provenientes de la colocacidén de las Obligaciones Negociables Serie Vque, asumiendo un
escenario base del equivalente a U$S 5.000.000 (el “Monto Base™), serdan de aproximadamente
U$54.936.308, una vez deducido el pago de ciertosgastos descriptos en la seccién “VIII Gastos de
Emision”, tendran el siguiente destino:

i.  integracién de capital de trabajo en Argentina, entendiéndose como tal el activo corriente menos
pasivo corriente, incluyendo, el pago a proveedores por insumos o servicios prestados y el pago de
otros pasivos operativos corrientes, y/o;

ii.  Cancelacién de endeudamiento bancario que tiene actualmente la Emisora:

a. Endeudamiento en moneda délar estadounidense por aproximadamente U$S600.000 (ddlares
estadounidenses seiscientos mil) cuya tasa de interés promedio en délares es de 10% TNA. La
deuda de la Emisora es con Banco Itati.

b. Endeudamiento en moneda pesos por aproximadamente AR$650.000.000 (pesos seiscientos
cincuenta millones). Las lineas son las siguientes

i. Tasa fija: valores entre el 45% y 55% TNA. Las deudas de la Emisora han sido contraidas
con Banco ICBC y Banco Hipotecario.

ii. Tasa variable: tasas de referencia Badlar / Badcor + 5% / 4%, rcspectivamente y UVA +
13,40%. Las deudas de la Emisora han sido contrafdas con el Banco de la Nacién Argentina, Banco de la
Provincia de Buenos Aires y Banco de la Ciudad de Buenos Aires .

La aplicacién dec los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables Serie V
estd sujeta a las condiciones de mercado vigentes. Por tal razén, la Emisora — considerando lo que se
considere mds ventajoso para su desenvolvimiento - podrd alterar el orden de las prioridades antes
descriptas(o incluso destinar los mencionados fondos a otros destinos previstos en el articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables) conforme a su estrategia comercial, financiera y operativa.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacién, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros
liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo

VIIL- GASTOS DE EMISION

Se prevén que los gastos de emisién y colocacién que estardn a exclusivo cargo de la Emisora se estiman
en 1,223% del Monto Basede la emisién, de acuerdo a la siguiente composicién: Honorarios profesionales
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$521.350, publicaciones y otros gastos $176.720, aranceles $437.977 y comisién de colocacién
$4.418.000. Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Ninguno de los gastos
mencionados serd soportado por los suscriptores de las ON Serie V.

A los cfectos de su cdlculo, se tomé un tipo de cambio equivalente a $88,3600por unidad de Dolar
correspondiente a la cotizacién de cierre de la divisa seglin Comunicacién del BCRA “A” 3500 publicada
en la pagina web del BCRA del dia 10de febrerode 2021.

IX.- CONTRATO DE COLOCACION

La Emisora ha designado como colocadores aBapro, Puente, AR Partners, Banco Supervielle y Balanzcon
quienes celebrard un contrato de colocacién (el “Contrato de Colocacién™). Bajo el Contrato de
Colocacién, los Colocadores no asumen compromiso de colocacién en firme, ni tampoco garantizan la
colocacién de las Obligaciones Negociables Serie V,ni que los términos y condiciones bajo los cuales las
Obligaciones Negociables podrdn ser emitidas y colocadas, serdn satisfactorios y/o convenientes para la
Sociedad y sé6lo se obligan a realizar sus esfuerzos razonables, en los términos del articulo 774 del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién,para colocar mediante oferta piblica las ON Serie V conforme a los
procedimientos usuales en el mercado de capitales argentinoy de acuerdo con el procedimiento descripto
en la seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento. Por tales servicios los Colocadores
recibirdn una comision por los servicios prestados. Dicho Contrato de Colocacidn establecerd los derechos
y obligaciones entre los Colocadores y la Emisora.

El Contrato de Colocacién firmado serd presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Hdabiles de
finalizado el perfodo de colocacidn en estricto cumplimiento del articulo 51 de la Seccién V, del Capitulo
V, del Titulo II de las Normas de la CNV.

X.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Se informa que no han ocurrido cambios significativos, adicionales a los ya descriptos en el presente
Suplemento, con posterioridad al cierre de los Estados Financieros Intermedios correspondientes al periodo
de tresmescs finalizado el 30 de noviembre de 2020.

XIL.- CONTROLES DE CAMBIO

La informacién correspondiente a Controles de Cambio detallada en el Prospecto forma parte del presente
Suplemento y se incorpora al mismo en su totalidad por referencia.

XTII. CARGA TRIBUTARIA.
Generalidades

El siguiente es un resumen general de ciertas cuestiones sobre el régimen impositivo argentino como
resultado de la tenencia y disposicién de obligaciones negociables. Dicho resumen no es un andlisis
completo ni una enumeracién de la totalidad de las regulaciones, cuestiones o consecuencias fiscales
posibles que puedan resultar de interés para un tenedor de obligaciones negociables y se realiza a titulo
meramente informativo. Si bien se entiende que el presente resumen es una interpretacion razonable de las
leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha de este Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o
autoridades impositivas estardn de acuerdo con la presente interpretacién o que no ocurrirdn cambios en
dicha legislacién. Este resumen estd basado en las leyes impositivas de la Repuiblica Argentina segiin se
hallan en vigencia a la fecha de este Prospecto, y estd sujeto a cualquier modificacidn en las leyes de la
Repiiblica Argentina que pueda entrar en vigencia después de dicha fecha. Se aconseja a los compradores
potenciales de las Obligaciones Negociables consultar a sus propios asesores impositivos sobre las
consecuencias derivadas de una inversién en las Obligaciones Negociables conforme a las leyes
impositivas de su pafs de residencia (incluyendo la Repiblica Argentina), entre ellas, sin cardcter taxativo,
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las consecuencias derivadas del cobro de intereses y la venta, rescate o cualquier forma de enajenacién de
las Obligaciones Negociables.

Impuesto a las ganancias.
(i) Intereses

Personas humanas v sucesiones indivisas residentes en el pafs

Mediante el articulo 33 de la Ley N° 27.541 se dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencion
contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depdsitos efectuados en caja de ahorro,
cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depésitos de terceros u otras formas de
captacién de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados
en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y
excluyendo a los intereses provenientes de depésilos con cldusula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta
exencion se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N°
23.576, que por su parte exime del Impucsto a las Ganancias a los intercses, actualizaciones y ajustes de
capital de las obligaciones negociables (como son las Obligaciones Negociables) que cumplan los
requisitos estipulados en el articulo 36 de la ley referida (las “Condiciones del Articulo 36”).

Las Condiciones del Articulo 36 son las siguientes:
(a) las obligaciones negociables deben colocarse por medio de una oferta piiblica autorizada por la CNV.

(b) los fondos obtenidos de la emisién de dichas obligaciones negociables deben ser aplicados a (i)
inversiones en activos fisicos y bienes de capital ubicados en Argentina, (ii) adquisicién de fondos de
comercio situados en Argentina, (iii) integracién de capital de trabajo a ser utilizado en Argentina o
refinanciacién de pasivos, (iv) aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas, adquisicién de
participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique se
apligue exclusivamente para los fincs cspecificados en los apartados (i), (ii) o (iii) antcriores, o (v) al
otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios deberdn dar alguno de los destinos a que se refieren
los puntos anteriores de este parrafo conforme a las reglamentaciones que a ese efecto dicte el BCRA (en
este supuesto serd el Banco quien deber4 acreditar el destino final de los fondos en la forma que determine
laCNV);y

(c) la emisora debe acreditar ante la CNV, en el tiempo, forma y condiciones determinados por ésta, que
los fondos obtenidos de la emisién fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

De acuerdo con el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, si la emisora no cumpliera con las
Condiciones del Articulo 36, sin perjuicio de las sanciones que pudieran corresponder por la aplicacién de
la Ley N° 11.683, decaen los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de
Obligaciones Negociables y, por ende. la responsabilidad del pago de los impuestos dc los cuales hubicran
estado cxcntos los tencdores de las Obligaciones Negociables recacrd en la emisora. En tal scntido, la
emisora deber4 tributar en concepto de Impuesto a las Ganancias la tasa méxima establecida (actualmente
es del 35%) con carécter de pago tnico y definitivo. La AFIP reglament6 mediante la Resolucién General
(AFIP) N° 1516/2003, modificada por la Resolucién General (AFIP) N° 1578/2003, el mecanismo de
ingreso del Impuesto a las Ganancias por parte de la emisora en el supuesto en que se entienda incumplida
alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Cabe aclarar que adicionalmente al restablecimiento del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, la
exclusién de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) no
resultard de aplicacién para las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais (ello
conforme al nucvo texto del inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impucsto a las Ganancias (t.o. 2019)
sancionado por el articulo 33 de la Ley N° 27.541). Al respecto sefialamos que el articulo 109 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) dispone que las exenciones totales o parciales establecidas o que se
establezcan en el fututo por leyes especiales respecto de titulos, letras, bonos, obligaciones y demds valores
emitidos por el Estado Nacional, provincial, municipal o la Ciudad de Buenos Aires, no tendrdn efecto en
el impuesto
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Por otra parte, el articulo 32 de la Ley N° 27.541 ha derogado el articulo 95 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019) asi como el articulo 96 de la misma norma, en ambos casos a partir del periodo fiscal
2020, por lo que a partir de dicho momento queda sin efecto el denominado “impuesto cedular” en cuanto
se refiere al rendimiento producto de las colocaciones de capital en obligaciones negociables emitidas en 1a
Argentina, cntre otros activos, ello sin perjuicio de la exencién y la opcién referidas en los pdrrafos
anteriores.

Beneficiarios del Exterior

Los intereses de las Obligaciones Negociables que obtienen los sujetos comprendidos en el Titulo V de la
Ley del Impuesto a las Ganancias, que refiere a personas fisicas, sucesiones indivisas o personas ideales
residentes en el extranjero que obtengan una renta de fuente argentina (los “Beneficiarios del Exterior”) se
encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias en virtud de lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso
u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. en 2019) en la medida en que: (i) se cumplan
las Condiciones del Articulo 36, y (ii) los Beneficiarios del Exterior de que se trale no residan en
jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Para los Beneficiarios del Exterior no rigen las disposiciones contenidas en el articulo 28 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) ni la del articulo 106 de la Ley N° 11.683 que subordinan la
aplicacién de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias a que ello no
resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros. Por tal razdn, la aplicacién de la exencién
expuesta previamente no dejard de obrar en aquellos supuestos en los que por la misma pueda resultar una
transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, y conforme lo enuncidramos mds arriba, recientemente el articulo 33 de 1a Ley N° 27.541
dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que
conforme al texto actualmente vigente la exencién contenida en dicha norma alcanza a los intereses
originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda
nacional y los depésitos de terceros u otras formas dc captacién de fondos del piiblico conforme lo
determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de
entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de
depositos con cldusula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencidn se ha restablecido la vigencia -entre
otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, que por su parte exime del Impuesto a
las Ganancias a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las obligaciones negociables que
cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando la norma que cuando se trate de Beneficiarios del
Exterior no resultardn de aplicaci6n las restricciones contenidas en el articulo 28 de la Ley de Impuesto a
las Ganancias (t.0. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998), que restringen la aplicacién
de exencioncs o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias cuando de cllo pudiere
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Entidades Argentinas

Se encuentra gravada por el Impuesto a las Ganancias la renta de intereses provenientes de las
Obligaciones Negociables que obtengan los sujetos mencionados en el Titulo VI de la Ley de Impuesto a
las Ganancias (en general, las sociedades an6nimas —incluidas las sociedades an6nimas unipersonales-, las
sociedades en comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, y las
sociedades por acciones simplificadas del Titulo Il de la Ley N° 27.349, constituidas en el pafs, las
sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a
los socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones, en todos los casos cuando se trate de
sociedades constituidas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones, cooperativas y entidades civiles y
mutualistas constituidas en el pafs en cuanto no corresponda por la Ley de Impuesto a las Ganancias otro
tratamiento impositivo; las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley N°® 22.016, las
sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades no exentas del impuesto, los fideicomisos
constituidos conforme las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién -excepto aquellos en
los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepcién que no es aplicable en los casos de
fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea Beneficiario del Exterior, los fondos
comunes de inversién no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de la Ley 24.083, las sociedades
incluidas en ¢l inciso b) del articulo 53 de la Ley de Impuesto a las Ganancias ( 2019) y los
50




fideicomisos comprendidos en el inciso c) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las
disposiciones aplicables a las sociedades de capital cumpliendo los requisitos exigidos para el ejercicio de
esa opcidn, las derivadas de establecimientos permanentes definidos en el articulo 22 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales constituidas
en el pais, los comisionistas, rematadores, consignatarios y demés auxiliarcs del comercio no incluidos
expresamente en la cuarta categorfa del Impuesto a las Ganancias, y demds sujetos comprendidos en el
Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias (las “Entidades Argentinas™) ) tenedores de las
Obligaciones Negociables.

Si bien el inciso d) del articulo 86 de la Ley N° 27.430 dispone que para los periodos fiscales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2020 los sujetos indicados en los incisos a) y b) del articulo 73 de la Ley
de Impuesto a las Ganancias, t.o. 2019 (que comprenden a la mayor parte de las Entidades Argentinas)
estaran sujelos a una alicuota del 25%, dicha disposicién ha sido recientemente suspendida por el articulo
48 de la ley N° 27.541 hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del | de enero de 2021, inclusive,
en tanto quc csta tiltima norma ha cstablecido que durante el periodo de suspensién la alicuota aplicable a
los sujetos indicados serd del 30%.

(ii) Ganancias de capital

Personas humanas v sucesiones indivisas residentes en el pais

Recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencién
contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depdsitos efectuados en caja de ahorro,
cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depésitos de terceros u otras formas de
captacion de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados
en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N°21.526 y
excluyendo a los intereses provenientes de depdsitos con cléusula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta
cxencién se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis dc la Ley
N°23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la
compraventa, cambio, permuta, conversién y disposicién de las obligaciones negociables que cumplan las
Condiciones del Articulo 36, sin que resulte de aplicacién la exclusién de beneficios dispuesta en el
artfculo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019).

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal
2020, un dltimo parrafo al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que
exime a las personas humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en el pafs (siempre que no
estuvieran comprendidos en los incisos d) y e) y en el dltimo pdrrafo del articulo 53 de la Ley del Impuesto
a ‘las Ganancias) de los rcsultados provenicntes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o
disposicién de los valores alcanzados por el articulo 98 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019)
que no se encuentran comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del articulo 26 de la ley del
gravamen (por lo que el beneficio comprenderia a las obligaciones negociables), ello en la medida en que
coticen en bolsas o mercados de valores autorizados por la CNV. En tales casos las personas humanas y
sucesiones indivisas beneficiadas por la exencién no estardn sujetas a la exclusién de beneficios dispuesta
en el articulo 109 de 1a Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

Beneficiarios del Exterior

Las ganancias de capital derivadas de 1a compraventa, cambio, permuta, o disposicién de las Obligaciones
Negociables, que fueran obtenidas por los Beneficiarios del Exterior, se encuentran exentas del Impuesto a
las Ganancias en virtud de lo dispucsto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), en la medida en que se trate de obligaciones negociables que
cumplan con las Condiciones del Articulo 36 y siempre que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones
no cooperantes y los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Por su parte, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020,
un dltimo pérrafo al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) que exime
a los Beneficiarios del Exterior de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio,
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permuta o disposicion de los valores no comprendidos en el cuarto parrafo del inciso referido, ello en la
medida en que los beneficiarios de que se trata no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos
invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

A cfectos de las exenciones detalladas en los parrafos precedentes, no regira lo dispuesto en los articulos
28 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario N°
11.683, que subordinan la aplicacién de exenciones o desgravaciones totales o parciales del Impucsto a las
Ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo
26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la
exencion contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depésitos efectuados en caja de
ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depésitos de terceros u otras
formas de captacién de fondos del piblico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean
realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N°21.526
y excluyendo a los intereses provenientes de depdsitos con cldusula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta
cxencion se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis de la Ley N°
23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la
compraventa, cambio, permuta, conversién y disposicién de las obligaciones negociables que cumplan las
Condiciones del Articulo 36,aclarando la norma que cuando se trate de beneficiarios del exterior no
resultardn de aplicacién las restricciones contenidas en el articulo 28 de la LIG (t.0. 2019) ni en el articulo
106 de la Ley N° 11.683 (t.o. 1998), que restringen la aplicacién de exenciones cuando de ello pudiere
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Entidades Argentinas

Las Entidadcs Argentinas estdn sujetas al Impuesto a las Ganancias por los resultados provenicntes de
operaciones de compraventa, cambio, permuta, o disposicién de obligaciones negociables. Si bien el inciso
d) del articulo 86 de la Reforma Tributaria dispone que para los periodos fiscales que se inicien a partir del,
1° de enero de 2020 los sujetos indicados en los incisos a) y b) del articulo 73 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.o. 2019) estardn sujetos a una alicuota del 25%, dicha disposicién ha sido recientemente
suspendida por el articulo 48 de la Ley N° 27.541 hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1°
de enero de 2021, inclusive, en tanto que esta tltima norma ha establecido que durante el periodo de
suspension la alicuota aplicable a los sujetos indicados sera del 30%.

La ganancia bruta por la enajenacién de las Obligaciones Negociables realizada por las Entidadcs
Argentinas se determina deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicién. La Ley de
Impuesto a las Ganancias considera como de naturaleza especifica los quebrantos provenientes de
determinadas operaciones con renta financiera. Los inversores deberdn evaluar el potencial impacto que
ello podria tener en su caso en particular.

Impuesto al valor Agregado
El pago de intereses de las Obligaciones Negociables estard exento del Impuesto al Valor Agregado en la
medida en que sean colocadas por oferta piiblica autorizada por la CNV.

Ademds, de acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables quedan exentos del
Impuesto al Valor Agregado las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emisién, suscripcién,
colocacidn, transferencia, amortizacién, intereses y cancelaciones de las obligaciones negociables y sus
garantias en la medida que se cumplan los requisitos y condiciones previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables.

De conformidad con la ley de impuesto al valor agregado, la transferencia de Obligaciones Negociables no

se encuentra sujeta a este impuesto, atin si no se cumplieran las Condiciones del Articulo 36.

Impuesto sobre los Bienes Personales
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Las personas humas y sucesiones indivisas residentes en la Argentina y en el exterior deben incluir las
Obligaciones Negociables, a los efectos de determinar el Impuesto sobre los Bienes Personales (“IBP”),
conforme la Ley N° 23.966, parte pertinente, y sus modificaciones (“Ley del IBP™) y su reglamentacion
provista por el Decreto N° 127/96 y sus modificaciones.

Este impuesto se aplica sobre el valor de listado, en el caso de titulos valores que son listados en mercados
autorizados, o sobre ¢l costo de adquisicién mds los intereses y diferencias de cambio que se hubicran
devengado, en el caso de titulos valores que no son listados en mercados autorizados, en ambos casos al 31
de diciembre de cada afio.

Por medio de la Ley N° 27.541 se introdujeron ciertas modificaciones a la ley que rige el gravamen, en
funcién de las cuales, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la
Argentina, el impuesto grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que
su valor en conjunto exceda de $ 2.000.600 (o $ 18.000.000 tratindose de inmuebles destinados a casa-
habitacion). Sobre el excedente de dicho monto ¢l impuesto se determina atendiendo a la siguiente escala y
alicuotas:

Valor total de los bienes que | Pagarin $ Mas el % Sobre el
exceda el minimo no imponible excedente de $
Mis de $ a$
0 3.000.000 0 0,50% 0
inclusive ,
3.000.000 6.500.000 15.000 0,75% 3.000.000
inclusive
6.500.000 18.000.000 41.250 1,00% 6.500.000
inclusive )
18.000.000 En adelante 156.250 1,25% 18.000.000

El impuesto se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociable$ (en el caso de titulos
valores con cotizacién) o sobre el costo de adquisicién incrementado, de corresponder, en el importe de
intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran devengado (en el caso de titulos valores
sin colizacién), en ambos casos al 31 de diciembre de cada afio calendario. A su vez, respecto de las
personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en el extranjero el referido impuesto debe ser
pagado por la persona rcsidente en la Argentina que tenga el dominio. posesién. uso, goce. disposicion,
depdsito, tenencia, custodia, administracién o guarda de los valores, que deberd aplicar la alicuota del
0,50%.

Si bien los titulos valores cuya titularidad directa corresponda a personas humanas residentes en el exterior
y a sucesiones situadas fuera de Argentina respecto de los cuales no exista un sujeto en Argentina que
tenga la disposicion, tenencia, custodia o depdsito se encontrarian, técnicamente, sujetos al pago del IBP,
la Ley de IBP no establece método o procedimiento alguno para su cobro.

La Ley del IBP presume, sin admitir prueba en contrario, que las obligaciones negociables emitidas de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables perlenecen a personas humanas o sucesiones
indivisas de Argentina y que son, por lo tanto, pasibles del IBP cuando pertenecen a sociedades, cualquier
otro tipo dc persona juridica, socicdades, establecimientos permanentes, succsiones o empresas (i)
domiciliados, radicados o ubicados en el exterior en paises que no apliquen regimenes de nominatividad de
los titulos valores privados y (ii) que, en virtud de su naturaleza juridica o de su estatuto (a) se dediquen
como actividad principal a efectuar inversiones fuera de su pafs de constitucién y/o (b) no se encuentren
autorizados a desarrollar ciertas actividades en su propio pais o a efectuar ciertas inversiones permitidas
conforme a las leyes vigentes en dicho pafs. En estos casos, la ley obliga al emisor privado argentino (el
“Sujeto Pasivo Sustituto™) a abonar el 1BP. El D:zcreto N° [27/1996, la Ley de IBP y la Resolucién
General (AFTP) N° 2151/2006 establecen que <l Sujeto Pasivo Sustituto y, por lo tanto, la parte obligada a
pagar el impuesto serd la entidad emisora de las Obligaciones Negociables. Asimismo, el IBP autoriza al
Sujeto Pasivo Sustituto a recuperar el monto abonado, sin iimite alguno, por medio de una retencién o de la
ejecucidn de los bienes que dieron lugar al pago.
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La presuncién legal precedente no resulta aplicable cuando los titulares directos de dichos bienes sean
personas juridicas extranjeras que constituyan: (i) compaiiias de seguros; (ii) fondos abiertos de inversién;
(iii) fondos de pensidn; y/o (iv) entidades bancarias o financieras cuyas casas matrices estén constituidas
en paises en los que sus bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los estindares
internacionales de supervisién bancaria establecidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilca.

No obstante, el Decreto N° 812/1996 establece que la referida presuncidn legal no sera aplicable a acciones
y titulos privados representativos de deuda cuya oferta piblica haya sido autorizada por la CNV y que se
negocien en bolsas de valores de Argentina o del exterior (tales como las Obligaciones Negociables). A los
efectos de garantizar que esta presuncion legal no se aplique y, por consiguiente, que el emisor privado
argentino no sea responsable como Sujeto Pasivo Sustituto con respecto a las obligaciones negociables, el
emisor debe conservar una copia debidamente legalizada de 1a resolucién de la CNV que autoriza la oferta
publica de las acciones o los titulos privados representativos de deuda y pruebas que verifiquen que dicho
certificado o autorizacién se encontraba vigente al 31 de diciembre del afio durante el cual ocurrié el hecho
imponible, segun lo establecido en la Resolucién General N° 2151/2006 de 1a AFIP.

Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias

La Ley N° 25.413 (y sus modificaciones) establecié un impuesto sobre los créditos y débitos efectuados en
cuentas, de cualquier naturaleza, abiertas en las entidades regidas por la LEF, salvo aquéllas
especificamente excluidas por la ley y sus reglamentaciones.

La alicuota general del impuesto es del 0,6% aplicable sobre cada débito y cada crédito, aunque existen
tasas reducidas del 0,075% asi como tasas incrementadas del 1,2%.

En general las entidades financieras intervinientes actdan como agentes de percepcién y liquidacién del
gravamen, En caso de que las sumas pagaderas en relacién a las Obligaciones Negociables (por capital,
intereses u otros conceptos) sean acreditadas a los tenedores de las Obligaciones Negociables, que no
gocen de un tratamiento especifico, en cuentas abiertas en entidades financieras locales, el crédito
correspondiente a dicha acreditacién se encontraria gravado con este impuesto, a la alicuota general del
0,6% por cada débito o crédito.

De acuerdo al Decreto N° 380/01 y sus modificatorias y complementarias, también serdn considerados
como hechos imponibles de este impuesto: (i) ciertas operaciones en las que no se utilicen cuentas abiertas
en entidades financieras, efectuadas por las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras y
(i) todos los movimientos o entregas de fondos, atin en efectivo, que cualquier persona, incluidas las
entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras, efectien por cuenta propia o por cuenta y a
nombre de terceros, cualesquiera sean los mecanismos utilizados para llevarlos a cabo, las denominaciones
que se les otorguen y su instrumentacion juridica. En la Resolucién N° 2111/06 la AFIP aclaré que los
movimientos o entregas de fondos referidos, son aquellos efectnados a través de sistemas de pago
organizados —existentes o no a la vigencia de este impuesto- que reemplacen el uso de la cuenta bancaria,
efectuados por cuenta propia o ajena, en el ejercicio de actividades econdmicas.

El Articulo 10 del Decreto N° 380/2001 establece que estardn exentos del impuesto, entre otras
operaciones, los débitos y créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las
operaciones inherentes a la actividad especifica y los giros y transferencias de los que sean ordenantes con
igual finalidad, los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes, bolsas de comercio que no
tengan organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de liquidacidn y compensacion de
operaciones autorizadas por la CNV.

También se encuentran exentos del impuesto, los movimientos registrados en las cuentas corrientes
especiales (Comunicacién “A” 3250 del Banco Central) cuando las mismas estén abiertas a nombre de
personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la realizacién de inversiones
financieras en el pafs (véase Articulo 10, inciso (s) del anexo al Decreto N° 380/2001).

Al respecto, téngase en cuenta que, mediante la Ley 27.432, el Poder Legislativo nacional autorizé al
Poder Ejecutivo nacional a reducir hasta un 20% por afio a partir de 2018, el porcentaje del impuesto que a
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la fecha de entrada en vigencia de la mentada ley no resulte computable como pago a cuenta del Impuesto
a las Ganancias; pudiendo establecerse que, en 2022, se compute integramente el CID como pago a cuenta
del Impuesto a las Ganancias.

Asi, mediante ¢l Decreto N°409/2018 (B.O. 07/05/ 2018) sc cstablecié que el 33% del impuesto pagado
sobre operaciones gravadas con la alicuota del 0,6% y el 33% del impuesto pagado sobre operaciones
gravadas con la alicuota del 1,2% podrdn computarse como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias y
del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. Estas modificaciones surten efecto para los anticipos y
saldos de declaracién jurada de los periodos que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, por los créditos
de impuestos originados en los hechos imponibles que se perfeccionen desde esa fecha.

El monto excedente no podra ser compensado con otros impuestos ni transferido a favor de terceros,
solamente podrd ser transferido, hasta su agotamiento, a otros periodos cconémicos de los citados
impuestos.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El impuesto sobre los ingresos brutos es un impuesto local, que se aplica sobre el ejercicio habitual y a
titulo oneroso de cualquier actividad desarrollada en el dmbito de una jurisdiccién provincial y/o en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La base del impuesto es el monto de los ingresos s brutos generados
como consecuencia del desarrollo de una actividad comercial en forma habitual llevada a cabo en cada
jurisdiccion.

Los inversores que en forma regular realicen actividades, o que se presuma que desarrollan, dichas
actividades en cualquier jurisdiccién en la cual obtengan sus ingresos por los intereses originados en la
tenencia de obligaciones negociables, o por su venta o transferencia, podrian resultar gravados con este
impuesto a tasas que varfan de acuerdo con la legislacién especifica de cada provincia de la Argentina
salvo que proceda la aplicacién de alguna exencién.

Los intereses de Obligaciones Negociables se encuentran usualmente exentos del tributo siempre que la
exencion en el impuesto a las ganancias resulte procedente.

Los ingresos resultantes de cualquier operacién relacionada con Obligaciones Negociables, emitidas de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, estdn exentos del impuesto sobre los ingresos brutos
en las jurisdicciones de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires.

El Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establece que se encuentran exentos del
impuesto los ingresos brutos provenientes de toda operacién sobre obligaciones negociables emitidas de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, la percepcion de intereses y actualizaciones
devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, mientras le sea de aplicacién la exencién del
impuesto a las ganancias.

De la misma manera, el Cédigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que toda operacion sobre
obligaciones negociables emitidas de conformidad a lo dispuesto por las Leyes 23.576 y 23.962 y sus
modificatorias, la percepcion de intereses y actualizacién devengadas y el valor de venta en caso de
transferencia, se encuentra exento del impuesto, mientras le sea de aplicacién la exencién respecto del
impuesto a las ganancias.

Impuesto de Sellos

El impuesto de scllos es un gravamen de cardcter local que, cn gencral, grava la instrumentacién de actos
de cardcter oneroso que se celebren en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o en una provincia de la
Argentina o que produzcan efectos en ellas.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se encuentran exentos de este impuesto todos los actos, contratos
y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcidn,
colocacion y transferencia de Obligaciones Negociables, emitidas conforme al régimen de las leyes N°
23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias. Esta exencion comprenderd a los aumentos de capital que se
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realicen para la emisién de acciones a entregar por conversién de las Obligaciones Negociables, como asi
también a la constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que
garanlicen la emision sean anteriores, simultdneos o posteriores a 1a misma.

Asimismo. ¢l Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires exime del gravamen a los
instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza, incluyendo entregas y recepciones de dinero
vinculados y/o necesarios para posibilitar la emisién de titulos valores representativos de deuda de sus
emisoras y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta piblica en los términos de la Ley
de Marcado de Capitales, por parte de sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizados por
la CNV a hacer oferta piblica de dichos valores. Esta exencién ampara a los instrumentos, actos, contratos,
operaciones y a las garantias vinculadas con dichas emisiones, sean aquellos anteriores, simultaneos,
posteriores o renovaciones de estos ltimos.

Los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacién de las acciones y demds valores negociables
debidamente autorizados para su oferta pdblica por la CNV, como es el caso de las Obligaciones
Negociables, también gozardn de la exencion.

Las dltimas dos exenciones expuestas quedarén sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la
autorizacién para la oferta pdblica de dichos valores negociables ante la CNV y/o si la colocacion de los
mismos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de 1a concesion de la autorizacién solicitada.

Por su parte, en la Provincia de Buenos Aires estdn exentos de este impuesto todos los actos, contratos y
operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision, suscripcion,
colocacién y transferencia de Obligaciones Negociables, emitidas conforme el régimen de las leyes N°
23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias. Esta exencién comprenderd a los aumentos de capital que se
realicen para la emisién de acciones a entregar, por conversién de las Obligaciones Negociables, como asi
también a la constitucién de todo tipo de garantfas personales o reales a favor de inversores o terceros que
garanticen la emision sean anteriores, simultineos o posteriores a la misma.

También estdn exentos de este impuesto todos los instrumentos, actos y - operaciones de cualquier
naturaleza, incluyendo entregas y recepciones de dinero vinculados y/o necesarios para posibilitar
incremento de capital social, emisién de titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y
cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta piblica en los términos de la Ley de Mercado
de Capitales, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la CNV a hacer oferta publica de dichos
titulos valores y/o instrumentos. Esta exencién comprende también a los instrumentos, actos, contratos,
operaciones y garantias vinculadas con los incrementos de capital y/o las emisiones mencionadas
precedentemente.

Asimismo, se encuentran exentos de este impuesto en la Provincia de Buenos Aires los actos relacionados
con la negociacién de valores negociables debidamente autorizados para su oferta piblica por la CNV.

Sin embargo, las tltimas dos exenciones explicitadas quedaran sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos
no se solicita la autorizacién para la oferta piblica de dichos valores negociables ante la CNV y/o si la
colocacién de los mismos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesi6n de la
autorizacién solicitada.

Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccién provincial, se deberd analizar
los potenciales efectos que este tipo de operatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que
establece el resto de las jurisdicciones provinciales. ‘

Otros impuestos : :

A nivel federal, no se grava-con impuestos la transmisién gratuita de bienes a herederos, donantes,
legatarios o donatarios. Ningtin impuesto a la transferencia de valores negociables, impuesto a la emision,
registro o similares debe ser pagado por los suscriptores de Obligaciones Negociables siempre que las
mismas se efectiien en mercados abiertos y/o bursatiles.
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A nivel provincial, la dnica jurisdiccién que tiene actualmente implementado el Impuesto a la transmision
Gratuita de Bienes es la Provincia de Buenos Aires (mediante la Ley 14.044, a partir del 1° de enero de
2011). Son contribuyentes las personas humanas y juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de
bienes en tanto se domicilien o residan en la respectiva provincia, independientemente del lugar donde
estén situados los bicnes. Las alicuotas aplicables varfan entre el 1,6026% y 8.7840%, dc conformidad con
lo dispuesto por el articulo 58 de la Ley 15.266 (Ley Impositiva 2021), atendiendo al grado de parentesco y
el monto de la base imponible. Las Obligaciones Negociables, en tanto queden involucrados en una
transmisién gratuita de bienes, podrfan quedar afectados por estos gravimenes en las jurisdicciones
sefialadas.

Respecto de la exislencia de impuestos a la transmisién gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones
provinciales, el andlisis deber4 llevarse a cabo tomando en consideracién la legislacion de cada provincia
en particular.

Tasas de Justicia

En el supuesto de que sea necesario interponer acciones judiciales en relacién con las Obligaciones
Negociables en la Argentina, se aplicar4 una tasa de justicia (actualmente correspondiente al 3%) sobre el
monto del reclamo iniciado ante los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién

De acuerdo con la presuncién lcgal establecida en el articulo 182 de la Ley N° 11.683 y sus
modificatorias, los ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién o no
cooperantes se considerarin como incrementos patrimoniales no justificados para el receptor local,
cualquiera sea la naturaleza o tipo ‘de operacién de que se trate. Los incrementos patrimoniales no
justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

(i) Se determinard un impuesto a las ganancias a la alicuota del 35% sobre el 110% del monto de los
fondos transferidos.

(ii) También sc determinard el impuesto al valor agregado a una alicuota dei 21% sobre ¢l 110% del monto
de los fondos transferidos.

Aunque el significado del concepto “ingresos provenientes” no estd claro, podria interpretarse como
cualquier transferencia de fondos:

(i) desde una cuenta en un pais de baja o nula tributacién/no cooperante o desde una cuenta bancaria
abierta fuera de un pais de baja o nula tributacién/no cooperante pero cuyo titular sea una entidad
localizada en un pais de baja o nula tributacién/no cooperante.

(i) a una cuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de la
Argentina, pero cuyo titular sea un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.

No obstante lo sefialado, 1a norma legal prevé que la AFIP podra considerar como justificados (y por lo
tanto no sujetos a esta presuncién) a aquellos ingresos de fondos respecto de los cuales se pruebe
fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o
por un tercero en dichas jurisdicciones, o que los fondos provienen de colocaciones de fondos
oportunamente declarados.

En virtud de lo expuesto, las Obligaciones Negociables no podran (i) ser adquiridas originalmente por una
persona domiciliada o constituida en una jurisdiccién de baja o nula tributacién o no cooperante, ni (ii) ser
adquiridos originalmente por una persona a través de una cuenta bancaria abierta en una jurisdiccin de
baja o nula tributacién o no cooperante.

Conforme el articulo 82 de la Ley N° 27.430 de Reforma Tributaria, a los efectos previstos en las normas
legales y reglamentarias, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacién” o “paises no
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considerados ‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’”, deberd entenderse que hace alusién a
“jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacién”, en los términos dispuestos por
los articulos 19 y 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

Por su parte, cl articulo 19 de la Ley de Impucsto a las Ganancias (t.o. 2019) define a las “jurisdicciones no
cooperantes” como aquellos pafses o jurisdicciones que no tengan vigente con la Repiiblica Argentina un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién
internacional con cldusula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, considera como no
cooperantes aquellos pafses que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan
efectivamente con el intercambio de informacién. Ademds, el articulo establece que el Poder Ejecutivo
Nacional elaborara un listado de las jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio antes descriplo, el
que ha sido recientemente establecido en el articulo 24 del Decreto N° 862/2019 (B.O. 09/12/2019),
reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacién, la Ley de Impuesto a las Ganancias las define en
su articulo 20 (t.0. 2019) como aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o
regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién méxima a la renta empresaria inferior al
sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada en el inciso a) del articulo 73 de esa ley (que es del
25%). El articulo 25 del Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) precisé
que a los fines de determinar el nivel de imposicién al que alude la definicién de jurisdicciones de baja o
nula tributacién, debera considerarse la tasa total de tributacién, en cada jurisdiccién, que grave la renta
cmpresaria, con independencia de los niveles de gobierno que las hubieren establecido. También establece
que por “régimen tributario especial” se entendera toda regulacién o esquema especifico que se aparta del
régimen general de imposicién a la renta corporativa vigente en ese pais y que dé por resultado una tasa
efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

Regimenes de recaudacién provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Corrientes, Cérdoba,
Tucuman, Provincia de Bs. As., Salta, etc.) han establecido regimenes de percepcién del impuesto sobre
los ingresos brutos que resultan aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en
entidades financieras, cualquiera sca su especie y/o naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de las
sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee
mensualmente la Direccién de Rentas de cada jurisdiccién.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente al
5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para
aquellos sujetos que son pasibles de las mismas.

Convenios para Evitar la Doble Imposicién
En caso de resultar aplicable algin tratado para evitar la doble imposicién, el régimen impositivo aplicable
podria no coincidir, total o parcialmente, con el descripto en el presente.

Argentina cuenta con convenios para evitar la doble imposici6n internacional vigentes con varios paises, a
saber, Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canadd, Chile, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos,
Espafia, Finlandia, Francia, Reino Unido, Italia, México, Noruega, Paises Bajos, Rusia, Suecia y Suiza.
Los convenios firmados con Austria, China, Jap6n, Luxemburgo, Qatar y Turquia no han entrado en vigor
a la fecha de este Prospecto por estar atin pendiente el cumplimiento de los requisitos previstos en las
respectivas legislaciones internas.

No existe a la fecha un convenio para evitar la doble imposicién vigente en materia de Impuesto a las
Ganancias y/o al patrimonio entre la Argentina y los Estados Unidos de Norteamérica.

Oferta Piblica y Exencion Impositiva
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A través de la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y
sus modificatorias, como la Resolucién de la CNV N° 662/2016 y N° 841/2020 se precisaron entre otras
cuestiones los siguientes aspeclos:

Los valores ncgociables cuya colocacion esté también prevista en otro pafs se considerardn colocados por
oferta piblica, no obstante lo establecido por las leyes o reglamentaciones de los respectivos pafses y aun
cuando la oferta sea sélo para inversores calificados, cuando dicha colocacién se realice dando
cumplimiento a las disposiciones de las Normas CNV.

Si la oferta es efectuada en los términos de la Ley N° 26.831 se considerard publica, sin perjuicio de la
denominacidn y/o calificacion otorgada por la legislacién extranjera.

Para quc exista “colocacién por oferta publica” es necesario demostrar “cfectivos esfuerzos de
colocacién”, en los términos del articulo 82 de la Ley de Mercado de Capitales. Es decir, no es suficientc la
sola existencia de la autorizacién de la CNV pero tampoco es necesario alcanzar un resultado determinado,
tal como un criterio de dispersién minima de inversores. En suma, la “colocacién por oferta puiblica”
resultaria una obligacién de medio, pero no de resultado.

Los esfuerzos de oferta piiblica pueden llevarse a cabo no sélo en el pais sino también en el exterior.

La oferta puede ser dirigida “al pdblico en general o a un grupo determinado de inversores”, y atin “sélo
para inversores institucionales”, aclardndose as{ que la oferta no debe ser dirigida sicmpre al publico en
general.

La celebracién de un contrato de colocacién resulta vilida a los fines de considerar cumplimentado el
requisito de la oferta publica, en la medida que se demuestre que el colocador oferté por los medios
previstos en la Ley de Mercado de Capitales y Normas de la CNV.

En tal sentido, a los efectos de acreditar los esfuerzos de colocacién, dentro de los cinco (5) dias hébiles de
efectuada la colocacién, deberd presentarse copia del contrato de colocacién, debidamente firmado, y de
corresponder, con la traduccién y legalizacin pertinente. La documentacién que acredite los esfuerzos de
colocacién, asi como su adjudicacién y el proceso de colocacion, deberd mantenerse a disposicién de la
CNV para el caso que sea requerida. Asimismo, dentro de los quince (15) dias hébiles de efectuada la
colocacidn, el agente colocador deberd acreditar a la entidad emisora los esfuerzos para la colocacién
primaria de los valores negociables a través de los mecanismos dispuestos en las Normas de la CNV.

La normativa CNV establece adicionalmente que la celebracién de un contrato de colocacién
(underwriting) resulta vélida a los fines de considerar cumplimentado el requisito de oferta publica, si el
agente colocador realizé los esfuerzos de colocacién conforme lo indicado en dicha normativa.

En los casos de refinanciacién de deudas empresarias, se considera cumplimentado ¢l requisito de oferta
publica cuando los suscriptores de la nueva emisién revistan el cardcter de tenedores de las obligaciones
negociables objeto de canje.

La utilizacién de los fondos provenientes de una emisién de obligaciones negociables para refinanciar
pasivos incluyendo los denominados “préstamos puente” es admitida expresamente.

Los titulos cuenten con listado en mercados autorizados a los efectos de su consideracién como colocados
por oferta piiblica (aunque en los considerandos sc aclara que el listado en un mercado autorizado
coadyuva a valorar la voluntad de ofertar puiblicamente).

En los casos de canjes de obligaciones negociables por obligaciones negociables en el marco de
refinanciacién de deudas los beneficios de las obligaciones negociables originariamente colocadas por
oferta publica se extienden a las nuevas obligaciones negociables ofrecidas en canje, en la medida que los
suscriptores de éstas han sido tenedores de aquellas.

/
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El Emisor hari sus mejores esfuerzos para que los Titulos Valores sean susceptibles de contar con los
beneficios impositivos.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS RELATIVAS A LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y COMPRADORES POTENCIALES DEBERAN
CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE SE REFIERE A
LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION ESPECIFICA.
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EMISORA
RED SURCOS S.A.

Avenida Freyre 2663; Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe

FIRST CORPORATEFINANCE ADVISORS S.A.

25 de Mayo 596 - Piso 20,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1002ABL),

Repuiblica Argentina
PUENTE HNOS. S.A.

Tucumén 1, piso 19,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Repiiblica Argentina

BANCO SUPERVIELLE S.A.

Bartolomé Mitre 434 1° piso,
Ciudad de Buenos Aires,
Repiiblica Argentina

BANCO DE LA PROVINCIA DE
BUENOS AIRES
San Martin 108
(C1004AAD), Buenos Aires,
Reptiblica Argentina

BANCO SUPERVIELLE S.A.

Bartolomé Mitre 434, 1° piso,
Ciudad de Buenos Aires,
Repiiblica Argentina

(0342) 455-2366

ORGANIZADORES
BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES

San Martin 108, piso 15,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1004AAD),
Repiblica Argentina

AR PARTNERS S.A.

Arenales 707 - Piso 6°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.

Av. Corrientes 316, Piso 3°, Oficina 362,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

COLOCADORES
PUENTE HNOS. S.A. AR PARTNERS S.A.
Arenales 707 - Piso 6°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Tucumin 1, piso 19,
Ciudad de Buenos Aires,
Repiiblica Argentina

BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Av. Corrientes 316, Piso 3°, Oficina 362,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

ASESOR FINANCIERO DE LA EMISORA
FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS S.A.
25 de Mayo 596 - Piso 20,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1002ABL.),
Repuiblica Argentina

ASESORES LEGALES
DE LOS ORGANIZADORES Y
COLOCADORES
TANOIRA CASSAGNE ABOGADOS
Juana Manso 2035, Piso 7
(C1107CBE), Ciudad de Buenos Aires.
Repiiblica Argentina.

DE LA EMISORA
NICHOLSON Y CANO ABOGADOS
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Repiiblica Argentina

Presidente
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