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PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR HASTA US$ 500.000.000 (O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al Programa Global de Emisidn de Obligaciones Negociables por
hasta USS 500.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”) de GeoPark
Argentina S.A. (“GeoPark”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compafiia”, indistintamente), en el marco del cual la
misma podrd, conforme con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de
Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 (con sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo, sin limitacién, la
Ley N° 27.440y el Decreto N° 471/2018, la “Ley de Mercado de Capitales” o “LMC”), normas de la Comision Nacional
de Valores segln texto ordenado por la Resolucidén General N° 622/2013 (con sus modificatorias, las “Normas de la
CNV”) y demas normas vigentes, emitir obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia
comun, especial y/o flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacidn, garantia de terceros), subordinadas o no,
con o sin recurso limitado a ciertos activos (las “Obligaciones Negociables”). La creacion y los términos y condiciones
generales del Programa fueron autorizados por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad y por Acta de Directorio ambas de fecha 24 de mayo de 2024. La actualizacién del Prospecto fue autorizada
por Acta de Directorio de fecha 31 de marzo de 2025. Los términos y condiciones definitivos, asi como el Prospecto
y su version resumida fueron aprobados, con fecha 30 de julio de 2025, por el Presidente de la Sociedad, en su
caracter de representante legal.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases (cada una, una “Clase”) con términos y
condiciones especificos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas Clases, pero las Obligaciones
Negociables de una misma Clase siempre tendrdn los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las
Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser emitidas en distintas series (cada una, una “Serie”) con los
mismos términos y condiciones especificos que las demas Obligaciones Negociables de la misma Clase, y aunque
podran tener las Obligaciones Negociables de las distintas Series diferentes fechas de emisién y/o precios de emision,
las Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre tendran las mismas fechas de emisidn y precios de emision.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables serdn los que se especifiquen en los suplementos de
Prospecto correspondientes a cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de Prospecto,
los “Suplementos”). Los términos y condiciones siempre estaran dentro de los plazos minimos y mdaximos que
permitan las normas vigentes. Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija, variable o mixta,
o no devengar intereses, segun se especifique en los Suplementos. Los intereses seran pagados en las fechas y en las
formas que se especifiquen en los Suplementos.

La Emisora podra destinar los fondos provenientes de la emision de cada Serie o Clase de Obligaciones Negociables,
en cumplimiento del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, al financiamiento y/o refinanciamiento de
proyectos o actividades con fines verdes y/o sociales (y sus gastos relacionados, tales como investigacion y
desarrollo), segln se detalle en el Suplemento correspondiente, en virtud de los “Lineamientos para la Emision de
Valores Negociables Tematicos en Argentina” contenidos en el Anexo Il del Capitulo | del Titulo VI de las Normas de
la CNV y/o de cualquier otro principio y/o lineamiento que sea permitido por la normativa y/o que resulte aplicable.
La CNV no ha emitido juicio sobre el caracter Social, Verde y/o Sustentable que puedan tener las potenciales
emisiones bajo el Programa. A tal fin, el drgano de administracion se orientard por dichos lineamientos contenidos
en el referido Anexo Ill del Capitulo I del Titulo VI de las Normas de la CNV.

La Emisora ha optado que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la Emisora
podra optar por calificar o no cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa.
En caso de que la Emisora opte por calificar una o mas Clases y/o Series de Obligaciones Negociables, las mismas
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contaran solamente con una o mas calificaciones de riesgo. Para mayor informacion véase la secciéon “Términos
y Condiciones del Programa - Calificacién de Riesgo”.

De acuerdo al articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, la Emisora manifiesta, con caracter
de declaracion jurada, que, a su leal saber y entender, los beneficiarios finales de la Emisora y las personas
humanas y/o juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital social o de los derechos a voto, o que por
otros medios ejerzan el control final -directa o indirectamente- sobre la Emisora no registran condenas por delitos
de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuren en las listas de terroristas y organizaciones
terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

De conformidad con la Resolucién General N2 917/2021 de la CNV, la Emisora oportunamente informara en cada
Suplemento, de corresponder, si las Obligaciones Negociables a emitirse gozaran de los beneficios impositivos
dispuestos por el Decreto N2 621/2021. Para obtener informacidn relativa a la normativa vigente en materia de
carga tributaria, véase la seccion “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

Oferta publica autorizada el 30 de septiembre de 2024, mediante Resolucion N° RESFC-2024-22880-APN-DIR#CNV
del Directorio de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”). Esta autorizacidn sdlo significa que se ha cumplido
con los requisitos establecidos en materia de informacidn. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos
en el Prospecto. La veracidad de la informacion contable, econémica y financiera, asi como de toda otra
informacidn suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion de
la Emisora y, en lo que les ataie, del érgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econédmica y financiera de la Emisora y de
toda aquella que deba ser de conocimiento del publico con relacién a la presente emision, conforme a las normas
vigentes.

GeoPark Argentina S.A.
30-64255527-4
+54 911 5651 4076
Avenida del Libertador 602, Piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
mercado_argentina@geo-park.com
https://www.geo-park.com/es/

El presente Prospecto y los estados financieros referidos en este Prospecto se encuentran a disposicién de los
interesados en la sede social de la Compaiiia ubicada en Avenida del Libertador 602, Piso 3°, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, de lunes a viernes de 10 a 17 hs. Podrd asimismo consultarse el Prospecto en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”) o en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) (“AlF” o “Pagina Web de
la CNV”) en el item “Empresas”.

La fecha de este Prospecto es 30 de julio de 2025
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd basarse en su
propio andlisis de la Sociedad y de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. El contenido de este
Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de
otro tipo. El publico inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.

Antes de tomar decisiones de inversién respecto a las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar los factores de riesgo que se describen en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la
informacién contenida en él, asi como también aquella informacién incluida en los Suplementos (complementados,
en su caso, por los avisos, y/o actualizaciones). Este Prospecto, los Suplementos y toda otra informacién
complementaria que deba ser puesta a disposicidon del inversor conforme las normas vigentes podrdn ser obtenidos
en la Pagina Web de la CNV.

No se ha autorizado a ningln agente colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidos en el presente
Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o
declaraciones no podréan ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes
agentes colocadores.

Ni este Prospecto ni los Suplementos constituyen o constituiran una oferta de venta y/o una invitacion a formular
ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha oferta
y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor debera cumplir con todas las normas
vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que
poseyera, consultara y/o distribuyera este Prospecto y/o los Suplementos, y debera obtener los consentimientos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las
normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras,
ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los correspondientes agentes colocadores tendran responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes.

La informacion contenida en el presente Prospecto corresponde a las fechas consignadas en el mismo y en ningun
caso se asegura que los hechos, circunstancias o datos aqui contenidos se mantengan inalterados. La entrega de este
Prospecto no implicard, en ninguna circunstancia, que no se han producido cambios en la informacion incluida en el
Prospecto o en la situacidon econdmica o financiera de la Sociedad con posterioridad a la fecha del presente.

La informacién contenida en este Prospecto con respecto a la situacion politica, legal y econdmica de Argentina ha
sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas, y la Emisora no es responsable de su veracidad.
No podré considerarse que la informacidn contenida en el presente Prospecto constituya una promesa o garantia de
dicha veracidad, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto contiene resimenes, que la Sociedad
considera precisos, de ciertos documentos de la Sociedad. Los resimenes contenidos en el presente Prospecto se
encuentran condicionados en su totalidad a dichos documentos.

Los agentes colocadores que participen en la organizacion y coordinacién de la colocacién y distribucion de las
Obligaciones Negociables, una vez que los valores negociables ingresan en la negociacién secundaria podran realizar
operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables, conforme con el
articulo 12, Seccién 1V, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y demds normas vigentes (las cuales podran ser
suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes
condiciones: (i) las operaciones se realizaradn a través de sistemas informaticos de negociacion bajo segmentos que
aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizados por mercados o camaras de
compensacion; (ii) no podran extenderse mas alld de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se
haya iniciado la negociacién de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado; (iii) sélo podran
realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el precio al cual se
negocien las Obligaciones Negociables; (iv) ninguna operacién de estabilizacion que se realice en el periodo
autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se haya negociado las Obligaciones Negociables



en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con la organizacidn, distribucion
y colocacion; y (v) las operaciones de estabilizacién serdn individualizadas y dadas a conocer por los mercados
correspondientes.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo,
sin limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, estaran sujetos a las disposiciones previstas por las leyes de quiebra, concursos, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares y/o demas normas vigentes que sean aplicables.

En lo que respecta a la informaciéon contenida en este Prospecto, la Sociedad tendrd las obligaciones vy
responsabilidades que imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El articulo 119 establece
que los emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los érganos de administracién y
fiscalizacion, estos ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con
relacion a la informacidn vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisidn de valores
negociables, seran responsables de toda la informacién incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV.
Asimismo, de conformidad con el articulo 120 de dicha ley, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que
participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores negociables
deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos de la oferta, siendo que los expertos o
terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacidn
sobre la que han emitido opinidn.

La Emisora asume la responsabilidad por las declaraciones realizadas en el presente Prospecto sobre la completitud
en la divulgacidon de los riesgos involucrados y la situacion actual de la Emisora, los cuales se basan en la informacion
disponible y en las estimaciones razonables de la administracion.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar
a la Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacion adicional que considerd necesaria para
verificar la exactitud de la informacidn contenida en el presente, y/o para complementar tal informacion.

En caso de que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Emisora podra preparar
versiones en inglés del Prospecto y/o de los Suplementos a los fines de su distribucion fuera de la Argentina. Dichas
versiones en inglés contendran solamente informacion contenida en el Prospecto y/o en los Suplementos
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o demas documentos
correspondientes).

Aprobaciones Societarias

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa fueron aprobados por Acta de Asamblea Ordinaria
y Extraordinaria de fecha 24 de mayo de 2024 y por Acta de Directorio de la Sociedad de fecha 24 de mayo de 2024
y la actualizacién del Prospecto fue aprobada por Acta de Directorio de fecha 31 de marzo de 2025. Los términos y
condiciones definitivos, asi como el Prospecto y su version resumida fueron aprobados, con fecha 30 de julio de 2025,
por el Presidente de la Sociedad, en su cardcter de representante legal.

Definiciones

In

A los fines de este Prospecto, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Gobierno Nacional” o “Gobierno
Argentino” significan Gobierno de la Nacion Argentina, “PEN” o “Poder Ejecutivo” significa el Poder Ejecutivo
Nacional, “BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina, “BCBA” significa la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, “Boletin Diario de la BCBA” significa el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, “BYMA”
significa Bolsas y Mercados Argentinos S.A., “CAMMESA” significa la Compafiia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico Sociedad Andnima, “ENARSA” significa Energia Argentina Sociedad Andnima, “INDEC” significa el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, “IPC” significa indice de Precios al Consumidor, “Banco Nacién” o “BNA”
significa Banco de la Nacién Argentina, “Ley General de Sociedades” significa la Ley N2 19.550 general de sociedades
y sus modificatorias, “Boletin Oficial” o “BQ”, significa el Boletin Oficial de la Republica Argentina, “DNU” significa
Decreto de Necesidad y Urgencia, el término “Secretaria de Energia”, “SGE” o “SE” refiere a la ex Secretaria de Energia
de la Nacién Argentina, ex Ministerio de Energia y Mineria o ME&M, ex Secretaria de Gobierno de Energia, y ahora




Secretaria de Energia de la Nacion, la cual que se encuentra dentro de la drbita ministerial del Ministerio de
Economia, “EBITDA” significa ingresos menos gastos, excluyendo los gastos financieros (impuestos, intereses,
depreciaciones y amortizaciones), “ENARGAS” significa Ente Nacional Regulador del Gas (o su organismo
continuador, el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad), “CEE” significa Comité Ejecutivo de Emergencia,
“pesos”, “Pesos” o “S” significa la moneda de curso legal en la Argentina, “USS”, “USD”, “Ddlares” o “ddlares”
significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, “Grupo GeoPark” o el “Grupo” significan
GeoPark Limited, compafiia registrada en Bermuda, junto con sus subsidiarias, y “UTE” o “UT” significa Unidn
Transitoria. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Prospecto son referencias a las normas en
cuestion incluyendo sus modificaciones y reglamentaciones.

Datos de Mercado

La Compaiiia ha extraido la informacion sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se emplean
a lo largo de este Prospecto de sus propias estimaciones e investigacion interna, como asi también de fuentes
gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellas, informacion confeccionada por el INDEC, el BCRA 'y
el Ministerio de Economia. Si bien la Compaiiia considera que las estimaciones y las investigaciones comerciales
internas son confiables y que las definiciones del mercado utilizadas son adecuadas, ni dichas estimaciones o
investigaciones comerciales, ni las definiciones, han sido verificadas por ninguna fuente independiente. Asimismo, si
bien la Compafiia considera que la informacidn proveniente de terceras fuentes es confiable, no ha verificado en
forma independiente los datos sobre el mercado, la industria o las posiciones competitivas provenientes de dichas
fuentes.

Redondeo

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Prospecto han sido redondeados y, en consecuencia, su
sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

Declaraciones Sobre el Futuro

En el presente Prospecto pueden existir declaraciones sobre el futuro. Tales declaraciones sobre el futuro se basan
principalmente en opiniones, expectativas y/o proyecciones actuales de la Sociedad respecto de eventos y/o
tendencias que afectan o pueden afectar la situacion patrimonial, econdmica, financiera y/o de otro tipo, los
resultados, las operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que la Sociedad considera que tales
declaraciones sobre el futuro son razonables, las mismas igualmente estan sujetas a riesgos e incertidumbres y han
sido efectuadas solamente sobre la base de informacién disponible a la fecha del presente. En virtud de ello, los
resultados reales podrian ser significativamente distintos de los detallados en tales declaraciones sobre el futuro.

La situacién y los resultados pasados de la Sociedad no son, necesariamente, una indicacidn de la situacién y los
resultados futuros de la Sociedad, y no puede asegurarse que la Sociedad tendrd en el futuro una situacién y unos
resultados similares a los que tuvo en el pasado.

» o u ” o« » o«

En este Prospecto, el uso de expresiones y frases tales como “considera”, “podrd”, “deberia”, “podria”, “apunta a”,
“estima”, “intenta”, “prevé”, “proyecta”, “anticipa”, “planea”, “proyeccidén” y “perspectiva” tiene como objeto
identificar declaraciones sobre hechos futuros.



NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos
provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias por actividades
ilegales en activos de origen aparentemente licito.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley N2 25.246, modificada sucesivamente por, entre otras, las
Leyes N2 26.087, N° 26.119, N° 26.268, N° 26.683, N° 26.733, N° 26.734, N° 27.508, N° 27.446, N° 27.739 y el Decreto
N° 27/2018 (la “Ley de Prevencién de Lavado de Activos”), que tipifica el lavado de activos como un delito penal.
Ademas, la Ley de Prevencidn de Lavado de Activos, que reemplazé diversos articulos del Cédigo Penal de la Nacidn,
establecid sanciones severas para cualquier persona que participe en dichas actividades ilicitas y cred la Unidad de
Informacién Financiera (la “UIF”), dependiente del actual Ministerio de Justicia, que establece un régimen penal
administrativo.

El Cédigo Penal de la Nacidn define al lavado de activos como un delito que se comete cuando una persona convierte,
transfiere, administra, vende, grava, adquiere, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacion en el mercado,
bienes u otros activos provenientes de un acto ilicito, con la consecuencia posible de que, el origen de los bienes
originarios o los subrogantes, adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere la suma de
150 salarios minimos, vitales y mdviles al momento del hecho, sea en un solo acto o por la reiteraciéon de hechos
diversos vinculados entre si. El Cddigo Penal de la Nacién también sanciona a quien recibiere dinero u otros bienes
de origen delictivo con el fin de hacerlos aplicar en una operacién que les de la apariencia posible de un origen licito.

Por su parte, la UIF, que se encarga del analisis, tratamiento y la transmision de informacidn para prevenir e impedir
(a) el lavado de activos originados de, entre otros: (i) delitos relacionados con el tréfico ilegal y la comercializacion
de narcdticos (Ley N2 23.737); (ii) delitos relacionados con el trafico de armas (Ley N2 22.415); (iii) delitos
relacionados con las actividades de una asociacion ilicita, segun se define en el Articulo 210 bis del Cédigo Penal; (iv)
los actos ilegales cometidos por asociaciones ilicitas (articulo 210 del Cédigo Penal) organizados para cometer delitos
con fines politicos o raciales; (v) delitos de fraude contra la administracidn publica (articulo 174, inciso 5, del Codigo
Penal); (vi) delito contra la administracién publica en virtud de los capitulos VI, VII, IX y IX bis del Titulo XI del Libro
Segundo del Codigo Penal; (vii) Delitos de prostitucion y pornografia infantil en virtud de los articulos 125, 125 bis, y
128 del Cadigo Penal; (viii) Delitos de financiacion del terrorismo (articulos 41 quinquies y 306 del Cédigo Penal); (ix)
Delitos de extorsion (articulo 168 del Cédigo Penal); (x) Delitos tributarios, relativos a los recursos de la seguridad
social y fiscales, previstos en la ley 24.769; y de (xi) Delitos relacionados con la trata de personas; y (b) el delito de
financiacion del terrorismo (articulos 41 quinquies y 306 del Codigo Penal).

A su vez, en su articulo 20, la Ley de Prevencién del Lavado de Activos establece un régimen de sujetos obligados a
informar a la UIF en materia de prevencién del lavado de activos y financiamiento del terrorismo (“LA/FT”), en virtud
de las caracteristicas de sus actividades y la industria en la cuales se desempefian.

En linea con las practicas internacionalmente aceptadas, la referida ley no responsabiliza por el control de estas
operaciones delictivas solamente a los organismos gubernamentales, sino que también asigna ciertos deberes a
varias entidades del sector privado, tales como bancos, operadores bursatiles, entidades de intermediacion
financiera y compafias de seguros. Estas funciones consisten bdasicamente en funciones de recoleccién de
informacion y suministro de informacién canalizada por la UIF.

Por dicha razén, podria ocurrir que uno o mas participantes en el proceso de colocacién y emision de las Obligaciones
Negociables se encuentren obligados a recolectar informacién vinculada con los suscriptores de Obligaciones
Negociables e informarla a las autoridades, como ser aquellas que parezcan sospechosas o inusuales, o a las que les
falten justificacion econdmica o juridica, o que sean innecesariamente complejas, ya sean realizadas en
oportunidades aisladas o en forma reiterada.

Las entidades financieras deben informar cualquier transaccidén que parezca sospechosa o inusual, o a la que le falte
justificacion econdmica o juridica, o que sea innecesariamente compleja, ya sea realizada en oportunidades aisladas
o en forma reiterada. EI BCRA mantiene publicada una lista de jurisdicciones para que las entidades financieras
prestaran especial atencion a las transacciones a y desde tales areas. Actualmente, el listado de “jurisdicciones no
cooperantes” puede consultarse en el articulo 24 del Decreto N° 862/2019 (conforme fuera modificado por el
Decreto N° 603/2024).



En este mismo sentido, en el afio 2012, la Procuracién General de la Nacidn (la “PGN”) emitid la Resolucién N°914/12,
en virtud de la cual se cred la Fiscalia Especializada en Delitos Econdmicos y Lavado de Dinero (Procuraduria de
Criminalidad Econdmica y Lavado de Activos -PROCELAC-). Dado que el PROCELAC no tiene competencia para
castigar, su papel principal consiste en colaborar con los fiscales federales en la investigacion de delitos y en la
recepcidn de denuncias a fin de evaluar la iniciacion de investigaciones preliminares.

En el dmbito del mercado de capitales, la UIF mediante Resoluciones UIF N2 156/18, N2 18/19, N2 117/19, N°
14/2023, N° 61/2023, N° 78/2023, N° 84/2023 y N° 54/2024, entre otras (“Normativa de Lavado de Activos en el
Ambito del Mercado de Capitales”), establecié ciertas medidas que los agentes autorizados por la CNV que
intervienen en los procesos de colocacién, intermediacidn y oferta publica de titulos valores (los “Sujetos Obligados
del Mercado de Capitales”), deben observar para prevenir, detectar y reportar dentro de los plazos establecidos por
la normativa los hechos, actos, operaciones u omisiones que puedan provenir de la comision de los delitos de lavado
de activos y financiacién del terrorismo en el mercado de capitales. La Normativa de Lavado de Activos en el Ambito
del Mercado de Capitales establece pautas generales acerca de la identificacion del cliente (incluyendo la distincion
entre clientes habituales, ocasionales e inactivos), la informacidn a requerir, la documentacién a conservar y los
procedimientos para detectar y reportar en los plazos establecidos por la normativa los Hechos, Operaciones
Sospechosas y/u Operaciones Inusuales (conforme dichos términos se definen en la Resolucion General N°56/2024
de la UIF). Las principales obligaciones establecidas por la Normativa de Lavado de Activos en el Ambito del Mercado
de Capitales son las siguientes: a) la elaboracidn de un manual que establezca los mecanismos y procedimientos para
la prevencion del lavado de activos y financiacidn del terrorismo; b) la designacion de un oficial de cumplimiento; c)
la implementacion de auditorias periddicas; d) la capacitacién del personal; e) la implementacién de medidas que
permitan a los Sujetos Obligados del Mercado de Capitales consolidar electronicamente las operaciones que realizan
con los clientes, asi como herramientas tecnolégicas, que posibiliten analizar o monitorear distintas variables para
identificar ciertos comportamientos y visualizar posibles operaciones sospechosas; f) la implementacidon de
herramientas tecnoldgicas que permitan establecer de una manera eficaz los sistemas de control y prevencién de
lavado de activos y financiacidn del terrorismo; y g) la elaboracién de registros de andlisis y gestion de riesgo de las
operaciones inusuales detectadas y aquellas que por haber sido consideradas sospechosas hayan sido reportadas.

Asimismo, el BCRA y la CNV también deben cumplir con las disposiciones de la Ley de Prevencion de Lavado de
Activos. A este respecto, las regulaciones de la CNV establecen que las entidades involucradas en la oferta publica de
valores (que no sean emisores), incluidos, entre otros, los suscriptores de cualquier emision primaria de valores
deben cumplir con los estandares establecidos por la UIF. En particular, deben cumplir con la obligacién con respecto
a la identificacidon del cliente y la informacidn requerida, el mantenimiento de registros, las precauciones que se
deben tomar para reportar operaciones sospechosas (incluyendo, entre otros y no limitado al cumplimiento de la
gestion de riesgo de acuerdo con el Régimen de Regularizacién de Activos establecido por UIF mediante Resolucion
N° 110/2024), politicas y procedimientos para prevenir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo. A su
vez, los adquirentes de obligaciones negociables asumirdn la obligacion de aportar la informacién y documentacion
que se les requiera respecto del origen de los fondos utilizados para la suscripcion y su legitimidad.

Por otro lado, conforme a la Resolucién N°78/2023, segln fuera modificada con posterioridad, los Sujetos Obligados
del Mercado de Capitales tienen la obligacién de identificar y evaluar sus riesgos y en funcién de ello, adoptar
medidas de administraciéon y mitigacidon de estos, a fin de prevenir de manera mas eficaz el lavado de activos,
debiendo contar con politicas y procedimientos de conozca a su cliente (“KYC” por sus siglas en inglés), los cuales se
deben aplicar de acuerdo con la calificacidn de riesgo determinadas en base al modelo de riesgo implementado por
el Sujeto Obligado del Mercado de Capitales. En consecuencia, se habilita a los mismos a implementar plataformas
tecnoldgicas acreditadas que permitan llevar a cabo tramites a distancia, sin exhibicion personal de la
documentacion, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de debida diligencia. A su vez, la Normativa
de Lavado de Activos en el Ambito del Mercado de Capitales fija los estdndares para realizar las medidas de debida
diligencia en el control y monitoreo de los clientes.

Por su parte, las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de titulos valores
(distintos de entidades emisoras), incluyendo, entre otros, a personas humanas o juridicas que intervengan como
agentes colocadores de toda emisidn primaria de valores negociables, deberan cumplir con las normas establecidas
por la UIF para el sector mercado de capitales. En virtud de ello, los adquirentes de las Obligaciones Negociables
asumiran la obligacion de aportar la informacion y documentacidn que se les requiera respecto del origen de los



fondos utilizados para la suscripcion y su legitimidad. Asimismo, conforme la Comunicacién “A” 6039, tal como fuera
modificada, también deben observarse las disposiciones de prevencidon de LA/FT por los representantes de entidades
financieras del exterior no autorizadas para operar en el pais.

Con respecto a los emisores (como la Compafiia), las regulaciones de la CNV establecen que cualquier persona,
humana o juridica, que realice aportes de capital o préstamos significativos debe identificarse, sea o no un accionista
en el momento de las contribuciones, y debe cumplir con los requisitos para los participantes generales del publico
oferta de valores, provista en las regulaciones de la CNV y en las regulaciones de la UIF, especialmente con respecto
a la identificacion de tales personas y al origen y licitud de los fondos y préstamos proporcionados.

Ademas, las Normas de la CNV establecen que las entidades mencionadas anteriormente Unicamente llevardn a cabo
las operaciones contempladas segun el régimen de oferta publica cuando dichas operaciones sean llevadas a cabo u
ordenadas por personas constituidas, domiciliadas o residentes en paises, dominios, jurisdicciones, territorios o
estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperantes. Cuando dichas personas no se
encuentren incluidas en dicho listado y en sus jurisdicciones de constitucién califiquen como intermediarios
registrados de una entidad bajo el control y supervisidon de un organismo que desarrolla funciones similares a las de
la CNV, solo se les permitird llevar a cabo operaciones si presentaran prueba indicando que la comision de valores
pertinente de su jurisdiccidon ha firmado un memorandum de entendimiento para la cooperacién e intercambio de
informacion con la CNV. En funcion de la ley N° 27.430, tal como fuera posteriormente modificada (la “Reforma
Tributaria”), cualquier referencia efectuada a “jurisdicciones no cooperantes”, debera entenderse referida a aquellos
paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia
tributaria o un convenio para evitar la doble imposicidn internacional con clausula amplia de intercambio de
informacion.

En linea con lo expuesto, los agentes colocadores podran solicitar, y los inversores deberan presentar a su simple
requerimiento, toda la informacion y documentacidn que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los agentes
colocadores correspondientes para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de activos, las
normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas por la UIF, y de las Normas
de la CNV y/o el BCRA. La Compaiiia y los agentes colocadores correspondientes podran rechazar manifestaciones
de interés y/u 6rdenes de compra de no cumplirse con tales normas o requisitos, y dichos rechazos no daran derecho
a reclamo alguno contra la Compafiia y/o los agentes colocadores.

Por otro lado se destacan: (i) la Resoluciéon UIF N2 135/2016, mediante la que se fortalece el intercambio de
informacion internacional con organismos analogos con los que suscriba acuerdos o memorandos de entendimiento
y a aquellos organismos publicos extranjeros que integren el Grupo Egmont de Unidades de Inteligencia Financiera
o la Red de Recuperacion de Activos del Grupo de Accidn Financiera de Latinoamérica (GAFILAT); y (ii) la Resolucidén
UIF N2 4/2017, mediante la cual se establecid que se deberan aplicar medidas de debida diligencia especial de
identificacidon a inversores extranjeros y nacionales al momento de solicitar la apertura a distancia de cuentas
especiales de inversion.

Por otro lado, a efectos de centralizar y gestionar toda la informacion relacionada con la congelacién administrativa
de activos vinculados a actos de terrorismo y su financiacién, el Poder Ejecutivo cred, mediante el Decreto N°
489/2019, el Registro Publico de Personas y Entidades Vinculadas a Actos de Terrorismo y su Financiamiento (el
“RePET”). El RePET esta habilitado para proporcionar acceso publico y garantizar el intercambio de informacidn con
las agencias con competencia en el campo y con terceros paises y los sujetos obligados a informar deberan
proporcionar toda informacidn relacionada con operaciones realizadas o intentadas por personas fisicas o juridicas
incorporadas en el RePET.

Asimismo, en noviembre de 2019 la CNV aprobé la Resolucidon General N° 816/2019 (conforme fuera modificada por
las Resoluciones Generales N2 846/2020 y N° 966/2023 de la CNV), que ajusta sus normativas a lo establecido por las
Resoluciones N° 21/2018 y N° 156/2018 de la UIF y a las nuevas tecnologias. El objetivo fue incluir como sujetos
obligados a: (i) las personas humanas y/o juridicas registradas ante la CNV que actlen en la colocacion de cuotapartes
de fondos comunes de inversion u otros productos de inversion colectiva, (ii) las plataformas de financiamiento
colectivo vy (iii) los agentes asesores globales de inversion. A su vez, la norma aclara que no serdn sujetos obligados
los agentes de liquidacién y compensacidn —participantes directos— que actlen por cuenta propia y con fondos
propios, siempre que su actuacion se limite a registrar contratos y opciones sobre futuros negociados en mercados



supervisados por la CNV. Con esta Resolucion General N° 816/2019, los sujetos obligados deberan remitir a la CNV,
via la AIF, la documentacion referida al cumplimiento de las normas de prevencion de lavado y financiamiento del
terrorismo.

Con fecha 21 de octubre de 2021, la UIF emitio la Resoluciéon N2 112/2021, mediante la cual establece las medidas y
procedimientos que los sujetos obligados conforme la Ley de Prevencion de Lavado de Activos deberan observar
para identificar al beneficiario final del cliente del que se trate. En este sentido, dicha resolucion establecié que sera
considerado beneficiario final a la persona humana que posea como minimo el 10% del capital o de los derechos de
voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversidn, un patrimonio de afectacién y/o de cualquier
otra estructura juridica; y/o a la persona humana que por otros medios ejerza el control final de las mismas.

Por su parte, el 26 de junio de 2023, mediante la Resolucidn General N° 966, la CNV actualizd el articulo 8° de la
Seccion IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, modificando la definicion de beneficiario final, a los fines de adaptar
la normativa del organismo a la emitida por la UIF (particularmente, a la Resolucién UIF N° 112/2021), como asi
también a otras disposiciones normativas a las que se hace referencia.

En cuanto a los distintos sujetos obligados de la Ley de Prevencidon de Lavado de Activos, las Resoluciones UIF N°
1/2023 y N° 2/2023, N° 42/2024, entre otras, establecen ciertos requisitos minimos para la identificacion, evaluacién,
monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de LA/FT que los, deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con
sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos
criminales de LA/FT.

Finalmente se menciona que el 15 de marzo de 2024 se publicé la Ley N° 27.739, que introdujo modificaciones al
Codigo Penal y reformé el sistema de prevencién del lavado de activos, la financiacién del terrorismo y la proliferacion
de armas de destruccidon masiva, tales como ampliar el alcance del tipo penal de lavado de activos; reemplaza el
monto fijo (anteriormente previsto en $300.000) que funciona como umbral para la aplicacién del tipo de lavado de
activos basico por una suma variable, establecida en 150 Salarios Minimos Vitales y Moviles (equivalentes a
$47.670.000 a la fecha del presente Prospecto ), entre otros.

Asimismo, la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (“ARCA”) (ex Administracion Federal de Ingresos Publicos
o “AFIP”) centralizara en un registro de beneficiarios finales la informacion referida a las personas humanas que
revistan el cardcter de beneficiarios finales en los términos definidos por la Ley de Prevencién de Lavado de Activos,
de acuerdo con lo expuesto en la Resolucion General AFIP 5529/2024. De esta manera, todas las sociedades,
personas juridicas u otras entidades contractuales o estructuras juridicas que realicen actividades en el pais y/o
posean bienes y/o activos situados y/o colocados en Argentina deberan informar su o sus BF dentro de un plazo de
60 dias a contar desde la entrada en vigor de la Ley, a los efectos de su incorporacion en el registro.

Paralelamente, la CNV, que serd el organismo regulador de los proveedores de servicios de activos virtuales (“PSAV”),
centralizara en un registro la informacién referida a aquellas personas humanas y juridicas que revisten el caracter
de PSAV (definidos ahora en el articulo 4° bis de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos). El registro se conformara
con la informacién proveniente de los Regimenes Informativos establecidos por la CNV a tal efecto, asi como con
toda aquella informacién que pueda ser requerida a organismos publicos.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS VIGENTE AL DIiA
DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA
COMPLETA DEL TiTULO XlII, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR
LA UIF, LA CNV Y EL BANCO CENTRAL EN SU TOTALIDAD. A TALES EFECTOS, LAS PARTES INTERESADAS PUEDEN
VISITAR LOS SITIOS DE INTERNET DEL MINISTERIO DE ECONOMIA, HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA,
DE LA  SECRETARIA DE FINANZAS: HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA/FINANZAS,
HTTPS://WWW.INFOLEG.GOB.AR, DE LA UIF: HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF, DE LA CNV:
HTTPS://WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV O DELBANCO CENTRAL, HTTPS://WWW.BCRA.GOV.AR. LAINFORMACION
CONTENIDA EN ESTOS SITIOS WEB NO FORMA PARTE DEL PRESENTE PROSPECTO.

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES ES UN BREVE RESUMEN DE LA NORMATIVA REFERIDA A LA PREVENCION
DEL LAVADO DE ACTIVOS A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESTE RESUMEN, SE ACLARA QUE RESULTA
DE APLICACION A LA COMPANIA LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.

10



| - INFORMACION DE LA EMISORA

Denominacion Social y naturaleza: | GeoPark Argentina S.A., una sociedad andnima argentina.

C.U.LT. 30-64255527-4

Sede Social: Avenida del Libertador 602, piso 3°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina, conforme tramite inscripto bajo el N® 13111 del libro 118, tomo
—de Sociedades por Acciones con fecha 26 de julio de 2024 en la Inspeccion
General de Justicia (la “IGJ”).

Inscripcion: La Sociedad fue inscripta en los términos del articulo 124 de la I1GJ el 23 de
abril de 2019 bajo el N° 7575, Libro 94 del Tomo — Sociedades por Acciones.

Actividad Principal de la Emisora: El estudio, la exploracidn y la explotacién de yacimientos de hidrocarburos
liqguidos y/o gaseosos y demds minerales, como asimismo, la
industrializacién, transporte y comercializacion de estos productos y de
cualquier otra sustancia encontrada o producida, sus derivados directos e
indirectos, incluyendo también productos petroquimicos, quimicos
derivados o no de hidrocarburos y combustibles de origen no fdsil,
biocombustibles y sus componentes, asi como la generacién de energia
eléctrica a partir de hidrocarburos, a cuyo efecto podrd elaborarlos,
utilizarlos, comprarlos, venderlos, permutarlos, importarlos o exportarlos;
el armado, construccion, operacion y servicio tierra adentro o costa afuera
de equipos e instalaciones de perforacion, produccidn, procesamiento o
refinacién, y de cualquier otra estructura de perforacién relacionada con
actividades en el area de los hidrocarburos, gas, petroquimicos y mineria; la
obtencion de propiedades hidrocarburiferas o mineras, y la venta, alquiler
e intercambio de dichos bienes; provision de servicios técnicos y/o de
asesoramiento en relacion a las actividades arriba mencionadas, previa
solicitud de las licencias respectivas en los casos que asi lo disponga el
marco regulatorio aplicable.

Reseiia Historica y Descripcion General

GeoPark Argentina S.A. se constituyd originalmente en el extranjero conforme las leyes de las Islas de Bermuda, el 3
de julio de 1989, bajo el nombre de Union Pacific Petroleum Argentina Ltd. Asimismo, el 11 de noviembre de 1990,
se inscribié ante la IGJ en los términos del articulo 118 de la Ley General de Sociedades, bajo la denominacion de
"Union Pacific Petroleum Argentina Ltd".

Posteriormente, el 25 de enero de 1995 modificd su denominacidn social a "Cordex Petroleums Argentina LTD" y
luego con fecha 19 de abril de 1999 pasé a llamarse “Oilgener Argentina Ltd”. Con fecha 7 de octubre de 2004,
modificd su denominacion a “GeoPark Argentina Limited”, encontrandose inscriptas tales modificaciones ante la 1GJ.

Bajo dicha denominacidn, funcioné en el pais bajo la figura de sucursal, y el 5 de noviembre de 2018 resolvié la
discontinuidad de la Sociedad en las Islas de Bermuda y su continuidad como entidad en virtud de, y sujeta a, las
leyes argentinas, de conformidad con el articulo 124 de la Ley General de Sociedades. De esta forma, se resolvio el
traslado del domicilio social a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, adoptando el tipo social de sociedad anénima
unipersonal, bajo la denominacion “GeoPark Argentina S.A.U.” y obteniendo su inscripcion conforme el articulo 124
de la Ley General de Sociedades ante la IGJ con fecha 23 de abril de 2019 bajo el N° 7575 Libro 94 del Tomo —
Sociedades por Acciones. La Compafiia cambid su denominacion a “GeoPark Argentina S.A.”, encontrandose inscripta
tal modificacion ante la 1GJ con fecha 14 de mayo de 2024, bajo el nUmero 7992, del libro 117, tomo — de Sociedades
por acciones.
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La Compaiiia es una sociedad controlada por GeoPark Colombia S.A.S., sociedad extranjera, inscripta en los términos
del articulo 123 de la Ley General de Sociedades ante la IGJ bajo el nimero 802 del Libro 63, Tomo B de Sociedades
Constituidas en el Extranjero, con fecha del 21 de agosto de 2024. Asimismo, GeoPark Colombia S.A.S. y las restantes
accionistas minoritarias de la Compafiia, GeoPark (UK) Limited y GeoPark Colombia SLU, son controladas por GeoPark
Limited (Bermudas), cuyas acciones cotizan en la Bolsa de Nueva York (NYSE) bajo la sigla “GPRK”, dando cuenta de
una gran estructura corporativa y capacidad de recursos para el posicionamiento y operacién de la Emisora. Para
mayor informacion ingresar a https://www.geo-park.com/es.

La Emisora tiene por objeto dedicarse a la exploracién y explotacion de hidrocarburos, y a lo largo de su trayectoria
ha mantenido operaciones principalmente en las provincias de Neuquén y de Mendoza, en diversos bloques y
concesiones. Como actividad secundaria, GeoPark presta servicios de asistencia técnica a otras sociedades del Grupo
GeoPark.

La Compafiia evalla potenciales oportunidades de crecimiento del Grupo GeoPark, buscando alternativas que
permitan participar de las potencialidades relacionadas con la formacién no convencional Vaca Muerta en Argentina.
En mayo 2024, la Compaiiia firmd un contrato de compra de activos con Phoenix Global Resources (“PGR”), una
subsidiaria de Mercuria Energy Trading (“Mercuria”), para la adquisicién de una participacién no operada en cuatro
bloques adyacentes no convencionales en la formacion Vaca Muerta cuenca Neuquén en Argentina. Las
adquisiciones consistian en (i) una participacion del 45% en el bloque de produccién Mata Mora Norte y el bloque
exploratorio Mata Mora Sur, y (ii) una participacién del 50% en los bloques exploratorios Confluencia Norte y
Confluencia Sur.

A la fecha del presente Prospecto, la Sociedad habia realizado un pago anticipado de USS$ 49.096.000 (compuesto
por USS 38.000.000 de la contraprestacion inicial y USS 11.096.000 de la adquisicidon de capacidad midstream) en
mayo de 2024, y un pago anticipado adicional de US$ 4.988.000 por la capacidad midstream en diciembre de 2024.
Estos pagos se encuentran garantizados por PGR. Estos pagos fueron integramente devueltos a la Compaiiia, con
fecha 21 de mayo del 2025.

Sin embargo, el 14 de mayo de 2025, PGR decidi6 retirarse del acuerdo. Como consecuencia, la adquisicion no serd
completada por la Emisora. De acuerdo con los términos del contrato de compra de activos, cualquiera de las partes
tenia el derecho de retirarse luego de la “fecha limite”, definida contractualmente como el 13 de mayo de 2025. En
virtud de ello, el dia 20 de mayo de 2025 la Emisora suscribié un contrato de terminacion para instrumentar la
resolucion del contrato.

RESUMEN HITOS Y ACTIVIDAD PREVIO A 2024

En marzo de 2018, la Sociedad adquirié el 100% de participacion y la operacion de los bloques Aguada Baguales, El
Porvenir y Puesto Touquet en la cuenca Neuquina. Luego de casi cuatro afios de operacion, en noviembre de 2021,
se celebré un acuerdo de venta de dichos bloques a la compafiia Oilstone Energia S.A. por un monto total de US$S
16.000.000. El cierre de la transaccion ocurrié el 31 de enero de 2022, momento en el cual se firmé la escritura de
cesion de las areas, luego de las correspondientes aprobaciones de los organismos provinciales.

Por otro lado, GeoPark mantuvo participaciones en cuatro operaciones conjuntas (bajo la figura de socio no
operador) en la provincia de Mendoza en los permisos de exploracién sobre los bloques CN-V, Puelén, Sierra del
Nevado y Los Parlamentos.

Las operaciones de los bloques Puelén y Sierra del Nevado fueron con el consorcio conformado por Pluspetrol S.A.
(operadoray con una participacion del 72%, contando GeoPark con el 18% de participacién) y la Empresa Mendocina
de Energia (10% de participacion), respectivamente.

Luego del cumplimiento de los compromisos exploratorios en ambos bloques entre los afios 2019 y 2020, se solicitd
a la provincia de Mendoza la reversidn de los mismos. Finalmente, la Direccién de Hidrocarburos de la Provincia de
Mendoza aprobd la reversiéon del bloque Sierra del Nevado en febrero de 2022 y del bloque Puelén en septiembre
de 2023. A la fecha del presente Prospecto, el operador y participante mayoritario (Pluspetrol S.A.) estd realizando
las gestiones frente a la provincia para culminar con la liquidacién de ambas Uniones Transitorias (Sierra del Nevado
y Puelén).
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Por otra parte, GeoPark mantenia participacion en el permiso de exploracién del bloque CN-V en asociacién con
Wintershall Dea Argentina S.A. (quien era la operadora y contaba con una participacion del 50%). Respecto de este
bloque, tras un plazo de tres afios, el lote en evaluacion vencid en noviembre de 2021. En marzo de 2022, la Direccion
de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza acepté la reversion del bloque. Durante el afio 2022, se efectud la
liguidacidn total del consorcio, estando cumplidos todos los compromisos de inversidn.

Por ultimo, GeoPark mantenia una participacion en el bloque Los Parlamentos en asociacion con YPF S.A. (operadora
y con una participacion del 50%). En octubre de 2023, la Sociedad acordd retirarse y transferir su participacion del
50% en el Bloque Los Parlamentos, junto con los compromisos pendientes, al otro socio YPF S.A., mediante el pago
de USS 7.023.050.La Emisora estd en proceso de suscribir un acuerdo de transaccion tripartita con YPF S.A. y la
Provincia de Mendoza, en la que se establezca que no tiene obligacidn alguna referida a su participacion en dicho
bloque.

A su vez, y en sintonia con los objetivos y perspectivas vigentes, la Emisora esta en la busqueda de nuevas
posibilidades de inversion para desarrollar su actividad y desplegar todo su potencial operativo.

Descripcion del sector en que se desarrolla su actividad

Marco Regulatorio del Petrdleo y Gas

La industria del petrdleo y del gas argentino ha estado y sigue estando sujeta a ciertas politicas y reglamentaciones
que han provocado y siguen provocando, en algunos casos, que los precios internos sean inferiores a los precios
vigentes en el mercado internacional. Ocasionalmente en el pasado, las restricciones a la exportacién y los requisitos
de la oferta interna han sido las politicas imperantes para obligar a los productores de petréleo y gas locales a desviar
los suministros de la exportacion o mercados industriales a los clientes locales, incluso, implicando subsidios
cruzados.

La Ley de Hidrocarburos Argentina

La industria de los hidrocarburos se encuentra principalmente regulada, a nivel federal, por la Ley de Hidrocarburos
N° 17.319, la cual fue dictada en 1967 y modificada, entre otras normas, por las leyes N°26.197, en el afio 2007; en
octubre de 2014 por la Ley N° 27.007 y actualizada el 8 de julio de 2024 por Ley N° 27.742 (“Ley Bases”). La Ley de
Hidrocarburos establece un marco regulatorio para impulsar la exploracién, explotaciéon y comercializacién de
recursos hidrocarburiferos, convencionales y no convencionales. Entre sus pilares destacan la flexibilizacion de plazos
para permisos, las figuras de exploracion y explotacién de hidrocarburos no convencionales en la Plataforma
Continental y Mar Territorial, incentivos a la inversidn, y exportaciones libres de consideraciones de abastecimiento
interno, entre otros. Cabe destacar que la Ley N° 27.007 incluyd nuevas técnicas de perforacién en la industria
(explotacién no convencional), ademds de introducir cambios vinculados principalmente con los plazos y proérrogas
de los permisos de exploracion y de las concesiones de explotacién, los cdnones y las alicuotas de regalias, la
incorporacion de las figuras de exploracidén y explotacion de hidrocarburos no convencionales en la Plataforma
Continental y Mar Territorial, y el régimen de promocidn establecido bajo el Decreto N2 929/13, entre otros aspectos.

Asimismo, el sector se encuentra regulado por la Ley N2 24.076 (la “Ley de Gas Natural”) dictada en el afio 1992 en
el marco de una politica de privatizacion de empresas publicas, y que establecié -en lo sustancial- las bases para para
la prestacion de los servicios de transporte y distribucion de gas natural, que fueron declarados servicio publico.

La Ley de Hidrocarburos establece que las actividades de exploracidn, explotacién, industrializacién, transporte y
comercializacion de hidrocarburos estaran a cargo de empresas estatales, empresas privadas o mixtas. Quienes sean
titulares de permisos de exploracién y de concesiones de explotacién, los cuales seran adjudicados mediante
procedimientos de seleccién competitivos, deberan poseer solvencia financiera y la capacidad técnica adecuada para
ejecutar las tareas inherentes al derecho otorgado. Asimismo, la Ley de Hidrocarburos dispone que los
permisionarios y concesionarios tendran el dominio sobre los hidrocarburos que extraigan y, consecuentemente,
podran transportarlos, comercializarlos, industrializarlos y comercializar sus derivados, dando cumplimiento con
todas las normas que reglamenten dichas actividades.

El 8 de julio de 2024 se publicé en el BO la Ley Bases, en la cual, entre otras disposiciones, se incluyé como Titulo IV
referente a Energia, multiples modificaciones a la Ley de Hidrocarburos, tales como:
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° Se incorpord a la actividad de procesamiento de hidrocarburos como actividad regida por la Ley de
Hidrocarburos.

° Se incorpord como objetivo primordial de la Ley de Hidrocarburos la maximizacion de la renta obtenida de
la explotacion de los recursos.

° Mientras histéricamente se preveia una regalia fija o estandarizada para todas las concesiones, se
introdujo una importante modificacion en los procedimientos de seleccidn, ya que, si bien se mantiene el
esquema competitivo, la puja entre los interesados sera sobre la base de la regalia ofertada. En este
esquema, el Estado fijard un precio de referencia tomado en base a mercados internacionales, y
estimandose su valor real con ajuste de los valores de acuerdo con el indice de Precios al Consumidor de
los Estados Unidos. De esta manera, el oferente deberd cotizar una regalia base del 15% con un ajuste
(que podra ser positivo o negativo) y asi se compondrd la regalia ofrecida para todo el curso de la
concesion. La novedad es que esa regalia ofertada se mantendra mientras el precio de referencia no tenga
modificaciones respecto del vigente al momento de adjudicacion en mas o en menos de un 50%. Si el
precio de referencia aumenta en mas de un 50%, el concesionario pagard el doble de la regalia ofertada
mientras dure esa situacién y, viceversa, pagara la mitad si la referencia baja en mas de un 50%.

° Se propuso la libre disponibilidad en el mercado y la prohibicion al Poder Ejecutivo de intervenir en los
precios y las exportaciones.

° Se buscd la eliminacién del concepto de “zonas reservadas a empresas estatales” como limite a la
posibilidad de reconocimientos superficiales.

° Se abandond el criterio de regalias fijo estandarizado y general para adoptar un esquema basado en la
regalia singularmente estipulada en la adjudicacion de cada permiso o concesion.

° Se creo el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad (“ENRGE”) para unificar las atribuciones del
Ente Nacional Regulador de la Electricidad (“ENRE”) y del Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”).

° Se elimind la declaracion de interés publico del objetivo de autoabastecimiento de hidrocarburos para
garantizar desarrollo econémico, equidad social, empleo, competitividad y crecimiento sustentable de las
provincias y regiones, ello dentro de una politica macroeconémica liberal tendiente a que la actividad
qguede en los hechos regida por la oferta y la demanda.

° Incorporé como principios rectores, la maximizacion de inversiones y recursos para abastecimiento de
hidrocarburos a corto, mediano y largo plazo; la proteccion los intereses de los consumidores en cuanto a
calidad y disponibilidad y la exportacidon de hidrocarburos para mejorar la balanza de pagos, garantizando
explotacion racional y sustentable.

Modificaciones a la Ley de Hidrocarburos introducidas por la Ley Bases

A las actividades comprendidas en la ley (explotacidn, industrializacion, transporte y comercializacidn) se incorporan
las relativas al procesamiento y almacenaje de hidrocarburos a cargo de las empresas estatales, privadas o mixtas.
Asimismo se agregan como objetivos principales aquellos dispuestos por el articulo 32 de la Ley N° 26.741, asi como
el de maximizar la renta obtenida de la explotacidén de los recursos y se establece que los riesgos propios de la
actividad minera correran por cuenta de los titulares de permisos, concesiones y autorizaciones.

Se establece que el Poder Ejecutivo, Nacional o Provincial segin corresponda, podrd otorgar permisos de exploracién
y concesiones en relacion con las actividades enumeradas. Se hace hincapié en el derecho a transportar,
comercializar, procesar e industrializar hidrocarburos y derivados libremente, conforme reglamentacién del Poder
Ejecutivo Nacional. Este no podrd intervenir o fijar precios de comercializacién en el mercado interno.

El comercio internacional de hidrocarburos sera libre, sujeto a la no objecidn de la Secretaria de Energia (que sdlo
podra ser formulada dentro de los 30 dias a partir de su conocimiento de las exportaciones y fundada en motivos
técnicos o econdmicos) y estara a cargo del Poder Ejecutivo Nacional establecer el régimen de importacion y
exportacién de los hidrocarburos y sus derivados.

Concesiones de Explotacion:
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Aprobada la solicitud de reconversion, el plazo de la concesidén reconvertida sera por Unica vez de treinta y cinco
afios computados desde la fecha de solicitud. Los titulares de una concesidn de explotacion no convencional de
hidrocarburos que también posean una concesion adyacente y preexistente pueden solicitar la unificacion de ambas
dreas como una sola concesion no convencional, siempre que se demuestre la continuidad geoldgica. Esta solicitud
debe basarse en el plan piloto y aplicard los pagos al Estado (nacional o provincial) correspondientes al area con
mayores requisitos y el plazo mas corto.

Se elimina la obligacién de asegurar la maxima produccion de hidrocarburos de manera compatible con una
explotacion adecuada y econdmica del yacimiento, junto con la observacién de criterios para una conveniente
conservacion de las reservas. En otras palabras, se retira la obligacién de optimizar la produccion para garantizar la
sostenibilidad y conservacién de las reservas de hidrocarburos.

Se establecen distintos plazos de vigencia —a contar desde la fecha de la resolucion que las otorgue-, con mas en
ciertos casos adicionales, segun la siguiente clasificacion:

a) concesion de explotacion convencional de hidrocarburos: veinticinco (25) afios;
b) concesién de explotacion no convencional de hidrocarburos: treinta y cinco (35) afos;
c) concesion de explotacién con la plataforma continental y en el mar territorial: treinta (30) afios. En nuevas

concesiones el Poder Ejecutivo Nacional o Provincial, al momento de definir los pliegos de bases y condiciones
podra determinar -de manera fundada y motivada- otros plazos de hasta diez (10) afios como maximo de los
plazos previstos, no pudiendo en ningun caso ser fijados a perpetuidad.

Asimismo, las concesiones de explotacion y concesiones de transporte que hayan sido otorgadas con anterioridad a
la sancién de le ley continuaran rigiéndose hasta su vencimiento por los plazos establecidos por el marco legal
existente al momento en que fueron extendidas. Por su parte, se establece que los concesionarios de explotacion
convencional podran requerir la subdivision del area y reconvertirla de convencional a no convencional, debidamente
fundado, pudiendo realizarse este pedido hasta el 31 de diciembre de 2028.

Autorizaciones de transporte y habilitaciones de procesamiento y de almacenamiento subterrdaneo.

Las autorizaciones de transporte confieren el derecho de transportar hidrocarburos y sus derivados por medios que
requieran instalaciones permanentes, pudiéndose construir y operar a tal efecto la infraestructura necesaria. Seran
otorgadas por el Poder Ejecutivo Nacional o Provincial segin corresponda. Las autorizaciones que se otorgasen a
concesionarios de explotacion seran otorgadas y prorrogadas por plazos equivalentes. Vencidos dichos plazos, las
instalaciones pasaran al dominio del Estado Nacional o Provincial segun corresponda sin cargo ni gravamen algunoy
de pleno derecho.

Los autorizados podran solicitar prérrogas por un plazo de diez afios de duracion siempre que hayan cumplido con
sus obligaciones y se encuentren transportando hidrocarburos al momento de solicitar la prérroga. Las concesiones
de transporte otorgadas con anterioridad a la Ley Bases se regiran por los términos y condiciones de su otorgamiento.
Las habilitaciones para cualquier proceso de industrializacidon de hidrocarburos no estan sujetas a plazo.

En cuanto a los “autorizados”, si sus instalaciones tienen capacidad vacante y no hay razones técnicas que lo impidan,
deben poner a disposicién de terceros y transportar o procesar hidrocarburos, al mismo precio en igualdad de
circunstancias.

Quienes fueren habilitados a procesar hidrocarburos deberan procesar los hidrocarburos de terceros hasta un
maximo del cinco por ciento (5%) de la capacidad de sus instalaciones siempre que no se comprometa la seguridad
del proceso, que las partes arriben a un acuerdo por el servicio a prestar y que el solicitante se haga cargo de los
costos asociados a la conexién a la planta. Dicho porcentaje podra incrementarse por acuerdo de partes o por la
autoridad de aplicacidon -transcurridos cuatro (4) afios desde la habilitacion comercial de la planta y en caso de
persistir su capacidad remanente u ociosa-. Si se tratare de plantas de procesamiento de combustible liquido, el
servicio de procesamiento incluira el servicio de almacenaje. Queda a cargo de la autoridad de aplicacion reglamentar
la coordinacién y complementacion de los sistemas de transporte.

En cuanto a las autorizaciones de almacenamiento subterrdneo de gas natural, estas confieren el derecho de
almacenar gas natural en reservorios naturales de hidrocarburos depletados, incluyendo el proceso de inyeccion,
depdsito y retiro del gas natural. Podran ser otorgadas en areas sujetas a permisos de exploracién y/o concesiones
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propias, de terceros —con autorizacién ante la autoridad de aplicacién-, y en areas que, habiendo sido productivas
ya no se encuentren sujetas a permisos de exploracion y/o concesiones de explotacion. Todo otro proyecto de
almacenamiento subterraneo de gas natural que no sea realizado bajo estos supuestos no requerira autorizacion.

El Poder Ejecutivo puede otorgar autorizaciones a quienes cumplan con los requisitos técnicos y financieros, tengan
conformidad del titular del permiso y se comprometan a construir las instalaciones necesarias asumiendo costo y
riesgo. Estas autorizaciones no tienen plazo.

Los titulares de una autorizacidon de almacenamiento subterraneo de gas podran solicitar autorizacién de transporte
de hidrocarburos hasta sus instalaciones de almacenamiento, y desde estas hasta el sistema de transporte, sin plazo
definido. Asimismo, no estaran obligados a almacenar gas natural de terceros; tendrdn libertad para realizar la
actividad en beneficio propio o de terceros, y podrdn acordar libremente los precios por la venta del gas natural
almacenado y por el servicio de almacenaje, incluyendo la reserva de su capacidad.

No se pagaran bonos de explotacion ni pagos provinciales andlogos por estas autorizaciones. El gas almacenado
pagara regalias solo en su primera comercializacién. En caso de gas propio, las regalias se pagaran segun el precio
promedio al momento de su produccién antes de ser almacenado.

Adjudicaciones

Se especifica que el pliego modelo contendra las inversiones minimas necesarias a las que debera comprometerse el
adjudicatario y mecanismos de ajustes de las regalias. A su vez, se introduce la competencia en el valor de la regalia
sobre un valor base del 15%, identificada como "15% + 'X'", donde "X" puede ser negativo y es a eleccion del oferente.

Se prohibe que al fin de su término las concesiones de explotacidon existentes puedan adjudicarse sin mediar
procedimiento licitatorio. Agrega que la licitacion correspondiente podra realizarse con un plazo minimo de
antelacion de un (1) afio a su vencimiento. Por su lado, dispone que si la licitacion tuviera por objeto la concesion de
explotacion de areas en produccién el pliego de bases y condiciones podra establecer el valor correspondiente a las
inversiones no recuperadas durante la explotacién del area. El oferente podra incluir dicho valor al momento de
realizar la oferta a fin de continuar con la explotacién de los pozos existentes, y dicho valor sera reconocido al titular
de la concesion vencida. En caso de que el oferente no incluyera el valor mencionado en su oferta no podra explotar
los pozos existentes.

Canon y Regalias

Canon de exploracion: Se establece el barril de petréleo como unidad de medida para el pago del canon a cargo del
titular de un permiso de exploracién —al Poder Ejecutivo Nacional o Provincial, seglin corresponda-, estableciendo
un monto Unico para los casos de prérroga conforme a la siguiente escala:

a) Plazo Basico:
ler. Periodo: el monto equivalente en pesos de cero coma cincuenta (0,50) barriles de petréleo por kildmetro
cuadrado.
2do. Periodo: el monto equivalente en pesos de dos (2) barriles de petrdleo por kilbmetro cuadrado.
b) Prérroga: el monto equivalente en pesos a quince (15) barriles de petrdleo por kildémetro cuadrado.

Canon de explotacion

Se pagard anualmente y por adelantado al Poder Ejecutivo Nacional o Provincial, segin corresponda, el monto
equivalente en pesos de diez (10) barriles de petrdéleo por kildmetro cuadrado o fraccidén abarcado por el area. Los
canones a pagar se ajustaran tomando como referencia el precio promedio del barril de petréleo segln la cotizacion
del 'ICE Brent Primera Linea' del primer semestre del afio anterior a la liquidacion. El tipo de cambio para el pago sera
el del Ddlar divisa vendedor del Banco Nacién del dia habil anterior al efectivo pago.

Regalias

La regalia se determina en el proceso de adjudicacidn, lo que implica que no hay un porcentaje fijo establecido en el
articulo. No obstante, se especifica que el Poder Ejecutivo podra reducir la misma hasta el 5% teniendo en cuenta
productividad, condiciones y ubicacién de pozos. Para contratos vigentes al momento de la sancién de la ley, la
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regalia es la convenida previamente con el Poder Ejecutivo. No se hacen menciones a regalias adicionales por
prérroga o especificas para actividades complementarias.

Se elimina la condicidn que exigia que las areas reservadas a entidades provinciales con participacion estatal no
tuvieran contratos con terceros. Ahora, se aclara que deben respetarse los contratos o asociaciones con terceros que
estas entidades hayan celebrado antes de la entrada en vigencia de la nueva ley.

Explotacion No Convencional de Hidrocarburos

Se otorgd rango legal a la figura de la “Concesién de Explotacion No Convencional de Hidrocarburos” (“CENCH”),
creada por el Decreto N2 929/13. Se define explotacion no convencional de hidrocarburos, como la extraccion de
hidrocarburos liquidos y/o gaseosos mediante técnicas de estimulacidon no convencionales aplicadas en yacimientos
ubicados en formaciones geoldgicas de rocas esquisto o pizarra (shale gas o shale oil), areniscas compactas (tight
sands, tight gas, tight oil), capas de carbén (coal bed methane) y/o caracterizados, en general, por la presencia de
rocas de baja permeabilidad.

Los sujetos titulares de permisos de exploracion y/o de concesiones de explotacién de hidrocarburos tendran
derecho a solicitar a la autoridad de aplicacion una CENCH, en los siguientes términos:

o El concesionario de explotacidn, dentro de su area, podra requerir la subdivisién del drea existente en nuevas
areas de explotacidn no convencional de hidrocarburos y el otorgamiento de una CENCH. Tal solicitud debera
estar fundada en el desarrollo de un plan piloto que, de conformidad con criterios técnico-econémicos
aceptables, tenga por objeto la explotacion comercial del yacimiento descubierto.

. Los titulares de una CENCH, que a su vez sean titulares de una concesion de explotacion adyacente y
preexistente a la primera, podran solicitar la unificacion de ambas areas como una Unica concesién de
explotacion no convencional, siempre que se demostrare fehacientemente la continuidad geoldgica de dichas
areas. Tal solicitud también deberd estar fundada en el desarrollo de un plan piloto.

Plazos en los Permisos y Concesiones de Explotacion

Los plazos de los permisos de exploracidn seran fijados en cada licitacion por la autoridad de aplicacién, de acuerdo
al objetivo de la exploracidn (convencional o no convencional):

(i) Exploracidn convencional: se divide el plazo basico en dos periodos de hasta 3 afios cada uno, mas una
prérroga facultativa por hasta cinco afios. De esta manera se reduce de catorce a once afios la extension
maxima posible de los permisos de exploracion;

(i)  Exploracion no convencional: se divide el plazo basico en dos periodos de 4 afios cada uno, mas una prorroga
facultativa por hasta 5 afios, es decir hasta un maximo de 13 afios; y

(iii) Exploracidén en la plataforma continental y en el mar territorial: se divide el plazo bésico en dos periodos de 3
afios cada uno con posibilidad de incrementarse en un afio cada uno.

Al finalizar el primer periodo del plazo basico el titular del permiso de exploracién decidira si continta explorando en
el area, o si la revierte totalmente al Estado. Se podrd mantener toda el drea originalmente otorgada, siempre que
haya dado buen cumplimiento a las obligaciones emergentes del permiso. Al término del plazo basico el titular del
permiso de exploracion restituira el total del area, salvo si ejercitara el derecho de prérroga, en cuyo caso dicha
restitucién quedara limitada al 50% del drea remanente.

En cuanto a las concesiones de explotacidn, tendran el siguiente plazo de vigencia el cual se contara desde la fecha
de la resolucién que las otorgue:

(i) Concesidn de explotacion convencional: 25 afios;
(ii) Concesidn de explotacion no convencional: 35 afios; y
(iii) Concesidn de explotacion en la plataforma continental y en el mar territorial: 30 afios.

Adjudicacion de Areas
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La Ley de Hidrocarburos propuso la elaboracion de un pliego modelo que seria elaborado conjuntamente por la SE y
las autoridades provinciales, al que deberdn ajustarse los llamados a licitacidon dispuestos por las autoridades de
aplicacion de la ley e introdujo un criterio concreto para la adjudicacion de permisos y concesiones al incorporar el
parametro concreto de “mayor inversion o actividad exploratoria”, como definitorio en caso de igualdad de ofertas,
a criterio debidamente fundado del Poder Ejecutivo Nacional o Poder Provincial, segun corresponda.

Canon y Regalias

La reforma a la Ley de Hidrocarburos actualizo los valores relativos al canon de exploracion y explotacion dispuesto
por el Decreto N2 1.454/07, los que, a su vez, podran ser actualizados con caracter general por el PEN, sobre la base
de las variaciones que registre el precio del petrdleo crudo nacional en el mercado interno. A continuacion, se
detallan los valores actualizados para cada canon y regalias.

Regalias

Las regalias hidrocarburiferas son definidas como el Unico mecanismo de ingreso sobre la produccidn de
hidrocarburos que percibirdn las jurisdicciones titulares del dominio de los hidrocarburos en caracter de
concedentes.

Legislacion Uniforme

El articulo 163 de la Ley Bases faculta al PEN, en acuerdo con las provincias, para elaborar una legislacién ambiental
armonizada. El objetivo prioritario es aplicar las mejores practicas internacionales de gestion ambiental en las tareas
de exploracién, explotacion y/o transporte de hidrocarburos, garantizando el desarrollo de la actividad con un
adecuado cuidado del ambiente.

CENCH en la provincia del Neuquén

Considerando las caracteristicas especiales de un reservorio no convencional, dada su baja permeabilidad y la
productividad alcanzada en los ultimos afios, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales de la provincia del
Neuquén establecid ciertos parametros aplicables para el otorgamiento de CENCH en dicha provincia,
instrumentados mediante las Res. N° 53/20 (julio de 2020) y N° 142/21 (noviembre de 2021), posteriormente
ratificadas por el Decreto Provincial N° 2183/21 (diciembre de 2021).

Las empresas pueden solicitar la CENCH basada en un proyecto de desarrollo que comprende un “Plan Piloto” de un
plazo de hasta cinco afios, con el objetivo de demostrar su viabilidad técnico-econdmica, con parametros adicionales
a la regulacion nacional respecto a la operacidn, evaluaciones de productividad real, costos e inversion. Una vez
presentada la solicitud de una CENCH, en el supuesto de que la misma incluya un exceso del area piloto, se incorpora
el pago de un bono de extensién de area, cuyo valor estard asociado a los recursos que se espera recuperar en el
area extendida considerando el precio promedio de la cuenca de los uUltimos 2 afos.

Durante la vigencia de la CENCH, las empresas titulares deben presentar anualmente planes de desarrollo continuo
y compromisos de inversidon que prevén realizar durante la concesion, teniendo en cuenta que los compromisos
asumidos para el afio entrante seran considerados compromisos firmes.

Regulaciones Especificas al Mercado del Gas
Modificaciones a la Ley de Gas Natural introducidas por la Ley Bases

Por un lado, las importaciones de gas natural se mantienen autorizadas sin necesidad de aprobacién previa. Sin
embargo, en lo que respecta a las exportaciones se establece el procedimiento para regular las exportaciones de Gas
Natural Licuado (“GNL”), las que deberan ser autorizadas por la Secretaria de Energia, dentro del plazo de ciento
veinte (120) dias de recibida la solicitud conforme la reglamentacién que dicte el Poder Ejecutivo Nacional. Se dispone
también que dentro de los seis (6) meses desde la sancion de la Ley Bases, la referida Secretaria realizara un estudio
a los efectos de emitir una “Declaracidn de Disponibilidad de Recursos Gasiferos” en el largo plazo que contemple la
suficiencia de recursos gasiferos en el pais proyectada en el tiempo, y el suministro de gas natural de otros origenes,
para abastecer regularmente la demanda interna, y suministrar los proyectos de exportacion de GNL. Ademas,
determina que las autorizaciones de exportacion de GNL tendran caracter firme respecto de los volumenes de GNL
autorizados durante un plazo de hasta treinta (30) afios, desde la puesta en marcha de la planta de licuefaccion (en
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tierra o flotante) o sus ampliaciones o etapas sucesivas. Ailade que, para obtener el permiso de exportacién de GNL,
no serd necesario que el solicitante tenga contratos de compraventa de GNL que cubran la totalidad de los volumenes
y plazos solicitados. Por otro lado, se amplia el periodo adicional de renovacion de la habilitacion de diez (10) a veinte
(20) afios.

Se impone a los transportistas y distribuidores la obligacion de tomar las medidas necesarias para asegurar el
suministro de servicios no interrumpibles. A tal fin, la referida ley afiade que, para cumplir con este deber, ellos
mismos o a través de terceros, podran adquirir, construir, operar, mantener y administrar instalaciones de
almacenamiento de gas natural, de acuerdo con ciertas limitaciones establecidas.

Finalmente, en relacidn con los actos emitidos por la maxima autoridad del Ente Nacional Regulador del Gas, asi
como las sanciones aplicadas por dicho organismo, el proyecto establece que se podrdn impugnar mediante un
recurso directo ante la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, dentro de los
treinta (30) dias habiles judiciales posteriores a su notificacion

Plan Gas.Ar

Durante las gestiones de gobierno anteriores al actual (iniciado el 10 de diciembre de 2023) se establecieron distintas
medidas y sistemas de indole intervencionista en el mercado de los hidrocarburos. Uno de ellos es el denominado
Plan Gas.Ar, creado el 16 de noviembre del 2020, el Plan Gas.Ar busca promover la produccién del gas natural
argentino y gestionar el impacto del costo del gas en las tarifas de la demanda prioritaria mediante la licitacion de
contratos de abastecimiento a largo plazo (DNU N° 892/20). Los beneficiarios del Plan Gas.Ar no convencional que
optasen por participar de este programa debian presentar su renuncia previamente.

Originalmente, el plazo de los contratos era de 4 afios para la produccién onshore, con un adicional de 4 afos para
la produccidn offshore, a partir de enero de 2021. Posteriormente, se extendié el plazo hasta el 31 de diciembre de
2028 para el volumen base de 70 millones de m3/dia ya adjudicado en las rondas 1y 3 (DNU 730/22).

Los contratos se consignan entre productores como vendedores, y CAMMESA, distribuidores de gas y ENARSA como
compradores, en condicion de Delivery or Pay del 100% diario y Take or Pay del 75% mensual para CAMMESA y
trimestral para distribuidores de gas y ENARSA.

Se aplica un factor de ajuste al precio de adjudicacién de 0,82 en el periodo estival (octubre — abril), y 1,25 en el
periodo invernal (mayo -septiembre) para volumen base y 1,30 para volumen adicional. Los compradores CAMMESA
y ENARSA realizan el pago valorizado al precio adjudicado en la licitacion, mientras que los distribuidores de gas
abonan el monto valorizado segun el cuadro tarifario vigente, y la diferencia con el precio adjudicado es compensada
por el Estado Nacional. Ademas, el Estado Nacional establecié un sistema de garantia basado en certificados de
crédito fiscal para respaldar el pago de la compensacidn, sin perjuicio de otros mecanismos.

En diciembre de 2020 se adjudicé la ronda 1, por un volumen base anual (49,0 millones de m3/dia es de Cuenca
Neugquina. El volumen base de la ronda 1 representa el 70% del compromiso total de produccién (96,3 millones de
m3/dia), comercializando el 30% restante a precio de mercado.) de 67,4 millones de m3/dia a US$3,5/MBTU desde
enero de 2021, y un volumen adicional invernal de 3,6 millones de m3/dia a US$4,7/MBTU desde mayo 2021 (Res.
N°391/20y 447/20).

En marzo de 2021 se adjudicé la ronda 2, con Delivery or Pay diario creciente y Take or Pay 75% trimestral, por
volumen base invernal de 3,3 millones de m3/dia a US$4,7/MBTU desde junio de 2021 (Res. SE N° 169/21).

En noviembre de 2021 se adjudicé la ronda 3, por un volumen base anual de 3 millones de m3/dia a US$3,43/MBTU
desde mayo de 2022 (Res. SE N° 1091/21).

En el marco del programa Transport.Ar, que incrementa la capacidad de transporte de gas, a través del Gasoducto
Presidente Néstor Kirchner, en diciembre de 2022 se adjudicaron las rondas 4 (Cuenca Neuquina) y 5 (Cuenca Austral)
(Res. SE N° 860/22). Las rondas 4.1y 5.1 extendieron gran parte del volumen base anual hasta diciembre de 2028,
bajo las siguientes condiciones:

e Ronda 1: 48,0 millones de m3/dia a USS$3,592/MBTU en Cuenca Neuquina y 2,4 millones de m3/dia a
USS$3,479/MBTU en Cuenca Austral; y
e Ronda 3: 3 millones de m3/dia a US$3,435/MBTU en Cuenca Neuquina.
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La ronda 4.2 adjudicd nuevos volumenes hasta diciembre de 2028, los cuales pueden limitarse hasta un 30% con
ENARSA a clientes industriales y/o GNC, sujeto a la aprobacion de SE:

° Compromiso plano anual desde julio de 2023: 11 millones de m3/dia a US$3,41/MBTU;

° Compromiso plano anual desde enero de 2024: 3 millones de m3/dia a US5$2,989/MBTU;

° Compromiso en pico (invernal) desde 2024: 7 millones de m3/dia a US$4,249/MBTU; y

° Compromiso en pico (invernal) desde 2025: 7 millones de m3/dia a US$3,597/MBTU.
Finalmente, la ronda 5.2 adjudicé volumenes incrementales establecidos mensualmente en las Cuencas Austral,
Golfo San Jorge y Noreste, por 3,3 millones de m3/dia a US$7,319/MBTU, desde octubre de 2023 hasta diciembre de
2028. Los clientes son ENARSA y CAMMESA, con 80% de Deliver or Pay (DoP) diario y 0% de Take or Pay (ToP) mensual
(Res. SE N° 799/23).

Plan de Promocion de la Produccion del Gas Natural Argentino

El 3 de noviembre de 2022 se publicé el DNU N° 730/2022 por el cual se modifica el Plan Gas.Ar y se reemplaza por
el “Plan de Promocidn de la Produccién del Gas Natural Argentino” para asegurar y reforzar la produccion federal de
hidrocarburos, abastecimiento interno, exportacion, sustitucion de importaciones y ampliacién del sistema de
transporte para todas las Cuencas Hidrocarburiferas Argentinas 2023-2028 (en adelante, “Plan de Promocidn”).

Los principales objetivos del Plan de Promocidn son (i) fortalecer una base plana de 70 MMm3/d (correspondiente a
los volimenes adjudicados en las rondas 1y 3 del Plan Gas.Ar), excluyendo los picos de invierno) y (ii) conformar una
demanda de voliumenes incrementales que puedan ser evacuados utilizando la nueva capacidad de transporte que
estara disponible con la construccidn del gasoducto Néstor Kirchner (Programa Transport.Ar, Resolucion N° 67/22).
El DNU 730/2022 establece un nuevo periodo de vigencia hasta el 31 de diciembre de 2028.

Metodologia y Condiciones

En cuanto a la metodologia, el Poder Ejecutivo Nacional establecié que los contratos se adjudicardan mediante un
proceso de licitacidn a ser convocado por la Secretaria de Energia.

En consecuencia, el 14 de noviembre de 2022 se publicé la Resolucién de la Secretaria de Energia N° 770 (en adelante,
“Res. 770”) por la cual, en el marco del Plan de Aseguramiento, se realizaron las licitaciones N° 4 (para la cuenca
Neuquina) y N° 5 (para las cuencas Golfo San Jorge y Austral).

En cuanto a la cuenca Neuquina, la Ronda N° 4 tuvo los siguientes objetivos: (i) Ronda 4.1: extensién de los
compromisos asumidos en el marco de las Rondas 1y 3 del Plan Gas.Ar por otros 4 aios, a partir del 1 de enero de
2025, para 31 de diciembre de 2028, con los mismos volUmenes y precios iguales o inferiores a los adjudicados en su
momento. En caso de que un productor adjudicado no ejerciera la opcion de prdrroga, la Secretaria de Energia ofrecio
a los postores que solicitaban la prérroga la opcidn de completar el volumen; y (ii) Ronda 4.2: adjudicacién de
volimenes incrementales: a. Julio Gas Plano: 11 MM m3/d del 1/7/23 al 31/12/28, b. Enero Gas Plano: 3 MM m3/d
del 1/1/24 al 31/12/28, c. Peak Gas 2024: 7MM m3/d del 1/5 al 30/9, de 2024 a 2028, y d. Pico Gas 2025: 7MM m3/d
del 1/5 al 30/9, del 2025 al 2028. En cuanto al precio, los oferentes debian ofrecer un precio menor o igual al
siguiente: Gas Plano: USS 4/MMBTU y para Gas Pico: USS 6,9/MMBTU, al que se le tuvo que aplicar un factor de
ajuste de 1,3.

Cambio de enfoque de la actual gestion de gobierno

La actual gestion de gobierno ha cambiado su enfoque respecto de su predecesor y tiende hacia la reduccién de la
intervencion estatal en el mercado, como se refleja en sus discursos, en la Ley Bases y el Decreto reglamentario
1057/2024, entre otras disposiciones relevantes. Un ejemplo es la derogacién de normas que asignaban a CAMMESA
funciones adicionales para ejecutar politicas del gobierno, a través de la Resolucién N°150/2024 de la Secretaria de
Energia.

Otro aspecto relevante es la dificultad del Estado Argentino para equilibrar el costo de los servicios publicos con las
tarifas desde la crisis econdmica de 2001. La actual administracion esta priorizando el superavit fiscal, lo que ha
llevado a la reduccidén o eliminacién de subsidios financiados por el Tesoro Nacional. En ese contexto, en el primer
semestre de 2024, el Estado no cumplid con ciertos pagos a productores de gas y generadores eléctricos,
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sustituyendo la compensacion econdmica en concepto de pago provisorio con destino a las empresas con la entrega
de titulos publicos de deuda, segun lo dispuesto en la Resolucién Conjunta N2 43/2024 de la Secretaria de Finanzas
y la Secretaria de Hacienda.

Régimen de acceso a divisas para la produccion incremental de hidrocarburos

Con el objetivo de promover e incrementar el valor agregado en la cadena de valor de la actividad hidrocarburifera,
el DNU N° 277/22 del 27 de mayo de 2022 establece un régimen que facilita el acceso a divisas en el MLC (tal como
se define mas adelante) para aquellas compafiias con produccidn incremental de petréleo y gas en comparacion con
el afio 2021.

El acceso al MLC bajo este régimen no estara sujeto al requisito de conformidad previa del BCRA, en caso de que la
normativa cambiaria asi lo estableciera. Las divisas obtenidas mediante este régimen estan destinadas al pago de
capital e intereses de pasivos comerciales, financieros con el exterior y empresas vinculadas no residentes,
dividendos de balances cerrados y auditados y la repatriacion de inversiones directas de empresas no residentes. Los
beneficios podran ser transferidos a proveedores directos.

Para el gas natural, el beneficio equivale al 30% de la inyeccidn incremental, valuada al precio promedio ponderado
de exportacion del pais de los ultimos 12 meses, neto de derecho de exportacion. Dicho precio no podra ser inferior
al precio promedio ponderado de adjudicaciéon de Plan Gas.Ar ni superior a dos veces ese mismo valor. Para el
petrdleo, el beneficio es del 20% de la produccidn incremental trimestral valuada a la cotizacién promedio de los
ultimos 12 meses del Brent, definido por la autoridad de aplicacidon, neto de derechos de exportacion y con ajustes
segun la calidad de crudo.

El 13 de enero de 2023, a través de la Res. N° 13/23 de la SE se establecieron las condiciones para que las compafiias
accedan al régimen.

Gas Natural para el Segmento Residencial y GNC
Demanda Prioritaria y CEE

En junio de 2016 se establecieron los criterios para asegurar el abastecimiento de la demanda prioritaria a través del
CEE ante emergencias operativas que puedan afectar su operacidén normal (Res. ME&M N° 89/16 y modificatorias).
En junio de 2017 se aprobd el procedimiento para la administracion del despacho en el CEE (Res. ENARGAS N°
4502/17). En caso de que el CEE no llegue a un acuerdo, el ENARGAS define el abastecimiento requerido
considerando las cantidades disponibles de cada productor, descontando lo previamente contratado para abastecer
la Demanda Prioritaria, asighando progresivamente hasta igualar la proporcionalidad de cada productor/importador
sobre la Demanda Prioritaria.

Precio del Gas Natural en el punto de ingreso al sistema de transporte (“PIST”)

Desde 2021, los volimenes de gas para la demanda prioritaria se adquieren a través del Plan Gas.Ar. Los
distribuidores de gas pagan segun el tarifario vigente, y el Estado Nacional compensa la diferencia con el precio
adjudicado del plan.

Durante 2021y 2022 se celebraron audiencias publicas para discutir la porcidn del precio del gas natural que el Estado
cubre bajo el Plan Gas.Ar. El 2 de agosto de 2022, la SE emitié la Resolucion N° 610/2022 mediante la cual se
establecid el nuevo precio de referencia en el PIST para el gas natural que se aplicara a los usuarios de servicios
publicos de gas natural, de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto No. 332/2022.

El 10 de enero de 2023, la SE publicé la Resolucion N° 6/2023 (posteriormente modificada a su vez por la Resolucién
SE 113/2023), mediante la cual se adecuaron los precios PIST de gas natural de los contratos celebrados en el marco
del Plan Gas.Ar y el Plan de Promocién de la Produccion del Gas Natural Argentino a los distintos tipos de usuarios.

El 27 de marzo de 2024 se publicé la Resolucién SE N°41/2024 por la cual se establecen los precios en el PIST a ser
trasladados a los usuarios finales en relacion con los acuerdos celebrados en el marco del Plan Gas.Ar (Dec.
N°892/2020 y modificatorias). Estos se definen por los siguientes periodos: (i) Entre el 1/4/24 hasta 30/4/24 (ii) a
partir del 1/5/24 hasta 30/09/24; v (iii) a partir del 1/10/24 hasta 31/12/24.
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Asimismo, se establece que ENARSA, las empresas productoras y distribuidoras y/o subdistribuidoras de gas natural
con acuerdos del Plan Gas.Ar debian adecuar los contratos o acuerdos de abastecimiento que hubiesen celebrado
en el mercado del Plan Gas.Ar y presentarlos ante la SE y el ENARGAS.

A los efectos del traslado de los precios de gas a los cuadros tarifarios del servicio publico de distribucién de gas
natural por redes, el ENARGAS debera efectuar la conversion a Délar por millon de BTU utilizando un factor de
27,10473, siendo el tipo de cambio a ser utilizado el valor promedio del tipo de cambio vendedor del Banco de la
Nacion Argentina (Divisas) observado entre los dias 12 y 15 del mes inmediato anterior al traslado de los precios.

Finalmente, se instruyd al ENARGAS a disponer las medidas necesarias a fin de que las facturas que emitan las
prestadoras del servicio publico de distribucidn y subdistribucidn de gas por redes de todo el pais reflejen los precios
de gas en PIST.

El 5 de junio de 2024 se publico la Resolucién SE N2 93/2024 que fijo que el precio de gas en el PIST a ser trasladados
a los usuarios finales en relacién con los contratos o acuerdos de abastecimiento vigentes para los consumos de gas
realizados a partir del mes de junio.

Ademas en la Resolucién SE N2 91/2024 se fija un “Periodo de Transicidn hacia Subsidios Energéticos Focalizados”
en el que se instruye al ENARGAS para que -en la elaboracion de los cuadros tarifarios correspondientes y/o en las
instrucciones a emitir a las prestadoras del servicio de distribucidn respecto de las Entidades de Bien Publico, Clubes
de Barrio y de Pueblo, y otras categorias de usuarios sin fines de lucro asimilables, en los términos de las Leyes Nros.
27.098 y 27.218-, se apliquen las bonificaciones al precio de gas natural correspondientes al consumo base de los
usuarios residenciales del Nivel 2 para el total del volumen consumido.

Gas Natural para la Generacion Eléctrica

Desde el 30 de diciembre de 2019 la provision de combustible para usinas quedd centralizada en CAMMESA (excepto
los generadores con contratos en Energia Plus y bajo la Res. N° 287/17 de la entonces Secretaria de Energia Eléctrica
— la “SEE”, actualmente con rango de subsecretaria). CAMMESA realiza subastas en condicidn interrumpible para
cubrir su consumo mensual, y desde el afio 2021, la mayoria del gas a CAMMESA se suministra bajo el Plan Gas.Ar.
Generadores con contratos en Energia Plus y bajo la Res. SEE N° 287/17 pueden ceder la operacion del gas natural y
su transporte a CAMMESA.

A partir de 2021, se establecieron nuevos precios de referencia en el PIST para la produccién no contemplada en el
Plan Gas.Ar, siendo de US$2,3/MBTU en el periodo estival (octubre — abril) y US$3,5/MBTU en el invernal (mayo —
septiembre) para la Cuenca Neuquina (Res. SE N° 354/20). Complementariamente al Plan Gas.Ar, CAMMESA subasta
con precio maximo igual al del Plan Gas.Ar, con cldusula de Deliver or Pay del 30%, aunque el volumen no es
significativo.

El 28 enero de 2025, la SE derogd el esquema de despacho establecido en la Res. SE N° 354/20 a partir del 1 de
febrero de 2025, que priorizaba el despacho segun las obligaciones de los contratos de ENARSA con Bolivia y del Plan
Gas. A partir del 1 de marzo de 2025, se autoriza el reconocimiento de costos de combustibles segin precios de
referencia y el costo variable de produccidén (“CVP”) declarados y aceptados, incluyendo flete, transporte y
distribucion de gas natural e impuestos y tasas. CAMMESA seguira centralizando la gestion de combustibles de los
Power Purchase Agreement - Acuerdo de Compra de Energiabajo Res. SE N° 220/07, 21/17 y 287/17. En cambio, los
generadores remunerados bajo energia spot podrdn gestionar su propio combustible, con CAMMESA como
proveedor de Ultima instancia (Res. N° SE 21/25). Sin embargo, en la nota NO-2025-16900682-APN-SE#MEC, enviada
por la SE a CAMMESA el 19 de febrero de 2025, establece que el nuevo criterio de despacho a partir del 1 de marzo
de 2025, permite a aquellos generadores que opten por gestionar su propio combustible puedan competir en funcion
de su CVP declarado, una vez que CAMMESA haya asegurado la colocacion de los volimenes ToP fijados en el Plan
Gas. Este cambio podria afectar los volimenes comprendidos entre el ToP y el DoP comprometidos en dicho Plan
Gas, en contradiccion con lo dispuesto en el DNU N° 730/22.

Exportacion de Gas Natural

El 27 de abril de 2021 se reglamentd el procedimiento para la autorizacidon de exportaciones de gas natural, en
condicion firme y preferencial para los adjudicatarios del Plan Gas.Ar durante el periodo estival, extensivo al periodo
invernal cuando haya oferta excedente en una cuenca determinada y aprobacidn previa de la autoridad aplicable
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(Res. SE N° 360/21). EI DNU N° 730/22 del 4 de noviembre de 2022 permite la exportacidén en condicion firme en
invierno, priorizando productores con precios competitivos y/o mayor aporte bajo Plan Gas.Ar.

En noviembre de 2022, la SE establecié enmiendas, como: (i) limitar la exportacidn por productor al maximo del 30%
del volumen autorizado por cuenca o al 50% del compromiso bajo Plan Gas.Ar; (ii) cupos por cuenca para la
exportacién en firme; (iii) el volumen exportado serd deducible del compromiso bajo Plan Gas.Ar en el verano; y (iv)
el precio minimo sera el mayor entre un porcentaje del Brent y el precio de Plan Gas.Ar con factor de ajuste (Res. SE
N° 774/22).

El 8 de julio de 2024, la Ley Bases dispuso la libre comercializacion y la no objecién por parte de la SE, debiendo
readecuar la Res. SE N° 360/21. Dicha reglamentacidn aun se encuentra pendiente.

Exportacion de GNL

La Ley Bases establece un régimen especial de exportacién de GNL para aquellos que produzcan, procesen, refinen,
comercialicen, almacenen y/o fraccionen hidrocarburos y/o sus derivados, sin objecion de la SE dentro de los 120
dias habiles administrativos desde la presentacidn de la notificacion de exportacion.

Las autorizaciones de exportacién de GNL seran ventas firmes por hasta 30 afios, desde la puesta en marcha de la
planta de licuefaccion o sus ampliaciones. La SE realizara una evaluacion de disponibilidad de recursos gasiferos a
largo plazo para el abastecimiento de la demanda interna, al menos cada cinco afios o cuando una nueva solicitud
de exportacion de GNL lo amerite segln su escala, plazos o montos de inversién (DNU N° 1057/24).

Regulaciones Especificas al Mercado de Petrdéleo

A la fecha no existe ningun precio de referencia para la comercializacion de crudo en el mercado local. No obstante,
las refinadoras locales estdn validando precios por debajo de la paridad de exportacion.

Impuesto a la exportacion de hidrocarburos

Desde mayo de 2020, se exime de abonar derechos de exportacion mientras que el precio internacional Brent sea
igual o inferior a US$45/bbl, escalando progresivamente a medida que se incremente el precio de referencia hasta
8%, tope a reconocer cuando el Brent sea igual o superior a US$60/bbl (DNU N° 488/20). Durante el 2024, al igual
que en 2023, la alicuota se mantuvo en 8%.

Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, publicado en el BO el 21 de diciembre de 2023, (el “DNU
70/2023”), se sustituyo el articulo 609 de la Ley N° 22.415 estableciendo que el Poder Ejecutivo Nacional no podra
establecer prohibiciones ni restricciones a las exportaciones o importaciones por motivos econémicos y solo se
podran realizar por Ley. Asimismo, la Ley Bases dispuso que el PEN no podra intervenir en la comercializacion en el
mercado interno para ningun segmento de la cadena de produccion de hidrocarburos.

Normativa Ambiental en la Argentina

Los articulos 41 y 43 de la Constitucién Nacional, con la reforma del afio 1994, y otras leyes y reglamentaciones
nacionales, provinciales y municipales recientemente sancionadas, fortalecieron el marco legal para la proteccion del
medio ambiente. Los organismos legislativos y gubernamentales han adoptado una actitud mas estricta en cuanto a
la aplicacion de las leyes y reglamentaciones ambientales, incrementando las sanciones por eventuales desacatos a
las mismas.

De conformidad con los articulos 41 y 43 de la Constitucion Nacional, todos los habitantes de la Republica Argentina
tienen derecho a un ambiente sano y el deber de preservarlo para las generaciones futuras. Las personas que
provoquen dafios al medio ambiente tienen la obligacién de subsanar el dafio causado conforme a lo previsto en la
ley aplicable. El gobierno nacional tiene derecho a dictar normas minimas para la proteccién del medio ambiente,
mientras que las provincias y los municipios también pueden dictar normativa en la materia.

Las operaciones de la Compafiia estan sujetas a leyes y reglamentaciones nacionales, provinciales y municipales que
regulan la calidad ambiental en Argentina. Estas leyes y reglamentaciones establecen la obligacién de obtener ciertos
permisos, definen normas sobre determinados aspectos de calidad ambiental, establecen sanciones y demas
responsabilidades ante la violacién de dichas obligaciones y prevén los deberes de subsanacion del dafio ambiental
provocado.
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En general, la Compaiiia esta sujeta a los requisitos de las siguientes leyes federales en materia ambiental (incluidas
sus respectivas disposiciones reglamentarias y complementarias). A modo de ejemplo:

(i) Constitucion Nacional (articulos 41y 43, entre otros);
(ii) Ley General del Ambiente N2 25.675;
(iii) las normas NAG (emitidas por ENARGAS) de proteccién ambiental en el transporte y la distribucion

de gas natural y otros gases distribuidos por tuberias;

(iv) Ley de Gestion Integral de Residuos Industriales y de Actividades de Servicios N2 25.612;
(v) Ley de Residuos Peligrosos N2 24.051;

(vi) Ley sobre Preservacion del Aire N2 20.284;

(vii) Ley de Régimen de Gestion Ambiental de Aguas N2 25.688;

(viii) Ley de Presupuestos minimos para la gestion y eliminacion de PCB N2 25.670;

(ix) el Codigo Penal; y

(x) el Codigo Civil y Comercial de la Nacion, el cual establece las reglas generales del derecho de
responsabilidad civil.

(xi) Régimen de Preservacion, Conservacion y Mejoramiento del Ambiente de la Provincia de Neuquén
Ley N° 1875.

Estas leyes y reglamentaciones abordan cuestiones ambientales de indole nacional, entre ellas, la eliminacién de
efluentes liquidos, la investigacidn y limpieza de sustancias peligrosas, los reclamos por dafos a recursos naturales y
responsabilidad por actos ilicitos extracontractuales con respecto a sustancias toxicas. Se puede dictar normativa
provincial y local que complemente esas leyes y reglamentaciones de indole nacional.

Habida cuenta de que las actividades de la Compafiia se llevan a cabo en distintas jurisdicciones provinciales, se
deben tener en cuenta las reglamentaciones aplicables en cada una de ellas.

Por otra parte, el 12 de agosto de 2015 entré en vigencia el Codigo Civil y Comercial de la Nacidén que en su articulo
14, en concordancia con el texto constitucional, reconoce los derechos de incidencia colectiva y expresamente
prohibe el ejercicio abusivo de un derecho individual cuando pueda afectar el ambiente.

Asimismo, estamos sujetos a muchas otras reglamentaciones nacionales, federales y municipales, incluyendo
aquellas relativas al venteo de gas, derrames de petréleo, abandono de pozos, etc.

Durante el afio 2005 se cred el Programa Nacional de Control de Pérdidas de Tanques Aéreos de Depdsito de
Hidrocarburos, una medida dirigida a reducir y corregir la contaminacion ambiental causada por los tanques aéreos
de depdsito de hidrocarburos.

Durante 2019, el Congreso Nacional aprobd la Ley N° 27.520 sobre normas minimas sobre adaptacion y mitigacion
del cambio climatico global que se centran en la implementacién de politicas, estrategias, acciones, programas y
proyectos que pueden prevenir, mitigar o minimizar los daflos o impactos asociados con el cambio climdtico y
explorar y aprovechar las nuevas oportunidades de los eventos climaticos también.

La resefia precedente de las principales leyes ambientales aplicables en Argentina es simplemente un resumen que
no pretende ser una descripcidon exhaustiva del marco legal aplicable en Argentina en materia ambiental. Este
resumen se basa en las reglamentaciones argentinas relacionadas con cuestiones ambientales vigentes a la fecha de
este Prospecto, las cuales estan sujetas a cambios.

Restricciones a la Importacion y Exportacion

En virtud de la ley argentina, en particular la Ley de Hidrocarburos, la Ley de Gas Natural y la Ley Bases, las
exportaciones de petréleo crudo y gas natural, asi como las exportaciones de la mayoria de los productos de
hidrocarburos, requieren actualmente la no objecion de la Secretaria de Energia. Las exportaciones de petrdleo
crudo, asi como la exportacion de la mayoria de los productos de hidrocarburos, actualmente requieren la no
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objecion de la Secretaria de Energia de conformidad la reglamentacion que el Poder Ejecutivo dicte, la cual deberd
considerar (i) los requisitos habituales vinculados al acceso de los recursos técnicamente probados; y (ii) que la
eventual objecién de la Secretaria de Energia sélo podra ser formulada dentro de los treinta (30) dias de puesta en
su conocimiento las exportaciones a practicar, debiendo estar fundada en motivos técnicos o econémicos que hagan
a la seguridad del suministro.

Ademas, el 21 de marzo de 2017, el Decreto N2 192/2017 se publicé en el Boletin Oficial, y cred el "Registro de
Operaciones de Importacion de Petrdleo y sus Derivados" (el "Registro"), y establecid que el entonces Ministerio de
Energia y Mineria de la Nacidn, a través de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos, seria el responsable de
controlar el Registro. El Registro involucré operaciones de importacién de: (i) petréleo crudo y (ii) algunos otros
subproductos especificos enumerados en el articulo 2 del referido decreto. Asi, cualquier compafiia que deseara
realizar tales operaciones de importacion estaba obligada a registrar dicha operacidn en el Registro y obtener la
autorizacién antes de que se realizara laimportacidn. Segun este Decreto, el entonces Ministerio de Energia y Mineria
tuvo que establecer la metodologia aplicable para emitir las autorizaciones de importacién, que se basé en los
siguientes criterios: (a) falta de petrdéleo crudo con las mismas caracteristicas ofrecidas en el mercado interno; (b)
falta de capacidad de tratamiento adicional en refinerias domésticas con petrdleo crudo nacional; y (c) falta de
subproductos enumerados en el Articulo 2 del Decreto ofrecido en el mercado interno. Este régimen eximia cualquier
importacidn por parte de CAMMESA con el fin de abastecer a las centrales eléctricas con el propdsito principal de
proporcionar suministro técnico al "Sistema Argentino de Interconexion" (“Sistema Argentino de Interconexién” o
"SADI").

El 24 de noviembre de 2017, el Decreto N2 962/2017 se publicé en el Boletin Oficial, e introdujo modificaciones al
Decreto N2 192/2017; entre otras, se establecié la vigencia del Registro hasta el 31 de diciembre de 2017. Asimismo,
el Decreto N2 962/2017 estipuld que la necesidad del Registro era temporal y, por lo tanto, desde el 31 de diciembre
de 2017, las operaciones de importacion relacionadas con el petréleo crudo, la gasolina y el gasoil incluidas en el
Decreto N2 192/2017 ya no estarian sujetas a registro.

Con respecto a las regulaciones tributarias, el 7 de enero de 2017, los aranceles a las exportaciones de hidrocarburos
expiraron, ya que el plazo provisto por la Ley N° 27.541 de emergencia publica no se extendié. A través del Decreto
N2 793/18, publicado el 4 de septiembre de 2018 en el Boletin Oficial, se fijaron derechos de exportacion hasta el 31
de diciembre de 2020 a la tasa del 12% (doce por ciento) a la exportacién para consumo de todas las mercaderias
comprendidas en las posiciones arancelarias de la nomenclatura comuin del Mercosur (NCM), alcanzando a todos los
hidrocarburos y sus derivados. El citado decreto prevé que los derechos de exportacidn aplicables a los hidrocarburos
(conforme su anexo 1), no podra exceder de $ 3 (pesos tres) por cada Délar del valor imponible o del precio oficial
Free on Board (FOB), segun corresponda.

Con posterioridad, la Ley N2 27.467 previo que el Poder Ejecutivo Nacional podria fijar derechos de exportacidn cuya
alicuota no podria superar el 30% del valor imponible o del precio FOB. Este tope seria del 12% (doce por ciento)
para aquellas mercaderias que no estaban sujetas a derechos de exportacion al 2 de septiembre de 2018 o que
estaban gravadas con una alicuota del 0% (cero por ciento) a tal fecha. Los hidrocarburos se encontraban dentro de
este segundo limite. Asimismo, se confirmé la validez y vigencia del Decreto N2 793/18. Por su parte, el Decreto N2
37/2019, publicado el 14 de diciembre de 2019 en el Boletin Oficial, introdujo cambios en el régimen de los derechos
de exportacién -reduciendo la tasa al 9% (nueve por ciento), pero no modificé el aplicable a los hidrocarburos. En
este sentido, si bien derogd el tope de $4 (pesos cuatro) aplicable a otro tipo de mercaderias, mantuvo la vigencia
del tope de $3 (pesos tres) y mantuvo la inclusion de los hidrocarburos dentro de la mercaderia alcanzada por el
gravamen.

La Ley N2 27.541, publicada el 23 de diciembre de 2019 en el Boletin Oficial, prevé que las alicuotas de los derechos
de exportacién para hidrocarburos y mineria no podrdn superar el 8% (ocho por ciento) del valor imponible o del
precio oficial FOB. Cabe apuntar que el Decreto N2 58/2019, publicado en suplemento del Boletin Oficial del 23 de
diciembre de 2019, observd la norma de la Ley N2 27.541 que preveia que en ningun caso el derecho de exportacion
de hidrocarburos podra disminuir el valor Boca de Pozo para el célculo y pago de regalias a las provincias productoras.

Los gasoductos transfronterizos se construyeron para interconectar a Argentina, Chile, Brasil, Bolivia y Uruguay, y
productores debido a la exportacidén de gas natural al mercado chileno, en la medida que el gobierno argentino lo
permitia. Durante los ultimos afios, las autoridades argentinas han adoptado una serie de medidas que restringieron
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las exportaciones de gas natural de Argentina, incluida la emisidon de instrucciones de suministro interno de
conformidad con la Disposicion N2 27/04 y las Resoluciones N2 265/04, 659/04 y 752/05 de la Secretaria de Energia
(se obliga a los exportadores a suministrar gas natural al mercado nacional argentino), emitiendo instrucciones
expresas para suspender las exportaciones, suspendiendo el procesamiento de gas natural y adoptando restricciones
a las exportaciones de gas natural impuestas a través de compariias de transporte y/o comités de emergencia creados
para enfrentar situaciones de crisis. Sin embargo, debido a las medidas tomadas por administracion anterior, se inicid
una nueva etapa con respecto a las exportaciones e importaciones de gas natural a través de los sistemas de ductos
argentinos.

En este sentido, en enero de 2016, los gobiernos de Chile y Argentina acordaron entregas de gas natural de acuerdo
con las necesidades de estacionalidad del gas natural. Por lo tanto, la intencién de estos acuerdos es permitir la
importacidn de gas natural durante el invierno y la exportacidon de gas natural durante el verano. Estas medidas
tienen un impacto directo en el gasoducto de GasAndes. En el lado chileno del gasoducto GasAndes, los contratos de
transporte de forma interrumpible se ejecutaron con Metrogas (Chile) y con dos nuevos clientes: Enap y Endesa. En
la seccidn argentina del gasoducto, se ejecutd un contrato interrumpible con ENARSA, a las tarifas proporcionadas
por ENARGAS. Asimismo, con fecha 21 de agosto de 2018, el Ministerio de Energia (actualmente, Secretaria de
Energia) dictd la Resolucion N2 104/2018, por la cual se autoriza la exportacién de gas natural y se aprueba el
Procedimiento para la Autorizacién de Exportaciones de Gas Natural (el “Procedimiento”). Dicho Procedimiento
contiene el tratamiento que recibirdn los volumenes de exportacién de gas natural equivalentes a los incluidos en el
“Programa de Estimulo a las Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural proveniente de Reservorios No
Convencionales” y de aquellas que, si bien resulten de gas convencional, las empresas solicitantes sean adherentes,
actuales o futuras, en el referido programa de estimulo. La referida resolucion establece las clases de autorizaciones
que existen, particularidades aplicables a exportaciones estivales e intercambios operativos y las condiciones
aplicables a las exportaciones de gas natural proveniente de reservorios no convencionales. La informacién que se
presente a los efectos de la solicitud de autorizacidon de exportacion tendrd caracter publico, de forma tal que los
posibles demandantes de gas natural en el mercado interno, los interesados en realizar inversiones en transporte y
distribucion, y las autoridades competentes, puedan conocer de manera adecuada y veraz todos los aspectos
relevantes de la misma.

Con la entrada en vigencia de la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva, se facultd al Poder Ejecutivo
Nacional para fijar derechos de exportacion, cuya alicuota no podria superar en ningln caso el 33% del valor
imponible o del precio oficial FOB. Se prohibié que la alicuota de los derechos de exportacién supere el 33% del valor
imponible o del precio oficial FOB para las habas (porotos) de soja. Para aquellas mercancias que no estaban sujetas
a derechos de exportacion al 2 de septiembre de 2018 o que tenian una alicuota de 0% a esa fecha se prohibid
superar el 15%, para los productos agroindustriales de las economias regionales definidas por el Poder Ejecutivo se
prohibid superar el 5%, y para las alicuotas de los derechos de exportacion para bienes industriales y para servicios
no se podia superar el 5% del valor imponible o del precio oficial FOB. En cuanto a las alicuotas de los derechos de
exportacién para hidrocarburos y mineria, estas no podrian superar el 8% del valor imponible o del precio oficial FOB,
y en ningun caso el derecho de exportacion de hidrocarburos podria disminuir el valor Boca de Pozo para el calculo
y pago de regalias a las provincias productoras. Esto ultimo fue vetado por el Poder Ejecutivo. Haciendo una salvedad
a las modificaciones introducidas, la misma ley establecié que se mantendrian la validez y vigencia de los Decretos
N2 1.126 del 29 de diciembre de 2017 y sus modificatorias, N2 486 del 24 de mayo de 2018 y sus modificaciones, N2
487 del 24 de mayo de 2018 y sus modificaciones, N2 793 del 3 de septiembre de 2018 y sus modificaciones vy el
Decreto N2 37 del 14 de diciembre de 2019.

Con fecha 1 de octubre de 2020 se publicé el Decreto N° 785/2020 en el Boletin Oficial, dejo sin efecto los Decretos
N°1.126/2019y 793/2018, y fijo hasta el 31 de diciembre de 2021 un derecho de exportacién de 8% (ocho por ciento)
a la exportacién de las mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la NCM. Finalmente, este plazo
fue extendido hasta el 31 de diciembre de 2023, mediante el Decreto N° 908/2021.

Con fecha 8 de julio de 2024, fue sancionada la Ley de Bases. Entre otras disposiciones, la Ley de Bases incluye el
Titulo VI referente a Energia, dentro del cual se disponen multiples modificaciones a la Ley de Hidrocarburos
relacionadas con el régimen de exportaciones. Conforme la Ley Bases, el Poder Ejecutivo Nacional establecera la
politica nacional de hidrocarburos, con el objetivo de maximizar la renta y satisfacer las necesidades del pais, y
también fijard el régimen de importacion y exportacién de hidrocarburos. Adicionalmente, la exportacion de
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hidrocarburos esta permitida, sujeta a la no objecion de la Secretaria de Energia, con ciertas condiciones técnicas y
de seguridad del suministro. De lo cual se desprende que, en la actualidad, comienza a verificarse un cambio de
enfoque, principalmente por el hecho que la produccién no convencional garantizaria la satisfaccion de la demanda
local. Sin embargo, se trata de un proceso en ciernes que, en cierta medida, depende de la evolucién de la inversidn
y concrecion de obras de infraestructura que permitan maximizar la explotacion de las nuevas reservas. Se esperan
novedades regulatorias en la materia.

En el mismo sentido, la Ley de Bases incluyé modificaciones a la Ley de Gas Natural relacionadas con el régimen de
importaciones y exportaciones. Las importaciones de gas natural no requeriran aprobacion previa, aunque deberan
ser reglamentadas por el Poder Ejecutivo. Sin embargo, la Secretaria de Energia debera autorizar las exportaciones
de GNL dentro de un plazo especifico, garantizando la firmeza de las exportaciones autorizadas hasta 30 afios; la
Secretaria de Energia también realizara un estudio para declarar la disponibilidad de recursos gasiferos a largo plazo,
asegurando el abastecimiento interno y la capacidad de exportacion de GNL.

Descripcion de las Actividades y Negocios

La Compaiiia se dedica a la exploracion y explotacion de petrdleo crudo y gas desde su constitucidn en el afio 1989.

GeoPark actualmente es parte del Grupo GeoPark, compafiia latinoamericana independiente lider en exploracion,
operacion y consolidacion de petrdleo y gas, con operaciones en América Latina, operando actualmente en Colombia,
Ecuador y Brasil.

El modelo de negocio del Grupo GeoPark tiene como idea unificadora la de mejorar los activos de su portafolio. Este
principio esta subrayado por el historial del grupo de adaptacidn al cambio, ampliacién de las capacidades y mejora
continua de su cartera de activos. El modelo contiene tres elementos entrelazados:

- Entregar y producir mas energia, y llevarla eficazmente al mercado con un fuerte enfoque en resultados

- Invertir con el objetivo de devolver valor a todos sus grupos de interés. Esto implica una asignacién de capital
disciplinada, dirigida a los proyectos de mayor valor, asumiendo y gestionando el riesgo de manera
responsable.

- Crear y compartir prosperidad con todos, desde empleados hasta los gobiernos y las comunidades locales.

Si bien, a la fecha de este Prospecto, la Compaiiia presta servicios de asistencia técnica a otras sociedades del grupo,
todas las operaciones se desarrollan en Argentina. El sector en el cual la Compafiia desarrolla sus actividades es
altamente regulado.

Las actividades de la Sociedad no estan sujetas a cambios significativos de estacionalidad.

A lo largo de su trayectoria, la Compafiia ha desarrollado la exploracion y produccion de yacimientos de petrdleo y
gas. La actividad ha fluctuado, comenzando en 2021 un proceso de desinversion y de salida de distintos bloques y
proyectos con el objetivo de buscar proyectos que permitan mayores posibilidades de crecimiento.

A la fecha del presente Prospecto la Sociedad no es titular de dreas hidrocarburiferas.
Inversiones en Cuatro Bloques Adyacentes en Vaca Muerta

En mayo de 2024, la Compaiiia firmdé un contrato de compra de activos con PGR, una subsidiaria de Mercuria, para
la adquisicion de una participacidén no operada en cuatro bloques adyacentes no convencionales en Vaca Muerta en
Argentina.

Sin embargo, el 14 de mayo de 2025 PGR se retiré del acuerdo y, como consecuencia, la adquisicion no sera
completada por la Emisora. De acuerdo con los términos del contrato de compra de activos, cualquiera de las partes
tenia el derecho de retirarse luego de la “fecha limite” definida contractualmente como el 13 de mayo de 2025. En
virtud de ello, el dia 20 de mayo de 2025 la Emisora suscribiéd un contrato de terminacién para instrumentar la
resolucion del contrato.

Cuestiones ambientales

La Compafiia esta sujeta a la Resoluciéon N2105/92 dictada por la ex Secretaria de Energia, la cual establece
procedimientos de proteccidon ambiental especificos en el desarrollo de actividades de exploracién y produccién de
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petréleoy gas. En la etapa de exploracidn, las empresas estan obligadas a presentar un estudio de impacto ambiental
(“EIA”) y, en todo caso, antes de iniciar cualquier actividad de perforacién. Las empresas a su vez deben presentar
un nuevo EIA con frecuencia anual y ante el descubrimiento de yacimientos de petrdéleo o gas. Puede suceder que
los EIA estén sujetos a aprobacion provincial. En relacidn a los efectos de la regulacidn en los negocios de la Emisora,
la Compaiiia cumple con la normativa ambiental de todas las jurisdicciones en las cuales tiene actividad y no ha
tenido ni tiene ninguna accion legal o administrativa iniciado con motivo de cuestiones ambientales.
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Il -FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, Ud. debe considerar cuidadosamente los riesgos que se describen
a continuacion. Los negocios de la Emisora, su situacion patrimonial y los resultados de sus operaciones podrian verse
seriamente afectados de manera negativa por cualquiera de estos riesgos. Los riesgos que se describen a continuacion
son los conocidos por la Emisora y aquellos que actualmente cree que podrian afectarla de manera considerable. Los
negocios de la Emisora también podrian verse afectados por riesgos adicionales que actualmente la Emisora no
conoce o no considera significativos.

Riesgos relacionados con Argentina

La liquidez, clientes, negocios y resultados de las operaciones de la Emisora podrian verse afectados negativamente
en caso de producirse una crisis financiera global o regional o ante condiciones crediticias y de mercado
desfavorables

Los efectos de una crisis financiera global o regional y el eventual impacto en el sistema financiero global podrian
tener un efecto negativo sobre los negocios, la situacion patrimonial, la capacidad de acceder al crédito o a los
mercados de capitales internacionales y los resultados de las operaciones de la Emisora, especialmente en una
economia emergente, como es el caso de Argentina.

Esta situacion se dio en diferentes ocasiones, tal como cuando en 2008 la crisis econdmica mundial produjo una
abrupta caida en la actividad econdmica de Argentina a lo largo de 2009, acompafiada de presiones inflacionarias,
depreciacién del Peso y una baja en el nivel de confianza de los consumidores e inversores; en el 2020 cuando
comenzé una nueva crisis financiera como consecuencia del Covid-19 o en 2022 cuando en virtud de la invasion
militar por parte de la Federacion Rusa a Ucrania se generaron fuertes impactos en las principales bolsas de comercio
del mundo y en las relaciones econdmicas y comerciales de muchos paises.

No es posible predecir cual seria el efecto de una crisis econdmica en la Emisora. Una situacion econdmica fragil a
nivel mundial o local podria reducir la demanda global o regional o una baja en los precios de los hidrocarburos,
productos relacionados y petroquimicos, que podria tener un efecto negativo en los ingresos de la Emisora. Factores
econdmicos tales como la inflacion, el desempleo, y la no disponibilidad de crédito también podrian tener un efecto
adverso significativo sobre la situacién patrimonial y resultados operativos de la Emisora. La situacion financiera y
econdmica de Argentina o de otros paises de América Latina, tales como Brasil, también podrian tener un impacto
negativo sobre la Emisora y terceros con quienes la Emisora realiza o pueda realizar negocios. Para mayor
informacion, véase “Factores de Riesgo — La economia argentina sigue siendo vulnerable a las conmociones externas
que podrian ser causadas por importantes dificultades econdmicas de los principales socios comerciales regionales
de la Argentina, particularmente Brasil, o por efectos “contagio” mds generales. Dichos shocks externos y efectos
“contagio” podrian tener un efecto material adverso en el crecimiento econdmico de Argentina y, en consecuencia,
en los resultados de operacion y condicion financiera de la Emisora”.

Podrian establecerse mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras
circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso

Histéricamente, el Gobierno Argentino adoptd medidas para controlar directa o indirectamente el acceso de
empresas e individuos privados al comercio exterior y a los mercados de divisas, como la restriccion al libre acceso y
la obligacidn de repatriar y vender en el mercado cambiario local todos los ingresos en moneda extranjera obtenidos
de las exportaciones.

Sin perjuicio de las manifestaciones del actual presidente de la Argentina, Javier Milei, en torno a la eliminacién de
las restricciones al acceso al mercado de cambios, y de las recientes flexibilizaciones de los controles de cambios,
considerando el actual contexto de desestabilizacién que afecta a la Argentina, podrian imponerse mayores
restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras circunstancias, a una salida de capitales o a
una devaluacion significativa del Peso. Ello generaria un alto riesgo de devaluacién del Peso y por consiguiente, la
Compafiia no podria adquirir los fondos necesarios para hacer frente a sus obligaciones denominadas y vinculadas a
la evolucién del ddlar.
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De igual forma, los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales han producido la
existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas. Como consecuencia de la profundizacién de los controles
cambiarios para controlar la caida en las reservas, se amplio considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio
oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que
surgieron implicitamente a raiz de ciertas operaciones cominmente realizadas en el mercado de capitales (ddlar
“MEP” o “contado con liquidacidn”), creando una brecha considerable con la cotizacion oficial a la fecha del presente
Prospecto. En este sentido, podrian crearse multiples tipos de cambio para distintos tipos de transacciones, y
desdoblar asi el mercado cambiario. Esto podria generar incertidumbre respecto de cudl seria el tipo de cambio
aplicable para el pago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables.

Los resultados de las operaciones de la Emisora se encuentran expuestos a la fluctuacién de la moneda por lo cual
cualquier devaluacién del Peso en relacion con el Délar y otras monedas fuertes podria afectar en forma adversa su
negocio y los resultados de sus operaciones. En los ultimos afios, el Peso experimentd una rdpida devaluacion frente
a las principales monedas extranjeras, particularmente contra el Ddlar. Asi también, los altos niveles inflacionarios
que ha tenido el pais hicieron que la moneda pierda severamente su capacidad afio a afio. Segun informacion sobre
el tipo de cambio vendedor oficial publicada por Banco de la Nacidén Argentina, el Peso se deprecié un 70% en 2022
y un 352% en 2023. En 2024, como consecuencia de un régimen de devaluacion controlada —con un crawling peg
del 2% mensual, el cual fue posteriormente reducido al 1% mensual a partir de febrero de 2025 — la moneda perdid
aproximadamente un 28% de su valor. Sin embargo, en caso de que las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional
no resuelvan los desequilibrios inflacionarios estructurales de Argentina, los niveles de inflacién pueden continuar o
incrementarse y tener un efecto adverso en la economia de Argentina e, indirectamente, en el negocio, situacion
financiera y resultados de operacion de la Compaifiia. La inflaciéon también puede conducir a un aumento en la deuda
de la Republica, debido a la deuda indexada a la inflacidn, y tener un efecto adverso en la capacidad de la Republica
de pagar su deuda.

A pesar de que recientemente se flexibilizé el régimen de acceso al MLC, a través de comunicaciones tales como la
Comunicacidon “A” 8226, que, entre las principales novedades, elimind el limite de USD por parte de personas
humanas y las restricciones vinculadas a asistencias gubernamentales y subsidios, como también habilitdé a las
personas juridicas a girar divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas no residentes, la
Compafiia no puede asegurar que se realicen modificaciones futuras a los controles cambiarios ni que estos sean
eliminados total o parcialmente a corto o largo plazo. Las regulaciones cambiarias y de capital podrian afectar
negativamente la situacion financiera o los resultados operativos de la Compaiiia, asi como su capacidad para cumplir
con obligaciones en moneda extranjera y ejecutar sus planes de financiamiento e inversion.

Con fecha 14 de abril de 2025, el BCRA a través de la Comunicacion “A” 8227, modificé el T.O. sobre Exterior y
Cambios a partir de la derogacidn del Decreto 28/23 dispuesta a través del Decreto 269/25. En este sentido, a partir
de dicha fecha, quedd sin efecto el segundo parrafo del punto 2.2.1., el segundo parrafo del punto 7.1.1., el segundo
parrafo del punto 7.1.3. y el punto 15.3. de la mentada norma.

El 16 de abril de 2025, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 8230, que modifica las normas de acceso al mercado de
cambios en lo referido a endeudamientos financieros, repatriaciones de inversiones de no residentes:

i) Pago de endeudamientos financieros con contrapartes vinculadas: Ya no se requiere conformidad previa del BCRA
para acceder al mercado de cambios cuando la deuda (i) tenga una vida promedio de al menos 180 dias vy (ii) los
fondos hayan sido ingresados y liquidados a partir del 21/04/2025.

ii) Repatriacion de inversiones directas de no residentes: Tampoco se requiere de la conformidad previa si el capital
fue ingresado y liquidado desde el 21/04/2025 vy la repatriacion ocurre minimo 180 dias después de la liquidacion.

iii) Repatriacion de servicios de capital, rentas y el producido de las ventas de inversiones de portafolio en
instrumentos con cotizaciones en mercados locales autorizados por la CNV: Tampoco se requiere de la conformidad
previa del BCRA si (i) se cuente con la certificacion de un banco respecto de que la inversion fue constituida con
fondos ingresados y liquidados en el mercado de cambios a partir del 21/04/25, (ii) se demuestre que el monto no
supera los servicios cobrados y/o el monto efectivamente recibido por la venta de la inversion realizada vy (iii) la
repatriacion tiene lugar al menos 180 dias después de la liquidacion de los fondos.
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A su vez, por medio de la Comunicacién “A” 8234 de fecha 30 de abril de 2025, se incorpora al T.O. sobre Exterior y
Cambios la Suscripcidon de bonos BOPREAL por parte de deudores de capital e intereses vencidos con contrapartes
vinculadas sujetos a la conformidad previa del BCRA prevista en los puntos 3.3.3.y 3.5.6. de dicha normativa. Asi, los
clientes podrdn suscribir BOPREAL por hasta la suma adeudada a la fecha de la suscripcién por:

i) Intereses compensatorios vencidos hasta el 04 de julio de 2024 por deudas comerciales por
importaciones de bienes y servicios con contrapartes vinculadas.

ii) Intereses compensatorios vencidos hasta el 31 de diciembre de 2024 por deudas financieras con
contrapartes vinculadas.

iii) Capital vencido por deudas financieras con contrapartes vinculadas.

Adicionalmente, el 15 de mayo de 2025, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 8244 que establece nueva restriccion
temporal para acceder al mercado de cambios para realizar una transferencia al exterior para el pago de capital de
titulos de deuda emitidos desde el 16 de mayo de 2025 disponiendo que el pago tenga lugar una vez transcurrido
como minimo 18 meses desde su fecha de emision.

Con fecha 22 de mayo de 2025, por medio de la Comunicacion “A” 8245, el BCRA establece como condicién adicional
para acceder al mercado de cambios, en el marco de lo dispuesto en el punto 3.6. del texto ordenado sobre Exterior
y Cambios, para cancelar vencimientos de capital de titulos de deuda emitidos por entidades financieras locales a
través de operaciones concertadas a partir del 26/05/25, que el pago tenga lugar una vez transcurrido como minimo
12 meses desde su fecha de emisidn.

Por ultimo, el 12 de junio de 2025, el BCRA emitio la Comunicacién “A” 8257, que introduce una flexibilizacién
adicional del régimen cambiario aplicable a la repatriacion de fondos por parte de inversores no residentes: para
esos casos, se dejo sin efecto lo previsto en el punto 3.iii de la Comunicacion “A” 8230 y eliminando la restriccion
para acceder al MC a aquellas personas que hayan realizado operaciones de “contado con liquidacién”.

Para mas informacidn sobre las restricciones cambiarias, ver “Informacion Adicional - Controles de Cambios”.

La economia argentina es vulnerable a las conmociones externas que podrian ser causadas por importantes
dificultades economicas de los principales socios comerciales regionales de la Argentina, particularmente Brasil, o
por efectos “contagio” mds generales. Dichos shocks externos y efectos “contagio” podrian tener un efecto
material adverso en el crecimiento economico de Argentina y, en consecuencia, en los resultados de operacion y
condicién financiera de la Emisora

Aunque las condiciones econdmicas varian de un pais a otro, las percepciones de los inversores sobre los
acontecimientos que ocurren en otros paises han afectado en el pasado, y pueden seguir afectando sustancialmente,
los flujos de capital y las inversiones en valores de emisores de otros paises, incluyendo Argentina. Un crecimiento
econdmico débil o negativo de cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina (entre ellos, Brasil, Chile,
la Unidn Europea, China y los Estados Unidos) podria afectar adversamente el crecimiento econémico de Argentina.
La economia argentina es vulnerable a los impactos externos. Asi, la desaceleracion econdmica origindé una caida de
las exportaciones argentinas en los Ultimos afios. Las fluctuaciones en el precio de los commodities vendidos por
Argentina y una apreciacion significativa del Peso frente al Délar podrian perjudicar la competitividad de la Argentina
y afectar sus exportaciones. Las reacciones de los inversores internacionales a los acontecimientos que se producen
en un mercado a veces demuestran un efecto “contagio” en el que los inversores internacionales desfavorecen a
toda una regién o clase de inversidn. Argentina podria verse negativamente afectada por eventos econémicos o
financieros negativos en otros paises, lo que a su vez puede tener un efecto adverso en la condicién financiera y en
los resultados operativos de la Compaiiia.

A modo de ejemplo, la economia en Brasil, uno de los principales mercados de importacidén y exportaciéon para
Argentina, ha experimentado una presion negativa creciente debido a la incertidumbre politica, presionando los
productos que Argentina exporta a ese pais y su competitividad. Al ser el comercio exterior argentino altamente
dependiente de la economia brasilefia, el deterioro de la economia de Brasil y de sus relaciones con Argentina podria

31



conducir al deterioro de la balanza comercial de Argentina. Segun el informe de comercio bilateral elaborado por la
Camara Argentina de Comercio y Servicios (“CAC”), el intercambio comercial entre Argentina y Brasil alcanzé en junio
de 2025 un total de 2.718 millones de ddlares, lo que representa un crecimiento interanual del 38,8% respecto a
junio de 2024. Este aumento se explica por un crecimiento simultdneo tanto en las exportaciones argentinas hacia
Brasil como en las importaciones provenientes del pais vecino. Segun la CAC, este desequilibrio en el comercio
bilateral se tradujo en un déficit de 520 millones de ddlares para Argentina en junio. Durante el primer semestre de
2025, el déficit acumulado persistié y alcanzo los 2.970 millones de délares, marcando un cambio significativo en
comparacion con el mismo periodo de 2024, cuando el intercambio habia sido superavitario para Argentina en 204
millones de ddlares.

Los mercados financieros y de valores en Argentina también estan influenciados por las condiciones econémicas y
de mercado en otros mercados en todo el mundo. Asi, la politica monetaria de Estados Unidos tiene efectos
significativos sobre las entradas de capital y los movimientos de los precios de los activos en las economias de
mercados emergentes. Los aumentos en las tasas de interés en Estados Unidos resultan en una apreciacion del Délar
y la disminucion de los precios de las materias primas, lo que puede afectar adversamente a las economias
emergentes que dependen de los productos basicos. Ademas, en el afio 2024 se celebraron las elecciones
presidenciales en Estados Unidos, resultando electo Donald Trump por segunda vez. En este contexto, existe
incertidumbre sobre la relacidn futura entre los Estados Unidos y otros paises respecto a las politicas comerciales,
tratados, regulaciones gubernamentales y aranceles que podrian aplicarse al comercio. La Compafiia no puede
predecir cdmo evolucionard la relacidn con los Estados Unidos, cudl sera el efecto que las medidas adoptadas puedan
causar en las condiciones econdmicas globales y la estabilidad de los mercados financieros globales, ni cual podria
ser el efecto de una escalada inflacionaria en Estados Unidos sobre la economia mundial.

Al mismo tiempo, los conflictos bélicos entre Ucrania y Rusia y entre Israel y el grupo terrorista “Hamas” han tenido
un importante impacto global, causando una alta volatilidad en los precios de los productos primarios.

La Compafiia no puede garantizar que el sistema financiero y los mercados de valores argentinos no se veran
afectados por las politicas que pueden ser adoptadas por los gobiernos de otros paises en el futuro o por los
acontecimientos en las economias de los paises desarrollados o en otros mercados emergentes.

Por ultimo, las reacciones de los inversores internacionales frente a los sucesos que ocurren en un mercado podrian
generar un efecto contagio por el cual toda una regidn o clase de inversiones es desfavorecida por los inversores
internacionales. Argentina podria verse afectada negativamente por acontecimientos econdmicos o financieros
adversos ocurridos en otros paises, lo que a su vez podria tener un efecto adverso significativo sobre la economia de
Argentina y/o sobre los negocios, la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora,
incluyendo la capacidad de pagar sus deudas a su vencimiento.

La economia argentina es una economia vulnerable y cualquier caida significativa de la economia podria afectar
de forma adversa los negocios, los resultados de las operaciones y la situacion financiera de la Emisora

La economia argentina ha experimentado una gran volatilidad en las ultimas décadas, caracterizada por periodos de
crecimiento bajo o negativo, altos niveles de inflaciéon y devaluacién de la moneda. El crecimiento econdmico
sustentable de Argentina depende de una variedad de factores, entre ellos, la demanda internacional de
exportaciones argentinas, la estabilidad y competitividad del Peso frente a las monedas extranjeras, la confianza de
los consumidores e inversores locales y extranjeros, una tasa de inflacion estable, los niveles de empleo y las
circunstancias de los socios comerciales regionales de Argentina.

En tal sentido, el Estado Nacional, mediante el DNU 70/2023, dispuso declarar la emergencia publica en materia
econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025.

Segun el Banco Mundial, la economia argentina crecié un 5,0% durante el 2022, disminuyd un 1,6% en el 2023, se
contrajo un 2,8 % en 2024, y se espera un crecimiento estimado del 5,5% en 2025 a medida que se aborden los
desequilibrios econdmicos y disminuya la inflacion, por lo que continda siendo vulnerable e inestable, tal como lo
demuestran los siguientes aspectos econdmicos:
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® |os aumentos sostenidos en el gasto publico podrian dar lugar a déficits fiscales y afectar el crecimiento
econdmico;

e |ainflacion sigue siendo alta y podria continuar en esos niveles en el futuro;

e |a inversion como porcentaje del producto bruto interno (“PBI”) es todavia baja para sostener la tasa de
crecimiento de las décadas pasadas;

e podria tener lugar una cantidad considerable de protestas o huelgas, como ha sucedido en el pasado. Esto o
cualquier evento futuro similar, puede afectar negativamente la estabilidad del entorno politico, social y
econdémico y la confianza del mercado financiero mundial en la economia argentina. No se puede garantizar
que este tipo de eventos no ocurra en el futuro;

e el suministro de energia o gas natural podria no ser suficiente para abastecer la actividad industrial (limitando
asi el desarrollo industrial) y el consumo;

e el desempleoy el empleo informal siguen siendo altos; y

e las expectativas econdmicas del Gobierno Argentino podrian no ser alcanzadas y el proceso de recuperacion
de la confianza en la economia podria llevar mas tiempo del anticipado.

La economia argentina podria verse negativamente afectada si las presiones politicas y sociales impiden la
implementacion por parte del Gobierno Argentino de politicas destinadas a controlar la inflacidn, generar
crecimiento y elevar la confianza de los consumidores e inversores, o si las politicas implementadas por el Gobierno
Argentino disefiadas para alcanzar estas metas no son exitosas. Estos hechos podrian afectar negativamente la
situacién patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora o generar una caida en el valor de mercado
de las Obligaciones Negociables.

No es posible asegurar que una caida en el crecimiento econdmico, un aumento en la inestabilidad econdmica o la
intensificacion de las politicas y medidas econdmicas adoptadas o que puedan ser adoptadas en el futuro por el
Gobierno Argentino para controlar la inflacion o abordar otros sucesos macroeconémicos que afecten a entidades
del sector privado tales como la Emisora (sucesos éstos sobre los que la Emisora no tiene control) no puedan tener
un efecto adverso sobre los negocios, la situacion patrimonial o los resultados de las operaciones de la Emisora o no
tengan un impacto negativo en la capacidad de la Emisora de pagar sus deudas a su vencimiento.

El impacto de las elecciones en Argentina

Durante el afio 2023, tuvo lugar en Argentina un proceso electoral a nivel nacional, provincial y local. En este
contexto, Javier Milei y Victoria Villarruel, representantes del partido “La Libertad Avanza” fueron electos Presidente
y Vicepresidente, respectivamente. Asimismo, en dichas elecciones se disputaron los cargos de jefe de gobierno de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de los gobernadores de 21 provincias; se renové la mitad de la Cdmara de
Diputados de la Nacion y un tercio del Senado de la Nacién y hubo elecciones para los cargos de legisladores
provinciales, intendentes y concejales municipales.

El presidente Javier Milei emitid, el 20 de diciembre de 2023, el DNU 70/2023 por el cual se introdujeron diversas
modificaciones, de las cuales se destacan las siguientes:

e En materia de energia, se derogaron diversos decretos, dentro de los cuales se incluyen el N° 1060/00, que
establecia plazos maximos para contratos de abastecimiento exclusivo de combustibles; el N° 1491/02, que
regulaba contratos de exportacion por Potencia Firme y Energia Eléctrica Asociada; el N° 634/03, que
autorizaba ajustes en el canon de Ampliacidn de Transporte de Energia Eléctrica; y el N° 311/06, que aprobaba
préstamos del Tesoro Nacional al Fondo Unificado. Ademas, se deroga la Ley N° 25.822, referente al Plan
Federal de Transporte Eléctrico y sus fuentes de financiamiento. Respecto al Régimen de Fomento a la
generacién distribuida de energia renovable, establecido por la Ley N° 27.424, el DNU 70/2023 deroga los
articulos 16 a 37, que abordaban la creacidn y regulacion del Fondo para la Generacion Distribuida de Energias
Renovables, asi como instrumentos, incentivos y beneficios para promover la generacion distribuida. Al mismo
tiempo, el decreto otorga facultades a la Secretaria de Energia para ajustar la estructura de subsidios con el
objetivo de garantizar a los usuarios finales el acceso al consumo basico y esencial de energia y gas natural,
considerando ingresos del grupo conviviente, segln lo determine la reglamentacién. Por otro lado, a través
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del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 55/23, el Gobierno Argentino declaré la emergencia del Sector
Energético Nacional en lo que respecta a los segmentos de generacidn, transporte y distribucion de energia
eléctrica bajo jurisdiccion federal y de transporte y distribucion de gas natural. Tal declaracion de emergencia
y las acciones que de ella deriven, tendran vigencia hasta el 31 de diciembre de 2024. Asimismo, se dispuso la
intervencion del ENRE y el ENARGAS desde el 1 de enero de 2024 y hasta la designacion de los miembros del
Directorio que resulten del proceso de eleccion (en un plazo maximo de 360 dias).

e En materia laboral, se introdujeron algunas modificaciones tales como la eliminacion de multas por empleo
incorrectamente registrado, el establecimiento de una plataforma para la entrega virtual de certificados
laborales, la extension del periodo de prueba a ocho meses y la aclaracién de las regulaciones sobre
teletrabajo. Asimismo, se delimitd la definicion de justa causa en el despido y se introducen modificaciones
en el régimen de indemnizacion por antigiedad, despido discriminatorio, reingreso de trabajadores,
actualizacion de créditos y pago de sentencias.

e En el ambito de comercio exterior y derecho aduanero en Argentina, se llevaron a cabo significativas
modificaciones al Codigo Aduanero (Ley N° 22.415) mediante la derogacion de la Ley N° 25.626 y ajustes
sustanciales en diversos articulos.

e En materia de mineria, se derogd la Ley N° 24.523, que creé el sistema nacional de comercio minero, y la Ley
N° 24.695, que cred el Banco Nacional de Informacidn Minera.

e Se implementaron ajustes significativos en el Codigo Civil y Comercial de la Nacién (“CCCN”), focalizados
principalmente en las obligaciones en moneda extranjera, el principio de libertad de contratacién vy las
facultades judiciales para modificar contratos. En relacidon con las obligaciones en moneda extranjera, se
modificaron los articulos 765 y 766 del CCCN redefiniendo a las obligaciones en moneda extranjera como
obligaciones de dar dinero, permitiendo que las partes puedan liberarse de sus obligaciones mediante la
entrega de la moneda pactada (incluyendo la moneda extranjera). Respecto a la libertad de contratacion, se
modificd el articulo 958 del CCCN eliminando referencias a la moral y buenas costumbres, y refuerza la
aplicacidn supletoria de las leyes en los contratos segun la voluntad expresa de las partes. En cuanto a las
facultades judiciales para modificar contratos, las modificaciones en los articulos 960 y 989 limitan la
capacidad de los jueces para alterar disposiciones contractuales, permitiendo tales modificaciones solo a
solicitud de parte y cuando la ley lo autorice. Especificamente, se eliminé la posibilidad de intervencion judicial
de oficio, salvo en casos de lesion o nulidad. Ademas, se derogd la Ley de Alquileres N° 27.551 y se
introdujeron modificaciones en el CCCN en lo que respecta al contrato de locacion.

Con fecha 14 de marzo de 2024, el Senado rechazé el DNU 70/2023 con 42 votos en contra, 25 a favor y 4
abstenciones, pero a la fecha de este Prospecto aun resta la decision de la Cdmara de Diputados para determinar el
futuro de la norma. Por lo tanto, el DNU 70/2023 continuara vigente hasta ser rechazado también por la CdAmara de
Diputados.

El 28 de junio de 2024 Congreso de la Nacidn Argentina aprobd la Ley de Bases en la que, entre las multiples
cuestiones que abarca, se incluye una amplia declaracién de emergencia publica en materia econdmica, financiera,
fiscal, administrativa y social entre otras por el plazo de un afio y la delegacidn de facultades legislativas en el Poder
Ejecutivo vinculadas a materias determinadas de administracién y de emergencia, de conformidad con los términos
del articulo 76 de la Constitucién Nacional.

En materia de reforma del Estado, dicha ley establecid las bases de las delegaciones legislativas a fines de: i) Mejorar
el funcionamiento del Estado; ii) Reducir el sobredimensionamiento de la estructura estatal; y iii) Asegurar un
efectivo control interno en la administracion publica nacional. Asimismo, la ley determiné que las empresas publicas
sujetas a privatizacion total o parcial son: ENARSA; Intercargo S.A.U; Agua y Saneamientos Argentinos S.A.; Belgrano
Cargas y Logistica S.A.; Sociedad Operadora Ferroviaria S.E. (SOFSE); y Corredores Viales S.A.

Adicionalmente, se introdujeron reformas y modificaciones a la Ley N°19.549 de Procedimiento Administrativo
Nacional, la Ley N°25.164 de Regulacion del Empleo Publico Nacional y Ley N°24.185 sobre Convenios Colectivos de
Trabajo.
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Se incluyeron distintas modificaciones a la Ley N°17.520 de obras publicas, mediante las cuales el PEN podra otorgar
concesiones de obras e infraestructuras publicas por un plazo fijo o variable a sociedades privadas o mixtas o a entes
publicos para la construccidn, conservacidn o explotacion de obras o infraestructura publica y para la prestacion de
servicios publicos mediante el cobro de tarifas, peajes u otras remuneraciones.

Asimismo, en materia laboral se introdujeron diversas modificaciones a la Ley N°24.013 de Empleo, la Ley N°20.744
de Contratos de Trabajo y la Ley N°26.727 de Trabajo Agrario, derogdndose la Ley N°25.323 de Indemnizaciones
Laborales.

A su vez, los empleadores podran regularizar las relaciones laborales, ya sean no registradas o deficientemente
registradas, vigentes del sector privado iniciadas con anterioridad a la fecha de promulgacion de la referida ley
Asimismo, con fecha 26 de septiembre de 2024 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto 847/2024 mediante el cual
se aprobd la reglamentacion del Titulo IV referido a la Promocion del Empleo Registrado y del Titulo V sobre
Modernizacién Laboral de la Ley de Bases.

En materia de Energia, se incluyeron diversas modificaciones a la Ley N°17.319 de Hidrocarburos, Ley de Gas Natural
y Ley N°26.741 de Yacimientos Petroliferos Fiscales. Se cred el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad que
reemplaza al ENRE y el ENARGAS, fusién que se concreté mediante el Decreto N° 452/2025, publicado en el Boletin
Oficial con fecha 7 de julio de 2025. Dicho organismo funcionara en el dmbito de la Secretaria de Energia del
Ministerio de Economia y llevara a cabo todas las medidas necesarias para cumplir las misiones y funciones asignadas
por las Leyes Nros. 24.076 y 24.065 al ENARGAS y al ENRE, respectivamente.

Por otro lado, se faculté al PEN a adecuar la Ley N°15.336 de Energia Eléctrica y la Ley N°24.065 Marco Regulatorio
Eléctrico. Asimismo, lo facultd a elaborar, con el acuerdo de las provincias, una legislacién ambiental armonizada a
los fines del cumplimiento del articulo 23 de la Ley N°27.007 y articulo 163 de la Ley N° 27.742, la que tendra como
objetivo prioritario aplicar las mejores practicas internacionales de gestién ambiental a las tareas de exploracion,
explotacion y/o transporte de hidrocarburos a fin de lograr el desarrollo de la actividad con un adecuado cuidado del
ambiente.

Asimismo, se cred el denominado “Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones” (“RIGI”), por el que se establece
un marco normativo destinado a promover la inversidon en proyectos productivos en Argentina, regulandose los
plazos y sujetos habilitados para participar en dicho régimen, los requisitos especificos para la inclusion en el RIGI, y
las condiciones bajo las cuales no se podra solicitar dicha inclusidn; las funciones y responsabilidades especificas de
la autoridad de aplicacidn; los incentivos tributarios y aduaneros para los Vehiculos de Proyecto de Unico (“VPU”),
como asi también los incentivos cambiarios; la estabilidad, compatibilidad con otros regimenes y cesiones en el
marco del RIGI; la terminacidn de los incentivos bajo el RIGI; el régimen infraccional y recursivo aplicable al VPU;
entre otras. Con fecha 23 de agosto de 2024, mediante el Decreto 749/2024 se reglamentd el RIGI.

Ademads, el Congreso aprobd la Ley N° 27.743 las Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes en materia de
regularizacién de obligaciones tributarias, aduaneras vy fiscales, con el fin de lograr el pago voluntario de las
obligaciones por parte de los contribuyentes y responsables, quienes, de acogerse al régimen, obtendran distintos
beneficios segln el tipo de adhesidn y el tipo de deuda que registren.

En materia aduanera, con fecha 20 de mayo de 2025, el Poder Ejecutivo dicté el Decreto N° 333/2025 mediante el
cual se reducen los aranceles por derechos de importacién extrazona para teléfonos celulares al 8%, el cual se
reducird a 0% a partir del 15 de enero de 2026. Asimismo, reduce la alicuota de Impuestos Internos del 19% al 9,5%
a los productos electrénicos (celulares, televisores, aires acondicionados) y a 0% cuando dichos productos sean
fabricados en la provincia de Tierra del Fuego. En paralelo, mediante el Decreto N° 334/2025, emitido en la misma
fecha, se establece un nuevo régimen simplificado de importacién para envios de bajo valor desde el Area Aduanera
Especial fueguina hacia el territorio continental. El sistema esta orientado exclusivamente a consumidores finales y
permite la compra de hasta tres unidades iguales por afio calendario, con un tope de USD 3.000 por envio.

Si bien se han adoptado entre otras las medidas descriptas precedentemente, a la fecha del presente Prospecto, la
incertidumbre politica y econdmica es elevada, y ello puede influir en la capacidad del Congreso Nacional y del Poder
Ejecutivo para aplicar las politicas sancionadas asi como para adoptar nuevas medidas politicas y econdmicas, y
afectar aquellas que se encuentran vigentes, pudiendo traducirse en un efecto negativo sobre la economia argentina
Yy, por ende, traer aparejadas consecuencias desfavorables a los rendimientos de la Emisora.

35



En particular, si bien parece claro que la gestidn actual de gobierno parece orientarse hacia la eliminaciéon de medidas
intervencionistas en la industria, el apoyo politico necesario para su implementacion parece atado a la obtencién de
resultados econdmicos satisfactorios en un panorama incierto. No puede descartarse, entonces, que el fracaso o la
demora en alcanzar los objetivos planteados puedan conducir a la reimplantacién de medidas regulatorias que
impliquen la intervencidn en precios, tarifas, importacidon y exportaciéon de volimenes o en el giro de divisas al
exterior. Este punto cobra mayor relevancia, ya que el domingo 26 de octubre de 2025 se celebraran las elecciones
de medio término, en las que seran electos 127 diputados y 24 senadores. El resultado de estas elecciones
determinara el margen de accion del gobierno para la segunda mitad de su mandato.

Un escenario de alta inflacion podria tener efectos adversos en la economia argentina y en los resultados de las
operaciones de la Emisora

Histéricamente, la inflacién socavo seriamente a la economia argentina y la capacidad del Gobierno Argentino de
crear condiciones que permitan el crecimiento. En los ultimos afios, la Argentina debidé enfrentar presiones
inflacionarias, evidenciadas por importantes aumentos en los precios de combustibles, energia y alimentos, entre
otros.

En términos anuales, en 2022 Argentina registré una inflacion del 94,8%, en 2023 ascendid a 211,4% vy, por ultimo,
en 2024 descendid a 117,8%. Por su parte, en el primer trimestre de 2025 la inflacién acumulada fue de 8,6%,
respondiendo a una variacion mensual de 2,2% durante el mes de enero, 2,4% durante el mes de febrero, 3,7%
durante el mes de marzo, 2,8% durante el mes de abril, 1,5% durante el mes de mayo y 1,6% durante el mes de junio
de 2025. La administracion anterior implementd programas para controlar la inflacién y controlar los precios de los
bienes y servicios esenciales, incluso congelando los precios de ciertos productos a la venta en supermercados, y
mediante acuerdos de apoyo de precios con compafiias del sector privado en varias industrias y mercados. Con la
actual administracion y el dictado del DNU 70/2023, muchas de las medidas del gobierno anterior quedaron sin
efecto, reduciendo significativamente las restricciones a la libre determinacién de precios de bienes y servicios y
ocasionando, en consecuencia, un aumento en los precios.

Una tasa de inflacion alta afecta la competitividad externa de Argentina al diluir los efectos de la devaluacion del
Peso, repercutiendo negativamente en el trabajo y en el nivel de actividad econdmica y empleo, y debilitando la
confianza en el sistema bancario de Argentina, lo que podria limitar ain mas la disponibilidad de crédito local e
internacional para las empresas. Por otro lado, parte de la deuda argentina continlda siendo ajustada por el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia, un indice monetario fuertemente vinculado a la inflacion. Por ende, todo
aumento significativo de la inflacién daria lugar a un aumento en la deuda externa de Argentina, ya sea de forma
total o parcial, segun corresponda y, en consecuencia, en las obligaciones financieras de Argentina, lo que
incrementaria la presion sobre la economia argentina. Los esfuerzos para reducir la inflacidn realizados tanto por la
administracion anterior como por la actual no han alcanzado los resultados pretendidos.

Las tasas de inflacion podrian aumentar en el futuro, y existe incertidumbre sobre el impacto de las medidas
implementadas por el Gobierno Argentino para controlar la inflacion, y el impacto potencial de las medidas que
puedan adoptarse en el futuro. El aumento de la inflacidn podria afectar negativamente a la economia argentina, lo
que a su vez podria tener un efecto adverso en la condicién financiera y resultados en las operaciones de la Compafiia.

La evolucion de la economia argentina depende en gran medida del cumplimiento de los compromisos asumidos
con respecto a la deuda publica, incluida la del FMI

Histéricamente, Argentina ha dependido de préstamos de organismos internacionales, como el FMI, y ha tenido que
renegociar los términos y condiciones para cumplir con los pagos adeudados. Esta situacion limita las perspectivas
de acceso de las empresas argentinas a los mercados de capitales, tanto en volumen como en condiciones y costos
de financiacién.

Tras el impago de su deuda externa en 2001, Argentina reestructuré su deuda mediante canjes en 2005 y 2010.
Aproximadamente el 93% de los tenedores de deuda aceptaron, pero algunos optaron por acciones legales, lo que
resultéd en mas de 15 aios de litigios. En 2018, el FMI aprobé un acuerdo Stand-By de 50.000 millones de Délares,
aumentado a 57.000 millones en octubre del mismo afio, pero el programa fue cancelado en julio de 2020.
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En agosto de 2019, tras las elecciones primarias para elegir presidente, el riesgo pais subié a 2.200 puntos basicos,
depreciando los bonos. Por ello, el gobierno reperfild la deuda extendiendo plazos de pago para inversores
institucionales y proponiendo leyes para prorrogar vencimientos de bonos locales y extranjeros. En 2020, Argentina
lanzé una oferta de canje de deuda externa que culminé con una aceptacién del 99% y una mejora en su calificacion
crediticia.

La Ley N° 27.556, sancionada en agosto de 2020, reguld la reestructuracion de deuda en Dédlares bajo ley argentina.
En septiembre, el Gobierno comunicd una aceptacion del 98,80% en la oferta de canje de titulos. Ademas, el gobierno
negocio con el Club de Paris un aplazamiento de pagos y en 2022 el FMI aprobd una extension de 30 meses para
reestructurar 44.100 millones de Ddlares. Durante 2023 y los meses transcurridos de 2024, el FMI aprobd varias
revisiones del acuerdo, permitiendo desembolsos adicionales.

En 2023, el Gobierno Argentino obtuvo un préstamo del Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe por 960
millones de Délares. En febrero de 2024, el FMI aprobd la séptima revisidn del acuerdo vigente, con un desembolso
de 4.700 millones de Ddlares. Mientras que en junio de 2024, se aprobd la octava revision con un desembolso de 800
millones de Délares.

En este contexto, el Gobierno celebré un nuevo acuerdo con el FMI, aprobado mediante el Decreto 179/2025, a
través del cual se habilitd la celebracion de un Programa de Facilidades Extendidas (EFF) con el FMI, cuyo principal
objetivo es cancelar parte de la deuda del Tesoro con el Banco Central. El directorio ejecutivo del FMI aprobé con
fecha 11 de abril el nuevo acuerdo con Argentina por un total de USS$ 20.000 millones en el marco del Servicio
Ampliado del Fondo. El acuerdo tendra una duracién de 48 meses y contempla un desembolso inmediato de USS
12.000 millones. Posteriormente, en julio de 2025, se aprobd la primera revisidon del programa, lo que habilitéd un
desembolso adicional de USS$ 2.000 millones.

Adicionalmente, el 11 de abril de 2025, el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo aprobaron el
otorgamiento de una asistencia financiera a Argentina, bajo diversos programas anuales por un monto total de US$12
mil millones (de los cuales US$1,5 mil millones serdn depositados en forma inmediata).

La Compaiiia no puede predecir si el Gobierno Argentino podra cumplir con los términos de los endeudamientos que
ha contraido o reperfilado o si lograrad renegociar exitosamente la deuda que sostiene y que aun no ha podido
reperfilar. La capacidad del Gobierno Argentino para estabilizar el mercado de divisas, restablecer el crecimiento
econdémico y cumplir con los términos de su endeudamiento esta sujeta a incertidumbre. La continua depreciacion
del Peso, el incumplimiento de los términos de cualquier endeudamiento y el eventual fracaso en la renegociacion
de la deuda aun no reperfilada podrian tener un efecto adverso importante en la economia de Argentina y, en
consecuencia, en los negocios, situacidn financiera y resultados de las operaciones de la Compafiia.

Existe asimismo el riesgo de que el pais no atraiga la inversion extranjera directa y el financiamiento necesario para
reiniciar el ciclo de inversion y lograr tasas sostenibles de crecimiento econdmico. Si se produce ese riesgo, la
condicion fiscal de Argentina podria verse afectada negativamente, lo que podria llevar a una mayor inflacion y
socavar la capacidad del Gobierno Argentino para implementar politicas econdmicas disefiadas para promover el
crecimiento. La dificultad de sostener a lo largo del tiempo el crecimiento econdmico con una estabilidad de precios
razonable podria resultar en un episodio renovado de inestabilidad econdmica.

La Compaiiia no puede asegurar que una disminucién en el crecimiento econémico, un aumento en la inestabilidad
econdmica o la expansion de las politicas y medidas econdmicas adoptadas o que puedan ser adoptadas en el futuro
por el Gobierno Argentino para controlar la inflacion o abordar otras cuestiones vinculadas a desarrollos
macroeconémicos que afecten a las entidades del sector privado, incluida la Compaiiia, no tengan un efecto adverso
sustancial en la economia argentina y, a su vez, en los negocios, resultados de las operaciones y perspectivas de
crecimiento de la Compaifiia.

Ciertos riesgos son inherentes a una inversion en una compaiia que opera en una economia de mercado
independiente (standalone) como lo es la Argentina

Argentina fue considerada un mercado emergente hasta junio de 2021, cuando fue reclasificada como mercado
“stand-alone”. De acuerdo con el informe de la compafiia estadounidense Morgan Stanley Capital Index (“MSCI”), en
su indice bursatil Argentina fue considerada un mercado stand-alone, clasificacién que se reserva para aquellos
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paises cuyas economias tienen barreras de accesibilidad a los inversores extranjeros, tensiones politicas, mercados
de capitales pequefios y economias pobres o que carecen de regulaciones adecuadas. En el caso de Argentina, la
clasificacion como mercado stand-alone fue justificada en virtud de que la prolongada severidad de los controles de
capital en el mercado de valores de la Argentina no estd en linea con los criterios de accesibilidad al indice de
Mercados Emergentes de MSCI. De este modo, Argentina quedd fuera de la clasificacion de Mercado Emergente que
compartia con paises como Brasil, Chile, Colombia, México y Peru y pasé a compartir la categoria de Mercados
Independientes con paises como Jamaica, Panama, Zimbabue, Libano y Palestina.

La Compafiia no puede asegurar que la percepcién de riesgo en Argentina y otros mercados puedan no tener un
efecto material adverso en su capacidad para reunir capital, incluida su capacidad de refinanciar eventualmente
pasivos, lo que podria afectar negativamente sus planes de inversion y consecuentemente su condicidn financiera y
resultados de operacion, teniendo también un impacto negativo en los valores negociados. La Compafiia no puede
garantizar el posible impacto adverso de los factores discutidos anteriormente en la situacion financiera y/o
resultados de operaciones.

Las operaciones y el negocio de la Compaiiia podrian verse afectadas por la incorporacion de restricciones a la
importacion de productos

El Gobierno nacional ha modificado el sistema de importaciones, mediante la Resolucién General Conjunta N°
5466/2023 dictada por la ARCA y la Secretaria de Comercio, la cual reemplazé el Sistema de Importaciones de la
Republica Argentina (“SIRA”), por el Sistema Estadistico de Importaciones (“SEDI”), el cual establecia que sélo los
importadores de bienes debian anticipar la informacidn relativa a sus destinaciones de importacién para consumo,
pero a diferencia de lo estipulado bajo los regimenes anteriores, los controles realizados por las autoridades eran
mas limitados y la aprobacion de la SEDI no requeria el analisis de la capacidad econémica financiera del importador.
Ademas, se abordaban temas de deuda comercial con proveedores extranjeros mediante el establecimiento de un
padrén vy la implementacion del "Bono para la Reconstruccién de una Argentina Libre" (“BOPREAL”). Posteriormente,
la Resolucidon General N° 5478/2024 eliminé formalmente la exigencia de analizar la capacidad econdmica del
importador, y la Resolucidon General N° 5651/2025 dejo sin efecto el SEDI a partir del 26 de febrero de 2025.

Posteriormente, la Resolucion General N° 5478/2024 eliminé formalmente la exigencia de analizar la capacidad
econdmica del importador, y la Resolucién General N° 5651/2025 dejo sin efecto el SEDI a partir del 26 de febrero
de 2025.

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora no puede garantizar que en el futuro no se adopten medidas similares
a las adoptadas mediante que puedan repercutir sobre los bienes que utiliza la Compafiia como insumos, causando
a la Sociedad un efecto adverso en su situacién patrimonial, econdmica, financiera o de otro tipo, en sus resultados,
operaciones, negocios y/o en su capacidad de cumplir con sus obligaciones en general.

Los costos operativos de las empresas podrian incrementarse como consecuencia del impulso o adopcion de ciertas
medidas por parte del Gobierno Argentino, asi como por presiones de sectores sindicales

En diversas oportunidades, el Gobierno Nacional impulsé y adoptd leyes y convenios colectivos de trabajo que
imponian a los empleadores del sector privado la obligacion de mantener ciertos niveles salariales y brindar
beneficios adicionales a sus empleados. Los empleadores han sido objeto de una fuerte presion de parte de sus
empleados y de los sindicatos para otorgar aumentos salariales y otros beneficios.

Es posible que en el futuro el Gobierno Argentino dicte medidas que determinen incrementos en el salario minimo,
vital y movil y/o en beneficios, indemnizaciones u otros costos laborales que los empleadores deban afrontar. Todo
incremento salarial y/o de cualquier otro costo laboral podria redundar en una suba de costos y una disminucién de
los resultados de las operaciones de la Compafiia.

A través del DNU 70/2023 y de la Ley Bases se realizaron varias reformas a los fines de flexibilizar las regulaciones
laborales y alivianar los costos operativos de los empleadores. Dentro de estas medidas, se destacan las siguientes:
la simplificacion registral para la contratacién laboral; la promocién del trabajo no dependiente y extension del
periodo de prueba; la flexibilizacién de las condiciones de trabajo en materia de jornada, licencias, liquidacién de
salarios y teletrabajo; la reduccién de costos indemnizatorios y especificacién de causales de despido por acciones
directas (como bloqueos, toma de establecimiento y dafios a la propiedad); la incorporacién de actividades de
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importancia trascendental para garantizar servicios minimos; el desaliento de los juicios laborales y reducciéon de sus
costos mediante el establecimiento de una tasa de interés razonable; se facilita a las PYMES el pago de condenas en
cuotas; y la derogacién de las multas por trabajo no registrado.

Mediante la Ley Bases, se establecieron multiples modificaciones en materia laboral, como por ejemplo en cuanto a
la Ley de Contrato de Trabajo (“LCT”), se excluye su aplicacidn a ciertos contratos regulados por el CCCN. Asimismo,
se establece que no se presumird la existencia de contrato de trabajo en el caso de la prestacion de servicios
profesionales u oficios que verifiquen de parte del prestador la emisién de recibos o facturas oficiales. En lo que hace
al periodo de prueba, el mismo fue extendido, en principio, por el plazo de 6 meses, existiendo excepciones para
ampliar dicho periodo que llegan a 8 meses y hasta 1 afio para empresas de hasta 5 empleados.

Otra novedad que trae la Ley Bases es que se mantiene la prohibicion para la mujer embarazada de trabajar durante
los 45 dias anteriores y posteriores al parto, pero se le concede la opcidn de reducir a 10 dias la licencia anterior al
parto, periodo que antes era de 30 dias. Asimismo, se incluye como justa causa de despido (articulo 242 de la LCT) la
participacion activa en bloqueos o tomas de establecimiento; o cuando a tenor de la participacién en huelgas se
afecte la libertad de trabajo de quienes no participan de las medidas de fuerza, se impida u obstruya su ingreso o se
ocasionen dafios en personas o cosas de la empresa o de terceros.

Adicionalmente, se crea una nueva categoria de trabajadores independientes, previendo que un trabajador
auténomo podra valerse de hasta 3 trabajadores independientes para llevar adelante un emprendimiento
productivo. En ese caso, no se considerard que existe relacion de dependencia entre las partes involucradas. Asi
también, mediante esta reforma, se permite que en el marco de la negociacion colectiva, las partes puedan sustituir
el esquema indemnizatorio vigente por un “fondo o sistema de cese laboral”.

Sin perjuicio de lo expuesto y de que el capitulo IV del DNU 70/2023 ha sido objeto de numerosas medidas cautelares
que han suspendido su aplicacidn para casos concretos, la Compafiia no puede garantizar como podrian afectar
dichas medidas en materia laboral a los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

El hecho de no abordar adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcién puede
afectar adversamente la economia y la situacion financiera de Argentina

La falta de un marco institucional sélido y transparente para los contratos con el Gobierno Argentino y sus agencias
y las acusaciones de corrupcién han afectado y contintan afectando a Argentina. Argentina se ubicd en el puesto 99
de 180 en el indice de Percepcién de la Corrupcién de 2024 de Transparencia Internacional, si bien su puntuacién se
mantiene con respecto a 2023, Argentina ha retrocedido 1 puesto en el ranking (pasando de la ubicacion 98 a la 99).
Dicho indice clasifica a 180 paises y territorios segun las percepciones con respecto al nivel de corrupcion en el sector
publico, empleando una escala de cero (muy corrupto) a 100 (muy baja corrupcidn). Asi, Argentina sigue estancada
y sin grandes cambios en el compromiso del pais con este problema estructural, mas alla de los cambios de signos
politicos en el gobierno.

A la fecha de este Prospecto, hay varias investigaciones en curso sobre denuncias de lavado de dinero y corrupcion
que estd llevando a cabo la Fiscalia Federal de Argentina, incluida la investigacion mas grande, conocida como “Los
Cuadernos de las Coimas” que han impactado negativamente en la economia y en el ambiente politico argentino.
Dependiendo de los resultados dicha investigaciones y del tiempo que lleve concluirlas, las compafiias involucradas
podrian enfrentar entre otras consecuencias, una disminucién de su calificacidén crediticia, ser objeto de demanda
por parte de inversores en su patrimonio y titulos de deuda, asi como experimentar restricciones al financiamiento
a través del mercado de capitales, lo cual probablemente produzca una reduccién en sus ingresos. Adicionalmente,
la evolucidn de las causas para las empresas involucradas en la causa de los cuadernos podria determinar la
imposibilidad de prestar servicios o el establecimiento de ciertas restricciones, conforme los estandares requeridos
por los clientes en sus politicas y procedimientos internos para dichas empresas. Estos efectos negativos podrian
obstaculizar la capacidad de esas compafiias para cumplir sus actividades operativas y obligaciones financieras.
Atento a lo mencionado anteriormente, el nimero de proveedores disponibles para las operaciones de la Compafiia
podria verse afectado y, como tal, tener un impacto en su actividad y sus resultados.

A los fines de investigar posibles casos de corrupcion correspondientes a funcionarios nacionales y provinciales por
enriquecimiento ilicito e incrementos patrimoniales, el actual Presidente de la Argentina decidié impulsar la creacion
de una fiscalia especial a cargo de dichas investigaciones.
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No obstante, el 8 de abril de 2025, la oposicién en la Cdmara de Diputados aprobd la creacion de una comision para
investigar un presunto fraude relacionado con la criptomoneda “SLIBRA”. La controversia comenzé el 14 de febrero
de 2025, cuando el presidente Milei respaldd publicamente la criptomoneda poco después de su creacion. Este
respaldo provocé un rapido aumento en el valor de “SLIBRA”, atrayendo a aproximadamente 40.000 inversores,
antes de que su valor colapsara, lo que resulté en importantes pérdidas financieras para estos inversores. Esta
situacion dio lugar a investigaciones judiciales en multiples jurisdicciones y aumentd la presion politica sobre el
presidente Milei y su administracion, sin perjuicio de lo cual, el Poder Ejecutivo disolvié la comision destinada a
analizar el caso.

La Compafiia no puede garantizar que la implementacion de nuevas medidas por parte del actual Gobierno Argentino
tendra éxito en detener el deterioro institucional y la corrupcion, ni los efectos que las investigaciones podrian tener
en la economia argentina y consecuentemente en los negocios, la situaciéon patrimonial y los resultados de las
operaciones de la Compafiia.

La intervencion gubernamental puede afectar negativamente a la economia argentina y por ende a los negocios y
resultados de operaciones de la Compaiia

En el pasado, el Gobierno Argentino intervino en forma directa en la economia, a través de la implementacion de
medidas de expropiacidn y nacionalizacién, controles de precios y control de cambios, entre otros.

Ademas, histéricamente el Gobierno Argentino adopté medidas, muchas aun en vigor, para controlar directa o
indirectamente el acceso de empresas e individuos privados al comercio exterior y a los mercados de divisas, como
la restriccion al libre acceso y la obligacidn de repatriar y liquidar en el mercado cambiario local todos los ingresos en
moneda extranjera obtenidos de las exportaciones. Estas reglamentaciones impidieron o limitaron a la Compafiia
para compensar el riesgo derivado de la exposicion al Délar. Para mas informacidn sobre las restricciones cambiaras,
véase “Informacion adicional — Controles de Cambio”.

Si bien el DNU 70/2023, la Ley Bases y otras regulaciones recientes buscan desregular el comercio, los servicios y la
industria en todo el territorio nacional y dejar sin efecto ciertas restricciones a la oferta de bienes y servicios, asi
como otras exigencia normativa que distorsione los precios de mercado, impidan la libre iniciativa privada o eviten
lainteraccién espontanea de la oferta y de la demanda, la Compaiiia no puede garantizar que las medidas que puedan
ser adoptadas por el Gobierno Argentino no tendran un efecto material adverso en la economia argentina y, como
consecuencia, afectardn adversamente la condicién financiera de la Compaiiia o los resultados de sus operaciones.

Recientemente, el Gobierno Argentino flexibilizé el esquema de controles cambiarios mediante la Comunicacién “A”
8226, Comunicacion “A” 8230, Comunicacion “A” 8234, Comunicacidon “A” 8245 y concordantes. No obstante, el
Gobierno Argentino podria introducir nuevos controles cambiarios 