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ACTA DE DIRECTORIO N*365

En la Ciudad de San Juan, a los 15 dias del mes de Abril de 2025, siendo las
16:00 horas, se reune en Ia sede social de calle General Paz 558 Oeste,
Ciudad de San Juan, el Directorio de MINAS ARGENTINAS S.A. (la
“Sociedad") con la presencia de los Directores que firman al pie, como también
de los Sres. Sindicos. Preside Ia reunion el Sr. Ricardo Martinez, Director
Titular y vice presidente, quien luego de verificar la existencia de quérum legal
Para sesionar, declara abierto el actoy somete a consideracidn el primer punto
del Orden del Dia: 1) Coneideracién de Documentacion contable:
Memoria, los estados do situacién patrimonial, de resultados, de
evolucién del patrimonio neto, eatado de fiujo de efectiva y las notas y
2NeXcs correspondientes que forman [os Estades Contables del
sjercicio econdimico N° 31 de 12 Socledad, iniciado al 1° de enero dae 2024
y finzlizado el 31 de diciembrs de 2024 confeccicnados de conformidad
€on las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHIF)
utilizando como moneda funcional al Délar Estadounidense: Sometidos
a consideracién los documentos anles mencionados, son aprobados por
unanimidad de los presentes, al igual que la Memoria, preparada por el
Directorio y que se transcribe a continuacién:

MEMORIA:
Seftores Accionistas de
REINAS ARGENTINAS S.A.

En cumplimiento de las disposiciones Isgales, reglamentarias y estalutarias vigentes,
el Directorio somete a la consideracién de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas la presente Memoria, e! Inventario, Eslada de situacién financiera,
Estados de resultados integrales, Estedo de cambios en el patrimonio , Estado de
fujos de efectivo, y las Notas 1 a 30 correspondientes al ejarcicio econémico numero
31 de la Sociedad, iniciado el 1 de enero de 2024 y finalizado el 31 de diciembre de
2024. Los mismos muestran un resuitado econdmico del ejercicio por $
14.420.784.874; y un resultado integral del gjercicio de § 8.945.550.233.
Adicionalmente, y frulo de las capitalizaciones y reestructuracion realizadas por parte
de los nuevos accionistas, los ratios de Deuda/Capital y situacion de liquidez han
mejorado ostensiblemente, si se los mira en forma retrospectiva, sobre todo en
comparacion con los ejercicios finalizados en 2020, 2021 y 2023.

La Sociedad ha llegado, durante el 2024, a su décimo quinto aiio de operacion,
habiendo alcanzado el final de la vida itil de los yacimientos Quebrada del Diablo Y
Quebreda del Diablo Bajo Oeste, que operaron por més de 16 afios, superando los
10 afos de vida total prevista en la factibilidad original. Al cierre del afio en curso, Ia
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de las cuales 49,58% provienen de

empresa cuenta con un staff de 248 personas,
|, Huaco 0 Guandacol, en tanto que

las localidades vecinas al proyecto como Jécha
més del 48,42% restanle son trabajadores de la ciudad de San Juan y 2% Olras
provincias. Durante los més de 16 afios de vida operativa y casi 30 aiios de desarrollo

avanzado, la operacion Gualcamayo en todas sus etapas ha contado con el mayor

porcentaje de empleo y compra local de la provincia, en todo nivel (Desde €l personal
Jos nuestros operadores de todo

visionario de las primeras prospecciones, hasta
nivel, Gerentes y Directivos).
Durante el ejercicio 2024, la operacion en Gualcamayo &
de oro de 40.173,85 y 11.092,34 onzas de plata da la produccién de la mina
Gualcamayo, agotando las reservas de mineral contenido convencional que se
desarrollaron en estos ultimos 30 arios.
Dichas ventas tuvieron un dnico destino, Eslovaquia, representando un total de USD
97.750.803,24 por las ventas de oro y USD 315. 429,33 generado por la venta de las
onzas de plata, totalizando asi USD 98. 066.232,57. Pero adicionalmente, en el 2024
se comercializé oro en forma de concentrado, provenientes del metal contenido en
carbén fino activado, subproducto del proceso de tratamiento de recuperacion en la
planta ADR. Las onzas contenidas en dicho concentrado sumaron a Gualcamayo un
total de 4.047,42 onzas de oro y representd en dolares un ingreso de USD
10.149.984,86. En este caso, el destino fue mayormente Bélgica (99%) y el reslo fue
exportado a Ghana (1%). Es importante destacar la generacién de recursos, para el
Estado Provincial, que significo la operacion de la mina en Jéchal, aportando $
1.847.333.493 (aproximadamente USD 1.790.051) en concepto de regalias; y $
1.065.009.006 (aproximadamente USD 1.31 7.923) en concepto de aporte al Fondo
Fiduciario de Infraestructura del proyecto Gualcamayo.
En cuanto al aporte de recursos al Estado Nacional, se destacan el pago en tributos
para la importacién por $ 4.962. 848.796 (aproximadamente USD 4. 808.962); el
impuesto a los débitos y créditos por $ 548.642.404 (equivalentes a USD 531.630);
el impuesto PAIS por $ 82.289. 367 (equivalentes a USD 79.737).

El foco de las operaciones de este aiio fue Ia transicién desde la operacion

convencional a cielo abierto y subterrénea mineral agolado y que entraba en etapa

de cierre y desmantelamiento, a una reingenieria de los procesos y reconversion en
un nuevo depdsito en etapa de exploracién avanzada y desarrollo, basados en los
recursos y reservas minerales del drea Carbonalos Profundos, asi como en la
repotenciacion y mejora del circuito de lixiviacion y recuperacion, para recuperar los
metales contenidas en las pilas antiguas de la operacion anterior. Luego de la
reorganizacion realizada entre febrero y junio 2024, nuestras expertos metaliirgicos
estan enfocados en la mejora continua de la recuperacién secundana para tratar el
mineral apilado y establecer una serie de mejoras y cambios ejecutando
exitosamente un plan de inversiones previsto porla Sociedad para motorizar la nueva
etapa de Gualcamayo, basada en la riqueza del metal depositado. Informes
calificados indican un inventario remanente del orden de 300 mil onzas de oro
depositadas, que han comenzado a ser recuperadas y exportadas desde enero de
2025. La produccion acumulada a la fecha de emisién de estos estados financieros,
supera a la produccion del mismo periodo del aflo anterior.

Todas estas actividades para posibilitar la continuidad de la explotacion de reservas
.y recursos remanentes en el yacimiento han determinado la suspension del plan de

lcanz6 una venta de onzas
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cierre realizado por el ac
Provincia de San Juan,
Incentivos para Grande,
nuestros accionistas m
del yaciriento Guatcg,
también a través
exploratorias, y a

{ual Directorio, ante la autoridad minera de aplicacién en la
Y ademds presenter el pedido de adhesién al Régimen de
s Inversiones, establecido por Ia ley 27.749, De esta manera,
antiene fuertes expectativas de proyectar una nueva vida util
mayo con los minerales en reserva y recursos actuales, como
del descubrimiento de nuevo mineral, incrementando de tareas
I sumiendo asf una posicidén que apoya la sustentabilidad de las
operacionss, con los incentivos econodmicos necesarios, teniendo las premisas y
estandares de seguridad Y cuidado del ambiente como principal guia de nuestras
tareas cotidianas. Como pruoba def enfoque en el futuro y en la sustentabilidad para
el nuevo proyecio integrado, durante el transcurso del afio, se continuaron con
labores de exploracion y expansion de recursos en zonas mineralizadas,
destacéndose las realizadas en DCP (dos sondajes profundos perforados desde
superficie), Amelia Inés, Magdalena, Milagros y Abundancia entre otros targets del
distrita. En el periodo se invirtieron USD 2. 190.654 en perforaciones, para lograr
6.636,4 metros en 9 pozos mediante DDH (Diamond Drill Hole). A la fecha de emisién
de nuestros estados financigros, nuestros informes preliminares anuales de revisién
- de recursos y reservas Mmuestras indicadores positivos de crecimiento.
Los estados financieros adjunlos han sido confeccionados de acuerdo con las
Normas de contabilidad (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) adopladas como normas contables

profesionales argentinas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE).

Para finalizar, queremos agradecer a nuestro personal, el que constituye nuestro
activo principal; a nuestros proveedores; a la comunidad de Jachal y San Juan, como
también a todos aquelios que han colaborado para que pudiéramos llevar adelante

nuestra gestion,

Se pone a consideracion de los directores, quienes luego de una breve
deliberacién, por unanimidad, RESUELVEN: 1) Aprobar la Memoria y demas
documentacion contable de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y
someterla a consideracion de la proxima Asamblea de accionistas.

2) Convocatoria a Asamblea General Ordinaria de Accionistas. Acto
seguido, los Sres. Directores resuelven convocar a Asamblea General
Ordinaria, la que tendra lugar el dia 29 de abril de 2025 a las 14:00 horas, a
efectos de tratar el siguiente Orden del Dia: 1°) Designacién de dos
acclonistas para aprober y firmar el acta de asamblea; 2°) Consideracion
de Financieros, Memoria, Estado de resultados integrales, estado de
situscién financiera, estado de cambios en el patrimonio, estado de
flujos de efectivo y las notas cormespondientes al ejercicio econémico
N° 31 de la Sociedad, iniciadlo el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de
diciembre de 2024. Consideracion de los resultados del ejercicio; 3°)
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j6n y honorario$s del Directorio por el ejercicio

Consideracion de la gesti j
econémico cerrado al 31 de diciembre da 2024; 4°) Consideracion de‘la

gestion y honorarios de la Comision Fiscalizadora por el ejercicio
econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024. 6) Dasignacion de los
integrantes del Organo de Fiscalizacion con mandato hasta que se trate
el ejercicio a cerrar el 31 de diciembre de 2025. Luego de una breve
deliberacion se resuelve por unanimidad, aprobar la convocatoria a Asamblea
General Ordinaria de Accionistas y poner de inmediato a disposicion de los
accionistas la documentacién aqui aprobada. Asimismo, y atento a contar con
la seguridad de la asistencia a la Asamblea indicada precedentemente de
Accionistas que representan la totalidad del Capital Social de la Sociedad y
que las decisiones en la misma se adoptaran por unanimidad de las acciones
con derecho a voto, la presente convocatoria se realizara en los téminos del
art, 237, 3° parte de la Ley General de Sociedades No. 19.550,
prescindiéndose de la publicacién de edictos. No habiendo mas asunto que
tratar, se levanta la sesion siendo |7s 1/7 horas.-
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