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IEB CONSTRUCCIONES S.A. 
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS 
CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
INDICE

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO INICIADO EL 1º DE ENERO DE 2025
Y FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025.
· ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO


· ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO


· ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO


· ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO CONSOLIDADO


· NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADO

· RESEÑA INFORMATIVA CONSOLIDADA

· INFORME DE REVISIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS FIANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

· INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

· ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

· ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

· ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

· ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

· NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

· INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

EJERCICIO ECONÓMICO Nº 58 iniciado el 1º de enero de 2025
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025.
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	Capital Inscripto, Suscripto e Integrado
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	Acciones Ordinarias, escriturales
	

	Clase "A" V/N $ 1 de 5 votos cada una:
	                  $15.367.532

	Clase "B" V/N $ 1 de 1 voto cada una:
	  $14.632.468

	Capital Autorizado a la Oferta Pública
	   $30.000.000
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            Estado de Situación Financiera Intermedio Consolidado Condensado
                 Al 30 de septiembre de 2025, comparativo con el 31 de diciembre de 2024. 
[image: image3.emf]Notas 30.09.2025 31.12.2024

Activo $ $

Activo no Corriente

 Propiedades, Plantas y Equipos 5. 10.302.454.134 4.436.570.562

 Inversiones  6. 1.634.266.425 3.387.935.034

 Activos por Impuesto Diferido 20. 9.509.079.418 10.440.895.601

 Otros Créditos  8. -                                     3.751.682

 Créditos por Ventas 9. 1.982.367.137 1.751.137.736

   Total Activo no Corriente 23.428.167.114 20.020.290.615

Activo Corriente

 Inventarios 7. 1.574.791.262 1.324.705.919

 Créditos con Partes Relacionadas 18. 5.449.672 63.760.581

 Otros Créditos  8. 5.303.632.436 3.443.066.044

 Créditos por Ventas  9. 4.059.704.998 2.299.054.673

 Inversiones  6. 714.985.841 29.827.850

 Caja y Bancos  10. 1.572.669.891 30.951.613

   Total Activo Corriente 13.231.234.100 7.191.366.680

TOTAL ACTIVO 36.659.401.214 27.211.657.295

Patrimonio

Capital y ajuste de capital  200.428.862                  200.428.862

Contribución de Capital 15.874.667.982             29.509.908.689

Reserva por revalúo de Terrenos e Inmuebles 244.910.463                  244.910.463

Resultados no asignados (4.300.524.454)              (13.635.240.707)           

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 12.019.482.853             16.320.007.307             

Participaciones no controladoras 895.844.472                  -                                    

   Patrimonio Total 12.915.327.325          16.320.007.307

Pasivo

Pasivo no Corriente

Provisiones 11. 158.190.232                  166.541.752                  

Deudas con Partes Relacionadas 18. 540.195.310                  575.270.876                  

Cuentas a Pagar 18. 1.260.906.243               1.024.505.527               

Anticipos de Clientes 4.962.669.508               506.611.688                  

 Remuneraciones y Cargas Sociales 96.840.974                    90.638.218                    

Pasivo por Impuesto Diferido 20. 3.022.435.277               1.601.020.374               

Otras Deudas  12. 16.000                           10.977                           

   Total Pasivo no Corriente 10.041.253.544 3.964.599.412

Pasivo Corriente

 Provisiones 11. 248.582.685 187.990.514                  

 Deudas con Partes Relacionadas 18. -                                 796.210.737                  

 Cuentas a Pagar  13. 2.514.513.793 1.222.601.065               

 Préstamos  14. 10.444.134.626 4.567.792.071               

 Remuneraciones y Cargas Sociales 375.916.777 145.626.835                  

 Cargas Fiscales  15 119.672.464 2.318.375                      

 Anticipos de Clientes -                                     4.413.785                      

 Otras Deudas  12. -                                     97.194                           

   Total Pasivo Corriente 13.702.820.345 6.927.050.576

TOTAL PASIVO 23.744.073.889 10.891.649.988

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 36.659.401.214 27.211.657.295

Las notas y anexos que se adjuntan como información complementaria, forman parte integrante de este estado.
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Estado de Resultados Integral Intermedio Consolidado Condensado
Correspondiente al período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
comparativo con el mismo período del ejercicio anterior.
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Notas (9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)

$ $

Obra Ejecutada propia 4.207.757.733                  6.337.834.769               2.232.229.242                1.748.898.248               

Obra Ejecutada UTEs -                                        -                                     -                                     -                                     

Servicios Prestados a Terceros -                                        16.049.960                    -                                     3.204.257                      

Total Obra Ejecutada y Servicios netos 4.207.757.733               6.353.884.729            2.232.229.242            1.752.102.505            

Menos:

Costo Obra Ejecutada Propia y Servicios (Anexo F) (5.228.594.453)                 (11.573.636.570)            (1.999.693.249)              (2.542.462.109)              

Costo Obra Ejecutada UTEs  (Anexo F) -                                        2.183.030                      -                                     1.562.083                      

Total Costo de Ventas (5.228.594.453)             (11.571.453.540)        (1.999.693.249)           (2.540.900.026)          

Resultado Bruto (1.020.836.720)             (5.217.568.811)           232.535.993                (788.797.521)              

Gastos de Administración (Anexo G) (2.574.449.153)                 (2.233.947.583)              (1.151.127.083)              (624.202.620)                 

Gastos de Comercialización (Anexo G) (190.220.415)                    (233.214.032)                 (89.880.776)                   (61.892.711)                   

Otros Ingresos y Egresos, netos 16. (176.964.037)                    388.660.413                  (13.324.970)                   66.545.791                    

Resultado Participación en Sociedades  (Anexo C) 570.516.456                     (366.241.778)                 153.352.154                   12.450.006                    

Resultado Operativo (3.391.953.869)             (7.662.311.791)           (868.444.682)              (1.395.897.055)          

17. (1.828.008.999)                 (1.486.748.186)              (863.550.601)                 (1.910.570.788)              

Resultado antes de impuesto a las ganancias (5.219.962.868)             (9.149.059.977)           (1.731.995.283)           (3.306.467.843)          

Impuesto a las Ganancias 20. 901.021.095                     346.672.538                  544.529.652                   103.468.875                  

Resultado del período -  (Pérdida) (4.318.941.773)             (8.802.387.439)           (1.187.465.631)           (3.202.998.968)          

Resultado atribuible a:

Propietarios de la controladora (4.300.524.454)                 (8.802.387.439)              (1.169.048.312)              (3.202.998.968)              

Participaciones no controladoras (18.417.319)                      -                                     (18.417.319)                   -                                     

Resultado del período -  (Pérdida) (4.318.941.773)             (8.802.387.439)           (1.187.465.631)           (3.202.998.968)          

Resultado por acción ordinaria

Total 21. (143,965)                           (293,413)                        (39,582)                          (106,767)                        

Las notas y anexos que se adjuntan como información complementaria, forman parte integrante de este estado.

Resultados Financieros y por Tenencia (incluye 

el resultado por exposición a la inflación)
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Estado de Cambios en el Patrimonio Intermedio Consolidado Condensado
Correspondiente al período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,
comparativo con el mismo período del ejercicio anterior.
[image: image9.emf]Participaciones Patrimonio 

Rubro Capital Social Ajuste Contribución  No

  Suscripto de Capital de Capital Total Reserva   Reserva Resultados  Controladoras

Legal Facultativa no Asignados

 Saldos al 31 de diciembre de 2023 30.000.000            10.021.706.401          10.431.431.999          20.483.138.400           -                               -                               3.344.379.243        (20.282.709.538)        -                                     3.544.808.105           

Decisiones adoptadas por Asamblea

General Ordinaria  y Extraordinaria del 25/04/2024 (*)

Absorción Resultados no Asignados -                               (9.851.277.541)              (10.431.431.999)            (20.282.709.539)              -                                 20.282.709.539             -                                    

 Resultado del período -                               -                                     -                                     -                                       -                                 (8.802.387.439)              (8.802.387.439)             

 Saldos al 30 de septiembre de 2024 30.000.000            170.428.860               -                                     200.428.861                 -                           -                           3.344.379.243        (8.802.387.438)           -                                     (5.257.579.334)          

(*)  Los montos detallados corresponden a las cifras en moneda constante de septiembre 2025.

    Aporte de los propietarios Resultados Acumulados

Ganancias Reservadas

Reserva por 

Revalúo de 

Terrenos e 

Inmuebles


                                                        [image: image10.emf] 



 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



Estado de Cambios en el Patrimonio Intermedio Consolidado Condensado (Cont.)
Correspondiente al período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con el mismo período del ejercicio anterior.
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Rubro Capital Social Ajuste Contribución  No

  Suscripto de Capital de Capital Total Reserva   Reserva Resultados  Controladoras

Legal Facultativa no Asignados

 Saldos al 31 de diciembre de 2024 30.000.000            170.428.862               29.509.908.689          29.710.337.551           -                               -                               244.910.463            (13.635.240.707)        -                                     16.320.007.307         

Decisiones adoptadas por Asamblea

General Ordinaria  y Extraordinaria del 21/04/2025 (*)

Absorción Resultados no Asignados -                               -                                     (13.635.240.707)            (13.635.240.707)              -                                 13.635.240.707             -                                    

Adquisisión de PROBIAR -PRODUCTOS 

BITUMINOS DE ARGENTINA SA 08/08/2025 -                                 -                                     914.261.791                  914.261.791                  

 Resultado del período -                               -                                     -                                     -                                       -                                 (4.300.524.454)              (18.417.319)                   (4.318.941.773)             

 Saldos al 30 de septiembre de 2025 30.000.000            170.428.862               15.874.667.982          16.075.096.844           -                               -                               244.910.463            (4.300.524.454)           895.844.472               12.915.327.325         

(*)  Los montos detallados corresponden a las cifras en moneda constante de septiembre 2025.

Ganancias Reservadas Reserva por 

Revalúo de 

Terrenos e 

Inmuebles

    Aporte de los propietarios Resultados Acumulados


 Las notas y anexos que se adjuntan como información complementaria, forman parte integrante de este estado
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Estado de Flujo de Efectivo Intermedio Consolidado Condensado
Correspondiente al período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025,

comparativo con el mismo período del ejercicio anterior.
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Nota $ $

Flujo de efectivo por actividades de operación

Resultado del período (4.300.524.454)              (8.802.387.439)             

Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de

las actividades de operación:

Impuesto a las Ganancias  20. (901.021.095)                 (346.672.538)                

Depreciación  de Propiedades, Plantas y

Equipos a su valor residual 1.605.808.255               339.316.479                  

Resultado Venta de Propiedades, Plantas y Equipos 16. (40.830.384)                   (522.020.864)                

Resultado Participación en Sociedades (Anexo C) (570.516.456)                 366.241.778                  

Provisiones 201.203.915                  114.339.624                  

Diferencias de cambio 2.021.601.138               (2.086.973.387)             

Efecto de la exposición a la inflación  (3.815.776.747)              223.950.221                  

Cambios en activos y pasivos operativos:

Inventarios (250.085.343)                 2.769.022.975               

Partes relacionadas (772.975.394)                 85.095.261                    

Otros Créditos (1.086.202.711)              667.347.131                  

Créditos por ventas (1.991.879.726)              6.080.805.074               

Anticipos de clientes 4.451.644.035               (433.820.248)                

Cuentas a pagar (493.427.885)                 (6.366.089.595)             

Deudas fiscales y sociales 2.676.298.753               (1.296.441.232)             

Otras deudas (92.171)                          (118.700)                       

Impuesto a las ganancias pagado (incluye retenciones y anticipos) (15.968)                          (21.039)                         

Utilización de provisiones (85.111.637)                   (39.409.521)                  

Flujo neto de efectivo (aplicado) generado por las actividades operativas

(3.351.903.875)           (9.247.836.020)          

Flujo de efectivo por actividades de inversión

Adquisición de Propiedades, Plantas y Equipos (458.906.786)                   -                                    

Dividendos cobrados -                                     25.626.845                    

Cobros por la venta de Propiedades, Plantas y Equipos 40.830.384                    522.020.864                  

Flujo neto de efectivo (aplicado) generado por las actividades de inversión

(418.076.402)              547.647.709               

Flujo de efectivo por actividades de financiación

Financiación Bancaria - Neta 5.876.342.555               8.208.517.277               

Intereses Pagados -                                     -                                    

Flujo neto de efectivo generado (aplicado) por las actividades de financiación

5.876.342.555            8.208.517.277           

Aumento neto del efectivo y equivalentes 2.106.362.278            (491.671.034)             

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 60.779.463 568.384.375

Efectos de la variación del tipo de cambio sobre el efectivo y

equivalentes mantenidos en moneda extranjera 140.191                         349.251                         

Efectivo al cierre del período 22. 2.167.281.932               77.062.592

Las notas y anexos que se adjuntan como información complementaria, forman parte integrante de este estado.
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Información General sobre IEB Construcciones S.A. y el Contexto Económico-Financiero en Argentina
1.1. Información General sobre IEB Construcciones SA (ex Dycasa SA)
IEB Construcciones SA (“IEB Construcciones” o la “Sociedad” o el “Grupo”) es una sociedad anónima constituida bajo las leyes de la República Argentina. Su sede social y domicilio principal se encuentran en Av. Leandro N. Alem 986 piso 4º, Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

La Sociedad fue fundada en 1968 y el 26 de noviembre de 1968 se inscribió como sociedad anónima en virtud de las leyes de Argentina. El plazo de la sociedad vence el 26 de noviembre de 2067 y su objeto es la construcción de obras en general.
Con fecha 24 de octubre de 2024 la Sociedad fue notificada por Dragados S.A. de la celebración de un contrato de compraventa de acciones con Inversora Mercedes S.A. en virtud del cual Dragados S.A. acordó vender a Inversora Mercedes S.A. la totalidad de las acciones que poseía en la Sociedad. Adicionalmente, en dicha fecha el Directorio de la Sociedad recibió la propuesta de condonación de la deuda subordinada el 19/06/2023 (Ver Nota 28).
 

Con fecha 31 de octubre de 2024 Dragados S.A. e Inversora Mercedes S.A. firmaron el acuerdo de condonación extinguiendo cualquier deuda preexistente con excepción de un remanente que se incluye en un acuerdo de refinanciación (Nota 18.3). Asimismo, el 31 de octubre de 2024 tuvo lugar el cierre y perfeccionamiento de la transferencia de acciones de Dragados S.A. a Inversora Mercedes S.A. Asimismo, la Sociedad aceptó la condonación por parte de Dragados S.A. a la Sociedad del préstamo de $23.000.000.000 tal como se menciona en la Nota 28.
El 31 de octubre de 2024 se designó al nuevo Directorio de la Sociedad y se convocó a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria a celebrarse el 5 de diciembre de 2024 a fines del tratamiento de la reorganización del Directorio, Comisión Fiscalizadora y la consideración del cambio de denominación social.
Con fecha 05 de diciembre de 2024 la asamblea de accionista aprobó el cambio de denominación social de “DYCASA S.A.” a “IEB CONSTUCCIONES S.A.” y la reforma del artículo primero del estatuto de la sociedad. Con fecha 30 de enero de 2025 la I.G.J aprueba el cambio de denominación y modificación del estatuto.
Por otra parte, la Sociedad conforma un grupo económico en razón del control que en los términos del artículo 33 inciso 1 de la Ley General de Sociedades Nº 19.550, T.O. 1984, está Sociedad tiene sobre Semacar S.A. y Aufe S.A.C. (Ver Nota 2.4.1).

1.2. Contexto Económico- Financiero de la Argentina y de la Sociedad 
El contexto económico-financiero actual de Argentina, en el que opera la Sociedad, es complejo, lo que incluye medidas de estabilización de la inflación, depreciación controlada del valor del peso argentino en relación con el dólar estadounidense y baja de las tasas de interés
En este contexto, hasta el ejercicio 2023 se han mantenido y profundizado las restricciones cambiarias reestablecidas en septiembre de 2019. Por una parte, el Banco Central de la República Argentina (“BCRA”) ha emitido diversas comunicaciones mediante las cuales fue ampliando los requisitos para obtener la conformidad previa del BCRA para la realización de ciertas operaciones vinculadas con el acceso al Mercado Único y Libre de Cambios (“MULC”) tales como (i) el pago de importaciones y otras compras de bienes en el exterior, (ii) la compra de moneda extranjera por parte de residentes con aplicación específica, (iii) el pago de utilidades y dividendos, (iv) el pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior, (v) la ampliación del alcance del impuesto “Para una Argentina Inclusiva y Solidaria” (“PAIS”) incluyendo la cancelación de obligaciones derivadas de la compra de ciertos bienes y servicios adquiridos en el exterior, entre otras.
El 20 de diciembre de 2023, el nuevo Gobierno Nacional emitió el Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU”) 70/2023 denominado “Bases para la reconstrucción de la economía argentina”, donde se establecen distintas acciones de desregulación económica a partir de la modificación y derogación de varias leyes y declarando la emergencia pública en materia económica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025.
Finalmente, y luego de extensas discusiones parlamentarias, el Congreso de la Nación sancionó el 28 de junio de 2024 la “Ley Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” y el paquete fiscal que incluye un régimen de exteriorización de activos, planes de regularización de deudas con el Estado Nacional como así también modificaciones importantes relacionadas con el Impuesto a las Ganancias e Impuesto sobre los Bienes Personales. Adicionalmente, la mencionada ley contempla el Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones (RIGI) y un régimen de modernización laboral, entre otras cuestiones de interés.
Asimismo, desde fin de 2023, el Directorio del BCRA ha tomado varias medidas con el propósito de clarificar y simplificar la tasa de política monetaria como así también comenzar a eliminar ciertas restricciones sobre el mercado de cambios y las operaciones relacionadas con el mismo. Por otra parte, la Secretaría de Comercio ha derogado un gran número de resoluciones y disposiciones para avanzar hacia un comercio interior más simple, menos burocrático y más transparente.
Entre las medidas adoptadas, se encuentra la creación del Bono para la Recuperación de la Argentina Libre (“BOPREAL”) en dólares que podrán suscribirlo sólo importadores de bienes y servicios por hasta las importaciones que tengan pendientes de pago hasta el 12 de diciembre de 2023. La moneda de suscripción es el peso y se toma al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA. El pago se hará en dólares estadounidense con la posibilidad de amortización íntegra al vencimiento o con esquema de amortizaciones parciales, según la serie del título emitido.
Además, el 26 de diciembre de 2023, se estableció el "Sistema Estadístico de Importaciones (SEDI)" en sustitución del "Sistema de Importaciones de la República Argentina" (SIRA). Este nuevo sistema, que no requiere aprobación previa, tiene como objetivo mejorar la transparencia en el proceso de aprobación de importaciones. Sin embargo, hasta la fecha de emisión de los presentes estados contables, las dificultades para importar y realizar los pagos subsiguientes aún no han sido completamente superadas, lo que podría afectar la cadena de suministro de la Sociedad.
En cuanto a las exportaciones, en el marco del "Programa de Incremento Exportador", se estableció que el 80% del monto a liquidar debe realizarse a través del MULC, mientras que el 20% restante se obtendrá en títulos públicos, que posteriormente deberán ser liquidados. Esto da lugar a lo que se conoce como tipo de cambio implícito "contado con liquidación".

En cuanto a las exportaciones, en el marco del "Programa de Incremento Exportador", se estableció que el 80% del monto a liquidar debe realizarse a través del MULC, mientras que el 20% restante se obtendrá en títulos públicos, que posteriormente deberán ser liquidados. Esto da lugar a lo que se conoce como tipo de cambio implícito "contado con liquidación".

Por otro lado, el anuncio del regreso de los créditos hipotecarios en abril de 2024 generó expectativas favorables en el mercado inmobiliario, impulsando una lenta recuperación y el desarrollo de nuevos proyectos.
Respecto al sector de la construcción donde opera la Sociedad, La Cámara Argentina de la Construcción (CAMARCO) convocó a su Consejo Federal con fecha 1 de febrero de 2024 con el objetivo de definir líneas de acción, ante la delicada situación que atraviesa el sector de la construcción en el país. El encuentro se realizó en medio de una parálisis generalizada de la obra pública, con cerca de 3.500 proyectos inconclusos en todo el país, lo que ponen en riesgo la actividad de las empresas y los empleos asociados a dichas obras. Los consejeros expusieron los principales problemas que afectan al sector, como la parálisis de la obra pública, el retraso de los pagos, el impacto de la elevada inflación, las altas tasas interés y la pérdida de capital de trabajo. La convocatoria tuvo como objetivo principal, abrir un espacio de diálogo y acción conjunta entre los actores del sector, en busca de una estrategia que permitan superar esta situación y reactivar la obra pública en Argentina. CAMARCO anuncio que la industria experimento un leve repunte a partir de noviembre de 2024.

En este marco de paralización total de la industria, a continuación detallamos el estado de alguna de las obras adjudicadas a la Sociedad a la fecha de emisión de los presentes estados financieros:

- Viaducto Elevado Ferroviario FFCC Belgrano Sur (Ministerio de Transporte):

El 18 de marzo de 2021 se firmó con el Ministerio de Transporte de la Nación, el contrato correspondiente a la obra “Viaducto Elevado Ferroviario en las Vías del FFCC Belgrano Sur - Tramo calle D. Taborda - Estación Constitución”, con plazo de ejecución estimado de 21 meses. A la fecha de los presente estados financieros está en proceso de aprobación una adenda de plazo para continuar con la ejecución de la obra, con plazo de finalización estimado en julio de 2026. Cabe aclarar que durante el último semestre del ejercicio, se recibieron cobranzas de esta obra por un total de aproximadamente AR$ 902MM.
- Nueva planta depuradora de líquidos cloacales en la Ciudad de Concepción – Departamento de Chicligasta – Tucumán” (Secretaría de infraestructura y política hídrica del Ministerio del Interior, Obras Públicas y Vivienda –con financiamiento del BID): 

La obra comenzó actividades en el mes de febrero de 2021, con mayor grado de ejecución a finales del 2021 y principios del año 2022. Actualmente la obra se encuentra neutralizada hasta se aprueben los expedientes en trámite para lo que se vienen manteniendo reuniones periódicas con el comitente.

- Ruta Nº 12 - Acceso Paraná – Entre Ríos (Dirección Nacional de Vialidad):

Se firmó el contrato en el mes de setiembre de 2020, actualmente se encuentra neutralizada y se han desmovilizado equipos luego del cierre del ejercicio con el fin de no generar sobrecostos innecesarios, así como también la devolución, a su propietario, del predio alquilado para uso como obrador. Durante el mes de abril 2025, la DNV ha comunicado su intención de limitar el contrato a lo ejecutado a la fecha de Mutuo acuerdo entre las partes. Habiendo prestado conformidad de ello por parte de la Dirección de la Sociedad, en la actualidad se continúan con los procedimientos de rigor de la DNV para la recepción de las obras con la limitación aludida.
En función de lo descripto, sobre la base de los pedidos de rescisión, neutralización y/o renegociación de los contratos, según corresponda en cada caso, la actual Dirección de la Sociedad ha realizado las adecuaciones correspondientes sobre los saldos de obras a cobrar y obras a certificar al cierre del presente ejercicio, reconociendo en resultados únicamente aquellos ingresos sobre los cuales existe conformidad plena por parte de los comitentes y en consecuencia, certeza sobre su realización a la fecha de emisión de los presentes estados financieros.
Los planes de la Dirección en relación con las proyecciones de negocios a futuro incluyen seguir profundizando la participación en obras privadas residenciales, oficinas y comerciales; explorar la participación en obras de infraestructura de Minería, Oil & Gas y Energía y completar las obras públicas con financiación garantizada por organismos nacionales e internacionales que han sido incluidas como Obras Prioritarias por el Gobierno Nacional, de forma de recuperar el volumen de nuestra actividad principal de construcción. También se ha presentado una licitación de Aeropuertos Argentina 2000 para la remodelación del Aeropuerto de Tucumán, sin adjudicar todavía. A la fecha de emisión de los presentes estados financieros se han ofertado proyectos privados residenciales y de infraestructura, algunos de ellos ya están en ejecución por un monto aproximado de 30.000 MM de pesos, y otros en proceso de adjudicación y próximos a firmarse los correspondientes contratos, por más de 40.000 MM, con estimación de comienzo en los próximos meses. En el ámbito público se está evaluando la participación en proyectos inconclusos de viviendas de PROCREAR y se está estudiando las obras de la Etapa II de las concesiones de corredores viales que el Gobierno anuncia publicar los pliegos definitivos para las próximas semanas.
- Obra caminos y desagües pluviales en el Sector Laguna 4 – Emprendimiento Inmobiliario Puerto Nizuc (Nueva Marinas de Hudson Inversora S.A.):

Con fecha 1° de agosto de 2025, la Sociedad recibió una comunicación de Nueva Marinas de Hudson Inversora S.A., sociedad vinculada, en relación con un contrato de construcción que se celebrará entre ambas partes para la ejecución de caminos y desagües pluviales en el Sector Laguna 4 del emprendimiento inmobiliario Puerto Nizuc, en Berazategui, Provincia de Buenos Aires.

El contrato, que se formalizará bajo la modalidad de Ajuste Alzado, tendrá un monto de AR$ 2.337.056.186,58 más IVA, importe fijo que incluirá todos los costos directos e indirectos necesarios para la entrega de la obra. El plazo previsto de finalización es el 31 de enero de 2026, contemplándose ajustes de precios conforme al índice de la Cámara Argentina de la Construcción.

En relación al Decreto 461/2025 sobre la disolución de la Dirección Nacional de Vialidad, pasando sus funciones y bienes a tres organismos, a la fecha no hay certezas plenas de como continuará su implementación, estimando que las provincias tomarían la planificación y ejecución de las obras viales.
El Directorio de la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de acción e identificar los potenciales impactos sobre su situación patrimonial y financiera. En los últimos ejercicios, la Sociedad ha sufrido pérdidas significativas resultado de la coyuntura de la economía argentina y la industria en particular profundizando sus resultados negativos. Ante esta situación, el directorio se ha abocado a trabajar en diversas soluciones para revertir el déficit, entre los que se encuentran la renegociación con clientes, la presentación de reclamos ante los comitentes públicos y privados tanto de forma particular como de Cámaras, además de acciones comerciales para la generación de nuevos proyectos. En octubre de 2024 con el ingreso de los nuevos Accionistas, se logró sanear la deuda financiera y recomponer el patrimonio neto.
Adicionalmente, cabe aclarar que durante el ejercicio se han cumplido con todos los compromisos comerciales y laborales sin inconveniente, a través de la toma de adelantos en cuenta corriente en pesos con entidades bancarias locales, los cuales se encontraban garantizados por el accionista controlante de la Sociedad hasta el 31 de octubre y que fueron saneados en su totalidad previo a la venta de las acciones. A partir de esa fecha, la Sociedad tomó prestamos bursátiles y otras deudas corrientes a través de sus compañías vinculadas, las cuales se espera afrontar sin inconvenientes con el giro del negocio de los próximos meses.
Los presentes estados financieros han sido preparados asumiendo que la Sociedad seguirá obteniendo el apoyo financiero necesario por parte de sus accionistas y del mercado financiero local para financiar las operaciones de la misma, así como la evolución positiva futura de los negocios en los próximos meses de acuerdo a los proyectos mencionados hasta el punto de considerar probable la recuperación de los activos y cancelación de los pasivos y, por ende, no incluyen ajustes y/o reclasificaciones que pudiesen surgir de no concretarse los proyectos mencionados.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leídos teniendo en consideración las circunstancias descriptas precedentemente.

2. Políticas contables
Las políticas contables utilizadas en la preparación de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados son consistentes con las utilizadas en la preparación de los estados financieros completos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

2.1  Aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”)
Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisión Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). 
Para la confección de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, la Sociedad ha hecho uso de la opción prevista en la NIC 34, y los ha confeccionado en su forma condensada. Por ello, estos estados financieros intermedios consolidados condensados no incluyen toda la información que se requiere para un juego de estados financieros completos anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2024. 
La presentación en el estado de situación financiera consolidado distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del período sobre el que se informa, y aquellos mantenidos para la venta.
Este es el primer período en el que la Sociedad presenta estados financieros consolidados, en virtud de haber obtenido, con fecha 8 de agosto de 2025, el control sobre PROBIAR - PRODUCTOS BITUMINOSOS DE ARGENTINA S.A. En consecuencia, la información comparativa correspondiente al período de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, así como al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2024, corresponde a los estados financieros separados de la Sociedad controlante, preparados bajo las mismas políticas contables aplicadas con anterioridad.
Dicha información se presenta a los efectos comparativos, pero no es directamente comparable con los importes consolidados al 30 de septiembre de 2025, debido al cambio de perímetro de consolidación y a la aplicación por primera vez de las normas de consolidación.
Los importes y otra información correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2024 son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y tienen el propósito de que se lean en forma conjunta con los presentes estados financieros. 

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados han sido aprobados por el Directorio en su reunión del 11 de noviembre de 2025.
2.2  Normas contables aplicables
Las políticas contables aplicadas por la Sociedad en estos estados financieros intermedios consolidados condensados son las mismas aplicadas por la Sociedad en sus estados financieros del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024. 
      2.2.1. Unidad de medida
La NIC 29 - “Información financiera en economías hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economía hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del período sobre el que se informa. La norma detalla una serie de factores cuantitativos y cualitativos a considerar para determinar si una economía es o no hiperinflacionaria. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflación producida desde la fecha de adquisición o desde la fecha de revaluación, según corresponda. En consecuencia, si en un período inflacionario, los activos monetarios exceden los pasivos monetarios, la entidad perderá poder adquisitivo, y, si los pasivos monetarios exceden los activos monetarios, la entidad ganará poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste. Asimismo, serán modificadas las cifras correspondientes a los ejercicios o períodos precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la información financiera correspondiente al ejercicio anterior.
En los últimos años, los niveles de inflación en Argentina han sido altos, con un significativo incremento en el mes de mayo de 2018, los cuales derivaron en una tasa de inflación acumulada en los tres años previos que superaba el 100%, medida de acuerdo con las diferentes combinaciones posibles de índices disponibles. Asimismo, se observó la presencia de ciertos factores cualitativos y circunstancias recientes, tales como la devaluación del peso argentino, que llevaron a concluir que la economía argentina era de alta inflación, en el marco de los lineamientos establecidos en la NIC 29.

Conforme la Resolución General 777/2018 de la CNV emitida con fecha 28 de diciembre de 2018, la reexpresión de los estados financieros resulta aplicable a los estados financieros anuales, por períodos intermedios y especiales que cerraron a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive.
Como consecuencia de lo mencionado, los presentes estados financieros finalizados el 31 de diciembre de 2024 se presentan ajustados por inflación, de acuerdo con las disposiciones de la NIC 29.

En los últimos años, los niveles de inflación en Argentina han sido altos, con un significativo incremento en el mes de mayo de 2018, los cuales derivaron en una tasa de inflación acumulada en los tres años previos que superaba el 100%, medida de acuerdo con las diferentes combinaciones posibles de índices disponibles. Asimismo, se observó la presencia de ciertos factores cualitativos y circunstancias recientes, tales como la devaluación del peso argentino, que llevaron a concluir que la economía argentina era de alta inflación, en el marco de los lineamientos establecidos en la NIC 29.

Conforme la Resolución General 777/2018 de la CNV emitida con fecha 28 de diciembre de 2018, la reexpresión de los estados financieros resulta aplicable a los estados financieros anuales, por períodos intermedios y especiales que cerraron a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive.
La reexpresión monetaria de la información contable (activos y pasivos no monetarios, componentes del patrimonio neto, e ingresos y gastos) se efectuó retroactivamente como si la economía hubiese sido siempre hiperinflacionaria. Asimismo, las cifras correspondientes a los ejercicios precedentes que se presentan con fines comparativos fueron reexpresadas, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la información financiera correspondiente a dichos ejercicios o períodos.
Conforme la Resolución de la Junta de Gobierno de la FACPCE N°539/18 del 29 de septiembre de 2018, la reexpresión de la información contable se efectuó utilizando coeficientes derivados de una serie de índices que resultaron de combinar el índice de precios al consumidor (IPC) nivel general publicado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC), con mes base diciembre 2016 = 100, con el índice de precios internos mayoristas (IPIM) nivel general publicado por el INDEC para períodos anteriores.
      2.2.2 Nuevas normas con vigencia en el presente ejercicio 
Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabilidad de monedas
En agosto de 2023 el IASB ha emitido modificaciones a la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera” que requerirán que las empresas proporcionen información más útil en sus estados financieros cuando una moneda no se pueda intercambiar por otra. Las enmiendas responden a los comentarios de las partes interesadas y a las preocupaciones sobre la diversidad en la práctica a la hora de contabilizar la falta de intercambiabilidad entre monedas. Las modificaciones ayudarán a las empresas y a los inversores a abordar una cuestión que anteriormente no estaba cubierta en los requisitos contables para los efectos de las variaciones en los tipos de cambio. 

Las modificaciones se aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. La aplicación de esta norma no generó impactos significativos en los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados.

2.3 Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas - Normas e Interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha
i. Venta o aporte de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto: modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: el IASB realizó modificaciones específicas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y a la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Estas modificaciones aclaran la contabilización de ventas o contribuciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos, a la vez que confirman que el tratamiento contable depende de si los activos no monetarios vendidos o contribuidos a la asociada o negocio conjunto constituyen un "negocio" (tal como se define en la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”).

Cuando los activos no monetarios constituyen un negocio, el inversor reconocerá ganancias o pérdidas procedentes de la venta o contribuciones de activos. Si los activos no constituyen un negocio,  el inversor reconocerá las ganancias o pérdidas sólo en la medida de su participación en la asociada o negocio conjunto. Estas modificaciones se aplicarán de forma retroactiva.

El IASB decidió retrasar la fecha de aplicación de estas modificaciones hasta que finalice el proyecto de investigación relativo al método de la participación. El Directorio está evaluando el impacto de la adopción de esta nueva norma.

ii. Modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 - Modificaciones a la clasificación y medición de instrumentos financieros. El 30 de mayo de 2024, el IASB emitió modificaciones específicas a las NIIF 9 “Instrumentos financieros” y NIIF 7 “Instrumentos financieros: revelaciones” para responder a preguntas recientes que surgen en la práctica, e incluir nuevos requerimientos no solo para instituciones financieras sino también para entidades corporativas. 

Estas modificaciones:

(a) aclaran la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos financieros, con una nueva excepción para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema de transferencia electrónica de efectivo; 

(b) aclaran y agregan más orientación para evaluar si un activo financiero cumple con el criterio de únicamente pagos de principal e intereses; 

(c) agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con características vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y

(d) actualizan las revelaciones para instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de otro resultado integral.

Las modificaciones en (b) son más relevantes para las instituciones financieras, pero las modificaciones en (a), (c) y (d) son relevantes para todas las entidades.
Las modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 serán efectivas para los períodos de presentación de informes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2026, con aplicación anticipada permitida sujeta a cualquier proceso de aprobación. El Directorio está evaluando el impacto de la adopción de esta nueva norma.
iii. NIIF 18 “Presentación e información a revelar en los estados financieros”. En abril de 2024 el IASB ha concluido su trabajo para mejorar la utilidad de la información presentada y revelada en los estados financieros. La nueva norma introduce nuevos requerimientos para mejorar la información de las sociedades sobre su rendimiento financiero y ofrecer a los inversores una mejor base para analizar y comparar las sociedades. 
La NIIF 18 introduce tres categorías definidas de ingresos y gastos (operación, inversión y financiación) para mejorar la estructura del estado de resultado, y exige a todas las sociedades que presenten nuevos subtotales definidos, incluido el resultado operativo. A su vez, exige que se revelen explicaciones sobre mediciones específicas del estado de resultado, denominadas medidas del rendimiento definidas por la gestión, las cuales estarán sujetas a auditoría. También establece pautas detalladas sobre cómo organizar la información contable y si la misma debe proporcionarse en los estados financieros principales o en las notas. 
La NIIF 18 entra en vigor para los periodos contables anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. El Directorio está evaluando el impacto de la adopción de esta nueva norma.

iv. NIIF 19 “Subsidiarias sin responsabilidad pública de rendir cuentas: revelaciones”, emitida por el IASB el 9 de mayo de 2024. Esta nueva norma reduce los requisitos de revelación para los estados financieros de las subsidiarias elegibles. La norma fue desarrollada, en respuesta a los comentarios de las partes interesadas, para permitir que las subsidiarias con una matriz que aplica las Normas de Contabilidad NIIF en sus estados financieros consolidados apliquen Normas de Contabilidad NIIF con requisitos de revelación reducidos. La NIIF 19 es una Norma de Contabilidad NIIF voluntaria que las subsidiarias elegibles pueden aplicar al preparar sus propios estados financieros consolidados, separados o individuales. Estas subsidiarias continuarán aplicando los requisitos de reconocimiento, medición y presentación de otras Normas de Contabilidad NIIF, pero pueden reemplazar los requisitos de divulgación de esas normas con requisitos de divulgación reducidos. 

Las entidades elegibles pueden optar por aplicar la nueva norma para los períodos de presentación de informes que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. El Directorio está evaluando el impacto de la adopción de esta nueva norma.

En agosto de 2023, la CNV (Comisión Nacional de Valores) emitió la Resolución General 972/2023 que dispone que no se admitirá la aplicación anticipada de NIIF y/o sus modificaciones para las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables. 
No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF (Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Información Financiera) que no sean efectivas y que se espere que tengan un efecto significativo.
2.4 Bases de consolidación: 

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados incluyen los estados financieros intermedios de la Sociedad controlante y los de su sociedad controlada, PROBIAR – Productos Bituminosos de Argentina S.A., sobre la cual ejerce control a partir del 8 de agosto de 2025, cuando adquirió un 25 % adicional de participación, alcanzando un 75 % del capital social.

Los principales ajustes de consolidación realizados son los siguientes:
· eliminación de saldos de cuentas de activos y pasivos y de ventas y gastos entre la sociedad controlante y las controladas, de manera que los estados financieros expongan los saldos que se mantienen efectivamente con terceros; y

· eliminación de las participaciones en el capital y en los resultados de cada ejercicio de las sociedades controladas y de las sociedades y UTES controladas en conjunto.

Las sociedades controladas en las que se ejerce control y control conjunto son las siguientes:
	
	Actividad principal
	País
	
	% de Participación al   

	
	
	
	
	 30/09/2025
	31/12/2024

	Probiar S.A.
	Fabricación y comerc.de emulsiones asfálticas
	Argentina
	
	75
	50

	Aufe S.A.C. (a)
	Mantenimiento Autopista AP-01, Pcia.Santa Fé
	Argentina
	
	78
	78

	Semacar S.A. (b)
	Mantenimiento Ruta Nac.Nº 3 y 205
	Argentina
	
	55
	55


Las sociedades controladas se consolidan totalmente a partir de la fecha de la adquisición, que es la fecha en la que la Sociedad obtiene el control, y continúan siendo consolidadas hasta la fecha en la que tal control cesa.

Los estados financieros de las sociedades controladas se preparan para el mismo período de información que el de la Sociedad. Todos los saldos, transacciones, ganancias y pérdidas no realizadas que surjan de las transacciones entre las entidades del mismo Grupo se eliminan totalmente. 
En consecuencia, los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados incluyen los saldos y resultados de PROBIAR – Productos Bituminosos de Argentina S.A., integrados a partir de la fecha de adquisición del control 8 de agosto de 2025.
 (a) Con fecha 28 de Junio de 2010 la Sociedad Controlada Aufe SAC, ha firmado con el Gobierno de la Provincia de Santa Fé, el “Acta de Finalización y Entrega de la Concesión”, en el marco del contrato celebrado con fecha 18 de Octubre de 1994 y modificado mediante Actas Acuerdo del 21 de agosto de 2008 y 25 de febrero de 2010, relativos a la Concesión de Obra Pública a título oneroso mediante el cobro de peaje en la Autopista AP 01 “Brigadier General Estanislao Lopez”, tramo: Santa Fé – Rosario. En marzo de 2011, la sociedad se presentó en concurso preventivo de acreedores, el cual fue homologado en febrero de 2015. Con fecha 7 de julio de 2020 la asamblea de accionistas celebrada dispuso la disolución de la Sociedad, teniendo en cuenta que se ha finalizado la concesión a cargo de la misma y que se cumplió el plazo de duración por el cual fue constituida. Considerando los gastos que demandaría su liquidación, y que la participación en dicha sociedad no generaría a IEB Construcciones ingreso alguno, el Directorio había decidido previsionar hasta el 31 de diciembre de 2020, la totalidad de su valor patrimonial proporcional y en consecuencia, no consolidar dicha sociedad. 

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha tomado conocimiento de que AUFE obtuvo disponibilidades derivadas del recupero de embargos de juicios, que serán distribuidas a IEB Construcciones con la liquidación final de AUFE con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Por ello, desde el 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha considerado la inversión en AUFE como recuperable, reversó la previsión constituida en ejercicios anteriores y valuó la inversión por el método de la participación proporcional a dicha fecha. 

En relación a la consolidación, la Dirección de la Sociedad ha decidido no consolidar de acuerdo a lo permitido por la NIC 8 (párrafo 8) que establece que podría no cumplirse con un requerimiento específico de una norma si el efecto de su no aplicación no fuera material. 

(b) Como consecuencia de haberse previsionado en ejercicios anteriores el valor total de la inversión en Semacar S.A., en razón de encontrarse dicha sociedad en proceso de liquidación, la misma no se consolida.

Como consecuencia de lo mencionado, la Sociedad no presenta estados financieros consolidados condensados con Aufe S.A.C. y Semacar S.A..
2.4.1 Inversiones en compañías asociadas y otras
Son inversiones en sociedades donde se ejerce influencia significativa. Estas inversiones han sido valuadas utilizando el método de la participación.

Las sociedades que se valuaron utilizando este criterio son las siguientes:
	
	Actividad principal
	País
	
	% de Participación al   

	
	
	
	
	 30/09/2025
	31/12/2024

	 Covisur S.A.  (a)
	Const. y Mantenimiento  Ruta Nac. Nº 2
	Argentina
	
	33,33
	25

	Aeba S.A. (b)
	Recolección residuos domiciliarios 
	Argentina
	
	45
	45


(a)   Covisur Concesionaria Vial del Sur S.A; La sociedad cierra su ejercicio comercial el 30 de Junio de cada año. 

(b)   Aeba SA: Previsión por desvalorización inversiones: A la fecha la sociedad no posee ni se prevé que tenga actividad comercial alguna. Teniendo en cuenta los gastos que demandará su liquidación, y que la participación en dicha sociedad no generará a IEB Construcciones ingreso alguno, el Directorio ha decidido provisionar la totalidad de su valor patrimonial proporcional. 

A efectos de la valuación de cada sociedad, se han utilizado estados financieros de fecha coincidente o en su defecto a la fecha de los últimos disponibles, considerando información de gestión de corresponder. 
2.4.3 UTES consolidadas proporcionalmente:

Un acuerdo conjunto es un acuerdo contractual por el cual la Sociedad y otras partes emprenden una actividad económica que se somete a control conjunto, es decir, cuando la estrategia financiera y las decisiones operativas relacionadas con las actividades de la empresa requiere el consentimiento unánime de las partes que comparten el control. 

De acuerdo a lo establecido por la NIIF 11, “Acuerdos Conjuntos”, y NIC 28 (2014), “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, las inversiones en las cuales dos o más partes tienen el control conjunto (definido como “ Acuerdo Conjunto”) deben ser clasificadas en cada caso como operación conjunta (cuando las partes que tienen el control conjunto tienen derechos sobre los activos y obligaciones sobre los pasivos relacionados al Acuerdo Conjunto) o negocio conjunto (cuando las partes que ejercen el control conjunto tienen los derechos sobre los activos netos del Acuerdo Conjunto).  Considerando dicha clasificación, las operaciones conjuntas deben ser consolidadas proporcionalmente, mientras que los negocios conjuntos son registrados por el método del valor patrimonial proporcional.

De acuerdo al análisis de los contratos de acuerdo conjunto en los que participa la Sociedad, la Gerencia ha determinado que las participaciones en uniones transitorias de empresas se clasifican de acuerdo con las NIIF como operaciones conjuntas.
Cuando la Sociedad realiza operaciones con aquellas sociedades controladas de forma conjunta, las pérdidas y ganancias se eliminan de acuerdo al porcentaje de participación de la Sociedad en el ente controlado conjuntamente.
A continuación se detallan las UTEs consolidadas proporcionalmente:
[image: image17.emf]Actividad principal País

Con control conjunto en forma directa: 30.09.2025 31.12.2024

UTE Dragados S.A.-FCC-Dycasa S.A. Construcción cárcel de Marcos Paz (1) Argentina 30 30

UTE Coarco S.A.-Dycasa S.A.- Mako 

S.A.C.I.F.I.A.

Ejecución de Desagües Cloacales - Mar 

del Plata (1)

Argentina 35 35

UTE Dycasa S.A . -Covimer S.A. - Pagliara 

S.A.

Mejoramiento Caminos Áreas Rurales - 

Pcia. Entre Ríos (1)

Argentina 50 50

UTE Contreras Hnos. S.A.I.C.I.F.G. y M. - 

Dycasa S.A. 

Ejecución de Obra CREMA  

recuperación y mantenimiento en 

Chubut (1)

Argentina 50 50

UTE José Chediack S.A.I.C.A. - Dycasa 

S.A.

Construcción rama de ingreso a calzada 

ppal.  Av. Gral. Paz (1)

Argentina 40 40

UTE Dycasa S.A.- Mako S.A.C.I.F.I.A. - 

Rottio S.A. 

Renovación Infraestructura de vias 

Alsina - Rio Tala -ADIF (1)

Argentina 50 50

UTE Dycasa S.A. - Perales Aguiar S.A. 

Rehabilitación Ruta Provincial Nº 9 -

Chaco (1)

Argentina 50 50

UTE Dycasa S.A.- Fontana Nicastro S.A.

Paso a Nivel Avda, Nazca y vías del 

FFCC San Martín (1)

Argentina 50 50

UTE Dycasa S.A.-Green S.A. - Perales 

Aguiar  S.A.

Ruta Nacional Nº 40 - Provincia de 

Mendoza (1)

Argentina 37.5  37.5 

UTE Techint S.A. - Dycasa S.A. Subte H - Tramos A0, A1 y C2 (1) Argentina 40 40

UTE Supercemento S.A.I.C. - Dycasa S.A. - 

Chediack S.A.I.C.

Autovía Ruta Nac. Nº 7, Tramo San 

Andrés de Giles - Junín - Bs. As. (1)

Argentina 33.33  33.33 

UTE Dycasa S.A- Afema S.A Crema Malla 230- Ruta 158 Córdoba (1) Argentina 50 50

% De participación


(1) Obras finalizadas
3.  Reclasificaciones

Ciertos importes de los estados financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2024 han sido reclasificados para fines comparativos con los importes correspondientes a los estados financieros intermedios consolidados condensados al 30 de septiembre de 2025. Las reclasificaciones efectuadas no implican modificaciones del patrimonio neto al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2024 o de los resultados de las operaciones por el período económico finalizado en esa fecha y por el ejercicio económico finalizado en esa fecha.

4. Juicios contables críticos y fuentes clave para la estimación de la incertidumbre  

En la aplicación de las políticas contables de la Sociedad, la Gerencia ha debido emitir juicios y elaborar las estimaciones relativas a los valores de los activos y pasivos cuyas mediciones no son factibles de obtener de otras fuentes. Las estimaciones y suposiciones asociadas se basan en la experiencia histórica y otros factores considerados pertinentes. Cabe resaltar que los resultados reales podrían diferir de dichas estimaciones.
Las estimaciones y suposiciones subyacentes se revisan continuamente. Los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el ejercicio en el cual las estimaciones son revisadas ya sea en el período/ejercicio actual o futuro.
 4.1 Propiedades, plantas y equipos

Las vidas útiles estimadas de los componentes de Propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
	
	Vida Útil

	Inmuebles
	70 años

	Maquinaria Principal
	12 años

	Maquinaria Menor
	5 años

	Coches y Camiones
	5 y 12 años

	Instalaciones
	5 años

	Equipos y Sistemas informáticos
	3 años

	Muebles y Útiles
	5 años


La Sociedad revisa anualmente la vida útil estimada de los activos tangibles.
4.2 Pérdidas por desvalorización de determinados activos distintos de los préstamos (incluidos propiedades, plantas y equipos)

Determinados activos, incluyendo propiedades, plantas y equipos están sujetos a revisión por desvalorización. La Sociedad registra los cargos por desvalorización cuando estima que hay evidencia objetiva de su existencia o cuando estima que el costo de los activos no será recuperado a través los flujos futuros de fondos. La evaluación de lo que constituye desvalorización es una cuestión de juicio significativo.
4.3 Reconocimiento y medición de las partidas por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos sólo son reconocidos por las diferencias temporales y los quebrantos impositivos en la medida en que se considere probable la Sociedad, tendrá suficientes ganancias fiscales futuras contra las que los activos por impuestos diferidos podrán ser aplicados.
Las presunciones sobre la utilización de los créditos fiscales de la Sociedad se basan en la proyección de sus utilidades futuras y otros estudios técnicos.
5. Propiedades, Plantas y Equipos
   [image: image18.emf]30.09.2025 31.12.2024

$ $

Costo, Costo atribuido o Valuación 24.506.466.270             17.107.671.723            

Depreciación acumulada (14.204.012.136)            (12.671.101.161)           

10.302.454.134             4.436.570.562              

Terrenos e Inmuebles 5.804.046.742               4.082.702.027              

Maquinaria Principal 2.218.458.867               38.889.261                   

Maquinaria Menor 106.827.668                  49.496.390                   

Coches y Camiones 977.379.880                  254.814.767                 

Instalaciones  1.130.790.699               4.880.973                     

Equipos y Sistemas Informáticos 48.472.906                    5.787.144                     

Muebles y Utiles  16.477.372                    -                                

Total 10.302.454.134             4.436.570.562              


6. Inversiones 
[image: image19.emf]30.09.2025 31.12.2024

6.1.Inversiones no corrientes $ $

Acciones Soc. Art. 33 y Otras 1.062.050.120               3.387.935.034              

1.062.050.120               3.387.935.034              

6.2.Inversiones corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

120.373.800                 

-                                

Fondos Comunes de Inversión 570.156.218                  -                                

Fondos Comunes de Inversión de UTEs 24.455.823                    29.827.850                   

714.985.841                  29.827.850                   

Titulos Públicos y otras colocaciones


7. Inventarios
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Inventarios corrientes

$ $

Materias primas 855.088.636                  624.094.549                 

Materiales y repuestos en obras 719.646.081                  700.542.404                 

Inventarios en UTEs 56.545                           68.966                          

1.574.791.262               1.324.705.919              


8. Otros Créditos 
[image: image21.emf]8.1.Otros Créditos no corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Aportes a Fideicomisos de Administración  3.601.742                      4.392.910                     

Menos: Previsión deudores incobrables (3.601.742)                     (641.228)                       

-                                 3.751.682                     

La previsión por deudores incobrables no ha sufrido variaciones en moneda nominal durante el ejercicio informado.

8.2.Otros créditos corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Deudores Varios  177.882.788                  42.370.882                   

Crédito con Fideicomiso de Administración (Nota 27) -                                 12.196.625                   

Créditos fiscales y sociales 2.185.449.369               2.904.747.451              

Anticipos a subcontratistas y proveedores 2.151.497.632               241.447.992                 

Créditos con ex accionista (Nota 18) 129.780.908                  164.602.136                 

Otros 605.335.852                  12.530.677                   

Créditos fiscales y sociales en UTEs 52.591.383                    64.291.082                   

Anticipos a proveedores en UTEs 1.075.080                      855.508                        

Otros en UTEs 19.424                           23.691                          

5.303.632.436               3.443.066.044              



9.  Créditos por Ventas
[image: image22.emf]9.1Créditos por Ventas no corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Certificaciones y actualizaciones de obras a vencer 1.982.367.137               1.751.137.736              

1.982.367.137               1.751.137.736              

9.2Créditos por Ventas corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Deudores por suministros y/o servicios  71.368.567                    80.513.048                   

Certificaciones y actualizaciones de obras vencidas 697.902.842                  1.181.052.144              

Certificaciones y actualizaciones de obras a vencer 2.924.253.092               1.117.189.048              

Obras a certificar 848.775.176                  174.164                        

Certificaciones de obras en UTEs vencidas 2.046.590                      9.357.116                     

Obras a certificar en UTEs 87.465.110                    103.483.791                 

Valores a Depositar -                                 6.698.690                     

Retención de garantías 6.543.808                      7.981.237                     

Retención de garantías en UTES 753.993                         11.476.440                   

(-) Previsión por Deudores Incobrables (96.812)                          (118.078)                       

(-) Cobros a Cuenta (579.307.368)                 (218.752.927)                

4.059.704.998               2.299.054.673              


[image: image23.emf]La Sociedad ha reconocido una previsión por créditos incobrables en base a un análisis individual de recuperabilidad de la cartera de créditos. 

La previsión por créditos incobrables no ha sufrido variaciones en moneda nominal durante el ejercicio informado.

Las cuentas comerciales por cobrar se miden al costo amortizado. 

Delsaldodecréditosporventasal30.09.2025,DirecciónNacionaldeVialidad,unodenuestrosprincipalesclientes,adeudaba$2.353millonessiendoelsaldodeudor

másimportante,yrepresentandoel53%delsaldototaldelascertificaciones.AsimismoFideicomisoMarinasdelPlataadeudabaadichafecha$1.895millones,

representando el  44%  de las certificaciones por obras y servicios.
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$ $

0 a 3 meses 326.685.154                  749.727.508                 

3 a 6 meses 370.070.094                  429.558.800                 

Más de 12 meses 1.147.594                      1.765.836                     

Total 697.902.842                  1.181.052.144              


10.  Caja y Bancos     
        [image: image25.emf]30.09.2025 31.12.2024

$ $

Caja 3.998.678                      3.700.866                     

Bancos 1.564.846.096               12.000.090                   

Bancos moneda extranjera -                                 10.521.111                   

Caja en UTEs 5.857                             7.720                            

Bancos en UTEs 3.819.260                      4.721.826                     

1.572.669.891               30.951.613                   


11.  Provisiones
[image: image26.emf]11.1.Provisiones no corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Para gastos de retirada de obra y manten. en período de garantía 69.492.793                    68.821.028                   

Para juicios 88.697.439                    97.720.724                   

Total 158.190.232                  166.541.752                 

 11.2.Provisiones corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Para gastos de mano de obra 52.546.798                    38.991.577                   

Para gastos de retirada de obra y manten. en período garantía 11.270.380                    7.702.225                     

Otras  105.103.830                  44.136.354                   

Provisiones en UTEs 79.661.677                    97.160.358                   

Total 248.582.685                  187.990.514                 


[image: image27.emf]ProvisionesparaJuicios:EnlosestadosfinancierosseregistraelmontoqueelDirectoriodelaSociedadhaestimadoparacubrireventualessituaciones

contingentesdecarácterlaboral,comercialyotrosriesgosdiversosquepodríanoriginarobligacionesparalaSociedad.Enlaestimacióndesusmontosy

probabilidaddeconcreciónsehaconsideradolaopinióndelosasesoreslegalesdelaSociedad.Asimismo,hansidoconsideradaslascoberturasde

seguroscontratadasporlaSociedad.Elmontoregistradoenlospresentesestadosfinancieros,seexponepor$88.697.439y$97.720.724al30de

septiembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Deacuerdoalasnormascontablesvigentescuandonoesposibleestimarrazonablementeelmontodelascontingencias,nocorrespondecontabilizarlas,

debiendoinformarsepornotaalosestadosfinancierosaquellasconsideradasporlosasesoreslegalesdelaSociedadcomoderesoluciónincierta.Las

informadascomoremotasnosonexpuestasniinformadasennota,amenosqueinvolucrengarantíasencuyocasoseincluiránennotaenelcapítulo

correspondiente a las garantías.

Deacuerdoaloinformadopornuestrosasesoreslegales,al30deseptiembrede2025existen21reclamosencontradelaSociedad,siendodenaturaleza

laborales,nohabiendosentencianireclamosanteelSECLOy/oSecr.deTrabajoPciales.,todosclasificadoscomocontingenciasinciertas.Elmonto

máximoestimadodecondenadelosmismosasciendea$1.707.068.201LaSociedadentiendequenoexistenelementosquepermitandeterminarqueotras

contingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes estados financieros.


12.  Otras Deudas
[image: image28.emf]12.1.Otras Deudas no corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Depósitos en garantía 16.000                           10.977                          

16.000                           10.977                          

12.2.Otras deudas corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Acreedores varios  -                                 96.617                          

Fondos de Garantía y Otros pasivos en UTEs -                                 577                               

-                                 97.194                          


13.  Cuentas a Pagar
        [image: image29.emf]30.09.2025 31.12.2024

$ $

Proveedores  1.105.202.352               824.327.142                 

Proveedores Moneda Extranjera 889.332.985                  42.606.842                   

Subcontratistas 503.456.528                  316.466.260                 

Deudas Comerciales en UTEs 16.521.928                    39.200.821                   

2.514.513.793               1.222.601.065              


14.  Préstamos
   [image: image30.emf]14.1.Préstamos corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Adelantos en Cuenta Corriente 724.134.626                  -                                

Pagarés Bursátiles 9.240.000.000               4.567.792.071              

Préstamos Bursátiles - Pagaré Pesos 480.000.000                  -                                

10.444.134.626             4.567.792.071              


       El detalle de los adelantos en cuenta corriente, préstamos bancarios y arrendamientos es el siguiente

[image: image31.emf]Tasa % 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Bolsa de Comercio 8,00 (a) 9.240.000.000               4.567.792.071              

Bolsa de Comercio 480.000.000                  -                                

Banco Provincia de Buenos Aires (b) 51.000.000                    -                                

IEB INVERTIR EN BOLSA 485.000.000                  -                                

Banco Nación Argentina (c) 60.850.000                    -                                

Banco Comafi (d) 73.588.744                    -                                

Banco Patagonia (e) 5.506.735                      -                                

Banco Santander (f) 48.189.147                    -                                

10.444.134.626             4.567.792.071              

(a) En 2024 la tasa ascendia a 8,00 %

(b) En 2024 la tasa ascendia a 39,00 %

(c) En 2024 la tasa ascendia a 44,00 %

(d) En 2024 la tasa ascendia a 44,00 %

(e) En 2024 la tasa ascendia a 49,75 %

(f) En 2024 la tasa ascendia a 37,00 %


15.  Cargas Fiscales                                                                    
[image: image32.emf]30.09.2025 31.12.2024

$ $

15.1.Cargas Fiscales corrientes

Otras deudas Fiscales 118.265.495                  535.870                        

Deudas fiscales en UTEs 1.406.969                      1.782.505                     

119.672.464                  2.318.375                     



16. Otros Ingresos y Egresos, netos
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$ $

Resultado de venta de Propiedades, Plantas y Equipos 40.830.384                    522.020.864                 

Juicios (73.984.105)                   (57.855.368)                  

Diversos (1.452.519)                     77.606.013                   

Impuesto a los Débitos y Créditos - Ley 25.413 (142.357.797)                 (153.111.096)                

(176.964.037)                 388.660.413                 


17. Resultados Financieros y por Tenencia

[image: image34.emf]30.09.2025 30.09.2024

Generados por Activos (montos nominales) $ $

  Intereses  210.234.668                  366.751.657                 

  Resultados por tenencia y otros 837.823.315                  -                                

  Diferencia de cambio 821.851.593                  3.455.897.261              

Subtotal 1.869.909.576               3.822.648.918              

Generados por Pasivos (montos nominales)

  Intereses y comisiones bancarias (600.272.720)                 (12.406.360.291)           

  Diferencia de cambio (2.843.452.731)              (1.368.923.874)             

Subtotal (3.443.725.451)              (13.775.284.165)           

 Resultados por exposición a la inflación (254.193.124)                 8.465.887.061              

Total (1.828.008.999)              (1.486.748.186)             


18. a) Saldos con Partes Relacionadas

     [image: image35.emf]18.1.Créditos con Partes Relacionadas corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Probiar S.A. -                                 59.085.462                   

Aufe S.A.C. 5.449.672                      4.675.119                     

5.449.672                      63.760.581                   

18.2. Deudas con Partes Relacionadas no corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Covisur S.A. -                                 27.390.411                   

Aufe S.A.C. (**) 540.195.310                  547.880.465                 

540.195.310                  575.270.876                 

(**)  Equivalente a U$S 391.446 y U$S 435.278 al 30.09.2025 y 31.12.2024 respectivamente.

   

[image: image36.emf]18.3. Deudas con Partes Relacionadas corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Invertir en Bolsa SA -                                 796.210.737                 

-                                 796.210.737                 

b) Saldos con Ex Accionista

Créditos con ex accionista corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Dragados S.A. (*) 129.780.908                  164.602.136                 

129.780.908                  164.602.136                 

Deudas con ex accionista  no corrientes 30.09.2025 31.12.2024

$ $

Dragados S.A. (*) 1.260.906.243               1.024.505.527              

1.260.906.243               1.024.505.527              

(*) En moneda extranjera $ 1.260.906.097 y $ 1.018.216.874 al 30.09.2025 y 31.12.2024,  equivalente a € 777.088 y  € 777.088 

      respectivamente.


19.  Participación en acuerdos conjuntos

Los datos consolidados proporcionalmente de las UTEs sobre las cuales la Sociedad posee participación son los siguientes:
                             [image: image37.emf]30/09/2025 31/12/2024

$ $

Activo  Corriente 175,071,367 213,527,976

Activo  No Corriente 496,375,563 605,410,646

Pasivo Corriente 410,329,171 500,463,091

Pasivo No Corriente 52,373,237 63,877,672

Ventas -                                  -                              

Gastos -                                  (11,589,543)                

                                
Las participaciones en Uniones Transitorias de Empresas (“UTEs”) que otorgan a la Sociedad un porcentaje contractualmente establecido sobre los derechos de los activos y sobre las obligaciones que emergen del contrato, han sido consolidadas línea por línea, en función de la mencionada participación sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con cada contrato. Los activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a las UTEs se presentan en el Estado de situación financiera intermedia condensada y en el Estado de Resultados Integral Intermedio Condensado de acuerdo con su naturaleza específica.
En caso de ser necesario, se efectúan ajustes a los estados financieros o informes contables de gestión según corresponda, de dichas entidades para adaptar sus políticas contables a aquellas utilizadas por la Sociedad.
20. Combinación de negocios 
20.1. Descripción de la transacción

Durante el período finalizado el 30 de septiembre de 2025, la Sociedad adquirió un 25 % adicional del capital social de PROBIAR – Productos Bituminosos de Argentina S.A., con fecha 8 de agosto de 2025, alcanzando así una participación del 75 % del capital social y de los derechos de voto, y, en consecuencia, obteniendo su control.
Previo a esta operación, la Sociedad mantenía una participación del 50 %, contabilizada como inversión en sociedad asociada. La operación se considera una compra sucesiva, y a partir de la fecha de esta adquisición la Sociedad debe consolidar los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la entidad adquirida.
20.2. Detalle de la contraprestación y reconocimiento inicial
La contraprestación total por la adquisición del 25 % adicional ascendió a $ 539.700.000, abonada en Títulos ($533.399.631,70) y Cta USD EXT Comitente ($6.300.368,30).

No se identificaron contraprestaciones contingentes, pagos diferidos ni instrumentos de capital emitidos en relación con esta operación.

La participación previa del 50 % fue reevaluada a la fecha de adquisición de acuerdo con lo indicado en el punto 20.4, por un importe de $ 1.828.523.583.
A la fecha de adquisición, el patrimonio neto identificable, medido a valores razonables, ascendía a $ 3.657.047.166. No se identificaron activos intangibles adicionales ni pasivos contingentes distintos de los registrados por la adquirida.
A la fecha de adquisición, la Sociedad reconoció los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos al valor razonable, de acuerdo con la NIIF 3. No obstante, la administración consideró que los valores contables a la fecha de adquisición constituyen una aproximación razonable a sus valores razonables, motivo por el cual no se efectuaron revalúos específicos sobre los bienes de uso, activos intangibles ni pasivos identificables.
En consecuencia, el reconocimiento inicial de la combinación de negocios se efectuó tomando como base los valores en libros de los activos netos identificables a la fecha de adquisición, los cuales fueron considerados representativos del valor razonable.
19.3. Determinación de la ganancia por compra ventajosa
La determinación de la ganancia por compra ventajosa se hizo de la siguiente manera, de acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 3:

Al neto de los importes en la fecha de adquisicón de los activos identificados adquiridos y de los pasivos asumidos, medidos de acuerdo con lo indicado en 4. de $3.657.047.166, se le restó:

	La contraprestación transferida
	   $539.700.000

	El valor razonable de la participación previa (50 %)
	$1.828.523.583

	La participación no controlante (25 %)
	   $914.261.792


Resultando una ganancia por compra ventajosa de $374.561.792, que fue reconocida en los resultados del período.

Este resultado fue reconocido en los resultados del período.

La diferencia refleja condiciones favorables en la adquisición en relación con el valor razonable de los activos netos identificables de la subsidiaria.

La participación no controlante, correspondiente al 25 % del capital social, se reconoció por su proporción en los activos netos identificables de la subsidiaria, ascendiendo a $ 914.261.792 a la fecha de adquisición.
20.4. Asignación provisional y período de medición

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, los valores razonables asignados a los activos y pasivos adquiridos se estimaron en base a los saldos contables y se consideran provisionales.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 3 – “Combinaciones de Negocios”, adoptada por la Resolución Técnica N° 26 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y las normas de la Comisión Nacional de Valores (CNV), la Sociedad dispone de un plazo máximo de doce (12) meses desde la fecha de adquisición para revisar y, en su caso, ajustar los importes reconocidos inicialmente, en la medida en que se obtenga nueva información sobre hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

Cualquier modificación posterior se reflejará de forma retrospectiva, ajustando los saldos de apertura y el resultado del período en que se efectuó la adquisición.

20.5. Impacto en los estados financieros consolidados

Desde la fecha de adquisición hasta el cierre del ejercicio, PROBIAR - PRODUCTOS BITUMINOSOS DE ARGENTINA S.A. aportó a los estados financieros consolidados:

•
Ingresos: $ 90.749.542

•
Resultado neto: $(73.669.274)

(ambos importes antes de considerar la participación no controlante).

De haberse consolidado desde el inicio del período, los ingresos consolidados habrían ascendido aproximadamente a $ 1.199.784.285, y el resultado neto consolidado a $(521.839.169), antes de considerar la participación no controlante del 25 %.  (ambos importes antes de considerar la participación no controlante).

Estos importes se presentan únicamente con fines informativos, y no necesariamente representan los resultados que se habrían obtenido de haberse consolidado la entidad desde el inicio del período.
21. Resultado por Acción Ordinaria

Los resultados y el número promedio ponderado de acciones ordinarias usados en el cálculo de los resultados por acción básicas son los siguientes:
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$ $

Resultado del ejercicio utilizado en el cálculo del resultado por 

acción básico (4.300.524.454)           (8.802.387.439)          

Número promedio ponderado de acciones ordinarias para 

propósitos de las ganancias por acción básicas (todas las 

mediciones)

30.000.000 30.000.000

Resultado por acción

(143,351)                     (293,413)                    





22.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen caja y bancos e inversiones de corto plazo con alta liquidez (con vencimientos menores a 90 días desde la fecha de adquisición). El efectivo y los equivalentes de efectivo al final de cada período/ejercicio sobre el que se informa tal como se muestran en el estado de flujos de efectivo pueden ser conciliados con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera:
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$ $

Caja y Bancos 1.572.669.891            30.951.614

Inversiones corrientes- FCI 594.612.041 29.827.850

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.167.281.932            60.779.463                


23. Contrato de transferencia de acciones

Con fecha 17 de mayo de 2007 la Sociedad celebró un contrato de transferencia de acciones con Compañía General de Aguas S.A. por medio del cual se establecía un precio contingente por la venta de la tenencia accionaria de Compañía de Aguas del Aconquija S.A., que la Sociedad poseía a esa fecha. Posteriormente, habiendo constatado el Directorio de la Sociedad conjuntamente con sus asesores legales el incumplimiento de las obligaciones pactadas, se iniciaron las acciones legales pertinentes ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial Nº 5, Secretaría Nº 9 por la suma de U$S 3.000.000.
24.  Información sobre guarda de libros y documentación 

De acuerdo al artículo 26 de la Sección VII del Capítulo IV del Título II de las NORMAS (N.T.  2013 y mods.), introducido por la Resolución General 629 de fecha 14 de agosto de 2014, se informa que los libros de comercio, los libros societarios y los registros contables de la sociedad controlante se encuentran en la sede inscripta, siendo su domicilio Av. Leandro N. Alem 986 piso 4°, Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Asimismo, se informa que la Sociedad ha dado en guarda a terceros documentación de respaldo de sus operaciones contables y de su gestión, siendo el proveedor responsable de dicha tarea la empresa Adea S.A. (Administradora de Archivos Sociedad Anónima). La mencionada documentación se encuentra resguardada en los depósitos del proveedor sitos en Ruta 36 – Km. 31.5 Bosques – Florencio Varela.
25.  Arrendamientos
De acuerdo a lo previsto por la NIIF 16, se detallan a continuación los alquileres operativos con un plazo inferior a los 12 meses: 
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Alquileres $

Obradores 12.135.616          

Viviendas 24.084.736          

Vehículos 17.815.599          

Total 54.035.951          


No existen otros alquileres operativos susceptibles de registración conforme a las previsiones de la NIIF 16.

26.  Complejo Penitenciario II - Marcos Paz

Con fecha 11 de diciembre de 2014, el Fiduciario del Fideicomiso CPII y la Unidad de Renegociación y Análisis de Contratos de Servicios Públicos (UNIREN) han suscripto un entendimiento contractual, el cual debe ser ratificado por el Poder Ejecutivo Nacional, por el cual acuerdan la metodología de la actualización de los cánones que oportunamente habían sido establecidos en dólares estadounidenses, los que han sido pagados pesificados. El 16 de febrero de 2016, el Poder Ejecutivo Nacional dictó el Decreto 367/2016 que derogó el Decreto 311/2003, en el cual disolvió la UNIREN y ordenó un nuevo procedimiento de aprobación para los contratos en curso de renegociación. Disuelta la UNIREN, la competencia para concluir los procesos de renegociación, en el caso del Complejo Penitenciario II, corresponde al actual Ministerio de Justicia y Derechos Humanos. Como resultado del entendimiento contractual antes citado, la Sociedad en su carácter de miembro de la UTE que tuvo a cargo la construcción del Complejo Penitenciario II en Marcos Paz, posee el derecho del eventual cobro en su participación en la UTE.

27.  Venta de acciones de Autopista del Sol S.A

Con fecha 20 de abril de 2017, en el marco de la Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Especial de la Sociedad Autopistas del Sol S.A. se aprobó la conversión de 1.545.128 acciones ordinarias escriturales Clase E en acciones Clase D de la propiedad de IEB Construcciones Sociedad Anónima emitidas por Autopistas del Sol S.A.
Adicionalmente, con fecha 2 de octubre de 2017 se obtuvo la correspondiente autorización de la Comisión Nacional de Valores para la conversión de las acciones Clase E, en Acciones Clase D en los términos del artículo 4° de los Estatutos Sociales y de acuerdo a lo establecido en la mencionada Asamblea General Ordinaria, Extraordinaria y Especial de Accionistas. 
Durante el año 2018 la Sociedad llevó adelante los procedimientos legales previstos a efectos de lograr la transferencia de las acciones al Depósito Colectivo de Caja de Valores así como realizó también distintas gestiones junto con sus asesores financieros para procurar transferir las mismas. Sin perjuicio de ello, atento a la falta de compradores determinados, en  cumplimiento a las previsiones estatutarias y a los compromisos asumidos ante los distintos organismos intervinientes, habiéndose obtenido previamente la expresa autorización de Autopistas del Sol al respecto, la Sociedad cedió y transfirió en el mes de noviembre de 2018 de forma irrevocable su participación accionaria a favor de un fideicomiso de administración cuyo objeto exclusivo es la transferencia efectiva de dichas acciones a un tercero.

En consecuencia, se registró una baja de inversión y se dio de alta un crédito con el fideicomiso cuyos ingresos serán producto de la venta de participaciones accionarias, la percepción dividendos y otros resultados financieros de inversiones temporarias resultantes de su gestión. En consecuencia, el crédito mencionado subyace en el valor razonable asignado a las acciones.
A los efectos de determinar el valor razonable de las acciones, para la medición del crédito, y a atento a no considerar el valor de cotización como un valor fiable en los términos de la NIIF 13, desde el 31 de diciembre de 2019 la Sociedad decidió contratar a una consultora independiente para que realice una valuación de dichas acciones. A tal efecto, se definió que el nivel de jerarquía del valor razonable es de nivel 3, por lo cual se realizó la transferencia del valor del crédito a dicho nivel. 

Por otra parte, para realizar la valuación se adoptó el enfoque de los ingresos, debido a que se pueden estimar proyecciones económicas y financieras de Autopistas del Sol, y el principal generador de valor son sus ingresos. Dicho enfoque utiliza el método del valor presente del flujo de fondos futuro esperado para determinar el valor de mercado de las acciones. En los ejercicios terminados a partir del 31 de diciembre de 2019, las proyecciones realizadas por el valuador tomaron como base la información histórica de fuente pública de Autopistas del Sol, estimando cantidades de vehículos por día, valores recaudados por peajes, y otros ingresos generados por la sociedad. Asimismo, ha proyectado los costos de operación, de administración, comercialización, financieros e inversiones en obras. A los efectos de calcular la tasa de descuento se utilizó el Capital Asset Pricing Model (CAPM).
Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2023 se observó un incremento importante del valor de mercado de las acciones de Autopistas del Sol, lo cual mejoró las expectativas de venta de dichas acciones por parte del Fideicomiso al cual la Sociedad las había vendido. Con fecha 30 de junio de 2023 el Fideicomiso recibió una oferta de compra de 500.000 acciones de Autopistas del Sol, operación que se concretó el 2 de agosto. Asimismo, con fecha 19 de 
octubre de 2023 el Fideicomiso concretó la venta de 500.000 acciones más. Finalmente, en el mes de diciembre del 2023 el Fideicomiso vendió el saldo de las acciones que mantenía de Autopistas del Sol. Debido a la venta de las acciones mencionadas, el Fideicomiso cumplió con su objetivo y se encuentra en etapa de liquidación, y al concretarse la liquidación del mismo la Sociedad cobrará los fondos residuales de dicho Fideicomiso.
28. Contribución de Capital

Durante el mes de junio de 2023, el accionista controlante de la Sociedad, Dragados S.A., realizó una oferta de subordinación de la deuda comercial que la Sociedad mantenía con su accionista, por la suma de 6.955.566 euros, a los efectos de fortalecer patrimonialmente a la Sociedad. Dicha oferta fue aprobada por el Directorio de la Sociedad en su reunión de fecha 16 de junio de 2023. 
En el acuerdo anteriormente mencionado, la Sociedad reconoce adeudar el valor mencionado, pero teniendo el derecho incondicional de no atender a la devolución de dicho importe. De esta manera, la deuda que la Sociedad mantenía con su accionista controlante (Dragados S.A) se transformó en no exigible.
En virtud de lo expuesto, y de acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Información Financiera, como así también en las normas de la Comisión Nacional de Valores, la deuda mencionada precedentemente se reclasificó del pasivo al patrimonio neto, en la fecha de dicho acuerdo, incluyéndose en el rubro Contribución de Capital por $ 8.552.720.319 expresado en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2024.
Dicha contribución de capital fue absorbida de acuerdo a lo resuelto por la Asamblea de Accionistas de fecha 21 de abril de 2024.
Por otra parte, con fecha 24 de octubre de 2024 el Directorio de la Sociedad aprobó una oferta irrevocable del otorgamiento de un préstamo en Dólares Estadounidenses por el equivalente a $23.000.000.000 (Pesos Argentinos veintitrés mil millones) en concepto de capital por Dragados S.A., accionista controlante de la Sociedad a dicha fecha, con el objetivo de cancelar pasivos financieros bancarios (adelantos en cuenta corriente). Asimismo, con fecha 31 de octubre de 2024 la Sociedad aceptó la condonación por parte de Dragados S.A. a la Sociedad del préstamo de $23.000.000.000. Dicha operación se registró como una Contribución de Capital por el importe $29.509.908.689 expresado en moneda homogénea al 30 de septiembre de 2025.
29. Oferta Pública – Adquisición de acciones emitidas por IEB Construcciones S.A.
Con fecha 24 de febrero de 2025, se anunció la oferta pública de adquisición de acciones clase B emitidas por IEB Construcciones S.A., listadas en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. La Oferta fue autorizada, en sus aspectos formales, por el Directorio de la CNV mediante resolución de fecha 19 de febrero de 2025.

El Oferente de la OPA fue Inversora Mercedes. La Oferta estuvo abierta por un plazo total de 10 días hábiles (“Plazo General”) y, a opción del Oferente, se extendió por un plazo adicional de no menos de 5 días hábiles y hasta un máximo de 10 días hábiles (el “Plazo Adicional”) para que aquellos accionistas que no hubiesen aceptado la Oferta dentro del Plazo General pudieran hacerlo dentro del Plazo Adicional.
30. Acontecimientos posteriores al cierre del período

A excepción de lo mencionado en la nota 1.2. de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados en relación a nuevos proyectos posteriores al 30 de septiembre de 2025, Se informa que con fecha 29 de octubre de 2025, IEB Construcciones S.A., culminó un aumento de su capital social de 30.000.000 a 40.000.000 acciones, mediante la emisión de 10.000.000 de nuevas acciones Clase B, de las cuales: (i) 145.284 fueron adjudicadas a titulares de cupones que ejercieron su derecho de suscripción preferente; (ii) 23.518 fueron adjudicadas a los titulares de cupones que ejercieron su derecho de acrecer; y (iii) 9.831.198 fueron adjudicadas entre el público inversor. En el marco del aumento de capital, el precio de suscripción definitivo fue fijado por la Sociedad en $425 por cada nueva acción, con lo cual la Sociedad obtuvo fondos por $4.250.000.000.


El aumento de capital incluyó un período de suscripción del 17 al 22 de octubre de 2025, fijando este último día como la fecha de adjudicación de las nuevas acciones. Por último, el 29 de octubre de 2025 se procedió con la emisión y liquidación de las nuevas acciones.
Fuera de lo indicado anteriormente, hasta la fecha de emisión de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias que modifiquen o puedan incidir significativamente sobre la situación patrimonial, económica o financiera de la Sociedad.
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Anexo "F"

Rubros 30.09.2025 30.09.2024

$ $

     Existencia al comienzo del período

Materias Primas (Nota 7) 624.094.549                             4.171.139.087                       

(+) Compras del ejercicio 1.486.902.040                          (1.756.503.152)                      

(-)  Existencia final del ejercicio

Materias Primas (Nota 7) (855.088.636)                            (1.529.198.236)                      

Costo de las Materias Primas consumidas: 1.255.907.953                          885.437.699                          

Otros Costos Directos:

Mano de obra 802.030.021                             1.226.944.669                       

Subcontratistas (925.309.472)                            1.978.261.286                       

Maquinarias 473.440.806                             (122.625.429)                         

Otros costos directos 75.180.030                               88.231.987                            

Costos directos de Producción del período 1.681.249.338                          4.056.250.212                       

Costos indirectos de Producción del período

según anexo " G " 3.547.345.115                          7.517.386.358                       

Subtotal costos propios 5.228.594.453                          11.573.636.570                     

Costos obra ejecutada de las Uniones

Transitorias de Empresas en participación: -                                                (2.183.030)                             

Total costo obra ejecutada y de servicios 5.228.594.453                          11.571.453.540                     
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Al 30 de septiembre de 2025, comparativo con el mismo período del ejercicio anterior.
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Anexo "G"

        Rubros Total al Costos  Gastos de Gastos  Total al

30.09.2025 Indirectos Administración de 30.09.2024

de Producción Comercialización

$ $ $ $ $

Honorarios directores y síndicos 175.987.825              -                              175.987.825              -                             47.904.295

Honorarios y retribución por serv. 414.945.155              -                              406.043.698              8.901.457                   421.741.345

Sueldos y Jornales 1.862.253.354           795.376.865               1.051.471.409           15.405.080                 3.428.097.741

Cargas sociales 542.475.408              274.796.693               262.391.358              5.287.357                   587.470.096

Gastos varios del personal 138.703.299              106.148.430               32.327.984                226.885                      133.067.995

Impuestos, tasas y contribuciones 130.363.907              -                              129.933.120              430.787                      87.708.119

Impuesto a los Ingresos Brutos 144.065.671              -                              -                             144.065.671               177.692.484

Ret. de obra, gastos de Rep. y Mant. 18.851.827                18.851.827                 -                             -                             22.193.410

Alquileres 68.806.289                68.806.289                 -                             -                             130.858.449

Seguros 20.384.621                18.520.621                 1.864.000                  -                             41.358.572

Servicios Varios 630.587.051              292.349.014               338.238.037              -                             861.369.052

Viajes y desplazamientos 57.624.444                45.256.426                 12.368.018                -                             79.355.606

Deprec. Propiedades, Plantas y Eq. 207.725.211              179.303.037               28.422.174                -                             339.316.479

Materiales y Repuestos 765.397.694              765.397.694               -                             -                             2.216.823.117

Gastos Taller de Reparación 571.720.751              571.720.751               -                             -                             399.186.761

Gtos de Comp. y Vs. de Oficina 140.332.968              -                              124.429.790              15.903.178                 141.655.812

Gastos generales de Obra 159.109.666              152.764.365               6.345.301                  -                             252.786.384

Otros 262.679.542              258.053.103               4.626.439                  -                             615.962.256

Totales al 30.09.2025 6.312.014.683 3.547.345.115 2.574.449.153 190.220.415

Totales al 30.09.2024 7.517.386.358 2.233.947.583 233.214.032 9.984.547.973
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