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INFORME DE COMPILACION

Sres.
Directores y Accionistas de
ROFEX URUGUAY BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.

He compilado el Estado de Situacién Financiera de ROFEX URUGUAY BOLSA DE VALORES Y
FUTUROS S.A al 31 de diciembre de 2019 expresado en ddlares estadounidenses y los
correspondientes Estados del Resultado Integral, de Flujos de Efectivo y de Cambios en el
Patrimonio por el periodo finalizado en dicha fecha y las notas explicativas que se adjuntan.
Toda la informacion incluida en los referidos estados financieros representa las afirmaciones

‘de |a Direccién de ROFEX URUGUAY BOLSA DE VALORES Y FUTURQS S.A. contemplando las

disposiciones establecidas en el Pronunciamiento N2 18 del Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay.

Los referidos estados financieros no contemplan en forma integral las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda.

El trabajo realizado no constituye un examen de los estados financieros de acuerdo con

normas de auditoria generalmente aceptadas, y en consecuencia no expreso opinidn sobre los
mismaos.

Montevideo, 17 de enero de 2020

ASTIAN FOSSAT! CROSTA
CONTADOR PUBLICO
Caja Prof. 102146




ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE JULIO DE 2019

(expresado en ddlares estadounidenses)

DICIEMBRE
ACTIVO 2019
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo (ver Nota 3.1) 164.132
Cuentas comerciales por cobrar
Deudores por servicios prestados (ver Nota 3.2) 1.200
Otras cuentas por cobrar
Créditos fiscales 60.085
Otros creditos diversos 509
60.594
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 225.926
ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Depdsitos en garantia 10.800
Propiedad, Planta y Equipo
Valores originales (ver Nota 2.7) 54.982
Amortizaciones acumuladas (38.168)
26.814
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 37.614
TOTAL ACTIVO 263.540
Cuentas de Orden y Contingencias
BCU Cuenta corriente (ver Nota 7) _230.263

El anexo y las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

JULIO
2019

102.104

1.200

66.279
919

67.198

170.502

__10800

64.982

(34.210)
30772

41.572

212.074

230,020



PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas comerciales por pagar
Proveedores varios

Anticipos de clientes

Compensacion y liquidacion (ver Nota 3.3)

Otras cuentas por pagar

Cuenta corriente accionistas {ver Nota 3.4)
Sueldos a pagar

Acreedores por cargas sociales

Otras deudas diversas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (ver Nota 4)

Capital Social
Capital Integrado

Resultados

Acumulados

Absorcion de pérdidas (ver Nota 4)
Del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Cuentas de Orden y Contingencias

Mdrgenes de garantia (ver Nota 7)
Garantia Inicial (ver Nota 7}

El anexo y las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

DICIEMBRE
2019

1.467
366
44.477

46.310

3.555
2.527
2.635

8.717
55.027

55.027

312.155

(283.050)
275.962
(96.554)

(103.642)
208.513

263.540

150.263
80.000

230.263

JuLlO
2019

1.960
366
45.392

47.718

100.000
3.815
1.856

29.580

135.251
182.969

182.969

312.155

(63.524)

(219.526)

(283.050}
29.105

212.074

150.020
80.000

230.020



ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

ESTADO DE RESULTADOS
por los periodos finalizado el 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019

(expresado en délares estadounidenses)

DICIEMBRE ' JULIO
2019 2019

Ingresos Operativos
Comisiones 6.000 15.266
Otros ingresos operativos 4.725 444
10.725 15.710
Gastos de Administracion (ver Nota 5) (99.451) (223.140)
Resultados Financieros (6.274) (10.444)
Impuesto a la Renta (1.554) (1.652)
RESULTADO NETO (96.554) (219.526)

El anexo y las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. \\




ROFEX URUGUAY
BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S$.A.

Montevideo - Uruguay

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
por los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019

{expresado en délares estadounidenses)

DICIEMBRE JULIO

2019 2019

RESULTADO NETO (96.554) (219.526)
Otros resultados integrales - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO (96.554) (219.526)

El anexo y las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



ROFEX URUGUAY
BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
por los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2019 y el 31 de julio de 2019

(expresado en délares estadounidenses)

DICIEMBRE JuLio
2019 2019
1. Flujo de efectivo proveniente de operaciones ,
Resultado de operaciones (96.554) (219.526)
Ajustes
Amortizacién del periodo 3.958 9.453
Cambios en activos y pasivos
Cuentas comerciales por cobrar - 1.032
Otras cuentas por cobrar 6.604 _ 600
Cuentas comerciales por pagar (1.408) (14.369)
Otras cuentas a pagar (26.534) 20.619
(21.338) 7.882
Total fondos provenientes de operaciones (113.934) (202.191)
2. Flujo de efectivo proveniente de inversiones
Compras de propiedad, planta y equipo - (770)
Total fondos provenientes de inversiones - (770)
3. Flujo de efectivo proveniente del financiamiento
Cuenta corriente accionistas 175.962 100.000
Total fondos provenientes de financiamiento 175.962 100.000
4. Aumento / Disminucién del flujo neto de efectivo 62.028 (102.961)
5. Saldo inicial de efectivo 102.104 205.065
6. Saldo final de efectivo 164.132 102.104
_— —_— .

El anexo y las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTURQS S.A.

Montevideo - Uruguay

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
por los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019

(expresado en ddlares estadounidenses)

1. SALDOS AL 31 DE JULIO DE 2018
Aportes de propietarios
Capital integrado
Ganancias retenidas
Resultados no asignados

SUB - TOTAL

2. MOVIMIENTOS DEL PERIODO
Aportes de capital
Resultado del periodo
Absorcion de perdidas

SUB - TOTAL
3. SALDOS AL 31 DE JULIO DE 2019

4. MOVIMIENTOS DEL PERIODO
Aportes de capital
Resultado del periodo
Absorcion de perdidas

SUB - TOTAL

5. SALDOS AL 31 DICIEMBRE DE 2019
Aportes de propietarios
Capital integrado
Ganancias retenidas
Resultados no asignados

TOTAL

Capital Resultados Patrimonio
Acumulados Total

312.155 312,155
(63.524) (63.524)

312.155 (63.524) 248.631
(219.526) (219.526)

- (219.526) (219.526)
312.155 (283.050) 29.105
246.324 29.638 275.962
(96.554) (96.554)

(246.324) 246.324 -
- 179.408 179.408
312.155 312.155
(103.642) (103.642)

312.155 (103.642) 208.513

El anexo y las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



ANEXO
ROFEX URUGUAY
BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
por los periodos finalizado el 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019
{expresado en ddlares estadounidenses)
Instalaciones Equipos de Méaquinas y Muebles Software Total
Computacién Equipos y Utiles
Valores brutos
Julio 31, 2018 8.425 10.071 8.602 7.094 30.000 64.212
Altas del periodo - 770 - - - 770
Valores brutos
Julio 31, 2019 8.425 10.861 8.602 7.094 30.000 64.982
Valores brutos
Diciembre 31, 2019 8.425 10.861 8.602 7.094 30.000 64.982
Amortizaciones acumuladas
Julio 31, 2018 3.863 2.698 4.735 3961 | 9.500 24.757
Amortizacién del periodo 843 1.045 857 708 6.000 9.453
Amortizaciones acumuladas
Julio 31, 2019 4.706 3,743 5.592 4,669 15.500 34.210
Amortizacién del periodo 351 453 358 296 2.500 3.958
Amortizaciones acumuladas
Diciembre 31, 2019 5.057 4,196 5.950 4.965 18.000 38.168
VALORES NETOS
Diciembre 31, 2029 3.368 6.665 2.652 2,129 12.000 26,814

El anexo y las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

)




ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

NOTAS A LOS ESTADOS FINACIEROS
Por los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA.

1.1 Naturaleza juridica

Rofex Uruguay Bolsa de Valores y de Futuros S.A. es una sociedad anénima uruguaya constituida el
25 de junio de 2012 al amparo de la Ley 16.060, con su capital representado por acciones
nominativas.

La Sociedad ha cumplido con lo establecido en la Ley 19.484 y su decreto reglamentario N°
166/2017 en cuanto a la comunicacién al Banco Central del Uruguay de sus accionistas y
beneficiarios finales.

1.2 Actividad principal

Su actividad principal lo constituye el operar como Bolsa de Valores al amparo del articulo 87 de la
ley numero 18.627.- (y sus modificativas). La sociedad proveera a sus miembros los medios
necesarios para que puedan realizar eficazmente las transacciones de valores mediante
mecanismos de subasta publica y para que puedan efectuar las demas actividades de
intermediacion de valores que proceda de acuerdo con la ley y con la reglamentacion que dicte el
Banco Centrai del Uruguay y/o la Superintendencia de Servicios Financieros, incluyendo
transacciones con materias primas (commodities) de contado o mediante certificados
representativos de las mismas, transacciones con futuros, opciones, swaps, y otros instrumentos
derivados.

Con fecha 23 de octubre de 2014 el Banco Central del Uruguay concedid la autorizacion para
funcionar como bolsa de valores de acuerdo con lo previsto en la Ley de Mercado de Valores N°
18.627 y en la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores. Con fecha 15 de setiembre de
2015, de acuerdo a resolucion 2015/169 del Banco Central del Uruguay, autorizo a la Sociedad 2
iniciar actividades como bolsa de valores. '

La Sociedad comenzo operaciones el 22 de febrero de 2017.



ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

1.3 Disposiciones legales

No existen disposiciones legales, reglamentarias o contractuales que coloquen a la empresa €n
situacién especial.

'1.4 Cierre de balance anual

La Sociedad tiene fecha de cierre de ejercicio econémico el 31 de diciembre de cada afio. Los
presentes Estados Financieros de fecha 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019 son
emitidos a efectos de su consolidacién con Rofex S.A. (Argentina).

1.5 Estados financieros

Los estados financieros por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido
aprobados por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad con fechas 12 de abril
de 2019 y 25 de abril de 2018 respectivamente.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad expresados en délares estadounidenses se preparan de
acuerdo con normas contables adecuadas en el Uruguay. En ese sentido, con fechas 14 de octubre
de 2014 y 30 de diciembre de 2015, el Poder Ejecutivo promulgé los Decretos 291/14 y 372/15
respectivamente, en los que se establece que para ejercicios iniciados a partir del 12 de enero de
2015 se aprueba como norma contable adecuada de aplicacidn obligatoria, la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) a la fecha de publicacion del decreto
291/14, traducida al idioma espafiol y publicada en la pagina web de la Auditoria interna de la
Nacion, estableciéndose algunos tratamientos contables alternativos requeridos y otros optativos
en relacién a la norma referida.

Con fecha 26 de diciembre de 2016 el Poder Ejecutivo aprobo el Decreto N° 408/016, que
establece un nuevo marco normativo de presentacion de estados financieros, derogando los
Decretos N° 103/991 y N° 37/010. Los requerimientos establecidos en la nueva normativa ya
venian siendo sustancialmente aplicados por la Sociedad en el marco de los Decretos N° 103/991y
N° 37/010 mencionados, considerando la Direccion de Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros
S.A. que no existen cambios relevantes que deban ser implementados en la presentacion de sus
Estados Financieros. 5



ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

2.2 Criterios generales de valuacion

Todos los rubros de los estados financieros fueron expresados sobre la base de su valor razonable
o costo historico en dolares estadounidenses.

£l valor razonable de instrumentos financieros no transables en un mercado activo se determina
aplicando técnicas de valuacion, basicamente valores presenies de flujos de fondos descontades.
Por este motivo, las estimaciones y supuestos mids importantes en la determinacion de los valores
contables de los activos y pasivos se refieren a la determinacion de los valores razonables.

Se entiende que el valor nominal de las Otras cuentas por cobrar y de las Otras deudas por pagar
constituyen aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

Los rubros no monetarios en moneda distinta al dolar fueron convertidos a dicha moneda
aplicando el tipo de cambio billete comprador del mercado interbancario vigente a la fecha de Ia

transaccion.

Los rubros monetarios en moneda distinta al dolar fueron convertidos a dicha moneda al tipo de
cambio billete comprador del mercado interbancario de cierre de ejercicio.

2.3 Moneda funcional y registros contables

La empresa considera el délar estadounidense como su moneda funcional, en la medida en que
sus principales inversiones, su financiacién, asi como sus ingresos y gastos previstos son incurridos
en dicha moneda.

Los registros contables son !levados simultdneamente en pesos uruguayos (moneda de curso legal
en el pais) y ddlares estadounidenses.

El tipo de cambio billete comprador del mercado interbancario a la fecha de cierre del periodo era
de u$s 1.- = Sur. 37,308 al 31 de diciembre de 2019y de u$s 1.- = Sur. 34,35 al 31 de julio de 2019.

2.4 Concepto de capital utilizado

El resultado se ha determinado sobre la base de la variacion que ha tenido durante e! ejercicio el
capital considerado exclusivamente como inversion en dinero, medido en ddlares
estadounidenses.

No se ha realizado ninguna provisién especial para considerar la probable cobertura que podria
merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital. Solamente se ha tratagdo de
mantener la capacidad financiera del mismo.




ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

2.5 Instrumentos financieros

A continuacion, se detalla el tratamiento contable de los instrumentos financieros propiedad de la
Sociedad:

2.5.1 Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se presentan por su valor nominal.
2.5.2 Cuentas comerciales por cobrar y Otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se presentan por su valor nominal
ajustado por previsiones correspendientes a la irrecuperabilidad estimada.

2.5.3 Cuentas comerciales por pagar y Otras cuentas a pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas a pagar se presentan por su valor nominal.
2.5.5 Patrimonio

Los instrumentos de patrimonio se clasifican de acuerdo a la sustancia de los acuerdos
contractuales convenidos.

2.6 Definicidn de fondos

A los efectos de la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, se ha considerado como fondos a
las disponibilidades.

2.7 Propiedades, pianta y equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo se muestran a su costo de adquisicion en ddlares
estadounidenses menos amortizaciones acumuladas.

£l costo histérico incluye las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion de los bienes.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicic en gue se
incurren.

Las amortizaciones se calculan usando porcentajes fijos sobre los valores de adquisicion en dblares
estadounidenses, estimados segun la vida util esperada para cada categoria y se realizarjdesde el

afio siguiente de incorporacién del bien.
/

£l detalle se muestra en el Anexo.




ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

2.8 Uso de estimaciones contables

La preparacién de estados financieros a una determinada fecha requiere que la Direccién de la
Sociedad efectle estimaciones que afectan el importe de los activos y pasivos contabilizados y
contingentes revelados a la fecha de emision de los estados financieros, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Direccién de Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. efectia estimaciones con el fin de
calcular a determinado momento aquéllas relacionadas con la prevision para deudores
incobrables, las amortizaciones, el valor recuperable de los activos no corrientes y las previsiones.
Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados financieros.

2.9 Deterioro de activos

A fecha de cierre de ejercicio, la Sociedad revisa el importe en libros de sus activos a los efectos de
determinar la existencia de aigun indicio de que dichos activos han sufrido una pérdida por
deterioro. Si existiera tal indicio, el monto recuperable de estos activos es estimado para
determinar el monto de la pérdida por deterioro en caso de que hubiera. Cuando no es posible la
estimacién del monto recuperable de un activo individual, la Sociedad estima el de la unidad
generadora de fondos a la cual pertenece el activo en cuestién.

El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacidn y su valor
de uso. A fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de cada una de las unidades
generadoras de fondos.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de fondos) serd menor
que su importe en fibros, dicho importe es reducido a su importe recuperable. Una pérdida por
deterioro es reconocida como resultado, a menos que el activo en cuestién se encuentre
revaluado, en cuyo caso la pérdida por deterioro es tratada como una reduccién de la revaluacion.

2.10 Impuesto a la renta diferido

La Sociedad reconoce el impuesto a la renta conforme a los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad N2 12. En este sentido el cargo por impuesto a la renta se compone
del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta corriente se basa en la ganancia fiscal del afio. La ganancia fiscal difiere de la
ganancia neta del estado de resultados ya que excluye partidas de ingresos y gastos (’]\ue son
imponibles y deducibles en otros afios, asi como partidas que nunca seran impomibles o
deducibles, clasificadas como diferencias permanentes.



ROFEX URUGUAY

BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

El impuesto a la renta diferido se calcula estableciendo las diferencias temporarias entre los
activos y pasivos valuados a criterios contables y la base fiscal de los mismos.

El impuesto a la renta diferido es determinado utilizando las tasas y normativas actualmente
aprobadas que se encontraran vigentes cuando el respectivo activo por impuesto diferido se

realice o el pasivo por impuesto diferido sea exigible.

A la fecha Rofex Uruguay Bolsa de Valeres y de Futuros S.A. no ha registrado el efecto del
impuesto diferido por ser el mismo no significativo.

2.11 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de cardcter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo en el periodo que se devengan con cargo a pérdidas. La Sociedad
no otorga a su personal beneficios especiales por antigiiedad y/o retiro jubilatorio.

2.12 Reconacimiento de los ingresos y costos

La Sociedad aplicé el principio de lo devengado a los efectos del reconocimiento de los ingresos y
la imputacién de los egresos o costos incurridos.

NOTA 3 - INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2019y 31 de julio de 2019 era la siguiente:

DICIEMBRE JULlo
Banco Itad Uruguay S.A. 119.197 56.233
Banco Central del Uruguay 44.935 45.871
Total 164.132 102.104

3.2 Deudores por servicios prestados

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019 corresponde al monto a ¢ brar por
comisiones a corredores de bolsa.

ra
4
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BOLSA DE VALORES Y FUTUROS S.A.
Montevideo - Uruguay

3.3 Compensacion y liquidacién

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019 corresponde a los saldos acreedores de

las cuentas de compensacién y liquidacién propias y de terceros de los participantes de Rofex
Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A.

3.4 Cuenta corriente accionistas

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 31 de jutio de 2019 corresponde al monto mantenido con los
accionistas de la Sociedad, el cual no devenga intereses (ver Nota 4).

NOTA 4 - PATRIMONIO.

Capital social

El capital social autorizado asciende a la suma de $ 10.000.000.- {diez millones de pesos
uruguayos) y estd representado por titulos de una o mds acciones nominativas de $ 100.- (cien
pesos uruguayos) valor nominal cada una.

El capital integrado al 31 de Julio de 2019 asciende a $ 9.289.617,05 (equivalentes a uSs
312.155.-).

Con fecha 6 de diciembre de 2019, los accionistas de Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros
S.A. reunidos en Asamblea General Extraordinaria aprobaron absorber las pérdidas acumuladas a
dicha fecha y recomponer el capital integrado mediante la capitalizacién de pasivos con los
accionistas por la suma total de $ 10.407.356.- (equivalentes a u$s 275.962.-) de acuerdo al
siguiente detalle;

CAPITAL AJUSTES AL RESULTADOS TOTAL
INTEGRADO PATRIMONIO ACUMULADQS PATRIMONIO
Saldos segun balance especial 9.289.617,05 1.691.149,24 {12.098.505,34) {1.117.739,05)
Absorcion de pérdidas {9.289.617,05) (1.691.149,24) 10.880.766,29 -
Sub-Total - - {(1.117.739,05) (1.117.739,05)
Aporte capital 10.407.356 - 10.407.356
Sub-Total 10.407.356 - (1.117.739,05) 9.289.617,05
Absorcion de pérdidas {1.117.739,05) - 1.117.738,05 -
Saldos finales 8.289.617,05 - - 9.289.617,05

El nuevo capital integrado de la Sociedad se divide de Ia siguiente manera:
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$ uss
Rofex S.A. 5.689.891 191.195
Argentina Clearing S.A. 3.599.725 120.960
9.289.617 312.155

A fecha de emisidon del presente informe el trdmite continda en proceso en la Auditoria Interna de
la Nacion.

NOTA 5 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

La composicion de! rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019 es la siguiente:

DICIEMBRE JULIO
Sueldos, Aguinaldos 32.880 75.574
Leyes Sociales 3.886 8.890
Alquileres 7.560 22.050
Gastos Comunes 1.752 6.363
Honorarios Profesionales 15.947 80.663
Amortizacidn del periodo 3.957 9.455
Telefonia y Energia eléctrica 3.135 8.060
Otros 30.334 12.085
Total : 99.451 223.140

NOTA 6 - POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO.

De acuerdo con lo requerido por la NIIF 7- Instrumentos financieros: Informacion a revelar, a
continuacion se detallan los principales tipos de riesgos a los que se encuentran expuestos los
instrumentos financieros de Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. y las politicas de
gestion de los mismos.

> Riesgo crediticio

Los principales activos financieros de Rofex Uruguay Bolsa de Valores y de Futuros S.A. se
conforman por los saldos bancarios y los créditos fiscales.

El riesgo crediticio de los saldos bancarios es limitado debido a que la contraparte es up banco
internacional de primera linea.
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El riesgo crediticio de los créditos fiscales es minimo ya que es con un organismo del Estado
uruguayo y se puede compensar con otros saldos a pagar al mismo.

> Riesgo de precio

- Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de la cotizacién del d6lar estadounidense, siendo dicho riesgo
monitoreado por la Direccién de Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. de forma de
mantener su exposicidn en niveles aceptables.

- Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de julio de 2019, la Sociedad no mantenia deudas financieras y
por lo tanto no estd expuesta al riesgo de variacion de la tasa de interés.

- Riesgo de mercado

La Direccion de la Sociedad se encuentra realizando un monitoreo permanente en relacion a los
factores internos y externos que afectan el mercado.

> Riesgo de liquidez

La Sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles asociado a
facilidades de crédito comprometidas con los accionistas, considerandose por lo tanto que dicho
riesgo es acotado.

NOTA 7 - CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS.

La sociedad acttia como Fiduciaria de los siguientes contratos de Fideicomiso:

- Fideicomiso de Garantia Cumplimiento de Obligaciones de Participantes
- Fideicomiso de Garantia Mancomunada

Al 31 de diciembre de 2019 los saldos de dichos Fideicomisos ascendian a USS 150.263.- y USS
80.000.- respectivamente. Los mismos estan compuestos de los margenes y garantias iniciales
aportadas por los operadores (antes participantes) del mercado y se encuentran deposita}ios enel

Bance Central del Uruguay
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NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES.

Dejamos constancia gue a fecha de emision del presente informe no existen hechos posteriores
que impliquen o puedan implicar modificaciones en los estados financieros al 31 de_diciembre
2019.




