ACTA DE DIRECTORIO DE MATBA ROFEX N° 1

En la ciudad de Rosario, a 1 día del mes de agosto de 2019, reunidos los señores Directores Titulares, Ponte Andrés Emilio, Hermansson Marcos Andrés, Fernández Candia Francisco Javier María, Herrera Luis Alberto, Bosch Ignacio María, Rossi Marcelo José, Conde Alfredo Rubén, Silvestri Juan Fabricio, Marra Ricardo Daniel, Miles Ignacio Enrique, Bravo Sebastián Martín y Cortona Gustavo César, los Sres. miembros titulares de la Comisión Fiscalizadora Viñals, Fernando Raúl José, Ibarbia, José María y Roldán, Sergio Miguel siendo las 16:30 horas se abre la sesión, para tratar los siguientes puntos:

…………………………………………………………………………………………………………………………………………………………
AVISOS - EXTENSIÓN DE APROBACIÓN POR CNV. CONTESTACION VISTA
Se informó que, en su reunión del día 24 de julio del corriente, el Directorio de la Comisión Nacional de Valores decidió, en el marco del expediente N° 996/2019 “MATBA-ROFEX S/ APROBACIÓN NORMATIVA INTERNA AVISOS”, extender la aplicación a MATBA ROFEX S.A. de los avisos oportunamente aprobados por la Comisión Nacional de Valores a ROFEX S.A. Se deja constancia que en el día de la fecha se emitió una Circular informando lo expuesto. El Directorio tomó nota.

Seguidamente, se informó que la CNV, en el marco del expediente anteriormente referido, corrió una vista el día 22 de julio pasado. En la misma, se sugieren modificaciones en la redacción de algunos Avisos, las cuales fueron debidamente analizadas y explicadas a los miembros del Directorio. Luego de su lectura, se produce un breve intercambio de opiniones y finalmente, se decide aprobar, por unanimidad, los nuevos textos que a continuación se transcriben, y ratificar el texto oportunamente aprobado por el Comité de Coordinación del Aviso denominado “Modalidad de Operaciones al Cierre (OAC)” que no fuera objeto de observaciones:

…………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

Rosario, …./…/… 
  Aviso Nro. … 

 Anulación de Operaciones de Futuros y Opciones
La Anulación de Operaciones puede llevarse a cabo cuando sea solicitada por una de las partes involucradas, revelando identidad, o de oficio por la Mesa de Operaciones. 

1. Solicitud de Anulación de Operaciones por una de las partes involucradas 
Para anular una operación los agentes deberán: 

Identificar la operación que se desea anular en el sistema de negociación y enviar el pedido de anulación o requerirlo a la Mesa de Operaciones dentro de los dos (2) minutos de producida la operación que se pretende anular precisando el motivo por el cual se pretende anular. 

El mensaje será enviado a la contraparte (vía terminal o por teléfono) informando la identidad de quien solicitó la anulación y exponiendo el motivo de la misma. La contraparte puede: 

a) conformar la anulación. 

b) no conformar la anulación o no responder dentro del plazo de cinco (5) minutos.

 En este caso: 

i. Si el precio de la operación está dentro del rango de precios de mercado, la operación no será anulada, 

ii. Si el precio de la operación está fuera del rango de precios de mercado, se procederá de acuerdo a lo establecido en el punto siguiente. 

2. Anulación o cambio de precio de una operación de oficio por la Mesa de Operaciones 
Cuando el precio de una operación se encuentre fuera del rango de precios de mercado o cuando la operación sea una Aplicación y no cumpla con la normativa de Matba Rofex para este tipo de operaciones, la Mesa de Operaciones podrá: 

a. Anularla de oficio 

b. Determinar un nuevo precio para la operación 

c. No anularla 

2.1. Publicidad 
En los casos de 1. y 2. se mostrará en la pantalla de negociación que la operación involucrada se encuentra “en revisión” y luego de analizada y resuelta la misma, se informará como “Anulada” o “Confirmada”. 

2.2. Determinación del rango de Precios de Mercado - Futuros
Para la determinación del rango de precios de mercado para un producto y posición la Mesa de Operaciones de Matba Rofex: 

2.2.1- Establecerá un Precio de Mercado tomando como referencia: 

a. Último precio operado para el producto y posición, si éste es mayor o igual que el valor del Bid y menor o igual que el valor del Offer, 

b. El valor del Bid si éste es mayor que la última operación concertada, 

c. El valor del Offer si éste es menor que la última operación concertada, 

d. Últimos precios operados en posiciones cercanas mas/menos los pases operados en el día o que se desprendan de los ajustes del día hábil anterior 

Para la determinación de dicho Precio de Mercado, adicionalmente, se tendrán en cuenta los siguientes parámetros: 

i. el volumen y la hora de concertación de las operaciones y ofertas sujetas a análisis; 

ii. los precios y volúmenes de otras operaciones sobre el mismo contrato, negociado en el mismo mercado; 

iii. los precios y volúmenes de otras operaciones sobre contratos relacionados, negociados en el mismo mercado; 

iv. los precios y volúmenes de operaciones sobre contratos similares y/o vinculados negociados en otros mercados; 

v. las circunstancias de las partes intervinientes en la negociación sujeta a análisis; 

vi. otras circunstancias o acontecimientos que se consideren significativos y/o relevantes. 

2.2.2- Aplicará al Precio de Mercado el rango establecido en la Circular vigente que reglamente los spread por producto/posición. En todos los casos, el Precio de Mercado determinado en el punto 2.2.1. será el punto medio del rango de precios. 

3. Determinación del rango de Volatilidad del Mercado - Opciones
El mecanismo para la determinación del rango de volatilidad del mercado de una opción será similar a la utilizada para el futuro. Se establecerá para un producto, posición y strike, tomando como referencia:

a. Última volatilidad operada para el producto, posición y strike, si éste es mayor o igual que el valor del Bid y menor o igual que el valor del Offer,

b. El valor de la volatilidad del Bid si éste es mayor que la última operación concertada,

c. El valor de la volatilidad del Offer si éste es menor que la última operación concertada,

Para la determinación de dicha Volatilidad del Mercado, adicionalmente, se tendrán en cuenta los siguientes parámetros:

i. el volumen y la hora de concertación de las operaciones y ofertas sujetas a análisis;

ii. los precios y volúmenes de otras operaciones sobre el futuro, negociado en el mismo mercado;

iii. las volatilidades y volúmenes de otras operaciones sobre otros strikes de la misma posición, negociados en el mismo mercado;

iv. las volatilidades y volúmenes de operaciones sobre contratos similares y/o vinculados negociados en otros mercados;

v. las circunstancias de las partes intervinientes en la negociación sujeta a análisis;

vi. otras circunstancias o acontecimientos que se consideren significativos y/o relevantes.

La Volatilidad de mercado determinado anteriormente será el punto medio del rango de volatilidad. Para el cálculo de dicha volatilidad, se tendrá en cuenta el precio del futuro establecido como Precio de Mercado según el procedimiento de Anulación de Operaciones de Futuros establecido en el punto 2.2. El rango será informado mediante Circular.   

4. Operaciones ejecutadas por comitentes mediante las modalidades de acceso DMA (Direct Market Access) 
Cuando las operaciones sean ejecutadas por comitentes mediante las modalidades de acceso DMA (Direct Market Access), los responsables de las operaciones frente a Matba Rofex a los efectos del presente Aviso serán los Agentes de dichos comitentes. 

El presente Aviso entrará en vigencia a partir de la fecha …/…/2019.

El presente Aviso ha sido aprobado por la Comisión Nacional de Valores en su reunión de Directorio de fecha …/…/…
Rosario …/…/…

Aviso Nro. …

Operaciones Combinadas

1. Características generales


La operación combinada consiste en la compra o venta simultánea de dos o más contratos independientes, por lo que a los efectos administrativos y de cálculo de derechos de registro se considerará cada operación por separado.


Las operaciones simples que conforman la operación combinada deberán registrarse para el mismo comitente.

2. OPERACIÓN COMBINADA entre contratos de futuros.

a. PASE entre distintos meses del mismo producto.

i. Se entenderá que el comprador del pase es aquel Participante que vende el contrato más cercano, y compra el contrato más lejano.

ii. Se entenderá que el vendedor del pase es aquel Participante que compra el contrato más cercano, y vende el contrato más lejano.

iii. Para productos financieros la operación de pase será registrada de la siguiente forma:

1. asignando al contrato cercano el último precio operado del futuro respectivo o el precio de ajuste del día anterior en caso de no existir el primero, y 

2. asignando al contrato lejano el valor determinado en 1. sumado al precio del pase negociado.

iv. Para productos agropecuarios la operación de pase será registrada de la siguiente manera:

1. Los boletos y registros que se generen por este tipo de operatoria estarán individualizados como “SPREAD”.

2. A los efectos de negociación en la rueda piso se deberá vocear: “PASE” + producto + mes cercano + mes lejano + Compra/Venta + precio. En el caso de no mencionar producto se entenderá que hace referencia a soja.

3. Los precios de los boletos generados y el registro de los futuros individuales que provengan de este tipo de negociación serán registrados según el siguiente criterio: · En caso de existir algún precio de futuro negociado en algunos de los meses involucrados en el “SPREAD”:

4.  Si el último precio de futuro negociado fuera el más cercano, el precio del futuro de la posición más cercana será éste, asignando al boleto del futuro más lejano el precio de la posición más cercana más el precio negociado en el “SPREAD”.

5. Si el último precio de futuro negociado fuera el más lejano, el precio del futuro de la posición más lejana será éste, asignando al boleto del futuro más cercano el precio de la posición más lejana menos el precio negociado en el “SPREAD”.

6. En caso de no haberse negociado ninguno de los dos meses involucrados al momento de negociarse un “SPREAD”, el precio del futuro de la posición más cercana será el precio de ajuste del día anterior para dicha posición, asignando al boleto del futuro más lejano dicho precio más el precio negociado en el “SPREAD”.

b. En el sistema electrónico se identificará esta operación con una letra -que será determinada oportunamente mediante Circular- luego de la letra que identifica al producto, y seguidamente los meses entre los cuales se realizan el pase.

c.  PASES Interproducto.

Una operación de pase interproducto consiste en la compra y venta de forma simultánea de dos o más productos diferentes, por lo que a los efectos administrativos y de cálculo de derechos de registro se considerará cada operación por separado. Dentro de estas operaciones podemos encontrar:

i. PASE PRODUCTOS FINANCIEROS

1. El comprador del pase a entrega es quien compra contratos con entrega, y vende contratos sobre Índice.

2. El vendedor del pase a entrega es quien vende contratos con entrega, y compra contratos sobre Índice.

3. La operación de pase será registrada:

a. determinando la posición que tiene mayor interés abierto 

b. asignando a la posición elegida en 1. el último precio operado del futuro respectivo o el precio de ajuste del día anterior en caso de no existir el primero, y

c. asignando a la posición restante el precio asignado en 2. sumado al importe del pase negociado.

ii. PASE PRODUCUTOS AGROPECUARIOS. 
1. Los boletos y registros que se generen por este tipo de operatoria estarán individualizados como “SPREAD”.

El SPREAD consiste en negociar la misma posición de dos instrumentos diferentes en forma simultánea. (Ejemplo: que tengan puertos, calidad u otra característica diferente).

Se entenderá que el comprador del SPREAD es quien vende la primera posición y compra la segunda. El vendedor del SPREAD es quien compra la primera posición y vende la segunda.

2. A los efectos de negociación en la rueda piso se deberá vocear: Compra/Venta “PASE” + producto + mes + puerto primera posición – puerto segunda posición + precio. En el caso de no mencionar producto se entenderá que hace referencia a soja.

3. En caso de existir algún precio de futuro negociado en algunas de las posiciones involucrados en el “SPREAD”:

a.  Si el último precio de futuro negociado fuera el de la primera posición, el precio del futuro de la primera posición será éste, asignando al boleto del futuro de la segunda posición el precio de la primera posición más el precio negociado en el “SPREAD”.

b. Si el último precio de futuro negociado fuera el de la segunda posición, el precio del boleto de la segunda posición será éste, asignando al boleto de la primera posición el precio de la segunda posición menos el precio negociado en el “SPREAD”.

c. En caso de no haberse negociado individualmente ninguna de las dos posiciones involucradas al momento de negociarse un “SPREAD”, el precio del futuro de la primera posición será el precio de ajuste del día anterior para dicha posición, asignando al boleto de la segunda posición dicho precio más el precio negociado en el “SPREAD”

iii. OTROS PASES INTERPRODUCTO

1. Incluye todos los pases interproducto no especificados en el puntos 2.b.i. y 2.b.ii.

En el sistema electrónico se identificará esta operación con un grupo de letras -que será determinado oportunamente mediante Circular- luego de la letra que identifica al producto, y seguidamente el mes del pase.

d. PACK o PAQUETE.

i. La operación consiste en la compra o venta simultánea de una serie consecutiva e igualmente ponderada de contratos de futuros. 

ii. Se entenderá que el comprador del pack es aquel Participante que compra la serie de contratos de futuros que conforman el pack. El precio de compra de dichos futuros es el precio negociado en el pack.

iii. Se entenderá que el vendedor del pack es aquel Participante que vende la serie de contratos de futuros que conforman el pack. El precio de venta de dichos futuros es el precio negociado en el pack.

iv. Estarán disponibles para la negociación paquetes de 3 a 36 meses integrados por contratos de futuros consecutivos. 

v. El paquete se cotizará en la misma forma que el contrato de futuros sobre el cual se realice. Los contratos de futuros incluídos en el paquete podrán comenzar desde la primera posición disponible o bien desde una posición en el futuro. En el primer caso, se identificará esta operación combinada con una letra -que será determinada oportunamente mediante Circular- luego de la letra que identifica al producto, seguido del número de contratos que componen la serie. En el segundo caso, se identificará esta operación combinada con un grupo de letras -que será determinado oportunamente mediante Circular- luego de la letra que identifica al producto, indicándose el número de contratos y el primer mes que componen la serie. 

3. OPERACIÓN COMBINADA entre contratos de opciones.

a. El volumen mínimo para estas operaciones se establece en 20 contratos.

b. El Participante que desee operar en forma combinada, deberá pedir que el Mercado liste la combinación, y deberá abonar un cargo por este servicio, adicional a los derechos de registro del Mercado.

c. Se establecen las siguientes combinaciones:

i. BULL/BEAR SPREAD

1. Call del mismo mes y distinto precio de ejercicio:

a. El comprador del Spread es quien compra el Call de precio de ejercicio más bajo y vende el Call de precio de ejercicio más alto, abonando la diferencia de primas. (Bull Spread).

b. El vendedor del Spread es quien vende el Call de precio de ejercicio más bajo y compra el Call de precio de ejercicio más alto, cobrando la diferencia de primas (Bear Spread).

c. En el sistema electrónico se identificará esta operación con una letra -que será determinada oportunamente mediante Circular- luego de la letra que identifica al producto, y seguidamente los precios de ejercicio.

d. La combinación se ubicará en el panel de “Call” junto con las opciones de esa posición.

2.  Put del mismo mes y distinto precio de ejercicio:

a. El comprador del Spread es quien compra el Put de precio de ejercicio más alto y vende el Put de precio de ejercicio más bajo, abonando la diferencia de primas. (Bear Spread)

b. El vendedor del Spread es quien vende el Put de precio de ejercicio más alto y compra el Put de precio de ejercicio más bajo, cobrando la diferencia de primas (Bull Spread)

c. En el sistema electrónico se identificará esta operación con una letra -que será determinada oportunamente mediante Circular- luego de la letra que identifica al producto, y seguidamente los precios de ejercicio.

d. La combinación se ubicará en el panel de “Put” junto con las opciones de esa posición.

ii. FUTURO SINTETICO Y FENCE

1. Put y Call del mismo mes y precio de ejercicio (Futuro Sintético) o distintos precios de ejercicio (Fence):

a. El comprador del Futuro Sintético es quien compra el Call y vende el Put. (Futuro Sintético Comprado).

b. El vendedor del Futuro Sintético es quien vende el Call y compra el Put (Futuro Sintético Vendido).

c. En el sistema electrónico se identificará esta operación con una letra -que será determinada oportunamente mediante Circular- luego de la letra que identifica al producto, y seguidamente el/los precio/s de ejercicio.

d. La combinación se ubicará en el panel de “Futuros” junto con la posición correspondiente.

iii. STRADDLE

1. Put y Call del mismo mes y precio de ejercicio (Straddle):

a. El comprador es quien compra el Put y compra el Call. (Straddle Comprado)

b. El vendedor es quien vende el Put y vende el Call (Straddle Vendido).

c. En el sistema electrónico se identificará esta operación con una letra -que será determinada oportunamente mediante Circular- luego de la letra que identifica al producto, y seguidamente el precio de ejercicio.

d. La combinación se ubicará en el panel de “Futuros” junto con la posición correspondiente.

iv. STRANGLE

1. Put y Call del mismo mes y distinto precio de ejercicio (Strangle):

a. El comprador es quien compra el Put con precio de ejercicio X y compra el Call con precio de ejercicio Y. Siendo Y>X. (Strangle Comprado).

b. El vendedor es quien vende el Put y vende el Call (Strangle Vendido).

c. En el sistema electrónico se identificará esta operación con una letra -que será determinada oportunamente mediante Circular-  luego de la letra que identifica al producto, y seguidamente los precios de ejercicio.

d. La combinación se ubicará en el panel de “Futuros” junto con la posición correspondiente.

4. OPERACIÓN COMBINADA entre contratos de opciones Flexibles.

a. Las opciones flexibles son opciones de compra (call) o venta (put) basadas en los términos y condiciones de cada activo subyacente; en las que las partes definen el precio de ejercicio, la fecha de vencimiento y el estilo de ejercicio. Estas son definidas por el Aviso referente a “Opciones Flexibles”.

b. El volumen mínimo para estas operaciones será establecido por Circular.

c. El Participante que desee operar en forma combinada, deberá pedir que el Mercado liste la combinación, y deberá abonar un cargo por este servicio, adicional a los derechos de registro del Mercado.

d. Se establecen como posibles operaciones combinadas entre contratos de opciones flexibles aquellas definidas en el punto 3. de este Aviso.

5. OTRAS OPERACIONES COMBINADAS.

a. El Mercado determinará mediante circular, el volumen mínimo para estas operaciones.

b. El Participante que desee operar en una forma combinada que no esté comprendida en los puntos previos, deberá pedir que el Mercado liste la combinación, indicando por escrito las características principales de ésta.

c. El Mercado establecerá los medios pertinentes para informar al resto de los Participantes las características de la combinación que se lista.
Se dejan sin efecto las Circulares Nro. 276/16, 346/17 y 387/18.

El presente Aviso entrará en vigencia a partir de la fecha …/…/2019.

El presente Aviso ha sido aprobado por la Comisión Nacional de Valores en su reunión de Directorio de fecha
Rosario …/…/…

Aviso Nro. …

Esquema de incentivos de liquidez de Matba Rofex. Proveedor de Liquidez

Se pone en conocimiento de los Sres. Agentes el Esquema de incentivos de liquidez de Matba Rofex que regula la figura de Proveedor de Liquidez, y se regirá por el siguiente Aviso 

1. Antecedentes:

En los últimos años, siguiendo las experiencias y los lineamientos de los mercados más importantes del mundo, Matba Rofex ha utilizado distintos mecanismos de provisión de liquidez con el objeto de dinamizar sus productos. El presente Aviso reglamenta la figura de Hacedor de Mercado prevista en la Sección XIX del Capítulo V del Título VI de las Normas de CNV (N.T. 2013 y mod.).
2. Definición: 

La figura del Proveedor de Liquidez tiene como objetivo aportar liquidez al mercado en las especies y/o instrumentos sobre los que operen en orden a la formación más eficiente del precio, y a la consiguiente reducción de su volatilidad, preservando la transparencia en la formación de los mismos y contribuyendo a generar un ámbito de negociación más eficiente.

Sin perjuicio de las obligaciones asumidas por los Proveedores de Liquidez, es misión fundamental de éstos, realizar los mejores esfuerzos para aumentar la liquidez de los productos de Matba Rofex sobre los que operen en su función de Proveedores de Liquidez.
Matba Rofex podrá establecer distintas categorías de Proveedor de Liquidez.
Las categorías de Proveedor de Liquidez, obligaciones, requisitos, beneficios, productos elegibles y no elegibles, procedimientos para la selección, causales de incumplimiento y remoción, renuncia y demás reglas generales se regirán por el presente Aviso. 

Matba Rofex llevará un Registro de los Proveedores de Liquidez que se designen, de conformidad con lo establecido en el presente Aviso.

Los casos no previstos especialmente en este Aviso serán resueltos por el Directorio de Matba Rofex, de acuerdo con las disposiciones previstas en las Normas Internas dictadas por el Mercado, las normas vigentes en la materia, dictadas por CNV, así como también, en los usos y costumbres prevalecientes en el mercado de capitales.

Las disposiciones previstas en el presente Aviso y en las demás Normas Internas complementarias al mismo, no serán de aplicación a las operaciones de Negociación Previa. 

3. Categorías: 

Cada aspirante podrá ser designado en sólo una (1) categoría de Proveedor de Liquidez por cada producto elegible o no elegible. Un mismo aspirante podrá revestir la misma o distintas categorías en varios productos. 
Para el caso de la Rueda de Piso, el Agente habilitado para actuar como Proveedor de Liquidez podrá cumplir tal función a través de cualquiera de sus representantes o apoderados habilitados, los que deberá previamente individualizar y deberán ser aceptados por Matba Rofex.

A los fines del párrafo anterior, el Agente habilitado para actuar como Proveedor de Liquidez podrá individualizar a tantos representantes como tenga habilitados, pero podrán actuar en la rueda como Proveedor de Liquidez sólo uno de ellos por vez. En la rueda de piso el Proveedor de Liquidez, mientras se desempeñe como tal, ingresará llevando en sus prendas, en lugar visible la identificación que le proporcionará el Matba Rofex a tal fin.
Las categorías de Proveedor de Liquidez serán las siguientes:

Hacedor de Mercado Primario (HMP): 

Es el ALyC que en sus operaciones por cuenta propia tendrá la función principal de proveer cotizaciones en el producto en el cual ha sido designado. 
Matba Rofex solo contará con hasta dos (2) Hacedores de Mercado Primario por cada producto elegible y hasta cuatro (4) Hacedores de Mercado por cada producto no elegible. 

Hacedor de Mercado Secundario (HMS): 

Es el ALyC que en sus operaciones por cuenta propia tendrá la función principal de negociar activamente y con una frecuencia mínima de participación en el producto para el cual ha sido designado, siendo su obligación secundaria la de proveer cotizaciones.

Matba Rofex podrá contar con hasta cuatro (4) Hacedores de Mercado Secundarios por cada producto, sean estos productos elegibles o productos no elegibles.

Operador Frecuente (OF):

Es el ALyC o el AN o el comitente que en sus operaciones por cuenta propia tendrá como función principal negociar activamente y con una frecuencia mínima de participación en el producto en el cual ha sido designado.

Matba Rofex podrá contar con hasta seis (6) Operadores Frecuentes por cada producto sean estos productos elegibles o productos no elegibles.l Operador Frecuente no tiene obligación alguna de proveer cotizaciones al Mercado, ante lo cual no califica como Hacedor de Mercado en los términos de la Sección XIX del Capítulo V del Título VI de las Normas de CNV (N.T. 2013 y mod.). 

4. Productos elegibles y no elegibles.

Matba Rofex mediante Circular establecerá los productos elegibles y los no elegibles.

Los productos elegibles serán aquellos cuya operatoria muestre niveles de liquidez maduros, mientras que los productos no elegibles serán aquellos cuyo nivel de liquidez se considere que está en vías de desarrollo, con un potencial de volumen aún no alcanzado.

Con respecto a los productos elegibles, las obligaciones, requisitos y beneficios dispuestos en los puntos 5, 6 y 7 del presente Aviso, serán aplicables en su totalidad y en igualdad de condiciones entre los distintos aspirantes. Asimismo, se aplicará el procedimiento de selección descripto en el punto 8.

En el caso de los productos no elegibles, Matba Rofex tendrá la facultad de suscribir acuerdos particulares a los que se les aplicaran las categorías y las generalidades del presente Aviso. Sin embargo, Matba Rofex podrá establecer en forma individual con cada aspirante, obligaciones y requisitos distintos a los dispuestos en el presente Aviso, ante lo cual no será de aplicación el procedimiento de selección descripto en el punto 8., así como tampoco lo establecido en el punto 9. Incumplimientos, remoción y renuncia. Asimismo, el tiempo de vigencia del acuerdo particular que se hubiere celebrado, podrá diferir entre los distintos Proveedores de Liquidez designados.

Para los casos no previstos, se aplicarán supletoriamente en lo que fuere pertinente, las disposiciones del presente Aviso, las disposiciones del Estatuto y Reglamento Operativo e Interno de Matba Rofex y demás normas internas del Mercado, las disposiciones vigentes en la materia dictadas por CNV, así como también, los usos y costumbres prevalecientes en el mercado de capitales, de acuerdo con lo que resuelva el Directorio de Matba Rofex.

5. Obligaciones:

a. Hacedor de Mercado Primario: 

i. Proveer cotizaciones en firme con un spread máximo y por un determinado tiempo mínimo en pantalla. 

ii. Negociar un volumen mínimo de contratos. 

iii. Mantener el ratio agresor/agredido por debajo de un máximo. 

iv. Proveer cotizaciones por requerimiento de la Mesa de Operaciones y/o Agentes (RFQ) con un spread máximo y una cantidad mínima.

v. Participar, a pedido de la Mesa de Operaciones, de las rondas de “mejoro u opero” (MUO).

vi. Cumplir con una frecuencia mínima de participación en las ruedas de negociación. 

vii. Contratar al menos dos conexiones a Internet de diferentes prestadores.

viii. No brindar servicios de Hacedor de Mercado o similares a otros mercados, excepto con autorización expresa de Matba Rofex. El incumplimiento de esta obligación será causal de remoción automática de la categoría de HMP.

ix. Cumplir con todas las obligaciones impuestas al Agente por los reglamentos y demás Normas Internas de Matba Rofex, en la medida que no sean dispensadas en el presente Aviso. Asimismo, deberá cumplir con las normas éticas, en particular: 
a) anteponer el interés de sus comitentes a los propios cuando medie conflicto entre ellos. 

b)
no podrá atribuirse a sí mismo operaciones cuando tengan comitentes que los hayan solicitado en idénticas o mejores condiciones
x. Cumplir con las obligaciones relacionadas con garantías iniciales, requerimientos de márgenes, límites a las posiciones abiertas y demás normas internas establecidas por Matba Rofex y/o la Cámara Compensadora, en la medida que no sean dispensadas en el presente Aviso.

b. Hacedor de Mercado Secundario:

i. Negociar un volumen mínimo de contratos.

ii. Mantener el ratio agresor/agredido por debajo de un máximo.

iii. Proveer cotizaciones por requerimiento de la Mesa de Operaciones y/o Agentes (RFQ) con un spread máximo y una cantidad mínima.

iv. Participar, a pedido de la Mesa de Operaciones, de las rondas de “mejoro u opero” (MUO).

v. Cumplir con una frecuencia mínima de participación en las ruedas de negociación. 

vi. Contratar al menos dos conexiones a Internet de diferentes prestadores.

vii. No brindar servicios de Hacedor de Mercado o similares a otros mercados, excepto con autorización expresa de Matba Rofex. El incumplimiento de esta obligación será causal de remoción automática de la categoría de Hacedor de Mercado.

viii. Cumplir con todas las obligaciones impuestas al Agente por los reglamentos y demás Normas Internas de Matba Rofex, en la medida que no sean dispensadas en el presente Aviso. Asimismo, deberá cumplir con las normas éticas impuestas, en particular: 
a) anteponer el interés de sus comitentes a los propios cuando medie conflicto entre ellos. 

b)
no podrá atribuirse a sí mismo operaciones cuando tengan comitentes que los hayan solicitado en idénticas o mejores condiciones
ix. Cumplir con las obligaciones relacionadas con garantías iniciales, requerimientos de márgenes, límites a las posiciones abiertas y demás normas internas establecidas por Matba Rofex y/o la Cámara Compensadora, en la medida que no sean dispensadas en el presente Aviso.

c. Operador Frecuente:

i. Negociar un volumen mínimo de contratos.

ii. Mantener el ratio agresor/agredido por debajo de un máximo.

iii. Cumplir con una frecuencia mínima de participación en las ruedas de negociación. 

iv. Cumplir con todas las obligaciones impuestas por los reglamentos y demás Normas Internas de Matba Rofex, en la medida que no sean dispensadas en el presente Aviso, y asimismo con las normas éticas.. 

v. Cumplir con las obligaciones relacionadas con garantías iniciales, requerimientos de márgenes, límites a las posiciones abiertas y demás normas internas establecidas por Matba Rofex y/o la Cámara Compensadora, en la medida que no sean dispensadas en el presente Aviso.

El volumen mínimo de contratos, el máximo ratio agresor/agredido y la frecuencia mínima de participación en ruedas previstos en los ítems: a) i, ii y vi; b) i, ii y v; y c) i, ii y iii, serán establecidos por Circular.

El spread máximo, cantidad mínima, tiempo en pantalla y demás condiciones de las obligaciones de provisión de cotizaciones, RFQ y participación en MUO previstas en los ítems: a) i, iv y v; y b) iii y iv, serán establecidas por Circular y podrán ser revisadas por Matba Rofex con periodicidad semestral. 

6. Requisitos:
a. Hacedor de Mercado Primario:

i. Ser ALyC autorizado y registrado ante CNV.

ii. Ser Agente Matba Rofex.

iii. Haberse desempeñado en la categoría de Hacedor de Mercado Secundario durante los seis (6) meses inmediatos anteriores a la solicitud (*).

iv. Acreditar cumplir con el monto del PNM exigido por Matba Rofex y/o la Cámara Compensadora para su categoría de ALyC. En caso de no cumplir este requisito, el Hacedor de Mercado podrá completar dicho monto con garantías adicionales de acuerdo con lo reglamentado por Matba Rofex y/o la Cámara Compensadora.

v. Su objeto social deberá incluir la posibilidad de brindar servicios de Proveedor de Liquidez u otro servicio similar.

vi. Cumplir, en el caso de productos elegibles, con los requisitos establecidos en el Pliego de condiciones para el procedimiento de selección. 

b. Hacedor de Mercado Secundario:

i. Ser ALyC autorizado y registrado ante CNV

ii. Ser Agente Matba Rofex.

iii. Haberse desempeñado en la categoría de Operador Frecuente durante los seis (6) meses inmediatos anteriores a la solicitud (*).

iv. Acreditar cumplir con el monto del PNM exigido por Matba Rofex y/o la Cámara Compensadora para su categoría de ALyC. En caso de no cumplir este requisito, el Hacedor de Mercado podrá completar dicho monto con garantías adicionales de acuerdo con lo reglamentado Matba Rofex y/o la Cámara Compensadora.

v. Su objeto social deberá incluir la posibilidad de brindar servicios de Proveedor de Liquidez u otro servicio similar.

vi. Cumplir, en el caso de productos elegibles, con los requisitos establecidos en el pliego de condiciones para el procedimiento de selección. 

c. Operador Frecuente:

i. Tener al menos seis (6) meses de antigüedad como Agente MATba ROFEX, o demostrar probada experiencia en la operatoria de mercados bursátiles o de futuros.

ii. Su objeto social deberá incluir la posibilidad de brindar servicios de Proveedor de Liquidez u otro servicio similar. En caso de que así no sea, el Directorio de la sociedad deberá aprobar su inclusión en la categoría de Operador Frecuente, siempre que esa actividad no sea incompatible con el objeto social de la sociedad.
iii. Cumplir, en el caso de productos elegibles, con los requisitos establecidos en el pliego de condiciones para el procedimiento de selección. 

(*) Se considerará cumplido el requisito de antigüedad, cuando un Agente se haya desempeñado como Proveedor de Liquidez de Matba Rofex bajo un contrato privado por al menos el período mínimo de antigüedad exigido como tal.  

7. Beneficios:
a. Hacedor de Mercado Primario:
i. Retribución fija mensual por provisión de cotizaciones.

ii. Bonificación de los derechos de registro de negociación y derechos de clearing devengados por sus operaciones de cuenta propia, en el producto en el cual ha sido designado. El % de Bonificación será determinado por Circular.

iii. Retribución variable por operaciones realizadas con contrapartes que no reciban bonificaciones en los derechos de registro de negociación y derechos de registro de clearing generados.
iv. Retribución en función del total de sus posiciones abiertas (open interest).

v. Mayor número de órdenes aceptadas por sistemas de ingresos automáticos de órdenes.

b. Hacedor de Mercado Secundario:

i. Bonificación de los derechos de registro de negociación y derechos de clearing devengados por sus operaciones de cuenta propia, en el producto en el cual ha sido designado. El % de Bonificación será determinado por Circular.

ii. Retribución variable por operaciones realizadas con contrapartes que no reciban bonificaciones en los derechos de registro de negociación y derechos de registro de clearing generados.
iii. Retribución en función del total de sus posiciones abiertas (open interest).

c. Operador Frecuente:

i. Bonificación de los derechos de registro de negociación y derechos de clearing devengados por sus operaciones de cuenta propia, en el producto en el cual ha sido designado, condicionado al cumplimiento de volumen de contratos y frecuencia mínima de participación establecidos por Matba Rofex. El % de Bonificación será determinado por Circular. 

8. Procedimiento de selección y mejora continua:
a. Índice de Provisión de Liquidez (IPL) 

La medición de los Proveedores de Liquidez se realizará en base a su “Índice de Provisión de Liquidez”. Dicho índice contemplará el volumen negociado, el ratio agresor/agredido (*), el ratio entre operaciones realizadas contra clientes, la frecuencia de participación en las ruedas de negociación y la antigüedad del Agente como Proveedor de Liquidez. El IPL será calculado e informado a los Proveedores de Liquidez mensualmente, de acuerdo a la siguiente fórmula:

IPLJ = (V * Ra * a + V * (1-Ra) * b)* G * F * H1/c
Donde:

IPL = Índice de Provisión de Liquidez para el mes J.

V = Volumen negociado por el Proveedor de Liquidez, por cuenta propia, en el producto, medido en contratos.

Ra = Ratio de agresión, que surge de dividir el número de contratos donde el Proveedor de Liquidez agredió la pantalla, por el número total de contratos negociados por cuenta propia.

G = Ratio de volumen contra contrapartes que no reciban bonificaciones en los derechos de registro, que surge de dividir el número de contratos negociados contra contrapartes clientes sobre el total de contratos negociados por cuenta propia.

F = frecuencia de participación en rueda, que surge de dividir las ruedas en las que participó sobre las ruedas totales

H = número de años en los que el Agente brindó servicios de Proveedor de Liquidez

a, b y c: son parámetros de ponderación a definir por Circular en función de las diferentes variables.

(*) Se entiende por Agresor a aquella parte de la operación que inicia un trade, removiendo la liquidez de la pantalla. 

Selección del Hacedor de Mercado Primario (HMP)

Los candidatos a HMP deberán cumplir todos los requisitos establecidos en el presente Aviso y participar en un proceso de selección para acceder a su designación en cada uno de los productos elegibles.

La selección del HMP para cada producto se realizará en función de un concurso de ofertas (subasta invertida) por medio del cual Matba Rofex designará como HMP al candidato que realice la oferta más baja por provisión de cotizaciones, respetando el máximo determinado por Matba Rofex. En caso de empate, se decidirá a favor del candidato que registre la mejor sumatoria de IPL en los últimos seis (6) meses.

Una vez designado, el HMP brindará servicios en dicha categoría por tres (3) años, excepto renuncia o remoción por incumplimiento. Cumplido este plazo, se repetirá el proceso de selección de este ítem. A tal efecto, Matba Rofex emitirá una Circular estableciendo el cronograma para la selección de HMP.

b. Selección de los Hacedor de Mercado Secundarios (HMS)

Los candidatos a HMS deberán cumplir todos los requisitos establecidos en el presente Aviso y participar en un proceso de selección para acceder a su designación en cada uno de los productos elegibles.

Luego de finalizado el proceso de selección del HMP, se seleccionarán los HMS. Los Agentes que presentaron ofertas para ser HMP y no fueron seleccionados como tales también podrán participar de este proceso si así lo hubieren indicado.

La selección de los HMS se realizará en base a la sumatoria para los últimos seis (6) meses previos al momento de selección del “Índice de Provisión de Liquidez” de cada candidato. Matba Rofex designará como HMS a los cuatro (4) candidatos que registren mejor IPL.

Una vez designados, los HMS brindarán servicios en dicha categoría por un (1) año, excepto renuncia o remoción por incumplimiento. Cumplido este plazo, se repetirá el proceso de selección de este ítem. A tal efecto, Matba Rofex emitirá una Circular estableciendo el cronograma para la selección de HMS.

c. Autorización de los Operadores Frecuentes (OF)

Los candidatos a OF deberán cumplir todos los requisitos establecidos en el presente Aviso. 

Luego de finalizado el proceso de selección de HMS, se autorizarán los OF. Los Agentes que presentaron ofertas para ser HMS y no fueron seleccionados como tales podrán ser OF si así lo hubieren indicado en sus respectivas solicitudes.

En cualquier momento el Directorio de Matba Rofex podrá autorizar nuevos OF. Los OF brindarán servicios en dicha categoría por tiempo ilimitado, excepto renuncia o remoción por incumplimiento.

d. Designación. Publicidad :
La designación de los Proveedores de Liquidez en los productos elegibles estará a cargo de un Comité de selección, cuya conformación se hará pública junto con el cronograma de fechas de cada procedimiento de selección mediante Circular.

Matba Rofex publicará en su sitio web la totalidad de los HMP, HMS y/o OF designados.

9. Incumplimientos, remoción y renuncias:
a. Incumplimiento del HMP: mensualmente se evaluará el cumplimiento de las obligaciones del HMP. Si el mismo no cumple con alguna de sus obligaciones mínimas, ese mes no cobrará la retribución respectiva. Si el HMP no cumple sus obligaciones mínimas en tres (3) meses durante el último año, deberá compensar a Matba Rofex mediante el pago de un monto equivalente a tres (3) veces su retribución por provisión de cotizaciones y será removido en forma automática y sin necesidad de preaviso como HMP. El HMP removido por incumplimiento podrá solicitar la categoría de OF y no podrá desempeñarse como HMP o HMS por un periodo de un (1) año consecutivo.

b. Renuncia del HMP: el HMP podrá renunciar a su categoría, para lo cual deberá preavisar a Matba Rofex con tres (3) meses de anticipación o compensar a Matba Rofex mediante el pago de un monto equivalente a tres (3) veces su retribución por provisión de cotizaciones.

c. Reemplazo del HMP por renuncia o remoción: la función de HMP será ofrecida a los HMS, en el orden que resulte de la sumatoria para los últimos seis (6) meses de sus IPL, a cambio de la misma retribución por provisión de cotizaciones que percibía el HMP saliente. En el caso de que ningún HMS acepte el puesto de HMP, se realizará un nuevo concurso de ofertas conforme con lo establecido por el presente Aviso. 

d. Incumplimiento de los HMS: mensualmente se evaluará el cumplimiento de las obligaciones de cada HMS. Si el mismo no cumple con sus obligaciones mínimas, ese mes no cobrará la retribución respectiva. Si el HMS no cumple sus obligaciones mínimas en tres (3) meses durante el último año, será removido como HMS en forma automática y sin necesidad de preaviso y pasará automáticamente a la categoría de OF.

e. Renuncia de los HMS: los HMS podrán renunciar a su categoría, para la cual deberán preavisar a Matba Rofex con tres (3) meses de anticipación o compensar a Matba Rofex mediante el pago de un monto equivalente a lo percibido en el último trimestre.

f. Reemplazo de los HMS por renuncia o remoción: la función de HMS será ofrecida a los OF, en el orden que resulte de la sumatoria para los últimos seis (6) meses de sus IPL. En el caso de productos no elegibles se podrá realizar un nuevo acuerdo.

g. Incumplimiento de los OF: mensualmente, se evaluará el cumplimiento de las obligaciones de cada OF. Si el mismo no cumple con sus obligaciones mínimas, ese mes deberá abonar los derechos de registro de negociación y derechos de Clearing normales por las operaciones realizadas. Si el OF no cumple sus obligaciones mínimas en tres (3) meses durante el último año, perderá automáticamente su condición de OF, no pudiendo desempeñarse en ninguna categoría de Proveedor de Liquidez de Matba Rofex por un periodo de dos (2) años consecutivos.

h. En los casos en que Matba Rofex y/o la Cámara Compensadora haya dispuesto una suspensión u otra medida preventiva con respecto a un HMP, HMS u OF, quedará dispensado del cumplimento de las obligaciones establecidas en el presente Aviso y no tendrá derecho a los beneficios previstos por las normas internas de Matba Rofex durante la vigencia de la misma. El HMP, HMS y OF que pierda su calidad de Agente Matba Rofex y/o su categoría de inscripción ante CNV, perderá automáticamente y sin necesidad de preaviso su condición de HMP, HMS u OF.
i. En caso de cese del Proveedor de Liquidez de mercado, cualquiera sea el motivo, respecto de la posición que tenga abierta al día de la fecha, seguirá gozando de los mismos beneficios hasta su total cancelación respecto de esa posición. 
10. Reglas de aplicación general:
a. Un conjunto económico no podrá aplicar a más de una categoría de Proveedor de Liquidez por cada producto elegible. Salvo: (i) que el conjunto económico o alguna de sus empresas haya sido seleccionada como Hacedor de Mercado Primario y en el producto no se haya seleccionado un Hacedor de Mercado Secundario o un Operador Frecuente por ausencia de aspirantes, situación, en la cual el conjunto económico podría aplicar para tal vacante.

b. En caso de que un accionista mayoritario de una sociedad autorizada como Hacedor de Mercado Primario, Hacedor de Mercado Secundario u Operador Frecuente adquiera el control de otra sociedad también autorizada en alguna de dichas categorías, ambas sociedades deberán notificarlo a Matba Rofex y solo mantendrán sus autorizaciones en tales categorías siempre y cuando no coincida el producto en que fueran designados. En tal caso Matba Rofex podrá rescindir por anticipado y en función de dicha causa alguna de las autorizaciones otorgadas y/o acuerdos suscriptos.

c. Atendiendo a que el presente esquema de Proveedor de Liquidez se dicta teniendo en cuenta la actual coyuntura de mercado, Matba Rofex se reserva la potestad de modificarlo y/o suprimirlo si se modificaran y/o desaparecieran las circunstancias y/o contexto que le dieron origen. En caso de modificación y/o supresión del mismo Matba Rofex dará aviso a todos los Proveedores de liquidez con al menos noventa (90) días de anticipación. Asimismo, Matba Rofex podrá revisar cada ciento ochenta (180) días el volumen mínimo de contratos exigido para cada categoría, pudiendo aumentar y/o disminuir dicha cantidad de acuerdo con la evolución del volumen del mercado u otras circunstancias que aconsejen su modificación, como así también podrá introducir cambios en las obligaciones previstas en el ítem 4 (ratio agresor/agredido, frecuencia de participación en ruedas, etc.), debiendo dar aviso al Proveedor de Liquidez afectado con al menos sesenta (60) días de anticipación.

Queda sin efecto el Reglamento de Hacedores de Mercado de MATba.
El presente Aviso entrará en vigencia a partir de la fecha ……/…/2019.

El presente Aviso ha sido aprobado por la Comisión Nacional de Valores en su reunión de Directorio de fecha…/…/…

……………………………………………………………………………………………………………………………………………….
Rosario …/…/…

Aviso Nro. …

Corrección de operaciones


La corrección de una operación comprende el cambio de la cuenta interviniente en la negociación y registración por otra cuenta distinta. (en adelante “la cuenta”).

Los Participantes podrán solicitar la corrección de una operación concertada en el día o bien la corrección de una operación concertada en una fecha anterior.

A. Solicitud de corrección de una operación concertada en el día.

Los Participantes para solicitar la corrección de una operación deberán: 

1. Comunicarse con la Mesa de Operaciones por línea grabada antes del inicio del proceso de operaciones diario. 

2. Identificar la operación (horario, producto, posición, cantidad y precio).

3. Precisar el motivo por el cual se solicita la modificación. 

4. Indicar cuenta origen y cuenta destino.

Sólo se admitirán pedidos de corrección cuando se cumplan las siguientes circunstancias: 

· Que la solicitud no perjudique los intereses económicos de un comitente.

· Que el pedido se haga dentro del plazo de 30 minutos luego de ejecutada la operación.

· Que el pedido de modificación sea formulado por un operador habilitado ante Matba Rofex del Participante interviniente en la operación.

Matba Rofex notificará a la Cámara Compensadora (en caso de corresponder) en forma inmediata al momento de realizar la corrección

Dicha corrección implicará a los fines de la registración en los sistemas de negociación y/o liquidación una nueva versión de la operación original. 

B. Solicitud de corrección de una operación concertada en una fecha anterior:

Los Participantes podrán solicitar a la Cámara Compensadora correcciones de operaciones por errores operativos.

Se admitirá la corrección en los siguientes casos:

1. Corrección por error operativo: 

Se entiende por error operativo, aquel error involuntario en la carga de datos entre cuentas del mismo Participante. La solicitud deberá ser realizada dentro de las 48 horas de concertada la operación. Son ejemplos de error operativo, a modo enunciativo el error al momento de ingresar el número de comitente (confusión del número) o el error en la imputación de la orden al comitente (la orden provino del comitente A y el operador la imputó al comitente B).

2. Corrección por inconsistencias en los procedimientos:

Se entiende corrección por inconsistencias en los procedimientos, aquellas solicitudes de modificación de operaciones entre cuentas del mismo Participante, que sean recibidas pasadas las 48 horas de concertadas las mismas, que fueran originadas en errores operativos, y que no hubieran podido detectarse con anterioridad debido a inconsistencias en los controles del solicitante.

La solicitud de esta corrección, debido a la antigüedad de la operación, deberá solicitarse mediante el envío de nota formal suscripta por apoderado

En todos los casos, las correcciones de operaciones estarán sujetas a los derechos de registro establecidos por las Comunicaciones vigentes.

El presente Aviso entrará en vigencia a partir de la fecha …/…/2019.

                El presente Aviso ha sido aprobado por la Comisión Nacional de Valores en su reunión de Directorio de fecha …/…/…
…………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………..
Rosario, …/…/…

AVISO Nro. ...

Norma para las Aplicaciones

Se informa a los Agentes el procedimiento que deben seguir para que las operaciones originadas en aplicaciones realizadas en el Mercado resulten válidas.

A. Definición: “Aplicación” es aquella operación concertada entre un Agente y uno de sus comitentes o entre Comitentes de un mismo Agente, siendo ejecutada por un mismo operador.

B. Procedimiento: Para poder “aplicarse”, el Agente deberá asegurarse que la diferencia entre el precio de la punta compradora y el de la punta vendedora (bid-ask spread) vigentes en pantalla no sea superior al spread establecido mediante Circular por el Mercado para el producto/posición de que se trate. Además, deberá asegurar que dicho spread se cumpla, no sólo en precio sino por, al menos, la cantidad de contratos objeto de la aplicación. En tal sentido, el Agente deberá ingresar una o ambas órdenes pendientes de ejecución en pantalla. Hecho esto, las puntas deberán permanecer en pantalla por, al menos, 30 segundos inmediatos anteriores a la aplicación. La operación se realizará luego contra alguna de las puntas descriptas en los puntos anteriores. Cuando las circunstancias de mercado lo aconsejen, el Mercado podrá actualizar los rangos de spread establecidos por producto/posición mediante Circular. 

C. Impugnación: Las operaciones originadas según el punto anterior podrán ser impugnadas de acuerdo con el procedimiento del Aviso de Anulación de operaciones vigente. Asimismo, podrán impugnarse aquellas operaciones donde por medio de la intervención de un tercer participante, se intente eludir el procedimiento anteriormente descripto para la aplicación.

Queda sin efecto la Circular Nº 405.

El presente Aviso entrará en vigencia a partir de la fecha …/…/2019.

El presente Aviso ha sido aprobado por la Comisión Nacional de Valores en su reunión de Directorio de fecha …/…/…
Rosario, …./…/…
Aviso Nro. … 
Funcionalidad para asignaciones y give-ups
1. Descripción: 

Se entiende por asignación la imputación definitiva en una cuenta de registro del Agente de operaciones realizadas previamente en una cuenta “a confirmar”. 

Se entiende por give-up (o delegación) la imputación definitiva en una cuenta de registro de otro Agente, de operaciones realizadas previamente con una cuenta “a confirmar”. A través de esta funcionalidad un Agente realiza operaciones que luego serán registradas por otro Agente. Todos los Agentes están habilitados para realizar give-ups (delegaciones). 

1.1. Operaciones de la rueda electrónica

El Agente emisor de un give-up deberá seleccionar en la plataforma de negociación las operaciones que desea transferir a otro Agente, e imputarlas al número de cuenta de registro del Agente receptor. También podrá modificar el precio de la operación antes de delegarle conforme a lo estipulado por el Mercado por Circular, donde se determinará el Spread máximo por producto. El Agente receptor del give-up deberá confirmar la operación a través de la ventana de confirmación que le aparecerá en su terminal. Los give-ups confirmados por el Agente receptor serán registrados por éste. Los give-up no confirmados por el Agente receptor, permanecerán en la cuenta de registro del Agente emisor, siendo éste responsable por las garantías de la operación. 

1.2. Operaciones de la rueda de piso:

Los Agentes que operen en la rueda de piso por cuenta y orden de otro Agente registrante, podrán, a pedido de éste último formalizado ante el Mercado, firmar los boletos digitalmente y delegarlos al registrante dentro de los 30 minutos posteriores al momento en que fue voceada la operación, la cual deberá ser confirmada dentro del mismo plazo. El Agente registrante deberá, el día siguiente al de registro, confirmar los boletos que le fueron delegados.  Si esta confirmación no ocurre en dicho plazo, la operación se re-procesará a nombre del Agente que la registró en rueda de piso, como de cartera propia, liquidando posición si corresponde.

2. Ejecución de Asignaciones y Give Ups:

Los Agentes deberán comunicarse con la Mesa de Operaciones para obtener un número de cuenta “a confirmar” que les permitirá realizar este tipo de operaciones. 

Tanto las asignaciones como los give ups (delegaciones) se podrán realizar hasta 30 minutos después de ejecutada la oferta realizada con la cuenta “a confirmar”. 

En caso de que en dicho período de tiempo no se realizase será necesario comunicarse con la Mesa de Operaciones para poder ejecutarlas.

3. Aranceles Asignaciones y Give Ups vía Mesa de Operaciones:

Cuando se supere la cantidad de veinticinco (25) Asignaciones y/o Give Ups por Agente, por mes, realizados por la Mesa de Operaciones, se le aplicará un arancel de U$S 4,00 (dólares cuatro) por cada Asignación y/o Give Up que exceda dicha cantidad.

Para tal efecto, quedarán comprendidas tanto las operaciones de Asignación, Asignación a Fijar, Give Up sin cambio de precio, Give Up con cambio de precio y Give Up a Fijar. En aquellas operaciones de Give Up donde la Mesa de Operaciones intervenga tanto en la emisión como en la recepción del Give Up, se cobrará el arancel a ambas contrapartes.  

4. Derechos de registro de Negociación y de Clearing 

Las operaciones asignadas y los give-up recibidos devengarán los derechos de registro de Negociación y de Clearing habituales en las cuentas de registro definitivas a las que hayan sido imputados. 

El presente Aviso entrará en vigencia a partir de la fecha …/…/2019.

El presente Aviso ha sido aprobado por la Comisión Nacional de Valores en su reunión de Directorio de fecha …/…/…
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………

No habiendo más asuntos que tratar y siendo las 19:00 horas se levantó la sesión y firman los presentes. (Fdo. Sres.: Ponte Andrés Emilio, Hermansson Marcos Andrés, Fernández Candia Francisco Javier María, Herrera Luis Alberto, Bosch Ignacio María, Rossi Marcelo José, Conde Alfredo Rubén, Silvestri Juan Fabricio, Marra Ricardo Daniel, Miles Ignacio Enrique, Bravo Sebastián Martín y Cortona Gustavo César y los Sres. miembros titulares de la Comisión Fiscalizadora Viñals, Fernando Raúl José, Ibarbia, José María y Roldán, Sergio Miguel).

