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Memoria  
Argentina Clearing y Registro S.A. 

Ejercicio N° 6 - 1° de julio de 2024 al 30 de junio de 2025 

 

En marzo de 2025 se concretó la fusión entre Matba Rofex y MAE, 
surgiendo A3 Mercados, uno de los hitos más relevantes en el mercado 
de capitales argentino de los últimos años. El objetivo es conformar una 
infraestructura de mercado robusta, eficiente y más integrada, capaz de 
ofrecer productos y servicios complementarios y ampliar el alcance del 
mercado para emisores, inversores y agentes. 
En este contexto de fusión, Argentina Clearing y Registro S.A. (ACyRSA) 
se convierte en un participante crítico aportando seguridad, confianza, 
transparencia y eficiencia bajo estándares sólidos y asegurando que el 
proceso de fusión e integración de servicios se desarrolle de manera 
ordenada, segura y con impacto positivo para el ecosistema del mercado 
de capitales.  
ACyRSA forma parte del Grupo A3 Mercados, está registrada ante la 
Comisión Nacional de Valores (CNV) como Cámara Compensadora y 
como Agente de Custodia, Registro y Pago (ACRyP) bajo el número de 
matrícula 18. 
Como una infraestructura del mercado financiero argentino (FMI) 
operamos bajo 3 categorías: 

● Entidad de Contrapartida Central (CCP) 
● Sistema de Liquidación de Valores (SSS) 
● Registro de Operaciones (TR) 

Como Contraparte Central ofrecemos:  
● Servicios de registración, compensación, liquidación y garantía 

sobre operaciones de futuros y opciones garantizadas y PAF, 
negociados a través de A3 Mercados. 

En carácter de SSS, prestamos los siguientes servicios: 
● Liquidación de las operaciones sobre las cuotapartes de fondos 

comunes de inversión ofrecidas a través del Mercado de fondos 
comunes (MFCI). 

● Liquidación de facturas de crédito electrónicas (FCE) negociadas a 
través de las plataformas enmarcadas en el artículo 13 de la Ley 
27.440.  

● Intermediación en la liquidación de la entrega física de granos 
(delivery). 

● Registro de cuotapartes FCI a billeteras digitales. 
 
En carácter de TR, prestamos servicios de registración para derivados de 
OTC.  
Por otra parte, dentro del sistema nacional de pagos argentino actuamos 
en el rol de infraestructura de mercado financiero como gestora de 
ECHEQs, autorizada conforme lo dispone el BCRA. 



 

Indicadores de impacto operativo 
 
Indicadores de flujo 
 

o Monto liquidado por Argentina Clearing 
$ 19.062.755 Millones (+71,75%) 
Este indicador refleja el flujo efectivo de fondos compensados y 
liquidados a través de Argentina Clearing y demuestra la relevancia como 
infraestructura crítica del sistema financiero. 
 

- Cantidad de Agentes habilitados 
191 ALyCs   
Mide cuántas entidades están habilitadas a operar como ALyCs. Refleja la 
amplitud y capilaridad del ecosistema operativo, y permite evaluar el 
acceso al mercado desde distintos puntos del país. 
 

- Cantidad de cuentas comitente activas 
2253 cuentas con OI fyo  
Indica cuántas personas o empresas participan directamente en 
operaciones compensadas. Su evolución muestra el nivel de inclusión y 
uso real del sistema por parte de los distintos actores del mercado. 
 

o Entrega de mercadería: proceso de delivery 
Volumen entregado: 4.140.328 toneladas  
Refleja el volumen total de granos entregados por los participantes del 
mercado a través del mecanismo de liquidación física gestionado por 
Argentina Clearing. Muestra la vinculación directa entre el mercado 
financiero y el sistema productivo, expresando el uso concreto del 
mercado como herramienta de cobertura y originación de mercadería. 
 
Soja        2.044.265 tt (+35%) 
Maíz        1.491.588 tt (+9,8%) 
Trigo          603.565 tt (+9,9%) 
Sorgo                  490 tt (+44%) 
Girasol                420 tt (-65%) 
 
El volumen entregado representa un 3,5% de la producción nacional y 
un 5% sobre el volumen total negociado en A3. 
 
 

- Cantidad de Participantes en la entrega 
Vendedores  
58 agentes* y 372 cuentas de registro**. 
 
 
 



Compradores 
43 agentes* y 183 cuentas de registro**. 
 
* Incluyen a Corredores y Exportadores y/o Molinos  
 
** Incluyen a Productores, Acopios, Cooperativas, Fábricas, Molinos, 
Exportadores y Consumos. 
 
Esta distribución de los participantes refleja el alcance del impacto en el 
mercado agropecuario, tanto en términos de usuarios del servicio de 
cobertura como en la originación de mercadería. 
 
 
Hitos en el proceso de delivery 
Durante este período, se incorporaron mejoras clave: un nuevo módulo 
de cupos en el sistema WINK para gestionar, solicitar o asignar cupos de 
manera más ágil; el lanzamiento de Carta Garantía A3 como nueva 
herramienta la cual permite al vendedor cobrar la mercadería con 
anticipación a la entrega y mediante la integración de garantías  le asegura 
al comprador recuperar ese valor en caso de incumplimiento.  Por otro 
lado, se sumaron nuevos métodos de renovación de vencimientos de 
carátulas e importación automática de certificados de calidad desde la 
Cámara Arbitral de la BCR. 
 
 

o Operatoria Instrumentos digitales 
Volumen de financiamiento: $ 619.242 Millones (+ 700%) 
Indica el volumen de financiamiento canalizado hacia empresas PyMEs a 
través de echeqs y de FCE descontadas a través de plataformas de 
negociación reguladas.  
243 Vendedores (Pymes proveedoras de grandes empresas) 
10 Compradores (Bancos y Proveedor No Financiero de Crédito) 
 
 

o OTC Agro 
Volumen registrado: 3.781.730 toneladas (+173% vs. año anterior) 
Cantidad de Agentes: 7  
Interés Abierto: 641.900 tons (+39% vs año anterior) 
 
Esta operatoria complementa al mercado estandarizado, adaptándose a 
necesidades específicas del productor, cooperativa o acopiador. 
 
 

o OTC dólar (nuevo servicio) 
Volumen registrado: USD 40.585.000 
Cantidad de Agentes: 10  
Interés Abierto:  USD 15.797.000 
 



En este período comenzamos a brindar el servicio de registro y valuación 
de operaciones sobre derivados OTC (Over The Counter) para dólar. Este 
servicio permite a las partes negociar bilateralmente derivados sobre 
futuros de dólar listados en A3, registrándolos y valuándolos a través de 
Argentina Clearing. 
 
 

o Contratos PAF G 
Volumen: 21.900 toneladas  

- Soja: 11.100 toneladas 
- Maíz 10.800 toneladas 

Cantidad de Agentes: 2 
Cantidad de cuentas: 12   
 
Los contratos de PAF garantizado reflejan el uso de instrumentos 
complementarios a los servicios de cobertura y originación de mercadería 
tradicionales. 
 
 
Indicadores de stocks 
 

o Fondos de garantías y recursos suplementarios  
Conforman el sistema de salvaguarda de Argentina Clearing en caso de 
incumplimiento de un ALyC.  
Márgenes 

- Fondo I: conformado por las garantías para la cobertura de 
márgenes de la operatoria integrados por los ALyCs, por operatoria 
propia y/o terceros, encuadrados bajo la figura de fideicomisos.  

Recursos financieros suplementarios 
- Fondo II: de acuerdo con lo establecido en la RG 817, es un fondo 

mancomunado o solidario y está conformado por los aportes de los 
ALyCs en función del riesgo de su operatoria. 

- Fondo III: aporte exigido a Argentina Clearing por la Ley 26.831 en 
su Art 45. Este aporte cumple con el concepto conocido como “Skin 
in the game” (SITG) del proceso de default donde la CCP puede 
afectar fondos propios a utilizarse antes de liquidar el Fondo II. 

Patrimonio 
- Patrimonio de ACyRSA. Refiere a la utilización del patrimonio 

remanente, una vez agotados los recursos mencionados 
anteriormente.  

 
 
 
 
 
 



Monto Fondos de Garantía y Recursos Suplementarios al 30/06/2025 

Recursos Monto (en $) 

Fondo I  

 Fondo de Garantías para operaciones propias 768.025.955.305 

 Fondo de Garantías para operaciones de terceros 408.428.168.009 

Fondo III  

 Fondo de garantía ACyRSA al 30/06/2025 20.406.603.181 

Fondo II  

 Fondo de Garantía de Incumplimiento 25.384.870.001 

PN ACyRSA al 30/06/2025 (remanente) 49.023.233.403 

Total de recursos en $ 1.271.268.829.899 
 

Con respecto al Fondo I se verificó el cumplimiento del nivel de confianza 
objetivo del 99% mediante un control en retrospectiva (Backtesting).  

Para verificar si los recursos financieros suplementarios son suficientes 
para cubrir variaciones extremas de precios, diariamente se realizaron 
análisis de estrés sobre las variables de riesgos principales en distintos 
escenarios, a los fines de probar la capacidad de cobertura del sistema 
de garantía según las exigencias de la normativa local como así también 
las mejores prácticas internacionales. 
Durante el período el Fondo II ha sido suficiente para cubrir la mayor 
pérdida generada entre los siguientes supuestos: 

- El incumplimiento del ALyC sobre el cual la CCP tiene la mayor 
exposición al riesgo crédito en un día. 
- El incumplimiento del segundo y tercer ALyC sobre el cual la CCP 
tiene la mayor exposición al riesgo crédito en un día. 

El Fondo III ha sido suficiente para cubrir la pérdida total generada por el 
incumplimiento del primer y segundo ALyC sobre el cual la CCP tiene la 
mayor exposición al riesgo crédito en un día. 
 
 



o Stock de activos valorizados 
$ 2.614.158 Millones (+95,3%) 
Refleja el valor total de los activos en garantía o custodia administrados 
por Argentina Clearing y custodiados por A3.  
Su composición permite analizar el perfil de riesgo, liquidez y solidez del 
sistema de garantías. 
 

Activo Stock % 

Títulos $1.254.204 48% 

Monedas $855.580 33% 

Fondo Común Inversión $333.554 13% 

Acciones $162.963 6% 

Avales $5.320 0,2% 

Factura de Crédito 
Electrónica 

$2.532 0,1% 

Echeq $5 0,0% 

 
 

o Servicio a Billeteras digitales 
-  Cuentas comitentes con stock 

22.310.000 cuentas con stock (+39%) 
10 billeteras activas 
Se refiere a la cantidad de cuentas comitente activas que mantienen 
cuotapartes de FCI registradas en Argentina Clearing y vinculadas a 
billeteras digitales. 
Permite medir el nivel de inclusión y llegada a usuarios finales a través de 
billeteras. 
 

- Stock valorizado  
$ 5.695.827 Millones (+285%) 
Refleja las cuotapartes valorizadas de FCI registradas en Argentina 
Clearing y que pertenecen a usuarios de billeteras digitales. 
Este indicador permite dimensionar el volumen económico de las 
cuotapartes registradas en este canal, y su evolución muestra la adopción 
sostenida de soluciones digitales de inversión minorista. 
 
 
 

o Mercado FCI 
- Stock valorizado 

$295.286 Millones (+74,7%) 
Representa el valor total de cuotapartes de FCI registradas en Argentina 
Clearing, a través del canal MFCI. 



Su evolución refleja la consolidación del MFCI como una vía ágil y segura 
para canalizar inversiones colectivas. 
Este canal, permite que las cuotapartes puedan utilizarse para registrar la 
tenencia de un comitente como también para garantía de operaciones 
registradas en Argentina Clearing, optimizando el uso de capital. 
 
35,5% afectado a márgenes 
248 FCI 
78 ACDIs 
7.748 cuentas con stock (tenencia y garantía) 
 
 
Mejores prácticas 
Argentina Clearing se somete a Autoevaluaciones regulares para el 
cumplimiento de los Principios para Infraestructuras del Mercado 
Financiero (PFMI), en línea con los estándares internacionales CPMI-
IOSCO. Con fecha febrero 2025 se actualizó la Autoevaluación cualitativa 
que cubre la resiliencia financiera, la capacidad de respuesta operativa y 
la transparencia regulatoria. Asimismo, de manera trimestral se continúa 
publicando la Public Quantitative Disclosure. Ambos informes proveen 
información para participantes, reguladores y el público en general, de 
manera de posibilitar: Un entendimiento claro y completo de los riesgos 
asociados a la CCP; Comparaciones entre CCPs; Analizar las capacidades 
de la CCP de enfrentar pérdidas y los riesgos inherentes para los 
participantes. 
Además se actualizó la Política de Gestión Integral de Riesgos. Ambos 
documentos refuerzan el compromiso de Argentina Clearing con la 
gestión responsable del riesgo y la mejora continua. 
Además, ACyRSA cuenta con un Comité de Riesgos que supervisa los 
marcos metodológicos, los parámetros de exposición y la adecuación de 
modelos frente a escenarios de stress y contingencia. En este marco, se 
implementan políticas alineadas a los Principios para Infraestructuras del 
Mercado Financiero (PFMI), relacionadas con la planificación de 
continuidad del negocio.  
Dadas las características del negocio de ACyRSA, los riesgos no 
financieros más relevantes son el riesgo tecnológico y el de 
ciberseguridad.  
Para reforzar la función de gestión de dichos riesgos, ACyRSA como 
integrante del Grupo A3, cuenta con un Comité de Tecnología y de 
Seguridad de la Información. 
En dicho comité, además de realizar una revisión integral en cuanto al 
funcionamiento del sistema de gestión correspondiente, se realiza un 
seguimiento particular de los riesgos identificados, y de los planes de 
mitigación correspondientes.  
ACyRSA cuenta con un esquema de respaldo de información definido 
según la criticidad de cada activo, y con un Plan de Continuidad de 
Negocios que incluye los distintos escenarios que pueden generar una 



seria interrupción de los servicios prestados. Uno de los escenarios más 
críticos es el de indisponibilidad de los servicios tecnológicos. 
Anualmente se realiza una revisión y un plan de pruebas del Plan de 
Recuperación de Desastres (DRP por sus siglas en inglés), cuyos 
resultados alimentan procesos de mejora continua y revisión del plan de 
continuidad. 
En materia de Seguridad de la Información, ACyRSA da cumplimiento de 
los requisitos normativos establecidos por la CNV en la RG 704 en materia 
de Ciberseguridad y Resiliencia Cibernética, la cual se basa en los 
principales estándares internacionales de gestión de Tecnología y 
Seguridad de la Información.  
 
Integración operativa post-trade 
Durante el 2025, Argentina Clearing inició el proceso de integración post-
trade con A3 Mercados, avanzando en la coordinación operativa entre 
ambas Cámaras Compensadoras. 
Desde sus sistemas, Argentina Clearing adaptó los procesos para que A3 
Mercados pueda instrumentar la facturación total de membresías y fees, 
y adaptó su infraestructura para comenzar a realizar integraciones con la 
CCP de A3. De esta manera los Agente de A3 Mercados comienzan a 
tener y poder consultar toda la facturación e información en un solo lugar.  
En materia de gestión de riesgo, A3 Mercados comenzó a utilizar el 
sistema de Riesgo Risk Manager (RM) para los productos Spot 
garantizados. Por ello desde Argentina Clearing se realizaron los ajustes 
necesarios en los sistemas. De esta manera A3 Mercados comenzará a 
calcular el riesgo de la operatoria de Títulos Valores Garantizados (TIVA) 
y operaciones bilaterales garantizadas (TRDG) a través de RM. 
Además, se habilitaron mecanismos de compensación cruzada entre 
ambas CCPs (Argentina Clearing y A3 Mercados), tanto en dinero como 
en especie, fortaleciendo la interoperabilidad post-fusión. 
En resumen, actualmente: 

- Argentina Clearing registra y liquida todas sus operatorias 
tradicionales  

- La CCP de A3 mantiene la liquidación y el registro de los productos 
spot utilizando herramientas de gestión de riesgo desarrolladas por 
Argentina Clearing. 

Durante el período también lanzamos una nueva versión de la herramienta 
Mi Portafolio, una aplicación que permite a los inversores acceder a sus 
tenencias y operaciones registradas en Argentina Clearing. La 
actualización mejora la visualización de activos y la organización de 
posiciones por tipo de instrumento, fortaleciendo la transparencia y el 
control sobre las operaciones. La herramienta que prevé nuevas 
actualizaciones está disponible vía navegador web y aplicaciones 
móviles. 
 



Participación internacional y alianzas 
Argentina Clearing participa activamente en espacios regionales y 
globales para fortalecer la cooperación técnica y adoptar buenas 
prácticas: 
- Miembro de CCP Global (asociación mundial de cámaras 
compensadoras). 
- Participación en la FIAB, en grupos técnicos de post-negociación y 
liquidación. 
 
Perspectivas 
Argentina Clearing continuará consolidando su rol como actor estratégico 
en el mercado, acompañando activamente el proceso de integración de 
A3 y reforzando la solidez financiera y la capacidad de garantía de las 
operaciones. La estrategia de la compañía se sustenta en la convergencia 
entre la innovación tecnológica, un sistema de garantías eficiente y la 
apertura del mercado, pilares que permiten generar mayor confianza y 
competitividad. 
Se prevé un incremento en el negocio de MFCI, impulsado por su 
utilización como garantía en las operaciones de caución dentro de A3. 
Asimismo, se anticipa un aumento en la utilización del servicio de gestión 
de echeqs. 
En línea con su compromiso de diversificar y ampliar la oferta de servicios, 
Argentina Clearing, en su carácter de ACRyP avanza en el lanzamiento del 
servicio de emisión, registro y custodia de Certificados de Depósito y 
Warrants (CD+W), contribuyendo así a fortalecer las alternativas de 
financiamiento y la transparencia en las operaciones. 
En el plano internacional, Argentina Clearing aspira a ser reconocida como 
Contraparte Central de un Tercer País (TCCP, por sus siglas en inglés) en 
términos de EMIR. A tal fin se encuentra colaborando activamente con el 
regulador local a fines de que la jurisdicción argentina sea homologada 
por la European Securities and Markets Authority (ESMA), lo que le 
permitirá avanzar en su reconocimiento como TCCP. 
 
Datos patrimoniales, económicos y estadísticos 

 

Principales Variaciones patrimoniales (cifras expresadas en millones de 
pesos) 

  

Los presentes Estados Financieros corresponden al ejercicio finalizado el 
30 de junio de 2025. 
Respecto de la situación patrimonial, al 30 de junio de 2025 el total de 
activos de Argentina Clearing y Registro S.A. ascienden a $ 66.140 
registrando una disminución del 10% respecto de $ 73.319 al 30 de junio 
de 2024. 
Por su parte, el activo corriente asciende a $ 60.207 presentando una 
disminución del 6% respecto a los $ 63.746 al 30 de junio de 2024. 



Respecto del activo no corriente, el total asciende a $ 5.933 registrando 
una disminución del 38% respecto de $ 9.573 al 30 de junio de 2024. El 
rubro donde se refleja la disminución es en Otros Créditos y Activo por 
impuesto diferido. 
  
Las deudas de la Sociedad (pasivo corriente) al 30 de junio 2025 suman 
$ 16.984 registrando un aumento del 57% respecto de $ 10.844 al 30 de 
junio de 2024. El principal aumento aparece en el rubro cuentas por pagar. 
Respecto del pasivo no corriente, al 30 de junio 2025 suman $ 133 
registrando un aumento respecto del ejercicio anterior al 30 de junio de 
2024 donde no hay saldo al cierre. 
 
El patrimonio neto al cierre del presente ejercicio asciende a $ 49.023 en 
tanto que al cierre del ejercicio anterior ascendía a $ 62.475. La variación 
obedece principalmente a la distribución de dividendos, según Asamblea 
del 24 de octubre de 2024 por la suma de $ 14.529 se desafectó la reserva 
facultativa disminuyendo el patrimonio neto. 
 
Con fecha 29 de abril de 2025 la asamblea General Ordinaria y 
extraordinaria de accionistas resolvió realizar la desafectación de $ 
18.000 de la reserva facultativa “Fondo de Garantía Especial” a la reserva 
“Fondo de Garantía ley N° 26.831 (previsto en el art.45 de dicha Ley – 
Fondo de Garantía III). 
 
Composición y análisis del resultado del ejercicio (cifras expresadas en 
millones de pesos) 
 
Con relación a la situación económica, los ingresos por servicios del 
ejercicio ascienden a $ 9.422 registrando una disminución del 2% 
respecto de $ 9.588 del ejercicio anterior. En cuanto a los ingresos 
financieros operativos, también reflejan una disminución al cierre del 
presente ejercicio del 65%, ascendiendo a $ 3.495 contra $ 9.944 del 
ejercicio anterior. 
  
Por su parte, los gastos del ejercicio ascienden a $ 6.364 registrando un 
aumento del 18 % respecto de los $ 5.402 del ejercicio anterior. 
Los resultados financieros y por tenencia del ejercicio son negativos y 
ascienden a $ 2.563 en tanto que al 30 de junio de 2024 ascendían a $ 
5.930, siendo la principal disminución en los resultados financieros 
generados por colocaciones en el país. 
  
El impuesto a las ganancias del presente ejercicio asciende a $ 2.839 
mientras que el del ejercicio anterior totaliza $ 1.014. 
Por lo expuesto, el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2025 muestra una 
ganancia de $ 1.068 en tanto que, al 30 de junio de 2024, la ganancia 
ascendía a $ 6.767. 

 



Propuestas a la Asamblea 
  

Adecuación del saldo contable de la reserva “Fondo de Garantía Ley 
N° 26.831” (previsto en el art. 45 de dicha Ley - Fondo de Garantía III). 

  
Las Cámaras Compensadoras se encuentran obligadas a constituir, con 
recursos propios, fondos de garantía organizados bajo la figura fiduciaria 
o cualquier otra modalidad que resulte aprobada por la CNV. Los mismos 
deberán estar conformados exclusivamente por los activos elegibles 
destinados a hacer frente a los compromisos no cumplidos por los 
agentes miembros originados en operaciones garantizadas. Estos activos 
elegibles, que integran los fondos surgidos de los aportes destinados 
según decisión de cada Asamblea Estatutaria realizada anualmente, están 
detallados en una lista según normativa de la CNV. Estos fondos deberán 
permitir hacer frente al incumplimiento de, como mínimo, los dos 
participantes que se encuentren más expuestos en condiciones de 
mercado extremas pero verosímiles. A tal fin la RG 817 de CNV establece 
que los Mercados que actúen como Cámaras Compensadoras y las 
Cámaras Compensadoras deben revisar periódicamente los modelos y 
parámetros adoptados para calcular sus requisitos en materia de 
márgenes, las contribuciones a los fondos de garantía y otros 
mecanismos de control del riesgo. Deben someter los modelos a pruebas 
de resistencia rigurosas y frecuentes para evaluar su resistencia en 
condiciones de mercado extremas pero verosímiles y efectuarán pruebas 
retrospectivas para evaluar la fiabilidad de la metodología adoptada. 
De acuerdo a lo narrado precedentemente y, en el marco de las normas 
vigentes mencionadas, se pondrá a consideración de la Asamblea de 
accionistas la adecuación del saldo contable de la reserva “Fondo de 
Garantía Ley N° 26.831” (previsto en el art. 45 de dicha Ley -Fondo de 
Garantía III-), cuyo saldo al 30 de junio de 2025 asciende a $ 
22.437.558.884.- La adecuación propuesta implica que: 
  

● El importe de la adecuación estará expresado en moneda 
constante, por lo que incluirá sus respectivos componentes 
históricos y de reexpresión; 

● El saldo del Fondo de Garantía resultante luego de la eventual 
adecuación, que ascendería a $ 20.406.603.181: 
o se encontrará expresado en moneda constante del 30 de 

junio de 2025; y resultará equivalente al fondo de garantía 
informado semanalmente a la CNV. 

o La diferencia entre dichos montos será reclasificada a 
Reserva Facultativa para distribución de dividendos a los 
próximos ejercicios. 

  
 



Consideración del destino a dar al resultado del ejercicio. 

Según surge del Estado de Resultados Integral, el Resultado Integral del 
ejercicio asciende a $ 1.077.339.239 de los cuales $ 1.067.990.319 
corresponden al Resultado del Ejercicio y $ 9.348.920 (ganancia) a Otros 
Resultados Integrales (Ajuste por conversión de sociedades relacionadas 
del exterior). Sobre el Resultado del Ejercicio por $ 1.067.990.319 el 
Directorio propone distribuir de la siguiente manera: 

● Fondo de Garantía Ley 26.831 Art.45: $ 1.000.000.000 
● Reserva Facultativa para distribución de dividendos a próximos 

ejercicios: $ 67.990.319 
Con respecto a los $ 9.348.920, atento el resultado positivo de los “Otros 
Resultados Integrales” del presente ejercicio y, por lo tanto, la disminución 
de la restricción de distribución de resultados del ejercicio anterior, se 
propone destinar dicho importe a la Reserva Facultativa para distribución 
de dividendos próximos ejercicios." 
 

Propuesta de desafectación parcial de la “Reserva Facultativa para 
distribución de dividendos a próximos ejercicios” para el aumento de 
de la reserva “Fondo de Garantía Ley N° 26.831” (previsto en el art. 45 
de dicha Ley - Fondo de Garantía III). 

El Directorio propone desafectar parcialmente la Reserva Facultativa para 
el aumento de la Reserva “Fondo de Garantía Ley N° 26.831” (previsto en 
el art. 45 de dicha Ley - Fondo de Garantía III) por la suma de $ 
9.000.000.000. 
 
Propuesta de desafectación parcial de la “Reserva Facultativa para 
distribución de dividendos a próximos ejercicios” para el pago de 
dividendos en efectivo. 

El Directorio propone desafectar parcialmente la Reserva Facultativa para 
el pago de dividendos en efectivo por la suma de $ 2.022.796.232. 
 
Consideración de la remuneración a Directores y Comisión 
Fiscalizadora conforme con el Estatuto Social y las disposiciones del 
art. 261° de la Ley 19.550. 

Cabe destacar que se han provisionado la suma de $333.213.868 en 
concepto de remuneración al Directorio y Comisión Fiscalizadora, sujeto 
también a la decisión de la Asamblea. 
 
4 de Septiembre de 2025 
 
El Directorio 
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NÓMINA DE DIRECTORES, COMISIÓN FISCALIZADORA Y AUDITORES EXTERNOS

Integrantes del Directorio

Presidente Juan Fabricio Silvestri

Director titular Julio Merlini

Director titular Marcelo José Rossi

Director titular Christian Angel Cavanagh Campos

Director titular Gustavo César Cortona

Director suplente Francisco Javier María Fernandez Candia

Director suplente Juan Manuel Trejo

Director suplente Lorena D´Angelo

Director suplente Gustavo Alberto Stirparo

Director suplente Andrés Emilio Ponte

Integrantes de la Comisión Fiscalizadora

Miembro titular Mariana Scrofina

Miembro titular Hugo Bruzone

Miembro titular Carlos Vyhñak

Miembro suplente Jorge Leonardo Moreno

Miembro suplente Enrique Mario Lingua

Miembro suplente José Maria Ibarbia

Auditores externos

Auditor titular Sebastián Azagra

Auditor suplente Gabriel Marcelo Perrone



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.
Domicilio Legal: Paraguay 777 - Piso 15

Rosario - Santa Fe

EJERCICIO ECONÓMICO N°6 INICIADO EL 1° DE JULIO DE 2024

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2025

Actividad principal de la Sociedad:

Fecha de inscripción en la Inspección General de Personas Jurídicas:

- Del contrato social: 26 de julio de 2019

- De la última modificación: 13 de agosto de 2025

Fecha de vencimiento del contrato social: 26 de julio de 2118

CUIT: 30-71647295-3

Información sobre la Sociedad controlante:

- Denominación: A3 Mercados S.A. (continuadora de Matba Rofex Sociedad Anónima)

-

- Participación de la Sociedad controlante sobre el capital social: 92,84%

- Porcentaje de votos de la Sociedad controlante: 92,84%

- Domicilio Legal: Paraguay 777 – Piso 15°, Rosario, Santa Fe.

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe Mat. 7/000017

Dr. Sebastián Azagra

(Socio)

PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA (NOTA 2.3)

Actividad principal: organizar las operaciones con valores negociables que cuenta con oferta pública y/u

otros instrumentos financieros o activos autorizados, así como registrar los contratos de disponible,

entrega inmediata, a término, de futuros y opciones sobre productos y subproductos de origen animal,

mineral o vegetal, activos digitales y/u otros activos, monedas, instrumentos o índices representativos u

otros valores negociables con oferta pública autorizados por la Comisión Nacional de Valores.

Composición del Capital Social (Nota 14)

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Acciones Suscripto e integrado

1

Compensación y liquidación de contratos de futuros, contratos de

opciones, otros contratos de derivados, commodities y activos

financieros.

JUAN FABRICIO SILVESTRI HUGO N. L. BRUZONE
Presidente Por Comisión Fiscalizadora

41.000 acciones nominativas, no endosables de VN

$ 2.500 y 1 voto cada una
102.500.000

Firmado a los efectos de su identificación con

nuestro informe de fecha 4 de septiembre de 2025

Contador Público (UNR)

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe

Matricula N° 17045

Véase nuestro informe de fecha

4 de septiembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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(cifras expresadas en millones de pesos argentinos - en moneda homogénea)

Notas 30/06/2025 30/06/2024

Ingresos por servicios 3 9.422                9.588                

Ingresos financieros operativos 3.495                9.944                

Gastos operativos 4  (6.364)  (5.402)

RESULTADO OPERATIVO DEL EJERCICIO 6.553                14.130              

Resultados financieros y por tenencia

   Generados por activos

     Por colocaciones en el país  (2.390)  (6.150)

     Por colocaciones en el exterior 365 820 

     Intereses 525 522 

     Diferencia de cambio  (1.055)  (1.199)

   Generados por pasivos

     Diferencia de cambio  (17) 86 

     Intereses  (1)  (9)

 (202)  (619)

5
129                   200 

3.907 7.781                

Impuesto a las ganancias 6  (2.839)  (1.014)

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.068 6.767                

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Partidas que podrían reclasificarse a resultados:

Resultado por conversión de sociedades relacionadas del exterior 9  (5)

9  (5)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 1.077 6.762                

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
4 de septiembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Prov. de Santa Fe Mat. 7/000017

Dr. Sebastián Azagra
Contador Público (UNR)

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe

Matricula N° 17045

ESTADO DE RESULTADOS Y DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO A LAS 

GANANCIAS

TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL 

EJERCICIO

Resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de 

la moneda (RECPAM)
Participación en el resultado del ejercicio sobre inversiones 

contabilizadas utilizando el método de la participación

2

HUGO N. L. BRUZONE
Por Comisión Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificación con

nuestro informe de fecha 4 de septiembre de 2025

JUAN FABRICIO SILVESTRI
Presidente
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(cifras expresadas en millones de pesos argentinos - en moneda homogénea)

Notas 30/06/2025 30/06/2024

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos intangibles 7 6                           42                         

Propiedades, planta y equipo 8 79                         95                         

Activos por derecho de uso 9 94                         33                         

5 2.115                    2.666                    

Otros créditos 10 3.639                    5.674                    

Activos por impuesto diferido, neto 6 -                        1.063                    

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 5.933                    9.573                    

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos 10 2.276                    2.210                    

Créditos por servicios 11 1.109                    667                       

Otros activos financieros 12 11.147                  24.011                  

Efectivo y equivalentes de efectivo 13 45.675                  36.858                  

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 60.207                  63.746                  
TOTAL DEL ACTIVO 66.140                  73.319                  

PATRIMONIO

Aportes de los propietarios 3.931                    3.931                    

Resultados acumulados 45.112 58.573 

Resultados diferidos  (20)  (29)
TOTAL DEL PATRIMONIO 49.023                  62.475                  

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos 15 64                         -                        

Pasivos por impuesto diferido, neto 6 69                         -                        

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 133                       -                        

PASIVO  CORRIENTE

Otros pasivos 15 1.229                    411                       

Cargas fiscales 16 1.293                    225                       

Remuneraciones y cargas sociales 17 209                       223                       

Cuentas por pagar 18 14.253                  9.985                    

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 16.984                  10.844                  

TOTAL DEL PASIVO 17.117                  10.844                  
TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO 66.140                  73.319                  

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros.

AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Véase nuestro informe de fecha

4 de septiembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Firmado a los efectos de su identificación con

nuestro informe de fecha 4 de septiembre de 2025

JUAN FABRICIO SILVESTRI

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 

participación

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe Mat. 7/000017

3
Matricula N° 17045

Dr. Sebastián Azagra
Contador Público (UNR)

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe

Presidente Por Comisión Fiscalizadora

HUGO N. L. BRUZONE
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2025
(cifras expresadas en millones de pesos argentinos - en moneda homogénea)

Saldos al 30 de junio de 2024 103                3.828             3.931             9.876               786                  20.396             20.719             5                      6.791                  58.573             (29) (29) 62.475             

Resolución de la Asamblea General 

Ordinaria de accionistas de fecha 24 de 

octubre de 2024:

- Adecuación fondo de garantía -                -                -                (7.218) -                   7.218               -                   -                   -                      -                   -                   -                   -                   

- Adecuación reserva facultativa para 

fondo de garantía especial
-                -                -                -                   -                   15.143 (15.143) -                   -                      -                   -                   -                   -                   

- Fondo de garantía -                -                -                697                  -                   -                   -                   -                   (697) -                   -                   -                   -                   

- Reserva facultativa para distribución de 

dividendos a próximos ejercicios
-                -                -                -                   -                   6.065               -                   -                   (6.065) -                   -                   -                   -                   

- Distribución de dividendos (*) -                -                -                -                   -                   (14.529) -                   -                   -                      (14.529) -                   -                   (14.529)

- Reserva facultativa para fondo de 

garantía especial
-                -                -                -                   -                   (19.519) 19.519             -                   -                      -                   -                   -                   -                   

Resolución de la Asamblea General 

Ordinaria y Extraordinaria de accionistas 

de fecha 29 de abril de 2025:

- Desafectación reserva facultativa para 

fondo de garantía especial y reserva 

facultativa para distribución de dividendos 

a próximos ejercicios

-                -                -                19.082             -                   -                   -                   -                   -                      19.082             -                   -                   19.082

- Fondo de garantía -                -                -                -                   -                   -                   (25.095) -                   -                      (25.095) -                   -                   (25.095)

- Reserva facultativa para distribución de 

dividendos a próximos ejercicios
-                -                -                -                   -                   6.013               -                   -                   -                      6.013               -                   -                   6.013

Resultado del ejercicio -                -                -                -                   -                   -                   -                   -                   1.068 1.068 -                   -                   1.068

Otros resultados integrales del ejercicio -                -                -                -                   -                   -                   -                   -                   -                      -                   9 9 9

Saldos a 30 de junio de 2025 103                3.828             3.931             22.437             786                  20.787             -                   5                      1.097 45.112              (20)  (20) 49.023             

(*) Corresponde a la desafectación parcial de la reserva facultativa para distribución de dividendos a próximos ejercicios y la distribución de dividendos por la suma de pesos 12.000.000.000 en moneda de fecha de la Asamblea.
Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros.

Presidente

Matricula N° 17045

4 de septiembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Prov. de Santa Fe Mat. 7/000017

JUAN FABRICIO SILVESTRI

Concepto

Aportes de los propietarios Resultados acumulados Resultados diferidos

Véase nuestro informe de fecha

Reserva 

facultativa 

para Fondo de 

garantía 

especial

Firmado a los efectos de su identificación con

Reserva legal

Reserva 

facultativa 

para 

distribución 

de dividendos 

a próximos 

ejercicios

Reserva 

especial Res. 

Gral. 609 CNV

Resultados no 

asignados
Total

Capital 

social

(Nota 14)

Ajuste de 

capital
Total

Fondo de 

Garantía Ley 

N° 26.831

4

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe

nuestro informe de fecha 4 de septiembre de 2025

Por Comisión Fiscalizadora

HUGO N. L. BRUZONEDr. Sebastián Azagra
Contador Público (UNR)

Totales

Reserva por 

conversion de 

sociedades 

relacionadas 

del exterior

Total
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2024
(cifras expresadas en millones de pesos argentinos - en moneda homogénea)

Saldos al 30 de junio de 2023 103                3.828             3.931             15.707             786                  32.184             -                   5                      16.572             65.254             (24) (24) 69.161             

Resolución de la Asamblea General 

Ordinaria y Extraordinaria de accionistas 

de fecha 28 de septiembre de 2023:

- Adecuación fondo de garantía -                -                -                (8.421) -                   -                   -                   -                   8.421 -                   -                   -                   -                   

- Fondo de garantía -                -                -                2.590               -                   -                   -                   -                   (2.590) -                   -                   -                   -                   

- Reserva facultativa para distribución de 

dividendos a próximos ejercicios
-                -                -                -                   -                   1.660               -                   -                   (1.660) -                   -                   -                   -                   

- Reserva facultativa para fondo de 

garantía especial
-                -                -                -                   -                   -                   20.719             -                   (20.719) -                   -                   -                   -                   

- Distribución de dividendos (*) -                -                -                -                   -                   (13.448) -                   -                   -                   (13.448) -                   -                   (13.448)
-                   

Resultado del ejercicio -                -                -                -                   -                   -                   -                   -                   6.767 6.767 -                   -                   6.767

Otros resultados integrales del ejercicio -                -                -                -                   -                   -                   -                   -                   -                   -                   (5) (5) (5)

Saldos a 30 de junio de 2024 103                3.828             3.931             9.876               786                  20.396             20.719             5                      6.791               58.573             (29) (29) 62.475             

(*) Corresponde a la desafectación parcial de la reserva facultativa para distribución de dividendos a próximos ejercicios y la distribución de dividendos por la suma de pesos 3.500.000.000 en moneda de fecha de la Asamblea.

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros.
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Dr. Sebastián Azagra HUGO N. L. BRUZONE
Contador Público (UNR) Por Comisión Fiscalizadora

JUAN FABRICIO SILVESTRI
Presidente

Matricula N° 17045

nuestro informe de fecha 4 de septiembre de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe

(Socio)
C.P.C.E. Prov. de Santa Fe Mat. 7/000017

Reserva 

facultativa 

para Fondo de 

garantía 

especial

4 de septiembre de 2025

Concepto

Aportes de los propietarios Resultados acumulados Resultados diferidos

Véase nuestro informe de fecha Firmado a los efectos de su identificación con

TotalesCapital 

social

Ajuste de 

capital
Total

Fondo de 

Garantía Ley 

N° 26.831

Reserva por 

conversion de 

sociedades 

relacionadas 

del exterior

TotalReserva legal

Reserva 

facultativa 

para 

distribución 

de dividendos 

a próximos 

ejercicios

Reserva 

especial Res. 

Gral. 609 CNV

Resultados no 

asignados
Total
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024
(cifras expresadas en millones de pesos argentinos - en moneda homogénea)

30/06/2025 30/06/2024

Causas de las variaciones del efectivo y equivalentes de efectivo

Actividades de operación

Resultado del ejercicio 1.068 6.767

Impuesto a las ganancias 2.839 1.014

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 40 27

Amortizaciones de activos intangibles 36 81

Depreciaciones de activos por derecho de uso 36 36

(129) (200)

Resultados financieros y por tenencia (incluyendo RECPAM) 2.775 6.549

Cambios en activos y pasivos operativos

  Variación créditos por servicios (718) (885)

  Variación otros créditos 421 33

  Variación activos por derecho de uso (97) -                         

  Variación cuentas por pagar 4.343 (12.098)

  Variación remuneraciones y cargas sociales 48 154

  Variación cargas fiscales (91) (19)

  Variación otros pasivos 25 (335)

Impuesto a las ganancias pagado (574) (2.127)

10.022 (1.003)

Actividades de inversión

Variación otros activos financieros 8.092                     (24.011)

Pagos por inversión en otras entidades -                         (38)

Cobro por liquidación de Matriz S.A. -                         2                            

Cobro por venta acciones Primary X S.A.U. -                         66                          

Pagos por compra de propiedades, planta y equipo (24) (106)

8.068 (24.087)

Actividades de financiación

Cobros por préstamos otorgados a partes relacionadas 2.024                     2.399

Pagos de dividendos en efectivo (13.664) (13.137)

(11.640) (10.738)

2.367 (6.199)

Aumento / (Disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 8.817 (42.027)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 36.858 78.885
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 45.675 36.858

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las 

actividades de operación

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de 

financiación

Resultados financieros y por tenencia (incluyendo RECPAM) del 

efectivo y sus equivalentes

Firmado a los efectos de su identificación con

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las 

actividades de inversión

4 de septiembre de 2025 nuestro informe de fecha 4 de septiembre de 2025

Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las 

actividades de operación

Participación en el resultado del ejercicio sobre inversiones 

contabilizadas utilizando el método de la participación
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PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.E. Prov. de Santa Fe Mat. 7/000017

Dr. Sebastián Azagra HUGO N. L. BRUZONE
Contador Público (UNR) Por Comisión Fiscalizadora

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe

JUAN FABRICIO SILVESTRI
Presidente

Matricula N° 17045



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 30 DE JUNIO DE 2025 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA 

(cifras expresadas en millones de pesos argentinos, excepto en donde se indique en forma expresa – en 
moneda homogénea) 
 

Véase nuestro informe de fecha 
4 de septiembre de 2025 

 Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 4 de septiembre de 2025 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.   

(Socio) 

 

  
 

 

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe Mat. 7/000017 

Dr. Sebastián Azagra 
Contador Público (UNR) 

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe  
Matricula N° 17045 

 
 

JUAN FABRICIO SILVESTRI 
Presidente 

 

 
 

HUGO N. L. BRUZONE 
Por Comisión Fiscalizadora 

7 

 

NOTA 1: INFORMACIÓN GENERAL 
 
Los presentes estados financieros de Argentina Clearing y Registro S.A. (en adelante, mencionada 
indistintamente como Argentina Clearing y Registro S.A. o “la Sociedad”) al 30 de junio de 2025 corresponden 
al ejercicio económico N°6 de la Sociedad y se prepararon a los fines estatutarios y de consolidación con los 
estados financieros de la Sociedad controlante, A3 Mercados S.A., a esa fecha. 
 
Por aplicación de las normas de la Comisión Nacional de Valores (CNV) y de la Resolución Técnica (RT) 
N°26, la sociedad controlante aplica, en la preparación de sus estados financieros, las Normas NIIF de 
Contabilidad (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en 
inglés). 
 
La información relativa a los antecedentes de la Sociedad en cuanto a su fecha de constitución, datos 
registrales, plazo de duración, domicilio, objeto y otros aspectos societarios se encuentran explicitados en la 
carátula que precede al estado de situación financiera. 
 
1.1. Actividad de la Sociedad 
 
La Sociedad tiene como actividad principal actuar como Cámara Compensadora en los términos de la Ley N° 
26.831, el Decreto Reglamentario y sus modificatorias, con el fin de registrar, liquidar, compensar y garantizar 
operaciones sobre valores negociables, productos de inversión colectiva o cualquier otro producto de índole 
física y/o financiera, cualquiera fuera su forma de negociación y plazo de liquidación. Asimismo, presta el 
servicio de registro y pago de valores negociables. 
 
Se detallan a continuación las actividades afines y complementarias informadas por la Comisión Nacional de 
Valores (CNV): 
 

1) De la matrícula Cámara Compensadora: prestación del servicio de gestión y/o liquidación de Valores 
Negociables impropios, en su carácter de Infraestructura del Mercado Financiero (IMF) autorizada por 
el Banco Central de la República Argentina (BCRA), conforme las funciones, recomendaciones y 
principios internacionales previstos para las IMF por la Organización Internacional de Comisiones de 
Valores (IOSCO, por sus siglas en idioma inglés) y del Comité de Pagos e Infraestructuras del 
Mercado (CPMI, por sus siglas en idioma inglés). 
 

2) De la matrícula de Agente de Custodio, Registro y Pago: registro y custodia valores negociables 
impropios (certificados de depósito y warrants). 

 
1.2. Marco legal del mercado de capitales 
 
El 27 de enero de 2013, entró en vigencia La Ley de Mercado de Capitales N° 26.831. Dicha ley introdujo una 
reforma integral al régimen vigente en todo el territorio nacional en materia de oferta pública. La CNV sancionó 
el nuevo texto de normas de CNV (NT 2013) con fecha 5 de septiembre de 2013 mediante la Resolución 
General N°622/2013. A partir de dicha Ley, la CNV es el ente encargado de autorizar y llevar el registro de 
todos los mercados y cámaras compensadoras del país, quienes quedan sometidos en cuanto a su actuación 
como tales a las disposiciones previstas en el Título VI, Capítulos II “Cámara Compensadoras”, del N.T. 2013 
de las Normas de CNV. 
 
 
 



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 30 DE JUNIO DE 2025 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA 

(cifras expresadas en millones de pesos argentinos, excepto en donde se indique en forma expresa – en 
moneda homogénea) 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
A continuación, se detallan las políticas contables más importantes aplicadas en la preparación de los 
presentes estados financieros. Dichas políticas han sido aplicadas de manera uniforme en los ejercicios 
presentados, a menos que se indique lo contrario. 
 
2.1. Manifestación de cumplimiento de las Normas NIIF de Contabilidad 
 
Los presentes estados financieros de la Sociedad por el ejercicio de finalizado el 30 de junio de 2025 han sido 
preparados y presentados de conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad, adoptadas por la Federación 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) como normas contables 
profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, 
por su sigla en inglés) e incorporadas por la Comisión Nacional de Valores (CNV) a su normativa. 
 
2.2. Información financiera en economías hiperinflacionarias 
 
La NIC 29 “Información financiera en economías hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de 
una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economía de alta inflación, sean expresados en términos 
de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, independientemente 
de si están basados en el método del costo histórico o en el método del costo corriente. 
 
Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflación producida desde 
la fecha de adquisición o desde la fecha de revaluación según corresponda. Dichos requerimientos también 
comprenden a la información comparativa de los estados financieros. 
 
A los efectos de concluir sobre si una economía es categorizada como de alta inflación en los términos de la 
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de 
inflación en tres años que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razón que, de acuerdo con la NIC 29 
la economía de Argentina debe ser considerada como de alta inflación a partir del 1° de julio de 2018. 
 
Por lo tanto, los presentes estados financieros reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo 
de la moneda en forma integral mediante la aplicación del método de reexpresión en moneda constante 
establecido por la NIC 29, conforme con lo establecido por la Resolución General N° 777/2018 de la CNV. 
 
Para realizar el ajuste de las cifras expresadas en pesos argentinos, la Sociedad utilizó el índice definido por 
la Resolución de Junta de Gobierno 539-18 de la FACPCE, cuya variación interanual para el ejercicio 
finalizado el 30 de junio de 2025 ha sido del 39,42%. 
 
Los principales procedimientos para el ajuste por inflación mencionado anteriormente son los siguientes: 
 

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son 
reexpresados porque ya están expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de 
los estados financieros. 

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes 
del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes. 

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los factores de conversión 
relevantes. 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.2. Información financiera en economías hiperinflacionarias (continuación) 
 

- El efecto de la inflación en la posición monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de 
resultados, en el rubro “Resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda 
(RECPAM)”. 

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflación siguiendo el mismo procedimiento explicado en 
los puntos precedentes. 
 

En la aplicación inicial del ajuste por inflación, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente 
manera: 
 

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripción o desde la fecha del último ajuste por 
inflación contable, lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta 
“Ajuste de capital”. 

- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputación contable. 
- Las otras reservas de resultados fueron reexpresadas en la aplicación inicial. 

 
2.3. Información comparativa 
 
Los presentes estados financieros se presentan en forma comparativa con el ejercicio económico finalizado 
el 30 de junio de 2024. Dichas cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio de 
acuerdo con lo indicado en la presente nota, a fin de permitir su comparabilidad y sin que la reexpresión 
modifique las decisiones tomadas con base en la información contable correspondiente al ejercicio anterior. 
 
Asimismo, y de corresponder, se han realizado reclasificaciones sobre las cifras de los estados financieros 
del ejercicio anterior, a los efectos de su presentación comparativa con las del presente ejercicio. Todo ello, 
sin que modifique las decisiones tomadas en base a la información financiera correspondiente a dicho 
ejercicio. 
 
2.4. Conversión de moneda extranjera 
 
2.4.1. Moneda funcional y moneda de presentación 
 
La moneda funcional de la Sociedad es el peso argentino (ARS), siendo asimismo la moneda de presentación 
de los presentes estados financieros. 
 
2.4.2. Transacciones y saldos 
 
Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del 
ejercicio. 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambios vigentes 
a las fechas de las transacciones o de la valuación cuando las partidas son medidas al cierre.  
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.4. Conversión de moneda extranjera (continuación) 
 
2.4.2. Transacciones y saldos (continuación) 
 
Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la 
conversión de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio de 
cierre, se reconocen en el Resultado del ejercicio, en los rubros “Resultados financieros y por tenencia 
Generados por activos” y “Resultados financieros y por tenencia Generados por pasivos”, respectivamente. 
 
2.5. Cambios en políticas contables. Normas contables. 
 
2.5.1 Normas e interpretaciones adoptadas por la Sociedad a partir del presente ejercicio: 
La Sociedad ha aplicado en el presente ejercicio las siguientes normas, modificaciones e interpretaciones 
nuevas y revisadas que han sido emitidas: 

 
Modificaciones a la NIC 1, “Presentación de estados financieros” sobre la clasificación de 
pasivos: estas modificaciones aclaran que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes, 
dependiendo de los derechos que existan al final del ejercicio sobre el que se informa. La clasificación 
no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los acontecimientos posteriores a la fecha de los 
estados financieros. La enmienda también aclara lo que significa "liquidación" de un pasivo. Estas 
modificaciones fueron publicadas en enero de 2020, han entrado en vigor para los ejercicios iniciados el 
1 de enero de 2024 y su adopción no tuvo un impacto significativo en los presentes estados financieros.   

 
Modificaciones a la NIIF 16, “Transacción de venta con arrendamiento posterior”: estas 
modificaciones incluyen requisitos para las transacciones de venta con arrendamiento posterior en la 
NIIF 16 para explicar cómo una entidad contabiliza una venta con arrendamiento posterior después de 
la fecha de la transacción. Es probable que se vean afectadas las transacciones de venta con 
arrendamiento posterior en las que algunos o todos los pagos del arrendamiento son pagos variables 
que no dependen de un índice o tasa. Estas modificaciones fueron publicadas en septiembre de 2022, 
han entrado en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2024 y su adopción no tuvo 
un impacto significativo en los presentes estados financieros. 
 
Modificaciones a la NIC 1, “Pasivos no corrientes con condiciones”: estas modificaciones aclaran 
cómo las condiciones que una entidad debe cumplir en los doce meses siguientes al ejercicio sobre el 
que se informa afectan a la clasificación de un pasivo. Estas modificaciones fueron publicadas en 
noviembre de 2022, han entrado en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2024 y 
su adopción no tuvo un impacto significativo en los presentes estados financieros. 

 
Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7, “Sobre acuerdos de financiación de proveedores”: estas 
modificaciones exigen divulgaciones para mejorar la transparencia de los acuerdos financieros de los 
proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposición al riesgo de liquidez 
de una empresa. Los requisitos de divulgación son la respuesta del IASB a las preocupaciones de los 
inversionistas de que los acuerdos de financiación de proveedores de algunas empresas no son lo 
suficientemente visibles, lo que dificulta el análisis de los inversionistas. Esta modificación fue publicada 
en mayo de 2023, ha entrado en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2024 y su 
adopción no tuvo un impacto significativo en los presentes estados financieros. 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 

 
2.5. Cambios en políticas contables. Normas contables. 
 
2.5.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en 
vigor para ejercicios que comiencen a partir de 1 de julio de 2024 y no han sido adoptadas 
anticipadamente: 
 

Modificaciones a la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda 
Extranjera” Ausencia de convertibilidad: estas modificaciones, han sido preparadas para dar 
respuestas a las preocupaciones sobre la diversidad en la práctica a la hora de contabilizar la falta de 
intercambiabilidad entre monedas. Las modificaciones ayudarán a las empresas y a los inversores al 
abordar una cuestión que anteriormente no estaba cubierta en los requisitos contables para los efectos 
de las variaciones en los tipos de cambio. Las modificaciones requieren que las empresas apliquen un 
enfoque consistente al evaluar si una moneda puede cambiarse por otra moneda y, cuando no sea 
posible, al determinar el tipo de cambio a utilizar y la información a revelar que deben proporcionar. Estas 
modificaciones fueron publicadas en agosto de 2023 y entrarán en vigor para los ejercicios que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2025, permitiendo su aplicación de forma anticipada.  
 
Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 “Clasificación y medición de instrumentos financieros”: estas 
modificaciones aclaran los requisitos para el momento de reconocimiento y baja en cuentas de algunos 
activos y pasivos financieros, con una nueva excepción para algunos pasivos liquidados a través de un 
sistema de transferencia electrónica de efectivo; también clarifican y agregan orientación para evaluar si 
un activo financiero cumple con el criterio de generar únicamente de pagos de principal e intereses; 
suman nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que pueden cambiar 
los flujos de efectivo (como algunos instrumentos con características vinculadas al logro de objetivos 
ambientales, sociales y de gobierno); y actualizan las revelaciones de los instrumentos de patrimonio 
designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Estas modificaciones fueron 
publicadas en mayo de 2024 y entrarán en vigor para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero 
de 2026, permitiendo su aplicación de forma anticipada. 
 
NIIF 18, “Presentación e información a revelar en los estados financieros”: esta nueva norma pone 
especial atención en la presentación del estado de resultados. Los nuevos conceptos clave que introduce 
la NIIF 18 se relacionan con: la estructura del estado de resultados; los requerimientos de revelación en 
los estados financieros para determinadas mediciones de rendimiento que se reportan fuera de los 
estados financieros de una entidad (es decir, mediciones de rendimiento definidas por la gerencia de las 
empresas), y; mejoras en los principios de agrupación y desagregación de partidas en los estados 
financieros primarios y en las notas explicativas en general. Esta norma entrará en vigor para los 
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo su aplicación de forma anticipada. 
 
NIIF 19, “Subsidiarias sin responsabilidad pública: Revelaciones”: esta norma de carácter voluntario 
permite a las subsidiarias elegibles, reemplazar las revelaciones requeridas en cada NIIF específica por 
otras reducidas que establece. Busca equilibrar las necesidades de información de los usuarios de los 
estados financieros de estas entidades ahorrando costos para los preparadores. Una subsidiaria será 
elegible si: no tiene responsabilidad pública; y su controlante presenta estados financieros consolidados 
para uso público que cumplen con Normas NIIF. Esta nueva norma fue publicada en mayo de 2024 y 
entrará en vigor para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo su 
aplicación de forma anticipada. 



ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A.  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 30 DE JUNIO DE 2025 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA 

(cifras expresadas en millones de pesos argentinos, excepto en donde se indique en forma expresa – en 
moneda homogénea) 
 

Véase nuestro informe de fecha 
4 de septiembre de 2025 

 Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 4 de septiembre de 2025 

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.   

(Socio) 

 

  
 

 

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe Mat. 7/000017 

Dr. Sebastián Azagra 
Contador Público (UNR) 

C.P.C.E. Prov. de Santa Fe  
Matricula N° 17045 

 
 

JUAN FABRICIO SILVESTRI 
Presidente 

 

 
 

HUGO N. L. BRUZONE 
Por Comisión Fiscalizadora 

12 

 

NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 

 
2.5. Cambios en políticas contables. Normas contables. (continuación) 
 
2.5.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en 
vigor para ejercicios que comiencen a partir de 1 de julio de 2024 y no han sido adoptadas 
anticipadamente (continuación): 
 
No hay otras Normas NIIF de Contabilidad o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavía y que se 
espere que tengan un efecto significativo para la Sociedad. 
 
2.6. Principales criterios de valuación y exposición de los estados financieros 
 
2.6.1 Efectivo y equivalentes de efectivo: 
 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades 
financieras y otras inversiones de corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o 
menos que son fácilmente convertibles en cantidades conocidas de efectivo y que están sujetas a un riesgo 
poco significativo de cambio de valor, netos de bienes de disponibilidad restringida y los descubiertos 
bancarios. 
 
Los activos registrados en efectivo y equivalentes se registran a su costo amortizado que se aproxima a su 
valor razonable. 
 
2.6.2 Activos y pasivos en moneda local: 
 
Se han expresado a su valor nominal al cierre y los mismos no incluyen resultados financieros implícitos de 
significación susceptibles de ser segregados. 
 
2.6.3 Activos en moneda extranjera: 
 
El efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera ha sido valuado al tipo de cambio vigente al cierre 
de cada ejercicio según el BCRA Com. 'A' 3500 para dólares estadounidenses (USD). 
 
2.6.4 Instrumentos Financieros: 
 
2.6.4.1 Reconocimiento inicial 

 

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero, según corresponda, cuando se haga parte de las 
cláusulas contractuales del instrumento financiero en cuestión. Las compras y ventas son reconocidas en la 
fecha de negociación en la cual la Sociedad se compromete a la compra o venta de los instrumentos. 
 
En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide los activos o pasivos financieros a su valor razonable más o 
menos, en el caso de los instrumentos no reconocidos a valor razonable con cambios en resultados, los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la propia adquisición, tales como honorarios y comisiones. 
Los costos de transacción de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados se 
registran en el Resultado del ejercicio. 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.6. Principales criterios de valuación y exposición de los estados financieros (continuación) 
 
2.6.4 Instrumentos Financieros (continuación): 
 
2.6.4.2 Baja de instrumentos financieros 

 

La Sociedad reconoce la baja de activos financieros únicamente cuando cumplan con alguna de las siguientes 
condiciones: 
 

a) Expiren los derechos sobre los flujos de fondos del activo financiero; o 
b) Se realice la transferencia del activo financiero de acuerdo a los requerimientos del punto 3.2.4 y 3.2.5 

de la NIIF 9 y la transferencia cumple con los requisitos para la baja en cuentas de acuerdo al punto 
3.2.6 de la mencionada NIIF. 

 
La Sociedad únicamente da de baja los pasivos financieros cuando se hayan extinguido, esto es, cuando 
haya sido cancelado, pagado o expirado el contrato. 
 
2.6.4.3 Compensación de instrumentos 

 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situación financiera 
cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intención 
de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 
 
2.6.4.4 Clasificación y medición de activos financieros 

 
Conforme lo establecido en la NIIF 9, la Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
 

- Activos financieros a costo amortizado; y 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

 
La clasificación depende del modelo de negocio que la Sociedad utiliza para gestionar los activos financieros, 
y las características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. 
 
Activos financieros a costo amortizado 
 
Los activos financieros son medidos a costo amortizado cuando: 
 

a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y 

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. 

 
Estos activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más los costos de transacción 
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a costo amortizado. El costo amortizado 
de un activo financiero es igual a su costo de adquisición menos su amortización acumulada más los intereses 
devengados (calculados de acuerdo al método de la tasa efectiva), neto de cualquier pérdida por deterioro de 
valor. 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.6. Principales criterios de valuación y exposición de los estados financieros (continuación) 
 
2.6.4 Instrumentos Financieros (continuación): 
 
2.6.4.4 Clasificación y medición de activos financieros (continuación) 
 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
 
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados comprenden: 
 

a) Instrumentos mantenidos para negociar; 
b) Instrumentos específicamente designados a valor razonable con cambios en resultados;  
c) Instrumentos con términos contractuales que no representan flujos de efectivo que son únicamente 

pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente; e 
d) Instrumentos de patrimonio. 

 
Estos activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y cualquier ganancia o pérdida es 
reconocida en el Resultado del ejercicio a medida que se realizan. 
 
La Sociedad clasifica un instrumento financiero como mantenido para negociar si se adquiere o se incurre 
principalmente con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo, o si forma parte de una cartera de 
instrumentos financieros que se administran conjuntamente y para los cuales hay evidencia de ganancias a 
corto plazo, o es un derivado que no está en una relación de cobertura calificada. Los derivados y los valores 
para negociación se clasifican como mantenidos para negociar y se reconocen a valor razonable. 
 
2.6.5 Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participación: 
 
Las participaciones permanentes en asociadas han sido valuadas de acuerdo con el método de la 
participación en base a los estados financieros de dichas Sociedades al 30 de junio de 2025. Los valores 
patrimoniales proporcionales surgen de aplicar el porcentaje de participación accionaria sobre el patrimonio 
que resulta de dichos estados financieros, neto de los ajustes de valuación correspondientes. 
 
Si bien la Sociedad posee menos del 20% del poder de voto en las sociedades Nexo Agente de Liquidación 
y Compensación Integral S.A. y Primary Argentina S.A., mantiene influencia significativa en dichas sociedades 
debido a que comparte personal directivo con la controlante, perteneciendo todas al mismo grupo económico. 
 
2.6.6 Combinación de negocios entre partes independientes: 
 
Una combinación de negocios entre partes independientes debe contabilizarse mediante la aplicación del 
método de adquisición. 
 
Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha de 
adquisición. 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.6. Principales criterios de valuación y exposición de los estados financieros (continuación) 
 
2.6.6 Combinación de negocios entre partes independientes (continuación): 
 
La llave de negocio se mide como el exceso de la suma de la contraprestación transferida sobre los importes 
netos a la fecha de adquisición de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. 
 
La llave de negocio está valuada a su costo reexpresado según lo mencionado en Nota 2.6.7. 
 
En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la participación de la Sociedad en la 
adquirida es remedida a su valor razonable a la fecha de adquisición (es decir, la fecha en que la Sociedad 
obtuvo el control) y la ganancia o pérdida resultante, si hubiese, se reconoce en el Estado de resultados y de 
otros resultados integrales. 
 
Si la contabilización inicial de una combinación de negocios está incompleta al final del período contable en 
el que la combinación ocurre, la adquirente informará en sus estados financieros los importes provisionales 
de las partidas cuya contabilización está incompleta. Durante el periodo de medición, la adquirente ajustará 
retroactivamente los importes provisionales reconocidos a la fecha de la adquisición para reflejar la nueva 
información obtenida sobre hechos y circunstancias que existan en la fecha de la adquisición y que, si 
hubieran sido conocidas, habrían afectado a la medición de los importes reconocidos en esa fecha. Durante 
el período de medición la adquirente también reconocerá activos o pasivos adicionales si obtiene nueva 
información sobre hechos y circunstancias que existían en la fecha de la adquisición y que, si hubieran sido 
conocidos, habrían resultado en el reconocimiento de esos activos y pasivos a esa fecha. El período de 
medición terminará tan pronto como la adquirente reciba la información que estuviera buscando sobre hechos 
y circunstancias que existían en la fecha de la adquisición o concluya que no se puede obtener más 
información. Sin embargo, el período de medición no excederá de un año a partir de la fecha de adquisición. 
 
2.6.7 Llave de negocio: 
 
La llave de negocio que surge de la adquisición de un negocio es registrada al costo reexpresado según lo 
indicado en la presente nota menos la pérdida acumulada por deterioro, si existiere. 
 
La llave de negocio no se amortiza, sino que se prueba su valor recuperable al cierre de cada ejercicio, o más 
frecuentemente si hay algún indicador de que la unidad generadora de fondos a la cual se atribuyó la llave de 
negocio pudiera sufrir un deterioro. Para el propósito de la prueba de deterioro, la llave de negocio es atribuida 
a cada una de las unidades generadoras de fondos (o grupos de unidades generadoras de fondos) que se 
espera que se beneficiarán de las sinergias de la combinación de negocios. 
 
Una unidad generadora de fondos a la cual se atribuye la llave de negocio, debe probarse por deterioro 
anualmente, o más frecuentemente si hay algún indicador de que la unidad pueda tener un deterioro. Si el 
monto recuperable de la unidad generadora de fondos es menor a su valor de libros, la pérdida por deterioro 
se registra primero reduciendo el monto de cualquier llave de negocio que se haya atribuido a esa unidad y 
luego reduciendo el valor de los otros activos de la unidad prorrateada en base al valor contable de cada 
activo de la unidad. 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.6. Principales criterios de valuación y exposición de los estados financieros (continuación) 
 
2.6.8 Arrendamientos: 
 
Arrendamientos en los que la Sociedad actúa como arrendatario: 
 
Al inicio de cada contrato, la Sociedad evalúa si un acuerdo constituye, o contiene, un arrendamiento conforme 
a lo establecido en la NIIF 16. La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento en su estado de situación financiera en la fecha en que el activo arrendado está disponible 
para su uso. 
 
a) Activos por derecho de uso 
 
La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso al comienzo de cada arrendamiento (fecha en que dicho 
activo se encuentra disponible para su utilización). El activo por derecho de uso es medido a su costo, neto 
de la depreciación acumulada y desvalorizaciones, y ajustado por cualquier remedición del pasivo y para 
reconocer los cambios en el poder adquisitivo de la moneda. El costo del activo por derecho de uso incluye 
el importe del pasivo por arrendamiento reconocido, costos directos iniciales incurridos, y pagos efectuados  
con anterioridad a la fecha de comienzo del arrendamiento, menos cualquier incentivo recibido. A menos que 
la Sociedad tenga certeza de que adquirirá el activo al finalizar el arrendamiento, el activo por derecho de uso 
es depreciado linealmente a lo largo del plazo menor entre su vida útil estimada y el período de arrendamiento 
(determinado en función al plazo de los respectivos contratos, incluyendo las pautas de renovación en el caso 
de que sea de alta probabilidad su continuación). El activo por derecho de uso se encuentra sujeto a 
desvalorización. 
 
b) Pasivos por arrendamientos 
 
El pasivo por arrendamiento es medido al valor presente de los pagos por arrendamiento futuros a efectuar a 
lo largo del período del arrendamiento, para lo cual se han utilizado tasas de mercado acordes a la naturaleza 
y plazo de cada contrato. Los pagos por arrendamiento incluyen pagos fijos, menos cualquier incentivo a 
recibir, pagos variables que dependan de un índice o tasa, y valores que se espere pagar como garantía de 
valor residual. Los pagos también incluyen el valor de ejercicio de cualquier opción de compra del activo 
subyacente arrendado y cualquier penalidad por terminar el arrendamiento, siempre y cuando sea 
razonablemente probable que la Sociedad ejercerá tales opciones. Los pagos variables que no dependen de 
un índice o tasa son reconocidos en los resultados del ejercicio en que ocurre la condición a la cual se 
encuentran sujetos. 
 
El devengamiento del valor presente reconocido para cada arrendamiento es contabilizado por la Sociedad 
en el resultado integral de cada ejercicio. 
 
2.6.9 Propiedades, planta y equipo: 
 
Las propiedades, planta y equipo han sido valuados a su costo de adquisición reexpresado en moneda de 
cierre, según lo indicado en la presente nota, neto de la depreciación acumulada y de las pérdidas acumuladas 
por deterioro del valor, si las hubiera. 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.6. Principales criterios de valuación y exposición de los estados financieros (continuación) 
 
2.6.9 Propiedades, planta y equipo (continuación): 
 
La depreciación es calculada por el método de la línea recta, aplicando tasas anuales suficientes para 
extinguir sus valores al final de la vida útil estimada. 
 
Un componente de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos 
futuros por su uso o venta. 
 
Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el 
ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros) se incluye en el estado de resultados y 
otros resultados integrales cuando se da de baja el activo. 
 
Los valores residuales, las vidas útiles y los métodos y tasas de depreciación de los activos se revisan y 
ajustan prospectivamente a cada fecha de cierre de ejercicio, de corresponder. 
 
2.6.10 Activos intangibles: 
 
Los activos intangibles corresponden a programas de computación, desarrollo de proyectos y marcas. 
 
Los activos incluidos en este rubro han sido valuados a su costo de adquisición reexpresado en moneda de 
cierre, según lo indicado en la presente nota, neto de la amortización acumulada y de las pérdidas acumuladas 
por deterioro del valor, si las hubiera. 
 
La amortización es calculada por el método de línea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir 
sus valores al final de la vida útil estimada. Las vidas útiles, valores residuales, tasas y métodos de 
amortización se revisan en cada fecha de cierre y se ajustan de forma prospectiva en caso de que existan 
cambios en las estimaciones. En ningún caso se aplica el modelo de revaluación para activos intangibles. 
 
Los activos intangibles son dados de baja cuando se enajenan, expiran, o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuros derivados de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas resultantes de su 
baja (calculadas como la diferencia entre el importe neto de la venta y el valor contable) se reconocen en el 
estado de resultados y otro resultado integral del ejercicio. 
 
2.6.10.1 Deterioro del valor de los activos no financieros 
 
Los activos intangibles con vida útil definida y otros activos no financieros son evaluados por deterioro 
únicamente cuando existen indicios de que su importe en libros puede no ser recuperable. En esos casos, se 
compara el valor en libros del activo con su importe recuperable, determinado como el mayor entre su valor 
razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Las pérdidas por deterioro reconocidas sobre activos 
distintos de la plusvalía pueden ser reversadas en ejercicios posteriores si se modifica la estimación del 
importe recuperable. La reversión de una pérdida por deterioro no debe incrementar el valor contable del 
activo por encima del valor que habría tenido si no se hubiera reconocido el deterioro.  
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.6. Principales criterios de valuación y exposición de los estados financieros (continuación) 
 
2.6.11 Cuentas por pagar y otros pasivos 
 
Las cuentas por pagar y otros pasivos se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se 
miden a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. 
 
2.6.12 Remuneraciones y cargas sociales 
 
Los pasivos por sueldos, salarios y cargas sociales, incluidos los beneficios no monetarios y vacaciones 
anuales, que se esperan liquidar completamente dentro de los 12 meses posteriores al final del ejercicio en 
que los empleados prestan el servicio relacionado, se reconocen en relación con el servicio de los empleados 
hasta el final del ejercicio y se miden por los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. 
 
2.6.13 Impuesto a las ganancias: 
 
La Sociedad ha reconocido el cargo por Impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido, 
el que básicamente consiste en el reconocimiento de las diferencias temporarias entre las mediciones 
contables e impositivas de los activos y pasivos. El cálculo se expone en la nota 6. 
 
A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias 
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera sea aplicable al momento de 
reversión o utilización, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisión de los presentes 
estados financieros. Cuando existan quebrantos impositivos susceptibles de deducción de ganancias 
reversión o utilización, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisión de los presentes 
estados financieros. Cuando existan quebrantos impositivos susceptibles de deducción de ganancias 
impositivas futuras o el impuesto diferido resultante de las diferencias temporarias sea un activo o un pasivo, 
se reconocen dichos créditos o pasivos, en la medida en que se estime que su aprovechamiento sea probable. 
 
El impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias entre la valuación contable y la 
impositiva de los activos y pasivos. Como consecuencia de la aplicación del ajuste por inflación contable 
descripto en la presente nota, han surgido diferencias temporarias imponibles derivadas del distinto valor 
contable e impositivo de ciertos activos, lo que originó la necesidad de registrar los correspondientes pasivos 
impositivos diferidos. 
 
Los activos y pasivos generados por la aplicación del método del impuesto diferido han sido valuados a su 
valor nominal. 
 
2.6.14 Patrimonio: 
 
La contabilización de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas 
decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias. 
 
Las partidas del patrimonio se han reexpresado según el método indicado en la nota 2.2. 
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NOTA 2: BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(continuación) 
 
2.6. Principales criterios de valuación y exposición de los estados financieros (continuación) 
 
2.6.14 Patrimonio (continuación): 
 
El capital social ha sido reexpresado a moneda de cierre desde las respectivas fechas de origen. Por 
requerimientos legales, la cuenta capital social se ha mantenido a su valor nominal y el ajuste derivado de la 
reexpresión mencionada anteriormente se expone en la cuenta complementaria ajuste de capital. 
 
2.6.15 Resultado: 
 
Los resultados de la Sociedad se reconocen contablemente en función de su devengamiento y se encuentran 
valuados a su valor nominal, reexpresados en moneda homogénea desde la fecha de transacción, según lo 
indicado por la nota 2.2, excepto por los resultados financieros y por tenencia que se determinaron y 
presentaron en términos reales. El resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la 
moneda (RECPAM) refleja la pérdida o ganancia por la posición monetaria neta y se presenta una partida 
separada del Estado de resultados y de otros resultados integrales. 
 
2.6.16 Estimaciones contables: 
 
La preparación de los presentes estados financieros requiere que la Dirección de la Sociedad realice 
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados a una fecha 
determinada y los activos y pasivos contingentes relevados a dicha fecha, como así también los ingresos y 
egresos registrados en el ejercicio. 
 
Los resultados reales futuros podrían diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de 
preparación de los presentes estados financieros. 
 
2.6.17 Estado de flujos de efectivo: 
 

Para la determinación del efectivo y sus equivalentes cuya evolución se expone en el estado de flujos de 
efectivo, se ha considerado como efectivo y equivalentes a efectivo al dinero en caja, los depósitos a la vista 
en entidades financieras y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres 
meses o menos. 
 
NOTA 3: INGRESOS POR SERVICIOS 
 
El detalle de los ingresos por servicios, tanto en valores nominales como en porcentajes respecto del total de 
ingresos, es el siguiente: 
 

Concepto 
30/06/2025 30/06/2024 

ARS % ARS % 

Ingreso por mercado financiero 7.851 83 8.525 89 

Servicios de registro y Compensación FCEM-ECHEQ 357 4 250 3 

Otros ingresos de mercado 1.214 13 813 8 

Total Ingresos por servicios 9.422  9.588  
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NOTA 4: GASTOS OPERATIVOS - INFORMACIÓN REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) DE LA LEY 

19.550 

 

Concepto Notas 30/06/2025 30/06/2024 

Remuneraciones y cargas sociales  1.743 1.474 
Operación y mantenimiento del sistema electrónico 20 2.638 2.233 
Mantenimiento de sistemas informáticos  464 259 
Impuestos y tasas  406 433 
Honorarios a Directores y miembros de la Comisión Fiscalizadora  333 67 
Honorarios y retribuciones por servicios  230 325 
Donaciones 20 142 225 
Refrigerios  70 55 
Sistemas y redes de comunicaciones  54 87 
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 8 40 27 
Amortizaciones de activos intangibles 7 36 81 
Depreciaciones activos por derecho de uso 9 36 36 
Alquileres y servicios oficinas  24 17 
Movilidad  24 20 
Mantenimiento y limpieza de propiedades, planta y equipos  23 13 
Gastos de capacitación  16 7 
Impresos, útiles, publicaciones y sellados  7 18 
Comisiones y gastos bancarios  5 8 
Publicidad y difusión  4 - 
Seguros  2 2 
Diversos  67 15 

Total Gastos operativos  6.364 5.402 

 
NOTA 5: INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 
 

Denominación 

30/06/2025 30/06/2024 

Participa-
ción en el 
capital y 

votos 

Valor 
patrimonial 

proporcional 

Mayor valor 
de activos 

Valor llave 
Importe en 

libros 

Participa-
ción en el 
capital y 

votos 

Importe en 
libros 

Nexo Agente de Liqui-
dación y Compensa-
ción Integral S.A. 

5,00% 180 - - 180 5,00% 288 

Primary Argentina S.A. 10,00% 955 344 579 1.878 10,00% 2.264 
UFEX Bolsa de 
Valores S.A. (ex 
Rofex Uruguay Bolsa 
de Valores y Futuros 
S.A.) 

38,75% 57 - - 57 38,75% 114 

Total Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 
participación 

2.115  2.666 
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NOTA 5: INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 
(continuación) 
 
Los resultados reconocidos por la participación en sociedades que se contabilizan por el método de la 
participación fueron los siguientes: 
 

 30/06/2025 30/06/2024 

Nexo Agente de Liquidación y Compensación Integral S.A. 7 12 
Matriz S.A. - (6) 
Primary X S.A.U. (ex Primary Ventures S.A.) - (4) 
Primary Argentina S.A. 172 246 
UFEX Bolsa de Valores S.A. (ex Rofex Uruguay Bolsa de Valores y 
Futuros S.A.) 

(50) (48) 

Total Resultado del ejercicio sobre inversiones contabilizadas 
utilizando el método de la participación – Ganancia 

129 200 

 
NOTA 6: IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
 
Los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias por los ejercicio finalizados el 30 de 
junio de 2025 y 2024 fueron los siguientes: 
 

 30/06/2025 30/06/2024 

Impuesto corriente:    
Impuesto del ejercicio a los fines fiscales  (1.708) (983) 
Diferencia de provisión para impuesto del ejercicio anterior 1 (75) 

Impuesto diferido:   
Ajuste por inflación impositivo (1) (6) 
Quebranto específico (8) (80) 
Nacimiento y reversión de diferencias temporarias (1.123) 130 

Impuesto a las ganancias del ejercicio según Estado de 
resultados y de otros resultados integrales – Cargo 

(2.839) (1.014) 

 
Al 30 de junio de 2025 y 2024, la Sociedad ha expuesto dentro del rubro “Activo/Pasivo por impuesto diferido, 
neto” las diferencias temporarias imponibles netas a la tasa efectiva correspondiente de acuerdo con el 
siguiente detalle: 
 

 30/06/2025 30/06/2024 

Por valuación de fondos comunes de inversión y otros activos 

financieros corrientes 
(85) 1.044 

Por valuación de propiedades, planta y equipo y activos intangibles (9) (12) 

Por ajuste por inflación impositivo (1) - 
Por quebrantos específicos 21 29 

Otros impuestos diferidos 5 2 

Total (Pasivo)/Activo por impuesto diferido, neto (69) 1.063 
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NOTA 6: IMPUESTO A LAS GANANCIAS (continuación) 
 
A continuación, se presenta la conciliación entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados con el 
impuesto que resultaría de aplicar al resultado contable antes de impuesto la tasa impositiva vigente al 30 de 
junio de 2025 y 2024: 
 
 30/06/2025 30/06/2024 

Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 3.907 7.781 

Tasa del impuesto 34,61% 34,61% 

Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (1.352) (2.693) 

Efecto fiscal de las diferencias permanentes:   

Fondo de garantía Ley N.º 26.831 346 241 
Resultados financieros no gravados o exentos 1.199 5.550 

Resultado venta participación en Primary X S.A.U. - (13) 
Resultados por inversiones en Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 42 68 

Efecto de los cambios en la alícuota impositiva (esquema progresivo) 

sobre los impuestos diferidos 
(170) 69 

Gastos no deducibles (7) (4) 

Ajuste por inflación impositivo 1.690 5.978 

Otras diferencias permanentes  (4.587) (10.210) 

Impuesto a las ganancias del ejercicio según Estado de 

resultados y de otros resultados integrales – Cargo 
(2.839) (1.014) 

 
NOTA 7: ACTIVOS INTANGIBLES 

 

 Programas de 
computación 

Desarrollo de 
proyecto PBP 

Marcas 
Programas de 
computación 
My Portfolio 

Total 

Ejercicio finalizado el 30 de junio 2024      
Importe en libros al inicio del ejercicio 107 - - 16 123 

Amortización del ejercicio (65) - - (16) (81) 

Importe en libros al cierre del ejercicio 42 - - - 42 

Al 30 de junio de 2024      

Costos 216 588 2 112 918 

Amortización acumulada (174) (588) (2) (112) (876) 

Valor neto contable total 42 - - - 42 

 Programas de 
computación 

Desarrollo de 
proyecto PBP 

Marcas 
Programas de 
computación 
My Portfolio 

Total 

Ejercicio finalizado el 30 de junio 2025      
Importe en libros al inicio del ejercicio 42 - - - 42 

Amortización del ejercicio (36) - - - (36) 

Importe en libros al cierre del ejercicio 6 - - - 6 

Al 30 de junio de 2025      

Costos 215 588 2 112 917 

Amortización acumulada (209) (588) (2) (112) (911) 

Valor neto contable total 6 - - - 6 
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NOTA 8: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

 

 
NOTA 9: ACTIVOS POR DERECHO DE USO 
 
La Sociedad arrienda las oficinas donde funciona su sede administrativa y comercial. El contrato de 
arrendamiento de la Sociedad posee un plazo de 3 años. Los arrendamientos reconocidos como activos por 
derecho de uso según NIIF 16 y su evolución se exponen a continuación: 
 
  30/06/2025 30/06/2024 

Saldos al inicio del ejercicio  33 69 
Altas  97 - 
Depreciaciones del ejercicio  (36) (36) 

Saldos al cierre del ejercicio    94 33 
 
Los montos reconocidos en resultados son los siguientes: 
 
  30/06/2025 30/06/2024 

Depreciaciones  (36) (36) 
Intereses  (1) (1) 
Diferencia de cambio  (1) (2) 

Total imputado a resultados    (38) (39) 

 Muebles y 
útiles 

Equipos de 
computación 

Mejoras sobre 
inmuebles de 

terceros 
Rodados Total 

Ejercicio finalizado el 30 de junio 2025      
Importe en libros al inicio del ejercicio 11 30 54 - 95 

Altas 6 11 7 - 24 

Depreciación del ejercicio (4) (23) (13) - (40) 

Importe en libros al cierre del ejercicio 13 18 48 - 79 

      

Al 30 de junio de 2025      

Costos 24 367 78 49 518 

Depreciación acumulada (11) (349) (30) (49) (439) 

Valor neto contable total 13 18 48 -    79 

 Muebles y 
útiles 

Equipos de 
computación 

Mejoras sobre 
inmuebles de 

terceros 
Rodados Total 

Ejercicio finalizado el 30 de junio 2024      
Importe en libros al inicio del ejercicio 1 13 - 3 17 

Altas 11 33 61 - 105 

Depreciación del ejercicio (1) (16) (7) (3) (27) 

Importe en libros al cierre del ejercicio 11 30 54 - 95 

      

Al 30 de junio de 2024      

Costos 18 357 71 49 495 

Depreciación acumulada (7) (327) (17) (49) (400) 

Valor neto contable total 11 30 54 - 95 
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NOTA 10: OTROS CRÉDITOS 
 

 Notas 30/06/2025 30/06/2024 

No corriente    

Préstamos con partes relacionadas en moneda 
extranjera 

19 y 20 3.638 5.646 

Préstamos al personal  1 28 

Subtotal no corriente  3.639 5.674 

Corriente    

Préstamos con partes relacionadas en moneda 
extranjera 

19 y 20 1.880 2.004 

Gastos pagados por adelantado  103 72 
Otros créditos fiscales  7 131 
Anticipo a Directores 20 246 - 
Préstamos al personal  34 2 
Accionistas  4 1 
Diversos  2 - 

Subtotal corriente  2.276 2.210 

Total Otros créditos  5.915 7.884 

 
NOTA 11: CRÉDITOS POR SERVICIOS 
 

  30/06/2025 30/06/2024 

Cuentas a cobrar por servicios prestados en moneda 
local  

1.109 667 

Total Créditos por servicios  1.109 667 

 
NOTA 12: OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
 

  30/06/2025 30/06/2024 

No corriente    

A costo amortizado    
  Obligaciones negociables  4 6 
  Previsión para desvalorización de inversiones  (4) (6) 

Subtotal no corriente  - - 

Corriente    

A valor razonable con cambios en resultados    
  Letras  13 - 
  Títulos públicos extranjeros 19 7.832 1.925 
  Títulos públicos locales  - 8.339 
  Acciones con cotización  3.185 13.747 

Subtotal corriente  11.147 24.011 

Total Otros activos financieros  11.147 24.011 
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NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
 Notas 30/06/2025 30/06/2024 

Colocaciones financieras equivalentes a efectivo:    
  Fondos comunes de inversión en moneda extranjera 19 22.053 16.983 
  Fondos comunes de inversión en moneda local  17.184 8.579 
  Fondos de inversión en el exterior en moneda  

extranjera 
19 1.210 1.223 

  Otros saldos disponibles en moneda extranjera 19 70 329 
Cuentas bancarias en moneda extranjera 19 4.834 5.839 
Cuentas bancarias en moneda local  322 3.903 
Caja en moneda extranjera 19 2 2 

Total Efectivo y equivalentes de efectivo  45.675 36.858 
 
NOTA 14: CAPITAL SOCIAL 
 
El capital de la Sociedad al 30 de junio de 2025 y 2024 asciende a pesos 102.500.000 y está compuesto por 
41.000 acciones nominativas no endosables de un voto y valor nominal pesos 2.500 cada una, integradas 
totalmente. 
 
NOTA 15: OTROS PASIVOS 
 
 Notas 30/06/2025 30/06/2024 

No corriente    

Pasivos por arrendamiento oficinas comerciales 19 64 - 

Subtotal no corriente  64 - 

Corriente    

Pasivos por arrendamiento oficinas comerciales 19 30 34 
Partes relacionadas 20 1 - 
Provisión honorarios directores y Comisión Fiscalizadora 20 333 67 
Dividendos a pagar en efectivo en moneda extranjera 19 865 310 

Subtotal corriente  1.229 411 

Total Otros pasivos  1.293 411 
 
NOTA 16: CARGAS FISCALES 
 
  30/06/2025 30/06/2024 

Impuesto al valor agregado a pagar  100 49 
Derecho de registro e inspección a pagar  6 4 
Impuesto a las ganancias a pagar (neto de retenciones, 
percepciones y anticipos)  

1.000 - 

Retenciones a depositar  187 172 

Total Cargas fiscales  1.293 225 
 
NOTA 17: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 
 
  30/06/2025 30/06/2024 

Provisión para SAC, vacaciones, gratificaciones y 
despidos  

151 183 

Cargas sociales a pagar  58 40 

Total Remuneraciones y cargas sociales  209 223 
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NOTA 18: CUENTAS POR PAGAR 
 

 Notas 30/06/2025 30/06/2024 

Proveedores  118 58 
Fondos de terceros de libre disponibilidad en moneda 
local 

 6.552 4.409 

Fondos de terceros de libre disponibilidad en moneda 
extranjera 

19 2.739 2.534 

Partes relacionadas - Proveedores de servicios 20 352 190 
Partes relacionadas - Transferencias de fondos a 
efectuar 

20 4.492 2.794 

Total Cuentas por pagar  14.253 9.985 

 
NOTA 19: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 
 

 
(*) Los tipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 30 de junio de 2025 según el BCRA Com. 
'A' 3500 para dólares estadounidenses (USD). 
 
 

 30/06/2025  30/06/2024 

Rubros 
Clase y monto de 

la moneda 
extranjera 

Tipo de 
cambio (*) 

Monto en 
moneda 

local 
 

Monto en 
moneda 

local 

ACTIVO            

Activo no corriente       
Otros créditos        
Partes relacionadas USD 3.046.689 1.194,0833 3.638  5.646 

Subtotal Otros créditos    3.638  5.646 

Subtotal Activo no corriente    3.638  5.646 

Activo corriente       
Otros créditos       
Partes relacionadas USD 1.574.430 1.194,0833 1.880  2.004 

Subtotal Otros créditos    1.880  2.004 

Otros activos financieros:       
Títulos públicos extranjeros USD 6.559.006 1.194,0833 7.832  1.925 

Subtotal Otros activos financieros    7.832  1.925 

Efectivo y equivalentes de efectivo        
Colocaciones financieras equivalentes a 
efectivo  

     

   Fondos comunes de inversión USD 18.468.561 1.194,0833 22.053  16.983 
   Fondos de inversión en el exterior USD 1.013.330 1.194,0833 1.210  1.223 
   Otros saldos disponibles USD 58.622 1.194,0833 70  329 
Cuentas bancarias USD 4.048.294 1.194,0833 4.834  5.839 
Caja USD 1.675 1.194,0833 2  2 

Subtotal Efectivo y equivalentes de efectivo 28.169  24.376 

Subtotal del Activo corriente  37.881  28.305 

Total del Activo 41.519  33.951 
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NOTA 19: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA (continuación) 
 

 
(*) Los tipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 30 de junio de 2025 según el BCRA Com. 
'A' 3500 para dólares estadounidenses (USD). 
 
NOTA 20: PARTES RELACIONADAS 
 
a) Los saldos con partes relacionadas al 30 de junio de 2025 y 2024 son los siguientes: 

 
 

Otros créditos 
Cuentas por pagar 

Otros pasivos 
 

Proveedores de 
servicios 

Transferencias de fondos 
a efectuar 

 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 

No corriente         

Sociedad controlante:         

A3 Mercados S.A. (*) 3.638 5.646 - - - - - - 

Subtotal No corriente 3.638 5.646 - - - - - - 

Corriente         

Sociedad controlante:         

A3 Mercados S.A. (*) 1.880 2.004 - - 3.814 2.212 1 - 

Sociedades relacionadas:         

Primary Argentina S.A. - - 352 190 678 582 - - 

Otras partes relacionadas: 246 - - - - - 333 67 

Subtotal corriente 2.126 2.004 352 190 4.492 2.794 334 67 

Totales 5.764 7.650 352 190 4.492 2.794 334 67 

 

 30/06/2025  30/06/2024 

Rubros 
Clase y monto 
de la moneda 

extranjera 

Tipo de 
cambio (*) 

Monto en 
moneda 

local 
 

Monto en 
moneda 

local 

PASIVO    

Pasivo no corriente    
Otros pasivos    
Pasivo por arrendamiento oficinas 
comerciales 

USD 53.598 1.194,0833 64  - 

Subtotal Otros pasivos 64  - 

Subtotal Pasivo no corriente 64  - 

Pasivo corriente    
Otros pasivos    
Pasivo por arrendamiento oficinas 
comerciales 

USD 25.124 1.194,0833 30  34 

Dividendos a pagar en efectivo USD 724.405 1.194,0833 865  310 

Subtotal Otros pasivos 895  344 

Cuentas por pagar    
Fondos de terceros de libre disponibilidad USD 2.293.810 1.194,0833 2.739  2.534 

Subtotal Cuentas por pagar 2.739  2.534 

Subtotal Pasivo corriente 3.634  2.878 

Subtotal del Pasivo 3.698  2.878 
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NOTA 20: PARTES RELACIONADAS (continuación) 
 
b) Las transacciones con partes relacionadas al 30 de junio de 2025 y 2024 son las siguientes: 

 
 

Gastos operativos 
Resultados financieros 

 Diferencia de cambio Intereses 

 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 

Sociedad controlante:       

A3 Mercados S.A. (*) - - (684) (362) 509 523 

Sociedades relacionadas:       

UFEX Bolsa de Valores S.A. 

(ex Rofex Uruguay Bolsa de 

Valores y Futuros S.A.) 

- - - (8) - - 

Lumina Américas S.A.U. - - - - - (45) 
Primary Argentina S.A. (2.638) (2.233) - - - - 

Fundación Matba Rofex (142) (225) - - - - 

Totales (2.780) (2.458) (684) (370) 509 478 

 
(*) Sociedad controlante A3 Mercados S.A.: La Sociedad le otorgó el 12 de julio de 2022 un préstamo por 
la suma de USD 7.000.000, con una tasa de interés del 6% anual, pagadero en cinco cuotas anuales 
mediante sistema francés cuyo primer vencimiento operaría el 15 de julio de 2023. Mediante Asamblea 
General Ordinaria celebrada el 24 de octubre de 2024, la Sociedad resolvió el pago de dividendos en 
efectivo y se realizó una compensación parcial por el monto correspondiente a la segunda cuota del 
préstamo más intereses correspondientes a esa fecha. Al 30 de junio de 2025 queda pendiente el pago 
de tres cuotas anuales, siendo el próximo vencimiento el 15 de julio de 2025. A la fecha de emisión de los 
presentes estados financieros dicha cuota ha sido cancelada. 
La Sociedad le otorgó también el 7 de enero de 2025 un préstamo por un monto de USD 7.400.000, con 
una tasa de interés del 8% anual, pagadero en un solo pago venciendo el 30 de junio de 2025 más los 
intereses devengados hasta la fecha de vencimiento. Al 30 de junio de 2025 el mismo fue cobrado en su 
totalidad. 
 

NOTA 21: PATRIMONIO NETO MÍNIMO, FONDOS DE GARANTÍA Y CUENTAS DE ORDEN 
 
21.1. Patrimonio neto mínimo 
 
La Ley de Mercado de Capitales, su decreto reglamentario y las Normas de la Comisión Nacional de Valores 
(NT 2013) requieren que las Cámaras Compensadoras y los Agentes de Custodia, Registro y Pago (en 
adelante ACRyP) deben contar con un patrimonio neto mínimo no inferior a UNIDADES DE VALOR 
ADQUISITIVO actualizables por CER - Ley N° 25.827 (en adelante UVA) 12.127.500 (incrementado por el 
25% por la actividad complementaria informada en la nota 1.1) y 12.500.000, respectivamente, el que debe 
surgir de sus estados financieros. Considerando el valor UVA al último día hábil del mes de junio de 2025 de 
1.517,83 el patrimonio neto mínimo exigible para las Cámaras Compensadoras y para los ACRyP, asciende 
a pesos 18.407.483.325 y a pesos 18.972.875.000, respectivamente, resultando un total exigible de pesos 
37.380.358.325. 
 

Al 30 de junio de 2025 Argentina Clearing y Registro S.A. cumple con el requisito patrimonial indicado en el 
párrafo anterior ya que el Patrimonio Neto según sus Estados Financieros excede el patrimonio neto mínimo 
requerido. 
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NOTA 21: PATRIMONIO NETO MÍNIMO, FONDOS DE GARANTÍA Y CUENTAS DE ORDEN 
(continuación) 

 

21.1. Patrimonio neto mínimo (continuación) 
 

La citada normativa exige, además, que las Cámaras Compensadoras deben constituir fondos de garantía 
destinados a hacer frente a los compromisos no cumplidos por sus agentes participantes y originados en 
operaciones garantizadas y que los ACRyP cumplan con una contrapartida mínima del 20% del patrimonio 
neto mínimo. 
 

Las Cámara Compensadoras deberán constituir, con recursos propios, fondos de garantía organizados bajo 
la figura fiduciaria o cualquier otra modalidad que resulte aprobada por la Comisión, que deberán estar 
conformados exclusivamente por los activos elegibles destinados a hacer frente a los compromisos no 
cumplidos por los agentes miembros originados en operaciones garantizadas. Estos fondos deberán permitir 
hacer frente al incumplimiento de, como mínimo, los dos participantes que se encuentren más expuestos en 
condiciones de mercado extremas pero verosímiles.  
 

A tal fin la RG 817 de CNV establece que las Cámaras Compensadoras deben revisar periódicamente los 
modelos y parámetros adoptados para calcular sus requisitos en materia de márgenes, las contribuciones a 
los fondos de garantía y otros mecanismos de control del riesgo. Deben someter los modelos a pruebas de 
resistencia rigurosas y frecuentes para evaluar su resistencia en condiciones de mercado extremas pero 
verosímiles y efectuarán pruebas retrospectivas para evaluar la fiabilidad de la metodología adoptada. 
 

Con fecha 24 de octubre de 2024, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Argentina Clearing y 
Registro S.A., aprobó el aumento del Fondo de Garantía III por un monto de $ 500.000.000. 
 
Con fecha 29 de abril de 2025 la Asamblear General Ordinaria y extraordinaria de accionistas resolvió realizar 
la desafectación de 18.000.000.000 de la reserva facultativa “Fondo de Garantía Especial” a la reserva “Fondo 
de Garantía ley N° 26.831” (previsto en el art.45 de dicha Ley – Fondo de Garantía III). 
 

Al 30 de junio de 2025, el monto acumulado en el Fondo de Garantía III y la contrapartida mínima es el 
siguiente: 
 

 Monto en pesos 

Fondo de garantía III (1) 20.406.603.181 
Contrapartida mínima (ACRyP) 3.794.575.000 

Total 24.201.178.181 
 

(1) La diferencia con el saldo expuesto en el Estado de cambios en el patrimonio corresponde a la reexpresión del fondo 
en moneda de cierre, ver nota 2.2. 
 

Los activos que respaldan el Fondo de Garantía III y la contrapartida mínima ascienden a 26.544.351.462. A 
continuación, se detallan los activos elegibles: 
 

Activo Cantidad Precio Monto en pesos 

BPF Renta Fija Dólar - Clase B 10.154.052 1.231,23 12.501.985.948 
Rofex 20 Renta Variable - Clase C 18.693.534 68,02 1.271.491.253 
Acción BYMA 16.608.070 191,75 3.184.597.423 
Axis Capital 1 - Clase B 171.464.221 15,36 2.634.070.750 
IAM Estrategia - Clase B 8.908.345 646,37 5.758.122.788 
Dólares depositados en Banesco 1.000.000 1.194,08 1.194.083.300 

Total   26.544.351.462 
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NOTA 21: PATRIMONIO NETO MÍNIMO, FONDOS DE GARANTÍA Y CUENTAS DE ORDEN 
(continuación) 
 

21.2. Fondos de garantía I y II 
 
Adicionalmente, los Mercados que cumplan funciones de Cámaras Compensadoras y las Cámaras 
Compensadoras, deberán constituir los siguientes fondos de garantía: 
 

a) Fondo de garantía I: conformado por garantías para la cobertura de márgenes de la operatoria 
integrados por los Agentes de Liquidación y Compensación (en adelante ALyC). Al 30 de junio de 
2025, el Fondo de Garantía I se encuentra integrado de la siguiente manera (valores aforados): 
 

Activos Monto en pesos 

Acciones 87.858.417.630 
Avales 5.319.896.805 
CEDEARs 10.602.841.838 
Dólares 253.381.140.301 
FCI 156.557.762.214 
Obligaciones negociables 88.329.926.303 
Pesos 554.246.457.166 
Instrumento digital 983.645.551 
Títulos extranjeros 64.219.539.487 
Títulos públicos 748.597.869.030 

Total Fondo de Garantía I 1.970.097.496.325 

 
b) Fondo de garantía II: conformado por los aportes en función del riesgo de su operatoria y es efectuado 

por los ALyC. Dicho fondo deberá permitir como mínimo, hacer frente, en condiciones de mercado 
extremas pero verosímiles, al incumplimiento de: i) el Agente con respecto al cual se esté más 
expuesto o ii) la suma del segundo y el tercer agente que se encuentre más expuesto; de ambos el 
mayor. 

 
Las normas internas del Mercado disponen la constitución del Fondo de Garantía Inicial Miembro 
Compensador (FGIMC) con los aportes que realiza cada ALyC luego de calcular mensualmente el mayor de 
los siguientes valores: a) $ 2.000.000; b) la sumatoria de 3,5% sobre el promedio trimestral de márgenes 
propios y de terceros correspondientes a los escenarios monedas, agro y financiero; 2% sobre el promedio 
trimestral de márgenes correspondientes a los escenarios monedas, agro y financiero de las cuentas 
especiales de liquidación (CEL); y 0,15% sobre el promedio trimestral de márgenes por operatoria precio a 
fijar (PAF) para los emisores. 
 
Los aportes que realizan los ALyC a los fondos de garantía se integran al Fideicomiso de Garantía para 
incumplimiento de miembros compensadores para las operaciones de futuros y opciones concertadas en A3 
Mercados S.A. y registradas en Argentina Clearing y Registro S.A. El fiduciario es A3 Mercados S.A. y son 
beneficiarios los ALyC por las operaciones garantizadas por la Cámara Compensadora.  
 
Al 30 de junio de 2025, el Fondo de Garantía II se encuentra integrado de la siguiente manera (valores 
aforados): 
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NOTA 21: PATRIMONIO NETO MÍNIMO, FONDOS DE GARANTÍA Y CUENTAS DE ORDEN 
(continuación) 
 
21.2. Fondos de garantía I y II (continuación) 
 

Activos Monto en pesos 

Pesos 4.958.378.685 
Acciones 5.549.735.512 
Dólares 7.124.874.419 
FCI 2.493.776.575 
Obligaciones negociables 359.948.803 
CEDEARs 51.428.300 
BITCOIN 5.381.149 
Títulos públicos 15.441.250.183 
Títulos extranjeros 3.536.486.343 

Total Fondo de Garantía II 39.521.259.969 

 
El total de los fondos I y II se expone en cuentas de orden en los presentes estados financieros, de acuerdo 
al valor de mercado al cierre (sin aforo), y el saldo al cierre del ejercicio, expresado en pesos, es el siguiente: 
 

  30/06/2025 30/06/2024 

Depósitos fideicomitidos:    
A3 Mercados S.A. (fiduciario)  2.385.170.388.705 1.153.619.943.257 

Total  2.385.170.388.705 1.153.619.943.257 

Fiduciantes:    
Garantías fideicomitidas por Agentes de 
Compensación y Liquidación  (2.385.170.388.705) (1.153.619.943.257) 

Total   (2.385.170.388.705) (1.153.619.943.257) 

 
21.3. Pruebas de tensión 
 
Los requisitos en materia de márgenes y contribuciones a los fondos de garantías han sido calculados en 
base a modelos y parámetros sometidos a pruebas trimestrales de tensión donde se evalúan su resistencia 
en condiciones de mercado extremas pero verosímiles, de acuerdo a lo requerido por el art. 19 del Capítulo 
III del Título VI de las normas de la Comisión Nacional de Valores.  
 
21.4. Fondo de Garantía Especial 
 
La Asamblea General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de septiembre de 2023 resolvió la 
constitución de una Reserva Facultativa denominada “Fondo de Garantía Especial” que se encuentra 
conformada con fondos propios de ACyRSA con el objeto de robustecer el esquema de Fondos de Garantía 
actualmente vigente para la operatoria garantizada por la Cámara Compensadora. Dicho Fondo tiene 
prelación a los aportes realizados al Fondo de Garantía II por el Agente de Liquidación y Compensación que 
no haya incumplido, en caso que otro Agente de Liquidación y Compensación hubiera incumplido sus 
obligaciones frente a ACyRSA con motivo de su operatoria garantizada. Asimismo delegó al Directorio la 
determinación de los activos admitidos para este Fondo y lo facultó para realizar cuanto resulte preciso para 
su funcionamiento. 
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NOTA 21: PATRIMONIO NETO MÍNIMO, FONDOS DE GARANTÍA Y CUENTAS DE ORDEN 
(continuación) 
 
21.4. Fondo de Garantía Especial (continuación) 
 
Con fecha 24 de Octubre de 2024, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Argentina Clearing y 
Registro S.A., aprobó el aumento del Fondo de Garantía Especial por un monto de $ 14.000.000.000. 
 
Con fecha 29 de abril de 2025, la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria N° 6 de Argentina Clearing y Registro 
S.A. resolvió la desafectación total de la reserva facultativa "Fondo de Garantía Especial", y su asignación 
parcial a la “Reserva Facultativa para Distribución de Dividendos a Próximos Ejercicios” y afectación del saldo 
remanente a la reserva “Fondo de Garantía Ley N° 26.831” (previsto en el art. 45 de dicha Ley - Fondo de 
Garantía III). 
 
NOTA 22: GUARDA DE DOCUMENTACIÓN 
 
En cumplimiento de la Resolución General N° 629 de la CNV, la Sociedad encomienda la guarda de la 
documentación respaldatoria de las operaciones contables, impositivas y de gestión en el depósito de 
Custodia de Archivos S.R.L. CUIT 30-69370991-8, con domicilio legal y del depósito en la calle Gorriti 375 de 
la ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe. 
 
NOTA 23: INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Instrumentos financieros por categoría 
 
El siguiente cuadro muestra, para los activos y pasivos financieros registrados al 30 de junio de 2025 y 2024, 
la información requerida por la NIIF 7, de acuerdo con las categorías establecidas en la NIIF 9. 
 

 Costo amortizado 
Valor razonable 
con cambios en 

resultados  
Total al 30/06/2025 

Activos según Estado de situación 
financiera 

   

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.260 43.415 45.675 
Otros activos financieros - 11.147 11.147 
Créditos por servicios 1.109 - 1.109 
Otros créditos 5.915 - 5.915 

Total al 30/06/2025 9.284 9.284 9.284 

Pasivos según Estado de situación 
financiera    
Cuentas por pagar 14.253 - 14.253 
Otros pasivos 1.293 - 1.293 

Total al 30/06/2025 15.546 - 15.546 
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NOTA 23: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuación) 
 
Instrumentos financieros por categoría (continuación) 
 

 Costo amortizado 
Valor razonable 
con cambios en 

resultados 
Total al 30/06/2024 

Activos según Estado de situación 
financiera 

   

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.639 33.219 36.858 
Otros activos financieros - 24.011 24.011 
Créditos por servicios 667 - 667 
Otros créditos 7.884 - 7.884 

Total al 30/06/2024 12.190 57.230 69.420 

Pasivos según Estado de situación 
financiera 

   

Cuentas por pagar 9.985 - 9.985 
Otros pasivos 411 - 411 

Total al 30/06/2024 10.396 - 10.396 

 
Jerarquías del valor razonable 
 
Los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente manera: 
 

• Nivel 1: precios de cotización (no ajustados) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos; 

• Nivel 2: datos distintos al precio de cotización incluido en nivel 1, que sean observables para el activo 
o el pasivo, tanto directamente como indirectamente; 

• Nivel 3: dato para el activo o el pasivo que no están basados en datos observables de mercado (esto 
es, datos no observables), lo cual requiere que la Sociedad elabore sus propias hipótesis y premisas. 
 

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios de 
cotización a la fecha de cierre. Un mercado se considera activo cuando los precios de cotización están fácil y 
regularmente disponibles a través de una bolsa, de intermediarios financieros, de una institución sectorial, de 
un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales 
que se producen regularmente, entre partes que actúan en condiciones de independencia mutua. El precio 
de cotización de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio corriente 
comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1. Los instrumentos incluidos en el nivel 1 comprenden 
principalmente efectivo, equivalentes de efectivo y otros activos financieros. 
 
El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina 
utilizando técnicas de valuación. Estas técnicas de valuación maximizan el uso de datos observables del 
mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible de estimaciones específicas realizadas 
por la Sociedad. Si todos los datos significativos requeridos para calcular el valor razonable de un instrumento 
son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. 
 

Si uno o más de los datos significativos para el cálculo del valor razonable del instrumento financiero no se 
basan en datos observables del mercado, el instrumento se incluye en el nivel 3. 
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NOTA 23: INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuación) 
 
Jerarquías del valor razonable (continuación) 
 
Al 30 de junio de 2025 y 2024, la Sociedad no posee instrumentos financieros incluidos en los niveles 2 y 3. 
 
La NIIF 7 requiere exponer información sobre el valor razonable de los instrumentos financieros valuados a 
costo amortizado, aunque los mismos se encuentren así valuados en el estado de situación financiera, 
siempre y cuando sea factible estimar dicho valor razonable: 
 

a) Efectivo y equivalentes de efectivo: se considera que el valor de libros se aproxima a su valor 
razonable, ya que los mismos son sustancialmente de corto plazo; 
 

b) Otros activos financieros: la Sociedad considera que el valor de libros de las inversiones a corto plazo 
y de alta liquidez, que puedan convertirse en efectivo rápidamente y están sujetas a un riesgo 
insignificante de cambios en su valor, se aproximan a su valor razonable.  

 
El valor razonable de los instrumentos que no cuentan con precios de cotización en mercados activos 
se ha determinado descontando los flujos de fondos futuros estimados a las tasas de mercado 
corrientes ofrecidas, para cada período, de corresponder, para instrumentos financieros de similares 
características; 
 

c) Créditos por servicios: se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que 
dichos créditos son sustancialmente de corto plazo; 

 
d) Otros créditos:  

 

 
Costo 

amortizado 
Valor 

razonable 
 

    
Sociedad controlante: 
A3 Mercados S.A. – Préstamo 

5.518 5.114 (*) 

Otras partidas del rubro Otros Créditos 397 397 (**) 

Total Otros créditos 5.915 5.511  
 
(*) Este valor se ha determinado descontando los flujos de fondos futuros pactados a una T.N.A. del 8% que 

representa una tasa estimada de mercado para instrumentos financieros asimilables al cierre del ejercicio. 

(**) En términos generales se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos 

créditos son sustancialmente de corto plazo. 

 

e) Cuentas por pagar: se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que 
dichos pasivos son sustancialmente de corto plazo; 
 

f) Otros pasivos: se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable, ya que dichos 
pasivos son sustancialmente de corto plazo; 
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NOTA 24: ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
 
Gestión del Capital 
 
La empresa tiene una administración activa de su Capital para maximizar el rendimiento de sus accionistas 
de acuerdo al plan de negocios establecido. A tal fin, la Sociedad cuenta con un Comité de Inversiones 
destinado a alinear los objetivos propuestos dentro del margen de riesgos dispuesto a asumir, y delegando 
las funciones ejecutivas al área de Finanzas. 

Los valores negociables en los que invierte la empresa pueden traer aparejados los siguientes tipos de 
riesgos, a ser considerados: 
 

- Riesgo de crédito 
- Riesgo de liquidez 
- Riesgo de mercado (incluye riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgos de precios). 

 
Adicionalmente, la Ley N° 26.831 en su Art. 45, requiere que los Mercados constituyan un Fondo de Garantía 
obligatorio destinado a hacer frente a los potenciales compromisos no cumplidos por los agentes del mercado. 
Dicho fondo, debe cumplir las exigencias impuestas en el Anexo I del Capítulo I del Título VI de las Normas 
(N.T. 2013) de la Comisión Nacional de Valores (CNV), donde se encuentra un detalle taxativo de los valores 
negociables computables al mencionado Fondo de Garantía (activos elegibles), motivo por el cual las 
inversiones financieras de la Sociedad deben estar primariamente orientadas a cumplir con los requisitos 
normativos y luego a ser administrados de una forma eficiente y rentable, buscando una óptima relación de 
riesgo/retorno. 
 
Los ratios de endeudamiento al 30 de junio de 2025 y 2024, surgen del cuadro a continuación: 
 

 30/06/2025 30/06/2024 

Cuentas por pagar 14.253 9.985 
Otros pasivos 1.229 411 
Efectivo y equivalentes de efectivo (45.675) (36.858) 

Deuda neta (30.193) (26.462) 

Patrimonio 49.023 62.475 

Capitalización total 18.830 36.013 

Ratio de endeudamiento (0,6159) (0,4236) 

 
Administración del riesgo financiero 
 
Es el riesgo de que el valor actual o los flujos de fondos futuros de ciertos valores negociables, fluctúen en 
función de las variaciones en las tasas de interés de mercado, concepto aplicable tanto para las deudas como 
para las  inversiones. Este riesgo afecta a todo el universo de valores negociables de renta fija, siendo 
principalmente sensible en aquellos con tasas de interés variable. 
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NOTA 24: ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO (continuación) 
 
Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito, se refiere al riesgo de incumplimiento contractual originado en la contraparte, resultando 
en una pérdida financiera para la Sociedad. 
 
Exposición al riesgo y tratamiento: 
 
La exposición al riesgo de crédito, tiene relación directa con las inversiones financieras en valores negociables 
y el riesgo de incumplimiento del emisor de estas. 
 
Para mitigar dicho riesgo, el área de Finanzas cuenta con una política de selección de valores negociables, 
con el objeto de comprar únicamente emisiones de determinad calidad crediticia para moderar el riesgo de 
sufrir pérdidas financieras originadas en incumplimientos. 
 
Gran parte de los activos financieros con los que cuenta la Sociedad se encuentran ligados a la evolución del 
tipo de cambio del dólar estadounidense, ya sea porque su nominación es en esa moneda o porque se 
encuentra en esa moneda, considerada dura. 
 
Como herramientas de estas políticas de mitigación del riesgo, nos encontramos con diversos criterios de 
selección como ser: 
 
- Distinción del deudor de acuerdo forma jurídica: entidad pública (Nación, Provincia o Municipio) o 
entidad privada; 
- Diversificación por librador; 
- Diversificación por tipo de instrumento (títulos públicos, obligaciones negociables, valores de deuda 
fiduciaria, etc.); y 
- Análisis de calificadoras de riesgo, análisis de coyuntura de mercado y consultorías. 
 

  30/06/2025 30/06/2024 

Créditos por servicios 1.109 667 
Otros créditos 5.915 7.884 

Total exposición al riesgo de crédito 7.024 8.551 

 
Riesgo de liquidez 
 
Este riesgo corresponde a la capacidad de la Sociedad de cumplir con sus obligaciones de deudas financieras 
y operativas, al momento de su vencimiento. 
 
Exposición al riesgo y tratamiento: 
 
La exposición al riesgo de liquidez se encuentra presente en las obligaciones con bancos, acreedores, sueldos 
y otras cuentas por pagar. Éstas podrían surgir a partir de la incapacidad de la Sociedad de responder a 
aquellos requerimientos netos de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto bajo condiciones normales 
como también excepcionales. 
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NOTA 24: ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO (continuación) 
 
Riesgo de liquidez (continuación) 
 
Exposición al riesgo y tratamiento (continuación): 
 
Particularmente el riesgo de liquidez -dado la estructura del capital sin deudas financieras se centra en la 
liquides de los valores negociables, siendo está característica requisito para cumplir con las exigencias 
impuestas por la normativa o como criterio de aceptación para la integración al portfolio de inversión.  

La gerencia de finanzas de la Sociedad es quien tiene la responsabilidad de la gestión de la liquidez, 
manteniendo reservas, instrumentos de inversión de fácil liquidación y líneas de crédito adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales. 
 
A continuación, se exponen los pasivos financieros de la Sociedad considerando el tiempo que resta para su 
vencimiento desde el 30 de junio de 2025 y 2024, respectivamente: 
 

    Vencimientos contractuales 

  
Valor de 

libros 
Menos de 

un año 
Entre 1 y 
2 años 

Entre 2 y 5 
años  

Más de 5 
años Total 

Cuentas por pagar 14.253 14.253 - - - 14.253 
Otros pasivos 1.229 1.165 64 - - 1.229 

Total al 30/06/2025 15.482 15.418 64 - - 15.482 

       
    Vencimientos contractuales 

  
Valor de 

libros 
Menos de 

un año 
Entre 1 y 
2 años 

Entre 2 y 5 
años  

Más de 5 
años Total 

Cuentas por pagar 9.985 9.985 - - - 9.985 
Otros pasivos 411 411 - - - 411 

Total al 30/06/2024 10.396 10.396 - - - 10.396 

 
Riesgo de mercado 

 
El riesgo de mercado debe exponerse observando las tres formas en que el mismo puede afectar la valuación 
de la tenencia de valores negociables (riesgo cambiario, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio). 
 

1) Riesgo cambiario: 
 

La forma utilizada por la Sociedad para mitigar estos riesgos asociados, es mantener una cartera diversificada 
en función de una canasta de monedas: 

- Pesos 
- Dólares 
- Valores negociables indexados (CER – Dólar Linked) 

La participación en el portafolio de cada tipo de moneda es dinámica y va variando de acuerdo con las 
necesidades corporativas y las expectativas sobre el mercado. 
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NOTA 24: ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO (continuación) 
 
Riesgo de mercado (continuación) 
 

2) Riesgo de tasa de interés 
 

Se refiere a la sensibilidad que puede tener el valor de los activos y pasivos financieros a las fluctuaciones de 
la tasa de interés. 
 
Exposición al riesgo y tratamiento: 
 
La Sociedad en su estructura de endeudamiento no cuenta con préstamos a tasa variable, por lo que este 
riesgo debe ser analizado como la potencial pérdida de valor de instrumentos financieros por la variación en 
las tasas de interés, usualmente usando como tasa de referencia la tasa Badlar (tasa de interés pagada por 
depósitos a plazo fijo de 30 a 35 días de más de un millón de pesos, por el promedio de entidades financieras 
privadas). 
 
Los mecanismos utilizados para minimizar este riesgo, es la diversificación según tipos de valores 
negociables, por ejemplo: 
 

- Renta variables 
- Renta Fija con tasa variable 
- Renta Fija con indexación 
- Valores negociables en el exterior 

 
3) Riesgo sobre el precio 

 
Es el riesgo al que se encuentran expuestos los valores negociables por la fluctuación de precios en los 
mercados financieros, siendo estos mercados sensibles a los cambios políticos y económicos locales e 
internacionales.  
 
Exposición al riesgo y tratamiento: 
 
La mayor parte de los valores negociables con los que cuenta la sociedad pueden ser negociados en 
mercados secundarios, brindando liquidez en la entrada y salida, siendo necesario dar un seguimiento y 
gestión activa a los mismos. 
 
Dentro de las herramientas utilizadas para su gestión, nos encontramos con: 
 

- Diversificación de las inversiones según sector de la economía; 
- Diversificación de las inversiones según la ubicación del riesgo; 
- Diversificación de las emisiones en renta fija o variable; 
- Diversificación de las monedas de nominación de instrumentos; 
- Cobertura con derivados financieros; 
- Valoración de la liquidez en mercados secundarios; 
- Análisis de mercados y coyunturas político-económica. 
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NOTA 25: HECHOS RELEVANTES 
 
El 29 de abril de 2025 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, resolvió la modificación de la fecha de 
cierre del ejercicio social cambiándolo al 31 de diciembre de cada año. Se indicó que dicha reforma tendrá 
efecto con posterioridad al cierre anual vigente al 30 de junio de 2025. Esta reforma fue aprobada por el 
Registro Público de Rosario y la Inspección General de Personas Jurídicas el 13 de agosto de 2025. 
 
NOTA 26: HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 
 
No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la emisión de los presentes 
estados financieros, que puedan afectar significativamente la situación patrimonial o los resultados del 
ejercicio que no hayan sido expuestos en las notas a los estados financieros. 
 
NOTA 27: APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad y su emisión ha sido 
autorizada con fecha 4 de septiembre de 2025. 
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ARGENTINA CLEARING Y REGISTRO S.A. 

RESEÑA INFORMATIVA 
 

Correspondiente al Ejercicio finalizado el 30 de junio de 2025 
 

1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 
 
Durante el último trimestre del ejercicio económico 2024-2025 se registraron, compensaron y liquidaron 72.134.597 
contratos de futuros y opciones de los productos DLR, GFG, RFX20, ORO, WTI, PMP MtR, YPFD MtR, AL30, 
GD30, TXAR MtR, CER, GD35, AL35 y BITCOINS, acumulando 190.858.373 contratos en el ejercicio económico 
2025 (anual Julio 2024 a Junio 2025). 
 
Al 30 de junio del 2025 el interés abierto de MATBAROFEX era de 3.856.808 contratos que totalizan un valor de 
mercado de $ 4.912.370.649.626. El total de márgenes requeridos a esa fecha era de $1.177.886.024.158. El ratio 
Márgenes requeridos / Interés Abierto (en $) se ubicó al fin del período en en 23,98%. Adicionalmente, las garantías 
en exceso a las requeridas ascendían a más de $792.211.471.167. 
 
La valuación del Fideicomiso de Garantía para Incumplimiento de Miembros Compensadores alcanzaba un monto 
total integrado de $ 39.521.259.969 (Fondo II según Nota número 21 Estados Financieros al 30-06-2025). 
 
En lo que respecta a futuros de dólar, el ejercicio finalizó con un volumen operado de 187.499.122 contratos, 
mientras que los futuros sobre índices accionarios alcanzaron los 1.808.621 contratos operados para el índice 
ROFEX20, y para el producto GFG, un total de 1.044.513 contratos. 
 
En cuanto a las licitaciones, en este ejercicio se realizaron por un total de 804.256.361.201 entre títulos y letras. 
 
2) ESTRUCTURA FINANCIERA (EN MILLONES DE $) 
 

Rubro 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 

Activo no corriente 5.933 9.573 11.275 5.365 3.167 

Activo corriente 60.207 63.746 82.302 66.559 71.616 

Total del activo 66.140 73.319 93.577 71.924 74.783 

Pasivo no corriente 133 - 35 75 - 

Pasivo corriente 16.984 10.844 24.381 19.237 22.371 

Total del pasivo 17.117 10.844 24.416 19.312 22.371 

Total patrimonio 49.023 62.475 69.161 52.612 52.412 

Total del pasivo y 
patrimonio 

66.140 73.319 93.577 71.924 74.783 
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3) ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES (EN MILLONES DE $) 
 

Rubro 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 

Resultado operativo 
ordinario 

6.553 14.130 17.409 3.777 5.014 

Resultados financieros y 
por tenencia incluido 
RECPAM 

(2.775) (6.549) 3.437 (3.004) 3.112 

Participación en el 
resultado del ejercicio 
sobre inversiones 
contabilizadas utilizando el 
método de la participación 

129 200 4 15 (29) 

Otros ingresos y egresos - - 11 (32) (135) 

Resultado antes de 
impuestos 

3.907 7.781 20.861 756 7.962 

Impuesto a las ganancias (2.839) (1.014) (4.311) (536) (1.122) 

Resultado del ejercicio 1.068 6.767 16.550 220 6.840 

Otros resultados integrales 9 (5) (2) (14) - 

Total resultado integral 
del ejercicio 

1.077 6.762 16.548 206 6.840 

 
 
4) ESTRUCTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO (EN MILLONES DE $) 
 

Rubro 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 

Fondos generados por 
(utilizados en) actividades 
operativas 

10.022 (1.003) 19.992 (1.843) (1.182) 

Fondos generados por 
(utilizados en) las 
actividades de inversión 

8.068 (24.087) (62) (123) (495) 

Fondos utilizados en las 
actividades de 
financiación 

(11.640) (10.738) (9.317) - (3.798) 

Resultados financieros y 
por tenencia generados 
por (utilizados en) el 
efectivo y sus 
equivalentes 

2.367 (6.199) 2.911 (2.964) 3.155 

Total de fondos 
generados (utilizados) 
durante el ejercicio 

8.817 (42.027) 13.524 (4.930) (2.320) 
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5) DATOS ESTADÍSTICOS 
CANTIDAD DE CONTRATOS REGISTRADOS, COMPENSADOS Y GARANTIZADOS 
 

Concepto 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 

Contratos de futuros y 
opciones de los productos 
DLR, GFG, RFX20, ORO, 
WTI, PMP MtR, YPFD MtR, 
AY24, YUAN CNH, AL30, 
LECER, BITCOINS y 
LEDES 

190.858.373 156.080.607 396.507.958 192.317.736 126.140.063 

 
6) ÍNDICES 
 

Concepto 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2021 

Liquidez   
   

(activo corriente/pasivo 
corriente) 

3,545 5,878 3,376 3,460 3,201 

Solvencia      

(patrimonio/pasivo total) 2,864 5,761 2,833 2,724 2,343 

Inmovilización del capital      

(activo no corriente/activo 
total) 

0,090 0,131 0,120 0,075 0,042 

Rentabilidad      

(resultado neto del 
ejercicio (no incluye otros 
resultados integrales) / 
patrimonio neto total 
promedio) 

0,019 0,103 0,272 0,004 0,137 

 
7) PERSPECTIVAS 
 
Argentina Clearing continuará consolidando su rol como actor estratégico en el mercado, acompañando 
activamente el proceso de integración de A3 y reforzando la solidez financiera y la capacidad de garantía de las 
operaciones. La estrategia de la compañía se sustenta en la convergencia entre la innovación tecnológica, un 
sistema de garantías eficiente y la apertura del mercado, pilares que permiten generar mayor confianza y 
competitividad. 
 
Se prevé un incremento en el negocio de MFCI, impulsado por su utilización como garantía en las operaciones de 
caución dentro de A3. Asimismo, se anticipa un aumento en la utilización del servicio de gestión de echeqs. 
 
En línea con su compromiso de diversificar y ampliar la oferta de servicios, Argentina Clearing, en su carácter de 
ACRyP avanza en el lanzamiento del servicio de emisión, registro y custodia de Certificados de Depósito y Warrants 
(CD+W), contribuyendo así a fortalecer las alternativas de financiamiento y la transparencia en las operaciones. 
 
En el plano internacional, Argentina Clearing aspira a ser reconocida como Contraparte Central de un Tercer País 
(TCCP, por sus siglas en inglés) en términos de EMIR. A tal fin se encuentra colaborando activamente con el 
regulador local a fines de que la jurisdicción argentina sea homologada por la European Securities and Markets 
Authority (ESMA), lo que le permitirá avanzar en su reconocimiento como TCCP. 
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Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 

A los Señores Presidente y Directores de 
Argentina Clearing y Registro S.A. 
Domicilio legal: Paraguay 777 - Piso 15, Rosario, Provincia de Santa Fe. 
CUIT: 30-71647295-3 
 
Informe sobre la auditoría de los estados financieros 
 

Opinión 

 
Hemos auditado los estados financieros de Argentina Clearing y Registro S.A. (en adelante “la Sociedad”) que 
comprenden el estado de situación financiera al 30 de junio de 2025, los estados de resultados, del resultado 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y 
las notas a los estados financieros, las cuales incluyen información material sobre las políticas contables y otra 
información explicativa. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
significativos, la situación financiera de la Sociedad al 30 de junio de 2025, así como su resultado integral y los 
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de 
contabilidad NIIF. 

Fundamento de la opinión 

 

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A de 
la Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros” del presente informe. 
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con 
los requerimientos del Código de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Provincia de Santa Fe 
y de la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 
 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 
fundamentar nuestra opinión de auditoría. 
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Información que acompaña a los estados financieros (“otra información”) 

 

La otra información comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra información.   
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y, por lo tanto, no expresamos ninguna 
conclusión de auditoría. 
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, 
al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros 
conocimientos obtenidos en la auditoría, o si por algún otro motivo parece que existe una incorrección significativa. 
Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, 
existe una incorrección significativa en la otra información, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que 
informar al respecto. 
 

Otra Cuestión – Estados financieros del ejercicio anterior 

 

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024 fueron 
auditados por otros auditores, quienes expresaron sobre esos estados financieros una opinión sin salvedades con 
fecha 2 de septiembre de 2024. 
 

Responsabilidades del Directorio en relación con los estados financieros  

 

El Directorio de Argentina Clearing y Registro S.A. ha optado y es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el 
Directorio considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección 
significativa, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de 
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este 
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intención de 
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad. 
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Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros  

 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres 
de incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga nuestra 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando 
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de 
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 
 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados financieros, debida a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de 
empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no 
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos 
que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría sobre la 
correspondiente información revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se 
requiere que expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio 
obtenidos hasta la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros 
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un 
modo que logre una presentación razonable. 

• Planificamos y realizamos la auditoría de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en 
relación con la información financiera de las entidades o unidades de negocio dentro de la Sociedad, como base 
para formarnos una opinión sobre los estados financieros. Somos responsables de la dirección, supervisión y 
revisión del trabajo de auditoría realizado para los fines de la auditoría de grupo. Somos los únicos responsables 
de nuestra opinión de auditoría. 
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Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el 
momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, 
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de 
la auditoría. 
 
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 
 
a) los estados financieros de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos 

formales de conformidad con normas legales, excepto por la transcripción de los presentes 
estados financieros en el Libro Inventario y Balances, y la transcripción de los asientos de diario 
correspondientes a los meses de julio 2024 a junio 2025; 
 

b) al 30 de junio de 2025, la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino 
de la Sociedad que surge de los registros contables ascendía a $ 46.341.739, no siendo exigible a 
dicha fecha. 

 
c) hemos leído la información incluida en la Nota 21 a los estados financieros al 30 de junio de 

2025 en relación con las exigencias establecidas por la Comisión Nacional de Valores respecto 
del patrimonio neto mínimo, y los fondos de garantía II y III sobre los cuales, en lo que es 
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que formular; 

 
d) según surge de los registros contables, la Sociedad no presenta pasivo devengado al 30 de junio 

de 2025 a favor de la Administración Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa Fe en 
concepto de impuesto sobre los ingresos brutos; 
 

e) Al 30 de junio de 2025, las cifras resumidas de los estados contables son: 
 

Concepto 30.06.2025 
(Cifras en 

millones de 
pesos) 

 $ 
Activo $66.140 
Pasivo $17.117 
Patrimonio Neto $49.023   
Resultado integral total del ejercicio 1.077 

 
Rosario, Provincia de Santa Fe, 4 de septiembre de 2025 
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INFORME DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA 

Señores Presidente, Directores y Accionistas  

de Argentina Clearing y Registro S.A. 

Presentes  

Los miembros de la Comisión Fiscalizadora de Argentina Clearing y Registro S.A. (en 

adelante, “ACyRSA”), CUIT Nro. 30-71647295-3, de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 

del artículo 294 de la Ley General de Sociedades Nº 19.550, y los Estatutos Sociales, y en 

cumplimiento del mandato conferido, hemos procedido a verificar, con el alcance que se 

describe en el apartado II, los documentos detallados en el apartado I siguiente. La 

preparación y emisión de los documentos detallados en el apartado I siguiente es una 

responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. 

Adicionalmente, el Directorio también es responsable de la existencia del control interno que 

considere necesario para posibilitar la preparación de estados financieros libres de 

distorsiones significativas originadas en errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad 

es informar sobre dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se 

menciona en el apartado II. 

I) DOCUMENTOS EXAMINADOS 

a) Memoria confeccionada por el Directorio, correspondiente al ejercicio finalizado el 30 

de junio de 2025.  

b) Los estados financieros adjuntos de ACyRSA que incluyen: (i) el estado de situación 

financiera al 30 de junio de 2025; (ii) los estados de resultados del ejercicio y otros resultados 

integrales; (iii) el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio 

económico finalizado en esa fecha y (iv) las notas a los estados financieros.  

II) ALCANCE DEL EXAMEN 

Desde nuestra designación, hemos participado de todas las reuniones a las que fuimos 

citados. Asimismo, durante el curso del ejercicio hemos examinado periódicamente los 

documentos de la Sociedad y analizado sus registros e inventarios. Ello incluye la verificación 

de la congruencia de los documentos e información analizados con la información sobre las 

decisiones societarias expuestas en actas y la adecuación de dichas decisiones a la Ley y los 

Estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.  

Asimismo, en relación con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado 

el 30 de junio de 2025, hemos verificado que contiene la información requerida por el artículo 



66 de la Ley General de Sociedades, siendo las afirmaciones sobre el marco económico en que 

se desenvolvió la Sociedad, la gestión empresarial y hechos futuros, incluidas en los 

documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio. Asimismo, en lo que es materia 

de nuestra competencia, hemos constatado que sus datos numéricos concuerdan con los 

registros contables de la Sociedad y otra documentación pertinente. Nuestro trabajo fue 

realizado teniendo en cuenta el informe del auditor externo, Contador Sebastián Azagra (Price 

Waterhouse & Co.), en fecha 4 de septiembre de 2025, sobre los estados financieros al 30 de 

junio de 2025 identificados en el apartado I), quien manifiesta que, en su opinión, los estados 

financieros mencionados en el apartado I de su informe presentan razonablemente, en todos 

los aspectos significativos, la situación financiera de ACyRSA al 30 de junio de 2025, así como 

los estados de resultados del ejercicio y otros resultados integrales; el estado de cambios en 

el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio económico finalizado en esa fecha y las 

notas a los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF). No hemos efectuado ningún control de gestión y, por lo tanto, 

no hemos evaluado los criterios y decisiones empresariales de administración, financiación, 

comercialización ni producción, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva del 

Directorio. Consideramos que nuestro trabajo es una base razonable para fundamentar 

nuestro dictamen. 

III) MANIFESTACIONES DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA 

Basado en el examen realizado con el alcance descrito en el apartado II, informamos que:  

a) Los estados financieros adjuntos mencionados en el apartado I) b) de este informe 

consideran todos los hechos y circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento 

y que, en relación con los mismos, no tenemos observaciones que formular respecto a la 

situación financiera de ACyRSA al 30 de junio de 2025 y los resultados del ejercicio y otros 

resultados integrales los cambios en su patrimonio y los flujos de su efectivo por el ejercicio 

económico finalizado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera; 

b) Acreditación del cumplimiento de lo previsto por las normas sobre garantía de los 

Directores. Se deja constancia que la garantía de los Directores está constituida mediante 

pólizas de seguros de caución a nombre de ACyRSA de acuerdo con lo dispuesto por el 

Estatuto Social, todo lo cual no ha merecido observación alguna por parte de la Comisión 

Fiscalizadora. 



IV) INFORMACIÓN ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES DE LA COMISIÓN 

NACIONAL DE VALORES. 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de ACyRSA, que:   

a) Los estados financieros mencionados en el apartado I) de este informe cumplen, en lo que 

es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades N° 

19.550 y en las normas aplicables de la Comisión Nacional de Valores;   

b) No tenemos observaciones que formular respecto del contenido de la Reseña Informativa 

-requerida por el artículo 4 °, Capítulo III, Título IV de las Normas de la CNV; 

c) La Memoria del Directorio por el ejercicio económico terminado el 30 de junio de 2025, 

contiene la información requerida por el artículo 66 de la Ley General de Sociedades Nº 

19.550, siendo las afirmaciones sobre el marco económico en que se desenvolvió la Sociedad, 

la gestión empresarial, y los hechos futuros, incluidas en los documentos citados, 

responsabilidad exclusiva del Directorio. En lo que es materia de nuestra competencia, los 

datos numéricos contables incluidos en el documento citado concuerdan con los registros 

contables de la Sociedad y otra documentación pertinente.  

d) Al 30 de junio de 2025, según surge de los estados financieros mencionados en el apartado 

I) de este informe, no surgen observaciones que formular y se acredita el cumplimiento del 

Patrimonio Neto Mínimo exigido en relación a la categoría de Cámara Compensadora y de 

Agente de Custodia, Registro y Pago (ACRyP) conforme a las reglas establecidas en el Título 

VI y Título VIII de las Normas de la CNV y se acredita asimismo el cumplimiento de las 

exigencias previstas en el Título VI de las Normas de CNV en relación a los Fondos de Garantía 

II y III como Cámara Compensadora;  

e) Los auditores externos han desarrollado su tarea aplicando las Normas Internacionales de 

Auditoría (NIA), adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 

Económicas (F.A.C.P.C.E.), como asimismo, la aplicación de los procedimientos sobre 

prevención del lavado de activos de origen delictivo y financiación del terrorismo, previstos 

en las normas profesionales vigente. 

f) Los estados financieros de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus 

aspectos formales de conformidad con normas legales, excepto por la transcripción de los 



presentes estados financieros en el Libro Inventario y Balances, y la transcripción de los 

asientos de diario correspondientes a los meses de julio 2024 a junio 2025; 

g) al 30 de junio de 2025, la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional 

Argentino de la Sociedad que surge de los registros contables ascendía a $ 46.341.739, no 

siendo exigible a dicha fecha. 

h) según surge de los registros contables, la Sociedad no presenta pasivo devengado al 30 de 

junio de 2025 a favor de la Administración Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa 

Fe en concepto de impuesto sobre los ingresos brutos.” 

Rosario, 4 de septiembre de 2025. 

 

 

 

 

 

HUGO N. L. BRUZONE 

Por Comisión Fiscalizadora 
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