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Numero reglstr' ] en la I

; SR Estado de Resultados Separado ,
Por ios ejerc:cws ﬁnahzados a! 31 de dlClembre de 202

ingresos por ventas .
Costos de ventas
Ganancia bruta . Sl
Gaslos de d!stnbuc:énycomerclahzambn .
Gastos de administracion ¢ '
Ofros ingresos y otras egresos
- | Ganancia operativa - -
| ngresos financieros -

: Costcs ﬁnancleros
Resultado por pos;clén monetana neta N E
Resultado inversién en subsxdianas al método de fa parttcipamén i .
Resultado antes del inpuestoalas gananclas FIERRTSSA RIS EIT RESOF 53‘119.415.6&1.81(3
Impuesto a [as gananci@s 1 it ” S — Lol Az 7. 204ia74.200) |
Resultado del ejercicio’ T iy e 12421.490.520
_Ganancla por acclén (expresadas enspor acclén} i

Ganancsa por accion bémca S
Ganancia por acclén diliida
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Estado de Otros Resultados lntegrales Separado ‘
Por Ios ejercrcios ] nalszados al 31 de drmembre de 2025 Y 2

31422025 00

Resultado del ejercicic
Otros resultados Integrales

©12,121.190.520,

tems que pueden ser reclastf' cados postenon'nente a resu!tados

Diferencias de conversién

’ Otros resultados Integrales det -ojéfcicio. netos da hwﬁe"s':t_os

Resultado infegral total del ejarcicie -, L S 12.229977.440

Ganancla por accién (expresadas en S por accién)
Ganancia por accién basica ST e _ Do
Gananclaporacclén diluida S ] SR o <o 40011

Véase nuestra "infor_mc'dc fecha
14 de marzo de 2026
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ACTIVO . -

1 ACTIVO NO CORRIENTE
Propledades. planta y equ:pos

Va!orllave L

‘Activos intanglbles

Inversién en Sub5!dlal‘ta -

hversxones e

- 46767658843

2.611 140333
2232131441 :

| otres’ crédltos. S g - 757.326.961|
Total Activo no Corriente ' 85.572.211.720
ACTIVO {:DRRIENTE
lnvem.anos

Crédrtos por ventas S
Otros crédntos ol
Inversiones : e
Efectivo y equiva!ente de efectwo :

46. 5‘!2.325 829

- Total del Astive Corriente 00
Total dal Active ‘

1 810,756 241].

131.341.325.761

Patrimonio y Pasivo

Patrimonio atributbla a ios ancionistas de Ia controlante' ) o I

Caprtal social

Ajuste al caprtai ) R

Reservas de utflidades "

Otros resultados :ntegrales acum ulados o
Resultados acumulados

i '_42076927330 :

| 8,994.006.135|
1'172.234.848|:
12.121.190.520].

Total Patrlmomo RO

PASIVC . ;

PAS!VO NO CORRIENTE

Prow510nes ¥ otros cargos -

Pasivo por meuesto a las gananclas dlferido nett:vsr I

231 1
12 AN
224

- 7.858.215.804]

.63.428.680.133|:

‘4 205.609.025)
- 2218.002.164]

Total del pasi\}o no Corrlante s

: -1"293250102001

PASIVO CORRIENTE -

Instrumentos ﬁnanc:eros denvados
Otros pasives .o }Z

Deudas fiscales

1 Deudas socialas e
Pasivo por unpu&sto a las gananmas
Préstamos B C
Cuentas a pagar cornerclala y otras =

R wels |

2725382351
11,811.574.280|

Total del Paslvo Curriante

T 2B.572.229.825|

54.756.810.049]

Total del Paslivo -0 oo

. 68.382.067.108)

72.833.579.605]

Total del Pasivo y Patrlmonio

31.341.325:761]

1 31 81 0.756.241

Las notas que se acompaﬁan son parte :ntegrante de Ios presentes Estados Fi

Véase nuestro mfoﬁne de fecha

10de n_mrzo de 2026

Contadur Publico (UBA)
CPCECABA; T°._342 Foi21-

Dr. Pablo Ari¢l Saez
" Caniisién Fiscalizadora
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¢ En el mismo periodo, el peso argentino se deprecié 40 9% frente al délar estad ]
al tipo de cambio del Banco de la Nacion Argentina. - &

e La autoridad monetaria mantuvo diversas restnccmnes camblanas. Ias cuales :
formacion del- valor de. !a moneda- extran;era en’ mercados altemnativos hab_mta os_y_a

tipo de cambio oficial vigentes en el MULC a dicha fecha

V.iéasc nuesu'au:‘nﬁ;rine de fccha i : S
10 de rnalzode2025
PRICE WATE.RH j
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: NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _55 SEPARADOS CORRESPOND[ENT
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 p ESENTADAS EN FORMA com

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACIGN _

2.1. Bases de preparacién _

Profesionales de Ciencias Econémicas, que adoptan las NHF (IFRS por SUS s:g[as en :nglés .
Consejo de Normas.Internacionales de Contabilidad (IASE, ‘por sus siglas en. anglés) par
incluidas en el régimen de oferta piblica de la Ley N°17.811, ya sea por su capilal 0 poi
negoclables o que hayan sollcltado autonzacsén para estar mc!u:das en el cltado régimen

anteriores a los efectos de ] presentac;én comparativa con las de este gjercicio. Los Estad _
Separados fueron aprobados para su em;su&n por el Dlrectorao de Ia Soctedad el 10 de marzo de 2026-‘

inflacién producuda desde 1a fecha de adquisicién o desde la fecha de reva!uacién segin’ coméspo ‘
requerimisntos tambuén comprenden ala mformacnén comparatlva de Ios estados fznancse

A los efectos de concluir sobre si una economia es caiegonzada como de alta mﬂaclén enlo 3
NIC 28, |a norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de:
inflacién en tres afios que se apromme o exceda e 100%. Es por esta razﬁn que da acuerdo co

establec:endo que la. derogaclbn de todas las normas iegaies o reglamentarias que establece
indexacién por precios, actualizacién monetaria, variacion de costos o cualqmer otra forma de potenc!acsén
de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no. comprende ‘a-los estados
financieros, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacién lo' dispuesto en el artictlo 62 in fine'de la
Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.C. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencnonad_o_cuerpo 1ega|
dispuso la derogacién del Decreto N°® 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus madificatorios delegé en el
Poder Ejecutive Nacional (PEN), a través de slis organismos de contralor, establecer la fec artir
cual surtiran efecto ias dnsposmuones cltadas en reiacion con los estados fi nancseros que les sean presentados.
Mediante su Reso[uc:én Generai 777[2018 (B. O 28!1 2/201 8), |a Comlsui:n Namonal de ak
que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion apliglien a 168 estados ﬁnanc:eros anuales, por periodos
intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inciusive, el método de reexpresuén
de estados financieros en moneda homogénea conforme o establecids- por a NIC:2 ]
presentes estados ﬁnancleros han sldo reexpresados al 31 de diclembre de 2025

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entldad que mforma en la moneda
de alta inflacion deben repnl’tarse an terrnmos de ia umdad de medlda wgente a:la fech
ﬁnanc:eros . L T :

‘una economia

Véase nuestro |nfoxmc de fecha
10 de marzo de 2026

R E.C.A.B.A T



' NOTAS A LOS ssmnos FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPOND NTE
FINALIZADO EL 31 DE DiCIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARA

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y SASES DE PREPARACION {Cont.}

_2 A. Basas de preparacion (Cont ) ..

ch!os Eos montos del estado de sztuamén financiera: que no se zndlcan en términos d
actual a la fecha de los estados fi inancieros deben actualizarse apl'cando un indice de premos general.
Todos los componentes del estado de restitados. deben’ indicarse ‘en términos” de. la unidad” de edlda
actualizada a la fecha de los estados financieros, aphcando el cambio en el inchce‘g

haya produmdo desde ia fecha en que [os mgresns Y gastos fueron [ '

financ;eros

- Activos y pasivos no monetarios que ‘se contabilizan a costo a |a fecha del balance
patrimonio, se reexpresan aplicando los coefi cientes de ajuste correspondaentes E

en Otros ingresos (gastos) financieros, netos; en ¢} rubro “Resultado por, posicién monetana
- Las cifras comparatlvas se han ajustado por mﬂac:én mgunendo e! mlsmo procedlmlen

icado en_'los;‘ Sl
puntos precedentes. G

En la aplicacion inicial del ajuste por lnﬂacnén las cuentas dei patrlmomo fueron reexpresadas de 1a siguiente
manera; '

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscnpctén o desde a fecha del’ uitlm ajl i inflacior
contable, o que haya sucedido después. El monto resultante fue mcorporado en la cuenta ”A}uste de capital”
- La diferencia de conversion fue reexpresada en téminos reales::: gl
- Los otros resultados integrales fueran reexpresados desde cada, fecha de lmputacrén contable”
- Las otras reservas da rasultados no fueron reexpresadas en Ia api:cacmn lmcEaI o

2.2 Ponticas contables BOE

Las politlcas contables utslzadas en fa preparaclén de los presentes Estados Financieros Separad
consistentes con [as utilizadas en la preparacion de la informacién bajo NIIF al 31 de diciambr
basan en aguellas NIIFs que estén wgentes aI 3 da dlf;lembre de 2025 Las’ po!’a
s:gmﬂcatwas son: . . ‘ ' ik

Las subsidiarias son tcdas ias enhdades controladas por Havanna S A ccmo resultado ‘de-su facultad de
ejercer ef control. Posee control cuando estd expuesto o tiene derecho.a retomos ‘variables por‘-’ 'su_.
involucramiento en fa entidad y tiene la capactdad de afectar esos retorhos a través del poder que posee $0 e .
esa entidad. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en la que eI control es ejermdo porla om aﬁia y.
se dejan de consolidar desde la fecha que el control cesa. R =

_ Vease nuestro mformc de f:chz
10 dc mrz/o de 2026




e Havanna S.A.
Numero reglstro én [a Inspeccuén General de Justicia: N" 1 _64 562

NOTAS A LOS ESTADOS: FINANCIEROS' SEPARADOS CORRESPDNDIENT :
FINAL[ZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA CO ARATI '

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION {CONT )

2.2, Pohticas contahles {Cont )

Las part:ctpaclones en subsuﬂanas son contablltzadas seg(in eI método del vaior patrimonial.proporcional.
Segun este método la mversnén en estas compaﬁias se regustraré mlclalmente al costo Y se mr_:re;nentaré o

significativas, se eliminan por el porcentaje de la: partlcspaclén en dichas’ Socredades Las pérdlda' no
realizadas también se eliminan, a no ser que ia transacc;én provea ewdencaa de xndlcadors de desvalorizacién
de los activos transferidos. : . R -

Cuando fa partzc:pacxén de la Somedad en las pérd:das de estas compaﬁias alcance 0 exceda su aporte en
aquellas, la Sociedad no réconocera mayores pérdidas a menos'que hubiera incurrido en” obliga
efectlados pagos a favor de estas compafiias. Si la participacion en estas compaiiias: se reduce; :
conserva el control o la:influencia significativa, sélo la parte ‘proporcional de. los ‘résultados pre\namente
reconoc;dos en Gtros Resultados Integrales serén reciasnf cados a utmdad o pérdlda s: correspon

2.21. Partncnpacﬁones en subsldlanas

Las politicas contables de las subsxdlanas han sudo cambladas en caso de corresponde 7
con51stenc1a con las pohtncas adoptadas por Ia Soc;edad e

222, Actwos mtang:bles
Son activos intangibles aquellos activos no monetarlos sin sustam:la flsu:a, susceptlb es de

ya sea por ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se egl t
se pueden medir de fofma cont“ able y sea probable que generen benef icios a la Souedad :

Valor Ifave

£l valor fiave surge en la adquisicion de subsidiarias, y representa el exceso de la con raph
sobre el interés en los valores razonables de los activos identificados, pasivos: y pasi
entidad adqumda y el vaior razonable del mterés no comrolante en Ia adqumda

A los efectos de |z evaluacion de la desvaionzaclén el valor ilave adqumdo en una combinacit
s asignado a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGEs) o grupo de UGEs quese espera e
beneficien con las sinergias de dicha combinacion de negocios. -Cada unidad o grupo de umdades a'lasque
se les asigna el valor llave representa el nivel minimo dentro de Ja entidad sobre el cual [a'llave es monitoreada
para prop631tos gerencsales mternos El valor llave es momtoreado a nivel de segmenio operativ

El valor llave no se amortiza. La desvalorizacion dei valor liave es revzsada anualmente ot
si existen eventos o circunstancias que indiguen una potencial desvalorizacién: El valor contable del valor Hiave
es comparado con su valor recuperable, el cual es el mayor entre el valor en uso y el valor razonable mencs
su costo de venta. Cualquxer desvalorlzaclon es reconocada inmed‘ atamen!e como gasto y. no se revierte
posteriormente. o

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026




2.2, Polltlcas contablas (Cont.) S

2. 2.3 Dasvalorizacaon de actwos no f‘nancneros .

(mversuones permanentes como” cuenta wncuiada en los Estados Fmanc:eros Separados) ge’ someten 8
pruebas de desvalorizacién cuando eventos o cambios en c1rcunstancras |nd|quen que el valoren’ libros puede= i
no ser recuperado. La pérdida por desvalorizacion se reconoce por el monto por el cual el vaior contabledel: .
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable es 81 mayor entre el valor razonable menos fos costos -
de venta y su valor en uso. A los efectos de la prueba de desvalorizacién, los activos se agrupan al nivel més_.-_j:
bajo para los cuales existen flujos de efectsvo identificables (segmentos del negocio). Los activos no i nanc;eros

distintos del valor flave; que hayan sufndo una desvalonzacnén se rewsan para determlnar suposible reve
al clerre de cada ejercu:lo SR S : :

.2 4 Actwos fmancneros :

Havanna S.A. ciasmca sus actwos financieros aE rnomento de- su reconoclmsento thlal enlas mgunen’ces*
categorias: a costo amortizado, a valor razonable con cambios en resultado, .y disponibles parala venta:'La
clasifi cacuén depende del propdsito para el cual ios aCtIVOS ﬁnancseros fueron adqumdos

2.2.5. Efectlvo y aquwalentes de efectwo

En el estado de fiujo de efectivo, el efectlvo y equlva!lentes de efectlvo in cluyen el efectl
a plazo en entidades financieras, ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un 'y
de tres meses o menos y los descubiertos bancarios. En el estado de situacion fi nanc"
bancarios, de axistir, se clasifican como prsstamOS en ¢l paswo comente

2 2.6. Capltai

$1 por accidn,

2.2, 7. Cambaos en poimcas contab!es y desgloses

(é) Normas nuevas modrf cacmnes e mterpretacrones con v:genc:a para el e]ercsc:o ec
1deenerode2025 R . ERE S S

Modlﬁcaciones a Ia NIC 21 Falta de mtercambiahilxdad S
Una entadad seve nnpactada por las modifcaczones cuando taene una transaccldn u operacm :

que crea derechos y. obl:gacmnes ex1glbies B :
La Sociedad evalud los impactos de la entrada en wgencla de la presente modnf cac:én y n
impactos sngniﬁcatlvos eh sus operac:ones nr en los presentes estados fi nanc:eros

Vcasc nuestro mform: de fecha
10 de marzo dc 2026
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(b ) Nuevas normas modlf cacsones e lnterpretaclones aun no vrgentes p ra el ej
eE 1 de enero de 2025 y no doptad 's antucupadamente por la

_Estas modlﬁcacaones aclaran Ios reqmsuto

sistema electronico de transferenc:a de efectwo aclaran y agregan mas orlentactén para ‘evaluar si un acti R
cumple con el eriterio umcamente de pagos de pnnclpal e interes’ {SPPI}, agregan nuevas revelaciones para B

instrumentos con- caractenstlcas vinculadas al’ logro -de’ objetivos amblentaEes socna!e’s y_ :
(ESG); y realizan actualizaciones de ias revelaciones de fos- mstrumentos de patnmon des1gn
razonable con cambros an otro resultado mtegra! (FVOCI) :

Pubhcado mayo de 2024 Fecha de vugencna Periodos anuales que comtenzan en o despué
de 2026 {adopcion antrczpada estd dlspomble) : ST e

actualizaciones del estado de ganancia o pérdlda Los nuevos ooncepios clave mtroducldos enlaNIlF:18 se
relacionan con * la estructura del estado de ganancias y pérdidas, * relevacmnes requendas en los Estados;
Financieros para ciertas medidas de desempefio de pérdidas .o ganancias’ que se informan’ fuera'de los-
Estados Financieros Separados de una entidad {es decir; medidas de desempefio def mdas por.
administracién} y * principios me;orados sobre agregacion y desagregacién que s ofi - A
Financieros Separados principales yalas notas €ngeneral, - ERNIE I I S
Publicade abril de 2024 Fecha de wgenma F’enodos anua!es e mtermedlos lmmados o después del’ SR
_enerodeZGZ? - e

'NIIF 18 Subs:dnanas ssn Responsabllidad Publica Revelaciones

Esta nueva norma funciona junto con otras Nomas de Contabilidad NiIF. Una subsidiaria eleglble aplicalos
requ:s:tos de otras Non'nas de Contabilidad NiIF, excepto los requas;tos de dwulgac[én ¥ en su lugar aplica

substdlanas elegibles con ahorros deé costos para [os preparadores La NIIF 19 85 una norma voluntaria para '
ias subsudnanas elegtbles Una filial es eieglble si: * no tiene responsabllidad pubhca y * tiene: ung matnz ‘

Publicado en mayo de 2024, Fecha de v;gencua Penodcs anuaies que comlenzan a partir
2027. Se penmte su apllcaclén antnc;pada DT R

Vcase nuestre mforme de fecha .
lOde mmod:. 2026
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS CORRESPONDIE E:
FINALIZADO EL 31 DE D[CiEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA CUMPARATIV

NOTA 3- ESTIMACIDNES

La prepa:aclén de Estados Financieros de acuerdo con NllF requnere ei o’ de ‘estim
requiere que la Gerencia gjerza su juicio de valor en el proceso de aplicacion de las’ politlcas n_
Sociedad. Las &reas que requieren. un mayor grado de juicio ¥ complejidad o' areas donde las |
estimacaones son sngmﬁcatwas para los- presentes Estados Fmancieros se descnben en Nota

Enla preparaclén de estos Estados Ftnancteros Separados los jUICfOS sagmf catrvos
en la aplicacién de politicas contables de la Sociedad y las principales premisas utlhzadas en’

fueron las mismas que las que se aphcaron alos Estados Fmanc:eros Separados parael aﬁo t’ nahzadq el 31
de diciembre de 2025 : ‘ _ _ R

NOTA 4 — G!‘:‘STION E!EL RIESGO FINANGIERO
4 1. Factores de rlesgo financlero

La Compama esta expuesta a dwersos nesgos fi nanc:eroS' nesgo de mercado (mcluye 'do el rie
y rigsgo de tasa de interés}, nesgo de crédito y nesgo de ilquldez i

{a) R:esgo de memado

(:) Rtesgo de trpo de carﬁbio ode dmsa ‘

La Sociedad {abrica y vende sus productos en Argentma pero tarnb;én vende en vanos pal
por o tanto, esta expuesta 2l riesgo de fluctuacién de los tipos de cambio. El riesgo de tipa d qamblo urg
por las operaciones de exportacion e importacion, ya sea por actividades operativas como de- inversién
Las exportacicnes estan expresadas en ddlares, mientras que . fas importaciones (matena pnma envases
mversnones) estén expresadas de acuerdo con la moneda del paus det cual se importa s[endoidélar -

. En consecuencia, la Soc:edad esta expuesta a ﬂuc‘tuactones del tlpo de cambzo por’ actwos o pasivos
financieros reconocidos, originados en estas transacciones. La d‘ ivisa que genera ta mayor-exposici el
'délar estadoumcfense ' : e

La szgu:ente tabla presenta’ la posncnén neta de actlvos y paswos ﬁnancueros e
estadounidenses, moneda dlstmta a Ia moneda funcuonal de la Socnedad

: ' U - 3 122025 i 31.12.202
Posicion neta Actl\o en délares esiadbumder'ises L ;; & 481,270, 385_ 3. 398 200.446°

Posicion neta Paslvo en ddlares estadounldenses oo f28 510:811.719)..{11.738, 768 049

Total _ : o 124,029.641.334) :

Analisis de s&nsrbdfdad

Se realizé teniendo en cuenta la posicién neta en délares estadoumdenses al ‘cierre del ejercici
el efecto estimado en resuitados de Ia vanacnén del tgpo de camblo de un’ 10% ta:de‘im
ganancias. o
' - ‘ . - 31 12 2025 f - 31.12.2024
Posicion en moneda exranjera (1) : (240028, 541, 334) (8 341.567.603):
Variacion del ipo de cambio en un 10% o (2.402‘.954.133) (834 156,76

{1 Adicionalmehte,' ver lo mencionado en Nota 22

Véase nueél.rq informe de fecha
190 de- marzo de 2026

PRICE WATERHOHSE & CO.S. KL,
ﬂ (Socw)




g_NorA '_j j_ . ‘ﬁ_ ESTION DEL R[ESGO F!NANCIERO (com.)

44, Factores de r!esgo ﬁna clero (Cont) -

(a} R:esga de mercado . i" :

(D Rlesgo de t:po de camb:o e] de d:wsa _ ;j g

Temendo en cuenta gl monto de posxclén neta mducacto en ei cuadro an

obstante, aproxlmadamente el 86% desus paswos financieros’ devengan |ntereses a tasa ﬁja
sugnn“ catwamente la expos |c1<5ra a ﬂuctuaczones en los tlpOS de mterés (ver Nota 22)

: Tasa ﬁ:a. ,

' Peso argentine

- Délar estadounidense o
_ Total préstamos a tasa fﬁa '

_Tasa varlabla
Peso argentino ~
Total préstamos N

4 542 216:452

{b) R;esgo credrt:cfo

Ei rlesgo de crédito se- deﬁne como’ Ea pDS!bi]ldaCf de que un fercero no cumpla: co
contractuaies orsginando con ello pérdldas para Ia Socledad En este sentido Ia Somedad

segmentos geogréﬂcos En este senﬁdo al 31 de diciembre de 2025 y- 2024 nlngun cli
soc;edades relacionadas, representa mas del 10% del lmporte total de las cuentas por cobrar comerclale

: Vease nucstrﬁlufonﬁedcfecha T
10 de marzo de 2026~ o

PRIéé WATE; USE & CO. SR.L
7 { Ll (Sucm)




: ':--.NOTAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS ‘C'ORRESPONDIENTE
FINALIZADO EL 31 DE DIC!EMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA:C MPARA

'4.1 Factores de riesgo ﬂnanciero (COm:)

{b) Rresgo credttic:o (Cont )

ey
la Sociedad de las pérdidas- mcumdas en relac:én conn Ias cuentas: por ‘cobrar B saldo deilas cuents
cobrar comerciales al 31 de diciembre de- 2025 y. 2024 58 reﬂeja en'el Estado de Situacion Finant

cobrar comerciales vencidas no provzsnonadas

Vencimientos

Créditos no vencidos :

Créditos vencidos de 0a 3 meses
Creéditos vencidos de' 3 2 6 meses -
Créditos vencidos de 6 a 12 meses -
Créditos venczdos mas de 12 meses
-Total

gerencia establece limites de créditos. en base a una ca[‘ﬁcacién interna;. Ia cua
situacién econdmica y fi nancuera del chente y su comportarmento pasado =

BT 3. 12.2025 :

Pesos argentinos R _5 b .1 7.758,_127.86_6 15 484.618.
Délares estadounidenses e 487804673 3.272.794/605°
Total ; o ff ze 245 022539 13.757 412.639

Por ofro lado, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 exlsten $3 816 610 723 y $6 835 213.510: respectwamente
de créditos por ventas que se encuentran venc;dos “sin reﬁejar el efecto de Ia prevusnén-'que se detalla en’
Nota 4.1 de los Estados Flnanmeros Separados B o .

Véase nuestro mformc&c fecha L
. iodcma:zode2026

~ (Socio)

C.PCE{:ABAT‘! F"I‘?




:-NOTA 4 GEST ION DE RIESGO FINANCIERO {CONT.)

N _-4 1. Factores d

sgo ﬁnanciero (Cont ¥

(b} R;esgo cmdfticio (Cont )

Crédntosporventasvencldos R 31.12.2025
Venhcidos hasta 3 meses . S e

Vencidos entreSmeeses" e
Vencidos entre 6 meses y 12 meses . -
Vencidos a mas de. 12meses e
Totai o SRR

riesgo de crédzto no se conSidera relevante a mvel generai. e

Calldad credztu:la de ios actlvos y paswos ﬁnanc:[eros e L

Efsct:vo en banco e inversiones a co:fo plazo
Calidad crediticia .
AT :

Sin calificacion

Total -

'3'131'2'2625”*‘._'_ 342,
~3,275.302.438

Dado gue Ios ci:entes de la sociedad no poseen ca |ﬁcac't6n c;edl icia ub ;éé,-
créditos por ventas es analizada a partir dela antlg{]edad y Ia clase de cliente delos sald
El detaiie de Ios créd:tos no vencldos es e[ s;gunente '

Cifantes sin calrf:cacfén crediticia extsrna
Grupo 1.
Grupo 2 -
Grupo 3
Total ..

Vcasc Hueste mfm:mc de fecha
~10de malzo de 2026.-

~PRICE WATERHQESE & CO) s.l.i.t:'r, e
Genn S (Socioy T
PN L ST




NOTA 4- GESTION DEL RIESGO“FINANCIERO {com}

4 1 Factores de riesgo f'nanc ro (Cont )

: (b) Rresgo CdeItIGIO (Cont )

| 31.12.2025
B 1‘-378 386.896

Otros créd:fos cahdad credmc:a 2' SRR
CGrupo 1 ST T i

Gupo2
- Total RO

: pasado
s Grupo 3 - Cl:entes ex1stentes Ipartes relacsonadas (més de 12 meses) con’ a]gun
‘ ;_en &l pasado .

nguno de los préstamos a partes relac:onadas esta venc;do ; desva!onzado

(c) R:esgo de hqwdez _'Z :' o
la gestlén de {as necesndades de Isquldez es real:zada en forma centratlzada' por ja Gerenc;a Financiera, en:

base a las proyecciones de reserva de liquidez de la Sociedad y su efectivo sobre la base de un presupuesto
ﬂnanc:{ero que conternpla los flujos de efectlvo esperados El objetuvo es asegurar que haya suﬁclente efe_ctwo

El cuadro a contlnuamén analaza Ios paswos f nancaeros agrupados sobre la base de los.. azos.pe
contractuales y sin descontar, ‘excepto otros pasives que se encuentran valuados a su valor descontado §
contades a la fecha de los estados financieros, hasta Ea fecha de S0 venclmlento y cons:derando :
cambm utliazados al 3 de dtaembre de 2025 y2024 R et

31 do dlciemhra de 2025 :

: Pasfvos ﬁnanderos

-Deudas comarciales ¥ T __‘11-:'811;5741__289
. Deudas socuaies : L 4,058 811,546
- Ofrés pasives T e RS : :
!nsb-wmntosfnancneros deri\.ados R i —'_ 528, 580 108 - o
Préstamas - S 5B 0YS A0 | 750.000.000 1 29.968.119.450
&475.‘75&71_3-' L 32,186,121,614"

Total pasivos ﬂnanc!eros s AY.285.758.927.

. Vcasenuestro mfonnedcfccha SEEEE N
10 de marzo de 2026 :
PRICE WAT PSR & CO. SR.L. .
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Numero registro énla !nspecc;én Generai de Jusilcu -N

NOTAS A LOS ESTADOS * FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENT
F!NALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPA TIV.

NOTA 4~ GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (CONT)

4, 1 Factores de riesgo ﬁnanciero (Cont)

31 de diclembre da 2024
Da 1 a 3 aﬁos

{c) R:esgo de I:qu!dez (Cont )

Méﬁésaas — DeIa iz

. . . . msas k W
Pasivos financleras St :
‘Deudas comerciales . . . - - 13 QOS 023 652
* Deudas soctal% S o - 4,298, 114 135
. ‘Ofros pasivos - SR o ; 3.
- Préstamos - + 13805, 770: 105 40 423 423725 :2.663; 862 400 3 255 831 323
i "i'dtal paswos ﬁnancleros ) 2.009 S07. 892 14 592.262.374 """

[1] Los rangos de plazos presentados se basan en &a elecuén de' i g

{2] Ef andlisis de venclmaentos aplica sélo alos instrumentos ﬁnancreros y por Io mnm }os paswa
|ncluedos . M _. L

4.2, Gestion del capital -

Los ob;etivos de fa Socsedad a[ admlmstrar el captta! sont () garantlzar'el mantemm nto ‘
caluﬁcac:én crediticia; {ii} asegurar un nwel de capltahzacuén saludablea con el ﬁn de salvaguarc_lar la ca

financiamiento dptima para redumr el costo dei capttai y (w) cumpl:r con Ios comproml
contratos de préstamos. e :

b 12 2025

32.053:392. 551
3,353,302.529
- 28.700.090.022
':'--‘183 423 68913371
0’452'.:

Total de préstamas : S
. ‘Menos:: Efech\.o Equwaientes de efechwelmerseones
- Pafrimonlo e
. indice d&endeudam:ento L LR

NOTA 5= ESTEMACION ESY JUIC[OS CONTABLES e

Las estimaciones y juicios se eva!uan contmuamente y se basan en ia expenencla “histérica y ofros factores
incluidas ias expectativas sobre eventos futuros’ que se consnderan razonables en !as circ

Véase puestra :infunnc de fecha
10 de marzo de 2026




"-Ha.‘\iéhjna:_ S

T -_"FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADASEN FORMA COM|

.-JUECIOS CONT LES (Cont.

5.% Estimactones contab!es criticas'e h!pétesis

'Havanna S A hace estlmacrones e hlpéte51s en relac:on con el futuro, Las estimacio ;
por definicién, raramente igualaran a los correspondlentes resultados reales: A continuacion, se explican %

estimaciones y juicios que tienen un nesgo significativo de generar un ajuste material en los importes en’
de los activos y pas:vos dentro del ejercu:lo s:gmente

(a Impuesto a las gananc:as .

Havanna SA estlma ei |mpuesto a Ias ganant:tas consnderando la normativa vigente en |a jurisdiccion en fa’
que opera. Este proceso incluye la estimacion realizada de la- exposucrén mpos;twa fi nal ¥y I determinacion de
diferencias temporarias resultantes del tratamiento diferido en ciertos rubros; tales ‘como devenganuentos y.:
amertizacionies, & los fines lmposmvos y contables.: Estas diferencias’ pueden resultaren: actwos y B g
|mp05|t|vos diferidos, los cuales se mcluyen en el estado de situacién financiera. Asumlsmo," & ina’en:
curso de sus procedimientos de.planificacién fiscal, ‘el afio fiscal de la reversbn de los 'actlvo' 'y past

impositivos’ dlfendos y 8l exlstzrén futuras ganancias gravadas en es0s ejercicios. Reversan
correspondmnte ios activos y paswos mposntwos dlfendos por. diferemnas temporana

actlvos Y paswos impOSIhVOS difendos

Dicho anai:sls lmphca esttmar !a gananc:a lmponrble en Ia jLErlSdiCC!éﬂ en ia que opera y el ej¢ T
cual los activos y pasivos impositivos. diferidos seran recuperables Si los resultados finales difie eren de estas Ry
esfimaciones, ¢ si gjustan estas estlmac:ones en e;ercu:!os futuros !a s;fuaclén ﬁnanclera y re‘ ]

verse afect@dos s:gmf catwamente . ;

(b) Prowsrones por Img:os y contmgenc:as

Se | reallzan estlmacnones para cnertas prowsmnes cwﬂes mposrtwas comercaa!es

potenciales resolumones De corresponder se hace una determmamén del Fonto
para estas estfmac:ones |uego de un anéhs;s detaiiado de cada caso en pamcula

(c} Pérdxda estrmada por desva!onzac;on del valor Itave y propiedades, plantas y equo

Havanna SA comprueba anuaimente si ei valor l[ave hasufndo alguna pérdtda por desvalpnzaclén.der va]or ST
de acuerdo con ia politica contable de la nota 2.2.2. Los impories recuperables de las unidades generadoras i
de efectivo (UGEs) saobre [a base de segmentos ope:atwos se han deterrmnado en basea calculos del valor.

en uso. Estos célcuios reqmeren el uso de estlmac;ones LS

'{d) Pfews:onpara deudoresmcobrables o :‘;3':2"

La prews@n para deudores tncobrables se consmuyé en base a un anéhs;s sndwldual de péraﬁilidad de lé' ;

carteradecréd:tos . B L i R T

- Véase nuestro.‘mforme de fecha
10 dc marzo de 2026

' PRiCE.WATE .. & CO. SR.L




L ;--.-;Havanna S.A.
Numero regastro en ia lnspeccsén General de Justicaa N

FINALIZADO EL 31 DE DECIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPA ;

NOTAG - lNFORMACIéN POR SEGMENTOS

El Durectono es Ia méxlma autondad de toma de decusmnes operattva .:;l.a Dl_
segmentos operativos baséndoseenla mformacaén que revisa el com:té d:rectw a efe
yevaluar el rendlmlento o T :

La Sociedad considera el negoclo desde el punto de v:sta del canal de venta : snendo o
reportab|es “Locales Proplos" "Franquzczas y Exterlor '

Los restantes segmentos se agrupan enla categoria "Otrcs Segmentos ya que mdlvzdualmente no cumplen
con ios lfmites cuantitativos establecidos por la norma para ser considerados reportablesy; ‘ademd&s; presentan
caracteristicas heterogéneas que |mp|den su agrupacnér; en un urucc segmento reportable

El segmento “Locales Proplos se caractenza por la explotac:én d:recta del modelo de negoclo inido .como
“Havanna café”, orientado a generar un ambiente de cafeterias’ especuahzadas acompaﬁado porla cahdad:;
premium de los productos de la marca. En: este segmento los pnnclpales mgrescs provuenen delaventa
mlnorista o :

Elsegmento "Franqusclas se basa en un s;stema modemo de dlstnb ucion de productos y!o semvicio! e
el cual la compaiifa ha logrado fa expansién del negocio. La Sociedad transmifte a un empresario independiente
sus conocimientos especificos y experiencia sobre el negocio criginal, a cambio de un derech
incluye el uso de marcas comerciales y simbolos distintivos durante un periodo determmado
El franqunc:ado debe ajustarse estrictamente a los Ilneamxentos operatwos deﬁmdos por, la ‘co p

El segmento "Exterior” comprende la comerclahzaclon de productos en mercados f'
de distribuidores y master franquiciados interracionales . :
En este canal, ia compaitia busca consalidar la presencia de la. marca en dxstuntos pa[ses mediante esquemas
de distribucién y franquicias adaptados a cada mercado, mantemendo esténdares de calidad y lineamientos
operativos consistentes con los definidos por Ia Socnedad BHENE R

Los restanies segmentos :ncluyen actividades relacaonadas con otros canafes de venta tal $
en Aeropuertos, Supermercados Ecommerce y Ventas Corporatlvas

Ingresos

Los ingresos ordmanos de todos los canales reportados al comité d;rechvo se m en de
cen la valuacion del estado de: resultados _ _' B :. ;_:

La Sociedad define &l EBITDA ajustado como ventas menos costo de ventas y los gastos de comerclahzac:én
que son directamente asignables a Jos segmentos -dela - -operacion - {sin - sinclu
amortizaciones). La Sociedad considera que el EBITDA a;ustado es una medsda mgn;ﬁ
operativo de la Compaﬁaa e T ‘ ;

Vcascnuesuomformedcfﬁcha e s
10 de marzo de 2026

% CO. S.R.L.
(Socio)




Havanna A
Numero regustro en !a Inspeccré General de Justicia: N*'1.642.56,

NO’!‘A s = msonmcmn POR'SEGMENTO (c,ont.'

: Lowlos Prop!os
E;erclclo ﬂualhado el 31 de dln!ambre da 2025 T N : S
Alfajores, Galiettasy Ha\annets R 36 323 642, 839 : Ba:871: 1581 12 7 5.859,756, 748
Caremiaa!nsulms ST e o 15.3897,518.231 ¢ 12.820,897,384 - Lol

Franq:llciu G

Ofros % : L. 1. 4384857557 ;‘;_1_0;93_1,;:_.352.9011;
.Tmaivenmdelsegmnto . 3'. 266, 106:018.627 1 TT ;

- EBITDA snstado. - - i 17 541 068,747
" Ejerckcio finalzado ef31 de dll:hmbre de 2024 R
Alfajores, Galletitas'y Hawnne& Sl
Cafeﬁarlae!nsums
Qtros i
. Totat vantadeisegmsnto
ERITDA. o o i

4.034.148.956
- 61.382:528.771

A contrnuacién se detalla una conc"l:amén en e el EB [TDA ‘ tal
a ias gananclas : S

EBIT DA ajustado para segmentos rapoﬁablas -

EBITDA siustado— Otros segmentos. - .~ +3,410.860.040.
Totalssgmentos = - 0 o - 52999.304.921

Gastos generales operafivos . . 0 : {19 140.849; 469]:5 -(19.498.860:
Depreciacion y amortizacion {Nota 18 2} {7 660.751.661) ;
Ganancia ogeratwa S SR 26.197.703.791'

Ingresos financieros .. . ST | 6.755.956.829 j']
- Costosfinancieros =~ .. L (17 275.8B7: 556)-5_ :
Resultado por posuc:én monetaria- neta . 2 789652 628 _j;,?.?Z&GS’I’-.TSG
. _Resultado jnversién en asociadas /948239118~ 1.052.545.98
; Ganancia antes dei mpuesto a Ias ganancms 19415'664.810 28.274 108.79

La apertura de Ios ingresos es la que se expone a contmuacnén

“Eiercicio finalizado ol

T Venta por Rubro

_ "Atfajores, Galle’atas Havannets
Cafeteriae!nsumos R

1. Otres..

: VentaTotai

16:306.080.102
83.478.270.443

estaclonales y derechos de franquucuas

Los raesuiltados al 31 de d!ciernbre de 2025 y 2024 han sxdo afectados por io mencmnado [:]

Véase nuestro informe de fecha
10de marzo. de 2026

cr.c‘s.c,a.a,mr: =




Veh'tas‘de: productds |
-Derechos de franqu:c:as

NOTA® - OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

Resuliados por ven’as de bienes de uso’
Ingresos por representacion

Resultado por venta mobiliario
Alquileres percibidos <"

Obros -
_Totai_ N

NOTA 9 - INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

ia'.IQ:;esos. S Fmani:iei'oé! G
Intereses ganacdos -
_ Resultado posifivo Tenencaa Ttulos Publxcos

73:_155585895960

Condonacion de pasmis pdr arrendamentos S

- 194663713 -

:707 551'739
© 47.347.665

258 576 248
1.720.700.514,

{97 032 854)

Cambios en-ef valor razonable de fondos de mvers:én T

Cambios en e valor- razonable de SGR
Descuentos obtenidos .. .
:Diferencias de cambio = = i

Otros resultados por sngresos ﬁnanclerns e Lo EE

Resulfado financiero venta mmueb Al
‘Subtotal ingresos ﬁnancleros
Costos financieros - i
Intereses perdxdos por préstamos bancanos :

Valor presente e intereses perdidos por arrandamentos :

Intereses vy recargos impositives . o
Diferencias de cambic
Ofros resultados financieros

Cambios en el valor razonable de Denvados B

Subtotal costos finarncieres
Resultado por posicidn monetaria nata

Total Ingresos, costos ﬁnancmros ¥ resultado k

: por posucsén monetaria neta:

... Véase nuestro’ ‘informe de f'm:ha 2

18 dc ma:zc de 2026

TERCECABATIFIT .

i ':'(17 275.887.556) (17.093.438.261)

{2,069 356.699)
(96.667.266)

(7 843.018.676)
' (62.211.557)
1 (528.580.106)

-+ 2.789.652.628 - 7.723.661.796
5.321.907.413

7.730,278,089)




NOTAS - A LOsS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPOND!ENTE,.
FINALIZADO EL 31 DE DIC!EMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN ORMA COMPARATIVA E

NOTA 10 -COS}'O DE VENTAS GASTOS DE ADMiNIS?RACION_Y COMERCIALIZACIGN
10 1 Costo de ventas

24422025 31122024
18.722.133.706 -.14,493.880,118

'53.856. 886 846 50. 805_ _6’12.493.

Existencia al inicio del ejercicio

Mas: Compras del gfercicio

Mds: Gastos de produccion del ejercicio g
Menios: Existencia al cnerre del ejEl'CICIO -
‘Costo de ventas

L Gastos de : Gntos

. Rubros .3'_'produccién e admlntttratlvos :
Sueldos v jornales : 14410 404,586 :r:, :}.909*522,829 _
Contribucionas sociales y otros beneficios al parsonai 2.419.110,088 | © - 1.\ 688008351 |
Honorariaos y serviclos profesionales . 67952300 |~ | -3,005,580;751
Daudoras incobrablas B O IS
Depreciacion bienss da use 924.435.185 L A2EAT0078 {1
Amortizacidn intangibles _ S D00 124,024,380 |
Arrendamientos, gastos; sxpensas y tasas © O GREAeL.TAG |1 275,895,479
mpuesto a los Ingresos Brutos - Sl sl 2age782e8 |
Publicidad y propapanda - - LoA7.421:873 | 2e:384.223 |
Impusstos, tasas y contribuciones C co 1059 067148 |- 1793»841 075 1.
Conhservacién y reparaciones C | oozseszeesTy | 172334489 ',j
Fletss 2325766240 | ¢ 1941420 |-
Comunicaciones ' i dzoeezan ) 595 120.767
Comisiones - T R s I s
Energls eléctrica c e e18908817 [ 37:nss 874
Gastos auton'ptorasymvmdad coo Dol e peB4B5.885 |
Seguros SRR B :';-;4'5.203;353 ! _
Gaslos bancarios : : _ ] e 538012412
Gastos de computacion . 1s 542 986 | . 304,078.985
Gastos da librerfa 28 548,076 7.756,
Derechos y gastes de e;q:or!acaén . RN -
Juicios y confingencias - Co T R T el S
Otros gaslos ' ST L 7S sTEATe | U 501,858,825 | 1254.383.814 031,935,407

. 40,%90.924.799 ¥8.693.788.210

Total at 31.12.2025 . S - 28,139.269.945 12.663.663.406

Véase ntestro informe de fecha
_ 10 de marzo de 2026

O§E & CO. SRL,
ﬁ* : (Socio)

CPEECABA TIFTT




. :FINALIZADO EL 3{ DE DICIE A BRE ‘DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

RCICIO

’ Sueldos Yy jomalas

} Contribucianes sociales ¥ otros beneﬁcuos al personal

Honorarios y semclos pro!oslonales

{ Daudores Incobrables -

Depreciacién bienes de uso -

Amortizacicn |ntang|bles - : .

Am:ndamlentos gastos. uxpensas y tasas

-Impuasto alos lngwsos Brutos

Publicidad ¥ propaganda

Impuestos, tases y coMr'buciones

-Conservacuén y wparadonas

Fletes - . :

:Comumcaclones R

- Comisiones wE R

| Energla eléctrica -

f Gastog automotores y mcwnhﬁad
-Saguros B :

't Gaslos bancenos

‘Gastos de _con'npu_!_au}in. g

‘Gastos de libreria

Derechos y gastos da o

Juluos ¥ contmgendas

Otros gastos. -7

¢ 789325 688,

$'46,606.397

. 86,425885 |
2233052 450 |0

. 2.446.061.760 |

S 11_843.328

L rsTiTe
o Bsazzzaas| ol

21 255 253

© 254,748,001

Ul 486,080,868

33,085,803 |

'3.243,047,031-

1383242487
. 506,500,689 | -
33715295 | -

52,468,802 |
20838 863

: 13 GB‘I 418.373

| Total al 31.92.2024 -

NOTA 11 - IMVERSIGN EN SUBS!DIAR!AS

23.020.542.830

hverslones na corienies Soc.art 33, Ley 19558,

Comroiadas HVN Intemacional S A,
Total

Saldo neto al inicio.del ejercicno
Resultado del e;ercacfo i
Reserva por conversion .

Dlsfnbucién de dwsdendos - i
Resultado por poslclén monetana neta
Sa%do neto al final dei ejercuclo :

) Veas: nucslm mforme de fccha
’ . 10 de marzo'de 2026 :

31.12.2025

31422024

2611140333

1421354, 933._

-3.275, 324_ 984




NOTA 12 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y D[FERIDO

La posicién neta del pasivo por unpuesto dlfendo es Ia sugu:ente

31 12 2025

: 31.12.2024
Saldo al inicio def ejercicio I ;(8.5_1_0.1_92553)1..

- - , 553). - (9.410.240,589)
Cafgmmputadoalesladoderesulfados T (1.388,985.383) (4 188.882.933)

Resultado por posicion monetarianeta’ - ... 2.040.962:042

1'5.088:930.969
Saldo al clerre del ejercmio L (7.858.215.804) :

El mov:mlento de los actlvos y pasnvos por smpuesto dlfendo sm conszderar Ia compensac:é e sal
siguiente: S

- Activos diferédos- - P*'O\ﬂslones y

Total ‘

_ . Otros 2t
Salde ai 1de enaro de 2025 e 3. 597 772 327 597 772 L
Cargo imputado al estada de resuliados o AM7.584.571 _11_7. 584,571
Restitado por posicion monetaria neta (78 566. 331)' L {78.566.381) ¢
Saldo al cierre del gjercicio o < 366,616,012 . 366.616.012 ¢
- Pasivos diferidos: :';:Bienes de uso‘ “inta
Saldo af 1 de enero de 2025 I - §.490. 203.230 i

Cargo imputado al estado de resuttados T 1,896.339.516 - ":-;.3.‘; 44,006
Resultado por posicion monetaria neta = (2 035,169.292) "« “{21.519.203)"
Saido al cierre del ejerciéio _ , 8 150 378 454 e ;_774 453 4582

Los activos y pasivos impositivos diferidos se compensan cuando [4)] exlste U |
de compensar los activos impositivos con él pasive mposztwo v (2 cuando los: cargos por. 1mpu&eto & 1as
ganancias diferido se relacionan con la misma: autoridad fiscal ya sea en la misma entidad’ imponible_ o
diferentes entidades imponibles donde existe-una intencién de-cancelar los saldosen- foma neta.’Los
siguientes montos, determinados después de ser compensados adecuadamente s exponen.en el Estado de

Sttuacién Fmanclera Separado.

EI detatle del cargo por zmpuesto alas ganancuas se expone a contlnuacmn

'31' 12.2024 -

S, 12.2025
Impuesto corriente oo Lo -.i::‘.--5_905_48890? -.7.888 865 231
Impuesto diferido _ ELI T4 388 985 383 -4, 188,882.933
impuesto a las ganancias U e Y,294.474.290 - 12.075.748.164

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzn de 2026

FRICE WATERHOHEE & CO. SRL.
' (Secio) -

CPL EC..A..BA. T’“‘l EYY




A contmuacson 5@ presenta una conclllacuén entre el |mpues a‘ las gananc:las ;mputad
y el que resultaria de apl:car Ia tasa del :mpuesto vrgente sobre Ia utilidad contab!e '

‘31 12.2025 -
19415664810

> Resultado antes del wnpuesto a las gananc:as SR
_ Tasa del impuesto wgente {H -
' Resultado a la tasa del lmpuesto : e
‘Diferencias permnentes y oh'as dlferencras a la tasa
'jde!rmpuestoil e : o
: -Total urgo p _r' nnpuesto alas ganancias B

_ 12.075.748.164

_(1) Ver Nota 12 1

‘Latasa promedxa ponderada aphcable ha s:do deI 35% en Ios e;erci os 2025 y 2024 'o
_otros palses que tnbuten a una tasa d:ferente al 35% N i

.No hay pamdas por lmpuestos cornentes referente a partrdas de otros resulmdos mtegrales en fos'présentes
estados financieros, - :

1Z.14. Carnblo de ahcuota en a! impuestn a Ias gananclas y dlferlm:ento de ajus
lmposm\ro T AR .

enero de 2021 una nueva estructura de alicuotas: escalonadas para el tmpuesto 4 las gananc:as .con’ tr_
segmentos en relacién con el nivel de ganancia reta imponible acumulada .2 misma nofma’ dzspone'que_ los
montos previstos en-la escala establecida se’ ajustarén anualmente, a partir del 1°-'dé enero. def12022
considerando Ia variacién anual del Indice de Précios al Consumidor (IPC) que summnstre el lnstrtuto Naclonal
de Estedistica y Censos (INDEC), correspondlente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto
del mismo mes del afio anterior, siendo montos detenmnados “por aplicacién del meca i
ap|icaCI6l"| para tos ejerctc:os ﬁscales que se InICi :

La ley 2?541 mtroclu;o modlﬁcacwnes en el Capitulo !V de la ley de gananclas- estabiecuendo que el ajuste pur:' ;
inflacion positivo & negatnro segun sea ef caso, correspondlente al primery segundo ejerr.:lcao mlclado apartir

ejercicio 2021 y siguientes quedan excluudo del drferlmlento e

Véase nuestro mformc de fccha
: T l0de marzo de 2026

BE & CO. s'R,L
: - (Socio)




Havanna S
Numero reg:stro en_Ea |nspecc:6 r General de Justicia: N°.1.642 .58

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .SEPMDO_
' FINAL!ZADO EL 31 _DE :DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA CDMPARATIV

NOTA ‘I 3- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Cogte: -

D-puuiaslws K H e -j;
: deembﬂulﬂdcdlehnbndcmﬂ

i odificlos, obrrs
i i.onmmt_ !
- - instansionez. | .
!lldnmtnlnﬁdxllnd-umudcm TOSEEI8 008 [ 2886037074

Aums : S 7eenrzezoe) - .'inzm.zm L eneere.dr8 i
) o ) RSSO S ST o (S 0AR0eY

";;-.'-émo'znuﬁ :.;.:;—:'

RS Y R

Daprocisclonss: . L e e e : E LA
Dmpracinoion del gierckiv £1.363.680.020) : goor 988, a__sgl padzerTie | zziszaon| ;m.en‘a:s;i -
Saldo nate sl M de diolembire do 2024 - 31326.035.768 2.190.540.062 3.1.!8.715.&48 286.760.08T AFIRTIIT

NOTA 14— ACTIVOS INTANGIBLES Y VALOR LLAVE

144 Actwosmtanglbles Lo ;:-_ : ; g ;  L

"Otrqs'aw#oé{:'f
: _intangiblag " -
Saldo neto al‘lde enerode 2025 G 135.235,440{ U 208,943,021 1 ¢
Costo: " LD L e e e e
Allas o Eopen e T g pasad] L 18 772,935

Depreclaciones: REIUTRREE e W '
Amortizacién del BJEI‘CECIO IR :
‘| Saldo neto al 31 de diclembre do 2026

goesomss v |

Tt 342.478.181

25.332.569

L saTassn{ . (118.551.019)
" 136.321453] 0 107.164.827 | 0 -

Otrés”gcﬂvosi" |
. : ; .- Intangibles”. ;- |-
'Saldonetoamdeanerode 2024 i "ijf 138.395.282 SR 297,555,808 |
Gomor ; - T

Dﬁp’“‘ﬁadm@& L RTINS 2
Amortizacién del gjervicio il U wsireesy| 0L (153.388.808)] -
Saldo neto al 31 de diclembre de 2024 - S 438235440 Y 206.943.021

E]érclclozoz‘t IR SRS ¥ P ,Marcas

' (157.903.523)
2 342.479.461°

. Véase nuestro informe de fecha: - =7
po i 10de rnarzode2026




Havanna S A :

Ejerciclio 2025 2 Lla\.r_a (:: :avaana
“i'Saldo neth al 1 de enerode 2028 i " 28:396.867,984
Saldo neto-al 3 da dlciembre de 1025 o - 28 395.831‘.994

E valuac:on de desvafonzacrén dei vaior l‘lave _v prop:edades. piantas y equipos _

Los valores IEaves se aSIgnan 3 las umdades generadoras de efectlvo del Grupo so_
segmentos operat;vos L e '

A continuacién, se muestra fa asi'gh'ac'ié'h de las 'bri_rléipaléa lla\'.'rés:‘ -j.f i

34122025 . 34422024

Liave asignada a segmento Locales Pl’DplOS ©0-0-9.938,903.798 . 9.938.903.79
Llave asignada a segmento Franquncaas : 18 618.277.307, .15.618.277.
' Llave asignada a Exterior . T :.._.._5 983.443.168 . - 5. 3

Llave as;gnadaaOtros segmentos LT 1.419.843.309 1 1.419.843.309
Total =~ . IT32.960.467.762 - 32.960.467.762

La compafila determiné que, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las unidades gen
asociadas al valor llave correspondian a los Locales Propios, las Franquicias, la Red Exterior y ofr
de venta, dentro de los que se encuentran Aeropuertos, Ecommerce y Ventas Corpo‘ ivas
representan el 100% del valor Ilave reconocldo por !a entldad .- ,

El valor en uso. fue uhilzado para_ determmar el valor recuperable de todas fas’ unldades‘ .
efective con un monto smmﬁcatwo de valor llave asomado en comparaclén con el monto total del valc

Estos calculcs usan las proyecc:ones de ﬂu;os de efectwo sobre la base de presupuestos-ﬁnaucleros gue
cubren un periodo de cinco afios y se encuentran basados en proyecmones aprobadas por; la derencia’ Losg

de desarrollu del mercado

Los flu;os de ‘efectivo fueron descontados al respectwo costo promedio de’ capital ‘("
considerado un buen indicador del costo de capital. Latasa real de descuento aphcada fue el
que en el 2024 fue del 11,77%. R SR

y 2024,

Vcésl: nuestro’ lnfame de fecha
.10 de marzo de 2026

: PRICE WATER £ CO. SRL.
b (Socuo)




._Al 31 de diciembre de 2025

o .Médidosal'cosfo"-
| amortizado it

. resultados -

" Activos

Créditos porvenlas {Nola 18)
Otros oréditos (*

Efectwo yequ;vaientes del efect!vo {Nota 19}

Inversiones - SGR
Total

.. Al 31 de diclembre de 2025 L

© 20.246.022539
176375802
"7 044.918.867 -_,,--24033 sez_,

2232131441

”"2-232 faFagars T

T 27.557.832400 .

-_-Moaiaos-az'co;t'q? .

22.917.317.298. -4,640.515.103 "

Madidos al. valor
razonable con

. amortizado can’blosen

.Pasivas
Cuentas por pagar (Nota 26)
Contratos derivados : <
Deudas scociales (Nota 25} (*")
Préstamos {Nota 22} .
Gtros pasivos (Mota 23) (*")
Total

Al 31 de diclembre da 2024

B 1‘[811574280_

528,580,106- "

4,858,911,546"

32.053,392,551 1 - i
5415180776 .

. 55.667.639.350 - -

- Medidos al coste”

amortizade .

Activos :
- Créditos por ventas {Nota 1 8)
Otros créditos ™

Efectivo y equivalentes del sfectivo (Nota 1)~

inversiones - SGR
Total

Véase nucstro informe de fecha
10 de marze de 2026

“ resultados

18787412 539 -
1273471891 L e
1107849313 . - [ 1.875.076:268

Vel e 0 O0G A4 D4R

811.447.512 -

T 24138.533.943,




NOTA 15 INSTRU MENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA (Cont }

Madldosalcosto
amortlzado
Al 31 de diclembre de 2024 o
Pasivos ' Y I EE U ISR AP R
Cuentas por pagar (Nota 26} . e 13.906.023.652 .
Deudas sociales (Nota28) (**) =~ = 7 4208414136
Préstamos (Nota22) & UL 30148888083 1
Otros paswos(NotaZS) {*“) S 74410369230
Total - A r:_;-c,-,---ss794362.564-; L

™ !nduye préstarnos a c:obrar sociedades relacmnadas adelantos al personai y crédlws vanos Tegistrz
171y 17.2. ‘ R ke e ; :

("} Incluye remuneracmnes a pagar y prowsuén por vacaclones
el Incluye depbsltos en garantia 14 aiqullares devengados a pagar

Esttmacién del va!or razonab!e

mformacmn ne obsen.rable)

El siguiente cuadro presenta los activos fi nanmeros de la Sm[edad medldos a va[ -
diciembre de 2025 y2024 ' I

Al 31 do diclembre de 2025 ,___._:'-Niv'el_.fli U TUNVelZ il
Activos financieros a valor razonable Cn Celn :
can cambios en resuitados .. . L L
Fondo comun de tversidn - e - 2406456413 . PSR
" Sociedad de Garantia Recipmca . B fEEh 2_232131 441 L
Tiulos Publtcos ' BT & - 7.7 -7 |- Y N SRR E
" Total, R Lo 2.408.383.6620 - '2232.131 441.. i

Al3ldediciembreds 2024 © U Nivel1 - UNivei2
‘Activos financiercs a valer razenable R ST
con cambios enrestiados - ' X R
“Fondo comtn de inversién - -4734434541 I
Sociedad de Garantia Reclproca Sl 2.186,681,738
Tulos Publicos - asasoeias AL
Total T 5.228.913.687. . . 2.185.681.738 .

VYéase nuestro informe dc.fccha..
10 de marzo de 2026 -

PRICE'WATE_' GFISR& CO. SR
‘:' (Soclo)

e pc'aca_-a T




: basa n precios cpﬂzaczén
de los mercados a ia fecha del estado de situacion fin inanciera. Un ,mercado se entiende como ctivo

‘precios de cotizacion estan regularmente dtSpombles atravésde una bolsa, mtermedaarlof na’ el 'shtuc:én
:sectorial, u orgamsmo regulador Yy €50s precios reﬂe;an transacciones actuales y regulares de f ercad‘ '
partes que actlian en condiciones de mdependenc:a mutua, El ] precio de_cotuzacnén de encad
‘los activos fmancneros mantenldos por Ea Soc:edad es el préb de ofe
en el mvel 1

El vaior razonable de mstrumentos f nancneros que no se negoclan en mercados activos se eterm
técnicas de valuacién. Estas técnicas de valuacion makimizan ef uso de informacion obs: k
en los casos en que esté disponible y confia o menos p051ble en estzmamones especnf cas de.
todas las’ variables signifi cativas ' para establecer el valor razon e '

observables el mstrurnento se incluye en el mvel 2 ;

Si una 6 mas variables utilizadas para establecer el valor razonable no.son observables et et 1 &
instrumento ﬁnanclero se mciuye en e} mvel 3. No exnsten mstrumentos f‘ nancaeros que d an mciu;
mvel3 - : STLoo T _

NOTA 16 - OTROS CREDn'os
1641, Otros credltos no comentes v
Crédito vent lﬁﬁuuésie (Noé '2'9)
Gastos pagados por adelantado - -
Otros créditos 1mposmvos Pt

' Adelantos al personai
Total no comente

Crédito vema xnmueble {Nota 29) :
Gastos pagados por adelaniado ’
Créditos impositives

Reintegros & cobrar

Adelantos al personal -

Anticipos a proveedores - -
Préstamos a cobrar (Notz 27)
Créditos varios '

Total cortlente

z.sss.ssv 087 -

‘Véase nuestro’ informe de fecha
. 10 de marzo de 2026

?RI_CEWATE&CO SRL -

CPC’.E.C.A.BA 'E"I F’I? R




B Materlas pnmas
i Mercadereas de reventa
. Productos elaborados:

Productos semfelaborados

" Materiales
g Antcrpos de pro*.eedores

:Totai i

NOTA 18 CREDrros POR VENTAS

'Comunes - IR
. Sociedades relacxonadas (Nc:a 2?) BRI
Tarjetas de crédlto

s }; 18194.067597;
S 8.020.810

“Menos: - : R
Prevnsuﬁn para deudores incobrables (Nota 21) o
Fotal LT e e

: "'31'12.2025
_4_5 829, 376

. Fcndo cornun de lnversusn : _
Titulos Pubilcos o
. lnvers:ones en actwos financiaros

. ';' e PSP T ‘ 31122025
Efectrvo e 944918867
!mmnonesenachws t‘nancneros R i

- Efectwoyequwa%enta de efectivo S : -

Vcasc nuestro mforthc de fccha: s
(i0de marzo de 2026 .




' NOTAS A LOS . ESTADOS | FINANCEERO_ | SEPARADOS CORRES|
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARA

NOTA 20 PROVISIONES Y OTROS CARGOS

Provisiones para ;uncnos y costas
Total

Saldo neto al inicio def eierclclo :
Incremento (Nota 10} - R
Resuitado por postczén monetaria neta
Utilizacién -

Saldo neto al ﬁnal de] ejercicio _

NOTA 21 - P_REV!_SION mc’oaRAéLéS

Saldo neto al iniceo del ajerciczo
Incremento neto de recuperos -
Resuttado por pos;cuén mnelana neia
Utiizacion -

Saldo neto al ﬁnal dei sjerclcio

_NOTA 22 PRESTAMOS
22.1. Préstamos no corrientes’
Préstamos bancarios
Otligaciones Negocnables :
" Totatl ;
222, Préstaﬁios”’bﬁﬁientés

Préstamos bancarios
Intereses bancarios -

Total -

Véase nuestro mformc de f‘ccha
19 de manzo de 2026

S T 374.684.706

Intereses porObligacxoﬁes Negoclabi&ej_- S LR

POND

31122025

. 310.012.588
©..00.189.858.985
| (368.947.254)

& '“':H 42:2025

+30,270.197
43 522502 -
©7.259.568 -
(40 852. 357)

3 12 2025

-.-3.750,000, 000

25 578.010.200
: .29 328.010.200

31422025 ' 31422024

“23.121, 6534

e ; 750,000,000




Hakvanna S.A.

. NOTAZZ PRESTAMOS( _ont.}

Evoiucton de ’osp"éStamos PR

Sa[do neto al Inicio del a}ercicio e hE
Obtencnon de préstamos bancarios v descublertos
Emision de Obligaciones negocrables RS
Diferencia de cambio = 8 1

intereses del ejercicio .\ T - 5.685.076.6
Pago a bancos por mtereses financ_l_er_o_s: R {5.954.209.007)
Pago a bancos por capital y descublertos bancarlos - (32.801:410.001) " '_
Resultado por posicion monetarianeta” - - = -0 1.(7.230.488.220) |-
Saldo’ neto al ﬁnal del ajsrciclo ' S Z FER 32.053.392.551 "

(7.945 825, 426)
© 30.148.888.053

_ -En pesos argentanos

) : BT D T PSR S
Entidad. i E_mwltbdalprummun deserbalso | vencirdeite mﬂ!nelondﬂupihl Fasafla | Inferess:
Mzcro . - LF L 4500.000.000 | 20/W2024 -1~ 60 Mases Tﬁnuwdgmumyj 46,‘57-53@‘ S Mens

-En délares estadounidenses .

i B VT R -
L Tee o |[Momtodeipréstamo} iy | vmncimiente:] APOTHENCEE
Otilgueion negociabls .1 USD -~ 1850760  B72025 1. SSmese | oo Hute

[t} La tasa deI préstamo ﬁrmado el dla 20 de septrembre de 2024 con el Baneo Macrc es variable,y Iak IS compone
por la tasa Badlar publlcada alafecha més 5 5 puntas porcentuaiss stendo 2 la-fecha da cierre de ej 322% TNA

- Emisién de obEugaclones negoclables
Ei 8 de julic de 2025 Havanna SA concreté la emlstén de su Obhgaclén Negocnable Sene _
total de USD 18.534.780 (dolares estadounidenses - dieciocho millones quinientos . treintay;ic ; _
setecientos noventa) La misma t:ene un pfazo de tres anos. con pago de mtereses trimestral a una tasadel
8 ?5% anual.- . N : i

La Socledad desting ef producldo neio provenlente de ia emnsxén a :
(i) larefinanciacion de pasivos, incluyendo el’ pago ‘de capital lntereses con mstituc:ones bancarias locale
(il) la integracion de capﬂai de trabajo en el pais, pnnccpalmente para pagos a proveedores de materias primas;
envases y otros pasivos operativos comientes;y .t
¢ i mversrones en activos fisicos y b:enes de capital sntuados en et temtonc nacuonai

* Véase nugstro mforme de fecha i
© 10de mamdc 2026 :

cpcacnsam T T




Numero reglstro en Ia Inspeccnon General de Justlcla N*® .642 562
NOTAS A Los ‘ESTADOS FINANCIEROS 'SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL . EJERCICIO

o FINALIZADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN.FORMA COMPARATIVA EN PESOS
.NOTA 22- PRésmmos [Cont.} L

cuenta corrienter -

La Socnedad posee Ias ssguxentes Ezneas de crédito ab|ertas para préstamos pref‘ nanc:a

31.12 zozs (en rniles)
i i Manto
Banco _Mor;t:; ::l;:a de " efecﬂvamante
S o e utilizade
Macro . +9.000.000]. -'=:4ﬁ42.216'
Patagonia --5.000.000| o
Citibank ~1.700.000(:
Sartander Rio : 1.545.61-9 e e ) 44
Provincia 6.000.000
Frances " 1;200.000 :
Ciudad 5500.000) - | - 7.598.256|
Nacién 12200000} - 18648 9491 iU o7,
Supenielle 500000} - +'B57.744 ]
BICE 1.000.00_0 g .5 2,367.504]
Comafi '5.000000] .. | i &577.438)
BIND CoR2000000) 5 e e 208841073
ICBC . :3.000000} R AR ENT 2,394073j
| Mariva 1:500.000} S| B R G
| Yotat 56.345619 i 4.542.216 64495.497 30.148.888

(1) El monto de las lineas de crédrto a dacsembre 2024 en vaiores hzstorxcos fue de $46 827.826 enmiles y el
monto efect:vamente utflizado fue de $22, 918 413 en mxles .

Adlt:lonaimente verlo menc:onado en Nota 1.2. e

NOTA 23 — omos PASIVOS g

A, Otros ?aslvos no comentes

31422028
. 2,000.000
7 1.088,837,565
A2 ‘164,599:.,-

Depdsitos en garanﬁa _
Canon cobrados a devengar
Pasivos por arrendamiento
Total

23.2. Otros Pasivos corrientes

L.l 31422025 o B,
3.212,327.712 .. 3.196.537,

C B ABEEBE e

-~ 4.197.178,612 7 4.168.838.649

Canan cobrados a devengar
Pasivos por arrendamiento
Sociedades relacionadas (Nota 27}
Total

* Véase nuestroinforme de fechn .- - :
.. 18 de marzo dc 2026 .




31.12:2025
1:021,788.972 . 1,

- Refenciones apagar =
" Direccién General de Rentas a pagar
Olros |mpuestos a pagar :

2. s4i 257' 257,355

NOTA 25 - DEUDAS SOCIALES =

31.12.2025

Remuneracionesapagar :‘5_ :
Provisién vacaciones - e LR 2.010.821.72 02
Cargassocsalesapagar ol e DT n i ap8 4G 240 i 2243
Total - T

Proveedores com_unes' :
_ Provisién paragastos & .77 SREPESS

Adelantos en cuenta corriente SR

Tota[ : U IO

. Desarrolfo v Gestitn S A

JOTAL VENTAS DE BIEN§

(b) Compfa desehfici@:s T Co

T‘m tie relacién )
Desarrol!o ¥y Gestén SA. I L
Jnverlat S.A, - :

_TOTAL COMPRAS

423,907,341

Veasc nuestro informe dc fecha -
10 de marzo de 2026




NOTAS A Los. EsrAads 'FINANCIERO
 FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORM

EPARADOS CORRESPO, )

._Inveriat S A

’ Saldos por cuentas por cobrar {Nota 18)

‘YOTN.. CREDITOS FINNGCIEROS

Satdos por crédrtos ﬁnancieros {Nota 7 2)
Havanna Holding §:AL S

Saldos otros- pasivos (Nota 23 2)
- Havanna Holding S.A. oo
TOT' omns P S

(ﬂ Benef icios soc:a!es

La retnbumbn ¥ demés benefclos pagados o por pagar ala Alta GerenCia al 31 de diciembre .dy
ascienden a  $3.271.132.247 ‘siendo -contabilizados - en la linea" sueldos Y 1orna!e7.f'd )
La’ Alta: Gerencia, es’ ‘quien constutuye la méxnma autondad en ia toma de dec: ione
responsable de asignar Ios recursos. - . : .

NOTA 28 CAPITAL SOCEAL

De acuerdo con Io resuelto por la Asamblea General Extraordmana de Ac aoms_ s del :
2016, el capital social fue aumentado enla suma de $ 5.848.300 represenitado por 5, 848 3{__) ‘acc:|
peso ($1,-) valor nominal por accion, con una prima de emision de $ 118.810:400." El. aumento.
mencionado precedentemente fue suscnpto en su totalidad por Havanna Holding S. A Como
del mencionado aumento de capltal se mcrementé la part:clpacrén de Ia somedad controlante ‘pasando del
95% ar 95,4545%. L

Al 31 de dlclembre de 2025 e| caplial soccal es de pesos sesenta y cuatro mllIones trescientos treintay unmil = - - o
trescientos ($64.331.300.5), representado por £4.331.300 acciones ordmanas escnturales e un peso ($1)

vanr nominzl cada una y con derecho a un {1) voto por accién.” SRS s Rt

.- Viase nuestro informe dé fecha -1 -
.- 1 de marzo de 2026
PRICE-WA'I‘E. SRR

— "t;?.c_.s_.c.@




1.642.56;

NOTAS A LOS. ESTADOS FINANCIEROS - SEPARADOS ”'_CORRESPONDIEN_
FINALIZADO EL 31 DE DIC!EMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA_COMPARATIV

NOTA 28 CAPITAL SOCIAL (Cont )

Capital sy ‘Z'._.:::"'.:j:.:_'::._'lmdﬁhﬁ..ﬂ._;ﬁ.i::-::

. Susgripto. integrado einscriplo ; 43 862 000 Asambha Generai Extraordlnaﬂa
Suscripto. integrado e inscripto ot 14 621 000 | Asamblea nge.ra! Eauraordlnana
) Susc_:n_‘p!o. hlégradoeihsctipm ., ; . Acla Gene a Ex(raordmana :

La operacaén se reaﬁzo por un precno total de $313 614 651 que’ reexpresado en. moned e ciembred
2025 asciende a $1.377.143,070, monto ajustable conforme a Ia var;acnﬁn del tlpo de cambio. délar. MEP
vendedor segun lo establemdo en el contrato. v LT :

Al cierre de Ia transacczdn se perclblé la suma de $71 333 854 medlante transferencla .
saldo a cobrar en 10 cuotas semestrales, iguales y consecutivas, con vencimiento de la: ‘primera cuota e] ;
de enero de 2024. Como garantia de Ia financiacion otorgada, se constituyd hipoteca sobre. ambos inmuebles
Al 31 de diciembre de 2025, el saldo pendiente asciende a $280. 234.334. Con _f@cha 14 de enero de 2026;
Sociedad percibié fa cuota con vencnmuento correspond’ ente. e &

NOTA 30 SOCIEDAD DE GARANTIA REC!PROCA T
La Socnedad realizd aportes en- Fmtech SGR una entldad en la cua[ Ia Socuedad no posee control: Las™
Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) son vehlculos destinados a promover el ﬁnanmam:anto_de PYMES
conforme Ia Lay 24.467, cuyos aportantes acceden a beneﬂcnos ﬁscales en el lmpuesto a

Al 31 de dtcsembre de 2025 todas estas mversmnes se encuentran valuadas a valor razonable_ se presentan
en “Iinversiones — no corrientes”, Cada aporte debe mantenerse por dos aﬁos desde su integracién péra pode
acceder plenamente aI benef c;o t' scal correspondiente :

; 31.12 2025 31 12 2024
Saldo al inicio dei e;ercicw + 2.185.681. 738 - 2,650, 363.527',: ;_

Cobro cuolapartes o (469.785.500) (549 990.812)
Aportes S 11.300.000.000 © 953728514
Rendimiento del fondo -~ - - 540.417. 638 _f5564,.'861‘.‘295_;€*
Liquidacion de desembolsos - (soo 000:000) o
RECPAM - ' . (524.182.435). . {1.433.280.787) . -
Saldo al final del gjercicic - 2.232.131;441i o 2.185.681.738 .1

Veéase nucsu-o.'lhfonm de fecha
10 de marzo de 2026 -

| PR.ICE WATERERSE & co. 4S.R.L.

c;u:;s;cx-a._ YRS



: Los dl\ndendos abonados en el 2024 por el ejercm:o 2023'fueron de: $16.451.027 457 1
diciembre de 2025 ascienden a $21.641.122.711, siendo $15. 703.253.522 de | Havanna Hol

_parte fueron utilizados para compensar el mutuo-qua ) tia'entre amba compaﬁi ;
$747 773 9?5 de! accmmsta mmontano ‘

ZLa Sociedad celebré e contrato de tlpo NDF (Non-DeIwerable Fom!ard)
f? 000 000, con venclmlento en mayo de 2026 = :

Al 31 de dlclembre drcho mstrumento': ncuentra registrado er ado de Sttuscion
del! Pasivo corriente, bajo el rubro lnstrumentos F-“nanc[eros Derlvados con tna’ alu: r:|6n
Y contrapartlda en Resultados Fmanmeros ,

a nmonraf .den

que puedan modificar S|gn|f icativamente la situacion patrimonial de la Sociedad a ia’ fecha dedefre ni-los G
resultados. del presente eJEFClCEO ecorémico, que no hayan szdo mencionados en Ios presentes estados.- S
financieros.” . _ o

HemanG Campagnoh _

HavannaSA
Responsable de Reiaczones
' “con ei Mercado
Véascnucszmi‘nfo;ﬁzedefccha A B
;10 de marze de 2026 e . T S s S LT
PRICEWATE_R_H_‘_ co SRL ' S e __ o
' (S°°‘°) %q _ : o TGl (Mé}-ﬁ_;2_;326:16:1_3{12351")] R
crcacxa“a *m [ SR T - ST N e e : T e
Martin Tarrio /- Lo Dr. Pablo Anel Saez T {ovane o

' -+ i+ Contador Piblico (UBA):- ,j - quusmn Fxs:al"mdom ‘
e CPCECABA T“342F°I21 e




