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	מיטב בית השקעות - דוחות כספיים בלתי מבוקרים לרבעון 2 2025
	תוכן העניינים:
	דוח הדירקטוריון לתקופה שהסתיימה ביום 30 ביוני, 2025
	1. הסברי הדירקטוריון למצב עסקי התאגיד
	1.2. מצב כספי
	1.2.1 ההון המיוחס לבעלי המניות של החברה - ליום 30.6.2025 הסתכם לכ-927 מיליוני ש"ח בהשוואה לכ-848 מיליוני ש"ח ליום 31.12.2024. הגידול בהון בתקופת הדוח נבע, בעיקר, מסה"כ רווח כולל המיוחס לבעלי המניות של החברה בסך של כ-186 מיליוני ש"ח, בקיזוז, דיבידנד שש...
	1.2.2 זכויות שאינן מקנות שליטה - ליום 30.6.2025 הסתכמו לכ-177 מיליוני ש"ח בהשוואה לכ-269 מיליוני ש"ח ליום 31.12.2024. השינוי בתקופת הדוח נובע, בעיקר, מרווח כולל המיוחס לזכויות שאינן מקנות שליטה בסך של כ-24 מיליוני ש"ח בקיזוז רכישות נטו של בעלי זכויות ...
	1.2.3 נכסים שוטפים - ליום 30.6.2025 הסתכמו לכ-3.2 מיליארדי ש"ח בהשוואה לכ-2.7 מיליארדי ש"ח ליום 31.12.2024. עלייה במזומנים ושווי מזומנים, בחייבים ויתרות חובה, בלקוחות ובאשראי לקוחות קוזזה, בחלקה, על ידי ירידה בהשקעות לזמן קצר.
	1.2.4 השקעות של עמיתי קופות גמל - ליום 30.6.2025 הסתכמו לכ-107 מיליוני ש"ח לעומת כ-103 מיליוני ש"ח ליום 31.12.2024. הסעיף כולל יתרת נכסי קופות גמל מבטיחות תשואה. לפירוט נוסף ראה באור 19ג'(7) לדוחות הכספיים לשנת 2024.
	1.2.5 השקעות, הלוואות ויתרות חובה - ליום 30.6.2025 הסתכמו לכ-1.1 מיליארדי ש"ח לעומת כ-1 מיליארדי ש"ח ליום 31.12.2024. הסעיף כולל בעיקר השקעות, הלוואות, אשראי לקוחות והוצאות מראש לזמן ארוך. העלייה בתקופת הדוח נובעת, בעיקר, מעלייה באשראי לקוחות לזמן ארו...
	1.2.6 השקעות, הלוואות ושטרי הון בחברות כלולות - ליום 30.6.2025 הסתכמו לכ-21 מיליוני ש"ח לעומת כ-22 מיליוני ש"ח ליום 31.12.2024. הירידה בתקופת הדוח נובעת, בעיקר, מהשקעה במניות וואלו השקעות ערך בע"מ (ראה באור 5ד' בדוחות הכספיים), מהשקעה במניות רייגו השק...
	1.2.7 רכוש קבוע - ליום 30.6.2025 הסתכם לכ-172 מיליוני ש"ח בדומה ליום 31.12.2024. הרכוש הקבוע מורכב בעיקרו מנכסי זכות שימוש, מציוד וריהוט, מחשבים ושיפורים במושכר במשרדי הקבוצה.
	1.2.8 נכסים בלתי מוחשיים, נטו - ליום 30.6.2025 הסתכמו לכ-1.4 מיליארדי ש"ח בדומה ליום 31.12.2024. היוון הוצאות רכישה נדחות ורכישת תוכנות קוזזו על ידי הפחתות שוטפות של נכסים בלתי מוחשיים.
	1.2.9 התחייבויות שוטפות - ליום 30.6.2025 הסתכמו לכ-3.4 מיליארדי ש"ח לעומת כ-3.2 מיליארדי ש"ח ליום 31.12.2024. עלייה בזכאים ויתרות זכות ובהתחייבויות בגין תביעות משפטיות קוזזה, בחלקה, בירידה במסים שוטפים לשלם ובספקים.
	1.2.10 התחייבויות לא שוטפות - ליום 30.6.2025 הסתכמו לכ-1.5 מיליארדי ש"ח בהשוואה לכ-1.2 מיליארדי ש"ח ליום 31.12.2024. העלייה נובעת, בעיקר, מהנפקת אגרות חוב ע"י פנינסולה בסך של כ-199 מיליוני ש"ח ומקבלת הלוואות לזמן ארוך בלוטוס.

	1.3   תוצאות הפעילות
	להלן תמצית דוחות רווח והפסד (במיליוני ש"ח):
	רווח לפני מימון, פחת והפחתות ומסים (EBITDA) (במיליוני ש"ח):
	להלן תמצית דוחות רווח והפסד פרופורמה בנטרול השפעת התביעות המשפטיות
	(במיליוני ש"ח):
	1.3.1 הכנסות
	הכנסות הקבוצה מניהול חיסכון שוטף

	1.3.2 הוצאות שיווק, תפעול הנהלה וכלליות - הסתכמו ברבעון השני של שנת 2025 לסך של כ-275 מיליוני ש"ח לעומת כ-243 מיליוני ש"ח ברבעון המקביל אשתקד וסך של כ-544 מיליוני ש"ח בתקופת הדוח לעומת כ-484 מיליוני ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. העלייה נובעת מעלייה בהוצאו...
	1.3.3 הוצאות מימון בגין אשראי חוץ בנקאי - הסתכמו ברבעון השני של שנת 2025 לסך של כ-38 מיליוני ש"ח לעומת כ-32 מיליוני ש"ח ברבעון המקביל אשתקד וסך של כ-76 מיליוני ש"ח בתקופת הדוח לעומת כ-60 מיליוני ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. העלייה בתקופת הדוח נובעת, בעיק...
	1.3.4 רווח (הפסד) מניירות ערך המוחזקים למטרות השקעה בתיק הנוסטרו, נטו - הסתכם ברבעון השני של שנת 2025 ברווח בסך של כ-6 מיליוני ש"ח לעומת הפסד בסך של 1 מיליוני ש"ח ברבעון המקביל אשתקד ורווח בסך של כ-11 מיליוני ש"ח בתקופת הדוח לעומת רווח בסך של כ-5 מילי...
	1.3.5 הוצאות מימון, נטו - הסתכמו ברבעון השני של שנת 2025 לסך של כ-9 מיליוני ש"ח לעומת כ-10 מיליוני ש"ח ברבעון המקביל אשתקד וסך של כ-15 מיליוני ש"ח בתקופת הדוח לעומת סך של כ-18 מיליוני ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד. הוצאות המימון מושפעות משינויים במדד המחיר...
	1.3.6 הכנסות (הוצאות) אחרות, נטו - הסתכמו ברבעון השני של שנת 2025 להכנסות בסך של כ-1 מיליוני ש"ח לעומת סך של כ-2 מיליוני ש"ח ברבעון המקביל אשתקד ולהוצאות בסך של כ-4 מיליוני ש"ח בתקופת הדוח כאשר בתקופה המקבילה אשתקד לא היו הוצאות אחרות. ההוצאות כוללות,...
	1.3.7 מסים על הכנסה - חלק מחברות הקבוצה הינן מוסדות כספיים כמשמעותם בחוק מס ערך מוסף, תשל"ו - 1975. בהתאם לכך, משלמות חברות אלו גם מס רווח. להרחבה ראה באור 26 לדוחות הכספיים לשנת 2024.

	1.4      נזילות ומקורות מימון
	תזרים המזומנים ששימש לפעילות שוטפת (במיליוני ש"ח)
	להלן ריכוז יתרות מתאגידים בנקאיים - במיליוני ש"ח:

	1.5 אירועים לאחר תאריך המאזן


	2. פרטים בדבר חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם
	האחראי על ניהול סיכוני שוק בתאגיד
	תיאור סיכוני השוק אליהם חשוף התאגיד
	ניתוחי רגישות
	שינויים בניירות ערך אשר נזקפים לרווח והפסד
	שינויים בשערי החליפין
	שינויים במדד המחירים לצרכן


	3. היבטי ממשל תאגידי
	דירקטורים בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית

	4. גילוי בדבר הליך אישור הדוחות הכספיים
	5. גילוי ייעודי למחזיקי אגרות חוב ליום 30 ביוני, 2025

	דוח בדבר הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי
	דוח רבעוני בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי לפי תקנה 38ג(א):
	הצהרות מנהלים
	(א) הצהרת מנהל כללי לפי תקנה 38ג(ד)(1):
	הצהרת מנהלים הצהרת מנהל כללי

	(ב) הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים לפי תקנה 38ג(ד)(2):
	הצהרת מנהלים הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים



	עדכון מידע לגבי עסקי התאגיד בהתאם לתקנה 39א' לתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), תש"ל-1970
	1. חלוקת דיבידנד
	2. פעילות התאגיד ותיאור התפתחות עסקיו
	3.  סביבה כלכלית והשפעת גורמים חיצוניים על פעילות התאגיד
	3.1. ביום 18.6.2025 אישר דירקטוריון הבורסה שינויים בתקנון הבורסה ובהנחיות על-פיו לקראת המעבר למסחר בימים שני עד שישי. ביום 30.7.2025 אישרה רשות ניירות ערך את תיקון התקנון וההנחיות, וביום 5.8.2025 ניתן אישור שר האוצר לתיקון התקנון וההנחיות. בהתאם להודע...
	3.2. החברה לומדת את דוח הועדה להגברת התחרות במערכת הבנקאות ושוקלת את הכדאיות בכניסה לתחום הפעילות הבנקאי באמצעות רישיון בנק קטן כפי שהמליצה הועדה.
	4. תיאור עסקי התאגיד לפי תחומי פעילות
	4.1. מגזר אשראי חוץ בנקאי

	4.1.3. ביום 19.5.2025 אישר דירקטוריון פנינסולה בחינה של אפשרות לפעול לגיוס חוב בדרך של הנפקת סדרת אגרות חוב חדשה (סדרה ד') של פנינסולה. ביום 26.6.2025 אישרה מעלות דירוג ilA להנפקת סדרה חדשה של איגרות חוב בהיקף של עד 200 מיליון ₪.
	4.1.4. ביום 26.6.2025 פרסמה פנינסולה דוח הצעת מדף מכוחו הנפיקה פנינסולה 200,000,000 ₪ ע.נ., אגרות חוב (סדרה ד') בדרך של הנפקת סדרה חדשה בתמורה לכ-200 מיליון ₪ (ברוטו). אגרות החוב (סדרה ד') נושאות ריבית שנתית קבועה של 5.4% ואינן צמודות (קרן וריבית) למד...
	4.1.5. ביום 17.7.2025 שהינו המועד הקובע להארכת או פירעון ניירות ערך מסחריים (סדרה 3) של פנינסולה, החליטה פנינסולה לבצע פירעון מלא של הסדרה.
	4.2. מגזר חבר בורסה
	4.3. מגזר חיסכון טווח ארוך

	5. תחומי פעילות אחרים
	5.1. תחום פעילות ליקווידיטי
	5.2. תחום פעילות ברוקראז' מוסדי
	6. השקעות
	6.1. הקמת מיטב אלטרנטיב
	6.2. קרן וואלו מבית מיטב והשקעה בחברת וואלו
	6.3. רייגו - ניהול קרן אשראי פרטית והשקעה בחברת רייגו
	7. ניירות ערך של החברה
	7.1. מניות וכתבי אופציה
	7.2. תוכנית רכישה עצמית
	7.3. הנפקת ניירות ערך מסחריים
	7.3.1. ביום 6.7.2025 קבעה מידרוג דירוג P-1.il להנפקת סדרה חדשה של ניירות ערך מסחריים של החברה בהיקף של עד 150 מיליון ₪.

	7.3.2. ביום 8.7.2025 פרסמה החברה דוח הצעת מדף מכוחו הנפיקה 150,000,000 ₪ ע.נ., ניירות ערך מסחריים (סדרה 1) בדרך של הנפקת סדרה חדשה בתמורה לכ-150 מיליון ₪ (ברוטו). ניירות ערך מסחריים (סדרה 1) נושאים ריבית שנתית של ריבית בנק ישראל בתוספת 0.21%. לפרטים נ...
	8. מניות חסומות
	9. תשקיף מדף
	10. הון אנושי
	11. הליכים משפטיים
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