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 "מ בע אנרגיות מתחדשות –משק אנרגיה 

 ) ״החברה״(

 2025 בדצמבר 11

 מדף  הצעת דוח

 

  אוגוסטב 30נושא תאריך  2023 אוגוסטב 29אשר פורסם על ידי החברה ביום  פי תשקיף מדף של החברה-על

ידי רשות  )2023-01-100044  אסמכתא:מס'  (  2023 על  הוארכה  פיו  על  ניירות ערך  , אשר התקופה להצעת 

ובהתאם להוראות תקנות ניירות ערך (הצעת מדף  )  תשקיף המדף("  2026באוגוסט    29ניירות ערך עד ליום  

ערך),   ניירות    מדף   הצעת  דוח  בזאת  לפרסם   מתכבדת   החברה   "), מדף  הצעת   תקנות("  2005-"ותשסשל 

  המפורטים  הערך  ניירות  של")  הבורסה"מ ("בע  אביב-בתל  ערך  לניירות  בבורסה  למסחר  ולרישום  להנפקה

 "). המדף  הצעת דוח(" להלן

"), עימו התקשרה החברה בשטר  הנאמן("  1) בע"מ 1975) הינו הרמטיק נאמנות ('גסדרה  הנאמן לאגרות החוב (

לדוח הצעת מדף    נספח א'), המצ"ב כ'גסדרה  המסדיר את תנאי אגרות החוב (  2025  יוניב   23נאמנות מיום  

 ").(סדרה ג') שטר הנאמנותזה ("

  צוין   כן  אם  אלא,  המדף  בתשקיף  להם  שניתנה  המשמעות  בו  המובאים  למונחים  תיוחס  זה  מדף  הצעת  בדוח

 . אחרת במפורש

   )'גסדרה ( חוב אגרות  - המוצעים הערך ניירות .1

ש"ח   1בנות   שם, על שומות ר ) של החברה,'גסדרה חוב ( אגרות ש"ח ערך נקוב של 234,231,000 עד .1.1

אשר מוצעות בדרך של הרחבת סדרה שנרשמה לראשונה למסחר בבורסה על פי דוח   ע.נ. כל אחת, 

, אשר פורסם מכוח תשקיף מדף  )2025-01-044282(מס' אסמכתא:    2025ביוני,    23מיום  הצעת מדף  

 ").דוח הצעת המדף הראשוןשל החברה ("

 
כתובת דואר   ,מרב עופרקשר:  איש , 5544553-03טלפון:  , בני ברק 30דרך ששת הימים  להלן פרטי ההתקשרות של הנאמן:  1

חוק החברות;  bonds@hermetic.co.il:  אלקטרוני  לפי  בישראל  שהתאגדה  במניות  מוגבלת  פרטית  חברה  הינו  -הנאמן 
החברות("  1999-שנ"טת ובפרט  ")חוק  דין,  כל  פי  על  הקבועות  הכשירות  דרישות  על  עונה  והוא  בנאמנויות,  העוסקת   ,

ערך, התשכ"ח ניירות  בחוק  ערך("  1698-הדרישות הקבועות  ניירות  חוב. חוק  לאגרות  לנאמן  הנאמנות הצהיר    ")  בשטר 
הנאמן, כי אין לו עניין אישי בחברה ואין עליו כל מניעה על פי כל דין להתקשר עם החברה בשטר הנאמנות, לרבות ביחס  

. יצוין כי, הנאמן,  לניגודי עניינים המונעים את התקשרותו עם החברה, וכי מטרתו העיקרית הינה לעסוק בענייני נאמנות
  בחברה   מהותי עניין   כל אין   לנאמן, כי יצוין של החברה. ואגרות החוב (סדרה ב') משמש גם כנאמן לאגרות החוב (סדרה א')

ואגרות החוב (סדרה ב')  החוב (סדרה א') למעט עניין הנובע מכהונתו של הנאמן לאגרות   בנאמן   מהותי  עניין   כל   אין ולחברה
למועד דוח הצעת המדף, לא מתנהלים הליכים משפטיים בקשר עם תפקידו  מן, כפי שנמסר לחברה על ידי הנא  . החברהשל 

   . לחוק ניירות ערך 1כנאמן בקשר עם אחריותו כנאמן לפי פרק ה'
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ש"ח ערך נקוב אגרות חוב    193,182,000יצוין כי נכון למועד דוח הצעת מדף זה, קיימות במחזור   .1.2

זהים   המדף  דוח הצעת  ג') המוצעות במסגרת  (סדרה  אגרות החוב  תנאי  החברה.  של  ג')  (סדרה 

ג')   ג'), כפי שתוארו בדוח הצעת המדף הראשון. אגרות החוב (סדרה  לתנאי אגרות החוב (סדרה 

חת לכל דבר ועניין  שתונפקנה על פי דוח זה, תהווינה, החל ממועד רישומן למסחר בבורסה, סדרה א

ביחד עם אגרות החוב (סדרה ג') הקיימות במחזור, ושטר הנאמנות (סדרה ג') יחול גם לגבי אגרות  

  כי עד למועד דוח הצעת המדףהחוב (סדרה ג') שתונפקנה על פי דוח הצעת מדף זה. כמו כן, יצוין  

') בהתאם ללוח הסילוקין של אגרות  גשולמו כל תשלומי הקרן והריבית בגין אגרות החוב (סדרה    זה

החוב כאמור. למען הסר ספק יובהר, כי כל מועד פירעון של קרן ו/או ריבית שנעשה בעבר בגין  

') שתונפקנה על פי דוח הצעת מדף  ג') לא יזכה את רוכשי אגרות החוב (סדרה  גאגרות החוב (סדרה  

 . בתשלום כלשהוזה 

אשר    ,שווים  לא  חצי שנתיים  תשלומים  )11(  אחד עשרב  לפירעון  עומדותאגרות החוב (סדרה ג')    .1.3

  התשלום (כולל) כדלקמן:    2032עד    2027  מהשנים  אחת  כל   שלביוני    30- בדצמבר ו   31  םמיישולמו בי

עד  ו  , בתשלום השני מהקרן  4%המהווה    סכוםובו ישולם    2027בדצמבר    31  ביוםישולם    הראשון 

בדצמבר   31האחרון (אשר ישולם ביום  , בתשלום  מהקרן  4%ישולם סכום המהווה  (כולל)    העשירי

 . מהקרן 60%ישולם סכום המהווה  )  2032

שנתי    בשיעור  ,קבועה  ריבית שנתית  תישא  )'גסדרה  אגרות החוב (מסולקת של קרן  היתרה הבלתי   .1.4

במסגרת  נש  4.78%של   הראשון,  דוח  קבע  המדף  בשנה,  אשר    הצעת  פעמיים    31  םמיביתשולם 

ו של    ,(כולל)  2032  עד  2025  מהשנים   אחת  כל  של  ביוני   30- בדצמבר  הראשון  שהתשלום  באופן 

האחרון    ן הפירעוותשלום הריבית האחרון יתבצע ביחד עם    2025  בדצמבר  31הריבית ישולם ביום  

 . 2032בדצמבר  31ביום  אגרות החוב של קרן

 )."אגרות החוב או " ")'גסדרה אגרות החוב ( הלן: " עיל ול(ל
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הנפקת אגרות  המכרז ל לעיל, החברה מודיעה בזאת כי אם וככל שבמסגרת    1.1  על אף האמור בסעיף .1.5

ש"ח ע.נ.    187,385,000פי דוח הצעת מדף זה, סך הביקושים יעלה על   ) המבוצעת על ג'סדרה החוב (

(ההפרש האמור ייקרא להלן:  ")  המונפקת לציבורהמקסימאלית  הכמות  ("  )'גסדרה  אגרות חוב (

  לא תנפיק אגרות חוב מעל הכמות המקסימאלית המונפקת לציבור החברה  "), אזי  הסכום העודף"

גובה  ו על  ההנפקה  תוצאות  על  הדיווח  במסגרת  תודיע  החברה  (א)  שלהלן:  ההוראות  תחולנה 

פי דוח הצעת   הסכום העודף ועל סכום ההנפקה אשר בכוונת החברה להנפיק במסגרת ההנפקה על

; (ב) הנפקת היחידות לציבור בגובה הסכום  ש"ח ע.נ.    187,385,000, שכאמור לא יעלה על  המדף

(בלבד) לא תבוצע ולא יגבו כספים מהמזמינים   (ג) ההקצאה  העודף  (בלבד);  בגין הסכום העודף 

המחיר  (קביעת    להלן  2.12למזמינים אשר נענו במסגרת המכרז לציבור בהתאם להוראות סעיף  

(פרו  ליחידה היחס  לפי  תבוצע  היחידות),  והקצאת  הכמות  -במכרז  שבין  המקסימאלית  ראטה) 

) על פי החלטת החברה לבין הכמות המוצעת על פי דוח  'גסדרה  (אגרות החוב  של    המונפקת לציבור 

 ;  ), לפי הנמוך'גסדרה הצעת המדף או הביקושים שהתקבלו בפועל לאגרות החוב (

ע.נ.    ש"ח  234,231,000ביקושים המשקפים  לשם הדוגמה, אם במסגרת המכרז לציבור התקבלו   .1.6

אגרות חוב  "ח ע.נ.  ש  187,385,000), אז לאור החלטת החברה לגייס סך של  'גסדרה  אגרות חוב (

הוראות  תה נענית על פי תוצאות המכרז שנערך על פי  י ייוקצו לכל מזמין אשר בקשתו ה)  'גסדרה  (

  234,231,000 לפי התחשיב הבא: (מהיקף ההקצאה על פי תוצאות המכרז    80%-כ ,  להלן  2.12סעיף  

/187,385,000(.   

(סדרה   .1.7 החוב  אגרות  של  הריבית  ו/או  הקרן  לאנשים  גתשלומי  ישולמו  יהיו  אשר  ')  שמותיהם 

(סדרה   ביום  גרשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב  ו/או    דצמברב  25')  ביחס לתשלום הריבית 

ביחס לתשלום הריבית ו/או הקרן    –ביוני    24דצמבר, וביום  ב  31הקרן (לפי העניין) המשולם ביום  

התשלום האחרון של הקרן והריבית ישולם    .")היום הקובע("ביוני    30(לפי העניין) המשולם ביום  

(סדרה   החוב  אגרות  מחזיקי  במרשם  רשומים  יהיו  ששמותיהם  ביום  גלאנשים  החברה  של   ('

(סדרה   החוב  אגרות  תעודות  מסירת  כנגד  במשרדה  גהתשלום,  התשלום,  ביום  החברה  לידי   ('

הרשום של החברה או בכל מקום אחר בישראל עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור תפורסם  

 ) ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון.  5מישה (לא יאוחר מח

יום עסקים .1.8 יחול ביום שאינו    , בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית 

והיום הקובע לצורך    ,יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום

 קביעת הזכאות לפדיון לא ישתנה בשל כך. 

,  2025  ביוני  15אגרות החוב (קרן וריבית) הינן צמודות לעלייה במדד המחירים לצרכן שפורסם ביום   .1.9

לתנאים שמעבר לדף בתוספת    2.2לשטר הנאמנות וסעיף    2.3כמפורט בסעיף    2025  מאיבגין חודש  

 הראשונה לשטר הנאמנות. 

 מדורגות. אינן   )'גסדרה אגרות החוב ( .1.10
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 ) 1217652 :מכרז(מספר  החוב אגרותהצעת  אופן .2

  מוצעות )  'גסדרה  החוב (  אגרותש"ח ערך נקוב של      234,231,000לעיל,    1.5ף  בכפוף להוראות סעי .2.1

של  ב  לציבור ערךב   כאמור,  אחידה  הצעהדרך  ניירות  לציבור),    תקנות  ערך  ניירות  הצעת  (אופן 

של  יחידות  234,231-ב,  ")ההצעה  אופן  תקנות("   2007-תשס"ז בדרך  היחידה   על   מכרז ,    מחיר 

הרכב  .  ")המחיר המזערי ליחידה" או "המחיר המזעריש"ח ("  1,076-, אשר לא יפחת מ ")המכרז("

  נם כדלקמן:יכל יחידה ומחירה ה 

 

 ש"ח  1,076 ) 'גסדרה  ש"ח ערך נקוב אגרות חוב ( 1,000

 ------------------------------------------------------------------------ 

 ש"ח  1,076   ליחידה  מזערי סה"כ מחיר

- המוצע על  מחיר היחידה   את  וכןלרכוש    מבקשיחידות שהוא  ה יציין בהזמנתו את מספר    זמיןכל מ .2.2

לא  י יחידות שתוגש במסגרת המכרזיפחת מהמחיר המזערידו, אשר  לרכישת  שמחיר  ו  . הזמנה 

 בטלה ויראו אותה כאילו לא הוגשה.  תהיה , היחידה שהוצע בה נמוך מהמחיר המזערי

יפחתו מהמחיר המזערי  שונים, אשר לא    במחירי יחידה  הזמנות  עד שלוש  רשאי להגיש  מזמין כל   .2.3

  1,076  , דהיינוש"ח  1יהיו נקובים במדרגות של  היחידה המוצעים על ידו  שמחירי  ליחידה, ובלבד  

מחיר היחידה הנקוב בהצעה, שאינו שווה לאחת  .  ")מדרגות המחיר("  וכן הלאה  ש"ח  1,077ש"ח,  

  .ממדרגות המחיר, יעוגל למדרגת המחיר הקרובה כלפי מטה

ניתן להגיש הזמנות לרכישת יחידות שלמות בלבד. הזמנה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה, יראו   .2.4

בה הנקוב  השלמות  היחידות  מספר  לגבי  המוגשת  כהזמנה  הכלול    אותה  היחידה  וחלק  בלבד, 

שמספר  בהזמנה הזמנה  מלכתחילה.  בה  נכלל  לא  כאילו  אותו  יראו  פחות  ה,  בה  הנקוב  יחידות 

   מיחידה אחת, לא תתקבל. 

בקשה שצוינה בה כמות יחידות מוזמנת הגבוהה מהכמות המוצעת על פי דוח הצעת המדף, יראוה   .2.5

 פי דוח הצעת המדף.-כבקשה שצוינה בה הכמות המוצעת על 

דין, ההזמנות לרכישת היחידות הן בלתי חוזרות. כל הזמנה תיחשב כהתחייבות בלתי    לכל בכפוף   .2.6

את   לקבל  המזמין  מצד  חלקית    אגרותחוזרת  או  מלאה  מהיענות  כתוצאה  לו  שתוקצינה  החוב 

של   המלא  המחיר  את  להלן)  (כהגדרתו  ההנפקה  רכז  באמצעות  ולשלם  החוב    אגרותלהזמנתו 

 .  זה , והכול בהתאם לתנאי תשקיף המדף ודוח הצעת מדףלהזמנתולו עקב היענות  שתוקצינה

 אינה מובטחת בחיתום. ,הצעת ניירות הערך על פי דוח הצעת המדף .2.7
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עימו    מסווג   משקיע   לרבותו   עמו  הגר  משפחה  בן  לרבות  –   זה  הצעה  דוח  לעניין   ״מזמין״  או  ״מבקש״ .2.8

 . התקשרה החברה לרכישת יחידות

 התקופה להגשת הזמנות  .2.9

 "). המכרז יום(" 2025בדצמבר  11  ,ה'ביום יתקיים יחידות הלרכישת   המכרז .2.9.1

ביום  ,  המכרז  במסגרת  הזמנות  להגשת  התקופה  .2.9.2  ותיסגר   , 09:30  בשעה   ,המכרזתחל 

שמועד  החתימות  רשימת  סגירת  מועד("   16:30  בשעה,  יום  אותוב ובלבד   סגירת "), 

תום   לפני  לא  יהיה  החתימות  ממועד   5ומתוכן    שעות  7רשימת  לפחות  מסחר  שעות 

 פרסום דוח הצעת המדף. 

   הזמנות הגשת .2.10

  גיזה זינגר אבן  באמצעות  לחברה  תוגשנה,  המכרז  במסגרת  יחידותה   לרכישת  הזמנות  .2.10.1

בע"מ מרחוב  חיתום  ז'בוטינסקי,  גן,  7  זאב    אובמישרין,    )״ההנפקה  רכז״(  רמת 

 לא   )״הזמנות  לקבלת  המורשים״(   בבורסה  אחרים  חברים  או  בנקים  סניפי  באמצעות

 המורשים   אצל  להשיגם  שניתן  טפסים  גבי  על  יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות

 . הזמנות לקבלת

לקבלת   .2.10.2 ההנפקה   הזמנותהמורשים  רכז  וכלפי  החברה  כלפי  וחייבים  אחראים  יהיו 

בגין   לחברה  שתגיע  התמורה  מלוא  נענו  הזמנולתשלום  ואשר  באמצעותם  שהוגשו  ת 

 במלואן, או בחלקן. 

 , המכרז  ביום  הזמנות  לקבלת  למורשה  שהוגשה  במכרז  יחידות   לרכישת  הזמנה  כל .2.10.3

 למועד  עד  הזמנות  לקבלת  המורשה  ידי-על  תתקבל  אם  יום   באותו  כמוגשת  חשבית

 רכז  לידי  ההזמנות  לקבלת  המורשה  ידי- על  שתועבר  ובתנאי,  החתימות  רשימת  סגירת

רשימת חצי  לתום    עד  ההנפקה  רכז  ידי- על  ותתקבל  ההנפקה סגירת  ממועד  שעה 

יובהר   .")לרכז  להגשה  האחרון  המועד("  המכרז   ביום  17:00  לשעה  עדהחתימות, היינו  

הזמנות  אצל  שתתקבל   הזמנהכי,   לקבלת   רשימת  סגירת  מועד  לאחר  המורשים 

 רשימת  סגירת  מועד  לאחר  אחת  משעה  יותר  ההנפקה  רכז  אצל  שתתקבל  או  החתימות

 . החברה  ידי  על תענה לא, החתימות

תיעשה באמצעות   , לרכז ההנפקה  ,הזמנותי המורשים לקבלת  ל ידעההזמנות  העברת   .2.10.4

כן, ההזמנות  שידור   וירטואלית. כמו  דיגיטלי, באמצעות כספת  לרכז ההנפקה באופן 

, אשר תישמרנה תועברנה במעטפות סגורות  ,ישירות לרכז ההנפקה  תוגשנהשהזמנות  

סגורות עד לחלוף המועד האחרון להגשה לרכז. המעטפות הסגורות תוכנסנה לתיבה 

מועד האחרון להגשה סגורה ביחד עם הבקשות אשר הוגשו לרכז ההנפקה וזאת עד ל

 .לרכז
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 התמורה   ותשלום תוצאותיו פרסום, המכרז הליכי  .2.11

שבכספות, לרבות   ההזמנות  נהוצגת ,  המועד האחרון להגשה לרכזהמכרז, לאחר    ביום .2.11.1

ישירות לרכז ההנפקה,   הזמנות   ההנפקה  רכז   נציג,  החברה  נציג  בנוכחות  אשר הוגשו 

ובאותו מעמד יסוכמו ויעובדו    המכרז  הליכי  של  נאות  קיום  על  יפקח  אשר,  חשבון  ורואה

 .תוצאות המכרז

בבוקר, ימסור רכז ההנפקה   10:00  שעהלהמסחר הראשון שלאחר יום המכרז, עד    ביום .2.11.2

ההזמנות,  הוגשו  באמצעותם  אשר  הזמנות  לקבלת  המורשים  באמצעות  למזמינים, 

שנקבע במכרז,   מחיר היחידהתכלול את  הודעה על מידת ההיענות להזמנתם. ההודעה  

שעליכל  ל  ינהוקצתש  יחידותהכמות   התמורה  ואת  קבלת   לשלםו  מזמין  עם  עבורן. 

, יעבירו  ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז  בצהריים  12:00  שעהלההודעה, עד  

 רכז המיוחד שיפתח    חשבוןמנותיהם ליחידות נענו, כולן או חלקן, לזהמזמינים אשר ה

 שיש  התמורה  את,  הזמנות  לקבלת, באמצעות המורשים  )הלןל  2.13  סעיף  ו(רא  ההנפקה

 . נענו לגביהן שהזמנות היחידות עבור לשלמה

ההנפקה   .2.11.3 ה   לחברה    יעביררכז  בחשבון  שיצטברו  ופירותיהם  הכספים  כל  מיוחד את 

בניכוי עמלת  לעיל)   2.13(כהגדרתו בסעיף   ועמלת  ,  רכז ההנפקה, התחייבות מוקדמת 

ההנפקה. רכז  בחשבון  החוב  אגרות  הפקדת  על  הבורסה  מסלקת  אישור  קבלת   כנגד 

רכז ההנפקה כאילו התקבלה  בידי  החברה תהיה רשאית לראות את קבלת התמורה 

לשטר   9.1בידיה. שחרור תמורת ההנפקה (נטו) לחברה ייעשה בהתאם להוראות סעיף  

 הנאמנות. 

 לרשות   מיידי   בדוח   החברה   תודיע,  המכרז  יום  שלאחר  הראשון  המסחר  יוםלא יאוחר מ .2.11.4

   .המכרז תוצאות  את ולבורסה  ערך ניירות

רכז ההנפקה כהעברת התמורה  .2.11.5 של  רואה בהפקדת תמורת ההנפקה בחשבון  החברה 

אגרות החוב  לרשום את  בבקשה  לבורסה  החברה  תפנה  זאת  ועל סמך  לידי החברה, 

 למסחר.  

כולן או מקצתן, תקצה החברה למזמינים את אגרות החוב  .2.11.6 להזמנות,  נענתה החברה 

') שההזמנות לרכישתן נענו ואשר תמורתן שולמה במלואה, באמצעות הקצאת ג(סדרה 

בע"מ  אביב  בתל  ערך  לניירות  הבורסה  של  לרישומים  החברה  שם  על  החוב  אגרות 

לרישומים (" כהחברה  בחשבון  נ"),  שהופקדו  הכספים  העברת  רכז - על  המיוחדגד  ידי 

') תיעשה על גלעיל. הקצאת אגרות החוב (סדרה    2.11.3פקה לחברה כאמור בסעיף  נהה

 ') לחברה לרישומים.גידי משלוח תעודת אגרות חוב (סדרה 
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לפיצול, כפוף למילוי וחתימה של ו/או    תעודות אגרות החוב, תהיינה ניתנות להעברה .2.11.7

המקוריות  התעודות  בצירוף  הדבר,  מבקש  ידי  על  ומסירתו  פיצול  ו/או  העברה  כתב 

ידי   על  בכך,  הכרוכים  וההיטלים  המיסים  ההוצאות,  כל  לתשלום  ובכפוף  לחברה, 

 המבקש האמור ובכפוף להוראות שטר הנאמנות.  

 ים זמינלמ היחידותוהקצאת   המחיר ליחידהאופן קביעת   .2.12

 ליחידה  אחיד  במחיר  תונפקנה,  ינהיענ ת  לרכישתן  שהזמנות  החוב  אגרות  יחידות  כל .2.12.1

ביותר   המחיר הגבוה יהיה    אשר.  ")האחיד   המחיר("  שיקבע בהתאם לתוצאות המכרז

שהוגשו במחירים גבוהים   ביחד עם בקשות  במחיר זה,    תיחידוהבקשות לרכישת  אשר  

יספיקו להקצאת כל היחידות המוצעות לציבור (כולל המשקיעים המסווגים) על   ממנו, 

 הקצאת היחידות תעשה כדלקמן:  זה. דוח הצעת מדףפי 

סך   .2.12.2 היחידות  אם  הוגשוכמות  לרכישתן   שלגביהן  שהזמנות  יחידות  (לרבות  הזמנות 

יחידות  הלהלן) יפחת מהמספר הכולל של    3  התקבלו ממשקיעים מסווגים כאמור בסעיף

על דוח  - המוצעות  המדףפי  במלואןהצעת  ההזמנות  כל  תענינה  להתקיימות   ,  בכפוף 

, המחיר האחיד יהיה המחיר  , ובמקרה כזהלהלן  9.3  דרישות הבורסה כמפורט בסעיף

מדף. הצעת  בדוח  שנקבע  כפי  ליחידה  בגינן  ה יתרת    המזערי  תתקבלנה  שלא  יחידות 

 הזמנות, לא תונפקנה. 

סך   .2.12.3 היחידות  אם  הוגשוכמות   לרכישתן  שהזמנות   יחידות  לרבות (   הזמנות  שלגביהן 

 המספר  על   יעלה   או   שווה   יהיה)  הלןל  3  בסעיף כאמור    מסווגים  ממשקיעים  תקבלו ה

המדף  דוח   פי -על   המוצעות  יחידותה   של  הכולל  הקצאתית,  הצעת   יחידותה  עשה 

  :כדלקמן המוצעות 

 .תענינה לא  - האחיד מהמחיר נמוך במחיר ליחידה הנוקבות הזמנות  .א

 . במלואן תענינה -האחיד   מהמחיר הגבוה במחיר ליחידה הנוקבות הזמנות  .ב

האחיד  הזמנות .ג המכירה  במחיר    ידי - על  שהוגשו  הזמנות  כולל  לא(  הנוקבות 

  מזמין   שכל  כך  יחסי  באופן  תענינה  -)  להלן  3  בסעיףכאמור    מסווגים  משקיעים

  להזמנות  ענותיה  לאחר  לחלוקה  וותרישי   המוצעות  יחידותה  סך  מתוך  יקבל

ולאחר הקצאת  (האחיד    הגבוה מהמחיר שנקבע כמחיר    במחיר ליחידה  הנוקבות

היחידות להן יהיו זכאים המשקיעים המסווגים שהתקשרו בהתקשרות מוקדמת  

החברה שהגיש,    בהזמנה  שהזמין   יחידותה   מספר  שבין  ליחס  השווה   חלק  ,)עם 

  ההזמנות  בכל  הכלולות  יחידות ה   של  הכולל  המספר  לבין   האחידהנוקבת במחיר  

המחיר  שבהן  לחברה  שהוגשו   המשקיעים  של  חלקם  בניכוי(  האחיד  נקבע 

 ).להלן  3 בסעיףכאמור ,  שהתקשרו בהתקשרות מוקדמת עם החברה המסווגים
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למשקיעים   .ד החברה,    המסווגיםהקצאה  כלפי  מוקדמת  בהתחייבות  שהתחייבו 

 להלן.  3 תיעשה כמפורט בסעיף

 , יחידות   שברי  ייווצרו  לעיל  כאמור  במכרז  ההיענות  פי -על  הערך  ניירות   בהקצאת  אם .2.12.4

חוב   אגרות  יחידות  של  עודפים.  ביותר  הקרובה  השלמה  הליחיד,  הניתן  ככל,  יעוגלו  הם

 .  האחיד במחיר ההנפקה  רכז ידי-על יירכשו ,כאמור  מהעיגול כתוצאה וותרוישי

 כתוצאה  לו  שתוקצינה  יחידותה   כל  את  לרכוש  בהזמנתו  התחייב  כאילו  ייחשב  זמיןמ  כל .2.12.5

 .  לעילבסעיף זה  המפורטים הכללים לפי ,  להזמנתו  מלאה או חלקית   ענותימה

 מיוחד חשבון  .2.13

יפתח רכז ההנפקה בתאגיד בנקאי חשבון נאמנות מיוחד, על שם   המכרז  יוםסמוך לפני   .2.13.1

לקבלת הזמנות את פרטיו    למורשים") וימסור  המיוחדחשבון  ה החברה, נושא פירות ("

לקבלת  .  המיוחדחשבון  השל   כל   הזמנותהמורשים  את  המיוחד,  בחשבון  יפקידו 

ניירות הערך   הצעת לרכישתם נענו על פי תנאי דוח    שהזמנותהסכומים ששולמו בגין 

 .המדף

ועבורה בהתאם  ידי רכז ההנפקה בשם החברה  -המיוחד ינוהל באופן בלעדי על החשבון   .2.13.2

   "). חוק ניירות ערך ("  1968- להוראות חוק ניירות ערך, תשכ"ח

על  בחשבון .2.13.3 נענו  אשר  ההזמנות  בגין  שישולמו  הכספים  יופקדו  החברה, -המיוחד  ידי 

ה בחשבון  שיצטברו  כספים  בחלקן.  או  על  מיוחדבמלואן  ההנפקה -יושקעו  רכז  ידי 

 . כן שיתאפשר ככלצמודים, נושאי ריבית על בסיס יומי,  שאינםבפיקדונות נזילים 

  יעביר רכז ההנפקה  להלן,    9.3.39.3כאמור בסעיף    כל דרישות הבורסההיה והתקיימו   .2.13.4

יאוחר מהשעה  לח יום המכרז  12:00ברה, לא  מלוא   את  ,ביום המסחר השני שלאחר 

בניכוי    ,בגינם  נצברו  אשר  הפירות  בצירוף   ,המיוחד  חשבוןל  שהועברו  הכספים  יתרת

החוב   אגרותבגין    תעודותמסירת    כנגד  וזאתהסכומים אשר יגיעו למשקיעים המסווגים,  

 . ההנפקה  רכז הוראותפי -על הבורסה יחבר  וזיכוי לרישומים  לחברההמונפקות,  

להלן, תבוטל הנפקת   9.3כאמור בסעיף    הבורסה,ת  ודרישכל  אם יתברר כי לא התקיימו   .2.13.5

) ולא ירשמו)'גסדרה  אגרות חוב  יוקצו  ייגבו הכספים למסחר    , אגרות החוב לא  ולא 

במקרה של ביטול הנפקה כאמור, תודיע על כך החברה בדוח מיידי ביום   מהמזמינים.

המסחר הראשון לאחר יום המכרז, ותוך שני ימי מסחר נוספים לאחר מכן תפרסם על 

עיתונים   בשני  הודעה  בשפה כך  בישראל  לאור  היוצאים  רחבה,  תפוצה  בעלי  יומיים 

 .העברית
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צעת מדף  העל פי דוח את ההצעה מועד סגירת רשימת החתימות, תהא החברה רשאית לבטל  עד

טענה    זה, כל  למשקיעים  שתהיה  כל  /ומבלי  את  יראו  כאמור,  במקרה  לכך.  בקשר  זכות  או 

עם    ההזמנות בקשר  כאמור,הצעהשניתנו  שבוטלה  ביטול    במקרהכבטלות.    ה  לא  הצעהשל   ,

למסחר בבורסה ולא ייגבה כסף מהמשקיעים בקשר    יירשמולא    םה,  ו ניירות הערך לפיהונפקי

 .לאותן יחידות

 מסווגים משקיעים .3

,  לציבור על פי דוח הצעת המדף  המוצעות  מהיחידות   לחלק  ביחס   מוקדמת   בהתקשרות  התקשרה  החברה

מסווגים משקיעים  ביחס  ש  2, עם  הזמנות  להגשת  המסווגים  מהמשקיעים  התחייבות  קיבלה  לפיה 

  מהמשקיעים   מוקדמות  התחייבויות  קבלת  ;זה  , כמפורט להלן בסעיף")מוקדמת  התחייבות("  ליחידות

 נעשתה לפי העקרונות הקבועים בתקנות אופן ההצעה.  המסווגים

  הנקובה   זו  על  העולה  ,יחידות  כמות,  המכרז  במועד   להזמין   רשאים  יהיו  מסווגים  משקיעים .3.1

  נה יחשבת  לא  כאמור  שיוזמנו  עודפות  יחידות  ואולם,  יחידות  לרכישת  המוקדמת  בהתחייבותם

לכל דבר    הציבורידי  -על  שהוגשו  כהזמנות   אלא ,  זה  הצעה  דוח  לעניין   מסווגים   משקיעים  כהזמנות 

 . ועניין

- כ(המהוות    יחידות  187,385-ל  ביחס ,  הצעת המדף   דוחפי  -עלהמוצעות לציבור  יחידות  ה   מתוך .3.2

  ןתשיכרל  תו מוקדמ  תיוהתחייבו   וניתנ   , )ת מדף זהפי דוח הצע-יחידות המוצעות עלהמסך    80%

  ן לפיה ש"),  יםגווסמה  ם יעיקשמה להלן ("  זה   בסעיףם  ירטפומ  הםתימושש  מסווגים   ממשקיעים 

ובשיעור ריבית    פחת ת שלא    בכמות  יחידותרכישת  ל  במכרז   הזמנות   המסווגים   המשקיעים  יגישו 

 . להלן  3.5-ו לעיל  3.1 , כמפורט בסעיפיםשמם לצד להלן  המפורט  שלא יעלה, על

  האחיד   במחירהיחס בין כמות ניירות הערך שהוגשו לגביהם הזמנות    -"  יתר  חתימת",  זה  3  בסעיף .3.3

, ובלבד שהוא עולה על  (כהגדרתה להלן)  , לבין הכמות שנותרה לחלוקהבמכרז  שנקבע  ליחידה

כמות ניירות הערך שהוצעה בדוח הצעת המדף,   -" לחלוקה שנותרההחוב  אגרות כמותה" ;אחד

האחיד    במחיר גבוה מהמחירהזמנות    ן לגביהלאחר שנוכתה ממנה כמות ניירות הערך שהוגשו  

 .  במכרז שנקבע

 
  בהיקף,  ערך  ניירות  להזמין   להתחייב   מסווג   משקיע   על, כן  כמו .  ההצעה  אופןלתקנות    1בתקנה    כהגדרתו   -"  מסווג  משקיע "  2

 .במסגרת המכרז למשקיעים מסווגים לפחות"ח ש 800,000 של
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של  רקבמ,  ההצעה  אופן ת  נותק  י פ-על .3.4 יתחת ה    לפי   מסווג   למשקיע   הקצאהה   תבוצע,  רימת 

 : כדלקמן, נתןש  מוקדמת התחייבות

(  ל ע  ר תיה  תמתי עלתה ח  לא .3.4.1 (   מסווג  ע ימשק  לכל  יוקצו,  )5חמש   ) 100%מאה אחוזים 

 , יוקצו לכל משקיע מסווג )5חמש (  ר על יתה  מת תיח  עלתה;  לרכוש  ייבחהתש   תוהכממ

 ;שלרכו ייבתחשהת מו מהכ )50%חמישים אחוז (

 3.4.1  עיףבס   מורה כאלהקצא  מספיקה  לחלוקה  שנותרה ניירות הערך    תוכמ  הייתה   לא .3.4.2

 יעים שקלמ)  לעיל(כהגדרתה    לחלוקה   שנותרההחוב    אגרות  כמות   תוקצה  אזי,  לעיל

ההתחייבויות    וגיםסוהמ סך  מתוך  מוקדמת  התחייבות  כל  של  היחסי  חלקה  לפי 

 .  שיעור ריביתהמוקדמות שהוגשו באותו 

בסעיף .3.4.3 לעיל  יתר,    ,זה  3  בכפוף לאמור  של חתימת  למקרה   ים יע שקהמ  הזמנותביחס 

על  יחשבנהת  המסווגים שהוגשו  קביעת-כהזמנות  לצורך  הציבור  הריבית   ידי  שיעור 

שיעור הריבית ב תהיה  המסווגים למשקיעים  ההקצאה . שאנה אגרות החוביהאחיד שת

 .  במכרז שייקבע כפי ,האחיד

שלא תתקיים חתימת יתר, תיחשבנה הזמנות המשקיעים המסווגים במסגרת   במקרה .3.4.4

 .למזמינים היחידותחלוקת  לענייןידי הציבור  -כהזמנות שהוגשו על  ,מכרזה

בו נקב   לנקוב במחיר גבוה יותר לעומת המחירמשקיע מסווג יהיה רשאי, ביום המכרז,   .3.4.5

על ידי מסירת הודעה בכתב לרכז ש"ח),  1בהתחייבות המוקדמת האמורה (במדרגות של  

ההנפקה, ובלבד שהודעה כאמור תתקבל בידי רכז ההנפקה לפני מועד סגירת רשימת 

 החתימות.  

התחייב במסגרת התחייבות מוקדמת לרכישת   המפורטים להלן  אחד מהמשקיעים המסווגים  כל .3.5

עור ריבית שלא יעלה  י , להגיש הזמנות לרכישת יחידות בכמות שלא תפחת ובשחוב  אגרותיחידות  

    :לצד שמו, כדלקמן על המפורט

מחיר   מסווג  משקיע להגדרת עונה כיצד שם גוף

ליחידה  

 ש"ח) (ב

כמות 

 יחידות 

Agility Strategies LP   1,000 1,094 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של 

Alpha Bonds L.P.  3,000 1,084 תאגיד מסווג 

 4,000 1,086 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   א.ס. ברטמן השקעות בע"מ 

 1,000 1,094 תאגיד מסווג  אג'יליטי בונד שותפות מוגבלת

 6,300 1,087 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   אורקום אסטרטגיות בע"מ 

 10,000 1,078 חברת ביטוח  עמיתים  - איילון חברה לביטוח בע"מ 

 5,000 1,079 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ 
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של   אייסברג פיננסים ש.מ. בבעלות מלאה  הנמצא  תאגיד 

 משקיע מסווג 

1,110 1,500 

של   אייסברג פיננסים ש.מ. בבעלות מלאה  הנמצא  תאגיד 

 משקיע מסווג 

1,083 1,500 

של   אייסברג פיננסים ש.מ. בבעלות מלאה  הנמצא  תאגיד 

 משקיע מסווג 

1,080 2,000 

 11,090 1,086 קרן נאמנות  אילים קרנות נאמנות בע"מ 

ניהול קרנות   -אנליסט אי.אמ.אס.  

 ) בע"מ 1986בנאמנות (

 11,280 1,088 קרן נאמנות 

 19,645 1,088 קופת גמל / קרן פנסיה  אנליסט קופות גמל בע"מ 

 800 1,082 תאגיד מסווג  ג'י.אף.סי גרין פילדס קפיטל בע"מ 

 800 1,080 תאגיד מסווג  ג'י.אף.סי גרין פילדס קפיטל בע"מ 

 800 1,078 תאגיד מסווג  ג'י.אף.סי גרין פילדס קפיטל בע"מ 

 1,000 1,080 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   ורטיקל בונד ש.מ

 1,500 1,077 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   ורטיקל בונד ש.מ

 1,000 1,080 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   ורטיקל ש.מ.

 1,500 1,077 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   ורטיקל ש.מ.

 1,500 1,076 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   חצבים שותפות מוגבלת 

 3,000 1,080 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   טוטאל אופרטיוניטי שותפות מוגבלת 

 3,000 1,080 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   טוטאל בונד שותפות מוגבלת

 1,500 1,081 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   שותפות מוגבלת  -יוניק השקעות ופינטק 

 2,500 1,076 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   שותפות מוגבלת  -יוניק השקעות ופינטק 

 18,385 1,088 מנהל תיקים  לפידות ניהול תיקי השקעות בע"מ  -ילין 

 15,645 1,086 קרן נאמנות  ניהול קרנות נאמנות בע"מ  -ילין לפידות  

 17,000 1,081 קופת גמל / קרן פנסיה  ילין לפידות נ. קופות גמל בע"מ

ילין לפידות ניהול תיקי השקעות בע"מ  

 (עבור בסט אינווסט) 

 1,600 1,081 מנהל תיקים 

 3,130 1,087 קרן נאמנות  מגדל  קרנות נאמנות בע"מ 

 5,000 1,082 קופת גמל / קרן פנסיה  מור גמל ופנסיה בע"מ 

 5,000 1,077 קופת גמל / קרן פנסיה  מור גמל ופנסיה בע"מ 

 16,450 1,086 קרן נאמנות  ) בע"מ 2013מור ניהול קרנות נאמנות (

מחוג מנהל גמל לעובדי חברת החשמל  

 לישראל בע"מ 

 1,000 1,081 קופת גמל / קרן פנסיה 

 1,460 1,083 קרן נאמנות  מיטב קרנות נאמנות  בע"מ 

 1,500 1,092 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של   מיילסטון קפיטל (אי.אר.ג'י.אס) ש.מ

 4,000 1,083 מנהל תיקים  עציוני ניהול תיקים בגישת ״ערך״ בע״מ 

 1,000 1,200 קרן סל  ק.ס.ם מכשירים פיננסיים מסחר בע"מ 
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Agility Strategies LP   1,000 1,094 מ׳ ש׳׳ח 50תאגיד בעל הון של 

Alpha Bonds L.P.  3,000 1,084 תאגיד מסווג 

 סה״כ
  

187,385 
 להלן).  7(*) משקיע מסווג הקשור למפיץ (המפורט בה"ש 

 (**) משקיע מסווג שהוא בעל עניין או קשור לבעל עניין בחברה. 

ידי משקיעים מסווגים לרכישת יחידות אגרות  -לאור האמור לעיל, ניתנה התחייבות מוקדמת על .3.6

פי דוח הצעת המדף. מתוך  -מסך היחידות המוצעות לציבור על  80%- כ') המהוות  גחוב (סדרה  

יחידות    תחייבויות מוקדמות לרכישתכלל ההתחייבויות על ידי משקיעים מסווגים, לא ניתנו ה

   .ידי גופים מסווגים הקשורים למפיצים-על

של  המשקיעים .3.7 בשיעור  מוקדמת  התחייבות  לעמלת  זכאים  יהיו    מהתמורה   0.7%  המסווגים 

אליהן  הבגין    , הכוללת שביחס  לציבור הם  יחידות  המכרז  במסגרת  הזמנות  להגיש    התחייבו 

בסעיף יהיו    .לעיל  3.5  כמפורט  לא  שהיא  סיבה  מכל  ההנפקה  ביטול  של  במקרה  כי  יובהר 

  המשקיעים המסווגים זכאים לתשלום כלשהו מהחברה. 

באמצעות   .3.8 ההנפקה  לרכז  תועבר  המסווגים  המשקיעים  ידי  על  שתשולם  המורשים  התמורה 

בצהריים, ותופקד על    12:00שעה  לעד    המכרז, לאחר יום  שביום המסחר הראשון    לקבלת הזמנות 

 . לעיל 2.13 כאמור בסעיף המיוחדו בחשבון ייד

 המוצעות )'גסדרה החוב ( אגרות פרטים נוספים בקשר עם .4

בכל    .' לדוח הצעת המדףנספח אלתיאור תנאי אגרות החוב של החברה ראו שטר הנאמנות המצ"ב כ

בין   סתירה  של  לשטר  הוראות  מקרה  בקשר  המדף  הצעת  בדוח  המתוארות  להוראות  הנאמנות  שטר 

הנאמנות ו/או לאגרות החוב, יגברו הוראות שטר הנאמנות. נכון למועד דוח הצעת המדף אין כל סתירה  

  לבין הוראות שטר הנאמנות.הצעת המדף  המתוארות בדוח    והשטר   בין ההוראות בקשר לאגרות החוב 

 להלן יובא תיאור תמציתי של עיקרי הוראות מסוימות מתוך שטר הנאמנות של אגרות החוב. 

 החוב   אגרותהנאמן ל .4.1

לעיל,   (כאמור  החוב  לאגרות  הינו 'גסדרה  הנאמן   (   ) נאמנות  בע"מ,  1975הרמטיק   מ.ח.) 

),  'גסדרה  נאמנות המסדיר את תנאי אגרות החוב (ה , עימו התקשרה החברה בשטר  51-070519-7

  'ה"ש מס לפרטים נוספים בדבר הנאמן לאגרות החוב ראו    .לדוח הצעת מדף זה  נספח א'המצ"ב כ

 לעיל.  1

 תשלומים  .4.2
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לא   חצי שנתיים  ) תשלומים11(   אחד עשרב) עומדת לפירעון  'גסדרה  קרן אגרות החוב ( .4.2.1

  2032עד    2027  מהשנים  אחת  כל  שלביוני    30-בדצמבר ו  31אשר ישולמו בימים  שווים,  

כדלקמן:   ישולם    2027בדצמבר    31  ביוםישולם    הראשון  התשלום(כולל)   סכום ובו 

השנימהקרן  4%המהווה   בתשלום  המהווה  (כולל)    עשיריהעד  ו  ,  סכום   4%ישולם 

ישולם סכום המהווה )  2032בדצמבר    31האחרון (אשר ישולם ביום  , בתשלום  מהקרן

 .  מהקרן 60%

לצרכן  בגינה  והריבית   החוב  אגרות  קרן .4.2.2 המחירים  במדד  לעלייה  צמודות  תהיינה   ,

לא יחול שינוי בבסיס ההצמדה , ו2025  מאי , בגין חודש  2025  ביוני   15  שפורסם ביום

 .לאורך כל תקופת אגרות החוב

מעת לעת, של קרן אגרות החוב (סדרה   שתהאעל היתרה הבלתי מסולקת, כפי    הריבית  .4.2.3

 עד  2025  מהשנים  אחת  כל  של  ביוני  30-ו  דצמברב  31בימים  בשנה    פעמיים'), תשולם  ג

ביום    2032 ישולם  הריבית  של  הראשון  שהתשלום  באופן    2025  דצמברב  31(כולל), 

ישולם   האחרון  ביום    קרן  של  האחרון  התשלום  עם  ביחדוהתשלום  החוב,   31אגרות 

 . 2032בדצמבר 

של   .4.2.4 התקופה  בעד  ישולמו  הריבית  שהסתיימ   שישהתשלומי   הקודם ביום    החודשים 

), למעט תשלום הריבית הראשון  "הריביתתקופת  ("  הרלוונטי  ריביתה  תשלוםמועד  ל

(יום 2025  בדצמבר  31שיעשה ביום   , שישולם בגין התקופה המתחילה ביום הסליקה 

 של  הראשון לפני מועד התשלום    האחרון יום  ב המסחר לאחר יום המכרז) והמסתיימת  

  בגין  הריבית  שיעור").  הראשונה  הריבית  תקופת) ("2025  בדצמבר  30  (קרי, יום  הריבית 

 השנתית  הריבית  כשיעור  יחושב)  הראשונה  הריבית  תקופת  בגין(למעט    ריבית  תקופת  כל

 הימים  מספר  לפי  יחושבהריבית בגין תקופת הריבית הראשונה    ושיעור,  שתיים  חלקי

 ימים בשנה.   365על בסיס  ו  ראשונה ה הריבית  בתקופה

שיעור הריבית השנתית   ,שיעור הריבית בגין תקופת הריבית הראשונה של אגרות חוב .4.2.5

שנתית   החצי  הריבית  ושיעור  נקבע  הוא  בסיסו   שתחושב  ריבית  תקופת  כל  בגיןעל 

המכרז   ,שתיים  חלקי  השנתית  הריבית   כשיעור תוצאות  בדבר  המיידי  בדוח  יפורטו 

 . זה הצעת מדף  בקשר לשיעור הריבית שתפרסם החברה סמוך לאחר ההנפקה על פי דוח  

4.2.6. ) החוב  אגרות  של  הקרן  על  הריבית  של  האחרון  עם 'גסדרה  התשלום  ביחד  ישולם   (

) וזאת כנגד מסירת תעודות  'גסדרה  התשלום האחרון על חשבון הקרן של אגרות החוב (

 ) לידי החברה. 'גסדרה אגרות החוב (
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) ישולמו לאנשים 'ג סדרה  התשלומים על חשבון הריבית ו/או הקרן של אגרות החוב ( .4.2.7

 דצמברב 25) ביום  'גסדרה  אשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב (

ביוני    24בדצמבר, וביום    31  ביום  םהמשול  (לפי העניין)  ריביתקרן ו/או    ביחס לתשלומי

(כל אחד מהמועדים ביוני    30המשולם ביום  (לפי העניין)    ו/או קרן  ריבית  ביחס לתשלומי

" להלן:  יקרא  והריבית  ה  .")היום הקובעהאמורים  הקרן  של  ישולם תשלום האחרון 

מסירת  כנגד  ושיעשה  התשלום  ביום  במרשם  רשומים  יהיו  שמותיהם  אשר  לאנשים 

תעודות אגרות החוב לידי החברה ביום התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל 

) 5מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת החברה כאמור תפורסם לא יאוחר מחמישה ( 

 ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון. 

מובהר, כי מי שאינו רשום במרשם ביום הקובע, לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין  

 תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד. 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום  .4.2.8

עסקים, יידחה מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, 

 לא ישתנה בשל כך. ולריבית ו"היום הקובע" לצורך קביעת הזכאות לפדיון  

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים  .4.2.9

בעוד מאשר שמותיהם יהיו רשומים במרשם ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב לחברה  

בסעיף לאמור  בהתאם  הנאמנות  4.4  מועד,  בשטר  לדף  מעבר  הרשומים  או    לתנאים 

באמצעו מבוצעת  שהסליקה  הבורסה    תבמקרה  אם   –מסלקת  המסלקה.  באמצעות 

יחולו   בה,  תלויה  שאינה  מסיבה  לכך,  לזכאים  כלשהו  סכום  לשלם  תוכל  לא  החברה 

 לשטר הנאמנות.  12הוראות סעיף 

) יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים 'גסדרה  מחזיק אגרות החוב ( .4.2.10

פי אגרות החוב כאמור לעיל, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או    לאותו מחזיק על

רשאית  החברה תהא    .בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שתישלח בדואר רשום לחברה

אך ורק אם הגיעה למשרדה הרשום פי הודעתו של המחזיק בדבר שינוי כאמור  - לפעול על

לפני המועד הקבוע לפירעון תשלום כלשהו על פי    ) ימי עסקים15עשר (-חמישה  לפחות 

במקרה שההודעה תתקבל על ידי החברה באיחור, תפעל החברה לפיה אך   אגרות החוב.

פירעונם   ביחס לתשלומים שמועד  ליום קבלת וח יורק  ל לאחר מועד התשלום הסמוך 

 . ההודעה

בעוד מועד לחברה פרטים בדבר מלא מסר מחזיק אגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור   .4.2.11

חשבון הבנק שלו, ייעשה כל תשלום על חשבון הקרן והריבית בשיק שיישלח בדואר רשום 

לכתובתו האחרונה הרשומה במרשם. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום כאמור ייחשב 

עם  שנפרע  ובלבד  בדואר,  שיגורו  בתאריך  בו  הנקוב  הסכום  כתשלום  ועניין  דבר  לכל 

 לגביה.  הצגתו כהלכה
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 פי דין.  מכל תשלום בגין אגרות החוב ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על .4.2.12

   עמידה באמות מידה פיננסיות-התאמת שיעור הריבית בגין אי .4.3

עמידה    בגין אי  )'גסדרה  (לפרטים אודות מנגנון התוספת לשיעור הריבית שתשאנה אגרות חוב  

   שטר הנאמנות.בלתנאים הרשומים מעבר לדף  3.5באמות מידה פיננסיות, ראו סעיף 

 התחייבות לאי יצירת שעבודים .4.4

(שעבוד    לפרטים החברה  נכסי  כלל  על  שוטף  שעבוד  יצירת  לאי  החברה  התחייבות  צף אודות 

 .  לשטר הנאמנות 5.3ראו סעיף  שלילי) 

 נוספות   התחייבויות .4.5

(  כלפי מחזיקי אגרות  לפרטים אודות התחייבויות החברה ), לרבות התחייבויות  'גסדרה  החוב 

 לשטר הנאמנות.  51וסעיף   6, 5, 4 פיםפיננסיות (ובכלל זה מגבלה על חלוקת דיבידנד) ראו סעי

החברה מתחייבת לשלם במועדים הקבועים את מלוא  לשטר הנאמנות,    4.1בהמשך לאמור בסעיף  

אגרות החוב, ולקיים את כל יתר התנאים    על פי תנאי סכומי הקרן, הריבית והפרשי ההצמדה  

יכולה להתנות  החברה אינה  אגרות החוב ושטר הנאמנות.    על פיוההתחייבויות המוטלים עליה  

במקרה של סתירה בין סעיף    .לשטר הנאמנות  4.1בכל דרך שהיא על התחייבויותיה על פי סעיף  

  יגבר האמור בסעיף ,  נאמנותהלכל התחייבות נוגדת של החברה על פי שטר    לשטר הנאמנות  4.1

 לשטר הנאמנות.  4.1

 מוקדם  פדיון .4.6

תנאים ל  11.1  סעיף  ורא  הבורסה  ביוזמתאודות פדיון מוקדם של אגרות החוב    לפרטים .4.6.1

 שטר הנאמנות.  הרשומים מעבר לדף ב

את    החברה .4.6.2 ביוזמתה  להעמיד  רשאית  (  אגרותתהא  מוקדםג  סדרההחוב  לפדיון   (' , 

 לתנאים שמעבר לדף אשר בתוספת הראשונה לשטר הנאמנות.  11.2בסעיף כמפורט 

 הרחבת סדרה   .4.7

ל   אודות   לפרטים החברה  סעיסדרת  הרחבת  אפשרות  ראו  החוב  לשטר    2.5-ו   2.4  פים אגרות 

 הנאמנות. 
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 ריבית פיגורים  .4.8

 ) שבעה  על  העולה  באיחור  ישולם  אשר  ריבית,  ו/או  קרן  חשבון  על  תשלום  ימי7כל    עסקים  ) 

), וזאת מסיבה התלויה בחברה, ישא  'גסדרה  מהמועד הקבוע לתשלומו על פי תנאי אגרות החוב (

ריבית פיגורים כהגדרתה להלן, החל מהמועד הקבוע לתשלומו ועד למועד תשלומו בפועל. לעניין  

), כפי שתהיה  'ג" פירושה ריבית שנתית בשיעור ריבית אגרות החוב (סדרה  פיגורים  ריבית"זה,  

ב לעת,  הקבוע    4%  של  תוספתמעת  שמהמועד  לתקופה  ראטה  פרו  מחושבת  שנתי,  בסיס  על 

בתוספת התאמות בשיעורי הריבית ככל שתידרשנה בהתאם    לתשלום ועד למועד התשלום בפועל,

החברה תודיע על שיעור  .  נספח תנאים מעבר לדף המצורף לשטר הנאמנותל  3.5  להוראות סעיף

הריבית המדויק, הכולל את שיעור ריבית הפיגורים שנצבר (ככל שנצבר) וכן על מועד התשלום  

 . כאמור בדיווח מיידי וזאת שני ימי מסחר לפני מועד התשלום בפועל

 גילוי מרוכז של מנגנוני ההגנה בשטר הנאמנות  .4.9

 לדוח הצעת המדף.  'בנספח  מנגנוני ההגנה בשטר הנאמנות, ראו  בדברלפרטים 

 ניכיון .5

  ') אשר נרשמו למסחר במסגרת דוח הצעת המדף המקורי הונפקו ללא ניכיון. גאגרות החוב (סדרה   .5.1

ש"ח    1.076מינימלי של ) המונפקות על פי דוח הצעת מדף זה מוצעות במחיר  גאגרות החוב (סדרה  

),  2025בדצמבר,    10ף זה (נכון ליום  ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה ג'). ערב פרסום דוח הצעת מד  1-ל

החוב (סדרה    "ח. משכך, אגרותש  103.2ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה ג') הוא    1הערך המתואם של  

 .  בפרמיה) המונפקות על פי דוח הצעת מדף זה מוצעות ג'

  מיסוי .6

יש לשקול את השלכות המס הקשורות   ,כספים  להשקעות  בנוגע  החלטות  קבלת  בעת  כמקובל .6.1

ההוראות הכלולות בדוח הצעה זה    .הצעת מדף זהדוח  על פי  בהשקעה באגרות החוב המוצעות  

בדבר מיסוי אגרות החוב המוצעות בו אינן מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק 

בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות   ,ואינן באות במקום יעוץ מקצועי  ,הנזכרות בדוח הצעה זה

 . הייחודיות לכל משקיע

  2005-), התשס"ה147התקבל בכנסת החוק לתיקון פקודת מס הכנסה (מס'    2005ביולי    25ביום   .6.2

[נוסח חדש], התשכ"אהתיקון(" ניכר את הוראות פקודת מס הכנסה  -"). התיקון שינה באופן 

פרסום  הפקודה ("  1961 כן, במועד  ניירות ערך הנסחרים בבורסה. כמו  למיסוי  דוח  "), הנוגעת 

מדף זה, טרם התפרסמו כל התקנות החדשות הצפויות להתפרסם בעקבות התיקון. בנוסף,    הצעת

מדף זה לא קיימת פרקטיקה מקובלת לגבי חלק מהוראות התיקון וכן    דוח הצעתבמועד פרסום  

   לא קיימת פסיקה המפרשת את הוראות המס החדשות בתיקון. 
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לפקודה, אשר פורסם ברשומות    169אישרה הכנסת את תיקון    2008בדצמבר    29בנוסף, ביום   .6.3

), וחולל שינויים נוספים ביחס למיסוי  2009בינואר    1(ונכנס לתוקף ביום    2008בדצמבר    31ביום  

 ניירות ערך. 

  2011-פורסם ברשומות החוק לשינוי נטל המס (תיקוני חקיקה), התשע"ב  2011בדצמבר    6ביום   .6.4

,  2012"). בהתאם לחוק לשינוי נטל המס אשר נכנס לתוקף החל משנת  החוק לשינוי נטל המס("

  -נקבע בין היתר, העלאת שיעורי המס על הכנסות בידי יחידים בגין רווחי הון, ריבית ודיבידנד מ

 . 30% - ל 25%-מ 3, ולבעל מניות מהותי 25% -ל  20%

הסעיף קובע  ב הקובע מס נוסף על הכנסות גבוהות.  121, נוסף סעיף  הלפקוד  195במסגרת תיקון   .6.5

במס נוסף על חלק הכנסתו החייבת העולה על הסכום האמור    2013יהיה חייב החל משנת  יחיד  כי  

כאשר פורסם ברשומות חוק ההתייעלות הכלכלית    2016בדצמבר    29סעיף זה עודכן ביום  בסעיף.  

חוק  ("  2016-), התש"ז2018-ו   2017(תיקוני חקיקה ליישום המדיניות הכלכלית לשנות התקציב  

לשנים   בתאריך ").  2017-2018ההסדרים  עודכן  חוק    2024בדצמבר    26-ה  וכן  במסגרת 

התקציב   לשנת  התקציב  יעדי  להשגת  חקיקה  (תיקוני  הכלכלית  הקפאת  2025ההתייעלות   )  (

סעיף  ").  2025תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב לשנת  ("  2024-עדכוני מס ומס יסף), התשפ"ה

  721,560  עלתה על  2025-2027  אשר הכנסתו החייבת בשנת המס יחיד    ב המעודכן קובע כי 121

  3%, יהיה חייב במס נוסף על חלק הכנסתו החייבת העולה על הסכום כאמור בשיעור של  ש"ח

נוספים על האמור. הוראות סעיף זה חלות על כל סוגי ההכנסות, לרבות הכנסה מרווח הון ושבח  

  5,382,285(מכירת זכות במקרקעין בדירת מגורים תכלל רק אם שווי מכירתה עולה על    מקרקעין 

(ש חדשים  סכום  2025-2027לשנים  קלים  למעט  דין),  כל  לפי  ממס  פטורה  אינה  והמכירה   (

 ").מס יסףלחוק מיסוי מקרקעין ("   47לפקודה ובסעיף  88אינפלציוני כהגדרתו בסעיף  

בהתאם  נקבע כי    2025תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב לשנת  במסגרת  נוסף על האמור לעיל,   .6.6

הסכום  1ב(א 121לסעיף   על  עלתה  המס  בשנת  הוניים  ממקורות  החייבת  הכנסתו  אשר  יחיד   (

לעיל, יהיה חייב במס נוסף על חלק הכנסתו החייבת ממקורות הוניים העולה על הסכום    הקבוע

 , והכל כמפורט בסעיף הנ"ל. 2%האמור, בשיעור של 

  -ב  (א) לפקודה,126הקבוע בסעיף    הופחת שיעור מס החברות,  2017-2018ההסדרים לשנים    בחוק .6.7

 .2018 בינואר  1 יום) החל מ23%- נוסף (ל 1%-וב  2017בינואר  1 מיום) החל 24%  -(ל 1%

 
לפחות באחד או    10%-לפקודה), ב  88יחיד המחזיק, במישירין או בעקיפין, לבדו או ביחד עם אחר (כהגדרת מונח זה בסעיף    3

זה בסעיף   מונח  (כהגדרת  או במועד    88יותר מסוג כלשהו מאמצעי השליטה  נייר הערך  לפקודה) בחברה, במועד מכירת 
 החודשים שקדמו למכירה כאמור.   12 -כלשהו ב
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ביחס    כייובהר,   .6.8 כי  יצוין  ישראל.  תושבי  משקיעים  של  מיסויים  לאופן  מתייחס  להלן  האמור 

"תושב חוזר ותיק" כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול  -ל"יחיד שהיה לתושב ישראל לראשונה" ו 

השלכות מס שונות מאלו המתוארות להלן ומוצע כי תושבים כאמור, יפנו לקבלת ייעוץ פרטני  

 לשם בחינת זכאותם להטבות מס בישראל.  

כן .6.9 מסויגת  ה  , כמו  חוץ,  תושב  אדם  בני  חבר  מיסוי  לעניין  להלן  מובאת  שהיא  כפי  התייחסות 

או יותר מההכנסות    25%- במקרה בו תושבי ישראל הם בעלי השליטה בו, או הנהנים או הזכאים ל

 א לפקודה. 68או הרווחים של תושב החוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם להוראות סעיף 

  המס  הסדרי,  זה  הצעה  דוחפי  -על  המוצעיםהערך    ניירות  על  חלים  כיום  הקיים  הדין  לפי .6.10

 :להלן  בתמצית המתוארים

   אגרות החוב המוצעות ממכירת  הון   רווח .6.11

לסעיף   .6.11.1 חוב    91בהתאם  אגרות  במכירת  יחיד,  בידי  הון,  רווח  היום,  כנוסחו  לפקודה 

(או שאינה נקובה במטבע חוץ או שערכה אינו צמוד למטבע חוץ)    4שאינן צמודות למדד 

על   יעלה  יחיד שהינו "בעל מניות מהותי"   20%, או של  15%יחויב במס שלא  לעניין 

בעשרה אחוזים   ,5בחברה, קרי, המחזיק, במישרין או בעקיפין, לבדו או יחד עם אחר 

במועד מכירת נייר הערך או    -בחברה    6לפחות באחד או יותר מאמצעי השליטה   )10%(

"), ויראו את בעל מניות מהותיהחודשים שקדמו למכירה כאמור ("   12-במועד כלשהו ב

כל רווח ההון כרווח הון ריאלי. נישום שתבע בניכוי הוצאות ריבית ריאלית והפרשי  

הצמדה בשל נייר הערך, יחויב רווח ההון ממכירת נייר הערך במס בשיעור של שלושים 

 ) ), זאת עד לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות ריבית ריאלית לפי  30%אחוזים 

 א(ב) לפקודה.101- ) ו9א(א)(101סעיפים 

שיעור המס המופחת כאמור לא יחול לגבי יחיד שההכנסה בידיו ממכירת ניירות הערך  .6.11.2

) לפקודה ויחול 1(2היא בגדר הכנסה מ"עסק" או "משלח יד", בהתאם להוראות סעיף  

 לפקודה.  121שיעור המס החל על הכנסותיו, קרי מס שולי כקבוע בסעיף 

מס  .6.11.3 בשיעור  ערך  ניירות  ממכירת  ריאלי  הון  רווח  על  במס  חייב  יהיה  אדם  בני  חבר 

 (א) לפקודה.   126החברות הקבוע בסעיף 

 
 לפקודה. 91כהגדרת מונח זה בסעיף   4
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   5
 לפקודה. 88כהגדרת מונח זה בסעיף   6
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ניירות ערך כאמור.  .6.11.4 בגין רווח ההון ממכירת  קרן נאמנות פטורה תהיה פטורה ממס 

) לפקודה, פטורים ממס בגין רווחי הון 2( 9קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי סעיף  

ממכירת ניירות ערך כאמור, בהתקיים התנאים הקבועים באותו סעיף. על הכנסותיה 

רך יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד של קרן נאמנות חייבת ממכירת ניירות ע

נקבע  כן  אם  אלא  יד",  מ"משלח  או  מ"עסק"  הכנסה  בידיו  מהווה  אינה  שההכנסה 

מפורשות אחרת בדין. לא נקבע בדין להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס 

 לפקודה.   121בשיעור המרבי הקבוע בסעיף 

ככלל, תושב חוץ (יחיד או חבר בני אדם) פטור ממס על רווחי הון במכירת ניירות ערך  .6.11.5

הנסחרים בבורסה בישראל אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראל ובהתאם 

) לפקודה. האמור לעיל לא יחול לגבי חברה תושבת  2(ב97לתנאים ולמגבלות של סעיף  

או    25%%- ה, או הנהנים, או הזכאים לחוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי השליטה ב

יותר מההכנסות או מהרווחים של החברה תושבת החוץ, במישרין או בעקיפין, בהתאם 

בסעיף   הוראות 68לקבוע  שיחולו  חל, אפשר  אינו  לפקודה. במקרה שפטור כאמור  א 

אמנת מס (אם קיימת) בין ישראל לבין מדינת מושבו של תושב החוץ. כמו כן לא ינוכה 

 במקור על ידי תאגיד בנקאי או חבר בורסה לתושב חוץ בהתקיים תנאים מסוימים. מס  

בדוח  .6.11.6 ניירות הערך המוצעים  ניכוי המס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת  לעניין 

(ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון   הצעת מדף זה, בהתאם לתקנות מס הכנסה 

, 2002-במכירת נייר ערך, במכירת יחידה בקרן נאמנות או בעסקה עתידית), התשס"ג

"), חייב (כהגדרת מונח זה בתקנות ניכוי מרווח הון) המשלם תקנות ניכוי מרווח הון("

למוכר שהוא יחיד תמורה במכירת בנייר ערך שאינו צמוד למדד או למט"ח ינכה מס 

מרווח ההון כאשר המוכר הינו יחיד ובשיעור מס חברות הקבוע בסעיף   15%בשיעור של  

 מרווח ההון הריאלי כאשר המוכר הינו חבר בני אדם.    (א) לפקודה126

שיעורי הניכוי כאמור יתכן ויופחתו מקום בו יומצאו אישורי ניכוי מס במקור תקפים  .6.11.7

בקיזוז  ובהתחשב  בישראל  המיסים  רשות  ידי  על  שהופקו  מופחת)  שיעור  או  (פטור 

הפסדים שמותר למנכה במקור לבצע. כמו כן, לא ינוכה מס במקור מתשלום לקופות 

מניכוי מס במקור לפי הדין, המפורטים   גמל, קרנות נאמנות וגופים נוספים הפטורים

- בתוספת לתקנות מס הכנסה (ניכוי מריבית, מדיבידנד, ומרווחים מסוימים) התשס"ו 

"), וזאת לאחר המצאת האישורים המתאימים תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית("  2005

 על ידם. 
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פי דוח הצעת המדף יימחקו ממסחר בבורסה, -ככלל, ככל שניירות הערך הנרשמים על .6.11.8

אחוזים  שלושים  יהיה  המחיקה)  (לאחר  מכירתם  בעת  במקור  שינוכה  המס  שיעור 

) מהתמורה, כל עוד לא הומצא אישור מפקיד השומה המורה על שיעור ניכוי מס 30%(

הוראות תקנות ניכוי מתמורה לא יחולו    במקור אחר (לרבות פטור מניכוי מס במקור).

על חייב שהוא מוסד כספי המשלם תמורה או תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם 

ימים מיום פתיחת החשבון ואחת    14הגיש מוכר שהוא תושב חוץ למוסד הכספי בתוך  

על היותו תושב  2402לשלוש שנים, אם היה בישראל, הוא או בא כוחו, הצהרה בטופס 

כאותו לפטור. כמו כן, שיעור ניכוי המס במקור במקרה של תושב חוץ, עשוי  על זחוץ ו

להיות מוקטן בהתאם לאישור תקף מרשות המיסים, כפוף לאמנות למניעת כפל מס  

ידי חבר הבורסה. - כאמור לעיל. ניכוי המס במקור והעברתו לרשות המיסים יבוצע על

ר מרווח ההון הריאלי, יחולו  יובהר כי אם במועד המכירה לא נוכה מלוא המס במקו 

סעיף   על91הוראות  מקדמה  ותשלום  דיווח  בדבר  מכוחו  וההוראות  לפקודה  ידי  - (ד) 

 המוכר בגין מכירה כאמור. 

 קיזוז הפסדים ממכירת ניירות ערך המוצעים  .6.12

ככלל, הפסדים בשנת המס ממכירת ניירות הערך המוצעים, יותרו בקיזוז רק במקרים  .6.12.1

בידי מקבלם (יחיד או חבר בני   בהם אילו היו נוצרים רווחי הון הם היו חייבים במס

. הפסד הון ממכירת ניירות הערך בידי יחיד או חברה ניתן לקיזוז כנגד רווח הון  אדם)

לפקודה, בין אם ההפסד/הרווח נוצרו מנכס   92פי העקרונות הקבועים בסעיף  -ריאלי על

(לרבות מנייר ערך סחיר) בישראל ובין אם מחוצה לה (למעט רווח הון אינפלציוני חייב 

 ).3.5- ל 1אשר יקוזז ביחס של 

הפסד הון ממכירת ניירות הערך כאמור בשנת המס יהיה בר קיזוז גם כנגד ריבית או   .6.12.2

דיבידנד ששולמו בגין אותו נייר ערך או כנגד ריבית ודיבידנד ששולמו בשל ניירות ערך 

בשל ניירות אחרים באותה שנת מס (ובלבד ששיעור המס החל על הריבית או הדיבידנד  

, לגבי חבר בני אדם  (א) לפקודה126אינו עולה על השיעור הקבוע בסעיף    הערך האחרים

  הוא   המקבל  אם  העניין  לפי לפקודה  ג(ב)  125  או)  1ב(125  בסעיפים   הקבוע  השיעור  ועל

 ).  יחיד

 ריבית   הכנסות  כנגד  או  הון  רווחי  כנגד   הון  הפסד  קיזוז  של  בדרך  יבוצע  ההפסדים  קיזוז .6.12.3

 והכל),  3.5-ל   1  של  ביחס   יקוזז  אשר  חייב  אינפלציוני  רווח(למעט    כאמור  דיבידנד  או

 . לפקודה  92 סעיף להוראות בכפוף

יש לציין כי בעקבות החוק לשינוי נטל המס כאמור, המס אשר יחול על דיבידנד ליחיד  .6.12.4

. על כן, הפסד ההון שהתהווה בשנת המס ממכירת 30%שהוא בעל מניות מהותי הינו  

ניירות ערך לא יהיה בר קיזוז כנגד הכנסות דיבידנד או ריבית מניירות ערך אחרים בידי  

 . יחיד המוגדר כבעל מניות מהותי
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בלבד כאמור   ושבח מקרקעין   , יקוזז כנגד רווח הון בשנה מסוימתהפסד שלא ניתן לקזזו   .6.12.5

(ב) לפקודה בשנות המס הבאות בזו אחר זו, לאחר השנה שבה נוצר ההפסד, 92בסעיף  

 ובלבד שהוגש לפקיד השומה דוח לשנת המס בה היה ההפסד.

בהתאם  .6.12.6 ערך  מניירות  הון  הפסד  המנכה  יקזז  המס  ניכוי  לצורך  ההון  רווח  בחישוב 

) ההפסד נוצר ממכירת נייר 1לפקודה, ובלבד שהתקיימו כל אלה:    92  עיף להוראות ס 

) הרווח נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין 2ערך שהיה בניהולו של המנכה;  

 לפני מועד יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור. 

 חוב   אגרותשיעור המס שיחול על הכנסות ריבית מ  .6.13

על ריבית (לרבות   15%ג(ג) לפקודה, יחיד יהא חייב בשיעור מס של  125בהתאם לסעיף   .6.13.1

בסעיף   כהגדרתם  חלקיים  הצמדה  שמקורם 6(ה 3הפרשי  ניכיון,  דמי  או  לפקודה)   (

נה צמודה בחלקה לשיעור  יבאגרת חוב שאינה צמודה למדד (לרבות שערי מטבע), או שה

ג(ד) 125בהתאם לסעיף    עליית המדד, כולו או חלקו, או שאינה צמודה למדד עד לפדיון.

לפקודה, שיעורי המס כאמור לא יחולו בהתקיים, בין היתר, אחד מהתנאים הבאים: 

מ"עסק"1( הכנסה  היא  הריבית  יד"  )  "משלח  סעיף    או  שהיא 1(2לפי  או  לפקודה   (

) היחיד תבע ניכוי  2רשומה בספרי חשבונותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; (

 "בעל מניות מהותי ") היחיד הוא  3ות החוב; (אגרהוצאות ריבית והפרשי הצמדה בשל 

) היחיד עובד בחברה ששילמה את הריבית, או שהוא 4בחברה המשלמת את הריבית; (

נותן לה שירותים או מוכר לה מוצרים, או שיש לו יחסים מיוחדים אחרים עמה, אלא 

בת נקבע  הריבית  ששיעור  השומה  פקיד  של  דעתו  להנחת  הוכח  כן  ובלי  אם  לב  ום 

) מתקיים תנאי אחר  5שהושפע מקיומם של יחסים כאמור בין היחיד לבין החברה; (

שקבע שר האוצר באישור ועדת הכספים של הכנסת. במקרים כאמור יחויב היחיד במס 

 לפקודה.    121על ריבית או דמי ניכיון בשיעור המס השולי של היחיד בהתאם לסעיף  

שיעור המס החל על הכנסות הריבית או דמי הניכיון של חבר בני אדם תושב ישראל  .6.13.2

סעיף   בני אדם שהוראות  בקביעת הכנסתו, שמקורן  2(9שאיננו חבר  חלות  לפקודה   (

 (א) לפקודה. 126ות חוב נסחרות בבורסה, הינו שיעור מס החברות הקבוע בסעיף אגרב

קופות גמל וגופים    תהיה פטורה ממס בגין ריבית המתקבלת בידיה.  קרן נאמנות פטורה .6.13.3

) לפקודה, פטורים ממס בגין הכנסת ריבית או דמי ניכיון 2(9הפטורים ממס לפי סעיף  

(ח) 3כפוף להוראות סעיף ) לפקודה וב2( 9בהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף כאמור, 

לפקודה בדבר ריבית או דמי ניכיון שנצברו בתקופת החזקתו של אחר. על הכנסותיה  

ניכיון יחול שיעור המס החל על הכנסתו של  של קרן נאמנות חייבת מריבית או דמי 

נקבע  אם  אלא  יד  ממשלח  או  מ"עסק"  הכנסה  בידיו  מהווה  אינה  שההכנסה  יחיד 

אחרת. בשיעור   במפורש  במס  ההכנסה  תחויב  מיוחד,  מס  שיעור  להכנסה  נקבע  לא 

 לפקודה.  121הקבוע בסעיף   המירבי
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סעיף   .6.13.4 להוראות  הצמדה 15( 9בהתאם  הפרשי  או  ניכיון  דמי  ריבית,  לפקודה,  ד) 

הפרשי  או  הניכיון  דמי  הריבית,  קבלת  במועד  חוץ  תושב  שהינו  למי  המשולמים 

על   תושבי  אגרההצמדה,  אדם  בני  חבר  שהנפיק  בישראל  בבורסה  הנסחרת  חוב  ת 

ישראל, פטורים ממס, ובלבד שההכנסה אינה במפעל הקבע של תושב החוץ בישראל. 

הפרשי   או  הניכיון  דמי  הריבית,  קבלת  ביום  חוץ  תושב  שהוא  מי  הינו  חוץ  תושב 

 ההצמדה, לפי העניין למעט אחד מאלה: 

 ; בחבר בני האדם המנפיק, או "בעל מניות מהותי"תושב החוץ הינו  . 1

, של חבר בני  88) להגדרת קרוב בסעיף  3כהגדרתו בפסקה (  "קרובהינו "תושב החוץ   .2

 ; אדם המנפיק, או

תושב החוץ הינו עובד, נותן שירותים או מוכר מוצרים לחבר בני אדם המנפיק או   . 3

שיש לו יחסים מיוחדים עמו (אלא אם הוכח כי שיעור הריבית או דמי הניכיון נקבעו  

בני   לחבר  תושב החוץ  בין  מיוחדים  יחסים  של  ובלי שהושפע מקיומם  לב,  בתום 

 האדם המנפיק). 

חוץ .6.13.5 הינו חברה תושבת  חוץ  תושב  בו  יחול במקרה  לא  גם  כאמור  תושבי  פטור  , אם 

או יותר מההכנסות או    25%-ישראל הם בעלי השליטה בה, או הנהנים, או הזכאים ל 

בהתאם לקבוע בסעיף   מהרווחים של חבר בני אדם תושב חוץ, במישרין או בעקיפין,

 א לפקודה. 68

במקרה שלא חל פטור כאמור לעיל, שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית של תושבי   .6.13.6

חוץ (יחיד או חבר בני אדם) שמקורן בניירות ערך יחויב בהתאם להוראות הפקודה, 

הוראותיהן של אמנות למניעת כפל מס שנכרתו בין  . כן אפשר שיחולו  כמפורט לעיל

 ישראל לבין מדינת מושבו של תושב החוץ. 

, מדיבידנד וריבית כאמור לפקודה ולתקנות ניכוי 170-ו 164בהתאם להוראות סעיפים  .6.13.7

ות אגרשיעור המס שיש לנכות במקור על ריבית (כהגדרתה בתקנות הנ"ל) המשולמת על  

בבורסה,   נסחרות  חוץ   אשר חוב  למטבע  או  לצרכן  המחירים  למדד  צמודות  אינן 

מהותי    בלבד   15%  הינו   )לפקודהג  125  בסעיף(כהגדרת   מניות  בעל  שאינו  יחיד  לגבי 

שיעור המס שיש לנכות במקור על ריבית כאמור מאידך,  ;  בחברה המשלמת את הריבית

או יחיד העובד בחברה   לגבי יחיד שהינו בעל מניות מהותי בחברה המשלמת את הריבית

, הינו המס השולי המשלמת את הריבית או שנותן לה שירותים או מוכר לה מוצרים

 126הקבוע בסעיף    ובהתאם לשיעור מס החברות  ;לפקודה 121המירבי בהתאם לסעיף  

אדם  -  לפקודה  בני  לחבר  תשלום  חוץ   .לגבי  לתושב  המשולמת  ריבית  לגבי  כי  יצוין 

 . לא ינוכה מס במקור ,ודהד) לפק 15(9הוראות סעיף  שחלות עליה 

דין ניכיון בגין אגרת חוב כדין ריבית החייבת במס ובניכוי במקור כאמור לעיל. ניכוי  .6.13.8

 . המס במקור בגין דמי הניכיון יהא במועדי פדיון קרן
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תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית אינן קובעות ניכוי מס במקור בעת תשלום למי שאינו   .6.13.9

נחשב כ"מקבל" כהגדרתו בתקנות, כך שביחס לגוף המוגדר כ"קרן נאמנות" על פי סעיף 

מדיבידנד   88 ניכוי  לתקנות  בתוספת  המנויים  נוספים  וגופים  גמל  קופת  לפקודה, 

חברי הבורסה ינכו במקור מתשלומי    ם ריבית.וריבית, לא ינוכה מס במקור בגין תשלו

ידי החברה למחזיקי אגרות החוב את תשלומי המס אותם הם - הריבית שישולמו על

חייבים לנכות במקור, למעט לגבי גופים הפטורים מניכוי מס במקור כאמור בהתאם  

אישורי פטור (או שיעור מופחת) מניכוי מס במקור הינו בהתחשב בהאמור לעיל  לדין.  

) 4(2להוראות סעיף    בהתאם.  קיזוז הפסדים שמותר למנכה במקור לבצעבהתחשב בו

וסעיף   דין  125לפקודה  לפקודה,  במס   ניכיוןג  החייבת  ריבית  כדין  חוב  איגרת  בגין 

ככלל שיעור הניכיון   בין הערך   לצרכיובניכוי במקור כאמור לעיל  ייקבע כהפרש  מס 

אם החברה   של אגרות החוב לבין התמורה שתתקבל ככל שהפרש זה הינו חיובי.  הנקוב

תנפיק ניירות ערך המוצעים על פי תשקיף מדף זה, כולם או חלקם, ביחידות הכוללות 

אגרות חוב שאינן להמרה, החברה תפעל לפי עמדת רשות המיסים כפי שתהיה במועד  

ההנפקה כאמור. ככל הידוע לחברה, בתאריך תשקיף מדף זה, עמדת רשות המיסים 

י יש לשייך לצורכי מס את תמורת ההנפקה, לניירות הערך המוצעים על פי שווים  הינה כ

היחסי, אשר ייקבע ל פי ממוצע שוויין (בהתאם למחיר הנעילה בבורסה) של כל אחד 

מניירות הערך שיוצעו בתום כל אחד משלושת ימי המסחר הראשונים באותם ניירות 

רות החוב ינכו חברי הבורסה מס במקור בגין דמי הניכיון, גבמועדי פירעון קרן א  ערך.

 אם יהיו, כמפורט לעיל ולהלן.

לתקנות מס הכנסה (חישוב רווח הון במכירת נייר ערך הנסחר בבורסה, מלווה    4תקנה   .6.13.10

, קובעת, כי בפדיון של אג"ח הנסחרת 2002-מדינה או יחידה בקרן נאמנות), התשס"ג

בבורסה שבו משולמים גם דמי ניכיון, יראו כתמורת הפדיון את התמורה בתוספת דמי  

) 2ווח הון במכירת אגרת חוב אינו פטור ממס; () ר1הניכיון, אם התקיימו כל אלה: (

) הפדיון אינו בידי בעל שליטה או בידי מי שהחזיק  3(-במועד הפדיון נוצר הפסד הון; ו

הניכיון   דמי  ההון.  הפסד  גובה  עד  והכל  הוצעה,  או  שהוקצתה  מיום  החוב  באגרת 

 לפקודה.  )4( 2שרואים אותם כתמורה לפי הוראות אלה, לא יחשבו כהכנסה לפי סעיף 
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, 2011בינואר  1, החל מיום 2010בדצמבר   27כי לפי הנחיית רשות המיסים מיום  יצוין  .6.13.11

ניכוי המס במקור מריבית המשולמת בגין נייר ערך נסחר בבורסה לניירות ערך שבתל 

אביב, ינוכה ויועבר לרשות המיסים על ידי חבר הבורסה במקום החברות המנפיקות. 

רסה) את סכום הריבית ברוטו וכן את החברה תעביר לחברי הבורסה (באמצעות הבו

המידע שיש ברשותה ביחס למחזיקים ולנייר הערך שמכוחו משולמת הריבית כאמור. 

במקרה שבו משולמת ריבית לבעל מניות מהותי או ליחיד העובד בחבר בני אדם משלם  

הריבית או למי שנותן שירותים או מוכר לחבר בני אדם המשלם את הריבית, החברה 

יה אחראית להשלמת ניכוי המס במקור לשיעור המס המירבי כקבוע בתקנות הניכוי  תה

 . מריבית ומדיבידנד

  סדרההנוספות במסגרת הרחבת ) 'גסדרה (חוב   אגרותהנפקת  .6.14

נוספות, במסגרת הרחבת סדרה, )  'גסדרה  (במקרה בו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב   .6.14.1

בשיעור ניכיון השונה משיעור הניכיון לאותה סדרה (לרבות העדר ניכיון) תפנה החברה, 

מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס -סים עלילפני הרחבת הסדרה, לרשות המ

החוב אגרות  בגין  הניכיון  דמי  על  מהסדרה )'גסדרה  (  במקור  החוב  לאגרות  ייקבע   ,

שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון השונים באותה סדרה, 

 ") שיהיו  המשוקללככל  הניכיון  החברה  ").שיעור  כאמור,  אישור  קבלת  של  במקרה 

את שיעור הניכיון המשוקלל בגין  ,  למסחר  הרישוםהרחבת הסדרה ולפני    לפניתחשב  

 תוצאות   על   המיידיהדיווח    במסגרת.  האישור  ) בהתאם לאותו'ג כל אגרות החוב (סדרה  

על שיעור הניכיון המשוקלל לכל הסדרה וינוכה מס במועדי   החברה , תודיע  ההנפקה

ובהתאם  כאמור  המשוקלל  הניכיון  שיעור  לפי  מהסדרה  החוב  אגרות  של  הפדיון 

להוראות הדין. במקרה כאמור יחולו כל יתר הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון. 

סים, ינוכה מס במקור מדמי הניכיון לגבי יבאם לא יתקבל אישור כאמור מרשות המ 

החוב אגרות  סדרת  הגבוה    )'גסדרה  (  כל  הניכיון  לשיעור  בגין בבהתאם  שנוצר  יותר 

זו.   לפני הרישום על תוצאות ההנפקה והחברה דוח מיידי  תפרסם  במקרה זה  סדרה 

למסחר את שיעור הניכיון שנקבע לגבי כל הסדרה כאמור ויחולו כל יתר הוראות הדין 

אגרות החוב ון. חברי הבורסה ינכו מס במקור בעת פדיון  הנוגעות למיסוי דמי הניכי

 .), בהתאם לשיעור הניכיון שידווח כאמור'ג(סדרה 
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הניכיון   .6.14.2 ושיעור  היה  שהיא,  סיבה  מכל  החוב,  אגרות  סדרת  הרחבת  של  מקרה  בכל 

משיעור הניכיון של הסדרה   שונהשייקבע במסגרת הנפקת אגרות חוב מהסדרה, יהיה  

יתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין  י ערב הרחבת הסדרה (לרבות העדר ניכיון),  

דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי שהחזיק באגרות החוב מהסדרה  

"), וזאת בין אם התקבל אישור מרשות דמי הניכיון העודפיםטרם הגדלת הסדרה ("

נישום שהחזיק את אגרות סים לקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה ובין אם לאו.  יהמ

ידיו, יהיה  -) לפני הרחבת הסדרה, ועד לפירעון אגרת החוב המוחזקת על 'גהחוב (סדרה  

אי להגיש דוח מס לרשות המסים ולקבל החזר מס בגובה המס שנוכה מדמי הניכיון  זכ

 . פי דין- העודפים, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור על

נדגיש כי, אישור כאמור לקביעת שיעור ניכיון משוקלל מאת רשות המיסים, ניתן באופן  .6.14.3

 . בלבד, ככל שתהיינה האותה סדרל  ההרחבות העתידיות,ל ל לכוכוחו יפה חד פעמי 

המדף    תפי דוח הצע-החוב המוצעות על   אגרותב בקשר להיבטי המיסוי הכרוכים    לעיל  תיאורה .6.15

על  מהווה  ואינו  בלבד  כללי  הנו אינדיבידואלי  לייעוץ  לנסיבות  -תחליף  לב  בשים  מומחים,  ידי 

פי דוח הצעת מדף  -על  המוצעות  היחידות את לרכוש    המבקשהייחודיות לכל משקיע. מומלץ לכל  

מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו  -זה, לפנות לייעוץ מקצועי על 

. יודגש, כי  המדף  תפי דוח הצע-המוצעות על)  'גסדרה  (החוב    אגרותהייחודיות של המשקיע ושל  

בהצעה    הקשורים  המיסוי  בהיבטי  ממצה  דיון  או/ו  המלצה   או/ו  דעת  חוות  מהווה אינוהאמור לעיל  

  .בעקבותיה לבוא שעשויות בפעולות אוהאמורה 

 דירוג ניירות הערך המוצעים  .7

 ') אינן מדורגות. גאגרות החוב (סדרה  .7.1

- ו   16.1ראו סעיפים    , ככל שידורגו,לפרטים אודות התחייבויות החברה ביחס לדירוג אגרות החוב .7.2

 לשטר הנאמנות.   16.3

 הסדרים  מעשיית  הימנעות .8

, להימנע מלעשות הסדרים  דוח הצעת המדףהחברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על   .8.1

אגרות החוב המוצעות  , בקשר עם הצעת  ת המדףו/או בדוח הצע  המדף  שאינם כתובים בתשקיף 

אגרות  בציבור, ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי   ןופיזור  ן, הפצתת המדףפי דוח הצע-על

רכשו מעבר למפורט בתשקיף  ש  אגרות החוב  למכור את  הצעת המדף  פי דוח- על  ותהמוצע החוב  

 .  הצעת המדף ובדוחהמדף 

  ניירות ערך  , להודיע לרשות דוח הצעת המדףהחברה והדירקטורים מתחייבים בחתימותיהם על   .8.2

תשקיף  פי  -על  ות המוצע  אגרות החוב   הצעת  עם  בקשר ,  כלשהועל כל הסדר הידוע להם עם צד ג'  

 לעיל.   8.1בסעיף בציבור, הסותר את ההתחייבות כאמור  ן ופיזור ןהפצת, הצעת המדף דוחהמדף ו
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והדירקטורים מתחייבים בחתימ .8.3 ג'  דוח הצעת המדףם על  תהחברה  , להימנע מלהתקשר עם צד 

ו  פי- על  ותהמוצע  אגרות החוב  הצעת  עם  בקשרכלשהו,     ן הפצת,  הצעת המדף  דוח תשקיף המדף 

 לעיל.  8.1 בסעיף, שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בציבור ןופיזור

 ואישורים  היתרים .9

, להצעת ניירות  דין  כלפי  -על  הדרושים  והרישיונות   האישורים,  ההיתרים  כל  את  קיבלה  החברה .9.1

   .המדף הצעת  דוח לפרסוםהערך המוצעים על פי דוח הצעת מדף זה, להנפקתם 

בבקשה  החברה .9.2 לבורסה  דוח הצעת  -על  ותהמוצע   אגרות החובבה למסחר את    לרשום  פנתה  פי 

 הלן.  ל 9.3בסעיף בכפוף לאמור , המדף, והבורסה נתנה את אישורה לכך

הצעת   .9.3 דוח  פי  על  המוצעות  החוב  אגרות  של  למסחר  רישום  הבורסה,  והנחיות  לתקנון  בהתאם 

 המדף, מותנה בתנאים הבאים:

') אינן מדורגות, לפיכך, נדרשת החברה בהתאם לתקנון והנחיות גאגרות החוב (סדרה   .9.3.1

מיליון ש"ח. נכון לפרסום   24סך של  לא יפחת משהון העצמי    הבורסה לעמידה בדרישת

עולה על סך של דוח הצעת המדף, ההון העצמי של החברה, כהגדרתו בתקנון הבורסה, 

   2,248,795- כ  עומד על  ההון העצמי של החברה  2025  בספטמבר  30ליום  מיליון ש"ח (  24

ועד למועד דוח זה, לא ביצעה החברה חלוקה   2025  ספטמברב  30ש"ח. לאחר יום    אלפי

התשנ"ט החברות,  בחוק  הבורסה .  1999-כהגדרתה  והנחיות  בתקנון  לאמור  בהתאם 

תהיינה רשומות למסחר, לא תחלק   )'גסדרה  (החברה מתחייבת כי כל עוד אגרות החוב  

  24באופן שחלוקת הדיבידנד תגרום לכך שההון העצמי שלה יפחת מסך של  דיבידנד  

מיליון ש"ח וזאת מבלי לגרוע מהמגבלות על חלוקה אשר חלות על החברה מכוח שטר 

   ת.הנאמנו

 36- לאחר הרישום למסחר לא יפחת מ  )'גסדרה  (  שווי החזקות הציבור באגרות החוב .9.3.2

 מיליון ש"ח. 

) 35( , יהיה לפחות שלושים וחמישה)'גסדרה ( מספר המחזיקים המזערי באגרות החוב .9.3.3

פיזור (בהתאמה: "אלפי ש״ח לפחות    200מחזיקים, ששווי ההחזקה של כל אחד מהם  

 . ), בהתאמה״למחזיק שווי החזקה מזערי״-ו  "מזערי

 מחזיק אחד ששווי החזקותיו עולה על שווי החזקה מזערי   - ״ משמעו  מחזיקלעניין זה ״

שווי    למחזיק, על  עולה  במשותף  החזקותיהם  ששווי  אחרים,  עם  ביחד  מחזיק  או 

 המזערי למחזיק כאמור.  ההחזקה 

אין לראות באישור האמור של הבורסה אישור לפרטים המובאים בדוח הצעת המדף, למהימנותם   .9.4

 ניירות הערך המוצעיםשל    םולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיב

 .יםמוצע םבדוח הצעת המדף או על המחיר בו ה
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יובהר כי החברה רואה בהפקדת תמורת ההנפקה בחשבון של רכז ההנפקה כהעברת התמורה   .9.5

 לידי החברה, ועל סמך זאת תפנה החברה לבורסה בבקשה לרשום את אגרות החוב למסחר.

סדרה  זה לעיל, תבוטל הנפקת אגרות החוב (  9.3  לא התקיימו דרישות הבורסה כמפורט בסעיף  .9.6

) על פי דוח הצעת מדף זה, אגרות החוב לא תוקצינה ולא תרשמנה למסחר בבורסה, ולא יגבו  'ג

 כספים מהמזמינים בגינן.

התבטלה ההנפקה כאמור לעיל, תדווח החברה על כך ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז  .9.7

וב ולבורסה  ערך  ניירות  לרשות  מיידי  נוספים  דוח  מסחר  ימי  שני  בשני  תוך  הודעה  תפרסם 

 .עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים לאור בישראל בשפה העברית

 אגרה  תשלום .10

-"התשנ א' לתקנות ניירות ערך (אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף),  4להוראות תקנה    בהתאם

דוח    במסגרת  המוצעים  הערך   ניירות, תשלם החברה לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד  1995

 . המדףהצעת 

   ההנפקה תמורת .11

דוח הצעת המדף תירכש  הכמות המוצעת על פי    ל כבהנחה ש(  זו  מהנפקה  לחברה   הצפויה   התמורה  .11.1

   :להלן כמפורט נה יה, )על פי דוח הצעת המדף בהנפקה  הכרוכות הוצאותהי  ובניכ ו

 סכום  סעיף

 אלפי ש"ח  201,626-כ התמורה המיידית הצפויה (ברוטו) 

 אלפי ש"ח   1,038-כ  7יעוץ והוצאות אחרותהפצה, בניכוי עמלות  

 אלפי ש"ח   1,411-כ 8בניכוי עמלת התחייבות מוקדמת למשקיעים מסווגים 

 אלפי ש"ח  199,177-כ התמורה הצפויה (נטו) 

   .זה ת מדףהצע   דוחפי -על להנפקהכתנאי   מינימאלי סכום  נקבע לא .11.2

פי דוח הצעת מדף זה אינה מובטחת בחיתום, אין בטחון כי כל היחידות  -הואיל וההנפקה על  .11.3

המוצעות תירכשנה. בהתאם, התמורה וכן ההוצאות הכרוכות בהנפקה, עשויות להיות שונות מן  

 הנחזה לעיל.  

 
ישמשו כמפיצים לעניין הצעת אגרות החוב המוצעות על פי דוח הצעת מדף זה. עבור  ("גיזה")  גיזה זינגר אבן חיתום בע"מ    7

  ץכמו כן, המפי  .מתמורת ההנפקה ברוטו, בתוספת מע"מ כדין  0.5%שירותיהם יקבלו המפיצים עמלת הפצה בשיעור של  
מתמורת ההנפקה (ברוטו), לפי שיקול דעתה הבלעדי    0.25%בנוסף לעמלה לעיל לעמלת הצלחה בשיעור של עד    יזכא  היהי

,  מפיץ לא יהיה זכאי לעמלה בגין ניירות ערך שרכש בפועל .העמלות כאמור תחולקנה לפי שיקול דעתה של גיזה  .של החברה
כתוצאה ממימוש התחייבות מוקדמות שהגיש אותו המפיץ במסגרת המכרז המוקדם למשקיעים מסווגים. רכז    ככל ורכש,

 עבור ריכוז ההנפקה. בתוספת מע"מ כדין לפי ש"ח א 30ההנפקה יהיה זכאי לתשלום בסך של 
   לעיל. 3.7 ראו סעיף  8
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  כפי ,  השוטפת  העסקית  פעילותה  מימון  לשם  ההנפקה  תמורתב  להשתמשהחברה    בכוונת .11.4

וכן  , לרבות  דעתה  שיקול  לפי ,  לעת  מעת  ,הר החב  הנהלת   שתחליט  פירעון התחייבויות החברה 

   .השקעות נוספות

 החברה   בעסקי מהותיים  וחידושים שינויים .12

פרסום    לאחרהצעת מדף, כלל הדיווחים שהגישה החברה    לתקנות   4התאם להוראות תקנה  ב .12.1

ניתן לעיין בנוסח המלא של הדיווחים  .  על דרך ההפניהזה  בדוח הצעת מדף  נכללים    תשקיף המדף

ובאתר האינטרנט של הבורסה    www.magna.isa.ilבאתר ההפצה של רשות ניירות ערך בכתובת:  

 . www.maya.tase.co.ilבכתובת: 

 מכתב הסכמה של רואה חשבון המבקר של החברה  .13

החשבון המבקרים של החברה,    רואי  של פים על דרך ההפניה מכתב הסכמה  מצור  זה  מדף  הצעת   לדוח 

ליום    החברה   של  הכספיים  לדוחות של החברה, כפי שצורפו    הכספיים   לדוחות   שלהם   הדעת   חוות   להכללת 

(אסמכתא:    2025  ץ במר  25ביום    החברה  ידי  על  פורסמו  אשר  2025  ספטמברב   30וליום    2024בדצמבר    31

 . ) בהתאמה091568-01-5202(  2025 נובמברב  25) וביום  020377-01-2025

http://www.magna.isa.il/
http://www.maya.tase.co.il/
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 חוות דעת משפטית  .14

 :, ת"א6יצחק שדה דין, מרח'  -להלן חוות דעת משפטית שקיבלה החברה מאת הרצוג, פוקס, נאמן, עורכי

 

 

 

 

 

 

 2025 בדצמבר 11

 

 לכבוד 

 בע"מ  אנרגיות מתחדשות -משק אנרגיה

 322אזור מסחר געש, ת.ד. 

 קיבוץ געש 

 

 .,א.ג.נ

 

') גדוח הצעת מדף להנפקת אגרות חוב (סדרה  –בע"מ אנרגיות מתחדשות  –משק אנרגיה  הנדון: 

 "החברה") -ו " המוצעים הערך("ניירות 

 

"),  תשקיף המדף ("  2023 אוגוסטב  29אשר פורסם על ידי החברה ביום    לתשקיף המדף של החברה   בהתייחס

 :הרינו לאשר כי,  מכוחו מפורסםה   שבנדון המדף  הצעת ולדוח 

 .המדף  הצעת דוח תשקיף המדף ובבהערך המוצעים תוארו נכונה    ניירותהזכויות הנלוות ל  .1

לחברה הסמכות להנפיק את ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת המדף בדרך המתוארת בדוח הצעת   .2

 המדף.

 . המדף הצעת  בדוח  נזכריםהדירקטורים של החברה נתמנו כדין ושמותיהם  .3

 . המדף  הצעת בדוחכלל ימסכימים כי חוות דעתנו זו ת אנו

 

 

  

 בכבוד רב, 

 ניר דאש, עו"ד  , עו"ד יותם קליימן , עו"ד נעה טוב

 הרצוג, פוקס, נאמן, עורכי דין 
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 חתימות  .14

 

 :החברה

        בע"מ אנרגיות מתחדשות -משק אנרגיה 

 

 :הדירקטורים

 

          , יו"ר דירקטוריון  דורון סט

           רן רונן, דירקטור 

           רז נור, דירקטור

          רון רוגוז'יק, דירקטור 

           אלון פלד, דירקטור

           טירה, דירקטור וןר

         , דירקטור בלתי תלוירונן וולפמן

        מיכל דריימן, דירקטורית בלתי תלויה 

         תחיצוני ית, דירקטוריעל אנדורן

         ת חיצוני ית, דירקטורנירה דרור
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 שטר נאמנות 
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 שטר נאמנות 

 ) סדרה ג'( חוב אגרות

 

 2025  יוניב 23 שנערך ונחתם ביום

 

 

 בע"מ אנרגיות מתחדשות -משק אנרגיה 

 51-616734-3. צח.

 , קיבוץ געש 322אזור מסחר געש מ

 ") החברה(להלן: "

 ; מצד אחד

 

 לבין

 

 

 בע"מ )1975הרמטיק נאמנות (

 51-070519-7ח.פ. 

 בני ברק 30ששת הימים  רחוב מ

 13מגדל צ'מפיון, קומה  

 ") הנאמן(להלן: "

 ; מצד שני

 

 

התקופה  אשר  ,2023באוגוסט  30נושא תאריך תשקיף מדף  ,2023באוגוסט  29ביום   פרסמהוהחברה  :הואיל

"  התשקיף "(  2025באוגוסט    29עד ליום  על פיו הוארכה על ידי רשות ניירות ערך  להצעת ניירות ערך  

  סוגי ניירות ערך שונים, וביניהם להנפיק  רשאית החברה להציע לציבור ו  מכוחו"),  תשקיף המדףאו "

,  1968-, באמצעות דוחות הצעת מדף, בהתאם להוראות חוק ניירות ערך, התשכ"חסדרות אגרות חוב

ובכפוף להוראות כל דין, כפי שיהיו באותה  לניירות ערך בתל אביב   בהתאם לתקנון והנחיות הבורסה

 ;עת

 

) אשר תרשמנה למסחר בבורסה, על פי תשקיף  'סדרה גלהציע לציבור אגרות חוב (  החברהבכוונת  ו  :והואיל

 , כפי שיפורט בדוח הצעת המדף;דוח הצעת מדף המדף באמצעות 
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) של  'וברצון הצדדים לחתום על שטר נאמנות חדש זה אשר יסדיר את תנאי אגרות החוב (סדרה ג :והואיל

 ;  החברה

תאגדה בישראל לפי חוק החברות, העוסקת  ההינו חברה פרטית מוגבלת במניות ש מצהיר כי  והנאמן   :והואיל

בנאמנויות, והוא עונה על דרישות הכשירות הקבועות על פי כל דין, ובפרט הדרישות הקבועות בחוק  

 ניירות ערך לנאמן לאגרות חוב; 

הסכם להתקשר עם הנאמן  כל  עליה כל מניעה על פי כל דין או  לא חלה  והחברה מצהירה בזאת כי   :והואיל

 ; ולהנפיק את אגרות החוב כאמור  בשטר נאמנות זה

 

עליו כל מניעה על פי כל דין או הסכם להתקשר עם החברה בשטר נאמנות  לא חלה  והנאמן הצהיר כי   :והואיל

 זה; 

 

(למעט    בחברה ולחברה אין כל עניין אישי בנאמן  אישי (כהגדרתו בחוק החברות)  ולנאמן אין כל עניין  :והואיל

   ;) של החברה)'סדרה גאגרות החוב (אגרות החוב (סדרה א') ול היותו נאמן ל

 

על פי תנאי הנאמנות המפורטים בשטר זה   :והואיל והנאמן הסכים לפעול כנאמן של מחזיקי אגרות החוב, 

 להלן; 

 

הסכם לביצוע הנפקת אגרות החוב  כל  והחברה קיבלה את כל האישורים הנדרשים לפי כל דין ו/או    :והואיל

 הסכם לביצוע ההנפקה;כל נשוא שטר זה ואין מניעה לפי כל דין ו/או 

 

 : לפיכך הוצהר, הותנה והוסכם בין הצדדים כדלהלן

 

 פרשנות והגדרותמבוא,  .1

 המבוא לשטר נאמנות זה וכן הנספחים והתוספות לו מהווים חלק בלתי נפרד הימנו.  .1.1

חלוקת שטר נאמנות זה לסעיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום בלבד,   .1.2

 ואין להשתמש בהם לשם פרשנות. 

נקבה   .1.3 וכל האמור במין זכר אף מין  וכן להיפך,  כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע 

אחרת   הוראה  זה  בשטר  כשאין  והכל  במשמע,  תאגיד  אף  באדם,  האמור  וכל  להיפך,  וכן  במשמע 

 מפורשת. 

  דוח וכן לאמור בתשקיף המדף ו/או    בכל מקרה של סתירה בין שטר הנאמנות למסמכים הנלווים לו .1.4

 , יגברו הוראות שטר הנאמנות.  הצעת המדף

1.5. ) ייכנס לתוקפו במועד ההקצאה בפועל של אגרות החוב  ידי החברה.  -) על'סדרה גשטר נאמנות זה 

מוסכם, כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות החוב מכל סיבה שהיא, יהא שטר נאמנות זה בטל מעיקרו  

 מבלי שלמי מהצדדים לשטר תהא טענה כלשהי כנגד האחר. 

שאינן ניתנות להתניה  הישראלי  בכל עניין שלא נזכר בשטר זה ובכל מקרה של סתירה בין הוראות הדין   .1.6

 לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות הדין הישראלי שאינן ניתנות להתניה. 



- 5 - 

 

בכל מקום בשטר זה בו נאמר "בכפוף לכל דין" (או ביטוי הדומה לכך), הכוונה היא בכפוף לכל דין   .1.7

 שאינו ניתן להתניה. 

בכל מקום בו כללי הבורסה חלים או יחולו על פעולה כלשהי על פי שטר נאמנות זה, כללי הבורסה   .1.8

 .  נאמנות זהעל האמור בשטר    יגברו

  או   המוצעים  הערך  ניירות  של  טיבם  בדבר  מצדו   דעה  הבעת  הנאמנות  שטר  על  הנאמן  בחתימת  אין .1.9

   .בהם ההשקעה  כדאיות

למונחים המפורטים להלן תהא בשטר נאמנות זה המשמעות המצוינת לצידם, אלא אם צוין מפורשות   .1.10

   אחרת להלן:

 ; בע"מ מתחדשות אנרגיות -אנרגיה משק -  " החברה"

זה" או  שטר  "שטר  " 

  או   הנאמנות"

"שטר או    "השטר"

 נאמנות זה" 

שטר זה לרבות התוספות המצורפות אליו והמהוות חלק בלתי נפרד   - 

 ;הימנו

הנאמן הנזכר בראש הסכם זה ו/או כל מי שיכהן מדי פעם בפעם   -  " הנאמן"

 לפי שטר זה;  )'סדרה ג( כנאמן של מחזיקי אגרות החוב

החוב" או  אגרת   "

החוב" או  אגרות   "

החוב" אגרות  "  סדרת 

 "   החוב   אגרותאו 

 " )סדרה ג'(

ש"ח ע.נ. כל אחת,    1בנות  ) רשומות על שם,  'סדרה ג(אגרות חוב   - 

לתשקיף בהתאם  דו  , שתוצענה  מדף  חותבאמצעות  ואשר הצעת   ,

 תרשמנה למסחר בבורסה; 

או    דוח הצעת המדף""

 דוח ההצעה" "

), אשר יפורסם בהתאם  סדרה ג'דו"ח הצעת מדף של אגרות חוב ( - 

  הפרטים  יושלמו  בו ואשרא(ו) לחוק ניירות ערך, 23להוראות סעיף  

ובהתאם  הצעה  לאותה  המיוחדים דין  כל  להוראות  בהתאם   ,

 ; לתקנון והנחיות הבורסה, כפי שיהיו באותה העת

סדרה  (  שנתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החובהחלטה   -  " רגילההחלטה "

(א) לחוק ניירות ערך, בה  14יב 35- ו 13יב35שהתכנסה לפי סעיף , )'ג

באגרות  מחזיקים  )  2(לפחות שני  כוחם  - נכחו בעצמם או על ידי באי

וחמישה עשרים  לפחות  יחדיו  המחזיקים  )  25%(אחוזים    החוב 

החוב  מ אגרות  של  הנקוב  הערך  של  מסולקת  הבלתי  היתרה 

  זו אסיפה  של, או באסיפה נדחית שבמחזור במועד הקובע לאסיפה

לתוספת    3.3  סעיף   להוראות  בהתאםהמניין החוקי בה יהיה    אשר(

ובין    )זה  לשטרהשנייה   המקורית  באסיפה  (בין  נתקבלה  ואשר 

ללא   בהצבעה,  המשתתפים  של  הקולות  ברוב  הנדחית)  באסיפה 

 ; קולות הנמנעים
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סדרה  (  שנתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החובהחלטה   -  "החלטה מיוחדת" 

על )'ג או  בעצמם  נכחו,  בה  באי-,  לפחות  -ידי  של  כוחם, מחזיקים 

של  הבלתי מסולקת  ) מיתרת הערך הנקוב  50%חמישים אחוזים ( 

אגרות החוב שבמחזור במועד הקובע לאסיפה, או באסיפה נדחית  

של אסיפה זו, שנכחו בה, בעצמם או על ידי באי כוחם, מחזיקים  

) אחוזים  עשרים  לפחות  ואשר  20%של  האמורה,  היתרה  מן   (

של   ברוב  הנדחית)  ובין באסיפה  (בין באסיפה המקורית  נתקבלה 

) מכלל הקולות של המשתתפים  66%אחוזים (  שהיוש   ששיםלפחות  

 ;בהצבעה, ללא קולות הנמנעים

החברה לרישומים של הבורסה לניירות ערך בתל אביב או כל חברה   - " לרישומים החברה"

החברה   של  הערך  ניירות  שכל  ובלבד  בנעליה,  שתבוא  לרישומים 

 ; יהיו רשומים על שם אותה חברה לרישומים

 מדד"  או"המדד"  

 " לצרכן המחירים

  ת בשם "מדד המחירים לצרכן" הכולל ירקו  הידוע  יריםמדד המח - 

המפורסם על ידי הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה ולמחקר    ,ופירות

כלכלי, וכולל אותו מדד אף אם יפורסם על ידי גוף או מוסד רשמי 

אם יהיה  בין  אחר, וכן כולל כל מדד רשמי אחר שיבוא במקומו,  

.  ואם לאבין  בנוי על אותם הנתונים שעליהם בנוי המדד הקיים ו

ובין המדד המוחלף, ייקבע   גוף לא קבע את היחס בינו  אם אותו 

ובמקרה   לסטטיסטיקה,  המרכזית  הלשכה  ידי  על  האמור  היחס 

ידי   על  יקבע  הוא  אזי  כאמור,  ייקבע  לא  יחס  ,  הנאמןשאותו 

 ; ידו על  שייבחרו כלכליים מומחים עם בהתייעצות

 ; תאריך אותו לפני הידוע  האחרון  המדד: כלשהו בתאריך - " הידוע המדד"

 - " התשלום מדד"

או  /ו   הקרן  חשבון   על  כלשהו  לתשלום  הקבוע   ביום  הידוע   המדד

  הרלוונטי  לתשלום  הקבוע  בתאריך   הידוע שהמדד  במקרה.  הריבית

 ; היסודי המדד התשלום  מדד יהיה,  היסודי  מהמדד נמוך יהיה 

 - " היסודי המדד"
(  לגבי החוב  ג' אגרות  חודש  המדד):  סדרה    אשר   2025  מאי  בגין 

 ; 2025 ביוני 15 ביוםפורסם י

והתקנות שהותקנו על פיו, כפי שיהיו    1999-חוק החברות, התשנ"ט -  " החברות חוק"

 מעת לעת; 

התשע"ח -  " פירעון חדלות חוק" כלכלי,  ושיקום  פירעון  חדלות  והתקנות    2018-חוק 

 ; שהותקנו על פיו, כפי שיהיו מעת לעת

ערך" ניירות  או  חוק   "

 " החוק"

התשכ"ח -  ערך,  ניירות  פיו,  תקנותהו  1968- חוק  על  כפי    שהותקנו 

 ; שיהיו מעת לעת
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״  מחזיק באגרת החוב״

 ״ מחזיקאו ״

 ;בחוק ניירות ערךא 35בסעיף  הגדרת מונח "מחזיק"כ - 

 כל יום בו מתבצעות עסקאות בבורסה;  - "יום מסחר" 

 - " עסקים יום"
  לביצוע   בישראל  הבנקים  רוב ופתוחים מסלקת הבורסה    בו   יום  כל

 ; עסקאות

 לשטר זה;  25מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף  מרשם -  "מרשם"

  ככל ,  שולמה  שטרם  וריבית  הצמדה  הפרשי(בתוספת    קרןהיתרת   -  "מתואם"ערך 

 ); כאלו שקיימים

בני   -  קשור" צד" בחברה,  השליטה  בעלי  (ב)  החברה;  בשליטת  תאגיד  (א) 

בן זוג וכן אח, הורה, צאצא או צאצא של בן הזוג, או בן  (משפחתם 

מאלה אחד  כל  של  א),  זוגו  בשליטת  תאגיד  (למעט    יזהאו  מהם 

(ג) חברה כלולה של ה ניירות    תקנות, כהגדרתה בחברההחברה); 

התש"ע שנתיים),  כספיים  (דוחות  קשורה    2010-ערך    של וחברה 

 ; ערך ניירות  בחוק כהגדרתה חברהה

הרגולציה"  "קודקס 

 "הקודקס" או

(הון    2(עקרונות לניהול עסקים), חלק    5שער    –קודקס הרגולציה   - 

(ניהול נכסי השקעה), שפורסם על    4מדידה וניהול סיכונים), פרק  

ידי הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר ותחילתו  

 ;1, כפי שיהיה מעת לעת 2014במאי,  1ביום 

זה   -  " תעודת אגרת החוב" לשטר  הראשונה  בתוספת  מופיע  שנוסחה  החוב  אגרת  תעודת 

 לשטר זה.  2 ואשר תונפק כאמור בסעיף

 כהגדרתה בחוק ניירות ערך;  -  " שליטה"

 ; אביב בע"מ-לניירות ערך בתל מסלקת הבורסה - "מסלקת הבורסה" 

 אביב בע"מ. -הבורסה לניירות ערך בתל  - "הבורסה" 

 ). סדרה ג'אגרות החוב (של שטרם נפרע הערך הנקוב סך  - "קרן"

חלקה היחסי של החברה על פי שיעורי ההחזקה האפקטיביים שלה   - " מתואם פיננסי  חוב"

, ישירות  שלה בכל חוב נושא ריבית של החברה והחברות המוחזקות  

אחרים,   פיננסיים  למוסדות  בנקאיים,  לתאגידים  בשרשור,  או 

לתאגידי ביטוח, למחזיקי אג"ח וכן לכל גוף אחר שעיסוקו העמדת  

 

1
 https://mof.gov.il/ 

https://mof.gov.il/hon/Documents/%D7%94%D7%A1%D7%93%D7%A8%D7%94-%D7%95%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94/Codex/Gate5_Part2_Chapter4.pdf
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החברה   של  הנפרדים  הכספיים  לדוחות  בהתאם  והכל  הלוואות 

המוחזקות   העניין,  שלה  והחברות  לפי  (מבוקרים/סקורים, 

 ; והאחרונים שפורסמו) וכל זה ללא ספירה כפולה

פיננסי   -  "חוב פיננסי נטו" אלה:    מתואםחוב  ביום  )  1(בניכוי  אשר  להמרה  אג"ח 

השווי   כלומר  החברה,  למניות  להמרתן  כדאיות  קיימת  הבדיקה 

  5%בשיעור שעולה על  הכלכלי של המניות שינבעו מההמרה גבוה  

ו/או  התחייבותימהערך   שתומרנה;  החוב  אגרות  )  2(  של 

דיווח   תקן  לפי  המוצגות  חכירה"  "הסכמי  בגין  התחייבויות 

התחייבויות בגין נכסים שטרם הופעלו  )  3(;ו/או  IFRS16בינלאומי  

מסחרית או שטרם חלפה שנה מלאה ממועד הפעלתם המסחרית  

או ממועד השלמת רכישתם, לפי המאוחר, במועד הבדיקה, כאשר  

במסגרת זו יכללו גם התחייבויות שנטלה החברה והועמדו על ידיה  

כאמור   נכס  להקמת  מימון  חלף  או  כאמור  נכס  להקמת  כמימון 

ובלבד שאין חוב פיננסי אחר הבכיר למימון    מימון האמורובגובה ה

הלוואות  )  4(, ו/או  "שהעמידה החברה בקשר עם אותו נכס כאמור

ידי   על  תאגידי  שהועמדו  בנקאיים,  תאגידים  פיננסיים,  מוסדות 

הלוואות,  העמדת  שעיסוקו  אחר  גוף  וכל  אג"ח  מחזיקי    ביטוח, 

הפר לרבות  בנכס  כבעלים/שותפים  הפעילות  בכובעם  או  ויקט 

הרלוונטית, שאינן כוללות בתנאיהן מנגנוני העמדה לפירעון מיידי;  

מכשירים פיננסיים אחרים שפירעונם נתון לשיקול דעת  )  5; (ו/או

ניירות ערך  מזומנים, שווי מזומנים, פיקדונות,  )  6(החברה בלבד;  

סחירים (ולגבי ניירות ערך סחירים בתנאי שהינם מסווגים בדוחות  

והכל  קרנות כספיות ובטוחות סחירות,  הכספיים כנכסים שוטפים)  

חוב   כל  הבטחת  לצורך  הגבלה  למעט  מוגבלים  אינם  שאלה  ככל 

החברה   של  הנפרדים  הכספיים  לדוחות  בהתאם  והכל  פיננסי 

והחברות המוחזקות (מבוקרים/סקורים, לפי העניין, והאחרונים  

 ; )שפורסמו

"EBITDA חלקה היחסי של החברה על פי שיעורי ההחזקה האפקטיביים שלה  - "מתואם  

שלה  המוחזקים  פחת    בתאגידים  מיסים,  מימון,  לפני  רווח  בכל 

לפי שיטת הנכס   בנטרול השפעות מתקנים המטופלים  והפחתות, 

(פרשנות   שיטת  IFRIC 12הפיננסי  לפי  תוצאותיהם  ובתוספת   (

בתוספת הקבוע;  מתאגידים    הרכוש  שהתקבלו  וייזום  ניהול  דמי 

תאגידים  מוחזקים   בידי  או  החברה  אחרים; מוחזקים  בידי 

שהתקבלו   בעלים  הלוואות  החזרי  ו/או  דיבידנדים  בתוספת 

מישויות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני; בנטרול סעיף "חלק  

המאזני"   השווי  שיטת  לפי  המטופלות  ישויות  בתוצאות  החברה 

החברה; בנטרול רווחי או    כנוסחו מעת לעת בדוח רווח והפסד של

הפסדי הון (לרבות כתוצאה מצירוף עסקים); בנטרול הוצאות בגין  
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- תשלום מבוסס מניות; בנטרול הכנסות או הוצאות אחרות או חד

החברה   של  הנפרדים  הכספיים  לדוחות  בהתאם  והכל  פעמיות; 

העניין). לפי  סקורים,  (מבוקרים/  המוחזקות  כאשר    והחברות 

החישוב יבוצע לפי נתוני ארבעת הרבעונים שקדמו למועד הבדיקה,  

 במצטבר.

 

   הנפקת אגרות החוב .2

 החברה תנפיק את אגרות החוב בתנאים כמפורט בשטר זה ובדוח הצעת המדף.   .2.1

ג'(חוב    אגרותתנפיק את    החברה .2.2 החוב    אגרות  .אחת  כל.נ.  ע"ח  ש  1  בנות,  רשומות על שם  ,)סדרה 

  ם מי, אשר ישולמו בישווים  לאשנתיים    חציתשלומים    )11(  עשר  באחדלפירעון (קרן)    עומדות)  סדרה ג'(

בסכום    הראשון   התשלום  כדלקמן:   (כולל)  2032עד    2027  מהשנים  אחת   כל   של ביוני    30- ו  בדצמבר   31

ישולם סכום    (כולל)  העשיריועד    בתשלום השני  ;2027  בדצמבר   31ישולם ביום    מהקרן  4%המהווה  

ישולם סכום המהווה  )  2032בדצמבר    31(אשר ישולם ביום  האחרון  , בתשלום  מהקרן  4%המהווה  

 . מהקרן 60%

כפי שתיקבע במסגרת    קרן, כפי שתהא מעת לעת, תישא ריבית שנתית ההבלתי מסולקת של    היתרה .2.3

  ם מיבשנה בי  פעמיים  ותשולם,  ")הריבית השנתית("  )סדרה ג'דוח ההצעה הראשונה של אגרות החוב (

של    2032  עד  2025  מהשנים  אחת  כל  של  ביוני  30-ו  בדצמבר  31 הראשון  שהתשלום  באופן  (כולל), 

  ,קרןה  של  האחרון  תשלוםה  עם  ביחדוהתשלום האחרון ישולם    2025בדצמבר    31הריבית ישולם ביום  

ביום    החודשים שהסתיימ  שישה. תשלומי הריבית ישולמו בעד התקופה של  2032בדצמבר    31ביום  

), למעט תשלום הריבית הראשון שיעשה  "הריביתתקופת  ("  הרלוונטי   ריביתה  תשלוםמועד  ל  הקודם

יום  2025בדצמבר    31  ביום לאחר  המסחר  (יום  הסליקה  ביום  המתחילה  התקופה  בגין  שישולם   ,

בדצמבר    30  יום(קרי,    הריבית   של  הראשוןלפני מועד התשלום    האחרון יום  ב המכרז) והמסתיימת  

  הריבית   תקופת  בגין(למעט    ריבית  תקופת  כל  בגין  הריבית  שיעור").  הראשונה  הריבית   תקופת) ("2025

הריבית    בגין   ריבית ה   שיעורו,  שתיים  חלקי  השנתית   הריבית   כשיעור  יחושב )  הראשונה תקופת 

בתקופ הראשונה   הימים  מספר  לפי  בסיס    ,ראשונהה  ריביתה  תיחושב  בשנה.    365על  קרן  הימים 

  מאי   חודש   בגין   2025  ביוני   15ביום    פורסםש במדד המחירים לצרכן    לעלייהצמודות    בגינה  והריבית

  תנאי .  זה  לשטר  הראשונה  שבתוספת  לדף  מעבר  הרשומים  לתנאים  2.2  סעיף  להוראות  בהתאם  2025

,  פיננסיות   מידה  מותבא  עמידה  מאיהריבית, לרבות מנגנון התאמה בשינוי שיעור הריבית כתוצאה  

   מעבר לדף שבתוספת הראשונה לשטר זה. הרשומיםלתנאים  3הם כמפורט בסעיף  

  קשור, בין   צדרשאית להנפיק בכל עת ומעת לעת, לרבות ל  החברה,  להלן  2.5  סעיףבכפוף להוראות   .2.4

בין בהצעה פרטית או בכל דרך אחרת, ללא צורך בהסכמת בעלי אגרות    ,בהנפקה לציבור על פי תשקיף

נוספות  חוב  אגרות  הנאמן,  או  החוב  החוב  אגרות  ג(  מסדרת  , ")הנוספות  החוב  אגרות("  )'סדרה 

  , בכל מחיר ובכל אופן שיראו לחברה  ) של החברה,'סדרה ג(שתנאיהן יהיו זהים לתנאי אגרות החוב  

אלה שהיו (אם בכלל)  שונים מ (לרבות היעדר ניכיון או היעדר פרמיה) כיון או פרמיהישיעור נ בלרבות 

)  'סדרה ג(). הנאמן יכהן כנאמן עבור אגרות החוב  'סדרה גלאגרות החוב (הנפקות אחרות שבוצעו  ב

סדרה והסכמת הנאמן לכהונתו כאמור    רחבתוזאת גם במקרה של ה  ,כפי שיהיו מעת לעת במחזור

, לרבות אגרות החוב  זהבשטר  לסדרה המורחבת לא תידרש. כלל אגרות החוב אשר יונפקו כמפורט  

בדרגה שווה (פרי פסו) בינן  ויעמדו    דרה אחת לכל דבר וענייןיהוו ס  הנוספות (ככל שאלה תונפקנה)
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ר ספק, מחזיקי אגרות חוב  . למען הסלבין עצמן, בלי זכות בכורה או עדיפות של אחת על פני השנייה

אשר רכשו את אגרות החוב הנוספות לא יהיו זכאים לקרן או ריבית שהמועד הקובע לתשלומם חל  

   .ןקודם למועד הנפקת 

תנאים  כל הבכפוף לתתבצע  )  'סדרה ג(חוב  השל סדרת אגרות    לעיל, הרחבה  2.4בסעיף  על אף האמור   .2.5

 : ןהמפורטים להל

טרם ההרחבה ולאחריה  לא מתקיימת עילה להעמדה לפירעון מיידי  במועד הרחבת הסדרה,   .2.5.1

   ;וזאת מבלי לקחת את תקופות הריפוי וההמתנה בקשר עם אותן עילות פירעון מיידי

לא תתבצע הרחבת סדרה, ככל שכתוצאה מהרחבת הסדרה לא תעמוד החברה בכל אמות   .2.5.2

ו/או ככל שבמועד ההרחבה החברה אינה עומדת   להלן  6.2המידה הפיננסיות כאמור בסעיף  

והכל   כאמור,  הפיננסיות  המידה  אמות  האחרונים    -בכל  הכספיים  לדוחותיה  בהתאם 

 ; טרם מועד ההנפקה הנוספתשפורסמו  

 );  סדרה ג'לפגוע בכושר הפירעון של אגרות החוב ( כדי  כאמורבהרחבת הסדרה  אין .2.5.3

 החברה ו  בהפרה של איזה מהתחייבויותיה המהותיות על פי שטר זהאינה נמצאת  החברה   .2.5.4

  שטר  פי  על  המהותיות  מהתחייבויותיה   ואיז הסדרה,    הרחבת  ביצוע   במועד,  מפרה  אינה

 . זה נאמנות

סדרת   .2.5.5 החוב  היקף  ג'(אגרות  לאחר  סדרה  יעלה  לא  שבמחזור  הסדרה  הרחב)  על  ת 

   .)'סדרה ג( ע.נ אגרות חובש"ח  650,000,000

ואגרות החוב תהינה מדורגות   .2.5.6 אגרות החוב  היה  יפחת כתוצאה    )ערב ההרחבה(דירוג  לא 

ככל ואגרות החוב ידורגו על ידי מס' חברות דירוג הרי שהדירוג הקובע    .מההרחבה האמורה

 . נמוךהיהא הדירוג 

המכרז למשקיעים וככל שלא מתקיים מכרז כאמור אזי טרם המכרז לציבור  טרם ביצוע   .2.5.7

וככל שהנפקת אגרות החוב הנוספות נעשות בדרך של הצעה פרטית אזי בטרם פרסום הדוח  

החברה  , תעביר  המיידי בגין הכוונה להקצות אגרות חוב נוספות במסגרת של הנפקה פרטית

לפיו החברה עומדת בחברה,  לנאמן אישור בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים  

בסעיף   המפורטים  התנאים  תחשיביםלעיל,  זה    2.5בכל  בנוסח    מתאימים  בצירוף  והכל 

 . לשביעות רצון הנאמן

, במסגרת הרחבת הסדרה, בשיעור ניכיון  נוספות)  'סדרה ג(אגרות חוב  בעתיד  במקרה בו תנפיק החברה   .2.6

לרשות    הסדרה  השונה משיעור הניכיון לאותה הסדרה (לרבות העדר ניכיון), תפנה החברה לפני הרחבת 

מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור על דמי הניכיון בגין אגרות החוב ייקבע  -המסים על

שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון השונים באותה   )סדרה ג'(לאגרות החוב 

  לפני "). במקרה של קבלת אישור כאמור, החברה תחשב שיעור הניכיון המשוקללסדרה, ככל שהיו ("

  ) סדרה ג'(, את שיעור הניכיון המשוקלל בגין כל אגרות החוב  ולפני הרישום למסחר  הרחבת הסדרה 

לפני הרישום למסחר אשר יפורסם  תודיע בדוח המיידי על תוצאות ההנפקה  האישור, ו  בהתאם לאותו

לכל  האחיד  באתר האינטרנט של רשות ניירות ערך (המגנ"א) בו תודיע את שיעור הניכיון המשוקלל  

ג'(הסדרה ותנכה מס במועדי הפדיון של אגרות החוב   לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור    )סדרה 

ובהתאם להוראות הדין. במקרה כאמור יחולו כל הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי הניכיון. באם לא  

יתקבל אישור כאמור מרשות המסים, ינכו חברי הבורסה מס במקור מדמי הניכיון לגבי כל אגרות  
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החברה  תודיע  בהתאם לשיעור הניכיון הגבוה ביותר שנוצר בגין הסדרה. במקרה זה    )'סדרה ג(  החוב 

לפני הרישום למסחר את שיעור הניכיון שנקבע לגבי כל הסדרה  ועל תוצאות ההנפקה  מיידי  הדיווח  ב

כאמור ויחולו כל יתר הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי הניכיון. חברי הבורסה ינכו מס במקור בעת  

, בהתאם לשיעור הניכיון שידווח כאמור. בכל מקרה של הרחבת סדרת  ) סדרה ג'(אגרות החוב  פדיון  

,  )סדרה ג'(אגרות החוב, מכל סיבה שהיא, היה ושיעור הניכיון שייקבע במסגרת הנפקת אגרות החוב  

כנו מקרים בהם  יהיה גבוה משיעור הניכיון של הסדרה ערב הרחבת הסדרה (לרבות העדר ניכיון), יית

למי שהחזיק   שנקבעו  הניכיון  הגבוה מדמי  בשיעור  ניכיון  דמי  בגין  במקור  הבורסה מס  ינכו חברי 

"), וזאת בין אם התקבל אישור  דמי הניכיון העודפיםבאגרת החוב מהסדרה טרם הגדלת הסדרה ("

מרשות המיסים לקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה ובין אם לאו. נישום שהחזיק את אגרות החוב  

ידיו, יהיה זכאי להגיש דוח מס  -לפני הרחבת הסדרה, ועד לפירעון אגרת החוב המוחזקת על  )סדרה ג'(

לרשות המסים ולקבל החזר מס בגובה המס שנוכה מדמי הניכיון העודפים, ככל שהינו זכאי להחזר  

 פי דין. -כאמור על 

ו/או   .2.7 הנאמן  בהסכמת  צורך  ללא  לעת,  ומעת  עת  בכל  להנפיק  הזכות  את  לעצמה  שומרת  החברה 

דרך  כל  באו בהנפקה פרטית, או  בהסכמת מחזיקי אגרות החוב, בין בהנפקה לציבור על פי תשקיף  

ניירות ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא,   בין שיקנו זכות  אחרת, סדרות אחרות של אגרות חוב או 

, בכפוף להוראות כל  ")ניירות ערך אחרים "-זה    2.7(לעניין סעיף    המרה למניות החברה ובין אם לאו

(ככל שיידרש),   ולקבלת אישור הבורסה לרישום למסחר  בתנאי פדיון, ריבית, הצמדה, ותנאים  דין 

, שווים להם  )'סדרה ג(  אחרים כפי שהחברה תמצא לנכון, בין שהם עדיפים על פני תנאי אגרות החוב

על אף האמור  .  רעון המוטלת על החברה מכוח שטר זה י, וזאת מבלי לפגוע בחובת הפנחותים מהםאו  

חוב  )  1(  :לעיל אגרות  תנפיק  החברה  בו  אחרותבמקרה  אחרים  מסדרות  ערך  ניירות    ם שאינ  או 

  יםעדיפ   וניירות הערך האחרים,  מהסדרות האחרות, לא יהיו אגרות החוב  בבטוחה כלשהיים  מובטח

סדרות  מ  חוב   אגרותבו החברה תנפיק    במקרה)  2(-; ובעת פירוק החברה  )סדרה ג'(על אגרות החוב  

החברה    המובטחים בבטוחה כלשהי,  ,או ניירות ערך אחרים  כלשהם  שעבודיםהמובטחות ב  אחרות

  םהכי    , לפי העניין, האחרים  או ניירות הערך  אגרות חוב  לאותןלא תקבע בשטר הנאמנות הרלוונטי  

  עובר   .כאמור  הבטוחה) של החברה, למעט לעניין  סדרה ג'בעת פירוק ביחס לאגרות החוב (  ים עדיפ  יהיו

או ניירות ערך אחרים,    כלשהי  בבטוחה  מובטחות  שאינן  אחרות   מסדרות  חוב   אגרות   הנפקת  למועד 

  נושא או   החברה"ל מנכ על ידי    חתוםהחברה לנאמן אישור    תמסור,  שאינם מובטחים בבטוחה כלשהי

סדרה  על אגרות החוב (  יםעדיפ  םאינ  האחרות  מהסדרות  החוב  אגרות  כי  הכספים  בתחום  בכיר  משרה

או    כמו כן, עובר למועד הנפקת אגרות חוב מסדרות אחרות שמובטחות בשעבודים כלשהם   . בפירוק)  ג'

, תמסור החברה לנאמן אישור חתום על ידי מנכ"ל  ניירות ערך אחרים, המובטחים בשעבודים כלשהם

  או ניירות הערך   החברה או נושא משרה בכיר בתחום הכספים, כי אגרות החוב מהסדרות האחרות

) בפירוק, אלא לעניין הנכסים המובטחים  'סדרה געל אגרות החוב (אינם עדיפים    , לפי העניין,האחרים

 בשעבוד כאמור. 

מבלי לגרוע מהאמור לעיל, אין בזכויות האמורות של החברה, כדי למעט מזכות הנאמן מלבחון את   .2.8

השלכות ההנפקה כאמור, ואין בה כדי לגרוע מזכויות הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה,  

 לפי הוראות שטר הנאמנות.  )סדרה ג'( לרבות מזכותם להעמיד לפירעון מיידי את אגרות החוב 

 רכישת אגרות חוב על ידי החברה או חברה בשליטתה  .3

בכל   ),'סדרה ג(בכל עת אגרות חוב    את הזכות לקנות  , בכפוף להוראות הדין,החברה שומרת לעצמה .3.1

(וכפוף להוראות כל דין, ממוכרים שייבחרו לפי שיקול דעתה וללא חובת    מחיר ובתנאים שיראו לה
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וזאת מבלי לפגוע בחובת הפירעון   ,, בין בבורסה ובין מחוצה להפנייה לכלל המחזיקים באגרות החוב)

של אגרות החוב שתוחזקנה על ידי אחרים זולת החברה. במקרה של קניה כזו על ידי החברה, תיתן  

הודעה מספקת   בגין קניה כאמור כמתן  דוח מיידי  יראו בפרסום  על כך לנאמן, אך  החברה הודעה 

 לנאמן.  

אגרות החוב שתירכשנה על ידי החברה תתבטלנה, תימחקנה מן המסחר בבורסה והחברה לא תהיה   .3.2

ל,  רשאית להנפיקן מחדש. במקרה שאגרות החוב תירכשנה כאמור תפנה    חברה לרישומים החברה 

לפגוע בזכות החברה לפדות בפדיון  בבקשה למשוך את תעודות אגרות החוב.   אין באמור לעיל כדי 

 מוקדם את אגרות החוב. 

רשאי לקנות ו/או למכור מעת לעת, בבורסה או מחוצה לה, לרבות בדרך    היהי   בכפוף לכל דין, צד קשור .3.3

. אגרות החוב אשר תוחזקנה כאמור  לפי שיקול דעתו )'סדרה ג (של הנפקה על ידי החברה, אגרות חוב 

הקשור, הן לא תמחקנה מהמסחר בבורסה וכן הן תהיינה    צדתיחשבנה כנכס של ה  קשור  צדעל ידי  

, הן לא יקנו לו זכויות  קשור צד ניתנות להעברה כיתר אגרות החוב. כל עוד אגרות החוב יהיו בבעלות 

הצבעה באסיפות הכלליות של מחזיקי אגרות החוב של החברה והן לא תובאנה בחשבון לצורך קביעת  

רות החוב לשם . יובהר כי לעניין יתרת הערך הנקוב של סדרת אג באסיפות אלה  קיומו של מניין חוקי

 צד חישוב המניין החוקי כאמור בתוספת השנייה, לא יילקחו בחשבון אגרות החוב המוחזקות על ידי  

 .קשור

או את מחזיקי    , צד קשורכדי לחייב את החברה  ,לעיל כשלעצמם  3.3עד    3.1אין באמור בסעיפים   .3.4

זה    3בסעיף  כמו כן, אין באמור    לקנות אגרות חוב או למכור את אגרות החוב שבידיהם.  ,אגרות החוב

  11.2) בהתאם להוראות סעיף  סדרה ג'לפגוע בזכותה של החברה לבצע פדיון מוקדם של אגרות החוב (

 .לתנאים הרשומים מעבר לדף

 התחייבויות החברה  .4

) החוב  אגרות  תנאי  פי  על  החוב  של  והמדויק  הסופי  המלא,  הסילוק  למועד  געד  יתר  'סדרה  כל  ומילוי   ,(

 התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב, מתחייבת החברה כדלקמן: 

,  הריבית ו  ההצמדה  הפרשי ,  החברה מתחייבת בזה לשלם, במועדים הקבועים לכך, את כל סכומי הקרן .4.1

המשתלמים על פי   ,הראשונה  לתוספת  3.3  בסעיףלרבות במקרה של תשלום ריבית פיגורים כהגדרתה  

המוטלות עליה על פי תנאי אגרות החוב    וההתחייבויות תנאי אגרות החוב ולמלא אחר כל יתר התנאים  

 ועל פי שטר הנאמנות.  

בכל מקרה שבו מועד תשלום על חשבון סכום קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים, יידחה   .4.2

  והיום   תוספת תשלום, ריבית או הצמדה  מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא כל

 . כך בשל ישתנה לא  לריבית או לפדיון הזכאות קביעת לצורך  הקובע

, על  המדף  תשקיףמכוח  (לרבות במסגרת הרחבת סדרה)    לציבור  יונפקו  אשר  )'סדרה ג(  החוב  אגרות .4.3

 .בבורסה למסחר  ירשמו , זה שטר והוראות  פי דוח הצעת המדף

  בטחונות .5

 ) אינן מובטחות בבטוחה כלשהי.  'סדרה גאגרות החוב ( .5.1

) הוא מעמד של נושים בלתי מובטחים של החברה,  'סדרה גבהתאם, מעמדם של מחזיקי אגרות החוב ( .5.2

, החברה שומרת  לעיל  2  מבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל ובכפוף לאמור בסעיף על כל המשתמע מכך.  
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לעצמה את הזכות להנפיק בכל עת סדרות נוספות של אגרות חוב, בתנאי פדיון, ריבית, הצמדה ותנאים  

), שווים להם  'סדרה גפני תנאי אגרות החוב (- אחרים כפי שהחברה תמצא לנכון, ובין שהם עדיפים על

החברה תהיה רשאית לשעבד את נכסיה,    ,להלן  5  בסעיף  לאמור  בכפוףאו נחותים מהם. מובהר בזה כי  

ו/או   מהנאמן  כלשהי  בהסכמה  צורך  כל  ללא  שהיא  דרך  ובכל  שעבוד  בכל  מקצתם,  או  כולם 

) פירעונן של אגרות החוב מסדרות  'סדרה גמהמחזיקים באגרות החוב  להבטיח את  ), לרבות בכדי 

 נוספות שהחברה תנפיק (ככל שתנפיק).

 שלילי  שעבוד צף .5.3

ל .5.3.1 אגרות החוב    אחרעד  תנאי  פי  על  החוב  של  והמדויק  ג'(הסילוק המלא, הסופי  ,  )סדרה 

על כלל נכסיה וזכויותיה הקיימות והעתידיות לטובת    )צף(החברה לא תיצור שעבוד שוטף  

ללא קבלת הסכמה מראש ממחזיקי אגרות   כלפיו,  צד שלישי כלשהו, להבטחת חובותיה 

 , בהחלטה מיוחדת. )סדרה ג'(החוב 

החברה מצהירה כי למועד חתימת שטר זה, לא יצרה החברה ולא התחייבה ליצור שעבוד   .5.3.2

   למאן דהוא.  וזכויותיה הקיימות והעתידיות  שוטף (צף) על כלל נכסיה

יובהר למען הסר ספק, כי אין באמור כדי להגביל תאגידים בשליטת החברה ליצור שעבוד   .5.3.3

וכן כי אין   ו/או שעבודים קבועים לסוגיהם,  שוטף כאמור על כלל נכסיהם או חלק מהם 

באמור כדי להגביל את החברה ו/או תאגידים בשליטתה מלשעבד את נכסיהם ו/או חלק  

נכס  מהם, בשעבודים קבועים לסוגיהם ל על  ו/או כלליים  יצירת שעבודים שוטפים  רבות 

כדוגמת ממסרים דחויים ו/או  (ספציפי, אחד או יותר, של החברה ו/או התאגידים בשליטתה  

ניירות ערך המופקדים בחשבונות המתנהלים אצל הגורם הבנקאי שלטובתו   ו/או  כספים 

  בשליטתה   מהתאגידיםנרשם שעבוד שוטף ו/או כללי כאמור, כנגד מימון שהלה מעמיד למי  

 . )לצורך פעילותה השוטפת

זה לעיל החברה תהא רשאית ליצור שעבוד שוטף על כלל רכושה    5  על אף האמור בסעיף  .5.3.4

ללא הסכמה מראש של    לטובת צד שלישי כאמור לעיל, וזכויותיה, הקיימות והעתידיות,  

) 7לפחות שבעה (מתן הודעה לנאמן בכתב  )  1(מחזיקי אגרות החוב כאמור, וזאת בכפוף ל:  

בד בבד עם יצירת שעבוד שוטף לצד  )2(וכן שוטף כאמור; שעבוד קודם ליצירת ימי עסקים 

,  והעתידיים  הקיימים,  וזכויותיה רכושה שעבוד שוטף על כלל החברה שלישי כאמור תיצור 

  על פי יחס החובות ביניהם   לטובת מחזיקי אגרות החוב, שעבוד שוטף באותה דרגה פרי פסו

החוב),   אגרות  מחזיקי  לבין  השלישי  הצד  הצד (בין  לטובת  בפועל  תינתן  אשר  ולתקופה 

שעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד אגרות החוב לא    .הנאמן  לשביעות רצוןהשלישי הנ"ל, בנוסח  

 לפי המוקדם.  י,נפרעו במלואן או עד למועד ביטול והסרת השעבוד לטובת אותו צד שליש

לטובת    ככל .5.3.5 והעתידיים,  הקיימים  החברה,  וזכויות  נכסי  כלל  על  שוטף  שעבוד  שנוצר 

המחזיקים ולטובת צד שלישי כלשהו כמפורט בסעיף זה לעיל, מימוש השעבוד על ידי הנאמן  

מי   של  או  השלישי  הצד  או  הנאמן  הסכמת  את  טעון  יהא  לא  השלישי  הצד  ידי  על  או 

, או במתן הודעה  העניין  לפי"),  הצדדיםזה ביחד: "  5.3מהמחזיקים באגרות החוב (בסעיף  

מראש ליתר הצדדים בדבר הכוונה לפעול כאמור. לאור האמור, כל אחד מהצדדים, יהא  

לו הזכות לכך בהתאם לשטר  (ובלבד שקמה  ובהתאם לשיקול דעתו  רשאי באופן עצמאי 

נדרשים לצורך הנאמנות או הוראות הסכם השעבוד הרלוונטי) לנקוט לבדו בכל ההליכים ה

 מימוש הנכס המשועבד.  
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בעל תפקיד (כונס נכסים או בעל תפקיד אחר לשם מימוש השעבוד) שימונה לבקשת אחד   .5.3.6

מהצדדים, יכול שימונה כבעל תפקיד עבור כלל הצדדים. הנאמן יהיה רשאי להצטרף להליך  

 שינקוט הצד השלישי.  

אישור   .5.3.7 לנאמן  תמציא  החברההחברה  של  החיצוניים  עוה"ד  רצון  מאת  לשביעות  בנוסח   ,

הנאמן, כי לא נדרשת הסכמת הצד השלישי ו/או מי מטעמו לשם מימוש השעבוד על ידי  

הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב. החברה מתחייבת להודיע לנאמן בכתב מיד לכשייוודע לה  

על הליכים שננקטו לצורך מימוש השעבוד על ידי מי מהצדדים ו/או על הודעה של מי מהם  

 כוונתו לנקוט בהליכים כאמור.  בדבר

כל אימת שהחברה תיצור לטובת המחזיקים שעבוד כאמור בסעיף זה לעיל, ומדובר בשעבוד   .5.3.8

הטעון רישום במרשם השעבודים המתנהל אצל רשם החברות או אצל כל רשם אחר לצורך  

ימים, לנאמן את   21שכלולו, ייחשב השעבוד כרשום כדין רק לאחר שהחברה המציאה, תוך  

שעבוד,   הסכם  (א)  שיידרשו:  ככל  נוספים,  ו/או  אחרים  או  הבאים  המסמכים    בנוסח כל 

, אליו יצורף שטר הנאמנות כנספח, כשהוא נושא חתימה מקורית על  הנאמן  רצון  לשביעות

ומוחתם בחותמת "נתקבל" מקורית ממשרד רשם החברות,   תאריך    תנושא הידי החברה 

  החברות  מרשם  אסמכתא  או  ימים ממועד החתימה על הסכם השעבוד  7-שאינו מאוחר מ 

ממועד  ימים  7-מ יאוחר לא לרישום הוגשו אשר, מקוון באופן"ל הנ המסמכים הגשת בדבר

(טופס   ושעבודים  משכנתאות  פרטי  הודעת  (ב)  השעבוד;  הסכם  על  בנוסח  )10החתימה   ,

כשהיא חתומה בחותמת "נתקבל" מקורית ממשרד רשם החברות,    לשביעות רצון הנאמן,

ו/או תעודה אלקטרונית    ימים ממועד יצירת ההודעה  7-הנושאת תאריך שאינו מאוחר מ

; (ג) תעודת רישום שעבוד מרשם החברות; (ד) פלט שעבודים מרשם ההאחרת בעלת תוקף ז

החברות לפיה נרשם השעבוד האמור; (ה) תצהיר חתום במקור על ידי מנכ"ל החברה או  

המאשר, בין היתר, כי    , בנוסח לשביעות רצון הנאמן,נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים

האישורים   כל  נתקבלו  וכי  החברה  של  אחרות  התחייבויות  נוגד  או  סותר  אינו  השעבוד 

השעבוד כאמור; (ו)   הנדרשים על פי דין וכל הסכם בו התקשרה החברה וזאת כדי ליצור את

  רישום  אתהמאשרת, בין היתר,    לשביעות רצון הנאמן,ו   מקובל, בנוסח  חוות דעת עורך דין

, דרגת נשייתו, היותו חוקי והיותו בר אכיפה ובר מימוש כלפי כולי עלמא,  ותוקפוהשעבוד  

 .  מאת עוה"ד הישראלים החיצוניים של החברה

שיירשם שעבוד שוטף לטובת מחזיקי אגרות החוב פארי פסו עם הצד השלישי כאמור    ככל .5.3.9

לעיל, מתחייבת החברה לפרסם במסגרת הביאורים הנכללים בדוחות הכספיים    5.3.4בסעיף  

הראשונים שיפורסמו על ידה לאחר רישום השעבוד, את הנתונים הבאים: א. שווי המאזני  

ושווי כאמור של כל הנכסים של החברה   נכסי החברה המשועבדים בשעבוד קבוע  של כל 

כל הנכסים הלא משועבדים של החברה; ג.  המשועבדים בשעבוד שוטף; ב. שווי מאזני של  

ד. סך התחייבויות החברה שאינן   בנכסים משועבדים;  סך התחייבויות החברה המגובות 

ת השעבוד  מגובות בנכסים משועבדים. ככל שתבקש החברה את הסכמת המחזיקים ליציר

בסעיף   בלבד כאמור  שלישי  צד  לטובת  לפרסם את   5.3.1כאמור  לעיל, מתחייבת החברה 

. בכל מקרה שנרשם שעבוד  פהיהאסהנתונים הנ"ל במועד פרסום הדוח המיידי על זימון  

לעיל לטובת הנאמן עבור המחזיקים ולאחר פרסום הדוחות    זה  5.3.4שוטף כאמור בסעיף  

רשום,  המחזיקים  עבור  הנאמן  לטובת  השעבוד  עוד  וכל  כאמור,  הראשונים  הכספיים 

דוח   ובכל  שנתי  דוח  שבכל  הביאורים  במסגרת  הנ"ל  הנתונים  לפרסם  החברה  מתחייבת 

 רבעוני שתפרסם. 
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למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן ולא יבחן, את הצורך   .5.4

). בהתקשרותו בשטר  סדרה ג'בהעמדת בטחונות להבטחת התחייבויות החברה למחזיקי אגרות החוב (

), הנאמן לא נתבקש לערוך,  סדרה ג'הנאמנות, ובהסכמת הנאמן לשמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב (

(  ולאוהנאמן בפועל לא ערך   ) כלכלית, חשבונאית או משפטית  Due diligenceיערוך בדיקת נאותות 

באשר למצב עסקי החברה, וכן הוא אינו מחווה דעתו, באופן מפורש או משתמע, באשר ליכולתה של  

). אין באמור כדי לגרוע מחובות  סדרה ג'החברה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב (

פי כל דין ו/או שטר הנאמנות, לרבות, אין בה כדי לגרוע מחובתו של הנאמן, ככל שחובה  -הנאמן על

ואילך    זה  נאמנות שטרפי כל דין, לבחון השפעתם של שינויים בחברה מתאריך  -כזו חלה על הנאמן על

ככל שיש בהם כדי להשפיע לרעה על יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב  

 ). סדרה ג'(

בסעיף   .5.5 מהאמור  לגרוע  או  להלן,    7מבלי  למסור  להמחות,  להחכיר,  למכור,  רשאית  תהיה  החברה 

להעביר בכל דרך אחרת את רכושה, כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת צד שלישי כלשהו, ללא  

 . )'סדרה ג( צורך בהסכמה כלשהי של הנאמן ו/או ממחזיקי אגרות החוב

   דיבידנד חלוקת על  מגבלות .6

  החוב   אגרות  תנאי  פי  על  החוב  של  והמדויק  הסופי,  המלא  הסילוק  למועד  עד  כי,  מתחייבתהחברה   .6.1

ככל שבמועד קבלת ההחלטה על חלוקה  חלוקה (כהגדרתה בחוק החברות),    תבצע   לאהיא  ,  )'סדרה ג(

 :  יתקיים אחד מן הבאים  לרבות בהילקח החלוקה בחשבון, כאמור,

בדוחותיה   .6.1.1 שמופיע  כפי  החברה,  של  העצמי  ההון  האחרונים,    המאוחדים   הכספייםאם 

 ש"ח.  מיליון 1,600- המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, יפחת מ

החברה .6.1.2 של  המאזן  סך  לבין  החברה  של  העצמי  ההון  בין  היחס  לדוחותיה  אם  בהתאם   ,

, המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, יפחת משיעור  האחרונים(סולו)    הנפרדים  הכספיים

   .60% של

העצמי  אם   .6.1.3 ההון  בין  החברה  היחס  המאזן  של  סך  הכספיים  לבין  לדוחותיה  בהתאם 

 . 25%- לא יפחת מ)  המבוקרים או הסקורים לפי העניין( האחרוניםהמאוחדים 

ל .6.1.4 נטו  הפיננסי  החוב  בין  היחס  על    EBITDA-אם  יעלה  לא  מהרבעון    11המתואם  החל 

 . 2026בדצמבר  31שיסתיים ביום  

החברה לא תבצע חלוקה ככל ומתקיים איזה מ"סימני האזהרה" כהגדרת מונח זה בתקנות   .6.1.5

 . ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים)

מהתחייבויותיה   .6.1.6 איזו  מפרה  כאמור  המהותיות  החברה  החוב  אגרות    בהוראות למחזיקי 

 . והחלוקה לא תגרום להפרה כאמור זה שטר

 החברה לא תבצע חלוקה של רווחי שיערוך.  .6.1.7

בהתאם להוראות    החברה לא תבצע חלוקה ככל שהתקיימה אחת העילות לפירעון מיידי .6.1.8

עילות ההעמדה    7סעיף   עם  וההמתנה בקשר  (מבלי להתחשב בתקופות הריפוי  זה  לשטר 

 על כל תת סעיפיו).   7לפירעון מיידי המצוינות בסעיף 
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  60% לא יעלה על   (כהגדרתה בחוק החברות) שתבצע, חלוקהכל סכום החברה מתחייבת כי  .6.1.9

, המבוקרים או הסקורים, לפי  האחרוניםהמאוחדים  על פי דוחותיה הכספיים    הנקיהרווח  מ

")  הרווח הנקי לחלוקה("  2025בדצמבר    31לאחר יום    צטבריהצטבר וש  של החברה  העניין,

כאשר מסכום הרווח הנקי לחלוקה ינוכו סכומים שיחולקו כדיבידנדים לבעלי מניות החברה  

. למען הסר ספק מובהר כי ככל שבשנה מסוימת החברה לא  2025  בדצמבר  31מיום  החל  

תבצע חלוקה או תבצע חלוקה חלקית ביחס לשיעור כאמור, אזי החברה תוכל לחלק את 

הסכום הרלוונטי (או חלק) מהרווח הנקי שלה בתקופות העוקבות בהתאם לרווחים שטרם 

, והכל בכפוף למבחני החלוקה והמשך 2026בינואר    1  חילקה (כולם או חלקם) החל מיום

 .לעיל 6.1.1.9עד  6.1.1.1עמידתה בתנאים האמורים בס"ק 

ימי עסקים לאחר קבלת אישור דירקטוריון החברה    )2(  שני לא יאוחר מהחברה מתחייבת כי   .6.1.10

בתחום  ביצוע חלוקהל  ביחס נושא משרה הבכיר  בחתימת  אישור  לנאמן  החברה תעביר   ,

  6.1.9-ו   6.1  פיםהכספים בחברה המאשר כי החברה עומדת בכל המגבלות המפורטות בסעי

מובהר כי הנאמן יסתמך על אישור    .הנאמן  לשביעות רצון  מתאימיםבצירוף תחשיבים    ,לעיל

החברה ולא יידרש לבצע בדיקות נוספות באשר לעמידת החברה בתנאים לחלוקת דיבידנד.  

 . האמור בסעיף זה לעיל אינו פוטר את הנאמן מאחריותו על פי דין, ככל שקיימת

לשטר הנאמנות   4.5, האמור בסעיף  זה  6  בסעיףהאמור   מלבדנכון למועד החתימה על שטר הנאמנות,  

 ) 2, כפי שתוקן מעת לעת 2020באוקטובר    28אשר נחתם ביום  של החברה (של אגרות החוב (סדרה א')  

בפברואר    17לשטר הנאמנות של אגרות החוב (סדרה ב') של החברה (אשר נחתם ביום    6והאמור בסעיף  

חלה על החברה מגבלה נוספת ביחס לביצוע חלוקה (כמשמעות המונח בחוק החברות) או על    לא)  2025

   .בכפוף לכל דין והכלרכישה עצמית של מניותיה,  

במקרה    הפיננסיותבדבר התאמת מנגנון חישוב אמות המידה    להלן  6.2.11  עד  6.2.7  סעיפים  הוראות

גם    , בשינויים המחויבים,, יחולוםישינויים בכללי החשבונאות המקובלים ו/או שינויים רגולטורישל  

 . לעיל זה ן חישוב הפרמטרים הקבועים בסעיף ילעני 

 פיננסיות  אמות מידה .6.2

  אגרות  תנאי   פי  על   החוב  של   והמדויק  הסופי,  המלא  הסילוק  למועד  עד  כי,  מתחייבתהחברה   .6.2.1

ג(  החוב  הבאות ,  )'סדרה  הפיננסיות  המידה  באמות  תעמוד    המידה   אמות ("  היא 

 :")הפיננסיות

היחס בין ההון העצמי של החברה לבין סך המאזן של החברה, בהתאם לדוחותיה   .6.2.1.1

העניין,  האחרונים(סולו)    הנפרדים  הכספיים לפי  לא  , המבוקרים או הסקורים, 

 . 40% שליפחת משיעור 

האחרונים,    המאוחדים  הכספיים העצמי של החברה, כפי שמופיע בדוחותיה  ההון .6.2.1.2

 . מיליון ש"ח  1,200-יפחת מ  לאהמבוקרים או הסקורים, לפי העניין, 

לבין סך המאזן בהתאם לדוחותיה הכספיים  של החברה  היחס בין ההון העצמי   .6.2.1.3

 . 20% - מ) לא יפחת המבוקרים או הסקורים לפי העניין( האחרוניםהמאוחדים 

 

באפריל    5(ראו דיווח מיידי מיום    2022באפריל    5בוצע ביום    של אגרות החוב (סדרה א') של החברה  התיקון האחרון לשטר הנאמנות   2
 ). 2022-01-036282(מס' אסמכתא:  2022
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הרבעון  החל מ   16המתואם לא יעלה על    EBITDA-היחס בין החוב הפיננסי נטו ל .6.2.1.4

 . 2026בדצמבר  31ביום  שיסתיים 

בהתאם לדוחות    אחת לכל רבעון קלנדארי  ןעמידת החברה באמות המידה הפיננסיות תיבח  .6.2.2

בגין    , לפי העניין, של החברה  ,המבוקרים או הסקורים  או הנפרדים,  הכספיים המאוחדים

 . הרבעון הרלוונטי

הר .6.2.3 בדוחות  הנכלל  הדירקטוריון  דוח  במסגרת  גילוי  תכלול  השנתיים  ו  בעונייםהחברה 

אמות המידה הפיננסיות,  כל אחת מבהחברה  תאו אי עמיד תבדבר עמידשתפרסם החברה, 

 . והנתון המספרי של כל אחת מהן לרבות חישובן בפועל

  של ) ימי עסקים ממועד פרסום כל דוח כספי  5(  חמישהמתחייבת כי לא יאוחר מ  החברה .6.2.4

הכספים  החברה בתחום  הבכיר  המשרה  נושא  בחתימת  אישור  לנאמן  החברה  תעביר   ,

בדבר     תחשיבים  בצירוף,  הפיננסיות  המידה  מאמות  אחת  בכל  החברה  עמידתבחברה, 

על אישור החברה ולא  רשאי להסתמך  מובהר כי הנאמן    .לשביעות רצון הנאמן  מתאימים

 יידרש לבצע בדיקות נוספות באשר לעמידת החברה באמות המידה לעיל.  

רצופים    איזובעמידה    אי .6.2.5 רבעונים  שני  במשך  הפיננסיות  המידה  עילה  מאמות  תהווה 

  7.1.16להעמדה לפירעון מיידי של היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, כאמור בסעיף  

   להלן.

, החברה תהיה רשאית לפנות  הפיננסיות  המידה  מאמותאיזו  של    צפויה  הפרה  של  במקרה .6.2.6

לשטר נאמנות זה. ככל שתמונה    'א   נספח פי הוראות    על לנאמן לצורך מינוי נציגות דחופה  

פעל החברה בשיתוף פעולה  תלשטר נאמנות זה,    'א  נספח נציגות דחופה בהתאם להוראות  

ידם  על  הנדרשות  הבדיקות  ביצוע  לצורך  הנדרש  ככל  והנאמן  הדחופה  הנציגות  עם  מלא 

הנציגות   החלטת  והמסמכים  הדחופהוגיבוש  הנתונים  כל  את  הדחופה  לנציגות  ותעביר   ,

   לגבי החברה.הדחופה נציגות לשיידרשו  

החוב   .6.2.7 אגרות  הנפקת  מועד  שלאחר  במקרה  כי  ג'(יובהר  התקינה    )סדרה  של  שינוי  יבוצע 

החברה על  החלה  החשבונאית  התקינה  לעומת  החברה  על  החלה  לרבות  החשבונאית   ,

ואשר    במקרה בו החברה אמצה באופן וולונטרי תקינה חשבונאית השונה מזו החלה עליה, 

, באופן שיש בשינוי  )"התקינה הקודמת"(  2025במרץ    31לפיה נערכו הדוחות הכספיים ליום  

תוצאת איזו  על    )כהגדרת המונח להלן(התקינה כאמור כדי להשפיע "השפעה שאינה זניחה"  

המידה הפיננסיות    , אזי עמידת החברה באיזו מאמותבשטר זההמידה הפיננסיות    אמותמ

ורק על פי התקינה הקודמת, והחברה תדווח על אופן  הבחינה כאמור    כאמור תיבדק אך 

   .כמפורט להלן

המידה   .6.2.8 באמות  החברה  עמידת  אזי,  כאמור,  זניחה"  שאינה  "השפעה  תחול  לא  עוד  כל 

תחושב על פי כללי החשבונאות המקובלים החלים על החברה,   לעיל,  הפיננסיות האמורות

 .  כפי שיהיו מעת לעת

ככל שיחול שינוי בתקינה החשבונאית החלה על החברה באופן שיש בו כדי להשפיע "השפעה   .6.2.9

לעיל,  כאמור  זניחה"  החוב    שאינה  אגרות  של  המלא  לפירעון  שעד  ג'(הרי  אחת  )סדרה   :

ימי עסקים לאחר פרסום כל דוח כספי, החברה תעביר לנאמן    10  -לרבעון, ולא יאוחר מ

בצירוף   בחברה,  הכספים  בתחום  ביותר  הבכיר  המשרה  נושא  ידי  על  חתום  אישור 
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אסמכתאות ותחשיבים בדבר אופן ביצוע התאמות בין הנתונים הרלוונטיים ובין התקינה  

על  להסתמך  רשאי  יהיה  הנאמן  כי  מובהר  הנאמן.  רצון  לשביעות  בנוסח  והכל  הקודמת 

   .אישור החברה ולא יידרש לבצע בדיקה נוספת

עוד מובהר כי לעניין אמת המידה המוזכרת לעיל, הנאמן יסתמך על דוח הדירקטוריון ו/או   .6.2.10

החברה תעדכן במסגרת דוח    )ב(  -; ואישור החברה בלבד ולא יבצע בדיקות נוספות מטעמו

לפי העניין, האם למועד הדוח האמור החברה עומדת בכל    הדירקטוריון הרבעוני והשנתי,

הנתונים המספריים של אותן אמות מידה  אמות המידה הפיננסיות המפורטות לעיל וכן את  

לאותו מועד בהתאם לתקינה הקודמת. כמו כן, החברה מתחייבת כי הגילוי שיינתן    פיננסיות

בתקינה   מהשינוי  כתוצאה  החברה  של  הדירקטוריון  דוחות  במסגרת  החברה  ידי  על 

אשר   על ידי החברה לנאמן,  החשבונאית, יכלול את כל המידע אשר ייכלל באישור שיימסר

התקינה   בין  ההבדל  את  היתר,  בין  יפרטו,  אשר  ותחשיבים  לאסמכתאות  בנוסף  יכלול, 

הקודמת לבין השינויים בתקינה החשבונאית שהביאו לידי השפעה שאינה זניחה, גם חישוב  

 .מפורט של אמות המידה הפיננסיות בהתאם לתקינה הקודמת

חוזים) או יותר  (חמישה א  5משמעותה שינוי של % "  השפעה שאינה זניחה"  לעניין סעיף זה  .6.2.11

בתוצאות החישוב של איזו מאמות המידה הפיננסיות האמורות לעיל. הבחינה בדבר קיומה  

 . פרסום הדוח הכספישל השפעה שאינה זניחה כאמור, תבוצע על ידי החברה במועד 

  

 העמדה לפירעון מיידיעילות ל .7

את היתרה הבלתי  לפירעון מיידי יהיו רשאים להעמיד   ) 'סדרה ג(אגרות החוב הנאמן או המחזיקים ב .7.1

 בקרות אחד או יותר מהמקרים המנויים להלן:  מסולקת של אגרות החוב,

  תנאי   פי  על  מחויבת  היא  בהם  מהתשלומים  במועדוכלשהו    תשלוםאם החברה לא תפרע   .7.1.1

)  5(  חמישה  בת   התקופ סעיף זה, תעמוד לחברה    לעניין  . או לפי שטר הנאמנות  אגרות החוב 

   .ההפרה יקוןלת עסקים  ימי

לחברה .7.1.2 נתמנה  זמני  ,  אם  דומות    כל   או מפרק  וסמכויות  משמעות  בעל  אחר  תפקיד  בעל 

או כל צו בעל תוצאה דומה    זמני  פירוק  צו  ניתןבהתאם להוראות חוק חדלות פירעון, או אם  

  בעלת   שיפוטיתהחלטה  כל  או תתקבל    ,ידי בית משפט- על  או זהה לפי חוק חדלות פירעון,

פירעון  דומהאופי   חדלות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת  זמני  נאמן  מונה  הצווה  או  או  ,  מינוי 

על אף האמור  מיום נתינתם.    ימים)  30(  שלושיםבוטלו תוך  או    נדחוההחלטה כאמור לא  

  או   שהוגשו  כאמור  לעיל, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות ו/או צווים

   .בהסכמתההחברה או  ידי על,  העניין לפי, ניתנו

, כולם או רובם, או אם תבוצע פעולה כלשהי של הוצאה החברה  יאם יוטל עיקול על נכס .7.1.3

והעיקול לא  ,  או מומש שעבוד כנגד נכסים כאמורהחברה, כולם או רובם,    לפועל כנגד נכסי

 או   הטלתם  ממועד) ימים  45(  וחמישה  ארבעיםתוך  הפעולה לא תבוטל, לפי העניין    אויוסר  

תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות    חברהל  תינתן  לא,  האמור  אף  על.  העניין  לפי,  ביצועם

לעניין סעיף זה המונח    .האו בהסכמת  חברהאו צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי ה 

נכסי   הכולל  משמעו  החברה  רוב  ערכם  ו/או  ערכו  אשר  נכסים,  מספר  של  צירוף  או  נכס 

המצרפי (לפי העניין) בדוחות הכספיים המאוחדים האחרונים (מבוקרים או סקורים, לפי  
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מהווה   הרלוונטי  האירוע  קרות  טרם  שפורסמו  החברה  של  מהיקף    35%העניין)  לפחות 

 . הכספיים כאמור  הדוחותנכסיה במאזן על פי 

או בעל תפקיד אחר    או קבוע)  זמני( כונס נכסים    למינוי  או  נכסים  לכינוס  בקשה  הוגשהאם   .7.1.4

  נכסי   עלאו    לחברה   בעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון

בעל   אחרכל בעל תפקיד    או, כולם או רובם, או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני  חברהה

או יינתן צו למינוי נאמן    משמעות וסמכויות דומות בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון 

  או   נדחו  לא  אשר;  כל או רוב נכסי החברה  על  זמני, כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון,

אם   –הגשתם או נתינתם, לפי העניין; או    ממועד) ימים  45(  וחמישה   ארבעיםתוך    בוטלו

קבוע  יינתן   נכסים  כונס  למינוי  בחוק    אוצו  זה  מונח  כהגדרת  נאמן,  למינוי  צו  יינתן  אם 

כל בעל תפקיד אחר בעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם להוראות חוק  חדלות פירעון,  

  תקופת לחברה    תינתן  לא,  האמור  אף  על, כולם או רובם.  חברהה  נכסי  עלחדלות פירעון  

או  ה  ידי  על,  העניין  לפי,  ניתנו   או  שהוגשו  צווים  או  לבקשות   ביחס  כלשהי  ריפוי חברה 

נכס או צירוף של מספר נכסים, משמעו  החברה  לעניין סעיף זה המונח רוב נכסי    .בהסכמתה

אשר ערכו ו/או ערכם הכולל המצרפי (לפי העניין) בדוחות הכספיים המאוחדים האחרונים  

הרלוונטי   האירוע  קרות  טרם  שפורסמו  החברה  של  העניין)  לפי  סקורים,  או  (מבוקרים 

 . הכספיים כאמור  הדוחותלפחות מהיקף נכסיה במאזן על פי   35%מהווה 

נתמנה    אםעם חברה אחרת) או  מיזוגמ  כתוצאה פירוקהחלטת פירוק (למעט    התקבלה אם .7.1.5

קבוע   מפרק  לחוק    אולחברה  בהתאם  דומות  וסמכויות  משמעות  בעל  אחר  תפקיד  בעל 

או כל צו בעל תוצאה דומה או זהה    וקבוע   סופי  פירוק  צו   נגדה  ניתן  אם   אוחדלות פירעון  

ידי בית משפט  לפי חוק חדלות פירעון, חוק חדלות  ב או מונה נאמן כהגדרת מונח זה    על 

 . פירעון

לפתיחת הליכים לפי חוק חדלות    צובקשה לצו הקפאת הליכים או    גישת  חברהה  אם(א)   .7.1.6

בקשה לפשרה או להסדר    גישת  חברהאם ה  אוהחברה    כנגד  כאמורצו    יינתן  אםפירעון או  

(למעט למטרת מיזוג עם    ו/או לפי חוק חדלות פירעון  החברות  לחוק  350  סעיף  לפי  הנושי עם  

החברה מבנה  שינוי  ו/או  אחרת  הנאמנות  חברה  שטר  תנאי  לפי  אסורים  ולמעט  שאינם   ,

  יה למניות  המיריםהאופציה    כתבי  מחזיקיעשיית הסדרים בין החברה ובעלי מניותיה ו/או  

  רעוןיהפ שאין בהם כדי להשפיע על יכולת    שאינם אסורים לפי תנאי שטר הנאמנות  ,בלבד

בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור, על רקע    לנושיה , או אם החברה תציע  של אגרות החוב)

או (ב) אם תוגש בקשה לפי סעיף    ;היעדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן 

 אשר,  )בהסכמתה(ושלא    החברה  כנגד בקשה לפי חוק חדלות פירעון    אולחוק החברות    350

 . הגשתה ממועד ימים) 45(  וחמישה ארבעים  תוך בוטלה או  נדחתה לא

ללא קבלת אישור  , במסגרתו החברה היא החברה הקולטת או חברת היעד,  בוצע מיזוגאם   .7.1.7

  החברה הקולטת  ההצהיראלא אם כן    בהחלטה מיוחדת,  מוקדם של מחזיקי איגרות החוב,

ימי עסקים  ) 10(, לפחות עשרה לרבות באמצעות הנאמןכלפי מחזיקי איגרות החוב, במיזוג 

הקולטת נטלה על עצמה את מלוא ההתחייבויות כלפי    חברההמיזוג, כי  שלמת הלפני מועד ה

לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא יהיה ביכולתה של החברה  מחזיקי אגרות החוב וכן כי  

  . כלפי המחזיקים החברה לקיים את התחייבויות  הקולטת
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, באופן  הקבוצהאו אם בוצע שינוי של עיקר פעילות  ,  בוצעה מכירה של רוב נכסי החברה .7.1.8

מי פעילותה הקיימים (קרי, ייצור חשמל מאנרגיה  בתחולא יהיה    קבוצה שעיקר פעילות ה

  (ללא תלות בסוג האסדרה הרלבנטית)   מתחדשת ואגירת אנרגיה, ייצור חשמל קונבנציונלי

חשמל ואספקת  "זה  לעניין;  )וסחר  ,  ידה   על   המוחזקים  והתאגידים  החברה   -"הקבוצה, 

 . ובעקיפין  במישרין

אם הועברה השליטה בחברה לצד שלישי באופן שאף אחד מבעלי השליטה הקיימים בחברה  .7.1.9

זה נאמנות  שטר  על  החתימה  שליטה    במועד  בעל  יהיה  יובהר,  .  בחברהלא  זה  כי לעניין 

משמעה עסקה שכתוצאה ממנה אף אחד מבין משקי    –"  העברת שליטהלמטרות סעיף זה  

(להלן: "2009הקיבוצים אגש"ח בע"מ וסרמייטו ( לא יהיה חלק    ")בעלי השליטה ) בע"מ 

; או עסקה שכתוצאה ממנה שיעור ההחזקה  )במישרין או בעקיפין(מבעלי השליטה בחברה,  

השליטה בעלי  של  מאמצעי  (  המצטבר  באיזה  בשליטתם),  תאגידים  באמצעות  לרבות 

 .  50.01%השליטה בחברה ירד מתחת לשיעור של 

  ו העברת שליטה לחברות בשליטת  או הסר ספק יובהר לעניין זה, כי ירושה על פי דין    למען 

אשר הינה תוצאה של שינוי חקיקה ו/או דרישה  העברת שליטה  או    של בעל השליטה הנוכחי

ובלבד שהחברה תעשה את מירב    – רגולטורית אינה מהווה העברת שליטה לעניין סעיף זה  

 המאמצים להימנע מתוצאה כאמור. 

  בין   ,אגרות חוב אחרת שהנפיקה החברה  סדרת )  1(אחד מאלה:    מיידיהועמד לפירעון    אם .7.1.10

  של החברה  חובות במצטבר פראו מס חוב) 2( ; או לאו  אם ובין   בבורסה  למסחר רשומה  אם

(למעט חוב  או מספר נושים פיננסיים במצטבר  נושה פיננסי  כלפי    ו/או של חברה מאוחדת

) לחברה  חזרה  זכות  ללא  על   ))non-recourseשהנו  עולה  היקפו  ש"ח    100  אשר  מיליון 

שלושים    בתוך  חובלא הוסרה ו/או החברה לא פרעה את ה כאמור  הדרישה לפירעון מיידי  ו

   .ימים מהמועד שבו הועמדו לפירעון מיידי )30(

 אי  היווצרות  של  בעילה  השעייה  למעט,  החוב  באגרת  המסחר  את  השעתה  הבורסה  אם .7.1.11

בתוךהבו   לתקנון  הרביעי  בחלק  זו   עילה  כמשמעות,  בהירות בוטלה  לא  וההשעיה    רסה, 

 ימים.    )60( שיםיש

 בחוק ניירות ערך.   נח זהומ  מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרת האם החברה חדל .7.1.12

   .הו/או תודיע על כוונתה להפסיק את תשלומי   ההחברה תפסיק את תשלומי אם .7.1.13

אם החברה תחדל מלהמשיך לעסוק ו/או לנהל את עסקיה, כפי שיהיו מעת לעת, ו/או תודיע   .7.1.14

 ;  על כוונתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת ו/או לנהלם

 .  במשך שני רבעונים רצופים רשם הערת "עסק חי" בדוחותיה הכספיים של החברהיאם ת .7.1.15

, כאמור  לעיל)  6.2מאמות המידה הפיננסיות (כהגדרתן בסעיף    ו איזאם החברה לא תעמוד ב .7.1.16

 .לעיל 6.2התקופה המפורטת בסעיף    במשך לעיל 6.2 בסעיף

עם חברה אחרת  מיזוג  , למעט במקרה של  אם החברה תחוסל או תימחק מכל סיבה שהיא .7.1.17

 . לעיל 7.1.7כאמור בסעיף 

סדרה  הנפקתן של אגרות החוב ( אם חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד   .7.1.18

 במועדן.  )'סדרה ג( , וקיים חשש ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את אגרות החוב)'ג
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אגרות    המהותיות כלפי מחזיקי הבהתחייבויותי  שהחברה לא תעמוד אם קיים חשש ממשי  .7.1.19

 . )'סדרה גהחוב (

 . לעיל 6 בסעיףחלוקה כאמור  על בהוראותעומדת    שאינה חלוקה תבצע החברה אם .7.1.20

 . לעיל 2.5 אם החברה תבצע הרחבת סדרה בניגוד להתחייבותה שבסעיף .7.1.21

או לפי הוראות שטר   אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין .7.1.22

בתום    או  ימים מהמועד האחרון שבו היא חייבת בפרסומו  )30(  שלושים  , בתוךהנאמנות

מוסמכת רשות  ידי  על  לפרסמו  שנדרשה  ארכה)  המועד  שקיבלה  המאוחר  (ככל  לפי   ,

 . מביניהם

 . בבורסה מהמסחר נמחקו)  סדרה ג'(החוב  גרותאם א .7.1.23

, או הפרה  החוב  אגרות   מחזיקי  כלפי  המהותיות  מהתחייבויותיה   איזו   הפרה   החברהאם   .7.1.24

מהותי ממצגי    תברר כי מצגאו אם י  הנאמנות, שטר  או  תנאי אגרות החוב  את  יסודית  הפרה  ב

והכל אם נתן הנאמן הודעה    מלא,אינו  או  אינו נכון  באגרות החוב או בשטר הנאמנות    החברה

ימים ממתן    ) 14ארבעה עשר (  לחברה לתקן את ההפרה והחברה לא תיקנה הפרה כאמור תוך 

 ההודעה. 

הודיע  החברה .7.1.25 כוונ  הלא  על  חדלות  ת לנאמן  בחוק  (כהגדרתו  מוגן  ומתן  במשא  לפתוח  ה 

 ימי עסקים קודם לפתיחה במשא ומתן.  7פירעון) לפחות  

7.1.26. ) ג היה ואגרות החוב  אגרות החוב יפסיקו להיות מדורגות  שככל    –) יהיו מדורגות  'סדרה 

על   העולה  זמן  כתוצאה   60לפרק  הינה  הדירוג  שהפסקת  במקרה  למעט  רצופים,  ימים 

 . מסיבות או נסיבות שאינן בשליטתה של החברה

 לעיל.  5.3החברה הפרה איזו מהתחייבויותיה בסעיף   .7.1.27

 . BBB-מדירוג ככל ואגרות החוב ידורגו, דירוג אגרות החוב יפחת  .7.1.28

   :זה 7.1לעניין סעיף 

העניין)  –"החברה  נכסי  רוב" (לפי  המצרפי  ערכם  ו/או  ערכו  אשר  נכסים,  מספר  של  צירוף  או  נכס 

שפורסמו טרם  של החברה  (מבוקרים או סקורים, לפי העניין)  בדוחות הכספיים המאוחדים האחרונים  

מובהר,    הכספיים כאמור.  הדוחותמהיקף נכסיה במאזן על פי    45%  על  עולהקרות האירוע הרלוונטי  

ככל שנמכרו נכסים של    - לעיל (ביחס למכירת רוב נכסי החברה) בלבד  7.1.8ביחס לעילה שבסעיף  כי  

החברה במהלך התקופה הנבחנת, ואולם במהלך אותה תקופה נרכשו נכסים חדשים, יחשבו הנכסים  

החדשים שנרכשו לצורך קביעת מהם "רוב נכסי החברה", כנכסים שהיו קיימים בחברה עוד בטרם  

 התקופה הנבחנת.  

   :לעיל 7.1 ףבקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעי .7.2

יהיה חייב לזמן אסיפת מחזיקי אגרות החוב .7.2.1 יאוחר    לאאשר מועד כינוסה יהיה    ,הנאמן 

(או מועד קצר יותר בהתאם להוראות סעיף    ימים ממועד זימונה  )21(  ואחד  עשרים  חלוףמ

די של כל היתרה  ילהלן), ואשר על סדר יומה תהיה החלטה בדבר העמדה לפירעון מי  7.2.5

  . לעיל  7.1  ףהבלתי מסולקת של אגרות החוב, בשל קרות איזה מהאירועים המפורטים בסעי

 פעולת הנאמן תתבצע במקרים כאמור, ללא שיהוי, במועד הראשון האפשרי.
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תתקבל    החלטה  .7.2.2 מיידי  לפירעון  החוב  אגרות  את  ,  בה  שנכחו   מחזיקים  באסיפתלהעמיד 

) לפחות מיתרת הערך הנקוב  50%מחזיקים בחמישים אחוזים (   ,כוחם  באי  ידי  על  או  בעצמם

, או באסיפת מחזיקים נדחית שנכחו בה  לאסיפה  הקובע  במועד  שבמחזורשל אגרות החוב  

  של  ברובאחד מהמקרים,    בכל) לפחות מהיתרה כאמור,  20%מחזיקים בעשרים אחוזים ( 

 .הנמנעים כולל  לא, בהצבעה המיוצג   החוב אגרות של הנקוב  הערך ביתרת  המחזיקים

  ף בסעיבמקרה בו עד למועד כינוס האסיפה לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים המפורטים   .7.2.3

  , לעיל  7.2.2  בסעיף  כאמורלעיל, והחלטה באסיפת מחזיקי אגרות החוב כאמור התקבלה    7.1

להעמיד לפירעון מיידי את כל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות    ,מידהנאמן יהיה חייב,  

 . החוב

זה לעיל, אלא    7  בסעיף  כאמור,  מיידי  לפירעון  חוב  אגרות  יעמידו  לא  המחזיקים  או  הנאמן .7.2.4

; ואולם נאמן או  ימים מראש  21לפחות    לאחר שמסרו לחברה הודעה על כוונתם לעשות כן

חשש   קיים  אם  כאמור,  הודעה  לחברה  למסור  חייבים  אינם  מסירת    כי  סבירמחזיקים 

מיידי. לפירעון  החוב  אגרות  את  להעמיד  באפשרות  תפגע  זימון    ההודעה  מהודעת  העתק 

יהווה התראה  המגנ"א    במערכת  שיפורסם  או ישלח על ידי הנאמן לחברה  ש האסיפה כאמור  

   .מראש ובכתב לחברה על כוונתו לפעול כאמור

(  לקצר את מנין  ,בהתאם לשיקול דעתו  ,רשאי  הנאמן .7.2.5 הימים האמורים    )21עשרים ואחד 

במקרה בו יהיה הנאמן בדעה כי כל דחייה בהעמדת האסיפה    לכינוסלעיל)    7.2.1(בסעיף  

   .חוב החברה לפירעון מסכנת את זכויות מחזיקי אגרות החוב

לעיל, ככל שקמה עילה להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי על    7.2.1על אף האמור בסעיף   .7.2.6

וניתנה ארכה בהתאם להוראות נספח א' לשטר הנאמנות, לא יפעל הנאמן  ,  לעיל  7.1פי סעיף  

בקשר עם העילות האמורות טרם תום תקופת הארכה,   לעיל  7.2.1בהתאם להוראות סעיף  

 . והכל בכפוף להוראות הדין

החלטה   .7.3 לקבל  או  פעולה  לבצע  החברה  רשאית  שבה  סבירה  תקופה  נקבעה  בו  מקום  כי  מובהר 

שכתוצאה ממנה נשמטת העילה להעמדה לפירעון מיידי, רשאים הנאמן או המחזיקים להעמיד את  

רק אם חלפה התקופה שנקבעה כאמור והעילה לא    זה,  7  עיףכאמור בס  אגרות החוב לפירעון מיידי 

נשמטה; ואולם הנאמן רשאי לקצר את התקופה שנקבעה בשטר הנאמנות אם סבר שיש בה כדי לפגוע  

 . באופן מהותי בזכויות המחזיקים

ו/או בהעמדה לפירעון   .7.4 לעיל  לפירעון מיידי כאמור  בזכות ההעמדה  אין  כי  מובהר  למען הסר ספק, 

מיידי כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב או לנאמן על פי תנאי  

המקרים  אגרות החוב והוראות שטר זה או על פי דין, ואי העמדת החוב לפירעון מיידי בקרות איזה מ

לעיל, לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של מחזיקי אגרות החוב או של    7.1המפורטים בסעיף  

 , אלא אם נאמר במפורש אחרת. הנאמן כאמור

 תביעות והליכים בידי הנאמן  .8

עצמאית .8.1 וסמכות  לרבות  הנאמן    ,כזכות  הליכים,  אותם  בכל  לנקוט  דעתו,  שיקול  לפי  רשאי,  יהיה 

לשם הגנה על    , שאינן ניתנות להתניה  דין  כל  להוראות   ובכפוף הליכים משפטיים, כפי שימצא לנכון  

על  זכויות מחזיקי אגרות החוב ואכיפת הביצוע על החברה של התחייבויותיה על פי שטר נאמנות זה.  
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ולא  זה  לשטר    7תקום רק בהתאם להוראות סעיף    הזכות להעמדה לפירעון מיידי   אף האמור לעיל, 

 . מכוח סעיף זה

 .  רגילהעל פי דרישה של מחזיקים אשר תתקבל בהחלטה   8.1הנאמן יהיה חייב לעשות כאמור בסעיף  .8.2

לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע מזכותו של הנאמן לפתוח בהליכים משפטיים    7.1-7.2בסעיפים    אין באמור .8.3

, גם אם אגרות  רגילהו/או אחרים, בין ביוזמתו ובין על פי דרישת מחזיקים אשר תתקבל בהחלטה  

אף האמור    על.  ימים  )7(  שבעה  בת  מוקדמת  הודעה  למתן  בכפוף  אך,  החוב לא הועמדו לפירעון מיידי

רשאי   יהיה  הנאמן  המוקדמת,  ההודעה  מתן  חובת  בדבר  זה,  ההודעה  בסעיף  תקופת  את  לקצר 

בין אם  ,  מוקדמת  הודעה מתן    וללא   עת   בכל  זה   7.3להפעיל את סמכותו על פי סעיף  המוקדמת וכן  

יש בתקופה שנקבעה או במתן    הנאמן   לדעת  אם ,  ובין אם לאו  מיידי   לפירעון  החוב  אגרות  הועמדו

זה,    8.3על אף האמור בסעיף    . החוב  אגרות  מחזיקי  זכויותההודעה המוקדמת, לפי העניין, כדי לפגוע ב

  8.3לעיל ולא מכח סעיף    7.1מובהר כי זכות העמדה לפירעון מיידי תקום רק בהתאם להוראות סעיף  

  .זה

הנאמן רשאי, בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב בכדי   .8.4

בהחלטה   ידיהם  על  הנאמנות    רגילהשיוחלט  שטר  פי  על  זכויותיהם  למימוש  לנקוט  הליכים  אילו 

ואגרות החוב. כן יהיה הנאמן רשאי לשוב ולכנס אסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב לצורך קבלת  

הוראות בכל הנוגע לניהול ההליכים כאמור. פעולת הנאמן תתבצע במקרים כאמור ללא שיהוי ובמועד  

 . הראשון האפשרי

בכפוף להוראות שטר נאמנות זה, רשאי הנאמן, אך לא חייב, לכנס בכל עת אסיפה כללית של מחזיקי   .8.5

 אגרות החוב על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר הנאמנות. 

הנאמן רשאי, אך לא חייב, על פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על ידו על פי שטר   .8.6

הנאמנות, לצורך פניה לאסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב ו/או לבית המשפט, עד שיקבל הוראות  

הכללית של מחזיקי אגרות    ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול. הפניה לאסיפה  בהחלטה רגילה

החוב ו/או לבית המשפט יתבצעו במקרים כאמור ללא שיהוי ובמועד הראשון האפשרי. למרות האמור  

לעיל, הנאמן אינו רשאי לעכב הליכים להעמדה לפירעון מיידי עליהם החליטה אסיפת מחזיקי אגרות  

 . לעיל 7החוב בהתאם להוראות סעיף 

לגרוע   .8.7 ו/או  לפגוע  כדי  לעיל  כי אין באיזה מההוראות המפורטות  בזאת  כל ספק מובהר  למען הסר 

מזכותו של הנאמן המוקנית לו בזאת לפנות על פי שיקול דעתו הבלעדי לערכאות משפטיות, גם לפני  

 שאגרות החוב יועמדו לפירעון מיידי, לצורך מתן כל צו באשר לענייני הנאמנות. 

   נאמנות על התקבולים .9

לרבות כתוצאה מהעמדת    ,, בכל דרך שהיאכל התקבולים שיתקבלו על ידי הנאמן בגין אגרות החוב  .9.1

, ולרבות כתוצאה מהליכים שינקוט, אם ינקוט, כנגד החברה, יוחזקו על  אגרות החוב לפירעון מיידי

 :ידיו בנאמנות וישמשו בידיו למטרות ולפי סדר העדיפות הבא

ההוצאות,    -  תחילה .9.1.1 הנאמן לסילוק  טרחת  ההיטלים  ,  ושלוחיו  שכר  התשלומים 

כתוצאה  הסבירים  וההתחייבויות   או  אגב  נגרמו  או  עליו,  הוטלו  הנאמן,  ידי  על  שהוצאו 

 תנאי שטר הנאמנות.    עםמפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר 

 להלן).    22השיפוי (כהגדרת מונח זה בסעיף  התחייבות  לתשלום כל סכום אחר על פי    –  ניתש .9.1.2
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מעבר    זה   לשטר   22למחזיקים אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף  החזר  לתשלום    –שלישית   .9.1.3

חלקם  כפי  בתשלומים  נשאו  אשר  למחזיקים  החזר  תשלום  מכן  ולאחר  היחסי  לחלקם 

 . להלן  22 22.7סעיף  לפיהיחסי 

וההנחיות    , בכפוף להוראות תקנון הבורסהלמטרות לפי סדר העדיפות הבא  היתרה תשמש .9.1.4

 כפי שיהיו באותה עת: מכוחו,

להם    –   ראשית .9.1.4.1 המגיעה  הריבית  פיגורי  את  החוב  אגרות  למחזיקי  לשלם  כדי 

פרי החוב  שבאגרות  ההצמדה  לתנאי  לסכומים  -ובכפיפות  יחסי  ובאופן  פסו 

המגיעים לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם, ובלי כל  

העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת אגרות החוב על ידי החברה או באופן  

  ;חרא

כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את פיגורי הקרן המגיעים להם לפי תנאי    -   שנית .9.1.4.2

פרי  החוב  שבאגרות  ההצמדה  לתנאי  ובכפיפות  החוב  יחסי  -אגרות  ובאופן  פסו 

 ;לסכום הקרן המגיע לכל אחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם

כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את סכומי הריבית המגיעים להם    –  שלישית  .9.1.4.3

על-על המוחזקות  החוב  אגרות  שבאגרות  - פי  ההצמדה  לתנאי  ובכפיפות  ידיהם 

פסו שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם,  -החוב פרי

  ידי החברה או - בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת אגרות החוב על

 ; באופן אחר

כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב את סכומי הקרן המגיעים להם על פי   –רביעית  .9.1.4.4

- אגרות החוב המוחזקות על ידיהם ובכפיפות לתנאי ההצמדה שבאגרות החוב פרי

כל   בלי  להם,  המגיעים  לסכומים  יחסי  ובאופן  חל  טרם  תשלומם  שמועד  פסו, 

אופן  העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת אגרות החוב על ידי החברה או ב

 אחר.

 , במידה שיהיה כזה, ישלם הנאמן לחברה או לחליפיה, לפי העניין.  העודףאת  .9.1.5

 מן התשלומים למחזיקי אגרות החוב ינוכה מס במקור ככל שיש חובה לנכותו על פי כל דין.  

  הסכומים על ידי הנאמן למחזיקי אגרות החוב כאמור לעיל, מתוך התקבולים שהתקבלו בידיו,   תשלום .9.2

 . דין לכלכפוף ב יהיה 

ל .9.3 להעביר  לחברה  להורות  רשאי  חלקהנאמן  כלשהו  תשלום  מ  ידיו  ל  על אותו  ריבית  שלם  החברה 

 "),הרלוונטי  התשלום, חלף ביצוע חלק תשלום הריבית הבא למחזיקים (להלן בסעיף זה: "מחזיקיםל

  סכום וזאת לשם מימון ההליכים ו/או ההוצאות ו/או שכר הנאמן על פי שטר זה (להלן בסעיף זה: "

סכום  המימון את  מראש  הנאמן  בידי  הפקידה  ו/או  המימון  בסכום  נשאה  לא  שהחברה  ובלבד   ("

המימון. החברה תעביר את סכום המימון לידי הנאמן לא יאוחר ממועד ביצוע התשלום הרלוונטי.  

החברה אינה רשאית לסרב לפעול בהתאם להודעה כאמור ויראו אותה כמי שמילאה אחר התחייבותה  

 תוכיח כי העבירה את מלוא סכום המימון לידי הנאמן כאמור.   כלפי המחזיקים אם

עד לא יאוחר מארבעה ימי עסקים לפני המועד הקובע לביצוע התשלום הרלוונטי ממנו יופחת סכום   .9.4

ידי   על  לחברה  שנמסר  (כפי  מטרתו  המימון,  סכום  יפורטו  בו  מיידי  דוח  החברה  תפרסם  המימון, 
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הנאמן) וסכום הריבית העדכני שישולם למחזיקים במסגרת התשלום הרלוונטי, לרבות שיעור הריבית  

כי סכום המימון    האמור  בנוסף, תציין החברה במסגרת הדיווח המיידי  המשתקף מהסכומים הנ"ל.

 . שיועבר לנאמן ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום למחזיקי אגרות החוב

בסעי .9.5 לידיו כאמור  לחברה להעביר  להורות  הנאמן  רשאי  שיהא  ככל שלא    ףסכום המימון  לעיל  זה 

התקבלה קודם לכן החלטת מחזיקים בעניין (לרבות החלטה בקשר עם נקיטת ההליכים ו/או ביצוע  

 ש"ח (בצירוף מע"מ).  500,000הפעולות בגינם נדרש סכום המימון) יוגבל לסך של 

לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלומי סכומי המימון מקום  לעיל בכדי    זה  9באמור בסעיף    אין .9.6

לגרוע מחובת הנאמן  בו היא חייבת לשאת בהם על פי שטר זה או על פי דין. כמו כן, אין באמור בכדי  

 באופן סביר להשגת סכום המימון המגיע למחזיקים מן החברה. לפעול 

 סמכות לעכב חלוקת הכספים .10

לעיל, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מנקיטת ההליכים האמורים    9  בסעיףלמרות האמור   .10.1

לא יהיה  ,  מיליון ש"ח  1- לעיל ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה, כאמור באותו סעיף, יהיה פחות מ

בהשקעות   מקצתו,  או  כולו  האמור,  הסכום  את  להשקיע  רשאי  הוא  ויהיה  לחלקו,  חייב  הנאמן 

   .להלן 14 בסעיף, כאמור המותרות לפי שטר הנאמנות 

לעיל על רווחיהן, יחד עם כספים נוספים שיגיעו לידי הנאמן לצורך    האמורותלכשתגענה ההשקעות   .10.2

  ישלמם ,  מיליון ש"ח  1  לפחות   אשר יספיק כדי לשלםתשלומם למחזיקי אגרות החוב, אם יגיעו, לסכום  

פרק זמן סביר או במועד הקרוב  לעיל. במקרה בו תוך    9כאמור בסעיף    החוב  הנאמן למחזיקי אגרות

מיליון ש"ח    1לפחות את    לשלםלא יהיה בידי הנאמן סכום אשר יספיק כדי    לתשלום קרן ו/או ריבית

 אמור, יהיה הנאמן רשאי לחלק למחזיקי אגרות החוב את הכספים שבידו. כ

לכך .10.3 דרישה  הנאמן  יקבל  אם  זה,  בסעיף  לעיל  האמור  אף  את  רגילהבהחלטה    ,על  הנאמן  יחלק   ,

של לסך  הצטברו  בטרם  אף  לעיל,  כאמור  ההליכים  מנקיטת  כתוצאה  אצלו  שיתקבלו    1  הסכומים 

 .  מיליון ש"ח

ם  האמורים מיד עם הגיע  תשלום שכר הנאמן והוצאות הנאמן ישולמו מתוך הכספיםעל אף האמור,   .10.4

   .מיליון ש"ח 1-מאף אם הסכומים שהגיעו לידי הנאמן הינם נמוכים לנאמן, 

 
 והפקדה אצל הנאמן  הודעה על חלוקה .11

הנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מבין התשלומים   .11.1

להלן לא פחות    23לעיל, וזאת בהודעה שתימסר להם באופן הקבוע בסעיף    10-ו   9הנזכרים בסעיפים  

 ימים מראש.  )  20(ימים ולא יותר מעשרים )  10(מעשרה 

יהיו מחזיקי אגרות החוב זכאים לריבית בגין   .11.2 לפי השיעור  התשלומים  לאחר היום הקבוע בהודעה 

, ככל  הקבוע באיגרת החוב, אך ורק על יתרת סכום הקרן (אם תהיה כזו) לאחר ניכוי הסכום ששולם

 .  ושולם

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה  .12

סכום כלשהו המגיע למחזיק אגרות חוב שלא שולם בפועל במועד הקבוע לתשלומו מסיבה שאינה   .12.1

"), יחדל  המניעה("   ויכולה לשלמו במלואו במועדו  תלויה בחברה, בעוד שהחברה הייתה מוכנה לשלמו

לאותם   ורק  אך  זכאי  יהיה  החוב  באגרות  המחזיק  ואילו  לתשלומו,  שנקבע  מהמועד  ריבית  לשאת 
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הקרן חשבון  על  תשלום  אותו  לפירעון  שנקבע  במועד  להם  זכאי  שהיה  (לפי    הריביתאו  /ו   סכומים 

 . העניין)

מהמועד הקבוע לתשלום, את סכום התשלום שלא    ימים  )7שבעה (  החברה תפקיד בידי הנאמן, תוך .12.2

שולם מסיבה שאינה תלויה בה ותודיע למחזיקי אגרות החוב על ההפקדה כאמור, והפקדה כאמור  

תחשב כסילוק אותו תשלום על ידי החברה, ובמקרה של סילוק כל המגיע בגין איגרת החוב, גם כפדיון  

   איגרת החוב על ידי החברה.

בשמו   .12.3 נאמנות  חשבונות  במסגרת  חוב,  אגרות  בעלי  אותם  לזכות  כאמור  סכום  כל  ישקיע  הנאמן 

להלן. עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים    14פי הוראות סעיף  - ולפקודתו, בהשקעות המותרות לו על

בניכוי האמורה  ההשקעה  ממימוש  שתתקבל  התמורה  את  אלא  סכומים  אותם  ההוצאות    בגין 

הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול חשבונות הנאמנות ובניכוי תשלומי החובה החלים על חשבונות  

 לעיל.  9.1הנאמנות הנ"ל, זאת בכפוף לסדר החלוקה המפורט בסעיף 

ו/או כספים המגיעים   .12.4 הנאמן סכומים  בידי  יעביר לכל מחזיק אגרות החוב שעבורו הופקדו  הנאמן 

למחזיקי אגרות החוב מתוך אותם כספים שהופקדו כאמור, וזאת כנגד הצגת אותן ההוכחות שיידרשו  

 על ידי הנאמן לשביעות רצונו המלאה בדבר זכותו של המחזיק לקבל הכספים. 

הנאמן יחזיק בכספים אלו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום שנה אחת ממועד הפירעון הסופי של   .12.5

בסעיף   כאמור  הסכומים  את  לחברה  הנאמן  יעביר  זה,  מועד  לאחר  החוב.  (כולל    12.4אגרות  לעיל 

, ככל שיוותרו בידיו  בגין החזקת הסכומים כאמור  הרווחים הנובעים מהשקעתם) בניכוי הוצאותיו 

לאותם   הזכאים  החוב  אגרות  מחזיקי  עבור  בנאמנות  אלו  בסכומים  תחזיק  החברה  מועד.  באותו 

סכומים במשך שש שנים נוספות, ובכל הנוגע לסכומים שיועברו אליה על ידי הנאמן כאמור לעיל יחולו  

לעיל בשינויים המחויבים. כספים שלא יידרשו מאת החברה על ידי    12.4-ו   12.3עליה הוראות סעיפים  

יעברו לידי החברה,  ממועד הפירעון הסופי של אגרות החובמחזיק אגרות החוב בתום שבע שנים    ,

היא תהא רשאית להשתמש בכספים  ימים ממתן הודעה למחזיקי אגרות החוב כאמור,    30ולאחר חלוף  

 הנותרים לכל מטרה שהיא.  

מחזיקי   .12.6 עבור  בנאמנות  קבלתם  דבר  ואת  הנ"ל  הסכומים  החזרת  את  לנאמן  בכתב  תאשר  החברה 

אגרות החוב כאמור ותשפה את הנאמן בגין נזק מכל סוג שהוא שייגרם לו בשל כך שהכספים הועברו  

שלא ייקבע בהחלטה שיפוטית כי פעל בחוסר תום לב ו/או בזדון ו/או  כאמור מהנאמן לחברה, ובלבד 

כאמור  ברשלנות הסכומים  מתשלום  פטור  הנאמן  יהיה  לחברה,  מהנאמן  הכספים  העברת  עם   .

 למחזיקי אגרות החוב הזכאים.

 קבלה מאת מחזיק אגרת החוב .13

קבלה מאת מחזיק איגרת החוב או אסמכתא מאת חבר הבורסה המעביר ו/או מאת החברה לרישומים   .13.1

ששולמו לו על ידי הנאמן בגין אגרת החוב תשחרר את    ההצמדה  והפרשי  הריבית  ,בגין סכומי הקרן

 הנאמן בשחרור מוחלט בכל הקשור לעצם ביצוע התשלום של הסכומים הנקובים בקבלה.  

בסעיף   .13.2 כאמור  במקרה  הקרן  12.5למעט  סכומי  הפקדת  בדבר  הנאמן  מאת  קבלה    הריבית   ,לעיל, 

אצלו לזכות מחזיקי איגרת החוב כאמור לעיל תחשב כקבלה מאת מחזיק איגרת    ההצמדה  והפרשי 

לעיל ביחס לשחרור החברה (ולא ביחס לשחרור הנאמן) בכל הקשור    13.1החוב לצורך האמור בסעיף  

 לביצוע התשלום של הסכומים הנקובים בקבלה.  

 לעיל יחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של אגרות החוב.  11כספים שחולקו כאמור בסעיף  .13.3
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 השקעת כספים .14

ידיו    כל .14.1 על  יושקעו  הנאמנות,  לפי שטר  הנאמן להשקיעם  רשאי  בנקאיים  בפקדונות  הכספים אשר 

מעלות או דירוג    S&Pשל    AA  -שלא יפחת מ   בדירוג  באחד מחמשת הבנקים הגדולים בישראלשקליים  

לו בפקודתו,  מקביל  או  בשמו  ישראל,  מדינת  של  חוב  באגרות  שטר    או  לתנאי  בכפוף  והכל  בלבד, 

 .  הנאמנות

ממימוש    עשה .14.2 שתתקבל  התמורה  את  אלא  סכומים  אותם  בגין  לזכאים  חייב  יהיה  לא  הנאמן,  כן 

ההשקעות בניכוי שכר טרחתו והוצאותיו, העמלות וההוצאות הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול  

חשבונות הנאמנות, ובניכוי תשלומי החובה החלים על חשבון הנאמנות, וביתרת הכספים כאמור יפעל  

 . זה, לפי העניין הוראות שטר הנאמן על פי

  ודיווחים דוחות, התחייבויות החברה כלפי הנאמן .15

עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של  ,  ומחזיקי אגרות החוב  החברה מתחייבת בזאת כלפי הנאמן

 , כדלקמן: החוב על פי תנאי אגרות החוב, ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב

  ועסקי התאגידים בשליטתה   להתמיד ולנהל את עסקיהכל זמן שאגרות החוב טרם נפרעו במלואן,   .15.1

 בצורה סדירה ונאותה.

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאיים מקובלים, לשמור את הפנקסים, לרבות   .15.2

האפשרי    בהקדםהמסמכים המשמשים להם כאסמכתאות ולאפשר לכל נציג מורשה של הנאמן לעיין,  

בכל פנקס כאמור   ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן, )14( עשרארבעה  מ יאוחר  לא אך בכל מקרה 

 ו/או בכל מסמך כאמור שהנאמן יבקש לעיין בו.  

(לרבות כל    ימנה למטרות עיון כאמורמורשה של הנאמן פירושו מי שהנאמן    נציג,  זה  15  סעיףלעניין   .15.3

העיון כאמור ותכלול גם    , וזאת בהודעה בכתב של הנאמן שתימסר לחברה לפני יועץ, בא כוח וכדומה)

אישור של הנאמן לפיו הממונה כאמור מחויב כלפי הנאמן בשמירה על סודיות המידע שיגיע לידיעת  

אותו ממונה בפעולותיו עבור הנאמן. הנאמן ישמור על סודיות כל מידע אשר יגיע לידיו מהחברה, לא  

מוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו  יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש אלא אם כן גילויו או השי

או לשם הגנה על זכויות מחזיקי    של הנאמן לפי הוראות החוק, שטר הנאמנות או לפי צו של בית משפט 

 . אגרות החוב

שלו,  לנאמןלמסור   .15.4 מורשה  לנציג  או  ולעסקיהכל  ,  לחברה  בנוגע  לרבות  הסברים,    מידע,  (לרבות 

מסמכים וחישובים בנוגע לחברה, עסקיה או נכסיה ומידע אשר יהיה דרוש באופן סביר לנאמן להגנה  

כן  בבקשה שיעשו  לרואי החשבון שלה וליועציה המשפטיים    ולפנות  )החוב  אגרות  מחזיקיעל זכויות  

הנאמן  של  בכתב  סבירה  דרישה  דין  לפי  פי  על  החברה  מזכויות  לגרוע  שלדעתו    ככל  וזאת,  ומבלי 

הסבירה של הנאמן המידע דרוש לשם יישום והפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הנאמן ובאי  

העברת מידע כאמור    שטר זה.ל  15סעיף  כוחו על פי שטר זה, ובכפוף להתחייבות לסודיות כאמור ב

  ימי עסקים מפניית הנאמן לבקשת מידע כאמור. )7( שבעהף זה תעשה לא יאוחר מבסעי

אישור .15.5 דרישתו,  פי  על  לנאמן,  בחברה  למסור  הכספים  בתחום  הבכיר  המשרה  ביצוע    מנושא  בדבר 

) ימים לאחר שהנאמן  7תשלום הריבית ו/או הקרן ומועדם למחזיקי אגרות החוב, וזאת בתוך שבעה (

ועל יתרת החוב למחזיקי אגרות החוב באותו מועד (ולאחר ביצוע    יבקש בכתב מהחברה אישור כאמור

 .  התשלום)
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על כל מקרה בו הוטל עיקול על  ) ימי עסקים לאחר שנודע לה,  2לא יאוחר משני (להודיע לנאמן בכתב  .15.6

על  בוצעה פעולת הוצאה לפועל  ו/או    ,לעיל)  7.1(כהגדרת המונח בסעיף    נכסי החברה, כולם או רובם 

כונס נכסים, מנהל  לנכסי החברה, כולם או רובם,  וכן בכל מקרה בו מונה    י החברה, כולם או רובם, נכס

  350מיוחד ו/או מפרק זמני או קבוע ו/או נאמן שמונה במסגרת בקשה להקפאת הליכים לפי סעיף  

או כל    או בעל תפקיד אחר בעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם לחוק חדלות פירעון  חוק החברות

הנדרשים לשם הסרת עיקול    הסבירים  וכן לנקוט על חשבונה בכל האמצעים  ,אחרדומה  בעל תפקיד  

   .כזה או ביטול כינוס הנכסים, הפירוק או הניהול לפי העניין

לאחר שנודע לה, על קרות כל אירוע מהאירועים   םעסקי ימי )2שני (לא יאוחר מ, להודיע לנאמן בכתב .15.7

(מבלי להביא בחשבון את    לקרות איזה מהםומיידי או על חשש סביר    לשטר זה  7.1המפורטים בסעיף  

 . תקופות הריפוי וההמתנה המנויות בו)

15.8. ) משלושים  יאוחר  לא  לנאמן,  לוח  30למסור  זה,  שטר  לפי  החוב  אגרות  של  הנפקתן  ממועד  ימים   (

 סילוקין לתשלום אגרות החוב (קרן וריבית). 

) ימי עסקים לאחר פרסום הדוחות הכספיים השנתיים של החברה, וכל עוד שטר  10לא יאוחר מעשרה (  .15.9

וכן   זה בתוקף, תמציא החברה לנאמן אישור בכתב של החברה, בחתימת מורשי החתימה מטעמה 

יושב ראש הדירקטוריון שלה ו/או מנהלה הכללי, על כך שבתקופה שמתאריך שטר זה ו/או מתאריך  

לנאמן,  האישור   שנמסר  האישורלפי  הקודם  מתן  למועד  ועד  מביניהם,  מצד    ,המאוחר  קיימת  לא 

 החברה הפרה של שטר זה ותנאי אגרות החוב, אלא אם כן צוין במפורש אחרת.  

ו .15.10 מאוחדים  מבוקרים,  שנתיים  כספיים  דוחות  לנאמן  (למסור  כספיים  )סולונפרדים  דוחות  וכן   ,

(ו  מאוחדיםרבעוניים סקורים,   לא יאוחר מהמועדים הקבועים לכך לפי  של החברה,  ,  )סולונפרדים 

  15.16הוראות סעיף    יחולו   זה  לענייןוהכל בהתאם לחובות הדיווח שיחולו על החברה.    ,חוק ניירות ערך

 . להלן

 . שתעביר ככל, החוב  אגרות למחזיקי  העבירה  שהחברה מידע  כל או מסמך מכל העתק  לנאמן  למסור .15.11

  23 בסעיף  כאמור  החוב   אגרות  למחזיקי   החברה  שתיתן  ומהזמנות   מהודעות  העתקים   לנאמן  למסור .15.12

 . לשטר זה

ימי עסקים ממועד קרות    ) 7שבעה (  על כל שינוי בשם החברה או כתובתה תוך בכתב  להודיע לנאמן   .15.13

 האירוע. 

להזמין את הנאמן ולאפשר לו להיות נוכח באסיפות בעלי המניות של החברה, ללא זכות השתתפות   .15.14

פרסום זימון אסיפה באמצעות מערכת המגנ"א ייחשב כזימון הנאמן לצורך סעיף    והצבעה באסיפה.

 זה. 

לבצע את כל הפעולות הנחוצות ו/או הדרושות באופן סביר ובהתאם להוראות כל דין לשם מתן תוקף   .15.15

 להפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות של הנאמן ו/או באי כוחו בהתאם להוראות שטר הנאמנות.  

כמידע שהחברה מסרה או  כל דיווח או מידע אשר יפורסם על ידי החברה במערכת המגנ"א יחשב   .15.16

   לעיל.  15.15עד  15.1 סעיפיםבתנאי של החברה כעמידה  כן והודיעה לנאמן,  

 להיות "תאגיד מדווח" כמשמעותו בחוק ניירות ערך, אזי:  החברהשבו תחדל  במקרה .15.17
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מטעם   .15.17.1 הודעה  עלהחברה  כל  תינתן  החוב  אגרות  למחזיקי  הנאמן  בשני  - ו/או  פרסומה  ידי 

כאמור תחשב כאילו    שתפורסםעיתונים יומיים הנפוצים בישראל בשפה העברית. כל הודעה  

 ביום פרסומה בעיתונים כאמור. נמסרה לידי מחזיקי אגרות החוב 

מסור לנאמן, בנוסף לכל דיווח רלוונטי אחר כמפורט בשטר נאמנות זה, דיווחים  החברה ת .15.17.2

(עקרונות ניהול עסקים)    5(ניהול נכסי השקעה והעמדת אשראי) בשער    2בחלק    4פרק  ב  כנדרש

על והכל  סעיף,  באותו  הקבועים  למועדים  בהתאם  המאוחד,  החוזר  -בחוזר  הוראות  פי 

, חתומים על ידי מנכ"ל החברה ונושא המשרה הבכיר  המאוחד כפי שיהיו בתוקף מעת לעת

החוזר המאוחד של הממונה על שוק ההון,    -לענין זה, "החוזר המאוחד"    .בתחום הכספים

 ביטוח וחיסכון לגופים מוסדיים, כפי שיהיה בתוקף מעת לעת. 

שטר  נאי  את כל הסכומים המגיעים להם ו/או שיגיעו להם לפי ת ולנאמן    תפרע למחזיקי אגרות החוב .15.18

ימי עסקים  )  7( וזאת תוך שבעה)   Acceleration'ן חל או לא ('האצהנ , בין אם מועד החיוב בגינאמנותה

   על העמדת אגרות החוב לפירעון מיידי. ממועד ההודעה

   החוב אגרות דירוג .16

החברה רשאית להחליט, לפי שיקול דעתה הבלעדי, כי אגרות החוב  אגרות החוב לא תהיינה מדורגות.   .16.1

 ").חברת הדירוגידי חברת דירוג ("-) תיכנסנה למעקב דירוג על'סדרה ג(

16.2. ) ) ככל  סדרה ג'החברה אינה מתחייבת שלא להחליף את חברת הדירוג במשך תקופת אגרות החוב 

שאלה ידורגו בעתיד. במקרה בו החברה תחליף את חברת הדירוג או תפסיק את ההתקשרות עימה,  

חברת דירוג אחת, תמסור החברה על כך הודעה לנאמן ולמחזיקי  מלרבות במקרה שבו ישנה יותר  

אגרות החוב ותציין בהודעתה את הסיבות לשינוי חברת הדירוג, וכל זאת במועד בו היא נדרשת לדווח  

וככל שלא נקבעו בהוראות הדין מועדי דיווח כאמור, אזי לא יאוחר מיום מסחר אחד    על כך לפי דין

להחליף בכל עת חברת  ממועד השינוי מזכותה של החברה  כדי לגרוע  לעיל  אין באמור  כי  . מובהר, 

 . לפי שיקול דעתה הבלעדי ומכל סיבה שתמצא לנכון או להפסיק את הדירוג דירוג,

יובהר כי אין באמור בסעיף זה ובשטר זה בכלל כדי לחייב את החברה, בכל צורה    למען הסר ספק .16.3

 ).'סדרה גלפעול לדירוגן לראשונה של אגרות החוב ( שהיא

 כח -באי .17

בשמה   .17.1 ולבצע  לפועל  להוציא  כוחה,  בא  בתור  הנאמן  את  חוזר,  בלתי  באופן  בזאת,  ממנה  החברה 

ובמקומה את כל הפעולות שהיא חייבת לבצע לפי התנאים הכלולים בשטר זה, וזאת, בתנאי שהחברה  

לא ביצעה את הפעולות שהיא חייבת לבצע לפי תנאי שטר זה תוך פרק זמן סביר ממועד דרישת הנאמן  

 ב.בכת

לעיל כדי לחייב את הנאמן לעשות כל פעולה ואין בכך כדי לגרוע ממחויבויות    17.1אין במינוי לפי סעיף   .17.2

כל פעולה  עשה  י החברה בהתאם לשטר הנאמנות, והחברה פוטרת בזה את הנאמן מראש במקרה שלא  

שהיא או שלא תעשה במועד או באופן הנכון, והחברה מוותרת מראש על כל טענה כלפי הנאמן ושלוחיו  

בגין כל נזק שנגרם או עלול להיגרם לחברה במישרין או בעקיפין, בגין כך, על סמך כל פעולה שנעשתה  

הנאמן או שלוחיו  או לא נעשתה כלל, או שלא נעשתה במועד על ידי הנאמן, והכל למעט אם פעלו  

 . או בזדון ברשלנות
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 הסכמים אחרים  .18

לא יהיה במילוי תפקידו של הנאמן, לפי שטר    ,בכפוף להוראות החוק ולמגבלות המוטלות על הנאמן בחוק

הנאמנות, או בעצם מעמדו כנאמן, כדי למנוע אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע עמה  

, ובלבד שלא יהיה בכך כדי לפגוע במילוי התחייבויותיו של הנאמן על פי  עסקאות במהלך הרגיל של עסקיו

 . שטר הנאמנות ובכשירותו של הנאמן

   שכר הנאמן .19

 , שכר כדלקמן: , בהתאם לשטר הנאמנותהחברה תשלם לנאמן עבור שירותיו .19.1

שתחל במועד הנפקת סדרת אגרות החוב ישולם שכר טרחה  הראשונה  שנת הנאמנות    בגין .19.1.1

 .  ש"ח 23,000שנתי בסך של 

הנאמנות    בגין .19.1.2 נוספת    השנייה שנת  שנה  וכל  החוב  אגרות  של  המקורית  ההנפקה  לאחר 

  ישולם לנאמן שכר טרחה שנתי   ,מהשנים בהן תהיינה אגרות החוב שטרם נפרעו במחזור 

 .  , או חלק יחסי מהסכום האמור ביחס לחלק שנהש"ח 21,000בסך של 

על אף האמור, ככל שהנאמן יכהן כנאמן ליותר מסדרה אחת הסכום האמור יפחת לסך של  .19.1.3

 . בגין שנת הנאמנות השנייה ואילך ש"ח 20,000

 . "השנתי  השכר: "להלן יכונו לעיל  9.1.3עד   19.1.1 בסעיפים  הנקובים  הסכומים .19.1.4

 בתחילת כל שנת נאמנות בגין שנת הנאמנות הקרובה.   ישולם השנתי השכר .19.1.5

כונס נכסים  לחברה  עד תום הנאמנות על פי שטר זה ואף אם מונה  בגין התקופה ש  םישול  השכר השנתי  .19.2

(או כונס נכסים ומנהל), ומבלי להתחשב בזה אם הנאמנות לפי שטר זה תנוהל בהשגחת בית המשפט  

 ואם לאו. 

שלא   .19.3 מיוחדות  פעולות  לביצוע  יידרש  שהנאמן  ככל  הנאמן,  תפקיד  במסגרת  מיוחדות  פעולות  בגין 

  600  יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחה בסך שלבמהלך העסקים הרגיל והשוטף כמפורט להלן,  

 :לה בגין "ח, בעבור כל שעת עבודה שיידרשש

 על ידי החברה; זה של שטר או חשש להפרה פעולות הנובעות מהפרה  .19.3.1

פעולות בקשר עם החלטת אסיפת  ו/או  פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי   .19.3.2

 ;מחזיקי אגרות חוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי

פעולות מיוחדות שיידרש או שיהא צריך לבצע, לצורך מילוי תפקידיו על פי שטר זה בקשר  .19.3.3

החוב איגרות  מחזיקי  זכויות  כאמור    ,עם  חוב  אגרות  מחזיקי  אסיפות  של  כינוסן  לרבות 

 ; בשטר זה

עבודות מיוחדות (לרבות, אך לא רק, עבודה הנדרשת בשל שינוי במבנה החברה או עבודה   .19.3.4

בשל דרישת החברה) או בגין הצורך בביצוע פעולות נוספות לשם מילוי תפקידו כנאמן סביר,  

בשל שינוי עתידי בחוקים ו/או תקנות ו/או הוראות מחייבות אחרות שיחולו בקשר לפעולות  

 ;שטר נאמנות זה הנאמן ואחריותו לפי

חוקי   .19.4 מניין  העדר  בשל  התקיימה  לא  אם  גם  חלק,  בה  ייטול  שהנאמן  מניות  בעלי  אסיפת  כל  בגין 

 . ש"ח לישיבה 500לפתיחתה, ישולם שכר נוסף של 
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שיוציא במסגרת מילוי    סבירות  בכפוף להוראות שטר הנאמנות, הנאמן יהיה זכאי להחזר הוצאות .19.5

מודעות  פרסום  תפקידו ו/או מכוח הסמכויות המוענקות לו על פי שטר הנאמנות לרבות (אך לא רק)  

  לשטר זה,  21.1מומחה, כמפורט בסעיף  בעיתונים וחוות דעת מומחה ובלבד שבגין הוצאות חוות דעת  

 ייתן הנאמן הודעה לחברה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה.  

על .19.6 לנאמן  המגיעים  לתשלומים  יתווסף  יחול,  אם  סעיף  -מע"מ,  הוראות  על  19פי  וישולם  ידי  -זה 

 החברה.  

להלן, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחה    26במידה ופקעה כהונתו של הנאמן, כאמור בסעיף   .19.7

שנת הנאמנות   בו פקעה כהונתו של נאמן במהלך  החל מיום תחילת כהונת הנאמן החליף. במקרה 

יוחזר שכר הטרחה ששולם בגין החודשים בהם לא שימש הנאמן כנאמן לאגרות החוב החל ממינוי  

 הנאמן החלופי.  

החברה תישא בכל תשלום ו/או הוצאה הכרוכה באגרות החוב, מהנפקתן ועד לפירעונן הסופי. הוצאות   .19.8

אלו כוללות בין השאר שכר טרחת נותני שירותי כגון עו"ד, חתמים, נאמן, יועצים כלכליים וכו' ככל  

   שנשכרו, מיסים ואגרות שאינם מוטלים על מחזיק אגרות חוב מכח הדין או הוראות שטר זה.

במקרה בו החברה תהיה אמורה לשלם לנאמן תשלום בגין הוצאות שכר טרחתו ו/או תשלום בעבור   .19.9

הוצאות סבירות שהוציא ו/או בעבור פעולות מיוחדות שעליו לבצע או שביצע במסגרת מילוי תפקידו  

זה, אם וככל שאלו יהיו, והחברה    18ו/או מכוח הסמכויות המוענקות לו על פי שטר זה כאמור בסעיף  

לא עשתה כן, הנאמן יהיה רשאי לשלם את מלוא הסכומים האלה מהתקבולים שנצברו בידו בהתאם  

  , ובלבד שהודיע לחברה על כוונתו לעשות כן בכתב ומראש.זה לשטר 9-ו  8לאמור בסעיף 

   זה, ייהנו מעדיפות על פני הכספים המגיעים למחזיקי איגרות החוב.  19כל הסכומים האמורים בסעיף   .19.10

  נאמן  של  במקומו  נאמן  מונהזה לעיל. ואולם,    19  בסעיף  המפורטים  התשלומים  בכל   תישא  החברה .19.11

יד(ד) לחוק ניירות ערך, יישאו המחזיקים באגרות החוב  35) או  1ב(א35  פיםסעי  לפי  כהונתו  הסתיימהש

בהפרש שבו עלה שכרו של הנאמן שמונה כאמור על השכר ששולם לנאמן שבמקומו מונה,    )סדרה ג'(

בלתי סביר;   הוא    ערך  ניירות  לחוק  1ה35  סעיף  מכוח  הוראות  שתיקבענה  ככלאם ההפרש כאמור 

 . זה בסעיף  האמור  על הוראות  אותן תחולנה, סביר לא הפרש בעניין

נשיאה של המחזיקים בהפרש כאמור תבוצע באמצעות קיזוז החלק היחסי של ההפרש מכל תשלום   .19.12

החוב   אגרות  למחזיקי  תבצע  ג(שהחברה  על  )'סדרה  והעברתו  הנאמנות,  שטר  לתנאי  ידי  - בהתאם 

 החברה ישירות לנאמן. 

 סמכויות מיוחדות  .20

הנאמן רשאי במסגרת ביצוע עניני הנאמנות לפי שטר הנאמנות להזמין ולפעול לפי חוות דעתו הכתובה   .20.1

ו/או עצתו הכתובה של כל עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר, בין  

אי בעד  אם חוות דעת ו/או עצה כזו הוכנה לבקשת הנאמן ו/או לבקשת החברה, והנאמן לא יהיה אחר

כל הפסד או נזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה ו/או מחדל שנעשו על ידו על סמך עצה או חוות דעת  

בזדון. החברה מתחייבת לשאת, במלוא  או  ו/בחוסר תום לב    כאמור, אלא אם כן פעל הנאמן ברשלנות

ובלבד  הנאמן  ידי  על  שימונה  כאמור  מומחה  כל  בהעסקת  הכרוכה  הסבירה  ייתן    העלות  שהנאמן 

בצירוף פירוט שכר הטרחה    ,לחברה הודעה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת או עצה ממומחה כאמור

, למעט אם מתן ההודעה מראש יגרום לפגיעה בזכויות המחזיקים  הנדרש ומטרת חוות הדעת או העצה
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במועד אותו יקבע הנאמן כי לא תהא פגיעה במחזיקי אגרות החוב,    שאז מתן ההודעה תהא בדיעבד,

 וכן ששכר הטרחה האמור אינו חורג מגבולות הסביר והמקובל.  

בכפוף לכל דין, הנאמן, ישתמש בנאמנות, בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה, לפי   .20.2

יהיה אחראי ל ולא  נזק שנגרם עקב טעות  שיקול דעתו המוחלט, אך במידת הזהירות הסבירה,  כל 

 . , או נהג בחוסר תום לב או בזדוןברשלנותבשיקול הדעת כנ"ל, אלא אם הנאמן פעל 

 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים .21

או   .21.1 כדי לעשות  ובין אדם אחר,  דין  עורך  בין  יהיה רשאי למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו,  הנאמן 

להשתתף בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות, ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל  

 נקיטה בהליכים משפטיים או ייצוג בהליכי מיזוג או פיצול של החברה.  

במקרה בו השלוח הינו  לרבות  החברה תהיה רשאית להתנגד למינוי כאמור מכל טעם סביר שהוא,   .21.2

, בין במישרין ובין בעקיפין, בעסקי החברה. מובהר כי אין במינוי שלוח  או מצוי בניגוד עניינים  מתחרה

כאמור בכדי לגרוע מאחריות הנאמן בגין פעולותיו ופעולות שלוחיו. החברה מתחייבת לשאת, במלוא  

שככל שהדבר אפשרי  ובלבד    ,העלות הסבירה הכרוכה בהעסקת כל שלוח כאמור שימונה על ידי הנאמן

  שאז מתן ההודעה תהא בדיעבד (  בנסיבות העניין, וככל שלא יהא בכך כדי לפגוע בזכויות המחזיקים

שהנאמן ייתן לחברה הודעה מראש    )במועד אותו יקבע הנאמן כי לא תהא פגיעה במחזיקי אגרות החוב

כי פרסום תוצאות אסיפת   יובהר  בכך.  ועל העלויות הכרוכות  לעיל  כוונתו למנות שלוח כאמור  על 

החברה   .כאמור לעיל יהווה הודעה מספקת לחברה לעניין זה שלוחחלטה על מינוי מחזיקים אודות ה 

ימי עסקים    5-תעביר לנאמן בכתב את נימוקיה הסבירים להתנגדות למינוי שלוח וזאת לא יאוחר מ

לא יהא בהתנגדותה של החברה למינוי שלוח  יודגש כי  לאחר שהנאמן הודיע לה על מינוי שלוח כאמור.  

  לפגוע   עלול  שהעיכוב  ככל  השלוח   העסקת  תחילת   את  לעכב  כדי,  מחזיקים  באסיפת   שמונהמסוים  

  חרף   השלוח  של  העסקתו  החלה  כי  כך  על  הודעה  לחברה  נמסרה  כי  , בכפוף לכךהמחזיקים  בזכויות

 . התנגדותה

 לנאמן   שיפוי .22

בסעיף    החברה  .22.1 כאמור  הרלוונטי  הקובע  (במועד  החוב  אגרות  בגין    22.9ומחזיקי  אחד  כל  להלן, 

להלן), מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן וכל נושאי משרה בו, עובדיו    22.6  התחייבותו כאמור בסעיף

 "):  הזכאים לשיפוי(" שלוח או מומחה שימונה על ידוו

חיוב כספי על פי פסק  חבות כספית בגין תביעה ו/או איום בהגשת תביעה ו/או בגין  כל  בגין   .22.1.1

(שלא ניתן לגביו עיכוב ביצוע) או על פי פשרה שנסתיימה (וככל שהפשרה נוגעת לחברה    דין

או   לשיפוי  הזכאים  שביצעו  לפעולות  קשורה  עילתו  אשר  לפשרה)  החברה  הסכמת  ניתנה 

שעליהם לבצע מכוח הוראות שטר זה, ו/או על פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או  

   ; וכןאגרות החוב ו/או לפי דרישת החברה כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי

בגין שכר הזכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שעומדים להוציא בקשר לפעולות   .22.1.2

לנאמנות ו/או בקשר לשימוש בסמכויות    ביחסדעת הנאמן דרושות לביצוע    שלפי   שביצעו

והרשאות הנתונות בתוקף שטר זה, וכן בקשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות דעת עורכי  

הליכי חדלות פירעון, הליכי  ,  סבירות  דין ומומחים אחרים, משא ומתן, דין ודברים, הוצאות

תביעות ודרישות בנוגע לכל עניין ו/או    גביה, הסדרי חוב, הערכת מצב החוב, הערכות שווי,

 . דבר שנעשו ו/או לא נעשו באופן כלשהו ביחס לנדון



- 33 - 

 

יוכל לעכב את הכספים הנמצאים ברשותו ולשלם מתוכם את הסכומים הנחוצים   הנאמן 

מחזיקי   זכויות  על  בעדיפות  יעמדו  האמורים  הסכומים  כל  האמור.  השיפוי  תשלום  לשם 

 והכל בתנאי כי:  לתנאים שלהלןואגרות החוב ובכפוף להוראות כל דין 

דיחוי; .22.1.2.1 סובל  שאינו  בעניין  מראש  שיפוי  ידרשו  לא  לשיפוי  מבלי    הזכאים  וזאת 

 . לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי בדיעבד, אם וכלל שתקום לו זכות כאמור

או  /לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי פעלו שלא בתום לב ו .22.1.2.2

שלא בהתאם להוראות הדין    ו/או  מילוי תפקידם  במסגרתנעשתה שלא  פעולה זו  ש

 ו/או שלא על פי שטר נאמנות זה;

ברשלנות שאינה    לא נקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי התרשלו .22.1.2.3

 ;  כפי שיהיה מעת לעת ,פטורה על פי חוק

 שיפוטית חלוטה כי הזכאים לשיפוי פעלו בזדון;  בהחלטהלא נקבע   .22.1.2.4

 ".התחייבות השיפויהשיפוי על פי סעיף זה תקרא " התחייבויות .22.2

י .22.3 בו  הזכאים  יגם במקרה  יהיו  לשיפוי מכל טעם שהוא,  זכאים  אינם  כי  לשיפוי,  הזכאים  כנגד  טען 

דרישתם   עם  מיד  זכאים  השיפוי'.  הראשונהלשיפוי  'התחייבות  בגין  להם  המגיע  הסכום  לתשלום   ,

במקרה בו יקבע בהחלטה שיפוטית חלוטה כי לא קמה לזכאים לשיפוי זכות לשיפוי, ישיבו הזכאים  

   .לשיפוי את סכומי התחייבות השיפוי ששולמו להם

'התחייבות השיפוי', כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי תנאי שטר הנאמנות ו/או  תוקף  מלגרוע    מבלי .22.4

ו/או לפי    או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב/ פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו-על

, לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא  ו/או לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב  דרישת החברה

רק פתיחת הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת בעלי אגרות החוב, כאמור בשטר זה, יהיה הנאמן  

אם תבוצע   –כתב שיפוי מן החברה  רשאי להימנע מלנקוט כל פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצונו  

הפעולה    אם תבוצע  –) או ממי מהם  'סדרה גהפעולה בשל דרישת החברה, או ממחזיקי אגרות החוב ( 

פיקדון כספי לכיסוי  שלא בשל דרישת החברה או במקרה שהחברה לא תעמיד את כתב השיפוי ו/או  

במקרה בו החברה לא תפקיד את    .") בעדיפות ראשונה מהחברהכרית המימון'התחייבות השיפוי' ("

הנאמן  כרית' ידי  על  זאת  לעשות  נדרשה  בו  במועד  החוב  ,  המימון'  אגרות  למחזיקי  הנאמן  יפנה 

להלן), בבקשה כי יפקידו בידיו את סכום 'כרית המימון',    22.9שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף  

כל אחד את 'חלקו היחסי' (כהגדרת מונח זה להלן). במקרה בו מחזיקי אגרות החוב לא יפקידו בפועל  

 את מלוא סכום 'כרית המימון' לא תחול על הנאמן חובה לנקוט בפעולה או בהליכים הרלוונטיים. אין 

באמור כדי לפטור את הנאמן מנקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם מניעת פגיעה מהותית בזכויות  

 . מחזיקי אגרות החוב

הנאמן מוסמך לקבוע את סכום 'כרית המימון' ויהיה רשאי לחזור ולפעול ליצירת כרית נוספת כאמור,   .22.5

) (לפי העניין)  'סדרה גהנאמן ישיב לחברה ו/או למחזיקי אגרות החוב (מעת לעת, בסכום שיקבע על ידו.  

 כל סכום שלא ישתמש בו, בצירוף הפירות שהצטברו בגין סכום זה, ככל שנצברו ובניכוי הוצאותיו.  

 :  'התחייבות השיפוי' .22.6

ו/או נדרשו להתבצע לפי    על פי כל דין  ) פעולות שבוצעו 1בכל מקרה של (  תחול על החברה .22.6.1

על הגנה  לשם  או  הנאמנות  שטר  דרישת   תנאי  בשל  (לרבות  החוב  אגרות  מחזיקי  זכויות 
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) פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת  2מחזיק הדרושה לשם הגנה כאמור); וכן (

 החברה. 

) 1להלן) בכל מקרה של (  22.9שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף    תחול על המחזיקים .22.6.2

פעולות שבוצעו ו/או נדרשו להתבצע לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב (ולמעט פעולות כאמור  

) אי תשלום  2שננקטו לפי דרישת מחזיקים לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב); וכן (

(בכפוף    לעיל  22.6.1על ידי החברה של סכום 'התחייבות השיפוי' החלה עליה על פי סעיף  

) לעיל בכדי לגרוע  2. יובהר כי אין בתשלום בהתאם לסעיף קטן (להלן)  22.9להוראות סעיף  

 . לעיל 22.6.1 מחובת החברה לשאת בהתחייבות השיפוי בהתאם להוראות סעיף

(א) החברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי 'התחייבות השיפוי' ו/או לא   .22.7 בכל מקרה בו: 

תפקיד את סכום 'כרית המימון', לפי העניין; ו/או (ב) חובת השיפוי חלה על המחזיקים מכח הוראות  

לעיל, יחולו    22.6לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום 'כרית המימון' לפי סעיף    22.6.2סעיף  

 : ההוראות הבאות

  :הכספים יגבו באופן הבא .22.8

שעל החברה  (ריבית ולאחר מכן קרן)  הסכום ימומן מתוך כספי הריבית ו/או הקרן    -  ראשית .22.8.1

 לעיל;    11  ףלשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, ויחולו הוראות סעי

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית המימון כדי לכסות את   -  שנית .22.8.2

להלן)    22.9'התחייבות השיפוי', יפקידו המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע (כאמור בסעיף  

אחד   הסכום  כל  החסר.  הסכום  הנאמן  בידי  זה)  מונח  (כהגדרת  היחסי  לחלקו  בהתאם 

שיפקיד כל מחזיק יישא את ריבית שנתית בשיעור השווה לריבית על אגרות החוב (כאמור  

   לעיל. 9 בתוספת הראשונה) וישולם בקדימות כאמור בסעיף

היחסי" הקובע  חלקו  במועד  המחזיק  החזיק  אותם  החוב  אגרות  של  היחסי  החלק  משמעו:   "

כי חישוב    22.9הרלוונטי כאמור בסעיף   מועד. מובהר  הנקוב שבמחזור באותו  להלן מסך הערך 

החלק היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד יחול שינוי בערך הנקוב של אגרות החוב שבידי  

 המחזיק.  

יובהר, כי מחזיקי אגרות החוב אשר יישאו באחריות לכיסוי הוצאות כאמור בסעיף זה לעיל יוכלו  

לשאת בהוצאות כאמור בסעיף זה לעיל מעבר לחלקם היחסי ובמקרה זה יחול על השבת הסכומים  

 לשטר זה.  9 סדר העדיפות בהתאם לאמור בסעיף

הינו    המועד .22.9 המימון'  'כרית  בתשלום  ו/או  השיפוי'  ב'התחייבות  מחזיק  של  חבותו  לקביעת  הקובע 

 כדלקמן: 

או   .22.9.1 החלטה  בשל  נדרשים  המימון'  'כרית  תשלום  ו/או  השיפוי'  'התחייבות  בו  מקרה  בכל 

החוב   אגרות  מחזיקי  בזכויות  לרעה  מהותית  פגיעה  מניעת  לשם  הדרושות  דחופה  פעולה 

יהיה המועד הקובע לחבות    -וזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב  

או קבלת ההחלטה ואם אותו יום אינו יום מסחר,  תום יום המסחר של יום נקיטת הפעולה

 יום המסחר הקודם לו.  
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בכל מקרה בו 'התחייבות השיפוי' ו/או תשלום 'כרית המימון' נדרשים על פי החלטת אסיפת   .22.9.2

יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות באסיפה (כפי    -מחזיקי אגרות חוב  

 שמועד זה נקבע בהודעת הזימון) ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או השתתף באסיפה.

זה,    22אין בתשלום על ידי המחזיקים במקום החברה של סכום כלשהו המוטל על החברה על פי סעיף   .22.10

לגרוע   בכדי  לעיל  זה  בסעיף  ואין באמור  לשאת בתשלום האמור  כדי לשחרר את החברה מחבותה 

 מחובת הנאמן לפעול לגביית הכספים מהחברה, ככל שחובת התשלום חלה עליה. 

יובהר בזאת כי על אף כל האמור לעיל, הנאמן זכאי לשיפוי קודם כל מהחברה (ולא ממחזיקי אגרות   .22.11

החוב) על הוצאות שהוציא בקשר עם פעולות שביצע מכוח שטר הנאמנות או לשם הגנה על מחזיקי  

), ורק כאשר הנאמן לא מקבל שיפוי מהחברה מכל סיבה שהיא (או במקרים  'סדרה גאגרות החוב (

) נוספים מצד מחזיקי אגרות החוב  גבהם ההוצאות הן עקב דרישות להליכים  זכאי  'סדרה  )), הוא 

 ).  'סדרה גלדרוש שיפוי ממחזיקי אגרות החוב (

  הודעות .23

 כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן כדלקמן: 

הודעות מטעם החברה ו/או מטעם הנאמן למחזיקי אגרות החוב יינתנו באמצעות דיווח מיידי במערכת   .23.1

ודיווח שיפורסם כאמור ייחשב כאילו    ")המגנא  מערכת(לעיל ולהלן: "המגנ"א של רשות ניירות ערך  

  נמסר למחזיקי אגרות החוב ביום פרסומו. הנאמן רשאי להורות לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח 

במערכת המגנ"א בשם הנאמן כל דיווח בנוסחו כפי שיועבר בכתב  שני ימי מסחר מבקשת הנאמן תוך 

  – לרבות לעניין מיזוג והסדר    –פי דין  - עם זאת, במקרים אשר יחייבו זאת על  .על ידי הנאמן לחברה

תינתן הודעה בנוסף גם באמצעות פרסום מודעה בשני עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה, היוצאים  

לאור בישראל בשפה העברית. כל הודעה שתפורסם או שתישלח כאמור תיחשב כאילו נמסרה לידי  

 מחזיק אגרות החוב ביום פרסומה כאמור (במערכת המגנ"א או בעיתונות, לפי העניין).

ו/או   .23.2 ניירות ערך, כל הודעה מטעם החברה  ו' לחוק  במקרה בו תחדל החברה לדווח בהתאם לפרק 

פרסום מודעה בשני עיתונים יומיים בעלי תפוצה רחבה  הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן על ידי  

כל הודעה שתשלח כאמור תיחשב כאילו נמסרה לידי מחזיקי  היוצאים לאור בישראל בשפה העברית.  

 פרסומה.  ימי עסקים מיום )14(ארבעה עשר  אגרות החוב כעבור

ידי מכתב שיישלח   .23.3 על  לנאמן תוכל להינתן  לחברה או מטעמה  כל הודעה או דרישה מטעם הנאמן 

או באמצעות שליח או באמצעות שיגורה בפקסימיליה או באמצעות דואר אלקטרוני,    , בדואר רשום

לפי הכתובת המפורטת בשטר הנאמנות או, בהתאם לכתובות עליהן יודיע צד כלשהו למשנהו, וכל  

תחשב כאילו נתקבלה על ידי הצד לו נשלחה  שנשלחה באמצעות דואר רשום  הודעה או דרישה שכזו  

ימי עסקים מיום מסירתה בדואר. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות  )  3(ההודעה כעבור שלושה  

. כל  מעןלנשליח תחשב כאילו נתקבלה על ידי הנאמן ביום העסקים הראשון שלאחר מועד מסירתה  

דרישה או  טלפוני    הודעה  וידוא  (בתוספת  הדואר האלקטרוני  ו/או  שתישלח באמצעות פקסימיליה 

מועד   שלאחר  הראשון  עסקים  ביום  נשלחה  לו  הצד  ידי  על  נתקבלה  כאילו  תיחשב  קבלתה)  בדבר 

 שיגורה. 

  ישלחו על ידי  ,למחזיקי אגרות החובהנאמן ו/או העתקים מהודעות ומהזמנות שינתנו על ידי החברה  .23.4

 לנאמן. בדוח מיידי אשר העתקו יימסר גם  חברהה

 שינויים בשטר הנאמנות, ויתור ופשרה  .24
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, יהיה  לחוק החברות  350וכן הוראות סעיף    כפוף להוראות חוק ניירות ערך והתקנות שהותקנו מכוחוב .24.1

הנאמן רשאי מעת לעת ובכל עת, אם שוכנע כי אין בדבר משום פגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב,  

על כל הפרה ו/או אי מילוי של כל תנאי מתנאי אגרות החוב או שטר הנאמנות על ידי  בכתב  לוותר  

תנאי ההצמדה    ,שיעור הריביתל  ,אגרות החובמועדים ולתשלומים על פי  החברה שאינם מתייחסים ל 

,  חלוקה  על   למגבלותלעילות ההעמדה לפירעון מיידי,    , לאמות המידה הפיננסיות  של אגרות החוב, 

  נאמן   של  במקומו  נאמן  למינוי,  שכרו  או  הנאמן   זהות  לשינוי,  סדרה  הרחבת   עם  בקשר  להוראות

מנגנון התאמת ריבית במקרה של אי עמידה באמות מידה  ,  להלן  26שהסתיימה כהונתו כאמור בסעיף  

והתחייבויות  פיננסיות זה  בשטר  הקבועות  הפיננסיות  המידה  באמות  לעמידה  החברה  התחייבות   ,

   .החברה לאי יצירת שיעבוד שלילי

מכוחו .24.2 שהותקנו  והתקנות  ערך  ניירות  חוק  להוראות  סעיף    כפוף  הוראות  החברות  350וכן  ,  לחוק 

יהיה הנאמן  בהחלטה מיוחדת,  באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב,    תקבלישובאישור מוקדם  

עם החברה בקשר  בכתב  , להתפשר  מיידי  לפירעון   נהאגרות החוב תעמודש רשאי, בין לפני ובין אחרי  

עם החברה לכל הסדר של  בכתב  לכל זכות או תביעה של מחזיקי אגרות החוב או מי מהם ולהסכים  

 . זכויותיהם, כולל לוותר על כל זכות או תביעה של מחזיקי אגרות החוב או מי מהם כלפי החברה

כפוף להוראות חוק ניירות ערך והתקנות שהותקנו מכוחו, החברה והנאמן רשאים, בין לפני ובין אחרי   .24.3

את שטר הנאמנות ו/או את תנאי אגרות החוב אם  בכתב  שקרן אגרות החוב תעמוד לפירעון, לשנות  

 נתקיים אחד מאלה: 

מחזיקי אגרות החוב, ולמעט לגבי שינוי הנוגע  זכויות  הנאמן שוכנע כי השינוי אינו פוגע ב .24.3.1

החוב,   אגרות  פי  על  והתשלומים  הפיננסיות,  למועדים  המידה  לאמות  הריבית,  לשיעור 

שינוי זהות הנאמן או  לבקשר עם הרחבת סדרה,    להוראות ,  לעילות ההעמדה לפירעון מיידי

מנגנון התאמת ריבית במקרה של  , ל מינוי נאמן במקום נאמן שהסתיימה כהונתו, לשכרו

, להתחייבות החברה לעמידה באמות המידה הפיננסיות  אי עמידה באמות מידה פיננסיות

  .ולמגבלות חלוקה התחייבויות החברה לאי יצירת שיעבוד שלילי  ,הקבועות בשטר זה

   . שהתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החובמיוחדת    השינוי המוצע אושר בהחלטה .24.3.2

מגנ"א על כל  במערכת ההחברה תמסור למחזיקי אגרות החוב הודעה באמצעות דוח מיידי שיפורסם   .24.4

 לעיל, בהקדם ככל הניתן לאחר ביצועו.  24.3.1או   24.1שינוי כאמור לפי סעיף 

בכל מקרה של שימוש בזכות הנאמן על פי סעיף זה, יהיה הנאמן רשאי לדרוש ממחזיקי אגרות החוב   .24.5

למסור לו או לחברה את תעודות אגרות החוב, לשם רישום הערה בהן בדבר כל פשרה, ויתור, שינוי  

בזכות   שימוש  של  מקרה  בכל  כאמור.  הערה  החברה  תרשום  הנאמן  דרישת  ולפי  כאמור  תיקון  או 

 ן על פי סעיף זה, יודיע על כך, בכתב, למחזיקי אגרות החוב תוך זמן סביר. הנאמ

 המחזיקים   מרשם .25

ותנהל במשרדה הרשום   .25.1 ניירות    מחזיקי אגרות החוב  מרשםהחברה תחזיק  בהתאם להוראות חוק 

   ערך, אשר יהיה פתוח לעיונו של כל אדם.

 מרשם מחזיקי אגרות החוב יהווה ראיה לכאורה לנכונות הרשום בו.  .25.2

החברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם שום הודעה בדבר נאמנות מפורשת, מכללא או משוערת, או   .25.3

משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביעה או קיזוז או זכות אחרת כלשהי, בקשר  

לאגרות החוב. החברה תכיר אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו נרשמו אגרות החוב ובלבד שיורשיו  
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זכאי לאגרות החוב    ההחוקיים, מנהלי עזבונו או מבצעי צוואתו של הבעלים הרשום וכל אדם שיהי

עקב פירוקו) יהא רשאי להירשם כבעליהן,    – עקב פשיטת רגל של כל בעלים רשום (ואם הוא תאגיד  

 לאחר מתן הוכחות סבירות שתספקנה להוכיח את זכותו להירשם כבעלים שלהן. 

 ומינוי נאמן חדש    תפקידי הנאמן  ;הפקיעת כהונ  ;תקופת הכהונה   ;כניסה לתוקף של כהונתו  ;הנאמן  מינוי .26

החברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן הראשון עבור מחזיקי אגרות החוב בלבד מכוח הוראות סעיף   .26.1

 ב לחוק ניירות ערך.  35

(לרבות פקיעת כהונתו), התפטרות כהונת מינוי הנאמן, החלפתו,  על   .26.2 יחולו הוראות חוק    ופיטוריו  וו 

 ניירות ערך. 

 כהונה  פקיעת; הכהונה תקופת

  אסיפת כינוסה של אסיפת מחזיקים ("  ועד מועד  הנאמן הראשון יכהן החל ממועד הנפקת אגרות החוב .26.3

) ימים ממועד הגשת הדוח השנתי  14ארבעה עשר (") שיכנס הנאמן לא יאוחר מתום  הראשונה  המינוי

ככל שאסיפת המינוי הראשונה תאשר    ,(א) לחוק ניירות ערך1ח35השני על ענייני הנאמנות לפי סעיף  

את המשך כהונת הנאמן הראשון, ימשיך זה לכהן כנאמן עד לתום תקופת המינוי הנוספת שתקבע  

החוב).   אגרות  של  הסופי  הפירעון  למועד  עד  ותהיה  יכול  (אשר  הראשונה  המינוי  אסיפת  בהחלטת 

   זה לעיל, תתקבל ברוב של הנוכחים בישיבה האמורה. 26.3החלטה על החלפת נאמן כאמור בסעיף 

ו/או כל אסיפה מאוחרת לה קצבה את תקופת המינוי הנוספת של   .26.4 ככל שאסיפת המינוי הראשונה 

 הנאמן, תסתיים תקופת מינויו עם החלטה על המשך כהונתו ו/או על מינוי נאמן אחר תחתיו.  

יבוצעו בהתאם להוראות סעיף   .26.5 וכן מינוי נאמן חדש  יד לחוק  35כהונת הנאמן תפקע ו/או תסתיים 

 ניירות ערך ואולם:

 החלטה על העברת הנאמן מכהונתו תתקבל בהחלטה מיוחדת.  .26.5.1

נאמן שכהונתו פקעה או הסתיימה ימשיך בכהונתו לכל דבר ועניין עד לתחילת כהונתו של   .26.5.2

 נאמן חליף.  

לכל נאמן חדש יהיו אותם הכוחות, הסמכויות, החובות וההרשאות האחרות כשל הנאמן שכהונתו   .26.6

לאגרות החוב   כנאמן  כאילו התמנה  ועניין  דבר  לכל  זה,  להוראות שטר  יפעל בהתאם  והוא  פקעה, 

 מלכתחילה. 

ו/או   .26.7 מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה 

למחזיקי אגרות החוב כלפי הנאמן, ככל ויהיו, שעילתן קודמת למועד סיום כהונתו כנאמן, ואין בכך  

וכי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי   פי כל דין,  לגרוע  בכדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי על 

מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לנאמן כלפי החברה ו/או מחזיקי אגרות החוב, ככל ויהיו, שעילתן  

אגרות החוב   ו/או מחזיקי  בכדי לשחרר את החברה  בכך  ואין  כנאמן,  כהונתו  סיום  למועד  קודמת 

 . מחבות כלשהי על פי כל דין

   .דוח מיידי בכל מקרה של התפטרות הנאמן ו/או מינוי נאמן אחר םפרסת החברה  .26.8

 הנאמן  תפקידי 

 על פי כל דין לרבות חוק ניירות ערך, כפי שיהיה מעת לעת.  הינםתפקידי הנאמן  .26.9

 הנאמן   סמכויות



- 38 - 

 

הנאמן ייצג את המחזיקים באגרות החוב בכל עניין הנובע מהתחייבויות החברה כלפיהם, והוא יהיה   .26.10

 רשאי, לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי חוק ניירות ערך או לפי שטר זה.  

 פעולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינויו או בכשירותו.  .26.11

בכוחות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר נאמנות זה, לפי שיקול דעתו, או    ישתמשהנאמן,   .26.12

 בהתאם להחלטת אסיפה והכל בכפוף להוראות כל דין. 

לנקוט בכל הליך לשם הגנה על זכויות המחזיקים בהתאם לכל דין לרבות אלו המפורטות    רשאיהנאמן   .26.13

 בשטר נאמנות זה. 

 יהיה בעל כל הסמכויות המוקנות לו מכוח החוק, גם אם אלה לא מפורטות לעיל.  הנאמן  .26.14

 לשטר זה. 21למנות שלוחים כמפורט בסעיף  רשאיהנאמן  .26.15

הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כל שהוא על חתימת שטר זה. הנאמן לא יתערב באיזו צורה שהיא   .26.16

החברה או ענייניה והדבר אינו נכלל בין תפקידיו. אין באמור בסעיף זה בכדי להגביל    עסקיבהנהלת  

  את הנאמן בפעולות שעליו לבצע בהתאם לשטר הנאמנות.

בכפוף להוראות כל דין, הנאמן אינו מחויב לפעול באופן שאינו מפורט במפורש בשטר נאמנות זה, כדי   .26.17

שמידע כלשהו, לרבות על החברה ו/או בקשר ליכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי  

 לידיעתו ואין זה מתפקידו.   יגיע אגרות החוב,  

זה, לשמור   .26.18 זה, הנאמן מתחייב, בחתימתו על שטר  ולאמור בשטר נאמנות  דין  כל  להוראות  בכפוף 

בסודיות כל מידע שניתן לו מהחברה, לא יגלה אותו לאחר ולא יעשה בו כל שימוש, אלא אם כן גילויו  

, לפי שטר הנאמנות, או לפי צו של בית  הוראות החוקאו השימוש בו נדרש לשם מילוי תפקידו לפי  

חובת סודיות כאמור תחול גם על כל שלוח של  .  או לשם הגנה על זכויות מחזיקי אגרות החוב  משפט

מהאמור לעיל, העברת המידע למחזיקי אגרות    לגרועמבלי  הנאמן (לרבות כל יועץ, בא כוח וכדומה).  

   החוב, לפי שיקול דעתו הסביר של הנאמן בנסיבות העניין, לא תחשב כהפרת חובת הסודיות.

ולהסתמך על נכונות הזהות של מחזיק לא    לעיל  25הנאמן רשאי להסתמך על החזקה האמורה בסעיף   .26.19

רשום באגרות חוב כפי שזו תימסר לנאמן על ידי אדם ששמו רשום כמיופה כוח בייפוי כוח, שהוציאה  

 חברת רישומים, ככל שזהות המחזיק לא נרשמה בייפוי הכוח. 

הנאמן רשאי להסתמך במסגרת נאמנותו על כל מסמך בכתב לרבות, כתב הוראות, הודעה, בקשה,   .26.20

אישור, הנחזה להיות חתום או מוצא על ידי אדם או גוף כלשהו, אשר הנאמן מאמין בתום    אוהסכמה  

 לב כי נחתם או הוצא על ידו. 

 סיפות של המחזיקים א .27

 אסיפות המחזיקים יתנהלו כאמור בתוספת השנייה לשטר זה.

 דיווח על ידי הנאמן .28

דוח שנתי על ענייני הנאמנות (להלן:    ,עד תום הרבעון השני של כל שנה קלנדרית  בכל שנה,  הנאמן יערוך .28.1

 . , ויגיש אותו לרשות ולבורסה")הדוח השנתי "

ולבורסה, כמוה   .28.2 הדוח שנתי יכלול את הפירוט שיקבע מעת לעת בחוק. הגשת הדוח השנתי לרשות 

 כהמצאת הדוח השנתי לחברה ולמחזיקים באגרות החוב. 

 : וכל נושא אחר הנדרש לפי כל דין  הדוח השנתי יכלול פרוט הנושאים הבאים .28.3
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 פרוט שוטף על מהלך ענייני הנאמנות בשנה שחלפה.  .28.3.1

 דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעו במהלך השנה שחלפה.  .28.3.2

, לפי  חוק ניירות ערךל 1ח35סעיף  הנאמן יהיה חייב להגיש דוח לגבי פעולות שביצע בהתאם להוראות   .28.4

סדרה  ) לפחות יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב (10%דרישה סבירה של מחזיקים בעשרה אחוזים (

הנאמן כלפי החברה כאמור  'ג לחובת סודיות שחב  זמן סביר ממועד הדרישה, והכל בכפוף  ), בתוך 

 י(ד) לחוק. 35בסעיף 

(חמישה אחוזים) מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב,    5%-לפי דרישה של המחזיקים בלמעלה מ .28.5

 הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר זה.  

כל עוד אין בכך כדי לפגוע בזכויות    (א) עד (ג) לחוק 1ח 35הנאמן יעדכן את החברה לפני דיווח לפי סעיף   .28.6

 . המחזיקים

28.7.  ) )  10%עד לפירעון מלא של אגרות החוב, היה ותתקבל פניה של המחזיקים לפחות בעשרה אחוזים 

מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב לנאמן לקבלת מידע אודות הבדיקות שעורך הנאמן ביחס לסדרת  

אגרות החוב, לרבות ביחס לבדיקת עמידת החברה בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב על פי שטר  

יהיה שיתוף פעולה עם המחזיקים בקשר עם קבלת המידע האמור, והכל בכפוף להוראות הסודיות    זה,

וכל דין (למען הסר ספק, יובהר, כי קבלת המידע האמור תהיה מעבר לדוח השנתי שמפרסם הנאמן  

 בהתאם להוראות חוק ניירות ערך).

פרסומים פומביים של החברה או    מכח  נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר הנאמנות מצד החברה, .28.8

) על ההפרה ועל  סדרה ג', יודיע למחזיקי אגרות החוב (לעיל  23  עיףהודעת החברה לנאמן לפי ס  מכח

לפי העניין.   מדובר   אם  תחול  לא  זו  חובה  הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה, 

  ההפרה  אודות  בפועל   לידיעתו  כפופה  הנאמן  של   זאת  חובה.  הדיןפי  -על  החברה  ידי  על  שפורסם  באירוע

 . כאמור

  103נכון למועד חתימת שטר זה, הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח בביטוח אחריות מקצועית בסך של   .28.9

)  ' סדרה ג"). ככל שלפני הפירעון המלא של אגרות החוב (הכיסוי סכוםמיליון דולר ארה"ב לתקופה ("

אזי הנאמן יעדכן את החברה לא  מיליון דולר ארה"ב מסיבה כלשהי,    8יופחת סכום הכיסוי מסך של  

ימי עסקים מהיום בו נודע על ההפחתה האמורה מהמבטח על מנת לפרסם דיווח מיידי    7-יאוחר מ

  את בנושא. הוראות סעיף זה יחולו עד למועד כניסתם לתוקף של תקנות לחוק נירות ערך אשר יסדירו  

הנאמן חובה על הנאמן    . חובת הכיסוי הביטוחי של  לתוקף של תקנות כאמור תחול  כניסתן  לאחר 

 לעדכן את החברה אך ורק במקרה בו הנאמן לא יעמוד בדרישות התקנות.

  הצגת איגרת חוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי .29

או    יהיה הנאמן   .29.1 כלשהי  ריבית  בזמן תשלום  הנאמן,  בפני  להציג  חוב  איגרת  לדרוש ממחזיק  רשאי 

לעיל, את תעודת אגרות החוב שבגינן משולמים    11-ו  10,  9ריבית לפי סעיפים  ו  תשלום חלקי של קרן

 התשלומים.

 

 נכון למועד רכישת הביטוח.  3
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יהיה רשאי לרשום על תעודת אגרות החוב הערה בנוגע לסכומים ששולמו כאמור לעיל ותאריך    הנאמן  .29.2

 תשלומם. 

הנאמן יהיה רשאי בכל מקרה מיוחד, לפי שיקול דעתו, לוותר על הצגת תעודת אגרות החוב לאחר   .29.3

על ידי מחזיק איגרת החוב כתב שיפוי ו/או ערובה מספקת להנחת דעתו בגין נזקים העלולים    לושניתן  

 להיגרם מחמת אי רישום ההערה כאמור, הכל כפי שימצא לנכון. 

לעיל יהיה הנאמן רשאי על פי שיקול דעתו לקיים רישומים באופן אחר, לגבי תשלומים    האמור למרות   .29.4

 חלקיים כאמור. 

 דין חל וסמכות שיפוט  .30

בכל עניין שלא נזכר בשטר זה וכן בכל מקרה  הדין החל על שטר נאמנות זה, על נספחיו, הינו הדין הישראלי.  

לבין שטר זה, יפעלו הצדדים בהתאם להוראות    אשר לא ניתן להתנות עליהן  הדין של סתירה בין הוראות  

יפו תהא סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית  -לבתי המשפט בעיר תל אביב  .שאינן ניתנות להתניה  הדין הישראלי

 בכל סכסוך הנוגע לשטר נאמנות זה.  

 מענים   .31

כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תינתן לגביו הודעה מתאימה בכתב  

 לצד שכנגד. 

 אחריות הנאמן .32

על אף האמור בכל דין ובכל מקום בשטר הנאמנות, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום לב   .32.1

ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא אחראי כלפי  

יף  מחזיק באגרות החוב לנזק שנגרם לו כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את שיקול דעתו לפי הוראות סע 

, בזדון  , אלא אם כן יוכיח התובע כי הנאמן פעל ברשלנות חמורהניירות ערך  לחוק   1ט 35) או  1ח(ד35

לב תום  בחוסר  להוראה אחרת בשטר ו/או  זה  סעיף  הוראת  בין  ככל שתתעורר סתירה  כי  מובהר   .

 הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה.

) לחוק, לא יהיה  3ח(ד35) או  2ח(ד35הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף    פעל .32.2

 אחראי בשל ביצוע הפעולה כאמור. 

 הסמכה למגנ"א  .33

  הנאמן מסמיך בחתימתו על שטר זה את כל אחד ממורשי החתימה של החברה לדווח בשמו במערכת המגנ"א 

 על התקשרותו בשטר זה וחתימתו עליו. 

 

 

 

 : ולראיה באו הצדדים על החתום

 

 

 

  "מבע מתחדשות אנרגיות -אנרגיה  משק  בע"מ )1975הרמטיק נאמנות (
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וחתימתם מחייבת   ועידן רביד  ארדאבנר ה"ה    כי שטר נאמנות זה נחתם על ידי   תעו"ד, מאשר ,גלית ביקאני הח"מ  

 בקשר עם שטר נאמנות זה.   החברהאת 

 

 ________________________ 

   עו"ד, גלית ביק
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 התוספת הראשונה לשטר הנאמנות

 

 בע"מ  אנרגיות מתחדשות - משק אנרגיה

 (להלן: "אגרת החוב")   )' סדרה ג(אגרת חוב 

 

 על שם  מהרשואגרת חוב 

 . ______ מספר:

 ש"ח. של תעודה זו: ________ ערך נקוב 

 

הפירעון    יתשלם במועד ")  החברה("   בע"מ  אנרגיות מתחדשות  -משק אנרגיה חברת  זו מעידה כי    אגרת חוב .1

  בתנאים הרשומים מעבר לדף, למי שיהיה המחזיק באגרת החוב במועד הקובע, תשלומי קרן ריבית הקבועים  

   .ולשטר הנאמנות מעבר לדף הרשומים מפורט בתנאיםלהכל בכפיפות , ו והצמדה

, )"אגרות החוב"סדרת  (אגרת זו  בתנאים זהים לתנאי  אגרות חוב  כחלק מסדרה של  אגרת חוב זו מונפקת   .2

אשר נחתם בין החברה מצד אחד    ,2025  יוניב  23  ) מיוםהנאמנות"  שטר"נאמנות (  שטרבהתאם להמונפקת  

(ובין   נאמנות  הוראות  הנאמן"("  בע"מ   )1975הרמטיק  כי  מובהר  נפרד    שטר ).  בלתי  חלק  יהוו  הנאמנות 

אגרות  כל    .אגרת חוב זו, ויחייבו את החברה ואת המחזיקים באגרות החוב הכלולות בסדרה הנ"למהוראות  

על    תפסו), מבלי שתהיה כל זכות עדיפה לאח-(פרי  ןלבין עצמ   ןשווה בינ   הבדרגהסדרה הנ"ל יעמדו  מ החוב  

 . תפני האחר

, המהווים חלק בלתי נפרד  הנאמנות  שטרבכפיפות לתנאים המפורטים מעבר לדף וב  תמונפק אגרת חוב זו   .3

 . מאגרת החוב

 

 

 2025  יוניב 23נחתם בחותמת החברה שהוטבעה ביום 

 

 

_____________________ 

 בע"מ אנרגיות מתחדשות -משק אנרגיה 
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 התנאים הרשומים מעבר לדף

 כללי  .1

   :נקבע מפורשות אחרת  תהיינה לביטויים הבאים המשמעויות הבאות, אלא אםאגרת חוב זו ב .1.1

ש"ח    1  בנותרשומות על שם,    של החברה  )'סדרה גאגרות החוב (

דו באמצעות  לתשקיף,  בהתאם  שתוצענה  אחת,  כל    חותע.נ. 

 ; בבורסה למסחר  תרשמנה  ואשרהצעת מדף, 

 " החוב אגרות"

החוב   אגרות  של  מדף  הצעת  ג(דוח  יפורסם )'סדרה  אשר   ,

סעיף   להוראות  התשכ"ח23בהתאם  ערך,  ניירות  לחוק  -א(ו) 

לציבורואשר  ,  1968 לראשונה  החוב  אגרות  יוצעו  פיו  , על 

והנחיות הבורסה   ובהתאם לתקנון  דין  כל  בהתאם להוראות 

 ; לניירות ערך, כפי שיהיו באותה העת

" או  הראשונה  דוח הצעת מדף"

 " דוח ההצעה הראשונה"

 "הבורסה" ; אביב בע"מ-הבורסה לניירות ערך בתל 

החברה לרישומים של הבורסה לניירות ערך בתל אביב או כל  

חברה לרישומים שתבוא בנעליה, ובלבד שכל ניירות הערך של  

 ;החברה יהיו רשומים על שם אותה חברה לרישומים

 " לרישומים החברה"

 – " יום מסחר" ; בבורסה עסקאותיום בו מתבצעות כל 

רבית הבנקים בישראל  סלקת הבורסה ומכל יום בו פתוחים מ

 ;לביצוע עסקאות

יום עסקים " או "יום עסקים"

 – " בנקאי

המח  הכולל    הידוע  יריםמדד  לצרכן"  המחירים  "מדד  בשם 

המרכזית    תירקו הלשכה  ידי  על  המפורסם  ופירות 

אם  אף  מדד  אותו  וכולל  כלכלי,  ולמחקר  לסטטיסטיקה 

יפורסם על ידי גוף או מוסד רשמי אחר, וכן כולל כל מדד רשמי  

במקומו,   שיבוא  הנתונים  בין  אחר  אותם  על  בנוי  יהיה  אם 

. אם אותו גוף לא קבע  ואם לאבין  שעליהם בנוי המדד הקיים ו 

את היחס בינו ובין המדד המוחלף, ייקבע היחס האמור על ידי  

לא   יחס  שאותו  ובמקרה  לסטטיסטיקה,  המרכזית  הלשכה 

ידי   על  יקבע   עם   בהתייעצות,  הנאמןייקבע כאמור, אזי הוא 

 ; ידו על שייבחרו  כלכליים מומחים

לצרכן" המחירים  או  מדד   "

 – " המדד"

כלשהו האחרון  :  בתאריך  אותו  הידוע  המדד  לפני  שפורסם 

 ;תאריך

 "  המדד הידוע"

חשבון קרן ו/או  -תשלום כלשהו עלהידוע ביום הקבוע להמדד  

להלן. ריבית לאמור  בכפוף    בתאריך  הידוע  שהמדד  במקרה  , 

  יהיה ,  היסודי  מהמדד  נמוך   יהיה  הרלוונטי  לתשלום   הקבוע

 ;היסודי  המדד  התשלום מדד

 – " מדד התשלום"

החוב" ; א לחוק ניירות ערך35כהגדרת המונח "מחזיק" בסעיף  אגרות  ו/או  מחזיקי   "

החוב" אגרות  ו/או    "בעלי 
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 " זכאים" ו/או " מחזיקים "

 – " הבורסה מסלקת" ; אביב בע"מ-מסלקת הבורסה לניירות ערך בתל

) נאמנות  פעם   )1975הרמטיק  מדי  שיכהן  מי  כל  ו/או  בע"מ, 

 ; בפעם כנאמן של מחזיקי אגרות החוב לפי שטר הנאמנות

 "הנאמן"

 – " קרן" ;)סדרה ג'(אגרות החוב של הערך הנקוב סך 

נושא תאריך     כפי  2023באוגוסט    30תשקיף מדף של החברה 

אשר התקופה להצעת ניירות   2023באוגוסט  29שפורסם ביום 

ערך   ניירות  רשות  ידי  על  הוארכה  פיו  על  ליום  ערך    29עד 

 .  2025באוגוסט 

"התשקיף" או   תשקיף" 

 " המדף

צוין    אלא אם  , או ביטוי אחר באגרת חוב זו תהא המשמעות שניתנה לו בשטר הנאמנות  מונח   לכל .1.2

 . מפורשות אחרת להלן

נפרד מהוראות שטר הנאמנות    תנאי  .1.3 (התנאים הרשומים מעבר לדף) הינם חלק בלתי  אגרות החוב 

אגרות חוב אלו. בכל מקרה של סתירה    בתנאיויראו את הוראות שטר הנאמנות כאילו נכללו במפורש  

למועד חתימת  בין האמור באגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות יגברו הוראות שטר הנאמנות.  

 לא קיימת סתירה בין תנאי אגרת החוב לבין האמור בשטר הנאמנות.  השטר 

  בסיסי הצמדת הקרןוקרן אגרות החוב  .2

ג'), רשומות על שם,    אגרותתנפיק את    החברה .2.1 החוב    אגרות.  אחת  כל.נ.  ע"ח  ש  1  בנותחוב (סדרה 

  ם מישווים, אשר ישולמו בי  לאשנתיים    חציתשלומים    )11(  באחד עשרלפירעון (קרן)    עומדות(סדרה ג')  

בסכום    הראשון   התשלום(כולל) כדלקמן:    2032עד    2027  מהשנים  אחת   כל   של ביוני    30- ו  בדצמבר   31

ישולם סכום    ועד העשירי (כולל)  בתשלום השני  ;2027בדצמבר    31ישולם ביום    מהקרן  4%המהווה  

ישולם סכום המהווה  )  2032בדצמבר    31(אשר ישולם ביום  האחרון  , בתשלום  מהקרן  4%המהווה  

 . מהקרן 60%

,  2025  ביוני   15  , תהיינה צמודות לעלייה במדד המחירים לצרכן שפורסם ביום בגינה  והריבית  קרןה .2.2

או  /ו   קרן  חשבון  על  כלשהו  תשלום  במועד  יתברר  שאם  באופן,  ")היסודי  המדד ("  2025  מאיבגין חודש  

  אותו   החברה  תשלם  אז   כי,  היסודי  המדד  לעומת  גבוה  הינו  התשלום  מדד  כי  החוב  אגרות  בגין  ריבית

  המדד  לעומת  התשלום  במדד  הגידול  לשיעור  יחסי  באופן  מוגדל  שהוא,  ריביתאו  /ו  קרן  של  תשלום

  הריבית   או   הקרן  תשלום  יוקטן  לא ,  היסודי  מהמדד  נמוך  יהיה  התשלום  מדד  אם  כי  מובהר.  היסודי

כי    .היסודי  המדד  יהיה  התשלום  ומדד"ל,  הנ  המדד  ירידת  עקב  האמור לא    בסיס ההצמדהמובהר 

 . לאורך כל תקופת אגרות החוב  ישתנה

 ריבית של אגרות החוב ה .3

   :כמפורט להלן הקרן תישא ריבית

, תשולם  )סדרה ג'(מעת לעת, של קרן אגרות החוב    שתהאעל היתרה הבלתי מסולקת, כפי    הריבית  .3.1

באופן    2032  עד  2025  מהשנים  אחת  כל  של  ביוני  30-ו  בדצמבר  31בימים  בשנה    פעמיים (כולל), 

ביום   ישולם  הריבית  של  ישולם    2025בדצמבר    31שהתשלום הראשון    עם   ביחד והתשלום האחרון 

  שישה . תשלומי הריבית ישולמו בעד התקופה של  2032בדצמבר    31, ביום  קרןה  של  האחרון  התשלום

), למעט תשלום  " הריביתתקופת  ("  הרלוונטי   ריבית ה   תשלוםמועד  ל  הקודםביום    החודשים שהסתיימ
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, שישולם בגין התקופה המתחילה ביום הסליקה (יום  2025בדצמבר  31הריבית הראשון שיעשה ביום 

(קרי,    הריבית  של  הראשוןלפני מועד התשלום    האחרוןיום  בהמסחר לאחר יום המכרז) והמסתיימת  

(למעט    ריבית  תקופת   כל  בגין  הריבית  שיעור").  הראשונה  הריבית  תקופת(" )  2025בדצמבר    30  יום

תקופת    שיעור ו,  שתיים  חלקי   הריבית  כשיעור   יחושב )  הראשונה  הריבית  תקופת  בגין  בגין  הריבית 

   ימים בשנה.  365על בסיס  ו  שונהארה ריביתה  הבתקופ הימים מספר לפי   יחושבהריבית הראשונה  

על תוצאות ההנפקה את שיעור הריבית בגין תקופת הריבית הראשונה של    החברה תודיע בדוח מיידי  .3.2

  תקופת   כל  בגין  שנתית  החצי   הריבית  ושיעורשתקבע במכרז    השנתית  הריבית   שיעוראגרות החוב,  

 . שתיים חלקי השנתית הריבית כשיעור שתחושב ריבית

ימי עסקים מהמועד   )7(  שבעה כל תשלום על חשבון הקרן ו/או ריבית, אשר ישולם באיחור העולה על .3.3

ייש בחברה,  התלויות  מסיבות  וזאת  זו,  חוב  איגרת  פי  על  לתשלומו  החל    א הקבוע  פיגורים  ריבית 

לעניי בפועל.  תשלומו  למועד  ועד  לתשלומו  הקבוע  ריבית  פירושה    "פיגורים  ריבית"זה,    ןמהמועד 

על בסיס שנתי,    4% של  תוספת), כפי שתהיה מעת לעת, ב'סדרה גשנתית בשיעור ריבית אגרות החוב (

  תשולם   בו   במקרה.  מחושבת פרו ראטה לתקופה שמהמועד הקבוע לתשלום ועד למועד התשלום בפועל

לפני תשלום כאמור בו תודיע    ימי מסחר  )2(   שני  לפחות   מיידי  דיווח  החברה  תפרסם ,  פיגורים  ריבית

 מועד תשלומה. על ו  לאותה תקופה של ריבית הפיגורים על שיעורה

ישולם ביחד עם התשלום האחרון    )סדרה ג'(האחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב    התשלום .3.4

וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב מאותה סדרה    , )סדרה ג'(על חשבון הקרן של אגרות החוב  

 .  להלן 4.1 בסעיף, כאמור לידי החברה

   פיננסיות מידה באמות עמידה  מאימנגנון התאמה בשיעור הריבית כתוצאה  .3.5

 כמפורט להלן, במקרים הבאים: יותאם) 'סדרה ג(אגרות החוב  שתשאנה הריבית   שיעור .3.5.1

בהתאם   .3.5.1.1 החברה,  של  המאזן  סך  לבין  החברה  של  העצמי  ההון  בין  היחס  אם 

לפי  האחרונים(סולו)    הנפרדים  הכספייםלדוחותיה   הסקורים,  או  המבוקרים   ,

   .50% שלהעניין, יפחת משיעור 

בדוחותיה   .3.5.1.2 שמופיע  כפי  החברה,  של  העצמי  ההון    המאוחדים   הכספיים אם 

 . ש"ח מיליון   1,450-האחרונים, המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, יפחת מ 

ה  .3.5.1.3 בין  עצמי  היחס  סך  של החברה  הון  הכספיים  מאזן  הלבין  לדוחותיה  בהתאם 

   .23% - לא יפחת מ)  המבוקרים או הסקורים לפי העניין( האחרוניםהמאוחדים 

הרבעון  החל מ   14המתואם לא יעלה על    EBITDA-היחס בין החוב הפיננסי נטו ל .3.5.1.4

 . 2026בדצמבר  31ביום  שיסתיים 

  פיננסית   מידה  אמת זה תיקרא "  3.5.1כל אחת מאמות המידה הפיננסיות המפורטות בסעיף  

 . "ריבית התאמת לצורך

שיעור    יעלה,  לצורך התאמת ריביתמאמות המידה הפיננסיות  באיזו  אי עמידה    של  במקרה .3.5.2

של    שנתיהריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב בשיעור  

 תוספת : "זה  3.5  בסעיף(להלן    עת  באותה  שיהיה  כפישיעור הריבית השנתית    מעל  0.25%

פרסום הגילוי שנתנה החברה במסגרת דוח  במועד    שתחילתההתקופה  וזאת בגין  "),  הריבית

בסעיף (כאמור  החברה  שפרסמה  האחרון  אינה    )להלן  3.5.6  הדירקטוריון  החברה  לפיו 
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ועד לפירעון מלא של יתרת ,  ריבית  התאמת   לצורך  עומדת באיזו מאמות המידה הפיננסיות

  דוח   במסגרת  החברה  שנתנה  הגילוי  פרסום  מועדאו    ,הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב

 החברה  כי   עולה  ממנו)  להלן  3.5.6  בסעיף(כאמור    החברה  שפרסמה  האחרון  הדירקטוריון

המועד המוקדם    לפי,  הרלוונטית  ריבית  התאמת  לצורתהפיננסית    המידה  אמתב  לעמוד  שבה

  אי  כל בגין   בלבד. מובהר, כי העלאת שיעור הריבית כאמור לעיל תיעשה פעם אחת  מביניהם

שתהאריבית  התאמת  לצורך  הפיננסיות  המידה  מאמות  איזוב  עמידה ככל  שיעור    ,,  וכי 

יעלה    התאמת   לצורך  הפיננסית  המידה  אמת מ  שהחריגהבמקרה  נוספת    פעם הריבית לא 

תוספת הריבית המקסימלית    , בכל מקרה,כי  וכן,  שתימשך  ככל,  תימשך  הרלוונטית   ריבית

   .0.75%  של תהיה זה  3.4על פי סעיף 

פרסום הגילוי שנתנה    מועדלא יאוחר מתום יום עסקים אחד מהיה ותתקיים חריגה כאמור,   .3.5.3

)  להלן  3.5.6החברה במסגרת דוח הדירקטוריון האחרון שפרסמה החברה (כאמור בסעיף  

כי   ,  איזו מאמות המידה הפיננסיות לצורך התאמת ריביתלא עמדה ב  החברה ממנו עולה 

(א)   החברה:  תציין  בו  מיידי,  דוח  החברה  המידה  ב  העמידה  אי  דבר  את תפרסם  אמת 

פרסום    במועדאמת המידה כאמור    פירוט  תוך,  הפיננסית לצורך התאמת ריבית הרלוונטית

הגילוי שנתנה החברה במסגרת דוח הדירקטוריון האחרון שפרסמה החברה (כאמור בסעיף  

את שיעור  , (ב)  אמת המידה הפיננסית כאמורממנו עולה כי ישנה אי עמידה ב  )להלן  3.5.6

) לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית  'סדרה גהריבית שתישא קרן אגרות החוב (

לפי   יחושב  הריבית  (שיעור  החריגה  למועד  בסעיף  365ועד  (להלן  בשנה)  זה:   3.5  ימים 

) החל  'סדרה גהריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב (  ר"); (ג) את שיעוהמקורית  הריבית"

ממועד החריגה ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, קרי, הריבית המקורית בתוספת  

ימים בשנה); (ד) את שיעור הריבית    365שיעור הריבית הנוספת (שיעור בריבית יחושב לפי  

) במועד תשלום הריבית הקרוב,  'סדרה גהמשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב (

(ג) לעיל; (ה) את שיעור הריבית השנתית המשתקפת משיעור  -הנובעת מן האמור בס"ק (ב) ו

(ו) את שיעור הריבית השנתית ואת שיעור הריבית  -); ודהריבית המשוקללת כאמור בס"ק (

   ) לתקופות תשלום הריבית הבאות.'סדרה גבגין אגרות החוב (

יחול במהלך הימים שתחילתם (א) ארבעה ימים לפני המועד הקובע    הרלוונטי   והמועד היה   .3.5.4

וסיומם (ב) במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל (להלן   ילתשלום ריבית כלשה

" זה:  הדחייהבס"ק  (תקופת  החוב  אגרות  למחזיקי  החברה  תשלם  ג'"),  במועד  סדרה   ,(

  מתוספת  הנובע   הריבית   שיעור בלבד, כאשר    מקורית ריבית ההתשלום הריבית הקרוב, את  

תשלום    לשנהלעיל,  זה    3.5  בסעיףכאמור    הריבית במועד  ישולם  הדחייה,  תקופת  במשך 

לעיל את שיעור הריבית  זה    3.5.3  ק הריבית הבא. החברה תודיע בדו"ח המיידי כאמור בס"

מהדחייה כתוצאה  הבא  הריבית  תשלום  במועד  לתשלום  הריבית    המדויק  שיעור  ואת 

 . השנתית והריבית לתקופה בגין תקופות הריבית הבאות

,  כלשהי  אמת מידה פיננסית לצורך התאמת ריביתאי עמידה ב  בו לאחריובהר, כי במקרה   .3.5.5

תשוב החברה לעמוד  ),  סדרה ג'באופן שהשפיע על שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב (

ידי החברה למחזיקי  -אזי יקטן שיעור הריבית שישולם על ,  אמת המידה הפיננסית כאמורב

החוב  ג(  אגרות  ממועד  ,  )'סדרה  החל  דוח  וזאת  במסגרת  החברה  שנתנה  הגילוי  פרסום 

עולה כי החברה ממנו    )להלן  3.5.6הדירקטוריון האחרון שפרסמה החברה (כאמור בסעיף  

ב  הפיננסית כאמורשבה לעמוד  הריבית שתישא היתרה הבלתי  , כך ששיעור  אמת המידה 
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תוספת  טרם הוספת    השנתית) יהיה שיעור הריבית  סדרה ג'מסולקת של קרן אגרות החוב (

לעיל,    3.5.3  עיףבמקרה כאמור תפעל החברה בהתאם לאמור בס  .זה  3.5פי סעיף    על  ריבית ה

 בשינויים המחויבים. 

הפיננסיות    עמידת .3.5.6 המידה  באמות  ריבית    לצורךהחברה  רבעון    ןתיבח התאמת  לכל  אחת 

דוח    החברה.  במחזור  קיימות   החוב   אגרות   עוד   כל,  קלנדארי במסגרת  גילוי  תכלול 

  אי  או  עמידת   בדבר ,  החברה  שתפרסם  והשנתיים  הרבעוניים  בדוחות הדירקטוריון הנכלל  

 . בפועל חישובן לרבותלצורך התאמת ריבית,  הפיננסיות  המידה באמות החברה עמידת

   שלומי הקרן והריבית של אגרות החובת .4

יהיו   .4.1 שמותיהם  אשר  לאנשים  ישולמו  החוב  אגרות  בגין  הקרן  ו/או  הריבית  חשבון  על  התשלומים 

ו/או הקרן    הריביתלתשלום    ביחס   -בדצמבר 25  ום בי  ) סדרה ג'(מחזיקי אגרות החוב    מרשםרשומים ב

ביחס לתשלום הריבית ו/או הקרן (לפי העניין)    –ביוני    24בדצמבר, וביום    31  המשולם ביום(לפי העניין)  

ישולם לאנשים אשר    אחרון של הקרן והריביתהתשלום  ה.  ")היום הקובע("ביוני    30המשולם ביום  

ביום התשלום ושיעשה כנגד מסירת  )  סדרה ג'מחזיקי אגרות החוב (  מרשםשמותיהם יהיו רשומים ב

או בכל מקום  הרשום של החברה    שרדהבמלידי החברה ביום התשלום,    )'ג   סדרה (תעודות אגרות החוב  

) ימי עסקים לפני  5לא יאוחר מחמישה (  פורסםת  החברה  הודעת.  עליו תודיע החברה  בישראלאחר  

 מועד התשלום האחרון. 

רשום   .4.2 מי שאינו  כי  ג'(אגרות החוב    מרשםב   כמחזיקמובהר  באיזה מהמועדים  )  סדרה  של החברה 

, לא יהיה זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו  לעיל  4.1האמורים בסעיף  

 מועד. 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים יידחה   .4.3

ו"היום הקובע" לצורך קביעת    מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום 

 .הזכאות לפדיון לא ישתנה בשל כך

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר שמותיהם   .4.4

ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב לחברה    של החברה )  סדרה ג'(החוב  אגרות    מרשםיהיו רשומים ב

להלן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך,    4.5בעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף  מ

 . הנאמנות  לשטר  12 סעיףמסיבה שאינה תלויה בה, יחולו הוראות 

יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו מחזיק    )סדרה ג'(מחזיק אגרות החוב   .4.5

, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העניין,  ) של החברה'סדרה ג(פי אגרות החוב  -על

פי הודעתו של המחזיק  -החברה תהא חייבת לפעול על   . ישלח בדואר רשום לחברהתבהודעה בכתב ש

ורקבדבר שינוי כאמור   ( -חמישהאם הגיעה למשרדה הרשום לפחות    אך  ימי עסקים  15עשר  לפני  ) 

. במקרה שההודעה תתקבל על ידי החברה  ת החוב והמועד הקבוע לפירעון תשלום כלשהו על פי אגר 

פירעונם   ביחס לתשלומים שמועד  ורק  ל לאחר מועד התשלום  וח יבאיחור, תפעל החברה לפיה אך 

 הסמוך ליום קבלת ההודעה. 

בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון הבנק  מלא מסר מחזיק אגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור   .4.6

האחרונה   לכתובתו  רשום  בדואר  שיישלח  בשיק  והריבית  הקרן  חשבון  על  תשלום  כל  ייעשה  שלו, 

. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום כאמור ייחשב  של החברה  )סדרה ג'אגרות החוב (  מרשםהרשומה ב
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לכל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שנפרע עם הצגתו כהלכה  

 לגביה. 

 פי דין. - ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש על )סדרה ג'(מכל תשלום בגין אגרות החוב  .4.7

   מנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברהיה .5

ראה סעיף    בעוד החברה יכלה לשלמו במועדו  להוראות בדבר הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה

 לשטר הנאמנות.  11

 ן פיצולתעודות אגרות החוב ו .6

כל תעודת אגרות החוב ניתנת לפיצול למספר תעודות אגרות חוב, אשר סך כל סכומי הקרן הנקובים   .6.1

ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא    בהן שווה לסכום הקרן הנקוב של התעודה שפיצולה מבוקש

 .  בכמות סבירה

פיצול תעודת אגרות החוב כאמור יעשה על פי בקשת פיצול חתומה על ידי בעל אגרות החוב שבתעודה   .6.2

לחברה   תימסר  אשר  החוקיים,  נציגיו  הרשוםב או  תורה    משרדה  עליו  בישראל  אחר  במקום  (או 

 , בצרוף תעודת אגרות החוב שפיצולה מבוקש.החברה)

  של החברה   משרדה הרשוםב) ימים מתום החודש בו נמסרה התעודה  7ביצוע הפיצול יעשה תוך שבעה ( .6.3

. תעודות אגרות החוב החדשות שיוצאו בעקבות הפיצול  (או במקום אחר בישראל עליו תורה החברה)

 תהיינה בסכומי ערך נקוב בשקלים חדשים שלמים כל אחת.

   היטלים אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש הפיצול.מיסים וכל ההוצאות הכרוכות בפיצול, לרבות  .6.4

   אגרת החובהעברת  .7

כל   .7.1 שלמים.  חדשים  בשקלים  שיהיה  ובלבד  נקוב  ערך  סכום  כל  לגבי  להעברה  ניתנות  החוב  אגרות 

בורסה, תיעשה על פי כתב העברה הערוך  מסלקת ההעברה של אגרות החוב אשר אינה מתבצעת ב

הרשום או נציגיו החוקיים, וכן על ידי    המחזיקבנוסח המקובל להעברת מניות, חתום כיאות על ידי  

(או במקום אחר בישראל עליו  משרדה הרשום  במקבל ההעברה או נציגיו החוקיים, שיימסר לחברה  

בצרוף תעודות אגרות החוב המועברות על פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת שתידרש על  תורה החברה)  

 ידי החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן.  

ב  .7.2 הנכללות  הוראות  לעיל,  לאמור  ביחס    תקנוןבכפוף  בשינויים    העברת  לאופןהחברה  יחול,  מניות 

 המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת אגרות החוב ועל הסבתן.  

על   .7.3 סבירות  הוכחות  לחברה  יימסרו  אגרות החוב,  של  ההעברה  כתב  על  חובה  כל תשלום  יחול  אם 

 תשלומם על ידי מבקש ההעברה, שתהיינה להנחת דעתה של החברה. 

במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב שבתעודה זו, תפוצל תחילה עפ"י   .7.4

התעודה למספר תעודות אגרות חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן   עילל  6הוראות סעיף  

 הנקובים בהן יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב של תעודת אגרות החוב האמורה.

כל התנאים האלה תרשם ההעברה ב .7.5 כל  מחזיקי אגרות החוב    מרשם לאחר קיום  על הנעבר  ויחולו 

 התנאים המפורטים בשטר הנאמנות ובאגרת החוב. 

 כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה.  .7.6
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 אגרות החוב  מחזיקי מרשם  .8

 לשטר הנאמנות.  25להוראות בדבר מרשם מחזיקי אגרות החוב ראה סעיף 

 הוראות כלליות  .9

מבלי להתחשב בכל זכויות שביושר או כל  אגרת החוב  סכומי הקרן והריבית ישולמו לכל מחזיק של   .9.1

תשלומים    .הנ"ל  המחזיקזוז או תביעה נגדית הקיימת או שתהיינה קיימות בין החברה לבין  יזכות ק

הבורסה, בהתאם   מסלקת  ובאמצעות  לרישומים  דרך החברה  יבוצעו  רשום  כאמור למחזיק שאינו 

 להוראות תקנון הבורסה והנחיותיה וחוקי העזר של מסלקת הבורסה.

 הוראות שטר הנאמנות תיחשבנה כחלק בלתי נפרד מאגרת חוב זו. .9.2

 . אגרות החוב תירשמנה למסחר בבורסה לניירות ערך .9.3

 ות בטוח .10

 . ) אינן מובטחות בבטוחות'סדרה גאגרות החוב (

   פדיון מוקדם .11

 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה  .11.1

רישום   למסחרלאחר  החוב  היהאגרות  על  ,  של  -ויוחלט  למסחר  מהרישום  מחיקה  על  הבורסה  ידי 

פחת מהסכום שנקבע בהנחיות הבורסה בדבר    )סדרה ג'(אגרות החוב  סדרת  אגרות החוב מפני ששווי  

   כדלקמן:תבצע החברה פדיון מוקדם ותפעל  ,מחיקה מהמסחר של אגרות חוב

וחמישה  ת .11.1.1 ארבעים  ימים45(וך  המחיקה    )  בדבר  הבורסה  דירקטוריון  החלטת  מתאריך 

החברה   תודיע  כאמור,  למסחר  מיידי  מרישום  רשאי  בדיווח  שבו  מוקדם  פדיון  מועד  על 

 המחזיק באגרות החוב מאותה סדרה לפדותן.  

המוקדם    מועד .11.1.2 לפני    יחול הפדיון  (לא  עשר  ולא    )17שבעה  ההודעה  פרסום  מתאריך  יום 

( מ  אוחרמ , אך לא בתקופה שבין המועד הקובע  הנ"ליום מהתאריך    )45ארבעים וחמישה 

 לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועל.  

שהמחזיקים בהן ביקשו    )סדרה ג'( הפדיון המוקדם תפדה החברה את אגרות החוב    במועד .11.1.3

להלן    11.2.10מבין החלופות הקבועות בסעיף  תהיה בסכום הגבוה  לפדותן. תמורת הפדיון  

בסעיף   כהגדרתם  החוב  אגרות  יתרת  של  השוק  ושווי  הדגימה  תקופת  זה  לעניין  כאשר 

להלן ייקבעו בהתייחס למועד קבלת החלטת הבורסה בדבר ביצוע הפדיון המוקדם    11.2.10

חלף מועד קבלת החלטת דירקטוריון החברה בדבר ביצוע הפדיון המוקדם ביוזמת החברה  (

  .)להלן 11.2.10 כאמור בסעיף

באגרות    ותמועד פדיון מוקדם כאמור לעיל אין בה כדי לפגוע בזכויות הפדיון הקבוע   קביעת .11.1.4

של מי ממחזיקי אגרות החוב שלא יפדו אותן במועד הפדיון המוקדם כאמור לעיל, אך    ב החו

, בין היתר, השלכות המס  יהןמהמסחר בבורסה ויחולו על  תמחקנה  ) סדרה ג'(אגרות החוב  

 הנובעות מכך.  

שייפדו    דיוןפ .11.1.5 באגרות החוב  למי שהחזיק  יקנה  לא  לעיל  אגרות החוב כאמור  של  מוקדם 

 כאמור את הזכות לתשלום ריבית בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון.  
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 פדיון מוקדם ביוזמת החברה .11.2

ימים לאחר מועד רישומן למסחר    60מחלוף    החלהחברה תהא רשאית, לפי שיקול דעתה הבלעדי,  

(,  )סדרה ג'(אגרות החוב  של  בבורסה   ),  'סדרה גלבצע פדיון מוקדם מלא או חלקי של אגרות החוב 

 :וכמפורט להלן להוראות תקנון הבורסה וההנחיות מכוחו, כפי שיהיו במועד הרלוונטיבכפוף 

 הפדיונות המוקדמים לא תעלה על פדיון אחד לרבעון.   תדירות .11.2.1

, יבוצע  או קרן (סופי או חלקי)  פדיון מוקדם ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית  נקבע .11.2.2

 הפדיון המוקדם במועד שנקבע לתשלום כאמור.  

  –יוני, יולי    –מרץ, אפריל    –" משמע כל אחת מהתקופות הבאות: ינואר  רבעוןלעניין זה "

 דצמבר. –ספטמבר, אוקטובר 

חברה  ה מיליון ש"ח. למרות האמור לעיל,    1-ההיקף המזערי של כל פדיון מוקדם, לא יפחת מ .11.2.3

מיליון ש"ח ובלבד שתדירות הפדיונות לא    1-רשאית לבצע פדיון מוקדם בהיקף הנמוך מ

 תעלה על פדיון אחד לשנה.  

בפירעון מוקדם ע .11.2.4 ידכל סכום שיפרע  אגרות החובל  לכלל מחזיקי  ביחס  ייפרע    י החברה, 

 של אגרות החוב המוחזקות.  רכן הנקוברטה לפי ע-, פרו)'סדרה ג(

ביצוע פדיון מוקדם כאמור לעיל, החברה    בדברעם קבלת החלטה של דירקטוריון החברה   .11.2.5

  .לנאמןממנו  העתק  ותעביר  על ביצוע פדיון מוקדם למחזיקי אגרות החוב,  תפרסם דוח מיידי  

) ימים ולא יותר  17לא פחות משבעה עשר (מועד הפדיון המוקדם ייקבע בדיווח המיידי ויחול  

 . ממועד הדיווח כאמור) ימים 45מארבעים וחמישה (

אגרות   .11.2.6 בגין  ריבית  שבין המועד הקובע לתשלום  יחול בתקופה  לא  הפדיון המוקדם  מועד 

 לבין מועד תשלום הריבית בפועל.  )סדרה ג'(החוב 

  בדוח המיידי כאמור תפרסם החברה את סכום הקרן שייפרע בפדיון מוקדם וכן את הריבית  .11.2.7

במועד    להלן.  11.2.10בסעיף  עד למועד הפדיון המוקדם, בהתאם לאמור    ושנצבר   וההצמדה

הנפדה   החלק  עבור  שנצברה  הריבית  את  למחזיקים  תשלם  החברה  חלקי,  מוקדם  פדיון 

 בפדיון חלקי ולא בגין כל היתרה הבלתי מסולקת. 

  3.2-אם סכום הפדיון האחרון יפחת מ  )'סדרה ג(לא ייעשה פדיון מוקדם לחלק אגרות החוב   .11.2.8

 מיליון ש"ח. 

פדיון מוקדם חלקי, ככל שיהיה, החברה תודיע בדוח מיידי .11.2.9 (  במועד  ) שיעור הפדיון  1על: 

) שיעור הפדיון החלקי במונחי הסדרה המקורית; 2החלקי במונחי היתרה הבלתי מסולקת; (

היתרה    במונחי) שיעור הריבית  4בפדיון החלקי על החלק הנפדה; (שישולם  ) שיעור הריבית  3(

) עדכון שיעורי הפדיונות החלקיים שנותרו, במונחי הסדרה המקורית;  5הבלתי מסולקת; (

) 6(  שישה) המועד הקובע לזכאות לקבלת הפדיון המוקדם של קרן אגרות החוב שיהיה  6(

 ימים לפני המועד שנקבע לפדיון המוקדם. 

, ביוזמת החברה במקרה של פדיון מוקדם ) סדרה ג'(הסכום שישולם למחזיקי אגרות החוב  .11.2.10

הנפדות    )סדרה ג'() שווי שוק של יתרת אגרות החוב  1יהיה הסכום הגבוה מבין הבאים: (

מוקדם עלבפדיון  ייקבע  אשר  החוב  -,  אגרות  של  הממוצע  הנעילה  מחיר  ג'(פי    )סדרה 

) ימי המסחר שקדמו למועד קבלת החלטת הדירקטוריון בדבר ביצוע הפדיון  30בשלושים (
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ושווי השוק("  המוקדם בו מבוצע הפדיון המוקדם במועד  ")  תקופת הדגימה" -"  ובמקרה 

לסכום   השווה  סכום  כאמור  הממוצע  החוב  אגרת  משווי  ינוכה  ריבית,  לתשלום  הקבוע 

) הערך ההתחייבותי של אגרות  2; (המשולם באותו מועד בגין אותה אגרת חובבלבד  הריבית  

ג'(החוב   והפרשי    )סדרה  ריבית  בתוספת  קרן  דהיינו  שבמחזור,  מוקדם  לפדיון  העומדות 

) בפועל;  (ככל שישנם), עד למועד הפדיון המוקדם  ) יתרת תזרים המזומנים של 3הצמדה 

אותה נושאות אגרות    ריבית ההעומדות לפדיון מוקדם (קרן בתוספת    ) סדרה ג'(אגרות החוב  

המוקדם הפדיון  במועד  (כהגדרתה  החוב  הממשלתי  לפי תשואת האג"ח  ) כשהיא מהוונת 

היוון אגרות החוב העומדות לפדיון מוקדם יחושב החל    1%  י שלשנת   שיעורלהלן) בתוספת  

  ) סדרה ג'(ממועד הפדיון המוקדם ועד למועד הפירעון האחרון שנקבע ביחס לאגרות החוב  

 החברה   ביוזמת   המוקדם  הפדיון   שמועד   ככל,  לעיל  האמור  אף  עלהעומדות לפדיון מוקדם.  

  החוב   אגרות  למחזיקי  שישולם  הסכוםאגרות החוב,    לפירעון  האחרונה  השנה  במהלך   יהיה 

  קרי ,  לעיל)  2"ק (בס   הקבוע  הסכום  יהיה  החברה  ביוזמת  מוקדם  פדיון  של  במקרה)  סדרה ג'(

  דהיינו ,  שבמחזור  מוקדם   לפדיון   העומדות )  סדרה ג'(  החוב  אגרות  של  ההתחייבותי  הערך

לעניין   .בפועל  המוקדם   הפדיון   למועד  עד), שישנם(ככל    הצמדה והפרשי   ריבית  בתוספתקרן  

התשואה (ברוטו) לפדיון,  של    משוקלל " משמעה, ממוצע  תשואת האג"ח הממשלתיזה: "

ימי עסקים לפני מועד ההודעה על  )  2(ימי עסקים, המסתיימת שני  )  7(בתקופה של שבעה  

  , בעלות ריבית בשיעור קבוע,צמודות סדרות אגרות חוב ממשלתי שתיהפדיון המוקדם, של 

הוא הקרוב ביותר למשך החיים הממוצע של אגרות החוב  ")  "ממח ("ושמשך חייהן הממוצע  

  אגרות"מ  ממח  הגבוה  הקרוב "מ  המח  בעלת   אחת  סדרה  היינו  במועד הרלוונטי.   ) סדרה ג'(

אגרות    "מ הקרוב הנמוך למח"מ המח  בעלת  אחת  וסדרה,  הרלוונטי  במועד)  סדרה ג'(  החוב

) ג'החוב  במועד  סדרה  החוב  אגרות  מח"מ  את  ישקף  שקלולן  ואשר,  הרלוונטי,  במועד   (

 הרלוונטי.  

במקרה ולא תהיה במחזור סדרת אגרות חוב ממשלתית בעלת מח"מ הנמוך ממח"מ אגרות   .11.2.11

), אזי תשואת האג"ח הממשלתי תחושב לפי ממוצע התשואה של שתי סדרות  סדרה ג'החוב (

אגרות החוב ממשלתיות בעלות מאפיינים כמפורט בהגדרה זו לעיל ושמשך חייהן הממוצע  

 .) במועד הרלוונטי סדרה ג'הוא הקרוב ביותר למשך החיים הממוצע של אגרות החוב (

  2שנים, המח"מ של אג"ח ממשלתי ב' הוא   4: אם מח"מ של אג"ח ממשלתי א' הוא לדוגמא

 שנים, תחושב התשואה כדלקמן:  3.5שנים ומח"מ יתרת ההלוואה הוא 

4x + 2(1-x) = 3.5 

X משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א =' 

X-1 משקל התשואה של אג"ח ממשלתי ב =' 

על פי החישוב לעיל, התשואה השנתית של אג"ח ממשלתי א' תשוקלל בשיעור של שבעים  

) אחוזים מ"התשואה" ותשואה השנתית של אג"ח ממשלתי ב' תשוקלל בשיעור  75וחמישה (

 ."של עשרים וחמישה מ"התשואה

במקרה של תשלום ריבית נוספת עקב הפדיון המוקדם, תשולם הריבית הנוספת על הערך   .11.2.12

 הנקב הנפדה בפדיון המוקדם בלבד.
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11.2.13. ) חוב  אגרות  לסדרת  מלא,  או  חלקי  מוקדם,  ג'פדיון  בת סדרה  יבוצע  היינ),  זהים,  נו  אים 

  ). תשלומים ששולמו סדרה ג'זהה ובמחיר זהה, לכל אחד ממחזיקי אגרות החוב (  בשיעור

  ולאחר   פדיון חלקי כאמור, ייחשבו כמבוצעים ראשית על חשבון תשלומי הריבית  במסגרת

 . על חשבון תשלומי הקרן הקרובים, כפי שתודיע החברה בדיווח המיידי כמפורט לעיל מכן

נפקנה, לא תהיה  ), אם וככל שתו סדרה ג'מען הסר ספק מובהר כי למחזיקי אגרות החוב (ל .11.2.14

(  הזכות החוב  אגרות  של  חלקי  או  מלא  מוקדם,  פדיון  לבצע  החברה  את  ג'לחייב   )סדרה 

 בהתאם לסעיף זה. 

 אגרת החובשינויים בתנאי  .12

, אלא אם  הוהזכויות הנובעות ממנ אגרת החוב לא יהיה כל תוקף לשינוי, ויתור ו/או פשרה בכל הנוגע לתנאי  

 . לשטר הנאמנות  24כן נעשו בהתאם לאמור בסעיף 

 ה מאת מחזיק אגרות החובקבל .13

 הנאמנות.    לשטר 13ולו הוראות סעיף יח זה סעיף  לעניין

 אגרת החוב החלפת תעודת  .14

תעודה   להוציא במקומה  או תושמד תהיה החברה רשאית  אגרות החוב תתבלה, תאבד  במקרה שתעודת 

ביחס להוכחה, לשיפוי ולכיסוי ההוצאות  שתבקש החברה  תנאים  התאם לחדשה של אגרות החוב, וזאת ב

במקרה של בלאי,  .  לחברה לשם בירור אודות זכות הבעלות באגרות החוב, כפי שהחברה תמצא לנכון  שנגרמו

אחרות   הוצאות  וכן  היטלים  החדשה.  התעודה  שתוצא  לפני  לחברה  תוחזר  הבלויה  החוב  אגרות  תעודת 

 הכרוכות בהוצאת התעודה החדשה, יחולו על מבקש התעודה האמורה.

 שיפוט הסמכות הדין החל ו .15

אביב תל  בעיר  המשפט  ל-לבתי  הנוגע  סכסוך  בכל  ובלעדית  ייחודית  סמכות  תהא  החוב,יפו  שטר  ל  אגרת 

 .הנאמנות ולהסכמים מכוחם הוקצו אגרות החוב, ויחולו עליהם דיני מדינת ישראל בלבד

 הודעות  .16

 לשטר הנאמנות.  23להוראות בדבר אופן מסירת הודעות ראה סעיף 

-----------------------   
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 אגרות חובהוראות בדבר אסיפות מחזיקי  – לשטר הנאמנות היהתוספת השני

 בע"מ  אנרגיות מתחדשות  - משק אנרגיהחברת 

 אגרות חוב אסיפות כלליות של מחזיקי 

   ) 'סדרה ג(

ושטר נאמנות זה, כינוס אסיפה של מחזיקי אגרות   , ככל שאינן ניתנות להתניה,בכפוף להוראות חוק ניירות ערך

 החוב, אופן ניהולה ותנאים שונים לגביה, יהיו כאמור להלן: 

 זימון אסיפות .1

, אחד  בקשה בכתב של המחזיקיםאו לפי    ת מחזיקי אגרות חוב אם ראה צורך בכךאסיפ  יכנסהנאמן   .1.1

) מהערך הנקוב של היתרה הבלתי מסולקת של קרן איגרות  5%אחוזים (חמישה  בלפחות    או יותר,

אם המבקשים את זימון האסיפה הם המחזיקים של אגרות החוב כאמור, יהיה הנאמן, רשאי  החוב.  

שיפוי,   מהמבקשים  מראש,  לדרוש  בכך.  לרבות  הכרוכות  הסבירות  ההוצאות  השיפוי  עבור  דרישת 

כאמור לא תפגע בזימון אסיפת מחזיקי אגרות חוב אשר זומנה לצורך נקיטת פעולה אשר נועדה למנוע  

פגיעה בזכויות המחזיקים ולא יהיה בדרישת שיפוי כאמור כדי לגרוע מחובת החברה לשאת בהוצאות  

 הכרוכות בזימון אסיפה כאמור.  

החברה רשאית לזמן את מחזיקי אגרות החוב לאסיפה של מחזיקי אגרות החוב. אם החברה מזמינה   .1.2

אסיפה כאמור, עליה לשלוח לנאמן הודעה בכתב על המקום, היום והשעה בהם תתקיים האסיפה וכן  

, והנאמן או נציג מטעמו יהיו רשאים להשתתף באסיפה כאמור מבלי  על העניינים שיובאו לדיון בה

 .  שתהיה להם זכות הצבעה

, למועד שיקבע בזימון,  לכנסה  ימים מיום שהוגשה לו הדרישה  21בתוך    נאמן יזמן אסיפת מחזיקים .1.3

ימים ממועד הזימון; ואולם    21- ימים ולא מאוחר מ  )7(   ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה

הקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות  שנות את מועד כינוס האסיפה, לרבות ל הנאמן רשאי ל

לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים. עשה כן, ינמק הנאמן  

 . בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת מועד הכינוס

  1.3בתוך המועד כאמור בסעיף  לעיל,    1.1בסעיף    כאמורלא זימן הנאמן אסיפה לפי דרישת מחזיק   .1.4

ימים, מתום התקופה    14רשאי המחזיק לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך  לעיל,  

   לזימון האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס האסיפה.

רשאי  לעיל,    1.3בתוך המועד כאמור בסעיף  לעיל,    1.1לא התקיימה אסיפת מחזיקים כאמור בסעיף   .1.5

בית המשפט, לבקשת מחזיק, להורות על כינוסה. הורה בית המשפט כאמור, יישא הנאמן בהוצאות  

 סבירות שהוציא המבקש בהליך בבית המשפט, כפי שקבע בית המשפט.  

מקום שאין אפשרות מעשית לכנס אסיפת מחזיקים או לנהלה בדרך שנקבעה לכך בשטר הנאמנות או   .1.6

בחוק ניירות ערך, רשאי בית המשפט, לבקשת החברה, מחזיק אגרות חוב הזכאי להצביע באסיפה או  

הנאמן, להורות שתכונס ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת לשם כך הוראות  

 מות ככל שיראה לנכון. משלי

 בכינוס  פגמים
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ביטולה של החלטה שהתקבלה באסיפת מחזיקים   .1.7 על  בית המשפט רשאי, לבקשת מחזיק, להורות 

 שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי חוק ניירות ערך או לפי שטר זה.  

היה הפגם בכינוס נוגע להודעה לגבי מקום כינוס האסיפה או מועדה, לא יהיה רשאי מחזיק שהגיע   .1.8

 לאסיפה, על אף הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטה.  

 האסיפה  מקום

החברה.    הנאמן  יודיע  עליו  אחר   במקום  או   החברה   במשרדי  בישראל  תיערך  מחזיקים  אסיפת .1.9 או 

  .במשרדה שאינו במען האסיפה כינוס  בעלויות תישא החברה

 אסיפה  כינוס על הודעה 

מחזיקים תפורסם בהתאם להוראות שטר הנאמנות ולהוראות חוק ניירות    הודעה על כינוס אסיפת .1.10

 על ידי הנאמן. הודעה על כינוס האסיפה  ערך, כפי שיהיו מעת לעת, ותימסר לחברה 

יין הצבעה בכתב לפי הוראות  הודעת זימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לענ  .1.11

 להלן.   5סעיף 

 אסיפה ב יום סדר

הנאמן יקבע את סדר היום באסיפת מחזיקים, ויכלול בו נושאים שבשלהם נדרש כינוסה של אסיפת   .1.12

 לבקשת מחזיק.   הלןל 1.13 לעיל, וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף  1.1מחזיקים כאמור בסעיף 

) לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת  5%מחזיק באגרות חוב, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים (  .1.13

אגרות החוב, רשאי לבקש מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד,  

 ובלבד שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה כאמור. 

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד.  .1.14

 לבעלות באגרות חוב  הקובע   המועד

המחזיקים הם מחזיקים באגרות חוב במועד שייקבע    מחזיקים הזכאים להשתתף ולהצביע באסיפת  .1.15

, ובלבד שמועד זה לא יעלה על שלושה ימים לפני מועד הכינוס של  בהחלטה לזמן אסיפת מחזיקים

  .אסיפת המחזיקים ולא יפחת מיום אחד לפני מועד הכינוס

 יושב ראש  .2

 אדם שימונה על ידי הנאמן.  הנאמן או יושב הראש של האסיפה יהיה  .2.1

נאמן יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, וישמור אותו במשרדו הרשום לתקופה של   .2.2

) שנים ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. הפרוטוקול, ככל  7שבע (

על  ייחתם  בכתב,  על-שנערך  או  האסיפה  ראש  יושב  שהתקיימה  -ידי  האסיפה  של  הראש  יושב  ידי 

כ מרשם  לאחריה.  בו.  לאמור  לכאורה  ראיה  מהווה  האסיפה  ראש  יושב  בידי  שנחתם  פרוטוקול  ל 

ובתיאום   העבודה  שעות  המחזיקים  לעיון  פתוח  ויהיה  כאמור,  הנאמן  אצל  יישמר  הפרוטוקולים 

 מראש, והעתק ממנו יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת. 

לעכב מסירה של כל פרוטוקול, לכל גורם שהוא, אם על פי שיקול דעתו הבלעדי,  הנאמן יהיה רשאי   .2.3

 העברת הפרוטוקול, כולו או חלקו, עשויה לפגוע או להביא לפגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב. 
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הכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת מחזיקים התקבלה או נדחתה, בין בפה אחד ובין ברוב   .2.4

 פלוני, תהיה ראיה לכאורה לאמור בה.  

 מניין חוקי  .3

,  חוק ניירות ערך בנושא מניין חוקי, ככל שאינן ניתנות להתניה, ולהוראות שטר הנאמנות  הוראותלבכפוף  

הדרוש    מניין חוקיה  אסיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יושב ראש האסיפה לאחר שקבע כי קיים

  לאיזה מן הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן:

רגילה,   .3.1 יהיה  באסיפה שכונסה לצורך קבלת החלטה  לפתיחת אסיפה  כאמור  המניין החוקי הנדרש 

לפחות  כלומר, ינכחו בה בעצמם או על ידי באי כוחם  ,  (א) לחוק נירות ערך14יב35-ו  13יב35בסעיפים  

המחזיקיםה אגרות  במחזיקים  )  2(שני   וחמישה  יחדיו  חוב  עשרים  מהיתרה    )25%( אחוזים    לפחות 

במחזור במועד הקובע לאסיפה, כאשר אסיפה  שהבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות החוב  

זו תתקיים   לקבלת החלטה    באסיפה  .להלן  3.3בהתאם להוראות סעיף  נדחית של אסיפה  שכונסה 

חובמיוחדת   אגרות  מחזיקי  של  נוכחותם  יהיה  אסיפה  לפתיחת  הנדרש  החוקי  הנוכחים  המניין   ,

מיתרת הערך הנקוב של    50%בעצמם או באמצעות בא כוחם, המחזיקים או המייצגים יחדיו לפחות  

 .  אגרות החוב שבמחזור במועד הקובע לאסיפה

חוקי כאמור .3.2 מניין  יהיה  לא  שנקבע להתחלת אסיפה  חצי שעה מהמועד  תוך  ,  לעיל  3.1בסעיף    אם 

ימי עסקים לאחר המועד שנקבע לקיום האסיפה  )  2(מועד אחר שלא יקדם משני  תידחה האסיפה ל

המחזיקים   זכויות  על  הגנה  לשם  דרוש  כי הדבר  הנאמן  אחד, אם סבר  מיום עסקים  או  המקורית 

החוב את  ")נדחית  אסיפה("  באגרות  האסיפה  זימון  בדבר  בדוח  הנאמן  ינמק  האסיפה,  נדחתה   ;

   הסיבות לכך.

לעיל, מניין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר המועד שנקבע    3.2בסעיף    באסיפה נדחית כאמורלא נכח   .3.3

שהוא משתתפים  מספר  בכל  האסיפה  תתקיים  באסיפה  –  לה,  החלטה    או  קבלת  לצורך  שכונסה 

בא  –מיוחדת   ידי  על  או  בעצמם  הנוכחים  חוב,  אגרות  מחזיקי  בה  נכחו  או  -אם  המחזיקים  כוח, 

במועד הקובע  מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של אגרות החוב    20%המייצגים יחדיו לפחות  

 , אלא אם נקבעה הוראה אחרת בחוק או בשטר הנאמנות. לאסיפה

לעיל, כונסה אסיפת המחזיקים על פי דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה    3.3על אף האמור בסעיף   .3.4

לצורך    לעיל)  1.1(כאמור בסעיף  שבמחזור  ) לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב  5%אחוזים (

  5%  שלהם  באגרות החוב  מחזיקיםתתקיים האסיפה הנדחית רק אם נכחו בה  ,  קבלת החלטה רגילה

 . מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב המחזור (חמישה אחוזים) לפחות

באסיפה   .3.5 לדון  היה  אפשר  שבהם  עניינים  אלא  נדחית  באסיפה  ידונו  נתקבלה  המקוריתלא  ושלא   ,

 לגביהם החלטה.  

לשטר הנאמנות) לא יובא בחשבון לצורך קביעת המניין    1.10  קשור (כהגדרתו בסעיף  צד  מחזיק שהוא .3.6

 החוקי באסיפה, וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה. 

 אסיפה נמשכת  .4

אסיפה שנפתחה תינעל על פי הודעת הנאמן או הודעת יושב ראש האסיפה ויכול שיהיו בה מושב אחד   .4.1

 או יותר. 
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כי ידחה המשכה של    להחליט  רשאים,  הנאמן  או,  חוקי (ברוב רגיל)  מניין  בה  שיש  מחזיקים  אסיפת .4.2

") היום,  המקורית  האסיפההאסיפה  בסדר  שפורט  בנושא  או קבלת החלטה  הדיון  לפעם,  ") מפעם 

  .)נמשכת"האסיפה ה : "(להלן או האסיפה כאמור שייקבע על ידי הנאמן ולמקום אחר מועדל

לגבי המועד החדש לאסיפה  .4.3 יינתנו ההזמנות  יומה,    נדחתה אסיפת מחזיקים מבלי לשנות את סדר 

מ יאוחר  ולא  האפשר,  ככל  מוקדם  ההזמנות כאמור    12-הנמשכת,  קודם לאסיפה הנמשכת;  שעות 

 לעיל.   1.11-ו  1.10לפי סעיפים   יינתנו

לדון  באסיפה נמשכת .4.4   לגביו   נתקבלה  ושלא  יומה של האסיפה המקורית  סדר  על  שהיה  בנושא  ניתן 

 .  החלטה בלבד

 הצבעה באסיפה השתתפות ו .5

 ההצבעה באסיפה תיערך ביחס לנושאים אשר פורטו בזימון בלבד.  .5.1

בעצמ  מחזיק .5.2 כללית  אסיפה  בכל  ולהצביע  להשתתף  זכאי  החוב  כוח  ,ואיגרות  בא  או    באמצעות 

   .להלן 5.4סעיף שבו יציין את אופן הצבעתו, ולפי הוראות  באמצעות כתב הצבעה

או באמצעות פתקי  בהרמת ידיים,  יושב ראש האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו במהלך הישיבה   .5.3

הצבעה,  כתב  במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של במועד אשר יקבע על ידו. שימסרו  הצבעה

לשטר    23יודיע על כך יושב ראש האסיפה למחזיקי אגרות החוב, בהודעה בהתאם להוראות סעיף  

נאמנות זה, שתכלול את הפרטים הנדרשים לרבות על דרך של הפניה. הנאמן רשאי להאריך או לקצר  

הצבעה וייתן על כך הודעה למחזיקי אגרות החוב בהתאם להוראות  כתב  את מועדי ההצבעה באמצעות  

 לשטר נאמנות זה.   23סעיף 

ד למועד האחרון  ע  נאמןאת אופן הצבעתו, אשר הגיע ל  באגרות החוב   מחזיקכתב הצבעה שבו ציין   .5.4

 . לעיל 3באסיפה כאמור בסעיף ין החוקי יין קיום המנישנקבע לכך, ייחשב כנוכחות באסיפה לענ 

בכל הצבעה של מחזיקי איגרות חוב תתנהל ההצבעה לפי מניין קולות, כך שכל מחזיק איגרות החוב   .5.5

מהסדרה הרלוונטית שהוכיח  איגרות החוב  מ ש"ח ע.נ.    1כוחו, יהיה זכאי לקול אחד בגין כל  -או בא

 שמכוחן הוא רשאי להצביע.  את החזקתו בהן ו

מחזיק אגרות חוב רשאי להצביע בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע בגין חלקן בעד   .5.6

 הצעת החלטה ובין חלק אחר נגדה, הכל לפי ראות עיניו. 

,  מרשםבמקרה של מחזיקים במשותף, יתקבל רק קולו של המבקש להצביע הרשום ראשון מביניהם ב .5.7

  אם בעצמו ואם על ידי שלוח. 

 החלטות 

כל החלטה במסגרת אסיפת מחזיקים  ,  או בחוק ניירות ערך  אלא אם נקבע במפורש אחרת בשטר זה .5.8

   .תתקבל כהחלטה רגילה במניין קולות

 . קולות הנמנעים לא יובאו בחשבון במניין קולות המשתתפים בהצבעה .5.9

באמצעות עובדיו, נושאי משרה בו, ממלאי תפקיד בו או אדם אחר שיתמנה  הנאמן ישתתף באסיפה   .5.10

 זכות הצבעה.  אך ידו, אך לא תהיה לו

יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או בכל    ,למעט הנאמן  ,וכל אדם אחר  החברה .5.11

  בסעיף  האמור  אף  עלחלק ממנה, לפי החלטת הנאמן או לפי החלטה רגילה של מחזיקי אגרות החוב.  
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להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל    יהיו רשאיםהחברה  נציגי  ,  לעיל  זה  5.11

 . נושא שעל סדר היום של האסיפה ו/או הצגת נושא מסוים (לפי העניין)

 :  כחופעולות באמצעות שלוח/בא  הצבעה

לעשות  כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על ידי הממנה או על ידי בא כוחו שיש לו סמכות  .5.12

אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף  בכתב כהלכה.  כן  

   שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק איגרות החוב.חתימת מורשי החתימה של התאגיד. 

 כתב מינוי של שלוח יעשה בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.  .5.13

כתב מינוי וייפוי כוח או תעודה אחרת על פיה נחתם כתב המינוי, או העתק מאושר של ייפוי כוח כזה,   .5.14

האסיפה לגביה ניתן ייפוי הכוח, אלא אם נקבע אחרת בהודעה המזמנת    פתיחתעד למועד  ימסר לנאמן  

   את האסיפה.

נפטר הממנה  הצבעה שנעשתה בהתאם לתנאים שבמסמך הממנה שלוח תהא תקפה אף אם עובר לה   .5.15

בוטל כתב המינוי או הועברה איגרת החוב שלגביה ניתן הקול, אלא אם נתקבלה  או הוכרז פסול דין,  

פטירת הממנה או הפיכתו לפסול דין, או בדבר  הודעה בכתב בדבר    ,עובר למועד האסיפהאצל הנאמן  

 הביטול או ההעברה הנ"ל, הכל לפי העניין. 

 בחינת ניגודי עניינים  .6

מחזיק אשר לא ימלא את כתב ההצבעה במלואו ו/או אשר לא יוכיח את זכאותו להשתתף ולהצביע   .6.1

באסיפה על פי הוראות התוספת השנייה, ייחשב כמי שלא מסר כתב הצבעה, ולפיכך בחר שלא להצביע  

 על הנושא/ים שבכתב ההצבעה.  

  המצביעים   כל לעיל הנאמן יחשיב במניין הקולות ההצבעה את קולותיהם של    6.1לאמור בסעיף    פרט .6.2

בכתב ההצבעה כי אין להתחשב בהצבעתם בשל ניגוד    יציינו  אשר  חובמחזיקי אגרות    קולות  את  למעט

 עניינים של אותם מחזיקים וזאת מבלי שהנאמן יבחן באופן עצמאי את עניינם האישי. 

  הודעות עמדה .7

  הנקוב   הערך   מיתרת  לפחות )  5%(   אחוזים  חמישה  שלו ,  יותר או  אחד,  אגרות החוב  מחזיק הנאמן, וכן   .7.1

  לשכנעם   מנת  על  ,באגרות החוב  למחזיקים  בכתב   לפנות  םרשאי  , באמצעות הנאמן,אגרות החוב  של

 .")עמדה הודעת" –אסיפה (בתוספת זו  באותה לדיון  העולים מהנושאים בנושא הצבעתם  אופן לגבי

יהיה רשאי כל מחזיק,    לעיל,  1.1, כאמור בסעיף  באסיפה שזומנה עקב דרישת מחזיקי אגרות חוב .7.2

 באמצעות הנאמן, לפרסם הודעת עמדה כאמור.  

בתגובה  למחזיקים באגרות החוב,  הנאמן והחברה יהיו רשאים, כל אחד בנפרד, לפרסם הודעת עמדה  .7.3

או בתגובה לפניה אחרת למחזיקי אגרות    ,לעיל  7.2או    7.1על הודעת עמדה שנשלחה בהתאם לסעיפים  

 החוב. 

 אסיפת מחזיקים לצורך התייעצות   כינוס .8

סעיפים   .8.1 בהוראות  לשם    1.12-ו   1.1אין  מחזיקים,  אסיפת  לכנס  הנאמן  מסמכות  לגרוע  כדי  לעיל 

התייעצות בלבד עם מחזיקי אגרות החוב; זימון לאסיפה כאמור יפורסם לפחות יום אחד לפני מועד  

   .יום סדר יפורסם  לא"). לאסיפת התייעצות התייעצות  אסיפת כינוסה ("
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,  1יב 35  כאמור לא תיערך הצבעה, לא יתקבלו בה החלטות ולא יחולו עליה הוראות סעיפים  באסיפה .8.2

לחוק ניירות    24יב 35- , ו21יב35(ב),  20יב 35,  14יב35,  13יב35,  12יב35(ב),  7יב35,  6יב35,  3יב35,  2יב35

 .ערך

 

 

  



- 59 - 

 

 הנאמנות   לשטר' א נספח

 החוב אגרות למחזיקי דחופה נציגות

 
 כהונה  תקופת; מינוי .1

  אגרות   מחזיקי  מבין  דחופה   נציגות   כנסול  יהיה חייב למנות  –יהיה רשאי או לבקשת החברה בכתב    הנאמן  .1.1

 ").הדחופה הנציגות(להלן: " להלן  שיפורט כפי, החוב

הנאמן    אשר,  החוב  אגרות  מחזיקי)  3(   שלושת  את  דחופהה  לנציגות  ימנה  הנאמן .1.2 ידיעת    הינם למיטב 

  לגביהם   מתקיימים כי  יצהירו ואשר החוב  אגרות  מחזיקי  כלל  מבין  ביותר   הגבוה  הנקוב  בערך  המחזיקים

  לכהן"). במקרה בו, מי מבין אלו, לא יוכל  הדחופה  הנציגות  חברי(להלן: "   להלן   המפורטים   התנאים   כל

  הנקוב   הערך  בשיעור  המחזיק,  החוב  אגרות  מחזיק  את  במקומו,  הנאמן  ימנה,  כאמור דחופה    בנציגות  כחבר

 . ואלו התנאים: להלן המפורטים התנאים כל מתקיימים לגביו אשר, בתור הבא ביותר  הגבוה

  המנוגד   נוסף  מהותי  עניין  כל  של  קיומו  בשל   מהותי  עניינים  בניגוד  מצוי  אינו  החוב  אגרות  מחזיק .1.2.1

  כי ,  מובהר  ספק   הסר   למען.  החוב  באגרות  ומהחזקתו  הדחופה  בנציגות  מכהונתו   הנובע  לעניין 

  מהותי   עניינים  ניגוד  כבעל  ייחשב)  הנאמנות  לשטר  1.10  בסעיף  כהגדרתו(  קשור  צד  שהינו  מחזיק

 ;  הדחופה בנציגות  יכהן ולא כאמור

  אחרות   חוב  אגרות  של  דומות  בנציגויות  מכהן   לא  החוב  אגרות  מחזיק,  קלנדרית  שנה  אותה  במהלך .1.2.2

  המקסימלי   כשיעור   נקבע  אשר,  ידו  על  המנוהל  הנכסים  תיק  מתוך  השיעור  על  עולה  המצרפי  ששווין

  נציגות   כינון  עם  בקשר  עסקיים  הגבלים  על   הממונה  הוראות  לפי  דחופה  בנציגות  כהונה  המאפשר

 ;  דחופה

  המנויות   הנסיבות  אחת  מחבריה  באחד  להתקיים  חדלההדחופה,    הנציגות  של  כהונתה  ובמהלך  היה .1.3

  החוב   אגרות  מחזיקי  מבין  במקומו  אחד   חבר  ימנה  והנאמן,  כהונתו  תפקע,  לעיל  1.2.2-ו  1.2.1  בסעיפים

 . לעיל  1.2 בסעיף כאמור

  הצהרה הדחופה,    הנציגות  כחברי  לכהן  המועמדים  מן  הנאמן  יקבלהדחופה,    הנציגות  חברי  מינוי  בטרם .1.4

  בנציגויות   כהונה  ובדבר  לעיל  1.2.1ף  בסעי  כאמור  מהותיים  עניינים  ניגודי  של   היעדרם  או  קיומם  בדבר

  הנציגות   מחברי   כאמור  הצהרה  לדרוש   רשאי   יהא   הנאמן ,  כן  כמו   .לעיל  1.2.2  בסעיף  כאמור   נוספות

  שיש   כמי  ייחשב  כאמור  הצהרה  ימסור  שלא  מחזיקהדחופה.    הנציגות  של  כהונתה  במהלך  עת  בכלהדחופה  

.  העניין  לפי,  לעיל  כאמור  עסקיים  הגבלים  על  הממונה  הוראות  מכוח  לכהן  מניעה  או  מהותי  עניינים  ניגוד  לו

ביחס להצהרה בדבר ניגוד עניינים, הנאמן יבחן את קיומם של העניינים המנוגדים, ובמידת הצורך יחליט  

בנציגות מכהונה  המחזיק  אותו  את  לפסול  כדי  העניינים  בניגודי  יש  הנאמן  הדחופה   האם  כי  מובהר,   .

יסתמך על הצהרות כאמור ולא יהיה חייב לערוך בדיקה או חקירה עצמאית נוספת. קביעתו של הנאמן  

   .בעניינים אלה תהיה סופית

  בקשרהדחופה    הנציגות  החלטות   את   החברה   תפרסם  בו   במועד  תסתיים הדחופה    הנציגות  כהונת  תקופת  .1.5

שלושה חודשים    אך בכל מקרה לא תעלה על  הנאמנות  שטר  בתנאי  עמידתה  לצורך   לחברה  ארכה  מתן  עם

 ממועד מינויה. 
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   סמכות .2

מידה  התהא הסמכות למתן ארכה חד פעמית לחברה בקשר למועדים לעמידה באמות    הדחופה   לנציגות .2.1

בסעיף  פיננסיות  ה עד    לתקופהוזאת  ,  שטרל  6.2הקבועות  עד    90של  או    הדוחות   פרסום   למועדימים 

  בחשבון   יובאהדחופה    הנציגות  של  למינויה  שעד  הזמן  פרק  כי,  יובהר.  המוקדם  לפי,  הקרובים  הכספיים

  לאמור   מעבר  לחברה  כלשהי  נוספת  ארכה  למתן  עילה  יהווה  לא  והוא,  לעיל  האמורה  הארכה   במסגרת

ושיתוף הפעולה בין חבריה יוגבל לדיון באפשרות של מתן  הדחופה  עוד יובהר, כי פעילות הנציגות    . לעיל

 כל מידע אחר שאינו נוגע למתן אורכה כאמור. הדחופה אורכה כאמור, וכי לא יועבר בין חברי הנציגות 

לתת לחברה ארכה    שלא  החליטה  הדחופהזה, או אם הנציגות    לנספח   בהתאם  דחופהלא מונתה נציגות    אם .2.2

 . לשטר הנאמנות  6.2לפעול בהתאם להוראות סעיף יהיה חייב הנאמן לעיל,   2.1כאמור בסעיף 

 לנציגות   בקשר החברה התחייבויות .3

לזהות   .3.1 בקשר  סביר  באופן  להשיג  שביכולתה  או  שבידיה  מידע  כל  לנאמן  לספק  מתחייבת  החברה 

בהתאם   האמור  המידע  לקבלת  יפעל  הנאמן  כן,  כמו  החזקותיהם.  והיקף  החוב  באגרות  המחזיקים 

 , לסמכויות המוקנות לו על פי דין

מתחייבת   .3.2   ביצוע   לצורך  הנדרש  ככל  והנאמן   הדחופה  הנציגות  עם  מלא  פעולה  בשיתוף  לפעולהחברה 

  הנתונים   כל  את הדחופה    לנציגות  ולהעביר הדחופה    הנציגות  החלטת  וגיבוש  ידם   על   הנדרשות   הבדיקות 

הדחופה    לנציגות   תמסור  החברה,  האמור  מכלליות  לגרוע  מבלי.  החברה  לגבי  להם  שיידרשו  והמסמכים

 .חסר  יהיה ולא מטעה פרט  כל יכלול לא אשר,  החלטתה גיבוש לצורך הרלוונטי המידע את

  הנציגות   ידי  על  ומומחים  יועצים  העסקת  בעלויות  זה  ובכללהדחופה,    הנציגות  בעלויות  תישא  החברה .3.3

 . הנאמנות לשטר 21 סעיף להוראות בהתאם , מטעמה  או הדחופה

וסמכויותיה.   חבריה הנציגות, זהות מינויה של דבר הנציגות, על מינוי עם מיד מיידי דיווח תפרסם החברה .3.4

 דיווח מיידי נוסף אודות החלטת הנציגות כאמור. החברהכן תפרסם 

אין במינוי נציגות כאמור כדי לגרוע מזכותו של הנאמן לכנס את אסיפת מחזיקי אגרות חוב, ככל שלדעתו   .3.5

 . הדבר נדרש. במקרה כאמור יגברו החלטות אסיפת המחזיקים על החלטות הנציגות

 אחריות  .4

תפעל ותחליט בעניינים המסורים לידה, על פי שיקול דעתה המוחלט ולא תהא אחראית,    הדחופה  הנציגות .4.1

  פוטרים  החוב  אגרות  ומחזיקי  והחברההיא או מי מבין חבריה, נושאי המשרה בהם, עובדיהם או יועציהם,  

,  בכוחות  מלהשתמש  נמנעו  או   שהשתמשו  כך , ביחס לכל טענות, דרישות ותביעות כנגדם בגין  בזאת  אותם

  פעולה   מכל  או   םאליה  ובקשר  זו  ותוספת  הנאמנות  שטר   פי  על  להם  שהוקנו  הדעת   בשיקול   או  בסמכויות

 ו/או בחוסר תום לב.   בזדון כך פעלו  אם למעט, םפיה על  ביצעו אותה אחרת

,  זה  לשטר  21  בסעיף  הקבועות   השיפוי  הוראות   יחולו  מטעמם   ומי  הדחופה   הנציגות  חברי  של   פעולתם  על .4.2

 . הנאמן היו  כאילו

*** 

 

 

 



 

 

 נספח ב'

 מנגנוני הגנה בשטר הנאמנות

המצ"ב כנספח א'  יובהר כי, התיאור בנספח זה הינו תיאור תמציתי של ההוראות שנקבעו בשטר הנאמנות ואינו מהווה תחליף לעיון בנוסח המלא של שטר הנאמנות 

 לדוח הצעת המדף 

 :תניות חוזיות ובטחונות .1

 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

תעודות ההתחייבות  
מובטחות בביטחונות 

או בשעבודים 
 קבועים אחרים 

 ל.ר. לשטר הנאמנות.   5') אינן מובטחות בבטוחות כמפורט בסעיף גאגרות החוב (סדרה  לא  

תעודות ההתחייבות  
מובטחות בשעבוד צף 

 ו/או שוטף
 ל.ר. ל.ר. לא  

התחייבות לאי  
 יצירת 

שעבודים (שעבוד  
 )שלילי 

 5.3 

'), החברה לא תיצור  געד לאחר הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תנאי אגרות החוב (סדרה  
והעתידיות לטובת צד שלישי כלשהו, להבטחת   וזכויותיה הקיימות  נכסיה  על כלל  (צף)  שעבוד שוטף 

 '), בהחלטה מיוחדת. גחובותיה כלפיו, ללא קבלת הסכמה מראש ממחזיקי אגרות החוב (סדרה  

יובהר למען הסר ספק, כי אין באמור בכדי להגביל תאגידים בשליטת החברה ליצור שעבוד שוטף כאמור  
על כלל נכסיהם או חלק מהם ו/או שעבודים קבועים לסוגיהם וכן כי אין באמור כדי להגביל את החברה  

בות יצירת  ו/או תאגידים בשליטתה מלשעבד את נכסיהם ו/או חלק מהם בשעבודים קבועים לסוגיהם לר
שעבודים שוטפים ו/או כלליים על נכס ספציפי, אחד או יותר, של החברה ו/או התאגידים בשליטתה  

 לא  



 

 

 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

כדוגמת ממסרים דחויים ו/או כספים ו/או ניירות ערך המופקדים בחשבונות המתנהלים אצל הגורם  (
למי מהתאגידים   מעמיד  מימון שהלה  כנגד  כללי כאמור,  ו/או  שוטף  נרשם שעבוד  הבנקאי שלטובתו 

). החברה מצהירה כי נכון למועד חתימת שטר זה, לא יצרה החברה  בשליטתה לצורך פעילותה השוטפת
 ולא התחייבה ליצור שעבוד שוטף (צף) על כלל נכסיה וזכויותיה הקיימות והעתידיות למאן דהוא.  

הקיימות   וזכויותיה,  רכושה  כלל  על  שוטף  שעבוד  ליצור  רשאית  תהא  החברה  לעיל  האמור  אף  על 
והעתידיות, לטובת צד שלישי כאמור לעיל, ללא הסכמה מראש של מחזיקי אגרות החוב וזאת בכפוף ל: 

כן  ) ימי עסקים קודם ליצירת שעבוד שוטף כללי כאמור; ו7) מתן הודעה לנאמן בכתב לפחות שבעה (1(
רכושה  2( כלל  על  שוטף  שעבוד  החברה  תיצור  כאמור  שלישי  לצד  שוטף  שעבוד  יצירת  עם  בבד  בד   (

וזכויותיה, הקיימים והעתידיים, לטובת מחזיקי אגרות החוב (שעבוד שוטף באותה דרגה ופרי פסו על  
פועל לטובת  פי יחס החובות ביניהם (בין הצד השלישי לבין מחזיקי אגרות החוב), ולתקופה אשר תינתן ב

הנאמן. שעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד אגרות החוב לא נפרעו  לשביעות רצון בנוסח   הצד השלישי הנ"ל),
 במלואן או עד למועד ביטול והסרת השעבוד לטובת אותו צד שלישי, לפי המוקדם.  

ככל שנוצר שעבוד שוטף על כלל נכסי וזכויות החברה, הקיימים והעתידיים, לטובת המחזיקים ולטובת  
צד שלישי כלשהו כמפורט בסעיף זה לעיל, מימוש השעבוד על ידי הנאמן או על ידי הצד השלישי לא יהא  

(בסעיף   החוב  באגרות  מהמחזיקים  מי  של  או  השלישי  הצד  או  הנאמן  הסכמת  את  לשטר    5.3טעון 
"  הנאמנות לפעול  הצדדיםביחד:  הכוונה  בדבר  הצדדים  ליתר  מראש  הודעה  במתן  או  העניין,  לפי   ,("

כאמור. לאור האמור, כל אחד מהצדדים, יהא רשאי באופן עצמאי ובהתאם לשיקול דעתו (ובלבד שקמה  
ההליכים   לו הזכות לכך בהתאם לשטר הנאמנות או הוראות הסכם השעבוד הרלוונטי) לנקוט לבדו בכל

 הנדרשים לצורך מימוש הנכס המשועבד. 

בעל תפקיד (כונס נכסים או בעל תפקיד אחר לשם מימוש השעבוד) שימונה לבקשת אחד מהצדדים, יכול  
 שימונה כבעל תפקיד עבור כלל הצדדים. הנאמן יהיה רשאי להצטרף להליך שינקוט הצד השלישי.

, בנוסח לשביעות רצון הנאמן, כי לא  מאת עוה"ד החיצוניים של החברההחברה תמציא לנאמן אישור  
נדרשת הסכמת הצד השלישי ו/או מי מטעמו לשם מימוש השעבוד על ידי הנאמן ו/או מחזיקי אגרות  



 

 

 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

מימוש   לצורך  שננקטו  הליכים  על  לה  לכשייוודע  מיד  בכתב  לנאמן  להודיע  מתחייבת  החברה  החוב. 
 השעבוד על ידי מי מהצדדים ו/או על הודעה של מי מהם בדבר כוונתו לנקוט בהליכים כאמור. 

הטעון   בשעבוד  ומדובר  לעיל,  זה  בסעיף  כאמור  שעבוד  המחזיקים  לטובת  תיצור  שהחברה  אימת  כל 
ייחשב   כל רשם אחר לצורך שכלולו,  רישום במרשם השעבודים המתנהל אצל רשם החברות או אצל 

ימים, לנאמן את כל המסמכים הבאים או    21השעבוד כרשום כדין רק לאחר שהחברה המציאה, תוך  
ו נוספים, ככל שיידרשו: (א) הסכם שעבוד, בנוסח לשביעות רצון הנאמן, אליו יצורף שטר  אחרים ו/א

מקורית   "נתקבל"  בחותמת  ומוחתם  החברה  ידי  על  מקורית  חתימה  נושא  כשהוא  כנספח,  הנאמנות 
ימים ממועד החתימה על הסכם השעבוד או    7- ממשרד רשם החברות, הנושאת תאריך שאינו מאוחר מ

- החברות בדבר הגשת המסמכים הנ"ל באופן מקוון, אשר הוגשו לרישום לא יאוחר מ אסמכתא מרשם  
), בנוסח  10ימים ממועד החתימה על הסכם השעבוד; (ב) הודעת פרטי משכנתאות ושעבודים (טופס    7

הנושאת   החברות,  רשם  ממשרד  מקורית  "נתקבל"  בחותמת  חתומה  כשהיא  הנאמן,  רצון  לשביעות 
ימים ממועד יצירת ההודעה ו/או תעודה אלקטרונית אחרת בעלת תוקף זהה;    7-תאריך שאינו מאוחר מ 

(ג) תעודת רישום שעבוד מרשם החברות; (ד) פלט שעבודים מרשם החברות לפיה נרשם השעבוד האמור;  
(ה) תצהיר חתום במקור על ידי מנכ"ל החברה או נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים, בנוסח לשביעות  

המ הנאמן,  וכי  רצון  החברה  של  אחרות  התחייבויות  נוגד  או  סותר  אינו  השעבוד  כי  היתר,  בין  אשר, 
נתקבלו כל האישורים הנדרשים על פי דין וכל הסכם בו התקשרה החברה וזאת כדי ליצור את השעבוד  
כאמור; (ו) חוות דעת עורך דין, בנוסח מקובל ולשביעות רצון הנאמן, המאשרת, בין היתר, את רישום  

ותוקפו, דרגת נשייתו, היותו חוקי והיותו בר אכיפה ובר מימוש כלפי כולי עלמא, מאת עוה"ד    השעבוד
 הישראלים החיצוניים של החברה. 

  5.3.4ככל שיירשם שעבוד שוטף לטובת מחזיקי אגרות החוב פארי פסו עם הצד השלישי כאמור בסעיף  
, מתחייבת החברה לפרסם במסגרת הביאורים הנכללים בדוחות הכספיים הראשונים  לשטר הנאמנות

נכסי החברה   כל  רישום השעבוד, את הנתונים הבאים: א. שווי המאזני של  ידה לאחר  על  שיפורסמו 
המשועבדים בשעבוד קבוע ושווי כאמור של כל הנכסים של החברה המשועבדים בשעבוד שוטף; ב. שווי  

הנ כל  של  בנכסים  מאזני  המגובות  החברה  התחייבויות  סך  ג.  החברה;  של  משועבדים  הלא  כסים 



 

 

 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

את   החברה  שתבקש  ככל  משועבדים.  בנכסים  מגובות  שאינן  החברה  התחייבויות  סך  ד.  משועבדים; 
,  לשטר הנאמנות  5.3.1הסכמת המחזיקים ליצירת השעבוד כאמור לטובת צד שלישי בלבד כאמור בסעיף  

מתחייבת החברה לפרסם את הנתונים הנ"ל במועד פרסום הדוח המיידי על זימון האסיפה. בכל מקרה  
לעיל לטובת הנאמן עבור המחזיקים ולאחר    לשטר הנאמנות  5.3.4שנרשם שעבוד שוטף כאמור בסעיף  

פרסום הדוחות הכספיים הראשונים כאמור, וכל עוד השעבוד לטובת הנאמן עבור המחזיקים רשום,  
 מתחייבת החברה לפרסם הנתונים הנ"ל במסגרת הביאורים שבכל דוח שנתי ובכל דוח רבעוני שתפרסם. 

התחייבות לעמידה  
באמות מידה  

 פיננסיות
 כן להלן.   3ראו פירוט בטבלה בסעיף  6.2

התחייבות לדירוג  
אגרות החוב במועד  

ההנפקה; שמירה על  
דירוג במשך כל חיי  
 תעודת ההתחייבות 

 16.3-ו  16.1

אגרות החוב לא תהיינה מדורגות. החברה רשאית להחליט, לפי שיקול דעתה הבלעדי, כי אגרות החוב  
 ").  חברת הדירוגידי חברת דירוג ("-תיכנסנה למעקב דירוג על ')ג(סדרה 

למען הסר ספק יובהר, כי אין באמור בסעיף זה ובשטר זה בכלל כדי לחייב את החברה, בכל צורה שהיא  
 '). גלפעול לדירוגן לראשונה של אגרות החוב (סדרה 

 לא

 

7.1.26 

') יהיו מדורגות, ככל שאגרות החוב יפסיקו להיות מדורגות לפרק זמן העולה  ג היה ואגרות החוב (סדרה  
) ימים רצופים, למעט במקרה שהפסקת הדירוג הינה כתוצאה מסיבות או נסיבות שאינן  60על שישים (

 בשליטתה של החברה. 
 כן



 

 

 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

התחייבות לדירוג  
כפול לתעודות 

 ההתחייבות 
 ל.ר. ל.ר. ל.ר.

התחייבות שלא  
להחליף את החברה  
המדרגת לאורך כל  

חיי תעודת  
 ההתחייבות 

16.2 

') ככל שאלה  גהחברה אינה מתחייבת שלא להחליף את חברת הדירוג במשך תקופת אגרות החוב (סדרה  
ידורגו בעתיד. במקרה בו החברה תחליף את חברת הדירוג או תפסיק את ההתקשרות עימה, לרבות  

חברת דירוג אחת, תמסור החברה על כך הודעה לנאמן ולמחזיקי אגרות החוב  מבמקרה שבו ישנה יותר 
  ותציין בהודעתה את הסיבות לשינוי חברת הדירוג, וכל זאת במועד בו היא נדרשת לדווח על כך לפי דין 

 . וככל שלא נקבעו בהוראות הדין מועדי דיווח כאמור, אזי לא יאוחר מיום מסחר אחד ממועד השינוי

 לא  

מגבלות על יצירת  
 חוב פיננסי נוסף 

2.5 

 ') תתבצע בכפוף לכל התנאים המפורטים להלן:גהרחבה של סדרת אגרות החוב (סדרה 

במועד הרחבת הסדרה, לא מתקיימת עילה להעמדה לפירעון מיידי טרם ההרחבה ולאחריה וזאת   .א
 מבלי לקחת את תקופות הריפוי וההמתנה בקשר עם אותן עילות פירעון מיידי;

לא תתבצע הרחבת סדרה, ככל שכתוצאה מהרחבת הסדרה לא תעמוד החברה בכל אמות המידה   .ב
לשטר הנאמנות ו/או ככל שבמועד ההרחבה החברה אינה עומדת בכל   6.2הפיננסיות כאמור בסעיף 

בהתאם לדוחותיה הכספיים האחרונים שפורסמו טרם    –אמות המידה הפיננסיות כאמור, והכל  
 ;מועד ההנפקה הנוספת

 '); גאין בהרחבת הסדרה כאמור כדי לפגוע בכושר הפירעון של אגרות החוב (סדרה  .ג

אינה   .ד והחברה  זה  שטר  פי  על  המהותית  מהתחייבויותיה  איזה  של  בהפרה  נמצאת  אינה  החברה 
 מפרה, במועד ביצוע הרחבת הסדרה, איזו מהתחייבויותיה המהותיות על פי שטר נאמנות זה.  

ש"ח   650,000,000') שבמחזור לא יעלה לאחר הרחבת הסדרה על גהיקף סדרת אגרות החוב (סדרה  .ה

 ').  גע.נ אגרות חוב (סדרה 

 כן
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בשטר)/לא  

 קיים
 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

היה ואגרות החוב תהינה מדורגות דירוג אגרות החוב (ערב ההרחבה) לא יפחת כתוצאה מההרחבה   .ו

 . הנמוךהאמורה. ככל ואגרות החוב ידורגו על ידי מס' חברות דירוג הרי שהדירוג הקובע יהא הדירוג  

וככל   .ז לציבור  המכרז  טרם  אזי  כאמור  מכרז  מתקיים  שלא  וככל  למשקיעים  המכרז  ביצוע  טרם 

שהנפקת אגרות החוב הנוספות נעשות בדרך של הצעה פרטית אזי בטרם פרסום הדוח המיידי בגין  

אישור   לנאמן  החברה  תעביר  פרטית,  הנפקה  של  במסגרת  נוספות  חוב  אגרות  להקצות  הכוונה 

המשרה נושא  התנאים    בחתימת  בכל  עומדת  החברה  לפיו  בחברה,  הכספים  בתחום  הבכיר 

בסעיף   הנאמנות  2.5המפורטים  רצון  לשטר  לשביעות  בנוסח  והכל  מתאימים  תחשיבים  בצירוף   ,

 הנאמן. 

 

מגבלה על חלוקת  
 דיבידנדים 

6 

החברה מתחייבת, כי עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תנאי אגרות החוב (סדרה  
  ') היא לא תבצע חלוקה (כהגדרתה בחוק החברות), ככל שבמועד קבלת ההחלטה על חלוקה כאמור, ג

 : לרבות בהילקח החלוקה בחשבון, יתקיים אחד מן הבאים

אם ההון העצמי של החברה כפי שמופיע בדוחותיה הכספיים המאוחדים האחרונים, המבוקרים או   .א
 מיליון ש"ח.  1,600 -הסקורים לפי העניין, יפחת מ

אם היחס בין ההון העצמי של החברה לבין סך המאזן של החברה, בהתאם לדוחותיה הכספיים   .ב
 . 60%הנפרדים (סולו) האחרונים, המבוקרים או הסקורים, לפי העניין, יפחת משיעור של 

לבין סך המאזן בהתאם לדוחותיה הכספיים המאוחדים  אם   .ג של החברה  בין ההון העצמי  היחס 
 . 25%-האחרונים (המבוקרים או הסקורים לפי העניין) לא יפחת מ

 כן



 

 

 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  
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 תיאור תמציתי 
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מהווה עילה  

לפירעון 
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החברה לא תבצע חלוקה ככל ומתקיים איזה מ"סימני האזהרה" כהגדרת מונח זה בתקנות ניירות   .ד
 ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים). 

ביום    םשיסתייהרבעון  החל מ   11המתואם לא יעלה על    EBITDA-היחס בין החוב הפיננסי נטו לאם   .ה
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 החברה לא תבצע חלוקה של רווחי שערוך.  .ו

העילות לפרעון מיידי בהתאם להוראות סעיף   .ז   7החברה לא תבצע חלוקה ככל שהתקיימה אחת 
לשטר הנאמנות (מבלי להתחשב בתקופות הריפוי וההמתנה בקשר עם עילות ההעמדה לפירעון מיידי  

 על כל תת סעיפיו).  7המצוינות בסעיף 

מהרווח    60% החברה מתחייבת כי סכום כל חלוקה (כהגדרתה בחוק החברות) שתבצע, לא יעלה על .ח
של   העניין,  לפי  או הסקורים,  המבוקרים  הכספיים המאוחדים האחרונים,  דוחותיה  פי  על  הנקי 

יום   לאחר  ויצטבר  שהצטבר  לחלוקה("  2025בדצמבר    31החברה  הנקי  מסכום  הרווח  כאשר   ,("
מיום   החל  החברה  מניות  לבעלי  כדיבידנדים  שיחולקו  סכומים  ינוכו  לחלוקה  הנקי    31הרווח 

. למען הסר ספק יובהר כי, ככל שבשנה מסוימת החברה לא תבצע חלוקה או תבצע  2025בדצמבר  
חלוקה חלקית ביחס לשיעור כאמור, אזי החברה תוכל לחלק את הסכום הרלוונטי (או חלק) מהרווח  

בינואר    1בהתאם לרווחים שטרם חילקה (כולם או חלקם) החל מיום    הנקי שלה בתקופות העוקבות
לשטר   6.1.9  עד    6.1.1, והכל בכפוף למבחני החלוקה והמשך עמידתה בתנאים האמורים בסעיף  2026

 הנאמנות.  

  החברה מפרה איזו מהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב כאמור בהוראות שטר זה .ט
 . והחלוקה לא תגרום להפרה כאמור

) ימי עסקים לאחר קבלת אישור דירקטוריון החברה ביחס  2החברה מתחייבת כי לא יאוחר משני ( .י
לביצוע חלוקה, החברה תעביר לנאמן אישור בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה  

לשטר הנאמנות בצירוף    6.1.9- ו  6.1המאשר כי החברה עומדות בכל המגבלות המפורטות בסעיפים  
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בשטר)/לא  
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 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

תחשיבים מתאימים לשביעות רצון הנאמן. מובהר כי הנאמן יסתמך על אישור החברה ולא יידרש  
לבצע בדיקות נוספות באשר לעמידת החברה בתנאים לחלוקת דיבידנד. האמור בסעיף זה לעיל אינו  

 פוטר את הנאמן מאחריותו על פי דין, ככל שקיימת. 

הגבלות בהתאם לאמור בתקנון והנחיות הבורסה: החברה מתחייבת כי כל עוד אגרות החוב (סדרה   .יא
') תהיינה רשומות למסחר, לא תחלק דיבידנד באופן שחלוקת הדיבידנד תגרום לכך שההון העצמי  ג

מיליון ש"ח וזאת מבלי לגרוע מהמגבלות על חלוקה אשר חלות על החברה    24שלה יפחת מסך של  
 מכוח שטר הנאמנות. 

מגבלות על עסקאות  
עם בעלי השליטה  

 בחברה 
 ל.ר  לא

מגבלות על שינוי  
 שליטה 

7.1.9 

אם הועברה השליטה בחברה לצד שלישי באופן שאף אחד מבעלי השליטה הקיימים בחברה במועד   
לעניין זה יובהר, כי למטרות סעיף זה "העברת  החתימה על שטר נאמנות זה לא יהיה בעל שליטה בחברה.  

וסרמייטו    –שליטה"   בע"מ  אגש"ח  הקיבוצים  משקי  מבין  אחד  אף  ממנה  שכתוצאה  עסקה  משמעה 
") לא יהיה חלק מבעלי שליטה בחברה, (במישרין או בעקיפין); או  בעלי השליטה) בע"מ (להלן: "2009(

תאגידים   באמצעות  (לרבות  השליטה  בעלי  של  המצטבר  ההחזקה  שיעור  ממנה  שכתוצאה  עסקה 
 . 50.01%בשליטתם), באיזה מאמצעי השליטה בחברה ירד מתחת לשיעור של 

בעל   של  בשליטתו  לחברות  שליטה  העברת  או  דין  פי  על  ירושה  כי  זה,  לעניין  יובהר  ספק  הסר  למען 
השליטה הנוכחי או העברת שליטה אשר הינה תוצאה של שינוי חקיקה ו/או דרישה רגולטורית אינה  

ובלבד שהחברה תעשה את מרב המאמצים להימנע מתוצאה    –מהווה העברת שליטה לעניין סעיף זה  
 ור.  כאמ

 כן
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בשטר)/לא  
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 תיאור תמציתי 
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מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

מנגנון להתאמת  
ריבית במקרים  

מנגנון  –מסוימים 
התאמה בשיעור  

הריבית כתוצאה מאי  
עמידה באמות מידה  

 פיננסיות

לתנאים   3.5
הרשומים  
 מעבר לדף 

   :מנגנון התאמה בשיעור הריבית כתוצאה מאי עמידה באמות מידה פיננסיות

 ') יותאם כמפורט להלן, במקרים הבאים:גשיעור הריבית שתשאנה אגרות החוב (סדרה   .א

אם היחס בין ההון העצמי של החברה לבין סך המאזן של החברה, בהתאם לדוחותיה הכספיים   •
 .  50% הנפרדים (סולו) האחרונים, המבוקרים או הסקורים, לפי העניין יפחת משיעור של

האחרונים,   • המאוחדים  הכספיים  בדוחותיה  שמופיע  כפי  החברה,  של  העצמי  ההון  אם 
 מיליון ש"ח.   1,450 -המבוקרים או הסקורים לפי העניין, יפחת מ

המאוחדים   • הכספיים  לדוחותיה  בהתאם  המאזן  סך  לבין  החברה  של  עצמי  ההון  בין  היחס 
 . 23%-האחרונים (המבוקרים או הסקורים לפי העניין) לפי יפחת מ

החל מהרבעון שיסתיים ביום    14המתואם לא יעלה על    EBITDA-היחס בין החוב הפיננסי נטו ל •
 . 2026בדצמבר  31

אמת מידה  לשטר הנאמנות תיקרא "  3.5.1כל אחת מאמות המידה הפיננסיות המפורטות בסעיף  
 ". פיננסית לצורך התאמת ריבית

עמידה באיזו מאמות המידה הפיננסיות לצורך התאמת ריבית, יעלה שיעור הריבית  -במקרה של אי .ב
מעל שיעור    0.25%השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב בשיעור שנתי של  

(להלן בסעיף "),  תוספת הריבית: "לשטר הנאמנות  3.5  הריבית השנתית כפי שהייתה באותה עת 
הדירקטוריון   דוח  במסגרת  החברה  שנתנה  הגילוי  פרסום  במועד  שתחילתה  התקופה  בגין  וזאת 

בשטר הנאמנות) לפיו החברה אינה עומדת באיזו    3.5.6האחרון שפרסמה החברה (כאמור בסעיף  
מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת    ן לפירעומאמות המידה הפיננסיות לצורך התאמת ריבית, ועד  

פ מועד  או  החוב,  אגרות  האחרון  של  הדירקטוריון  דוח  במסגרת  החברה  שנתנה  הגילוי  רסום 
בשטר הנאמנות) ממנו עולה כי החברה שבה לעמוד באמת    3.5.6שפרסמה החברה (כאמור בסעיף  

כי   מובהר,  מבניהם.  המוקדם  המועד  לפי  הרלוונטית,  הריבית  התאמת  לצורך  הפיננסית  המידה 

 לא  



 

 

 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 מיידי 

המידה   מאמות  באיזו  עמידה  אי  כל  בגין  בלבד  אחת  פעם  תעשה  כאמור  הריבית  שיעור  העלאת 
במקרה   נוספת  פעם  יעלה  לא  הריבית  שיעור  וכי  שתהא,  ככל  ריבית,  התאמת  לצורך  הפיננסיות 
שהחריגה מאמת המידה הפיננסית לצורך התאמת ריבית הרלוונטית תימשך, ככל שתימשך, וכן כי,  

 . 0.75%בשטר הנאמנות תהיה של   3.4הריבית המקסימלית על פי סעיף   בכל מקרה, תוספת

היה ותתקיים חריגה כאמור, לא יאוחר מתום יום עסקים אחד ממועד פרסום הגילוי שנתנה החברה   .ג
בשטר הנאמנות) ממנו    3.5.6במסגרת דוח הדירקטוריון האחרון שפרסמה החברה (כאמור בסעיף  

עולה כי החברה לא עמדה באיזו מאמות המידה הפיננסיות לצורך התאמת ריבית, תפרסם החברה  
דוח מיידי, בו תציין החברה: (א) את דבר אי העמידה באמת המידה הפיננסית לצורך התאמת ריבית  

הח שנתנה  הגילוי  פרסום  במועד  כאמור  המידה  אמת  פירוט  תוך  דוח  הרלוונטית,  במסגרת  ברה 
בשטר הנאמנות) ממנו עולה כי ישנה    3.5.6הדירקטוריון האחרון שפרסמה החברה (כאמור בסעיף  

ידה הפיננסית כאמור, (ב) את שיעור הריבית שתישא קרן אגרות החוב (סדרה  אי עמידה באמת המ
  365') לתקופה שמתחילת תקופת הריבית הנוכחית ועד למועד החריגה (שיעור הריבית יחושב לפי  ג

"); (ג) את שיעור הריבית שתישא  הריבית המקורית: "לשטר הנאמנות  3.5  ימים בשנה) (להלן בסעיף
') החל ממועד החריגה ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, קרי,  גיתרת קרן אגרות החוב (סדרה  

ימים בשנה); (ד)    365הריבית המקורית בתוספת שיעור הריבית הנוספת (שיעור בריבית יחושב לפי  
(סדרה   אגרות החוב  המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי  שיעור הריבית  במועד תשלום  גאת   ('

(ג) לעיל; (ה) את שיעור הריבית השנתית המשתקפת  -הריבית הקרוב, הנובעת מן האמור בס"ק (ב) ו
(ו) את שיעור הריבית השנתית ואת שיעור הריבית  -משיעור הריבית המשוקללת כאמור בס"ק (ד); ו

 ') לתקופות תשלום הריבית הבאות.  גבגין אגרות החוב (סדרה 

היה והמועד הרלוונטי יחול במהלך הימים שתחילתם (א) ארבעה ימים לפני המועד הקובע לתשלום   .ד
זה:   בס"ק  (להלן  הנ"ל  הקובע  למועד  הקרוב  הריבית  תשלום  במועד  (ב)  וסיומם  כלשהי  ריבית 

'), במועד תשלום הריבית הקרוב,  ג"), תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב (סדרה  תקופת הדחייה"
בשטר    3.5את הריבית המקורית בלבד, כאשר שיעור הריבית הנובע מתוספת הריבית כאמור בסעיף  

הנאמנות, לשנה במשך תקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדו"ח  
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בס"ק   במועד תשלום    3.5.3המיידי כאמור  הריבית המדויק לתשלום  שיעור  הנאמנות את  לשטר 
הריבית הבא כתוצאה מהדחייה ואת שיעור הריבית השנתית והריבית לתקופה בגין תקופות הריבית  

 הבאות. 

יובהר, כי במקרה בו לאחר אי עמידה באמת מידה פיננסית לצורך התאמת ריבית כלשהי, באופן   .ה
'), תשוב החברה לעמוד באמת המידה  גשהשפיע על שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב (סדרה  

'),  גידי החברה למחזיקי אגרות החוב (סדרה  - הפיננסית כאמור, אזי יקטן שיעור הריבית שישולם על
שפרסמה   האחרון  הדירקטוריון  דוח  במסגרת  החברה  שנתנה  הגילוי  פרסום  ממועד  החל  וזאת 

בסעיף   (כאמור  באמת המידה    3.5.6החברה  לעמוד  כי החברה שבה  עולה  ממנו  הנאמנות)  בשטר 
הפיננסית כאמור, כך ששיעור הריבית שתישא היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב (סדרה  

הג הריבית  שיעור  יהיה  סעיף  ')  פי  על  הריבית  תוספת  הוספת  טרם  הנאמנות.    3.5שנתית  לשטר 
 , בשינויים המחויבים. לשטר הנאמנות 3.5.3במקרה כאמור תפעל החברה בהתאם לאמור בסעיף 

עמידת החברה באמות המידה הפיננסיות לצורך התאמת ריבית תיבחן אחת לכל רבעון קלנדארי,   .ו
כל עוד אגרות החוב קיימות במחזור. החברה תכלול גילוי במסגרת דוח הדירקטוריון הנכלל בדוחות  
המידה   באמות  החברה  עמידת  אי  או  עמידת  בדבר  החברה,  שתפרסם  והשנתיים  הרבעוניים 

 ך התאמת ריבית, לרבות חישובן בפועל.הפיננסיות לצור

 



 

 

 

 

 : עילות לפירעון מיידי .2

 העילה 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 הערות/הסבר

חלה הרעה מהותית בעסקי המנפיק/חברות מוחזקות,  
וקיים חשש שהמנפיק לא יוכל לפרוע את תעודות  

 ההתחייבות במועדן.
7.1.18 

אם חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההנפקתן של אגרות החוב 
 '), וקיים חשש ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את אגרות החוב במועדן. ג(סדרה 

הכללת הערת "עסק חי" בחוות הדעת/בדוח הסקירה  
של רואה החשבון המבקר, המצורפים לדוחות 

 הכספיים של החברה. 
 7.1.15 

שני  תקופה  במשך  החברה  של  הכספיים  בדוחותיה  חי"  "עסק  הערת  תירשם  אם 
 רבעונים רצופים.

 7.1.1 תעודות ההתחייבות לא נפרעו במועדן. 
אם החברה לא תפרע תשלום כלשהו מהתשלומים בהם היא מחויבת על פי תנאי אגרות 

) ימי  5( חמישההחוב או לפי שטר הנאמנות. לעניין סעיף זה, תעמוד לחברה תקופה בת 
 עסקים לתיקון ההפרה. 

 חוב של המנפיק הועמד לפירעון מיידי

 

7.1.10 

 אם הועמד לפירעון מיידי אחד מאלה:  

נושה   • כלפי  מאוחדת  חברה  של  ו/או  החברה  של  במצטבר  חובות  מספר  או  חוב 
פיננסי או מספר נושים פיננסים במצטבר (למעט חוב שהנו ללא זכות חזרה לחברה  

)non-recourse והדרישה לפרעון מיידי    100  )) אשר היקפו עולה על מיליון ש"ח 
בתוך   החוב  את  פרעה  לא  החברה  ו/או  הוסרה  לא  ימים  30(שלושים    כאמור   (

 מהמועד שבו הועמדו לפרעון מיידי, או  

סדרת אגרות חוב אחרת שהנפיקה החברה, בין אם רשומה למסחר בבורסה ובין   •
 אם לאו; 

Cross Default/Cross Acceleration הפרה) :
צולבת, במקרה של אי תשלום חובות אחרים או העמדה  

 לפירעון מיידי) 

 .BBB- ככל ואגרות החוב ידורגו, דירוג אגרות החוב יפחת מדירוג   7.1.28  ירידת דירוג האג"ח מתחת לדירוג מינימאלי שנקבע 



 

 

 העילה 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 הערות/הסבר

 אם החברה תפסיק את תשלומיה ו/או תודיע על כוונתה להפסיק את תשלומיה.   7.1.13 המנפיק הפסיק או הודיע על הפסקת תשלומיו 

 ל.ר. ל.ר. מימוש שיעבוד על נכס מהותי או מכירת נכס בסיסי 

 7.1.22 אי פרסום דוחות כספיים במועד הרלוונטי

אם החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין או לפי הוראות שטר 
) ימים מהמועד האחרון שהיא חייבת בפרסומו או בתום 30הנאמנות, בתוך שלושים (

המאוחר  לפי  ארכה),  שקיבלה  (ככל  מוסמכת  רשות  ידי  על  לפרסמו  שנדרש  המועד 
 מבניהם. 

 7.1.24 הפרה יסודית של תנאי אג"ח

אם החברה הפרה איזו מהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות החוב, או הפרה 
בהפרה יסודית את תנאי אגרות החוב או שטר הנאמנות, או אם יתברר כי מצג מהותי  
ממצגי החברה באגרות החוב או בשטר הנאמנות אינו נכון או אינו מלא, והכל אם נתן  

חברה לא תיקנה הפרה כאמור בתוך ארבעה הנאמן הודעה לחברה לתקן את ההפרה וה
 ) ימים ממתן ההודעה.14עשר (

הפרת התחייבויות מהותיות או ביצוע פעולה העשויה  
 לפגוע מהותית בזכויות המחזיקים 

7.1.19 
מחזיקי   כלפי  המהותיות  בהתחייבויותיה  תעמוד  לא  שהחברה  ממשי  חשש  קיים  אם 

 '). גאגרות החוב (סדרה 

הפרת התחייבות בנוגע לשינויים מבניים, מיזוגים  
 ורכישות, ללא אישור מחזיקי האג"ח 

7.1.7 

קבלת  ללא  היעד,  חברת  או  הקולטת  החברה  היא  החברה  במסגרתו  מיזוג,  בוצע  אם 
אישור מוקדם של אסיפת מחזיקי אגרות החוב בהחלטה מיוחדת, אלא אם כן הצהירה 
הנאמן, לפחות  החברה הקולטת במיזוג כלפי מחזיקי אגרות החוב, לרבות באמצעות 

י החברה הקולטת נטלה על עצמה ) ימי עסקים לפני מועד השלמת המיזוג, כ 10עשרה (
את מלוא ההתחייבויות כלפי מחזיקי אגרות החוב וכן כי לא קיים חשש סביר שעקב 
כלפי   ההתחייבויות  את  לקיים  הקולטת,  החברה  של  ביכולתה  יהיה  לא  המיזוג 

 המחזיקים. 

 מכירת רוב נכסי המנפיק 
7.1.8 

בוצעה מכירה של רוב נכסי החברה או אם בוצע שינוי של עיקר פעילות הקבוצה, באופן  
בתחומי פעילותה הקיימים (קרי, ייצור חשמל מאנרגיה   שעיקר פעילות הקבוצה לא יהיה 

האסדרה  בסוג  תלות  (ללא  קונבנציונלי  חשמל  ייצור  אנרגיה,  ואגירת  מתחדשת   התבצע שינוי בעיקר תחום פעילות המנפיק 



 

 

 העילה 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 הערות/הסבר

חשמל)) אספקת  וסחר  זה,הרלבנטית  לעניין  והתאגידים   -"הקבוצה"  ;  החברה 
 המוחזקים על ידה, במישרין ובעקיפין.

נכס או צירוף של מספר נכסים, אשר ערכו ו/או ערכם   –"החברה  נכסי  רוב"  -לעניין זה  
המצרפי (לפי העניין) בדוחות הכספיים המאוחדים האחרונים (מבוקרים או סקורים, 

מהיקף   45%  על  עולהלפי העניין) של החברה שפורסמו טרם קרות האירוע הרלוונטי  
 !Errorמובהר, כי ביחס לעילה שבסעיף    הכספיים כאמור.  הדוחות נכסיה במאזן על פי  

Reference source not found.  ככל   -לשטר (ביחס למכירת רוב נכסי החברה) בלבד
שנמכרו נכסים של החברה במהלך התקופה הנבחנת, ואולם במהלך אותה תקופה נרכשו 
נכסי   "רוב  מהם  קביעת  לצורך  שנרכשו  החדשים  הנכסים  יחשבו  חדשים,  נכסים 

   החברה", כנכסים שהיו קיימים בחברה עוד בטרם התקופה הנבחנת.

מתן צו פירוק קבוע / מתן צו פירוק זמני שלא בוטל תוך  
 Xתקופה 

 7.1.5- ו 7.1.2

(למעט פירוק כתוצאה ממיזוג עם חברה אחרת) או אם  אם התקבלה החלטת פירוק 
נתמנה לחברה מפרק קבוע או בעל תפקיד אחר בעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם 

אם ניתן נגדה צו פירוק סופי וקבוע או כל צו בעל תוצאה דומה   לחוק חדלות פירעון, או
או זהה על פי חוק חדלות פירעון, על ידי בית משפט או מונה נאמן כהגדרת מונח זה 

 בחוק חדלות פירעון.  

אם נתמנה לחברה מפרק זמני או כל בעל תפקיד אחר בעל משמעות וסמכויות דומות 
בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון, או אם ניתן צו פירוק זמני או כל צו בעל תוצאה 

החלטה שיפוטית כל  דומה או זהה לפי חוק חדלות פירעון, על ידי בית משפט, או תתקבל  
בעלת אופי דומה או מונה נאמן זמני כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון והצו, המינוי 

 ) ימים מיום נתינתם. 30( שלושיםאו ההחלטה כאמור לא נדחו או בוטלו בתוך 

על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות ו/או צווים כאמור  
 שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה.

אם יוטל עיקול על נכסי החברה, כולם או רובם, או אם תבוצע פעולה כלשהי של הוצאה  7.1.3 הטלת עיקול על נכסי המנפיק או ביצוע פעולת הוצל"פ
לפועל כנגד נכסי החברה, כולם או רובם, או מומש שעבוד כנגד נכסים כאמור; והעיקול 



 

 

 העילה 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 הערות/הסבר

) ימים ממועד 45לא יוסר, או הפעולה לא תבוטל, לפי העניין, תוך ארבעים וחמישה (
 הטלתם או ביצועם, לפי העניין. 

על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו 
לעניין סעיף זה המונח רוב נכסי   או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה.

אשר ערכו ו/או ערכם הכולל המצרפי  החברה משמעו נכס או צירוף של מספר נכסים ,  
לפי  סקורים,  או  (מבוקרים  האחרונים  המאוחדים  הכספיים  בדוחות  העניין)  (לפי 

לפחות מהיקף   35%העניין) של החברה שפורסמו טרם קרות האירוע הרלוונטי מהווה  
 נכסיה במאזן על פי הדוחות הכספיים כאמור. 

מינוי כונס נכסים קבוע או זמני (ובלבד שהמינוי לא  
 בוטל במועד סביר) 

7.1.4 

אם הוגשה בקשה לכינוס נכסים או למינוי כונס נכסים (זמני או קבוע או בעל תפקיד 
אחר בעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון לחברה או  
על כל נכסי החברה, כולם או רובם, או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני או כל בעל 

או    ומות בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון תפקיד אחר בעל משמעות וסמכויות ד
, על כל או רוב נכסי  יינתן צו למינוי נאמן זמני, כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון

) ימים ממועד הגשתם או 45החברה; אשר לא נדחו או בוטלו תוך ארבעים וחמישה ( 
תפקיד אחר   צו למינוי כונס נכסים קבוע או כל בעליינתן    נתינתם, לפי העניין; או אם

רעון על נכסי החברה, יבעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם להוראות חוק חדלות פ
 כולם או רובם.  

על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו 
לעניין סעיף זה המונח רוב נכסי    או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה.

החברה משמעו נכס או צירוף של מספר נכסים , אשר ערכו ו/או ערכם הכולל המצרפי  
לפי  סקורים,  או  (מבוקרים  האחרונים  המאוחדים  הכספיים  בדוחות  העניין)  (לפי 

לפחות מהיקף   35%העניין) של החברה שפורסמו טרם קרות האירוע הרלוונטי מהווה  
 על פי הדוחות הכספיים כאמור.  נכסיה במאזן

המנפיק הודיע על כוונתו לחדול מלהמשיך בעיסוקו 
 ו/או לנהל את עסקיו

7.1.14 
אם החברה תחדל מלהמשיך לעסוק ו/או לנהל את עסקיה, כפי שיהיו מעת לעת, ו/או  

 תודיע על כוונתה לחדול מלהמשיך לעסוק בעסקיה כפי שיהיו מעת לעת ו/או לנהלם. 



 

 

 העילה 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 הערות/הסבר

 אם החברה תחדל להיות תאגיד מדווח כהגדרת בחוק ניירות ערך.  7.1.12 החברה חדלה מלהיות תאגיד מדווח ע"פ חוק ני"ע

 7.1.17 מחיקה ממרשם החברות, למעט מיזוג
חברה  עם  מיזוג  של  במקרה  למעט  שהיא  סיבה  מכל  תימחק,  או  תחוסל  החברה  אם 

 לשטר הנאמנות.   7.1.7אחרת כאמור בסעיף 

 7.1.6 בקשה/מתן צו להקפאת הליכים

אם החברה תגיש בקשה לצו הקפאת הליכים או צו לפתיחת הליכים לפי חוק חדלות  
או   לפשרה  בקשה  תגיש  החברה  אם  או  החברה  כנגד  כאמור  צו  יינתן  אם  או  פירעון 

לחוק החברות ו/או בהתאם לחוק חדלות פירעון (למעט    350להסדר עם נושיה לפי סעיף  
החברה שאינם אסורים לפי תנאי שטר למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי מבנה  

כתבי   מחזיקי  ו/או  מניותיה  ובעלי  החברה  בין  הסדרים  עשיית  ולמעט  הנאמנות, 
שאינם אסורים לפי תנאי שטר הנאמנות שאין בהם   בלבד,  האופציה המירים למניותיה

יכולת הפ  על  לנושיה בדרך יכדי להשפיע  רעון של אגרות החוב), או אם החברה תציע 
או הסדר כאמור, על רקע העדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה    אחרת פשרה

 . במועדן

הוגשה בקשה לצו לפתיחת הליכים לפי חוק חדלות  
 2018-פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח

7.1.6 
לחוק החברות או לפי חוק חדלות פירעון כנגד החברה   350אם תוגש בקשה לפי סעיף  

) ימים ממועד 45(ושלא בהסכמתה), אשר לא נדחתה או בוטלה בתוך ארבעים וחמישה (
 הגשתה. 

הוגשה בקשה לאישור הסדר חוב שלא במסגרת צו 
לפתיחת הליכים לפי חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי, 

 2018-תשע"ח
 ראו לעיל.  7.1.6

 הבורסה השעתה/מחקה את המסחר באג"ח 
  -ו  7.1.23 

7.1.11   

 ') נמחקו מהמסחר בבורסה. גאם אגרות החוב (סדרה 

אם הבורסה השעתה את המסחר באגרות החוב, למעט השעייה בעילה של היווצרות אי  
בהירות, כמשמעות עילה זו בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, כאשר ההשעיה כאמור לא  

 ) יום. 60בוטלה תוך שישים (



 

 

 העילה 
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בשטר)/לא  

 קיים
 הערות/הסבר

 לשטר הנאמנות.   2.5אם החברה תבצע הרחבה סדרה בניגוד להתחייבויותיה שבסעיף  7.1.21 הפרת מגבלות על גיוס חוב נוסף, כולל הרחבת סדרה 

אי עמידה בהתחייבות למנגנון התאמה לשיעור  
 הריבית, כתוצאה מאי הסרת שיעבוד צף 

 ל.ר. ל.ר.

נטילת חוב פיננסי או אשראי בניגוד להתחייבות לאי  
 יצירת שעבוד שוטף 

5.3.3 ,5.3.4 
כאמור  להתחייבותם  בניגוד  שעבוד  יצרו  החברה  בשליטת  תאגידים  או  החברה  אם 

 לשטר הנאמנות.  5.3.4-ו  5.3.3בסעיפים 

הפרת התחייבות להפקיד כספי כרית הוצאות וכרית  
 ריבית או הפקדת כספים בפיקדון להוצאות מיוחדות

 ל.ר. ל.ר.

 . ראו לעיל 7.1.5-ו  7.1.2  מתן צו נאמן זמני או מינוי נאמן זמני 

 7.1.26 הפסקת דירוג
') יהיו מדורגות, ככל שאגרות החוב יפסיקו להיות מדורגות גהיה ואגרות החוב (סדרה   

) ימים רצופים, למעט במקרה שהפסקת הדירוג הינה 60לפרק זמן העולה על שישים (
 כתוצאה מסיבות או נסיבות שאינן בשליטתה של החברה. 

 לשטר הנאמנות.  6אם החברה תבצע חלוקה שאינה עומדת בהוראות על חלוקה בסעיף  7.1.20 מגבלות על חלוקה 

 7.1.16 אמות מידה פיננסיות 
בסעיף   (כהגדרתן  הפיננסיות  המידה  באיזו מאמות  לא תעמוד  לשטר   6.2אם החברה 

בסעיף   כאמור  במשך  6.2הנאמנות),  הנאמנות  בסעיף    לשטר  המפורטת   6.2התקופה 
 . לשטר הנאמנות

 7.1.9 מגבלות על שינוי שליטה 

אם הועברה השליטה בחברה לצד שלישי באופן שאף אחד מבעלי השליטה הקיימים 
על שטר נאמנות זה יהיה בעל שליטה בחברה.    בחברה במועד החתימה  זה לא  לעניין 

משמעה עסקה שכתוצאה ממנה אף   –"  העברת שליטהיובהר, כי למטרות סעיף זה "
) וסרמייטו  בע"מ  אגש"ח  הקיבוצים  משקי  מבין  "2009אחד  (להלן:  בע"מ  בעלי  ) 

או עסקה השליטה בעקיפין);  או  (במישרין  בחברה,  יהיה חלק מבעלי השליטה  לא   ("



 

 

 העילה 
קיים (סעיף  
בשטר)/לא  

 קיים
 הערות/הסבר

באמצעות  (לרבות  השליטה  בעלי  של  המצטבר  ההחזקה  שיעור  ממנה  שכתוצאה 
 .50.01%תאגידים בשליטתם), באיזה מאמצעי השליטה בחברה ירד מתחת לשיעור של 

למען הסר ספק יובהר לעניין זה, כי ירושה על פי דין או העברת שליטה לחברות בשליטתו  
של בעל השליטה הנוכחי או העברת שליטה אשר הינה תוצאה של שינוי חקיקה ו/או  

ובלבד שהחברה תעשה   –דרישה רגולטורית אינה מהווה העברת שליטה לעניין סעיף זה  
 מור. את מירב המאמצים להימנע מתוצאה כא

 7.1.25 כוונה לפתיחה משא ומתן מוגן
החברה לא הודיעה לנאמן על כוונתה לפתוח במשא ומתן מוגן (כהגדרתו בחוק חדלות 

 ימי עסקים קודם לפתיחה במשא ומתן.  7רעון) לפחות  יפ

 לשטר הנאמנות.  5.3החברה הפרה איזו מהתחייבויותיה בסעיף   7.1.27 ףטהתחייבות לאי יצירת שעבוד שו

 

 :דרישות עמידה באמות מידה פיננסיות .3

 פירוט אמת המידה  מס' סעיף בשטר אמת מידה 

יחס ההון  +   התניית הון עצמי
 -+ יחס החוב פיננסי נטו ללמאזן

EBITDA   

6.2.1.2 ,6.2.2-
6.2.11 

החברה מתחייבת, כי עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תנאי אגרות החוב (סדרה  
 "):  אמות המידה הפיננסיות'), היא תעמוד באמות המידה הפיננסית הבאות (" ג

או   )1( המבוקרים  האחרונים  המאוחדים  הכספיים  בדוחותיה  שמופיע,  כפי  החברה  של  העצמי  ההון 
 מיליון ש"ח.   1,200 -הסקורים, לפי העניין, לא יפחת מ

היחס בין ההון העצמי של החברה לבין סך המאזן של החברה, בהתאם לדוחותיה הכספיים הנפרדים   )2(
 .  40% (סולו) האחרונים, המבוקרים או הסקורים, לפי העניין לא יפחת משיעור של

המאוחדים   )3( הכספיים  לדוחותיה  בהתאם  המאזן  סך  לבין  החברה  של  העצמי  ההון  בין  היחס 
 . 20%-האחרונים (המבוקרים או הסקורים לפי העניין) לא יפחת מ



 

 

 פירוט אמת המידה  מס' סעיף בשטר אמת מידה 

  31החל מהרבעון שיסתיים ביום    16המתואם לא יעלה על    EBITDA  -היחס בין החוב הפיננסי נטו ל )4(
 . 2026בדצמבר 

לדוחות הכספיים   רבעון קלנדארי בהתאם  לכל  הפיננסיות תבחן אחת  עמידת החברה באמות המידה 
 בגין הרבעון הרלוונטי.  , לפי העניין, של החברה, המבוקרים או הסקורים או הנפרדים, המאוחדים

החברה תכלול גילוי במסגרת דוח הדירקטוריון הנכלל בדוחות הרבעוניים והשנתיים שתפרסם החברה,  
והנתון    אמות המידה הפיננסיות, לרבות חישובן בפועלכל אחת מבדבר עמידת או אי עמידת החברה ב

 .  המספרי של כל אחת מהן

) ימי עסקים ממועד פרסום כל דוח כספי של החברה, תעביר  5החברה מתחייבת כי לא יאוחר מחמישה ( 
החברה לנאמן אישור בחתימת נושא המשרה הבכיר בתחום הכספים בחברה בדבר עמידת החברה בכל  

  . מובהר כי הנאמן  לשביעות רצון הנאמן  אחת מאמות המידה הפיננסיות, בצירוף תחשיבים מתאימים
על אישור החברה ולא יידרש לבצע בדיקות נוספות באשר לעמידת החברה באמות המידה  רשאי להסתמך  

 .  הנ"ל

אי עמידה באיזו מאמות המידה הפיננסיות במשך שני רבעונים רצופים תהווה עילה להעמדה לפירעון  
 לשטר הנאמנות.   7.1.16מיידי של היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, כאמור בסעיף 

במקרה של הפרה צפויה של איזו מאמות המידה הפיננסיות, החברה תהיה רשאית לפנות לנאמן לצורך  
הוראות   פי  על  דחופה  נציגות  א'מינוי  בהתאם    נספח  דחופה  נציגות  שתמונה  ככל  הנאמנות.  לשטר 

לשטר הנאמנות, תפעל החברה בשיתוף פעולה מלא עם הנציגות הדחופה והנאמן ככל    נספח א'להוראות  
לנציגות   ותעביר  הדחופה,  הנציגות  החלטת  וגיבוש  ידם  על  הנדרשות  הבדיקות  ביצוע  לצורך  הנדרש 

 לגבי החברה. לנציגות הדחופה הדחופה את כל הנתונים והמסמכים שיידרשו  

') יבוצע שינוי של התקינה החשבונאית החלה  גיובהר כי במקרה שלאחר מועד הנפקת אגרות החוב (סדרה  
החברה על  החלה  החשבונאית  התקינה  לעומת  החברה  באופן  על  אמצה  החברה  בו  במקרה  לרבות   ,

  במרץ   31ואשר לפיה נערכו הדוחות הכספיים ליום    וולונטרי תקינה חשבונאית השונה מזו החלה עליה, 
זניחה"  התקינה הקודמת ("  2025 "), באופן שיש בשינוי התקינה כאמור כדי להשפיע "השפעה שאינה 

, אזי עמידת החברה  בשטר הנאמנות  אמות המידה הפיננסיותתוצאות איזו מ   (כהגדרת המונח להלן) על
ל אופן  באיזו מאמות המידה הפיננסיות כאמור תיבדק אך ורק על פי התקינה הקודמת, והחברה תדווח ע

 הבחינה כאמור כמפורט להלן.



 

 

 פירוט אמת המידה  מס' סעיף בשטר אמת מידה 

הפיננסיות   המידה  באמות  החברה  עמידת  אזי,  כאמור,  זניחה"  שאינה  "השפעה  תחול  לא  עוד  כל 
 האמורות לעיל, תחושב על פי כללי החשבונאות המקובלים החלים על החברה, כפי שיהיו מעת לעת. 

כדי להשפיע "השפעה שאינה   בו  על החברה באופן שיש  ככל שיחול שינוי בתקינה החשבונאית החלה 
  10  -'): אחת לרבעון, ולא יאוחר מגזניחה" כאמור לעיל, הרי שעד לפירעון המלא של אגרות החוב (סדרה  

ימי עסקים לאחר פרסום כל דוח כספי, החברה תעביר לנאמן אישור חתום על ידי נושא המשרה הבכיר  
ביותר בתחום הכספים בחברה, בצירוף אסמכתאות ותחשיבים בדבר אופן ביצוע התאמות בין הנתונים  

רצ לשביעות  בנוסח  והכל  הקודמת  התקינה  ובין  רשאי  הרלוונטיים  יהיה  הנאמן  כי  מובהר  הנאמן.  ון 
 להסתמך על אישור החברה ולא יידרש לבצע בדיקה נוספת.

ו/או אישור  ות המידה המוזכרועוד מובהר כי לעניין אמ ת לעיל, הנאמן יסתמך על דוח הדירקטוריון 
(ב) החברה תעדכן במסגרת דוח הדירקטוריון הרבעוני    -החברה בלבד ולא יבצע בדיקות נוספות מטעמו; ו

והשנתי, לפי העניין, האם למועד הדוח האמור החברה עומדת בכל אמות המידה הפיננסיות המפורטות  
של אותן אמות מידה פיננסיות לאותו מועד בהתאם לתקינה הקודמת.    לעיל וכן את הנתונים המספריים

דוחות הדירקטוריון של החברה   ידי החברה במסגרת  על  כי הגילוי שיינתן  כן, החברה מתחייבת  כמו 
סר על ידי החברה  כתוצאה מהשינוי בתקינה החשבונאית, יכלול את כל המידע אשר ייכלל באישור שיימ 

התקינה   בין  ההבדל  את  היתר,  בין  יפרטו,  אשר  ותחשיבים  לאסמכתאות  בנוסף  יכלול,  אשר  לנאמן, 
הקודמת לבין השינויים בתקינה החשבונאית שהביאו לידי השפעה שאינה זניחה, גם חישוב מפורט של  

 אמות המידה הפיננסיות בהתאם לתקינה הקודמת. 

(חמישה אחוזים) או יותר בתוצאות    5%" משמעותה שינוי של  השפעה שאינה זניחה לעניין סעיף זה "
לעיל. הבחינה בדבר קיומה של השפעה שאינה   החישוב של איזו מאמות המידה הפיננסיות האמורות 

 . פרסום הדוח הכספי זניחה כאמור, תבוצע על ידי החברה במועד

 

 
 



  

 

 "מבע מתחדשות אנרגיות -אנרגיה משק 

 )סדרה ג'( החוב לאגרות נאמנות שטר

 עניינים תוכן

 בשטר סעיף   נושא

 1 פרשנות והגדרות מבוא, 

 2 הנפקת אגרות החוב 

 3 רכישת אגרות חוב על ידי החברה או חברה בשליטתה 

 4 התחייבויות החברה 

 5 בטחונות 

 6 דיבידנד  חלוקת על  מגבלות

 7 העמדה לפירעון מיידי  עילות ל

 8 תביעות והליכים בידי הנאמן 

 9 נאמנות על התקבולים 

 10 סמכות לעכב חלוקת הכספים

 11 והפקדה אצל הנאמן  הודעה על חלוקה

 12 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה 

 13 קבלה מאת מחזיק אגרת החוב

 14 השקעת כספים 

 15 ודיווחים  דוחות, התחייבויות החברה כלפי הנאמן

 16 החוב   אגרות דירוג

 17 כח -באי

 18 הסכמים אחרים 

 19 שכר הנאמן 

 20 סמכויות מיוחדות 

 21 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים 

 22 שיפוי לנאמן 

 23 הודעות 

 24 שינויים בשטר הנאמנות, ויתור ופשרה 

 25 מרשם המחזיקים 

  פקיעת ;  הכהונה  תקופת;  כהונתו  של  לתוקף  כניסה;  הנאמן  מינוי
 חדש  נאמן ומינוי  הנאמן תפקידי; כהונה

26 

 27 המחזיקים של אסיפות 

 28 הנאמן   ידי  על דיווח

 29 הצגת איגרת חוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי 
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 30 דין חל וסמכות שיפוט 

 31 מענים 

 32 הנאמן  אחריות 

 33 הסמכה למגנ"א 

 הראשונה  לתוספת  1 סעיף כללי 

 הראשונה  לתוספת  2 סעיף הקרן  הצמדת ובסיסי קרן אגרות החוב 

 הראשונה  לתוספת  3 סעיף ומנגנוני התאמה לריבית הריבית של אגרות החוב 

 הראשונה  לתוספת  4 סעיף תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב 

 הראשונה  לתוספת  5 סעיף הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה 

 הראשונה  לתוספת  6 סעיף תעודות אגרות החוב ופיצולן 

 הראשונה  לתוספת  7 סעיף העברת אגרת החוב 

 הראשונה  לתוספת  8 סעיף מרשם מחזיקי אגרות החוב 

 הראשונה  לתוספת  9 סעיף הוראות כלליות 

 הראשונה  לתוספת 10 סעיף בטוחות 

 הראשונה  לתוספת 11 סעיף פדיון מוקדם 

 הראשונה  לתוספת 12 סעיף שינויים בתנאי אגרת החוב 

 הראשונה  לתוספת 13 סעיף מאת מחזיק אגרות החוב  קבלה

 הראשונה  לתוספת 14 סעיף החלפת תעודת אגרת החוב 

 הראשונה  לתוספת 15 סעיף הדין החל וסמכות השיפוט 

 הראשונה  לתוספת 16 סעיף הודעות 

 שניה  תוספת מחזיקים  אסיפות 

 ה י השני לתוספת  1 סעיף זימון אסיפות 

 ה י השני לתוספת  2 סעיף יושב ראש 

 ה י השני לתוספת  3 סעיף מניין חוקי 

 ה י השני לתוספת  4 סעיף אסיפה נמשכת 

 יה יהשנ  לתוספת  5 סעיף הצבעה באסיפה ו  השתתפות

 יה יהשנ  לתוספת  6 סעיף עניינים  ניגוד  בחינת

 ה י השני לתוספת  7 סעיף עמדה  הודעות

 ה י השני לתוספת  8 סעיף התייעצות  לצורך מחזיקים אסיפת כינוס 

 ' א  נספח דחופה  נציגות 

 ' א לנספח  1 סעיף מינוי; תקופת כהונה 

 ' א לנספח  2 סעיף סמכות 

 ' א לנספח  3 סעיף התחייבויות החברה בקשר לנציגות 

 ' א לנספח  4 סעיף אחריות 
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