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PARTNER COMMUNICATIONS REPORTS 
THIRD QUARTER 2011 RESULTS 

 DIVIDEND DECLARED FOR Q3 2011: 

NIS 0.90 PER SHARE, IN TOTAL APPROX. NIS 140 MILLION 

 EBITDA1 OF NIS 529 MILLION 
 FREE CASH FLOW OF NIS 376 MILLION 

 

Q3 2011 Highlights2 (compared with Q3 2010 unless otherwise stated) 
 

 Total Revenues: NIS 1,751 million (US$ 472 million), an increase of 6% 

 Service Revenues3: NIS 1,366 million (US$ 368 million), a decrease of 6% 

 Equipment Revenues3: NIS 385 million (US$ 104 million), an increase of 99% 

 Operating Profit: NIS 314 million (US$ 85 million), a decrease of 34% 

 Net Profit: NIS 172 million (US$ 47 million), a decrease of 44% 

 EBITDA1: NIS 529 million (US$ 143 million), a decrease of 17% 

 EBITDA Margin: 30% of total revenues compared with 39% 

 Operating Working Capital4: Decrease of NIS 132 million compared with Q2 2011 

 Capitalized Expenditures5: NIS 132 million, an increase of 97% 

 Free Cash Flow6: NIS 376 million (US$ 101 million), a decrease of 23% 

 Net Debt7: NIS 4.7 billion 

 Cellular Subscriber Base: 26,000 net additions, subscriber base of 3.201 million 

 ARPU8: NIS 111 (US$ 30), a decrease of 11% compared with NIS 125 

                                                      
1  For definition of EBITDA measure, see “Use of Non-GAAP Financial Measures” below. 
2  On March 3, 2011, the Company completed the acquisition of all of the outstanding shares of 012 Smile 

Telecom Ltd. ("012 Smile"), an Israeli operator of international telecoms services and local fixed line services 
and a provider of internet services. The financial results for Q3 2011 therefore include the results of 012 Smile 
whereas the results for Q3 2010 do not include the results of 012 Smile. Further detail is provided below. 

3  In order to reflect a change in the approach of Management, the allocation of revenues and cost of revenues 
between services and equipment within the cellular segment was changed, effective as of Q4 2010. Total profit 
for the cellular and fixed line segments separately remains unchanged. The analysis presented assumes a 
retroactive application of the reallocation to Q3 2010. 

4  Changes in operating assets and liabilities excluding adaptors, rights of use and income tax liabilities. 
5  Investment in fixed assets including intangible assets but excluding capitalized subscriber acquisition and 

retention costs, net.  
6  Cash flows from operating activities before interest payments, net of cash flows used for investing activities.  
7  Total current and non-current borrowings less cash and cash equivalents. 
8  The ARPU for Q3 2010 has been restated under the lower interconnect tariffs of Q3 2011, for the purpose of 

comparison. 
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Rosh Ha’ayin, Israel, November 23, 2011 - Partner Communications Company 

Ltd. ("Partner" or the "Company") (NASDAQ and TASE: PTNR), a leading Israeli 

communications operator, announces today its results for the third quarter of 

2011. Partner reported total revenues of NIS 1.75 billion (US$ 472 million) in the 

third quarter of 2011, EBITDA of NIS 529 million (US$ 143 million) and net profit 

for the third quarter of NIS 172 million (US$ 47 million). 

Mr. Haim Romano, Partner's CEO, said: 

"The financial results for the third quarter of 2011 reflect both the impact of the 

regulatory changes as well as the increased competition in the cellular market. The 

challenging market conditions, the intensification in competition and our commitment 

to the highest level of customer service in the telecommunications market, requires 

Partner to prepare and act accordingly, while maintaining the Company's assets and 

enhancing operational processes. 

Partner has always regarded its customers as one of its main assets and will 

continue to take all necessary steps and actions in order to safeguard this strategic 

asset. 

As a result, the Company will continue to implement steps aimed at improving the 

interface with the customers, making procedures more efficient as well as simplifying 

the marketing offers to the customers. These steps are expected to improve the level 

of service and the customer experience. 

The Company is preparing for the changes in the telecommunication market and will 

adjust the number of positions and the workforce to a level appropriate for the 

Company's objectives and market conditions, in addition to taking the necessary 

steps to improve operational efficiency.  

As part of Partner's commitment to network quality and technological progress, we 

are in the process of accelerating investment in the fixed line transmission network 

and the upgrade of the network, in advance of fourth generation implementation. 

Regarding our business support systems, the Company is investing in enhancing the 

existing systems and is making preparations for their upgrade. Capitalized 

expenditures for the year 2012 are expected to total approximately NIS 650 million.” 

Referring to 012 Smile, Mr. Romano noted that, "As a telecommunications group, we 

continue to work towards maximizing the synergies between the companies, while at 
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the same time ensuring that each of the companies continues to focus on its core 

business, in order to offer the group's customers a wide array of services in the areas 

of cellular, fixed-line telephony, internet and long distance calls.” 

 

Mr. Ziv Leitman, Partner's Chief Financial Officer commented:   

“As in the first half of the year, the regulatory changes regarding the reduction in 

interconnect tariffs and the restrictions on exit fines continue to impair the financial 

results. 

The improvement in free cash flow was mainly due to the reduction in operating 

working capital by NIS 132 million compared with the previous quarter. This was an 

outcome of various factors, including a reduction in inventory levels, an increase in 

factoring of handset revenues as a result of higher proportion of sales through credit 

card transactions as opposed to payments through the customer bill, and finally a 

reduction in sales of equipment, compared with the quarterly level in the first half of 

the year. 

As a result of these factors, free cash flow increased by 138% in the quarter 

compared with previous quarter, to reach NIS 376 million. 

The reduction in equipment sales in the second half of 2011 is expected to reduce 

profits from sales on one hand, but to reduce working capital on the other hand. 

Capitalized expenditures in the third quarter were higher than the quarterly level 

during the first half of the year. This trend is expected to continue in the fourth quarter 

reflecting the impact of the upgrade of the Company’s networks. 

The high level of cash on the Company’s balance sheet is due to be partially used for 

repayment of Series A Notes in the next two quarters. 

Service Revenues for the cellular segment in the third quarter were at a level similar 

to that of the second quarter due to a seasonal increase, in particular from roaming 

revenues, which was offset mainly through the ongoing price erosion and the impact 

of one-time provisions for lawsuits made against the Company.  

The Board of Directors has approved the distribution of a dividend for Q3 2011 in the 

amount of NIS 0.90 (US 24 cents) per share or ADS, a total of approximately 

NIS 140 million (US$ 38 million), representing approximately 80% of the net profit for 

Q3 2011.” 



4 

 

Key Financial and Operational Parameters 

  
Q3 2011 Q3 2010 Change 

Revenues (NIS millions)  1,751  1,650 +6% 

Operating Profit (NIS millions)   314  476 -34% 

Net Profit (NIS millions)   172  309 -44% 

Free Cash Flow (NIS millions) 376 487 -23% 

EBITDA (NIS millions)  529  641 -17% 

Cellular Subscribers (end of period, in thousands) 3,201 3,133 +2% 

Quarterly Cellular Churn Rate (%) 7.2 5.0 +2.2 

Average Monthly Usage per Cellular Subscriber (minutes) 410 361 +14% 

Average Monthly Revenue per Cellular Subscriber (NIS) 111 1259 -11% 

 

 

Partner Consolidated Results 

NIS Millions 
Partner and its subsidiaries 

excluding 012 Smile 

012 Smile 
and its 

subsidiaries 

Inter-
Company

10 

Consol-
idated 

 Q3 2011 Q3 2010 Change Q3 2011 Q3 2011 Q3 2011 

Total Revenues  1,476  1,650 -11%  301  -26   1,751  

Service Revenues  1,097  1,457 -25% 295 -26   1,366  

Equipment Revenues   379  193 96%  6  -  385  

Operating Profit   313  476 -34% -1  2  314  

EBITDA  469  641 -27%  60  -  529  

 

Revenues totaled NIS 1,751 million (US$ 472 million) in Q3 2011, an increase of 6% 

from NIS 1,650 million in Q3 2010. 012 Smile's contribution to total revenues totaled 

NIS 301 million (US$ 81 million), or NIS 275 million excluding inter-company 

revenues. Excluding 012 Smile, revenues decreased by 11% in Q3 2011 compared 

with Q3 2010. 

                                                      
9  The ARPU for Q3 2010 has been restated under the lower interconnect tariffs of Q3 2011, for the purpose of 

comparison. 
10  Includes inter-company revenues and expenses between Partner and 012 Smile. 
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Service revenues for Q3 2011 were NIS 1,366 million (US$ 368 million), compared 

with NIS 1,457 million in Q3 2010, a decrease of 6%. Excluding 012 Smile's 

contribution to service revenues (excluding inter-company revenues) of NIS 269 

million (US$ 72 million), service revenues decreased by 25%. This decrease mainly 

reflects the 71% reduction in the interconnect voice tariffs and the 94% reduction in 

the interconnect SMS tariff from January 1, 2011 which together reduced service 

revenues by approximately NIS 282 million this quarter. Excluding the impact of the 

reduction in interconnect tariffs and 012 Smile's contribution, service revenues would 

have decreased by approximately 5%, which mainly reflects an increase in airtime 

rebates related to sales campaigns under which the subscribers are eligible to obtain 

rebates dependent upon the level of their monthly usage. In addition, the decrease 

reflects the impact on revenues in the total amount of approximately NIS 26 million 

(US$ 7 million) of the one-time provisions made in the quarter with respect to various 

lawsuits filed against the Company. 

The decreases were partially offset by the positive impact on revenues from the 

continued growth in the cellular subscriber base and increased revenues from data 

and content services.  

 

Equipment revenues totaled NIS 385 million (US$ 104 million) in Q3 2011, 

increasing by 99% compared with Q3 2010. The increase largely reflects an increase 

in the average revenue per handset, largely due to the proportion of smartphones 

sold.  

 

Gross Profit totaled NIS 541 million (US$ 146 million) in Q3 2011, a decrease of 

17% from NIS 655 million in Q3 2010. Excluding 012 Smile's contribution to gross 

profit of NIS 50 million, the decrease in gross profit was 25%. This decrease mainly 

reflects the direct negative impact of the reduction of interconnect tariffs on gross 

profit in the amount of approximately NIS 113 million, partially offset by an increase in 

gross profit from cellular equipment sales. 

 

Other income, net, totaled NIS 30 million (US$ 8 million) in Q3 2011 from NIS 10 

million in Q3 2010, reflecting an increase in recognized deferred revenue from 

handset payment installment plans related to the increase in equipment sales, as 
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well as the impact of a one-time provision in Q3 2010 in the amount of approximately 

NIS 6 million made with respect to a lawsuit and a motion for the recognition of this 

lawsuit as a class action, filed against the Company. 

 

Operating profit for Q3 2011 totaled NIS 314 million (US$ 85 million), a decrease of 

34% from NIS 476 million in Q3 2010. Excluding 012 Smile's contribution of an 

operating loss of NIS1 million, the decrease in operating profit remains 34%.  

 

EBITDA in Q3 2011 totaled NIS 529 million (US$ 143 million), of which NIS 60 million 

was contributed by 012 Smile. Excluding 012 Smile's contribution to EBITDA, 

EBITDA decreased by 27% compared with NIS 641 million in Q3 2010. 

 

Financial expenses, net in Q3 2011 were NIS 81 million (US$ 22 million), an 

increase of 31% from NIS 62 million in Q3 2010. This largely reflected an increase in 

interest expenses resulting from the higher debt level which was partially offset by 

the lower linkage expenses due to the increase in CPI by only 0.6% in Q3 2011 

compared with 1.2% in Q3 2010. 

 

Net profit for Q3 2011 was NIS 172 million (US$ 47 million), a decrease of 44% from 

NIS 309 million in Q3 2010.  

 

Based on the weighted average number of shares outstanding during Q3 2011, 

basic earnings per share or ADS, was NIS 1.11 (US 30 cents) in Q3 2011, a 

decrease of 44% from NIS 1.99 in Q3 2010. 

  

Funding and Investing Review 

Cash flows generated from operating activities before interest payments, net of 

cash flows used for investing activities ("Free Cash Flow"), totaled NIS 376 

million (US$ 101 million) in Q3 2011, a decrease of 23% from NIS 487 million in Q3 

2010.  

Cash generated from operations decreased by 10% from NIS 571 million in Q3 2010 

to NIS 513 million in Q3 2011.  This is mainly explained by the decrease in net profit 

as described above. Cash generated from operations for Q3 2011 was positively 

affected by arrangements made by 012 Smile with credit card companies to advance 
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the billing cycle payments by a number of days. These arrangements improved 

operating cash flow by approximately NIS 37 million in Q3 2011. 

Investment in fixed assets including intangible assets but excluding capitalized 

subscriber acquisition and retention costs, net, increased by 97% from NIS 67 million 

in Q3 2010 to NIS 132 million (US$ 36 million) in Q3 2011. The increase primarily 

reflects the unusually low level of investment in fixed assets in Q3 2010.  

Capitalized subscriber acquisition and retention costs, net, decreased from NIS 17 

million in Q3 2010 to NIS 3 million in Q3 2011, reflecting the significant decrease in 

the capitalized costs, following the amendment to the Communications Law which 

restricts subscriber exit fines, introduced in February 2011. 

The level of net debt at the end of Q3 2011 stood at NIS 4.72 billion, compared with 

NIS 4.86 billion at the end of Q2 2011. 

 

Dividend 

The Board of Directors has approved the distribution of a cash dividend (paid in NIS) 

for Q3 2011 in the amount of NIS 0.90 (US 24 cents) per share or ADS (a total of 

approximately NIS 140 million or US$ 38 million) to shareholders and ADS holders of 

record on December 7, 2011. The dividend is expected to be paid on December 20, 

2011.  

 

Regulatory Developments 

 

Recommendations of the Public Committee for the Determination of the 

Wholesale Service Tariffs in the Fixed-Line Market and the Examination and 

Revision of Bezeq’s Tariff Structure ("Hayek Committee") 

  

In October 2011, the Hayek Committee published its recommendations to the 

Minister of Communications. The recommendations are substantially similar to the 

interim recommendations, previously reported by the Company and further include, 

inter alia, the following recommendations: 
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1. Determination of the Tariffs for the Wholesale Market 

 a. Wholesale service tariffs shall be set by the regulator. Until such time, 

each wholesale service tariff shall be fixed, regardless of consumer's characteristics 

and shall not exceed 75% of the average retail price offered by the fixed-line general 

licensee with the largest market share in the private internet infrastructure sector 

during July to September 2011. This arrangement shall apply for six months from its 

approval by the Minister of Communications. The Minister of Communications may 

extend the period only by six months. 

 b. The wholesale service tariffs that will be determined by the regulator 

shall be maximum tariffs, based on the cost principal while taking into account the 

granting of incentives to make investments. The tariffs shall be reviewed every three 

years. 

2. Structural Separation 

 a. The structural separation requirement imposed on the fixed-line general 

licensees shall be cancelled and replaced by accounting separation between the 

services that these licensees provide and the infrastructures. This change will 

became effective upon the earlier of either the passage of a period of six months 

from the signing of wholesale agreements or from the beginning of provision of 

wholesale services as set in the said agreements. If agreements are not reached 

regarding the said wholesale services, the structural separation shall be cancelled 

when wholesale tariffs will be set by the regulator. In addition, the transfer of 

information between the retail and wholesale divisions of each of the companies will 

be prohibited. 

 b. If no wholesale market is established within 24 months from the publish 

date of the Hayek Committee recommendations, the regulator shall resume structural 

separation between the infrastructure of fixed-line general licensees and services 

provided to end users.  

3. Supervision over Retail Tariffs 

 a. The supervision over Bezeq's retail tariffs will be based on the 

maximum tariff determination method, and not the constant tariff determination 

method. The maximum tariff shall be revised from time to time by the regulator and 

shall be calculated in accordance with the cost principle. 

 b. Removal of the supervision on the maximum tariff by setting tariffs in 

the regulations, and transition to tariff supervision based on the provisions of the 
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Communications Law, shall be executed once the regulator is convinced that the 

level of competition in the field allows it. After removal of the supervision and after 

cancellation of the structural separation, the regulator shall consider the cancellation 

of the fixed usage fees that are charged by Bezeq, while setting a timetable for this 

cancellation. 

4. The Telecommunications Initiative on the Electricity Company's Infrastructure 

 The Hayek Committee recommended applying to the entity that will be 

established as part of the initiative, regulatory rules similar to the rules set for the 

provision of wholesale services, as they will be applied to other fixed-line general 

licensees, with the necessary technological adjustments. 

 

The implementation of the recommendations, either in whole or in part, is subject to 

its approval by the Minister of Communications and other additional legislative 

processes. 

 

Limitation of Exit Fines for Existing Customers in the Telecommunications 

Market 

 

Following the Company's previous report regarding the limitation of exit fines, on 

November 8, 2011 the amendment to the Communications Law regarding the 

limitation of exit fines for existing customers of various telecommunications operators: 

cable and satellite, internet, fixed-line telephony and international telephony, became 

effective. In accordance with the amendment, the exit fines shall be limited and will 

be based on the calculation of 8% of the customer's average monthly bill for the 

company's services multiplied by the balance of the remaining number of months in 

the commitment period. 

The companies may continue to collect from the customer the balance payments for 

equipment, which was purchased as well as debts incurred by the customer. 

However, as of the said date, the companies may not charge the outstanding 

equipment payments in one payment. 
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Change in Corporate Tax Rate 

 

On October 30, 2011 the Government of Israel adopted the main part of the 

recommendations included in the tax chapter of the report issued by a committee for 

socio-economic change. The Government resolved, inter alia, to fix the corporate tax 

rate at 25% commencing 2012 rather than continuing the gradual reduction of 

corporate tax to 18% by 2016 in accordance with the current enacted tax laws; under 

these laws the corporate tax rate applicable for 2012 is 23%. The gradual reduction 

of corporate tax rate will be reconsidered no later than 2014, taking into account the 

economic and fiscal conditions of the Israeli economy and the conditions in the global 

market at that time. The law memorandum, which was published further to adoption 

of the main part of the committee's recommendations as above, has not been 

enacted in law. 

The above changes in tax rates do not have any effect on the measurement of 

deferred tax assets and liabilities presented in the consolidated financial results as of 

September 30, 2011, since the relating amendment to the law has not been 

substantially enacted as of that date. 

Had the legislation procedures relating to the new tax rates been substantially 

completed by September 30, 2011, and the laws been amended to include the above 

mentioned changes in tax rates as per the Government resolution, the effect of these 

changes on the consolidated financial results as of September 30, 2011 would have 

been an increase of NIS 11 million in net deferred tax liabilities; which would have 

been carried as an expense to the statement of income.  
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Cellular Segment Financial Review11 

NIS Millions Q3 2011 Q3 2010 Change 

Total Revenues  1,449  1,623 -11% 

Service Revenues 1,070 1,435 -25% 

Equipment Revenues   379  188 102% 

Operating Profit  300  479 -37% 

EBITDA  447  636 -30% 

 

Revenues for the cellular segment totaled NIS 1,449 million (US$ 390 million) in Q3 

2011, a decrease of 11% from Q3 2010.  

 

Cellular service revenues for Q3 2011 totaled NIS 1,070 million (US$ 288 million), 

compared with NIS 1,435 million in Q3 2010, a decrease of 25%. This decrease 

mainly reflects the reduction in the interconnect tariffs from January 1, 2011 which 

reduced cellular service revenues by approximately NIS 282 million in the quarter.  

Excluding the impact of the reduction in interconnect tariffs, service revenues would 

have decreased by approximately 5%. Within the total, service revenues were 

positively affected by the approximate 2% growth in the cellular subscriber base and 

the continued growth in the use of data and content services. However, these factors 

were more than offset by the impact of the ongoing airtime price erosion reflecting 

ongoing competitive pressures in the market, an increase in airtime rebates related to 

sales campaigns under which the subscribers are eligible to obtain rebates 

dependent upon the level of their monthly usage, and a fall in the profitability of 

roaming services. In addition, the decrease in revenues reflects the impact of one-

time provisions made in the quarter with respect to various lawsuits filed against the 

Company, in the total amount of approximately NIS 26 million (US$ 7 million). 

 

Revenues from data and content services excluding SMS in Q3 2011 totaled NIS 

184 million (US$ 50 million) or 17% of cellular service revenues, increasing by 15% 

compared with NIS 160 million or 11% of cellular service revenues in Q3 2010. SMS 

service revenues totaled NIS 122 million (US$ 33 million) in Q3 2011, an increase of 

                                                      
11  Includes intersegment revenues and costs of revenues 
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13% compared with NIS 108 million in Q3 2010, and the equivalent of 11% of service 

revenues, compared with 8% in Q3 201012. 

 

Gross profit from cellular services in Q3 2011 totaled NIS 384 million (US$ 103 

million), a decrease of 37% from NIS 605 million in Q3 2010. This decrease mainly 

reflects the direct negative impact of the interconnect tariff reduction on profit in the 

amount of approximately NIS 117 million, as well as the reduction in service 

revenues as described above.  

 

Cellular equipment revenues totaled NIS 379 million (US$ 102 million) in Q3 2011, 

compared with NIS 188 million in Q3 2010, an increase of 102%. The increase 

largely reflects an increase in the average revenue per handset, mainly due to the 

proportion of smartphones sold.  

 

The gross profit from cellular equipment sales totaled NIS 87 million (US$ 23 

million) in Q3 2011, an increase of 81% from NIS 48 million in Q3 2010. The increase 

was attributable to a reduction in average equipment subsidies.  In addition, only 

NIS 2 million of cellular equipment subsidies, net, were capitalized in Q3 2011, 

compared with NIS 11 million in Q3 2010, reflecting the impact of the restrictions on 

subscriber exit fines introduced in February 2011 on handset subsidies. 

 

Gross Profit for the cellular segment totaled NIS 471 million (US$ 127 million) in 

Q3 2011, a decrease of 28% from NIS 653 million in Q3 2010.  

 

Selling, marketing, general and administration expenses for the cellular segment 

in Q3 2011 increased by 9% to NIS 201 million (US$ 54 million), from NIS 184 million 

in Q3 2010. The increase mainly reflected higher selling commissions and salary 

expenses. 

 

Operating profit for the cellular segment in Q3 2011 was NIS 300 million (US$ 81 

million), a decrease of 37% from NIS 479 million in Q3 2010. The one-time provisions 

                                                      
12  As explained in the press release dated February 23, 2011 regarding the Q4 2010 results, starting from Q1 

2011 the Company has changed the methodology for allocating revenues from bundled packages between 
airtime revenues and content revenues. The results for Q3 2010 have been restated under the new 
methodology for the purposes of comparison. 
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made in the quarter with respect to various lawsuits filed against the Company 

decreased the operating profit for the cellular segment by approximately NIS 16 

million (US$ 4 million). 

 

EBITDA for Q3 2011 for the cellular segment totaled NIS 447 million (US$ 120 

million), a decrease of 30% from NIS 636 million in Q3 2010. As a percentage of total 

revenues, EBITDA in Q3 2011 was 31%, compared with 39% in Q3 2010.   

 

Cellular Segment Operational Review 

During the third quarter of 2011, the cellular subscriber base increased by 

approximately 26,000 to reach approximately 3.201 million subscribers compared 

with approximately 3.175 million at the end of the previous quarter. The post-paid 

subscriber base, including mobile broadband subscribers, decreased by 

approximately 7,000 and totaled approximately 2.309 million (72.1% of the base) by 

quarter end. The pre-paid subscriber base increased by approximately 33,000 and 

totaled approximately 892,000 (27.9% of the base) by quarter end. 

The quarterly churn rate for Q3 2011 was 7.2% compared with 5.0% in Q3 2010 and 

6.5% in Q2 2011. The increase in churn largely reflects the intensification of 

competition in the market following the imposition of restrictions on subscriber exit 

fines from February 2011, which led to a significant increase in the voluntary churn of 

post-paid subscribers.  The churn rate also continues to reflect the high churn rate of 

pre-paid subscribers and subscribers with collection problems. 

 

Total cellular market share at the end of the quarter is estimated to be unchanged 

from the previous quarter at approximately 32%.  

 

The monthly Average Revenue Per User (ARPU) for cellular subscribers for Q3 2011 

was NIS 111 (US$ 30), a decrease of 11% from NIS 12513 in Q3 2010. The decrease 

mainly reflects the ongoing price erosion as described above, as well as the other 

factors that led to a reduction in cellular service revenues including the reduction in 

the profitability of roaming services and the impact on revenues in the total amount of 

                                                      
13  The ARPU for Q3 2010 has been restated under the lower interconnect tariffs of Q3 2011, for the purpose of 

comparison. 
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approximately NIS 26 million (US$ 7 million) of the one-time provisions made in the 

quarter with respect to various lawsuits filed against the Company. 

 

The monthly average Minutes of Use per subscriber (MOU) for cellular subscribers in 

Q3 2011 was 410 minutes, an increase of 14% from 361 minutes in Q3 2010. This 

increase largely reflects the continued increase in the proportion of cellular 

subscribers with tariff packages that include large quantities of minutes, and occurred 

despite the continued increase in the proportion of mobile broadband subscribers in 

the subscriber base which puts downward pressure on the MOU since such 

subscribers do not generate significant airtime use. 
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Fixed Line Segment Financial Review 

NIS Millions 
Fixed Line Segment 

excluding 012 Smile and its 
subsidiaries14 

012 Smile 
and its 

subsidiaries 

Total 
Fixed 
Line 

  
Q3 2011 Q3 2010 Change Q3 2011 Q3 2011 

Total Revenues  46  48 -4%  301   347  

Service Revenues  46  43 +7% 295 341 

Equipment Revenues  * 5 -5  6  6 

Operating Profit (Loss)  15  (3) +18 -1   14  

EBITDA   22  5 340%  60   82  

* Representing an amount less than 1 million 

Revenues for the fixed line segment totaled NIS 347 million (US$ 93 million) in Q3 

2011. Excluding 012 Smile's contribution of NIS 301 million (US$ 81 million), fixed 

line segment revenues decreased by 4% in Q3 2011 compared with Q3 2010.  

 

Fixed line service revenues for Q3 2011, excluding 012 Smile, totaled NIS 46 

million (US$ 12 million), compared with NIS 43 million in Q3 2010, an increase of 7%.  

The increase reflects revenue growth from residential services including fixed line 

telephony and ISP services, as well as business services.   

 

Partner’s local fixed line telephony subscriber base including 012 Smile 

(residential and business subscribers) reached approximately 295,000 at the end of 

Q3 2011. 

 

Equipment revenues for the fixed line segment excluding 012 Smile decreased from 

NIS 5 million in Q3 2010 to less than NIS 1 million in Q3 2011. 

 

Gross Profit for the fixed line segment was NIS 19 million (US$ 5 million) in Q3 2011 

excluding 012 Smile and NIS 70 million (US$ 19 million) including 012 Smile. 

Excluding 012 Smile, this represents an increase in gross profit of NIS 17 million from 

a gross profit of NIS 2 million in Q3 2010, mainly reflecting a reduction in interconnect 

expenses following the reduction in cellular interconnect tariffs from January 2011.  

Gross profit for 012 Smile was adversely affected by a one-off impairment recorded 

                                                      
14  Includes inter-segment revenues between the Cellular and Fixed Line Segments excluding 012 Smile. 
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in Q3 2011 in the amount of NIS 17 million (US$ 5 million) of subscriber acquisition 

costs capitalized in prior periods. The impairment was recorded following an 

amendment to the Telecommunications Law which imposes restrictions on 

subscriber exit fines in the fixed line market.  

 

Selling, marketing, general and administration expenses for the fixed line 

segment in Q3 2011 excluding 012 Smile was NIS 4 million in Q3 2011 compared to 

NIS 5 million in Q3 2010. 

 

Operating profit for the fixed line segment was NIS 14 million (US$ 4 million) of 

which 012 Smile contributed an operating loss of NIS 1 million. Excluding 012 Smile's 

contribution, operating profit increased by NIS 18 million from an operating loss of 

NIS 3 million in Q3 2010 to a profit of NIS 15 million (US$ 4 million) in Q3 2011.  

 

EBITDA for Q3 2011 for the fixed line segment totaled NIS 82 million (US$ 22 

million). 012 Smile contributed EBITDA of NIS 60 million, compared with NIS 65 

million in Q2 2011, reflecting the negative impact of the termination of capitalization 

of subscriber acquisition costs, following the amendment to the Telecommunications 

Law in August 2011 which imposes restrictions on subscriber exit fines in the fixed 

line market. 

Excluding 012 Smile, EBITDA for the fixed segment totaled NIS 22 million (US$ 6 

million), compared with a NIS 5 million in Q3 2010. The EBITDA margin for the fixed 

line segment in Q3 2011 was 24% of total fixed line segment revenues.   
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Conference Call Details 

Partner will hold a conference call to discuss the Company’s 2011 third quarter 

results on Wednesday, November 23, 2011, at 17:00 Israel time (10:00 EST). Please 

call the following numbers (at least 10 minutes prior to the scheduled time) in order to 

participate:  

North America toll-free: +1.888.668.9141, International: +972.3.918.0609 

 

This conference call will also be broadcasted live over the Internet and can be 

accessed by all interested parties through our investor relations web site at: 

http://www.orange.co.il/investor_site/.  

To listen to the broadcast, please go to the web site at least 15 minutes prior to the 

scheduled time to register, download and install any necessary audio software.  

 

If you are unavailable to join live, the replay numbers are: 

International: +972.3.925.5901 

North America: +1.888.326.9310 

 

Both the replay of the call and the webcast will be available from November 23, 2011 

until November 30, 2011. 

 

Forward-Looking Statements 

This press release includes forward-looking statements within the meaning of Section 

27A of the US Securities Act of 1933, as amended, Section 21E of the US Securities 

Exchange Act of 1934, as amended, and the safe harbor provisions of the US Private 

Securities Litigation Reform Act of 1995. Words such as "believe", "anticipate", 

"expect", "intend", "seek", "will", "plan", "could", "may", "project", "goal", "target" and 

similar expressions often identify forward-looking statements but are not the only way 

we identify these statements. All statements other than statements of historical fact 

included in this press release regarding our future performance, plans to increase 

revenues or margins or preserve or expand market share in existing or new markets, 

plans to reduce expenses, and any statements regarding other future events or our 

future prospects, are forward-looking statements. 

We have based these forward-looking statements on our current knowledge and our 

present beliefs and expectations regarding possible future events. These forward-
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looking statements are subject to risks, uncertainties and assumptions about Partner, 

consumer habits and preferences in cellular telephone usage, trends in the Israeli 

telecommunications industry in general, the impact of current global economic 

conditions and possible regulatory and legal developments. For a description of 

some of the risks we face, see "Item 3D. Key Information - Risk Factors", "Item 4. - 

Information on the Company", "Item 5. - Operating and Financial Review and 

Prospects", "Item 8A. - Consolidated Financial Statements and Other Financial 

Information - Legal and Administrative Proceedings" and "Item 11. - Quantitative and 

Qualitative Disclosures about Market Risk" in the Company's 2010 Annual Report 

(20-F) filed with the SEC on March 21, 2011. In light of these risks, uncertainties and 

assumptions, the forward-looking events discussed in this press release might not 

occur, and actual results may differ materially from the results anticipated. We 

undertake no obligation to publicly update or revise any forward-looking statements, 

whether as a result of new information, future events or otherwise.  

 

The financial results presented in this press release are preliminary un-audited financial 

results. 

The results were prepared in accordance with IFRS, other than EBITDA which is a non-

GAAP financial measure. 

The financial information is presented in NIS millions (unless otherwise stated) and 

the figures presented are rounded accordingly. 

The convenience translations of the Nominal New Israeli Shekel (NIS) figures into US Dollars 

were made at the rate of exchange prevailing at September 30, 2011: US $1.00 equals NIS 

3.712. The translations were made purely for the convenience of the reader. 

 

Use of Non-GAAP Financial Measures: 

Earnings before financial interest, taxes, depreciation, amortization and exceptional items 

('EBITDA') is presented because it is a measure commonly used in the telecommunications 

industry and is presented solely to enhance the understanding of our operating results. This 

measure, however, should not be considered as an alternative to operating income or 

income for the year as indicators of our operating performance. Similarly, this measure 

should not be considered as an alternative to cash flow from operating activities as a 

measure of liquidity. EBITDA is not a measure of financial performance under generally 

accepted accounting principles and may not be comparable to other similarly titled measures 

for other companies. EBITDA may not be indicative of our historic operating results nor is it 

meant to be predictive of potential future results. 
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Reconciliation between our net cash flow from operating activities and EBITDA on a 

consolidated basis is presented in the attached summary financial results. 

 

About Partner Communications 

Partner Communications Company Ltd. ("Partner") is a leading Israeli provider of 

telecommunications services (cellular, fixed-line telephony and internet services) 

under the orange™ brand. The Company provides mobile communications services 

to over 3 million subscribers in Israel. Partner’s ADSs are quoted on the NASDAQ 

Global Select Market™ and its shares are traded on the Tel Aviv Stock Exchange 

(NASDAQ and TASE: PTNR). 

Partner is an approximately 45%-owned subsidiary of Scailex Corporation Ltd. 

("Scailex"). Scailex's shares are traded on the Tel Aviv Stock Exchange under the 

symbol SCIX and are quoted on "Pink Quote" under the symbol SCIXF.PK. Scailex 

currently operates in two major domains of activity in addition to its holding in 

Partner: (1) the sole import, distribution and maintenance of Samsung mobile 

handset and accessories products primarily to the major cellular operators in Israel 

(2) management of its financial assets.  

For more information about Scailex, see http://www.scailex.com  

For more information about Partner, see http://www.orange.co.il/investor_site  

 

About 012 Smile Telecom Ltd. 

012 Smile is a wholly owned subsidiary of Partner Communications which provides 

international long distance services, internet services and local telecommunication 

fixed-line services (including telephony services using VOB) under the 012 Smile 

brand. The completion of the purchase of 012 Smile by Partner Communications took 

place on March 3, 2011. For further details see the press release dated March 3, 

2011. 
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Contacts: 
 

Mr. Ziv Leitman 

Chief Financial Officer 

Tel: +972-54-7814951 

E-mail: investors@orange.co.il  

Ms. Yaffa Cohen-Ifrah 

Head of Investor Relations 

Tel: +972 54 909 9039 

E-mail: Yaffa.cohenifrah@orange.co.il 
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PARTNER COMMUNICATIONS COMPANY LTD. 

(An Israeli Corporation) 

INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION 

 
   

 
 

New Israeli shekels 

Convenience 
translation into 

U.S. dollars 
  September 30, December 31, September 30, 
  2011 2010 2011 
  (Unaudited) (Audited) (Unaudited) 
  In millions 

CURRENT ASSETS     

Cash and cash equivalents  655 321 176

Trade receivables  1,533 1,331 413

Other receivables and prepaid expenses  55 71 15

Deferred expenses  33  9

Inventories  149 101 40

Income tax receivable  23  6

Derivative financial instruments  17 6 5

  2,465 1,830 664

   

NON CURRENT ASSETS   

Trade Receivables  894 632 241

Advance payment in respect of the acquisition of 012 smile  30 

Deferred expenses  273  73

Assets held for employee severance benefits  5  1

Property and equipment  1,998 2,058 538

Licenses and other intangible assets  1,406 1,077 379

Goodwill  494  133

Deferred income tax asset  18  5

  5,088 3,797 1,370

   

TOTAL ASSETS  7,553 5,627 2,034
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New Israeli shekels 

Convenience 
translation into 

U.S. dollars 
  September 30, December 31, September 30, 
  2011 2010 2011 
  (Unaudited) (Audited) (Unaudited) 
  In millions 

CURRENT LIABILITIES   
Bank borrowings and current maturities of notes 

payable, other liabilities and non current bank 
borrowings  666 628  179 

Trade payables  817 771 220 
Parent group - trade   154 72 41 
Other payables  247 264 67 
Deferred revenue  50 51 13 
Provisions  71 26 19 
Derivative financial instruments  2 3 1 
Income tax payable  11  

  2,007 1,826 540

   

   
NON CURRENT LIABILITIES   

Notes payable   2,606 1,836 702
Bank borrowings  2,101 1,252 566
Liability for employee rights upon retirement, net  41 54 11
Dismantling and restoring sites obligation  21 23 6
Other non current liabilities  12 8 3
Deferred tax liability  1 2 *

  4,782 3,175 1,288

   

TOTAL LIABILITIES  6,789 5,001 1,828
     

EQUITY   
Share capital - ordinary shares of NIS 0.01 
   par value: authorized - December 31, 2010,  
   and September 30, 2011 - 235,000,000 shares; 
   issued and outstanding -                                     

December 31, 2010 – **155,249,176 shares    
September 30, 2011 – **155,644,708 shares   2 2 1

Capital surplus  1,100 1,099 296
Retained earnings (accumulated deficit)  13 )124(  4
Treasury shares, at cost - December  
31, 2010 and September 30, 2011 - 4,467,990 
shares 

 
 )351(  )351(  (95)

TOTAL EQUITY  764 626 206

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY   7,553 5,627 2,034

 
  *   Representing an amount less than 1 million 
  ** Net of treasury shares 
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PARTNER COMMUNICATIONS COMPANY LTD. 
(An Israeli Corporation) 

INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME 
  

New Israeli shekels 
Convenience translation into U.S. 

dollars 

  9 month 
period ended  
September 30 

3 month 
period ended  
September 30 

9 month  
period ended 

September 30, 

3 month  
period ended 

September 30, 
  2011 2010 2011 2010 2011 2011 

  (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) 

  In millions (except per share data) 

Revenues  5,409 4,913 1,751 1,650 1,457 472 
Cost of revenues  3,699 2,973 1,210 995 997 326 

Gross profit  1,710 1,940 541 655 460 146 
        
Selling and marketing expenses  468 347 172 112 126 46 
General and administrative expenses  225 232 85 77 61 23 

Other income - net  74 40 30 10 20 8 

Operating profit  1,091 1,401 314 476 293 85 
Finance income   38 11 22 11 11 6 
Finance expenses  277 147 103 73 75 28 

Finance costs, net  239 136 81 62 64 22 

Profit before income tax  852 1,265 233 414 229 63 
Income tax expenses  221 326 61 105 59 16 

Profit for the period 631 939 172 309 170 47 

        

Earnings per share        

 Basic     4.06 6.07 1.11 1.99 1.09 0.30 

 Diluted  4.05 6.01 1.10 1.98 1.09 0.30 

Weighted average number of shares 
outstanding (in thousands)       

 Basic     155,507 154,802 155,645 154,902 155,507 155,645 

 Diluted  155,922 156,170 155,726 155,738 155,922 155,726 
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PARTNER COMMUNICATIONS COMPANY LTD. 
(An Israeli Corporation) 

INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS 
OF COMPREHENSIVE INCOME 

 
 

New Israeli shekels 
Convenience translation into U.S. 

dollars 

 9 month 
period ended  
September 30 

3 month 
period ended  
September 30 

9 month  
period ended 

September 30, 

3 month  
period ended 

September 30, 
 2011 2010 2011 2010 2011 2011 

 (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) 

 In millions 
 
Profit for the period 631 939 172 309 170 47 

Other comprehensive income  
     for the period, net of income tax - - - - - - 

TOTAL COMPREHENSIVE 
INCOME FOR THE PERIOD 631 939 172 309 170 47 
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PARTNER COMMUNICATIONS COMPANY LTD. 

(An Israeli Corporation) 

SEGMENT INFORMATION 
 
 
 

New Israeli Shekels  New Israeli Shekels 

Nine months ended September 30, 2011  Nine months ended September 30, 2010 

In millions  In millions 

 

   Cellular segment  
Fixed line 
segment  

Reconciliation 
for 

consolidation  Consolidated  
Cellular 
segment 

Fixed line 
segment  

Reconciliation 
for 

consolidation  Consolidated  
Segment revenue - Services 3,222   716    3,938 4,153 76 4,229  
Inter-segment revenue - Services 21  87  )108(   14 41 )55(   

Segment revenue - Equipment 1,454  17    1,471 665 19 684  

Total revenues 4,697  820  (108)  5,409 4,832 136 )55( 4,913  

Segment cost of revenues - Services 1,962  582    2,544 2,345 98 2,443  
Inter-segment cost of  revenues- Services 87  21  )108(     41 14 )55(   
Segment cost of revenues - Equipment 1,134  21    1,155 502 28 530  

Cost of revenues 3,183  624  )108(   3,699 2,888 140 )55( 2,973  

Gross profit (loss) 1,514  196    1,710 1,944 )4( 1,940  

Operating expenses 561  132    693 557 22 579  

Other income 74      74 40 40  

Operating profit (loss) 1,027  64    1,091 1,427 )26( 1,401  

Adjustments to presentation of EBITDA           
    –depreciation and amortization 448  146    594 464 25 489  

    –other (1) 14  1    15 16 16  

EBITDA 1,489  211    1,700 1,907 )1( 1,906  

Reconciliation of EBITDA to profit before tax          
    -  Depreciation and amortization       594 489  
    -  Finance costs, net       239 136  
    -  Other (1)       15 16  

Profit before income tax       852 1,265  
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PARTNER COMMUNICATIONS COMPANY LTD. 

(An Israeli Corporation) 

SEGMENT INFORMATION 
 
 

 New Israeli Shekels  New Israeli Shekels 

 Three months ended September 30, 2011  Three months ended September 30, 2010 

 In millions  In millions 

 

 
Cellular 
segment 

Fixed line 
segment 

Reconciliation 
for 

consolidation Consolidated 

 
Cellular 
segment 

Fixed line 
segment 

Reconciliation 
for 

consolidation Consolidated  
Segment revenue - Services 1,060  306    1,366 1,430 27 1,457 
Inter-segment revenue - Services 10  35  )45(   5 16 )21(  
Segment revenue - Equipment 379  6    385 188 5 193 

Total revenues 1,449  347  )45(  1,751 1,623 48 )21( 1,650 

Segment cost of revenues – Services 651  259    910 814 33 847 
Inter-segment cost of  revenues- Services 35  10  )45(    16 5 )21(  
Segment cost of revenues - Equipment 292  8    300 140 8 148 

Cost of revenues 978  277  )45(   1,210 970 46 )21( 995 

Gross profit (loss) 471  70    541 653 2 655 

Operating expenses 201  56    257 184 5 189 

Other income 30      30 10 10 

Operating profit (loss) 300  14    314 479 )3( 476 

Adjustments to presentation of EBITDA          
    –depreciation and amortization 146  67    213 153 8 161 

    –other (1) 1  1    2 4 4 

EBITDA 447  82    529 636 5 641 

Reconciliation of EBITDA to profit before tax         
    -  Depreciation and amortization       213 161 
    -  Finance costs, net       81 62 
    -  Other (1)       2 4 

Profit before income tax        233  414 

 

(1) Mainly employee share based compensation expenses 
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   PARTNER COMMUNICATIONS COMPANY LTD. 
   (An Israeli Corporation) 

   INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
*Representing an amount less than 1 million 

 
New Israeli shekels 

Convenience translation into U.S. 
dollars  

 9 month 
period ended  

 September 30 

3 month 
period ended  

  September  30 

9 month 
period ended 

 September 30, 

3 month 
period ended  

  September  30, 
 2011 2010 2011 2010 2011 2011 

 (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) 

 In millions (except per share data) 
CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES:       
Cash generated from operations (Appendix A) 1,403 1,715 581 682 378 157 
Income tax paid (253) (308) (68) (111) (68) (18) 
Net cash provided by operating activities 1,150 1,407 513 571 310 139 
 
CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES:       
    Acquisition of property and equipment (247) (209) (104) (61) (67) (28) 
    Acquisition of intangible assets  (121) (78) (36) (23) (32) (9) 
    Acquisition of 012 smile, net of cash acquired of  
      NIS 23 million (Appendix B) (597)    (161)  
    Interest received 10 3 5 1 3 1 
    Proceeds from derivative financial instruments, net (2) 6 (2) (1) (1) (1) 
Net cash used in investing activities (957) (278) (137) (84) (258) (37) 
 

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES:       
  Proceeds from exercise of stock options granted to employees 1 8  1 *  
  Dividend paid (525) (637) (210) (19) (141) (56) 
       Capital reduction  (1,400)     
       Proceeds from non-current bank borrowing 900 500   242  

Proceeds from issuance of notes payable, net of issuance costs 1,136 990   306  
Repayment of finance lease (3) (2) (2) (1) (1) (1) 

 Interest paid (152) (60) (13) (3) (41) (4) 
     Repayment of non-current bank borrowings (699)  1  (188) * 
     Repayment of current borrowings (128)    (34)  

     Repayment of notes payables  (389) (374)   (105)  
Net cash used in financing activities  141 (975) (224) (22) 38 (61) 

 
INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH  EQUIVALENTS 334 154 152 465 90 41 
 
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT BEGINNING OF PERIOD 321 329 503 18 86 135 
 
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT END OF PERIOD 655 483 655 483 176 176 
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PARTNER COMMUNICATIONS COMPANY LTD. 
   (An Israeli Corporation) 

   INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS 
Appendix A - Cash generated from operations and supplemental information 

 
New Israeli shekels 

Convenience translation into U.S. 
dollars  

 9 month 
period ended  

 September 30 

3 month 
period ended  

  September  30 

9 month 
period ended 

 September 30, 

3 month 
period ended  

  September 30, 
 2011 2010 2011 2010 2011 2011 

 (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) 

 In millions 

Cash generated from operations:       

     Profit for the period 631 939 172 309 170 47 
    Adjustments for:       
  Depreciation and amortization 557 489 189 161 150 51 
           Impairment of intangible assets 17  17  5 5 
  Employee share based compensation expenses 14 17 1 5 4 * 
  Liability for employee rights upon retirement, net  (14) 9 (4) 6 (4) (1) 

Finance costs, net  73 39 17 27 20 4 
          Gain from change in fair value of derivative financial instruments (10) (2) (19) (9) (3) (5) 

Interest paid 152 60 13 3 41 4 
Interest received (10) (3) (5) (1) (3) (1) 

          Deferred income taxes (7) 14 (10) 6 (2) (3) 
Income tax paid 253 308 68 111 68 18 
Capital loss on sale of property and equipment 1  1  1 * 

Changes in operating assets and liabilities:       
  Decrease (increase) in accounts receivable:       
   Trade (243) (122) (4) 29 (65) (1) 
   Other 30 (3) (2) (2) 8 (1) 

Increase (decrease) in accounts payable and accruals:       
   Parent group - trade 82 1 (26) 13 22 (7) 
   Trade (47) (77) 17 (40) (13) 5 
   Other payables (52) 27 53 56 (14) 14 

      Provisions 42 (21) 12 7 11 3 
      Deferred revenue (2) (6)  1 (1)  
 Increase in deferred expenses- Adaptors, net   1   * 
 Increase in deferred expenses- Right of use, net (15)  (4)  (4) (1) 
 Amortization of deferred expenses- Right of use, net 20  9  5 2 
 Current income tax liability (24) 3 3 (12) (6) 1 

  Decrease (increase) in inventories (45) 43 82 12 (12) 22 

Cash generated from operations: 1,403 1,715 581 682 378 156 

 

At September 30, 2011 and 2010, trade payables include NIS 123 million ($33 million) (unaudited) and NIS 144 million (unaudited) in respect of acquisition of fixed assets, respectively. 

These balances will be given recognition in these statements upon payment.  
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Appendix B – Acquisition of 012 Smile  
 

On March 3, 2011, the Company obtained control of 012 Smile. The fair values of assets acquired and liabilities assumed were as follows: 
 

 
 

 NIS in millions 
 (Unaudited) 

Current assets 302 

Deferred expenses 289 

Property and equipment 145 

Intangible assets 408 

Goodwill 494 

Other non-current assets 21 
Short term bank borrowings and current maturities of 
long-term loans (201) 

Accounts payables and provisions (229) 

Long term bank borrowings (579) 

 650 
Less: Advance payment in respect of the acquisition of 

012 smile (30) 

Less: cash acquired (23) 

Net cash used in the acquisition of 012 Smile 597 


The acquisition is accounted for using the purchase method. Under the purchase method, assets and liabilities are recorded at their fair values on the acquisition date and 
the total purchase price is allocated to the tangible and intangible assets acquired and liabilities and contingent liabilities assumed. The excess of the purchase price over 
the fair value of the identifiable net assets acquired is recorded as goodwill. Due to the following limitations, the initial accounting for the business combination is 
incomplete at the time of this press release: 

As described above, the acquisition was completed as of March 3, 2011 (closing date). Until the closing date there were regulatory restrictions which prohibited both the 
Company and 012 Smile to co-operate and provide business information to the Company to start preparing IFRS financial information. 012 Smile being a newly 
incorporated company, has initially issued a full set of financial statements only on April 14, 2011. Until the date of this press release, the Company hasn’t yet 
completed the work of the purchase price allocation required according IFRS 3R. 

Accordingly, the Company allocated the total purchase price to assets acquired and liabilities and contingent liabilities assumed based on preliminary purchase price 
allocation which uses estimates of their fair values and amortization periods. The final determination of the fair values of the assets acquired, liabilities and contingent 
liabilities assumed and amortization periods may differ from the estimates. 
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PARTNER COMMUNICATIONS COMPANY LTD. 
(An Israeli Corporation) 

RECONCILIATION BETWEEN OPERATING CASH FLOWS AND EBITDA 
  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
* The convenience translation of the New Israeli Shekel (NIS) figures into US dollars was made at the exchange prevailing at September 30, 2011 : US $1.00 equals 
3.712 NIS. 
** Financial expenses excluding any charge for the amortization of pre-launch financial costs. 

.

 New Israeli shekels 
Convenience translation into U.S. 

dollars  

 
9 month 

period ended  
September 30 

3 month 
period ended  
September 30 

9 month  
period ended  

 September  30, 

3 month  
period ended  

 September  30, 

 2011 2010 2011 2010 2011 2011 

 (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) (Unaudited) 

 In millions 

    
Net cash provided by operating activities 1,150  1,407 513 571 310 138 
    
Liability for employee rights upon retirement 14  )9(  4  )6( 4 1  
Accrued interest and exchange and linkage differences on 

long-term liabilities )212( )92( )24( )28( )57( (6) 

Increase (decrease) in accounts receivable:    
          Trade 243  122  4  (29) 65  1 
          Other, including derivative financial instruments )5( 5  22 11 )1( 6 
Decrease (increase) in accounts payable and accruals:    
 Trade 47 77  (17) 40 13 (5) 
             Shareholder – current account )82( )1(  26 )13( )22( 7 
 Other 11  )65( )65( 3 (17) 
Income tax paid 253 308 68 111 68  18 
Increase (decrease)  in inventories 45 )43( )82( )12( 12 (22) 
Increase in Assets Retirement Obligation 1  )1( 1    
Financial Expenses 235  133 79 61 63 21 

EBITDA 1,700 1,906 529 641 458 142 
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NIS M unless otherwise stated Q1 2010 Q2 2010 Q3 2010 Q4 2010 Q1 2011 Q2 2011 Q3 2011 2010 Q3'11 YTD
Cellular Segment Service Revenues 1,340 1,392 1,435 1,408 1,099 1,074 1,070 5,575 3,243
Cellular Segment Equipment Revenues 220 257 188 322 555 520 379 987 1,454
Fixed Line Segment Total Revenues 43 45 48 53 141 332 347 189 820
Reconciliation for consolidation -16 -18 -21 -22 -24 -39 -45 -77 -108
Total Revenues 1,587 1,676 1,650 1,761 1,771 1,887 1,751 6,674 5,409

Operating Profit 451 474 476 459 400 377 314 1,860 1,091
Cellular Segment EBITDA 622 649 636 651 540 502 447 2,558 1,489
Fixed Line Segment EBITDA -3 -3 5 13 45 84 82 12 211
Total EBITDA 619 646 641 664 585 586 529 2,570 1,700
EBITDA Margin (%) 39% 39% 39% 38% 33% 31% 30% 39% 31%

Financial Expenses, net 1 73 62 45 59 99 81 181 239
Net Income 337 293 309 304 254 205 172 1,243 631

Change in Operating Working Capital -144 -90 76 -27 -63 -304 132 -185 -235
Capitalized Expenditures 87 73 67 168 133 75 132 395 340
Free Cash Flow 292 350 487 373 256 158 376 1,502 790
Free Cash Flow After Interest 271 314 484 315 238 37 363 1,384 638

Net Debt 3,213 3,540 3,101 3,395 4,856 4,856 4,718 3,395 4,718

Cellular Subscriber Base (Thousands) 3,068 3,096 3,133 3,160 3,149 3,175 3,201 3,160 3,201
ARPU (NIS) 121 123 125 120 115 112 111 122 113

 
Key Financial and Operational Parameters15 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      
15  See Page 1 for definitions. 
16  Including inter-segment revenues. 
17  Changes in operating assets and liabilities excluding adaptors, rights of use and income tax liabilities.. 
18  After elimination of cash flows used for the acquisition of 012 Smile in Q4 2010 and Q1 2011. 

18 

18

16

17

16
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 פרטנר תקשורת מדווחת על תוצאותיה

201116 שלהשלישי לרבעון 
  

 

  למניה₪  0.90 :2011דיבידנד מוכרז לרבעון השלישי של,  
   ₪מיליון  140 -של כבסכום כולל 

 17EBITDA  מיליון  529של₪ 

  מיליון  376תזרים מזומנים חופשי של ₪ 
  

  )למעט סעיפים בהם צוין אחרת 2010בהשוואה לרבעון שלישי ( 201118עיקרי תוצאות רבעון שלישי 
  

 6%של  עלייה, )מיליון דולר 472(₪ מיליון  1,751: סך הכנסות  

 6% של ירידה, )מיליון דולר 368(₪ מיליון  1,366: 19הכנסות משירותים 

  99%עליה של , )מיליון דולר 104(₪ מיליון  385: 19מציודהכנסות 

 34%של  ירידה, )מיליון דולר 85(₪ מיליון  314: רווח תפעולי 

 44%של  ירידה , )מיליון דולר 47(₪ מיליון  172: רווח נקי 

 EBITDA:17 529  17%ירידה של , )מיליון דולר 143(₪ מיליון 

 שיעור ה - EBITDA : 39% -ההכנסות בהשוואה למסך  30%מהווה 

 2011לרבעון שני  בהשוואה₪ מיליון  132של  ירידה :20תפעולי הון חוזר   

 97%גידול של , ₪מיליון  132 :21השקעות הוניות 

  23%ירידה של , )מיליון דולר 101(₪ מיליון  376 :22חופשיתזרים מזומנים  

 מיליארד  4.7: 23סך חוב נטו ₪ 

 3.201 - סך מספר המנויים, מנויים נטו ברבעון 26,000הצטרפות של : בסיס מנויי סלולר 

 מיליון

 ARPU24: 111  ₪)30 ברבעון המקביל , ₪ 125 -בהשוואה ל 11%ירידה של , )דולר

 אשתקד

   

                                                      
  .הנוסח המחייב הוא בשפה האנגלית. רית הינו תרגום נוחות בלבדהתרגום לעב 16
 .GAAP"-שימוש במדדים פיננסיים שלא בהתאם ל"ראה להלן   EBITDA -להגדרה של מדד ה 17
מפעילת שירותי תקשורת , )"סמייל 012("מ "סמייל טלקום בע 012מניות חברת את עסקת הרכישה של כל ה החברה שלימה 2011 מרץב 3- ב 18

 2011של  השלישיהתוצאות הפיננסיות עבור הרבעון . בינלאומיים וכן מפעילת שירותי תקשורת פנים ארציים והינה ספקית של שירותי אינטרנט
פרטים נוספים  .סמייל 012אינן כוללות את התוצאות של  2010ואילו התוצאות הפיננסיות עבור הרבעון השלישי של  סמייל 012כוללות את תוצאות 
  .מופיעים בהמשך

. שונתה האלוקציה בין הכנסות והוצאות ציוד ושירותים במגזר הנייד 2010לשנת רביעי ה רבעוןההחל מ, במטרה לשקף שינוי בגישת ההנהלה 19
לרבעון הניתוח ההשוואתי בהודעה זו מניח יישום שינוי רטרואקטיבי בגישת ההנהלה . יד ומהמגזר הנייח נותר ללא שינויסך הרווח מהמגזר הני

  .2010של  שלישיה
  .זכויות שימוש והתחייבות למס הכנסה, שינוי בנכסים והתחייבויות תפעוליים ללא מתאמים 20
  .נטו, השקעה ברכוש קבוע כולל נכסים בלתי מוחשיים ללא הוצאות הרכשת ושימור מנויים שהוונו 21
  .י תזרים מזומנים מפעילויות השקעהבניכו, לפני תשלומי ריבית תזרים מזומנים מפעילות שוטפות 22
  .חוב לזמן קצר וארוך בניכוי מזומנים ושווי מזומנים 23
  .למטרת השוואה, 2011הוצג מחדש לפי תעריפי קישור הגומלין הנמוכים יותר של רבעון שלישי  2010לרבעון שלישי  ARPU - ה 24
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או " פרטנר"להלן (מ "חברת פרטנר תקשורת בע -  2011, בנובמבר 23, ישראל, ראש העין

ודיעה היום מ, מפעילת תקשורת מובילה בישראל (NASDAQ and TASE: PTNR) )"החברה"

על  2011של  השלישיפרטנר דיווחה ברבעון . 2011שלישי של שנת על תוצאותיה לרבעון ה

 143(₪ מיליון  529של בסך  EBITDA על, )מיליון דולר 472(₪ מיליארד  1.75של בסך הכנסות 

  .)מיליון דולר 47(₪ מיליון  172של בסך ועל רווח נקי ) מיליון דולר
 

  : ל פרטנר"מנכ, מר חיים רומנובהתייחסו לתוצאות הרבעון השלישי אמר היום 

באות לידי ביטוי השפעות השינויים הרגולטוריים והתגברות  2011בתוצאות הרבעון השלישי לשנת " 

התעצמות התחרות ומחויבותנו לרמת השירות , תנאי השוק המאתגרים. התחרות בשוק הסלולר

תוך שמירה על נכסי , מחייבים את פרטנר להיערך ולפעול בהתאמה ,התקשורתהגבוהה ביותר בשוק 

  . שיפור תהליכים תפעולייםהחברה ו

מאז ומעולם ראתה פרטנר בלקוחותיה את אחד מנכסיה העיקריים ותמשיך לנקוט בכל הצעדים 

  .והפעולות הדרושים לשם שמירה על נכס אסטרטגי זה

תהליכים ופישוט ייעול , ממשיכה פרטנר ליישם מהלכים לשיפור הממשק עם הלקוחות, כפועל יוצא

  . חווית הלקוחצפויים לשפר את רמת השירות ואת מהלכים אלו . ותההצעות השיווקיות ללקוח

החברה נערכת לשינויים בשוק התקשורת ותתאים את התקינה ואת מצבת כוח האדם ליעדי החברה 

  . וזאת במקביל לנקיטת צעדי התייעלות תפעולית, ולתנאי השוק

בתהליך של האצת ההשקעות  אנו , כחלק ממחויבותה של פרטנר לאיכות הרשת וקדמה טכנולוגית

, בתחום מערכות המחשוב. לקראת יישום שירותי דור רביעי, בתחום התמסורת הקווית ושדרוג הרשת

הוניות כ ההשקעות ה"סה .החברה משקיעה בהשבחת המערכות הקיימות והכנות לשדרוג מערכות כולל

)CAPEX(  מיליון  650 - צפויות להסתכם בכ 2012לשנת₪."  

מקסום לעבוד לקראת כקבוצת תקשורת אנו ממשיכים : "סמייל ציין מר חיים רומנו 012 - בהתייחס ל

כל זאת על . התמקדות כל אחת מהחברות בליבת עסקיהלהבטיח במקביל והסינרגיות בין החברות 

, התקשורת הקווית, מנת להעניק ללקוחות הקבוצה מגוון רחב של שירותים בתחום הסלולר

 ."ומיותהאינטרנט והשיחות הבינלא
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   :ל הכספים של פרטנר"סמנכ, מר זיו לייטמןאמר , בהתייחסו לתוצאות
תעריפי קישור הגומלין  הפחתתה למחצית הראשונה של השנה השינויים הרגולטוריים בנושא בדומ”

  .ממשיכים להשפיע לרעה על התוצאות הכספיות, והגבלת קנסות היציאה

 - סך של כבנובע בעיקרו מירידה בהון החוזר התפעולי  )FCF(המזומנים החופשי השיפור בתזרים 

, ירידה ברמות המלאי, ביניהם, זאת כתוצאה ממספר גורמים. ביחס לרבעון הקודם₪ מיליון  132

גידול בהיקף הניכיון של עסקאות למכירת ציוד קצה עקב יחס גבוה יותר של מכירות באמצעות 

תשלום באמצעות החשבונית החודשית וירידה בהיקף במקום  ניכיון מיידיכרטיסי אשראי המאפשרים 

 .חציון השני לעומת הראשוןמכירת ציוד קצה ב

בהשוואה לרבעון , ברבעון הנוכחי 138% -גדל תזרים המזומנים החופשי ב, כתוצאה מגורמים אלו

  .₪מיליון  376 - בהקודם והסתכם 

להביא לירידה ברווחים , מחד, צפויה 2011הירידה במכירות ציוד הקצה במחצית השנייה של 

  .את רמת ההון החוזרלהוריד אך מנגד , ממכירות

שנרשמה במחצית הרבעונית ברבעון השלישי היו גבוהות מהרמה ) Capex(השקעות הוניות 

ומשקפת את ההשקעות בשדרוג , מגמה זו צפויה להמשיך גם ברבעון הרביעי. הראשונה של השנה

  .הרשת של החברה

של ' ח סדרה א"אג פירעוןלבחלקה מיועדת , רמת המזומנים הגבוהה כפי שמדווחת במאזן החברה

 . במהלך שני הרבעונים הבאיםהחברה 

גידול  נוכח, שניהרבעון אלו בל הדומברמה ברבעון השלישי היו משירותים במגזר הנייד ההכנסות 

ים והשפעה חד מחירהשחיקת  בעיקר על ידי המשך קוזז אשר, במיוחד מהכנסות רומינג עונתי

  .פעמית של הפרשות לתביעות שהוגשו כנגד החברה

למניה ) סנט 24(₪  0.90בהיקף של  2011דירקטוריון החברה אישר חלוקת דיבידנד לרבעון השלישי 

מהרווח הנקי לרבעון  80%-המשקף כ, )מיליון דולר 38(₪ מיליון  140 -בהיקף כספי של כ ,ADSאו 

 “ .2011השלישי 

  

 

 

 

 

 

 

  מדדים פיננסים ותפעולים עיקריים
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  Q3 2010 Q3 2011 שינוי

6+ )₪במיליוני (הכנסות  1,751 1,650 %

)₪במיליוני (רווח תפעולי  314 476 34%-

  )₪במיליוני (רווח נקי  172 309 44%-

-23% 487 376 
תזרים מזומנים מפעילויות שוטפות בניכוי פעילויות 

  )₪במיליוני (השקעה 

-17% 641 529 EBITDA  ) במיליוני₪(  

  )לסוף תקופה, באלפים( סלולר מנויי 3,201 3,133 % 2+

  )%-ב(שיעור הנטישה הרבעוני הסלולרי  7.2 5.0 2.2+

  )בדקות(שימוש חודשי ממוצע למנוי סלולר  410 361 14%+

  ) ₪-ב(הכנסה חודשית ממוצעת למנוי סלולר  111 25125 11%-

  

  התוצאות המאוחדות של פרטנר 

  סמייל 012ללא  וחברות הבנות שלהפרטנר  ח"במיליוני ש

 סמייל 012

וחברות 

  הבנות שלה

  מאוחד 26בין חברתי

  Q3 2011  Q3 2010  שינוי  Q3 2011 Q3 2011  Q3 2011  

 1,751 26- 301 11%- 1,650 1,476  הכנסות

הכנסות 

  משירותים
1,097 1,457 -25% 295 -26 1,366 

 385 - 6 96%+ 193 379 הכנסות מציוד

 314 2 1- 34%- 476 313  רווח תפעולי

EBITDA  469 641 -27% 60 - 529 

  

  6%עליה של , )מיליון דולר 472(₪ מיליון  1,751 -הסתכמו ב 2011ברבעון השלישי של ההכנסות 

לסך ההכנסות סמייל  012תרומתה של . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  1,650 -בהשוואה ל

₪ מיליון  275או ) מיליון דולר 81(₪ מיליון  301הסתכמה בסך של  2011ברבעון השלישי של 

הירידה בהכנסות ברבעון השלישי , סמייל 012בנטרול תרומתה של . בנטרול הכנסות בין חברתיות

  .בהשוואה לרבעון המקביל אשתקד 11% -הסתכמה ב 2011של 

  

                                                      
   .למטרת השוואה, 2011 ישליששל רבעון עריפי קישור הגומלין התאם לתעודכן ב 2010לשנת  שלישיהשל הרבעון  ARPU-ה 25
  
  . סמייל 012-כולל הכנסות בין חברתיות בין פרטנר ל 26
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, )מיליון דולר 368(₪ מיליון  1,366 - הסתכמו ב 2011ישי של ברבעון השל הכנסות משירותים

 012בנטרול תרומתה של  . 6%ירידה של , ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  1,457 -בהשוואה ל

) מיליון דולר 72(₪ מיליון  269בסך של ) בנטרול הכנסות בין חברתיות(משירותים סמייל להכנסות 

הגומלין  קישור פיהפחתה בתעריההירידה משקפת בעיקר את . 25% -ירדו ההכנסות משירותים ב

אשר  ,94%של  בשיעור SMS -הגומלין לקישור  בתעריפיהפחתה הואת  71%של  בשיעור לשיחה

משירותים ברבעון זה  הכנסותב להפחתה, יחד, אשר הביאוו 2011בינואר  1-נכנסו לתוקף החל מ

 012בנטרול השפעת ההפחתה בתעריפי קישור הגומלין וכן בנטרול תרומתה של . ₪מיליון  282 - בכ

גידול בהיקף החזרי הנובעת בעיקרה מ, 5%- הייתה הירידה בהכנסות משירותים מסתכמת לכ, סמייל

על פיהן זכאי  ראש, תוכניות תעריפים הכוללות מכירת מכשירים בהיקףעליה  עקברמת השימוש 

משקפת הירידה בהכנסות השפעה , בנוסף .הלקוח להחזרים התלויים ברמת השימוש החודשית שלו

של הפרשות שבוצעו הרבעון בגין מספר ) מיליון דולר 7(₪ מיליון  26 -חד פעמית בסכום כולל של כ

 .תביעות משפטיות שהוגשו כנגד החברה

הנובעות מגידול בסיס המנויים ומגידול בהכנסות תוכן ירידות אלו קוזזו בחלקן מצמיחה בהכנסות 

  .ונתונים

  

עליה של , )מיליון דולר 104(₪ מיליון  385 -הסתכמו ב 2011ברבעון השלישי של הכנסות מציוד 

העלייה משקפת בעיקרה עליה בהכנסה הממוצעת . בהשוואה לרבעון המקביל אשתקד 99%

  .שנמכרו" סמארטפון"כשירי המשל  יתיחסחלקם הגבוה בעיקר בשל , למכשיר

  

ירידה של , )מיליון דולר 146(₪ מיליון  541 -הסתכם ב 2011ברבעון השלישי של  הרווח הגולמי

סמייל לרווח הגולמי בסך  012בנטרול תרומתה של . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  655 -מ 17%

משקפת בעיקר את ההשפעה  ירידה זו. 25% -הירידה ברווח הגולמי מסתכמת ל, ₪מיליון  50של 

    113 -הגולמי בהיקף של כ הרווחהישירה השלילית של ההפחתה בתעריפי קישור הגומלין על 

  .אשר קוזזה בחלקה על ידי עליה ברווח הגולמי ממכירת ציוד סלולרי₪ מיליון 

  

בהשוואה , )מיליון דולר 8(₪ מיליון  30 -הסתכמו ב 2011ברבעון השלישי של  ,נטו תוהכנסות אחר

עלייה המשקפת גידול בהכנסה הנדחית שהוכרה בגין , ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  10 - ל

 2010 3וכן הפרשה חד פעמית ברבעון , בתשלומים בעקבות עליה במכירות ציוד מכשירים שנמכרו

בגין תביעה משפטית ובקשה להכרה בה כתביעה ייצוגית שהוגשה כנגד , ₪מיליון  6 - בסכום של כ

  .החברה
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ירידה של , )מיליון דולר 85(₪ מיליון  314 - הסתכם ב 2011ברבעון השלישי של  הרווח התפעולי

 1בסך סמייל  012בנטרול ההפסד התפעולי של . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  476 -מ 34%

  .34%הירידה ברווח התפעולי הינה בשיעור זהה של , ₪מיליון 

  

EBITDA   מיליון  60מהם , )מיליון דולר 143(₪ מיליון  529 - הסתכם ב 2011ברבעון השלישי של

 27% -ב EBITDA -ירד ה, סמייל 012בנטרול תרומתה של . סמייל 012הינם תרומתה של ₪ 

  . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  641 -בהשוואה ל

  

עליה של , )מיליון דולר 22(₪ מיליון  81 -הסתכמו ב 2011ברבעון השלישי של נטו  ,הוצאות מימון

גידול זה משקף עלייה בהוצאות ריבית הנובעת . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  62 - מ 31%

 - בהמדד שיעור עליית עקב , אשר קוזזו בחלקן מירידה בהוצאות ההצמדה, מרמת חוב גבוהה יותר

  .ברבעון המקביל אשתקד 1.2% - בהשוואה ל 2011שי ברבעון השליבלבד  0.6%

  

 - מ 44%ירידה של , )מיליון דולר 47(₪ מיליון  172 -הסתכם ב 2011ברבעון השלישי של  רווח נקי

  . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  309

- או להרווח הבסיסי למניה , 2011השלישי בהתבסס על מספר המניות הממוצע במהלך הרבעון 

ADS רבעון ב₪  1.99 -מ 44%של  ירידה, 2011 השלישי שלברבעון ) סנט 30(₪ 1.11 -הסתכם ב

  .המקביל אשתקד

  

  סקירת מימון והשקעות

מזומנים מפעילות ה םתזריבניכוי , תשלומי ריבית לפני, מזומנים מפעילות שוטפתה םתזרי

ברבעון השלישי ) דולר מיליון 101(₪ מיליון  376 -הסתכם ל, ")חופשיתזרים מזומנים (" השקעה

  .ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  487 - מ 23%ירידה של , 2011של 

 מוסברת הירידה .₪מיליון  513 - ל₪ מיליון  571מרמה של  10% - ירד ב שוטפת תזרים מפעילות

תזרים המזומנים מפעילות שוטפת ברבעון השלישי  .כפי שמתואר לעיל נקיהרווח ב בקיטון בעיקרה

מחזור התשלומים  להקדמתסמייל לבין חברות כרטיסי אשראי  012הושפע לטובה מהסכמים בין 

₪ מיליון  37 -הסדרים אלו שיפרו את תזרים המזומנים מפעילות שוטפת בסך של כ. במספר ימים

  .2011ברבעון השלישי 

  

הוצאות הרכשת ושימור מנויים ם בלתי מוחשיים אך בנטרול לרבות נכסי, השקעה ברכוש קבוע

מיליון  36(₪ מיליון  132 - ברבעון המקביל אשתקד ל₪ מיליון  67 -מ 97% -עלתה ב, נטו, שהוונו
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הגידול משקף בעיקר רמה נמוכה במיוחד של השקעות ברכוש קבוע . 2011ברבעון השלישי ) דולר

  .ברבעון המקביל אשתקד

  

מיליון  3 - ברבעון המקביל אשתקד ל₪ מיליון  17 -קטנו מ, נטו, ושימור מנויים שהוונוהוצאות הרכשת 

 התיקון לחוקהקיטון המשמעותי בהיוונים כתוצאה מ את ומשקפות, 2011ברבעון השלישי של ₪ 

  .2011, בפברואר 1 -המגביל את קנסות היציאה למנויים אשר נכנס לתוקף החל מ

  

 4.86 -בהשוואה ל, ₪מיליארד  4.72 -הסתכם ל 2011רבעון שלישי נכון לסוף , היקף החוב נטו

  .2011בסוף הרבעון השני של ₪ מיליארד 

  

   דיבידנד

של בסכום  2011לרבעון השלישי ) ₪משולם ב(דירקטוריון החברה אישר חלוקת דיבידנד במזומן 

למחזיקים , )מיליון דולר 38או ₪ מיליון  140 -של כבסכום כולל ( ADSלמניה או ) סנט 24(₪  0.90

  .2011לדצמבר  20ביום יום החלוקה צפוי להיות . 2011לדצמבר  7ביום  ADS -במניות ו

  

  התפתחויות רגולטוריות

 הנייחת התקשורת בתחום סיטונאיים שירותים תעריפי לקביעת הציבורית הוועדה המלצות

  ")חייקועדת (" ועדכונם" בזק" חברת תעריפי מבנה ולבחינת

  

דומות ההמלצות , בעיקרן. פרסמה ועדת חייק את המלצותיה לשר התקשורת 2011אוקטובר  בחודש

, בין היתר, והן כוללות, כפי שדווח בעבר על ידי החברה, להמלצות הביניים שפרסמה הוועדה בעבר

  :גם את ההמלצות הבאות

  

 :   שירותים סיטונאיים תעריפיקביעת   . א

ללא תלות , של כל שירות סיטונאי יהיה אחיד תעריפו, הרגולטורידי - על םתעריפיהעד לקביעת ) 1(

א כללי בעלת "י אותו הציעה בעלת רישיון מפאהקמעונ תעריףמה 75%ולא יעלה על , במאפייני הצרכן

-נתח השוק הגדול ביותר בתחום תשתית האינטרנט ללקוחות פרטיים בממוצע במהלך החודשים יולי

שר . ידי שר התקשורת- עליחול למשך שישה חודשים מיום אישורו הסדר זה . 2011ספטמבר 

  . התקשורת יוכל להאריך תקופה זו בשישה חודשים בלבד

בהתאם , ידי הרגולטור ייקבעו כתעריפים מרביים-שייקבעו על הסיטונאייםתעריפי השירותים ) 2(

  . שנים 3נו כל התעריפים ייבח. תוך התייחסות למתן תמריץ לביצוע השקעותולעקרון העלות 
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  :  הפרדה מבנית .ב

תוחלף בהפרדה חשבונאית ו תבוטל כלליא "מפ רישיון בעלי על המוטלתחובת ההפרדה המבנית  )1(

וזאת לאחר שיחלפו שישה , לבין התשתיות אלה נותבין כלל השירותים שאותם מספקים בעלי רישיו

א כללי לספק את "או מהיום בו החלו בעלי רישיון מפ, סיטונאייםחודשים מהיום בו נחתמו הסכמים 

מביניהם אם לא תושג הסכמה  המוקדםלפי , השירותים הסיטונאיים כפי שנקבע בהסכמים כאמור

תבוטל ההפרדה המבנית עם קביעת תעריפים סיטונאיים על ידי , לגבי שירותים סיטונאיים כאמור

מגזר הקמעונאי לבין זה הסיטונאי בכל אחת ייאסר על העברת מידע בין ה, בנוסף. הרגולטור

  .מהחברות

 הרגולטוריפעל , חייק תחודשים מיום פרסום המלצות ועד 24אם לא יפעל שוק סיטונאי תוך  )2(

א כללי לבין השירותים המסופקים ללקוחות "לביצוע הפרדה מבנית בין התשתית של בעלי רישיון מפ

  .קצה

  

  :  ייםאפיקוח על מחירים קמעונ  . ג

הפיקוח על המחיר הקמעונאי של חברת בזק יהיה בשיטת קביעת תעריף מרבי ולא בשיטת ) 1(

ויחושב בהתאם לעקרון  הרגולטורהתעריף המרבי יעודכן מעת לעת על ידי . קביעת תעריף קבוע

  . העלות

ומעבר לפיקוח תעריפי , המרבי באמצעות קביעת תעריפים בתקנות התעריףהסרת הפיקוח על ) 2(

כי רמת התחרות בענף מאפשרת  הרגולטורתבצע לאחר שישוכנע י, הוראות חוק התקשורת מכוח

את ביטולם של דמי  הרגולטורישקול , לאחר הסרת הפיקוח ולאחר ביטול ההפרדה המבנית. זאת

  .השימוש הקבועים הנגבים על ידי חברת בזק תוך קביעת זמן התארגנות לביטולם

  

  :  ות של חברת החשמלמיזם התקשורת על גבי התשתי  . ד

כללים רגולטורים דומים לעניין , מיזםההגוף שיוקם במסגרת  על להחיל יש כי ממליצה חייק ועדת

בהתאמות , א כלליים אחרים"יחולו על בעלי רישיונות מפ כפי, אספקת שירותים סיטונאיים

  .הטכנולוגיות הנדרשות

  

  נוספים חקיקה ולהליכי התקשורת שר ידי על לאימוצן כפוף, בחלקן או במלואן, ההמלצות יישום

  

  קנסות היציאה למנויים קיימים בענפי התקשורת השונים  הגבלת

  

 8יום ב, השונים התקשורת בענפי היציאה קנסות להגבלת ביחס החברה של קודם לדיווח בהמשך

 קיימים למנוייםקנסות היציאה  הגבלת שעניינו התקשורת לחוק התיקון לתוקפו נכנס 2011 בנובמבר

 בהתאם. טלפוניה נייחת וטלפוניה בינלאומית, אינטרנט, כבלים ולוויין: השונים התקשורת ספקי של
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המנוי בגין  שלמהחשבון החודשי הממוצע  8%על פי מכפלת  ויחושבוקנסות היציאה יוגבלו , לתיקון

  . תום תקופת ההתחייבות שלו עדהחודשים שנותרו למנוי  ביתרתשירותי החברה 

  

להמשיך לגבות מהמנוי את המשך התשלומים עבור ציוד שנרכש וכן עבור  רשאיות יהיוהחברות 

בתשלום אחד את  לחייבלא יוכלו החברות , אולם החל  מהמועד האמור, חובות שצבר המנוי

  .התשלומים שנותרו עבור ציוד הקצה

 

  מס החברותב שינוי

בדבר אימוץ עיקרי ההמלצות המופיעות קיבלה ממשלת ישראל החלטה , 2011באוקטובר  30ביום 

  .בפרק המסים של דוח הוועדה לשינוי כלכלי חברתי

כי שיעור מס החברות החל על תאגידים יעמוד החל , בין היתר, במסגרת זאת החליטה הממשלה

המופחת  2012בשנת  23%במקום שיעור מס חברות של , 25%על שיעור קבוע של  2012משנת 

המשך מתווה ההפחתה . בהתאם לחקיקה הקיימת כיום 2016בשנת  18%בהדרגה עד לשיעור של 

בשים לב לתנאים הכלכליים והפיסקאליים  2014של שיעור מס חברות יישקל מחדש לא יאוחר משנת 

  .של המשק הישראלי ולמצב השווקים הגלובאליים באותה תקופה

 .טרם הובשל לכדי חקיקה ,תזכיר החוק שפורסם בעקבות אמוץ עיקרי המלצות הועדה כאמור לעיל

תוצאות בלשינויים האמורים אין השפעה על מדידת נכסי מיסים נדחים והתחייבויות מיסים נדחים 

וזאת מאחר שחקיקתם טרם הושלמה למעשה באותו , 2011בספטמבר  30ליום  הכספיות המאוחדות

  . מועד

, 2011בספטמבר  30ליום  אילו הליכי החקיקה לגבי שיעורי המס החדשים היו מושלמים למעשה עד

, והשינויים בשיעור מס החברות האמורים לעיל היו נכללים בתיקוני החוק כלשונם בהחלטת הממשלה

הייתה מתבטאת בגידול  2011בספטמבר  30ליום  תוצאות הכספיות המאוחדותההשפעת השינוי על 

ו נזקפים  כהוצאה לדוח אשר הי, ח"מיליון ש 11 - בהתחייבויות המסים הנדחים נטו בסך כולל של כ

  .הרווח והפסד
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  27המגזר הנייד  - סקירה פיננסית 

  

  שינוי  Q3 2011  Q3 2010  ₪מיליוני 

 11%- 1,623 1,449  הכנסות

 25%- 1,435 1,070 הכנסות משירותים

 102%+ 188 379  הכנסות מציוד

 37%- 479 300  רווח תפעולי

EBITDA  447 636 -30% 

  

, )מיליון דולר 903(₪ מיליון  1,449 -הסתכמו ב 2011המגזר הנייד ברבעון השלישי של הכנסות 

  .בהשוואה לרבעון המקביל אשתקד 11%ירידה של 

  

מיליון  288(₪ מיליון  1,070 -הסתכמו ב 2011לרבעון השלישי של הכנסות משירותי המגזר הנייד 

הירידה משקפת . 25%ירידה של , תקדברבעון המקביל אש₪ מיליון  1,435 -בהשוואה ל, )דולר

וגרמה  2011בינואר  1בעיקר את ההפחתה בתעריפי קישור הגומלין אשר נכנסה לתוקף החל מיום 

בנטרול השפעת הירידה בתעריפי . ברבעון הנוכחי₪ מיליון  282 -לירידה בהכנסות המגזר הנייד בכ

  . 5% -הייתה הירידה בהכנסות משירותים מסתכמת בכ, קישור הגומלין

בבסיס מנויי הסלולר והמשך הצמיחה  2% -ההכנסות משירותים הושפעו לטובה מגידול של כ

אך גורמים אלו הצליחו לקזז רק באופן חלקי את השפעת שחיקת , בשימוש בשירותי תוכן ונתונים

הגידול בהיקף החזרי רמת השימוש  ,בענף ייםתחרותלחצים ההאת  המשקפת רהאוויתעריפי  זמן 

חס לעליה בשימוש בתוכניות תעריפים הכוללות מכירת מכשירים בתשלומים על פיהן זכאי המתיי

, בנוסף. וירידה ברווחיות משירותי הנדידה הלקוח להחזרים התלויים ברמת השימוש החודשית שלו

מהפרשות כתוצאה ) מיליון דולר 7(₪ מיליון  26 -בירידה בהכנסות נכללת השפעה בסכום כולל של כ

  .ות שבוצעו הרבעון בגין מספר תביעות משפטית שהוגשו כנגד החברהחד פעמי

  

 184 -הסתכמו ב 2011ברבעון השלישי של  SMS - לא כולל הכנסות מ, מתוכן ונתונים הכנסות

 15%עליה של , מסך ההכנסות משירותי המגזר הנייד 17%המהווים ) מיליון דולר 50(₪ מיליון 

מההכנסות משירותי המגזר הנייד ברבעון המקביל  11%המהווים ₪ מיליון  160 -בהשוואה ל

מיליון  122 - והסתכמו ל 13% - גדלו ב 2011ברבעון השלישי של  SMSהכנסות משירותי . אשתקד

                                                      
  .בין מגזריותוהוצאות כולל הכנסות  27
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ברבעון המקביל ₪ מיליון  108 -בהשוואה ל, מהכנסות משירותים 11%המהווים ) מיליון דולר 33(₪ 

  .28מהכנסות השירותים 8%אשתקד המהווים 

  

 103(₪ מיליון  384 -ב 2011הסתכם ברבעון השלישי של מגזר הנייד ההרווח הגולמי משירותי 

ירידה זו משקפת בעיקר את . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  605 - מ 37%ירידה של , )מיליון דולר

-ההשפעה השלילית הישירה של ההפחתה בתעריפי קישור הגומלין על הרווח הגולמי בסכום של כ

  . כמתואר לעיל, בנוסף לירידה בהכנסות משירותים, ₪מיליון  117

  

מיליון  102(₪ מיליון  379 - הסתכמו ב 2011לרבעון השלישי של  מגזר הניידשל ההכנסות מציוד 

העלייה משקפת . 102%עליה של , ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  188 - בהשוואה ל, )דולר

" סמארטפון"מכשירי השל  יתיחסחלקם הגבוה בעיקר בשל , בעיקר גידול בהכנסה הממוצעת למכשיר

    .שנמכרו

  

מיליון  23(₪ מיליון  87 -הסתכם ב 2011לרבעון השלישי של מגזר הנייד של הרווח הגולמי מציוד 

ניתן לייחס את העלייה לירידה . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  48 -מ 81%עליה של , )דולר

 2בסך של , נטו, הוון ציוד מסובסד 2011ברבעון השלישי של , בנוסף. בסבסוד הממוצע למכשיר

 של התיקון משקף את ההשפעה, ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  11 - בהשוואה ל, בלבד₪ מיליון 

  .2011לחוק המגביל את קנסות היציאה שנכנס לתוקף בפברואר 

  

מיליון  127(₪ מיליון  471 -הסתכם ב 2011לרבעון השלישי של  של המגזר הנייד הרווח הגולמי

  .ברבעון המקביל אשתקד₪  מיליון 653 -מ 28%ירידה של , )דולר

  

-ל 9% -עלו ב 2011של המגזר הנייד ברבעון השלישי של  הנהלה וכלליות, שיווק, הוצאות מכירה

הגידול נובע בעיקרו . ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  184 -מ) מיליון דולר 54(₪ מיליון  201

  .מגידול בעמלות המכירה והוצאות השכר

  

-מ 37%ירידה של , )מיליון דולר 81(₪ מיליון  300 - ייד הסתכם בשל המגזר הנ תפעוליהרווח ה

ההפרשות החד פעמיות שבוצעו הרבעון בגין מספר תביעות  .ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  479

מיליון  16 - משפטית שהוגשו כנגד החברה גרמו לירידה ברווח התפעולי של המגזר הנייד בסך של כ

  ).מיליון דולר 4(₪ 

  

                                                      
 2011החל מהרבעון הראשון של , 2010בקשר עם תוצאות הרבעון הרביעי של  ,2011בפברואר  23מיום  כפי שהוסבר בהודעת החברה 28

של  שלישיהתוצאות עבור הרבעון ה. של ההכנסות מחבילות משולבות בין הכנסות זמן אויר והכנסות תוכן מיוןהחליטה החברה לשנות את שיטת ה
  .הוצגו מחדש בהתאם לשיטה החדשה למטרת השוואה 2010
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EBITDA ברבעון השלישי של ) מיליון דולר 120(₪ מיליון  447 -של המגזר הנייד לרבעון הסתכם ב

מסך  EBITDA - שיעור ה. ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  636 - מ 30%ירידה של , 2011

  .ברבעון המקביל אשתקד 39% -בהשוואה ל, 31% - ההכנסות הסתכם ל

  

  המגזר הנייד -סקירה תפעולית 

מנויים סלולריים חדשים נטו הצטרפו לרשת  26,000 -כ, 2011שלישי של במהלך הרבעון ה

Orange.  

 -מיליון מנויים בהשוואה לכ 3.201 - נכון לסוף הרבעון השלישי הסתכם לכ בסיס מנויי הסלולר

 7,000 -ירדו בכ, מודם סלולריכולל מנויי , Post-paidמנויי . מנויים בסוף הרבעון הקודם 3.175

מספר מנויי           . נכון לסוף הרבעון השלישי) מכלל המנויים 72.1%(מיליון  2.309 -והסתכמו לכ

   .נכון לסוף הרבעון) מכלל המנויים 27.9%( 892,000 -והסתכם לכ 33,000 - גדל בכ Pre-paid -ה

ברבעון המקביל  5% -שוואה לבה 7.2% -הסתכם ל 2011אחוז הנטישה ברבעון השלישי של 

הגידול בשיעור הנטישה משקף את החרפת התחרות בשוק . ברבעון הקודם 6.5% - ו אשתקד

אשר הוביל לגידול משמעותי , 2011והשפעת התיקון המגביל את קנסות היציאה החל מפברואר 

עור נטישה הגידול בשיעור הנטישה ממשיך לשקף שי .Post-paidבאחוז הנטישה מרצון בקרב מנויי 

  .ומנויים עם בעיות גביה Pre-Paid גבוה של מנויי 

  

ללא שינוי , 32% -מוערך בכ 2011נכון לסוף הרבעון השלישי של  הנייד של המגזרנתח השוק 

  .בהשוואה לרבעון הקודם

  

 111 - הסתכמה ב 2011ברבעון השלישי של ) "ARPU("ההכנסה החודשית הממוצעת למנוי סלולר 

הירידה משקפת בעיקר את . ברבעון המקביל אשתקד₪  12529 -מ 11%ירידה של , )דולר 30(₪ 

כמו גם גורמים אחרים שהביאו לירידה בהכנסות , כפי שתואר לעיל, שחיקת התעריפים המתמשכת

כולל  והשפעה החד פעמית בסכום ביניהם קיטון ברווחיות משירותי נדידה, משירותים במגזר הנייד

של הפרשות שבוצעו הרבעון בגין מספר תביעות משפטיות ) מיליון דולר 7(₪ מיליון  26 - של כ

  .שהוגשו כנגד החברה

  

- הסתכם ב 2011השלישי של ברבעון ) MOU""( סלולר למנוי הממוצע החודשי השימוש דקות מספר

עליה זו משקפת בעיקר את . דקות ברבעון המקביל אשתקד 361 - מ 14%עליה של , דקות 410

העלייה המתמשכת בחלקם היחסי מכלל המנויים של מנויי הסלולר בתכניות תעריפים הכוללות כמות 

, סיס המנוייםוזאת על אף הצמיחה המתמשכת בשיעור מנויי המודם הסלולרי בב, גדולה של דקות

                                                      
וזאת   2010שהינם נמוכים יותר מאלה של , 2011 שלישירבעון הבהוצג מחדש לפי תעריפי קישור הגומלין  2010של  שלישילרבעון הARPU -ה 29

  .למטרת השוואה
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מאחר ובדרך כלל מנויי המודם הסלולרי אינם עושים שימוש  MOU -אשר משפיעה באופן שלילי על ה

  . משמעותי בזמן אויר
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  המגזר הנייח -  פיננסיתסקירה 

  

  ח"מיליוני ש
             סמייל 012מגזר נייח לא כולל 

  30 וחברות הבנות שלה

 סמייל 012

וחברות 

  הבנות שלה

מגזר כ "סה

  נייח

  Q3 2011  Q3 2010  שינוי  Q3 2011  Q3 2011  

 347 301 4%- 48 46  הכנסות

הכנסות 

  משירותים
46 43 +7% 295 341 

 6 6 5- 5 *  הכנסות מציוד

) הפסד(רווח 

  תפעולי
15 (3) +18 -1 14 

EBITDA  22 5 +340 60 82 

  

  ח"מיליון ש 1מייצג סכום הנמוך מ * 

  

בנטרול . 2011ברבעון השלישי של ) מיליון דולר 93(₪ מיליון  347 -המגזר הנייח הסתכמו ב הכנסות

הכנסות המגזר הנייח ברבעון השלישי , )מיליון דולר 81(₪ מיליון  301סמייל בסך  012תרומתה של 

  .בהשוואה לרבעון המקביל 4% -ירדו ב

  

, סמייל 012בנטרול תרומתה של , 2011לרבעון השלישי של  מגזר הנייחה משירותים שלהכנסות 

עליה , ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  43 - בהשוואה ל, )מיליון דולר 12(₪ מיליון  46 - הסתכמו ב

עליה זו משקפת צמיחה הן בהכנסות משירותי תקשורת ביתיים מטלפוניה נייחת ושירותי . 7%של 

  .עסקיים והן בשירותים )ISP(גישה לאינטרנט 

  

מנויים ביתיים (סמייל  012כולל  של פרטנר שירותי התקשורת הנייחים הפנים ארצייםבסיס מנויי 

  .2011מנויים נכון לסוף הרבעון השלישי של  295,000 -הגיע לכ) ועסקיים

  

ברבעון המקביל אשתקד ₪ מיליון  5 -ירדו מ, סמייל 012בנטרול , של המגזר הנייח הכנסות מציוד

  .2011ברבעון השלישי של ₪ מיליון  1 -לפחות מ

  

                                                      
  .סמייל 012לא כולל , כולל הכנסות בין מגזריות בין מגזרי הנייד והנייח 30
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 19 - הסתכם ב, סמייל 012בנטרול , 2011לרבעון השלישי של  של המגזר הנייח גולמיהרווח ה

בנטרול תרומתה של ). מיליון דולר 19(₪ מיליון  70 - סמייל ב 012וכולל , )מיליון דולר 5(₪ מיליון 

ברבעון המקביל ₪ מיליון  2של  גולמי רווחמ, ₪מיליון  17 -עלה הרווח הגולמי ב, סמייל 012

גידול המשקף בעיקר את הירידה בהוצאות תעריפי קישור הגומלין בעקבות הפחתת , אשתקד

כתוצאה מהתיקון לחוק סמייל הושפע לרעה  012הרווח הגולמי של . 2011תעריפים אלו החל מינואר 

 2011ברבעון שלישי הוכרה  קבותיואשר בע, התקשורת המגביל את גובה קנסות היציאה בשוק הנייח

הוצאות הרכשת בגין , )מיליון דולר 5(₪ מיליון  17 -ירידת ערך חד פעמית בהיקף של כהפחתה ל

  .מנויים שהוונו בעבר

  

 012בנטרול , 2011של המגזר הנייח ברבעון השלישי של  הנהלה וכלליות, שיווק, הוצאות מכירה

  .ח ברבעון המקביל אשתקד"מיליון ש 5 -אה לח בהשוו"מיליון ש 4 -הסתכמו ב, סמייל

  

סמייל  012מתוכו תרמה , )מיליון דולר 4(₪ מיליון  14 -של המגזר הנייח הסתכם ב תפעוליהרווח ה

₪ מיליון  18 -הרווח התפעולי עלה ב, סמייל 012בנטרול תרומתה של . ₪מיליון  1הפסד תפעולי של 

) מיליון דולר 4(₪ מיליון  15ל אשתקד לרווח של ברבעון המקבי₪ מיליון  3של  מהפסד תפעולי

  .2011ברבעון השלישי של 

  

EBITDA  מיליון דולר 22(₪ מיליון  82 - הסתכם ב 2011של המגזר הנייח ברבעון השלישי של .(

ברבעון השני של ₪ מיליון  65 -בהשוואה ל₪ מיליון  60סך של  EBITDA - סמייל תרמה ל 012

 הוצאות בגין הרכשת מנוייםירידה זו משקפת את ההשפעה השלילית של הפסקת היוון . 2011

  .אשר מגביל את גובה קנסות היציאה בשוק הנייח, 2011בעקבות התיקון לחוק התקשורת באוגוסט 

 -בהשוואה ל, )מיליון דולר 6(₪ מיליון  22 - ייח הסתכם בלמגזר הנ EBITDA - ה, סמייל 012בנטרול 

מסך ההכנסות של המגזר הנייח ברבעון  EBITDA -שיעור ה. ברבעון המקביל אשתקד₪ מיליון  5

  .24% - הסתכם ב 2011השלישי של 

  

  ועידה שיחת פרטי

, רביעי ביום 2011הרבעון השלישי של  בתוצאות שתדון ועידה שיחת תקיים תקשורת פרטנר חברת

  ). יורק ניו שעון בבוקר 10:00( ישראל שעון לפי 17:00בשעה  ,2011 נובמברב 23 –ה

  : על מנת להשתתף בשיחה) דקות לפני תחילת השיחה 10לפחות (אנא חייגו למספרים להלן 

  1.888.668.9141+): מספר חינם( צפון אמריקה

  972.3.918.0609+: בינלאומי

 שלנו המשקיעים אתר דרך לה להאזין יוכל המעוניין וכל ,באינטרנט חי בשידור תועבר ,הועידה שיחת

  /http://www.orange.co.il/investor_site . –ב



  

 47

 מנת על השיחה תחילת לפני שעה רבע לפחות לאתר להיכנס מתבקש ,לשידור להאזין המעוניין כל

   .השמע תוכנות את ולהתקין להוריד, להירשם

  :אלו הם המספרים לשידור החוזר של השיחה ,חי בשידור לשיחה להאזין יכולים שאינם אלה למען

  +1.888.326.9310: צפון אמריקה 

   +972.3.925.5901:  בינלאומי

 23 - החל מה )החי השידור מתקיים שבו אתר באותו(ט באינטרנ זמין השיחה יהיההחוזר של  שידורה

  .2011 בנובמבר 30 -ל עדו 2011בנובמבר 

  אמירות צופות פני עתיד

לחוק ניירות ערך בארצות הברית  A27הודעה זאת כוללת אמירות צופות פני עתיד כמשמעותן בסעיף 

, 1934לחוק הבורסות לניירות ערך בארצות הברית משנת  E21ובסעיף , כפי שתוקן, 1933משנת 

 US Private Securities Litigation Reform Act -בחוק ה, Safe Harbor-הוראות הפ "וע, כפי שתוקן

, "עשוי", "ייתכן", "מתכנן", "רוצה", "שואף", "מתכוון", "מצפה", "מאמין"מלים כגון . 1995משנת 

אך , והטיותיהם וביטויים דומים בדרך כלל מתארים אמירות צופות פני עתיד" מטרה", "יעד", "צופה"

, למעט ציון עובדה היסטורית, כל אמירה. ים אלה אינן המילים היחידות המתארות אמירות אלהמיל

בנוגע לתוכניות להגדלת הכנסות או למרווחים או , בנוגע לביצועים עתידיים שלנו, הנכללת בהודעה זו

להפחתת הוצאות וכל אמירה , לשימור או להרחבת נתח השוק הנוכחי בשווקים קיימים או חדשים

  .היא אמירה צופה פני עתיד, אחרת בנוגע לאירוע עתידי או הזדמנות עתידית

על האמונות והתחזיות הנוכחיות שלנו בדבר , ביססנו אמירות צופות פני עתיד אלה על הידע הנוכחי

אי וודאויות ובהנחות לגבי , אמירות צופות פני עתיד אלה כרוכות בסיכונים. אירועים עתידיים אפשריים

מגמות , הרגלי הצרכן והעדפותיו בשימוש בטלפון הסלולרי, הסביבה המאקרו כלכלית, פרטנר

השפעת התנאים הכלכליים הגלובליים העכשוויים , בתעשיית התקשורת הישראלית באופן כללי

אנא , לתיאור חלק מגורמי הסיכון איתם אנו מתמודדים. והתפתחויות רגולטוריות וחוקתיות אפשריות

סקירה וסיכויים  -  5סעיף ", "מידע לגבי החברה - 4סעיף ", "גורמי סיכון -דע עיקרי מי. D3סעיף "ראו 

תהליכים משפטיים  - דוחות כספיים מאוחדים ומידע פיננסי אחר  - 8Aסעיף ", "תפעוליים ופיננסיים

) F-20( 2010ח השנתי לשנת "בדו" גילוי כמותי ואיכותי של סיכוני שוק - 11סעיף "-ו" ומנהלתיים

אי ודאות  ,לאור סיכונים אלה. 2011במרץ  21ר הוגש לרשות לניירות ערך בארצות הברית ביום אש

אירועים הצופים פני עתיד אשר צוינו בהודעה זו עשויים לא להתרחש ותוצאות בפועל , השערותו

 אין אנו מתחייבים לעדכן בפומבי או לתקן .יכולות להיות שונות באורח מהותי מן התוצאות החזויות

  .מאירועים עתידיים או מכל סיבה אחרת, כתוצאה ממידע חדש  ,אמירות צופות פני עתיד

  

  .ותמבוקר ןנתוצאות הכספיות המופיעות בהודעה זו איה

נו מדד פיננסי לא ישה EBITDAמלבד , )IFRS( שבונאיםהחספיים אלה הוכנו בהתאם לעקרונות כ תחו"וד

  . GAAP -בהתאם ל
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  .והנתונים המוצגים מעוגלים בהתאם) למעט אם צוין אחרת( ₪במיליוני  המידע הפיננסי מוצג

 30-בר דולה רשעפי ל שתהנעדולרים אמריקאים ל) ₪(המרת הנתונים משקלים חדשים , חותונ עמימט

  .ל ההמרות נעשו אך ורק למען נוחות הקוראכ. ₪ 3.712ווה ש דאחולר אמריקאי ד  :2011 בספטמבר

  

  :GAAP-לא בהתאם לש יםפיננסי יםשימוש במדד

וצגות מפני שהן משמשות מ )EBITDA(סעיפים חריגים והפחתות , פחת, מסים, פני ריבית פיננסיתל כנסותהה

. הבנת התוצאות התפעוליות של החברהב ייעלסתעשיית התקשורת והצגתן נועדה אך ורק כדי ב ובלמקמדד 

או לרווח שנתי כאינדיקטורים לביצועים התפעוליים , רווח תפעוליל לופהחכ מדדים אלהלאין להתייחס  ,עם זאת

. ל נזילותש דדכמ תמזומנים מפעילות שוטפ םתזריל ופהלאין לראות במדדים אלה ח, כךל ומהבד. של החברה

EBITDA ושוותהחשבונאות המקובלים ולא ניתן לה רונותעקביצועים הכספיים על פי למדד  ההוומ וניא 

יות ולעשוי שלא להצביע על תוצאות תפע EBITDA. רותאחדומה המשמשים חברות למדדים בעלי שם 

  . וצאות אפשריות בעתידת יזוילחמיועד לשמש ככלי  והיסטוריות של החברה ואינ

תמצית ב צגתועל בסיס מאוחד מ EBITDA-ההתאמה בין תזרים המזומנים שלנו מפעילות שוטפת לבין ה

  .המצורפת להודעה זו ספייםהכהדוחות 

  

  אודות פרטנר תקשורת

מ היא מפעילת תקשורת מובילה בישראל המספקת שירותי תקשורת "חברת פרטנר תקשורת בע

החברה מספקת שירותי תקשורת . ™orangeתחת המותג ) טלפוניה נייחת ושירותי אינטרנט, ניידת(

 Global) ק"פרטנר נסחרות בנאסדשל  ADS –תעודות ה. מיליון מנויים בישראל 3סלולארים למעל 

Select Market) אביב -תל ומניותיה של החברה נסחרות בבורסת)NASDAQ ו– TASE :PTNR.(   

מניות "). סקיילקס("מ "של סקיילקס קורפוריישן בע 45% -פרטנר הינה חברת בת בבעלות של כ

ב "בארה Pink Quote"" -ומצוטטות ב SCIXתחת הסמל , אביב- סקיילקס רשומות למסחר בבורסת תל

   .SCIXF.PK תחת הסמל 

שיווק , יבוא) 1: (במועד זה פועלת סקיילקס בשני תחומי פעילות עיקריים בנוסף להחזקותיה בפרטנר

בעיקר למפעילים , ושרותי תחזוקה בלעדיים לטלפונים סלולאריים מתוצרת תאגיד סמסונג

  . הים שלניהול הנכסים הפיננסי) 2(, הסלולאריים הגדולים בישראל

  ./http://www.scailex.com: ראה נוספים על סקיילקס לפרטים

  ./http://www.orange.co.il/investor_site: ראה נוספים על פרטנר לפרטים

  

  מ"סמייל טלקום בע 012אודות 

העוסקת במתן שירותי שיחות , סמייל הינה חברה פרטית בבעלות מלאה של פרטנר תקשורת 012

כולל שירותי טלפוניה על פס (שירותי אינטרנט וכן שירותי תקשורת פנים ארציים נייחים , בינלאומיות

סמייל על ידי פרטנר בוצעה ביום  012השלמת הרכישה של . "smile"012 תחת המותג , )VOB - רחב 

  .2011במרץ  3לפרטים נוספים ראו הודעת החברה מיום . 2011במרץ  3
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  :למידע נוסף

 

 

  יפרח-כהן יפה ' גב

  מנהלת אגף קשרי משקיעים

  9099039 54 972+  :'טל

 Yaffa.cohenifrah@orange.co.il :ל"דוא

  

 זיו לייטמן מר

  מנהל כספים ראשי

  7814951 54 972+:   'טל

   orange.co.ilinvestors@: ל"דוא
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