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 פרטנר תקשורת בע"מ ב י ן :
 ראש העין 8מל הע מרחוב 

 054-7814190 טלפון:
 054-7814193 פקס: 

 "(החברה)להלן: "

 מצד אחד;

 ( בע"מ1975נאמנות ) הרמטיק ל ב י ן :
 אביב תל 113 הירקון מרחוב
 03-5544553 טלפון:

 03-5271451 פקס:
 "(הנאמן)להלן: "

 מצד שני;

 

 רשאיתפיו -על 2018ביוני  2עד ליום שתוקפו הוארך תשקיף מדף,  2.6.2015ביום  פרסמהוהחברה   הואיל:
 "(; המדף תשקיף" -)להלן , בין היתר, אגרות חוב החברה להנפיק

אשר  1999-והנאמן הינו חברה מוגבלת במניות שנתאגדה בישראל לפי חוק החברות, התשנ"ט  והואיל:
 מטרתה העיקרית הינה עיסוק בנאמנויות;

ון החברה לאשר באופן עקרוני הנפקה של אגרות חוב )סדרה דירקטורי החליט 2017 יוניב 27וביום  והואיל
"(, אשר תירשמנה למסחר אגרות החוב"( או "'ואגרות החוב )סדרה )" ניתנות להמרה אינןאשר '( ו

(, בכפוף לפרסומו של דוח הצעת להלן בבורסה )בכפוף לעמידה בדרישות הבורסה לרישום כאמור
 פי תשקיף המדף;-מדף על

אגרות ל +ilAדירוג  הודיעה על מתן"( מעלות)" ס אנד פי גלובל רייטינגס מעלות בע"מחברת או והואיל
 החוב.

, או כל דין אחר, 1968-פי חוק ניירות ערך, התשכ"ח-והנאמן הצהיר כי אין כל מניעה על  והואיל:
פי שטר נאמנות זה וכי הוא עונה על הדרישות ותנאי הכשירות -להתקשרותו עם החברה על

 , לשמש נאמן להנפקת אגרות החוב נשוא שטר זה1968-בחוק ניירות ערך, התשכ"חהקבועים 

 ;1בחברה מהותי עניין כל אין ולנאמן ולחברה אין עניין אישי בנאמן

והחברה פנתה בבקשה אל הנאמן שישמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב, והנאמן הסכים לכך, הכל  : והואיל
 בכפוף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה;

פי כל דין ו/או הסכם לבצע הנפקה של אגרות החוב ו/או -והחברה מצהירה כי אין כל מניעה על והואיל:

                                                 

1
 של החברה.נוספות יובהר כי הנאמן מכהן כנאמן לסדרות אגרות חוב  
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נתקבלו כל ( ו'במועד הנפקת אגרות החוב )סדרה וכי  פי שטר נאמנות זה-להתקשר עם הנאמן על
 ;לשם ביצוע ההנפקה לפי כל דין ו/או הסכם הנדרשיםוההיתרים האישורים 

 :ר והותנה בין הצדדים כדלקמןלפיכך הוסכם, הוצה

 

 תוכן עניינים

 עמוד נושא  סעיף

 שטר הנאמנות

 4 מבוא, פרשנות והגדרות 1 1 

 5 ותחולת שטר הנאמנות הנפקת אגרות החוב 2 2 

כניסה לתוקף של הכהונה; תקופת הכהונה; פקיעת הכהונה; התפטרות; פיטורין; מינוי הנאמן;  3 3 
 סמכויות הנאמןתפקידי הנאמן; 

7 

 9 ידי בעלי שליטה-ידי חברה בת ו/או על-ו/או עלידי החברה -אגרות חוב על תרכיש 4 4 

 9 התחייבויות החברה  5 5 

 10 פיננסיות בהתניות עמידה 6 6 

 10 חלוקה על מגבלות 7 7 

 11 דירוג 8 8 

 11 שעבוד שלילי 9 9 

 13 פדיון מוקדם 10 10 

 15 )ככל שניתנו( פירעון מיידי ו/או מימוש בטוחות 11 11 

 18 הוראות נוספות לעניין פירעון מיידי  12 12 

 19 תביעות והליכים בידי הנאמן 13 13 

 19  ; סדר קדימויות בנשיהנאמנות על התקבולים 14 14 

 20 סמכות לעכב חלוקת כספים 15 15 

 20 הודעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן 16 16 

 21 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה 17 17 

 21 קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב  18 18 

הצגת אגרות חוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי במקרה שאגרות החוב אינן נסחרות  19 19 
 בבורסה

21 

 22 שקעות כספיםה 20 20 

 22  , דוחות ודיווחיםהתחייבויות החברה כלפי הנאמן 21 21 

 24 התחייבויות נוספות 22 22 

 25 ידי הנאמן-דיווח על 23 23 

 25  סמכויות מיוחדות 24 24 
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 עמוד נושא  סעיף

 26 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים 25 25 

 26 שיפוי הנאמן 26 26 

 29 הודעות 27 27 

 29  ויתור, פשרות ו/או שינויים בשטר הנאמנות 28 28 

 31 מרשם מחזיקי אגרות החוב 29 29 

 31 שחרור 30 30 

 31 אסיפות של מחזיקי אגרות החוב ונציגות דחופה 31 31 

 31 שכר הנאמן 32 32 

 31 תחולת הדין וסמכות ייחודית 33 33 

 31 כללי 34 34 

 32 מענים 35 35 

 32 אחריות הנאמן 36 36 

 32 הסכמים אחרים 37 37 

 32 הסמכה למגנ"א 38 38 

 34 פיננסיותל שינוי דירוג או הפרת אמות מידה התאמה בשינוי שיעור הריבית בש -נספח א' 

 37 הסכם שכר הנאמן – ב'נספח 

 39 הנאמן תפקידי – ג'נספח 

 41 תעודת אגרת חוב )סדרה ו'( – הנאמנות לשטר הראשונה התוספת

 42 התנאים הרשומים מעבר לדף

 42 כללי 1 1 

 42 קרן אגרות החוב )סדרה ו'( 2 2 

 42 הריבית של אגרות החוב )סדרה ו'( 3 3 

 43 תשלומי הקרן והריבית של אגרות החוב 4 4 

 43 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה 5 5 

 43 תעודות אגרות החוב ופיצולן 6 6 

 44 העברת אגרת החוב 7 7 

 44 פרעון מיידי וריבית פיגורים 8 8 

 44 שינויים בתנאי אגרת החוב 9 9 

 44 חובקבלה מאת מחזיקי אגרות ה 10 10 

 44 החלפת תעודת אגרת החוב 11 11 
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 עמוד נושא  סעיף

 45 הדין החל וסמכות השיפוט 12 12 

 45 הודעות 13 13 

 45 מרשם מחזיקי אגרות החוב 14 14 

 46  לשטר הנאמנות תוספת שנייה

 51 אופן קביעת עניין מנוגד –נספח ד' 

 52 לשטר הנאמנותתוספת שלישית 

 מבוא, פרשנות והגדרות .1

 המבוא לשטר נאמנות זה והנספחים הרצופים לו מהווים חלק מהותי ובלתי נפרד הימנו.  1.1

עיפים וכן מתן כותרות לסעיפים, נעשו מטעמי נוחות וכמראי מקום חלוקת שטר נאמנות זה לס 1.2

 בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות. 

כל האמור בשטר זה בלשון רבים אף יחיד במשמע וכן להפך, כל האמור במין זכר אף מין נקבה  1.3

במשמע וכן להפך, וכל האמור באדם אף תאגיד במשמע, והכל כשאין בשטר זה הוראה אחרת 

 רשת ו/או משתמעת ו/או אם תוכן הדברים או הקשרם אינו מחייב אחרת. מפו

 בשטר נאמנות זה ובאגרות החוב תהיה לביטויים הבאים המשמעות שלצדם: 1.4

שטר " או "שטר זה"  1.4.1

 " הנאמנות

המצורפים אליו ומהווים והתוספות שטר נאמנות זה לרבות הנספחים 

 חלק בלתי נפרד הימנו;

תשקיף " או "התשקיף"  1.4.2

 "מדףה

 

 ;כהגדרתו במבוא לעיל

" או דוח הצעת מדף"  1.4.3

 " דוח הצעה"

בהתאם  לציבור( ו'הצעתן של אגרות החוב )סדרה פיו נעשית -הדוח על

יושלמו כל ובו , 1968-א)ו( לחוק ניירות ערך, תשכ"ח23להוראות סעיף 

הפרטים המיוחדים לאותה הצעה, בהתאם להוראות כל דין ובהתאם 

 ורסה, כפי שיהיו באותה עת; לתקנון ולהנחיות הב

ו/או כל מי שיכהן מדי פעם בפעם הנאמן הנזכר בראש הסכם זה  " הנאמן"  1.4.4

 כנאמן של מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה;

 המכרז במסגרתו יוצעו אגרות החוב )סדרה ו'( לציבור; "המכרז"  1.4.5

 לשטר זה; 29 29 מרשם מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף  "מרשם"   1.4.51.4.6

מחזיק באגרות החוב" "  1.4.61.4.7

 " המחזיקיםו/או "

" בחוק ניירות התחייבות בתעודות"מחזיק "מחזיק" וכהגדרת מונח 

 ערך;

 תעודת אגרת חוב אשר נוסחה מצורף כתוספת הראשונה לשטר זה;  "החוב אגרת תעודת"  1.4.71.4.8

חוק ניירות " או "החוק"  1.4.81.4.9

 " ערך

 

 והתקנות לפיו, כפי שיהיו מעת לעת;  1968-ת ערך, תשכ"חחוק ניירו

 והתקנות לפיו, כפי שיהיו מעת לעת; 1999-"טתשנ, החברות חוק "החברות חוק"   1.4.91.4.10
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 (;ו'סך הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה  " קרן"  1.4.101.4.11

 יום בו מתבצעות עסקאות בבורסה; "יום מסחר"   1.4.111.4.12

יום או ""יום עסקים"   1.4.121.4.13

  "עסקים בנקאי

 

 בו פתוחים מרבית הבנקים בישראל לביצוע עסקאות; יום

 אביב בע"מ;-הבורסה לניירות ערך בתל "הבורסה"   1.4.131.4.14

 שתבוא לרישומים חברה אובע"מ לרישומים  חברה טפחות מזרחי  "החברה לרישומים"  1.4.141.4.15

ובלבד  שיקול דעתה הבלעדי של החברה, ובכפוף לכל דין פי-על בנעליה

 ;מים באותה חברה לרישומיםשכל ניירות הערך של החברה רשו

'(, בה נכחו, והחלטה שנתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב )סדרה  " החלטה מיוחדת"  1.4.151.4.16

עשרים מחזיקים של לפחות לפחות שני כוחם, -ידי באי-בעצמם או על

( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה 25%אחוזים ) החמישו

סיפה נדחית של אסיפה '( שבמחזור במועד הקובע לאסיפה, או באו'

כוחם, מחזיקים של לפחות -ידי באי-זו, שנכחו בה, בעצמם או על

( מן היתרה האמורה, ואשר נתקבלה )בין 20%עשרים אחוזים )

באסיפה המקורית ובין באסיפה הנדחית( ברוב של לפחות שבעים 

( מכל הקולות של המשתתפים בהצבעה, למעט 75%וחמישה אחוזים )

  הנמנעים.

לפי ס'  שהתכנסההחלטה שנתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב,   "רגילהלטה הח"  1.4.161.4.17

)א( לחוק, ואשר נתקבלה )בין באסיפה המקורית ובין 14יב35-ו 13יב35

מכל ( 50%אחוזים ) יםבאסיפה הנדחית( ברוב של לפחות חמיש

 של המשתתפים בהצבעה, למעט הנמנעים.  הקולותמהקולות

ידי הממונה על שוק ההון במשרד -אשר אושרה על חברה מדרגת "חברה מדרגת"  1.4.171.4.18

 האוצר.

  לשטר זה. השניהלתוספת  28 28 המונח בסעיף  כהגדרת "קשור מחזיק"  1.4.181.4.19

 בכל מקרה של סתירה בין שטר הנאמנות למסמכים הנלווים לו, יגברו הוראות שטר הנאמנות.  1.5

זה ו/או  בקשר לשטר ובדוח הצעת המדף בתשקיףבין ההוראות המתוארות סתירה  בכל מקרה של 1.6

מבדיקת החברה, לא קיימת סתירה בין הוראות המתוארות  ברו הוראות שטר זה.גיהחוב  אגרות

בתשקיף ובדוח הצעת המדף לבין ההוראות המתוארות בשטר זה ו/או באגרת החוב. אם בכל זאת 

 טר זה.ברו הוראות שגיתעלה סתירה כאמור, 

1.61.7  

 ותחולת שטר הנאמנות  הנפקת אגרות החוב .2

 שם על רשומות( 'ו הסדרה של אגרות חוב )סדרהצעת המדף  ודוחהתשקיף  פי-עלתנפיק  החברה 2.1

כל מהקרן  %20שווים, בשיעור  תשלומים חמישהברעון ילפ העומדות, אחת כל.נ. ע"ח ש 1 ובנות

נושאת  , כפי שתהא מעת לעת,ות החובאגרקרן  .2020-2024של השנים  וניבי 25 מיםבי אחד,

 בגין"(. הריבית הבסיס ריבית)להלן: " שייקבע במכרז%____של בשיעור ריבית שנתית קבועה, 

 2017של כל אחת מהשנים  דצמברב 25וביום  ביוני 25 ביום, בשנה פעמייםאגרות החוב תשולם 
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שנסתיימה ביום התשלום )למעט תקופת  חודשים (שישה) 6)ועד בכלל(, בגין התקופה של  2024ועד 

 והתשלום 2017 בדצמבר 25 ביום יבוצעהריבית הראשונה כמפורט להלן( כך שהתשלום הראשון 

כל זאת פרט לתשלום בגין תקופת הריבית הראשונה שיעשה . 2024 יוניב 25 ביוםהאחרון ישולם 

 יום שלאחר המסחר ביום המתחילה התקופה בגין הריבית תשולםלגביו  2017 בדצמבר 25 ביום

 365 בסיס על מחושבת כשהיא, הריבית של הראשון התשלום במועד והמסתיימת לציבור המכרז

 .זו בתקופה הימים מספר לפי, בשנה ימים

 שינוי בדבר לפרטיםאגרות החוב )קרן וריבית( אינן צמודות למדד כלשהו או מטבע כלשהו.  2.2

 ראוואי עמידה בתניות פיננסיות '( ו)סדרה  החוב אגרות וגדיר מירידת כתוצאה הריבית בשיעור

, שיטת ההצמדה לא ניתנת והנחיותיה ן הבורסהיובהר, כי על פי תקנו. הנאמנות לשטר 'א נספח

 לשינוי. 

 . החברה למניותלהמרה  ניתנות תהיינה לא החוב אגרות 2.3

  נוספות סדרות והנפקת סדרה הרחבת 2.4

החברה תהיה רשאית, מעת לעת, ללא ום למסחר, בכפוף לקבלת אישור הבורסה לריש 2.4.1

( ו/או מהמחזיקים באגרות החוב ו'החוב )סדרה  אגרותצורך בקבלת אישור מהנאמן ל

( )בין בהצעה פרטית, ו'ת אגרות החוב )סדרה א( הקיימים באותה עת, להרחיב ו')סדרה 

 מחזיקלפי דוח הצעת מדף ובין בדרך אחרת(, לרבות -בין במסגרת תשקיף, בין על

, בכל מחיר ובכל אופן שייראו לחברה, לרבות בשיעור ניכיון או פרמיה )לרבות קשור

העדר ניכיון או העדר פרמיה( שונים מאלו שהיו )אם בכלל( בהנפקות אחרות שבוצעו 

מאותה סדרה, ובלבד שתמסור על כך הודעה לנאמן לאותה סדרה. הנאמן יכהן, כפוף 

(, כפי שתהיינה ו'אגרות החוב )סדרה  מחזיקיור להוראות שטר הנאמנות, כנאמן עב

מעת לעת במחזור, וזאת גם במקרה של הרחבת סדרה, והסכמת הנאמן לכהונתו כאמור 

 לסדרה המורחבת לא תידרש. 

( שתהיינה במחזור ואגרות חוב נוספות מאותה סדרה, אשר ו'אגרות החוב )סדרה 

ה )ממועד הנפקתן( סדרה אחת לכל תונפקנה )אם בכלל( כאמור בסעיף זה לעיל, תהווינ

נוספות. אגרות ה( ו', יחול גם לגבי כל אגרות חוב )סדרה זהדבר ועניין, ושטר נאמנות 

ריבית בגין אגרות החוב קרן ו/או ( הנוספות לא תקנינה זכות לתשלום ו'החוב )סדרה 

 ( שהמועד הקובע לתשלומו חל קודם למועד הנפקתן. ו')סדרה 

( בשל הגדלת הסדרה יהיה ו'חוב )סדרה הון אשר ייקבע לאגרות היה ושיעור הניכי 

( הקיימות במחזור באותה עת, תפנה ו'שונה משיעור הניכיון של אגרות החוב )סדרה 

(, לרשות המסים על מנת לקבל את אישורה ו')סדרה  החוב אגרותהחברה, לפני הגדלת 

וב האמורות, ייקבע לאגרות כי לעניין ניכוי המס במקור מדמי הניכיון בגין אגרות הח

החוב האמורות שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון השונים 

, ככל שיהיו. במקרה של קבלת אישור כאמור, החברה תחשב לפני מועד ו' בסדרה

(, ותפרסם ו'הגדלת הסדרה את שיעור הניכיון המשוקלל בגין כל אגרות החוב )סדרה 

עם תוצאות ההנפקה כאמור את שיעור הניכיון המשוקלל האחיד  יחדבבדיווח מיידי 

( לפי שיעור הניכיון ו'מס במועדי הפירעון של אגרות החוב )סדרה  וינוכהלכל הסדרה 

המשוקלל כאמור ובהתאם להוראות הדין. במידה ולא יתקבל אישור כאמור, החברה 

ור כאמור ועל כך ששיעור תודיע בדיווח מיידי של תוצאות ההנפקה, על אי קבלת איש

(. ו'אגרות החוב )סדרה  הניכיון הגבוה ביותר שנוצר בגין הניכיון האחיד יהא שיעור

(, בהתאם לשיעור ו'מס במקור בעת פרעון אגרות החוב )סדרה  ונכי הבורסה חברי
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הניכיון שידווח כאמור. לפיכך, ייתכנו מקרים בהם תנכה החברה מס במקור בגין דמי 

( טרם ו'חוב )סדרה האגרות בעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו למי שהחזיק ניכיון בשי

( לפני הגדלת ו'הגדלת הסדרה. במקרה זה, נישום שהחזיק את אגרות החוב )סדרה 

רעון אגרות החוב, יהיה זכאי להגיש דוח מס לרשות המסים ולקבל יהסדרה ועד לפ

 דין. פי-עללהחזר כאמור החזר של המס שנוכה מדמי הניכיון, ככל שהינו זכאי 

הרחבה של סדרת אגרות  לבצערשאית  תהא, החברה לא 2.4 2.4 אף האמור בסעיף  על 2.4.2

 מכרז יתקיים ואם, המדף הצעת דוח פרסוםטרם  אלה כל התקיימו אם אלאהחוב 

 טרם מועד המכרז למשקיעים מסווגים: - מסווגים למשקיעים

( ו'של חברת הדירוג לדירוג אגרות החוב )סדרה  בכתבאישור  התקבל 2.4.2.1

( טרם ו'לאחר הרחבת הסדרה שאיננו נופל מדירוג אגרות החוב )סדרה 

 הרחבת הסדרה;

ידי נושא המשרה הבכירה בתחום הכספים -חתום על אישור ניתן 2.4.2.2

 המהותיות מהתחייבויותיה איזו( החברה לא הפרה 1) :לפיו חברהב

( 2או אגרת החוב; ) הנאמנות שטר הוראות לפי החוב רותאג למחזיקי

להלן  6 6  החברה עומדת באמת המידה הפיננסית המפורטת בסעיף

בהתאם לדוחותיה הכספיים האחרונים שפורסמו טרם ההנפקה 

 המידה אמת תופר לא הנוספת מההנפקה כתוצאהכי  וכן ספתהנו

יהיה רשאי  הנאמן; המאשר זאת תחשיב, בצירוף ההאמור יננסיתהפ

 לבצע בדיקה נוספת; ידרשלהסתמך על אישור זה ולא 

 המיידימעילות הפירעון  איזומתקיימת  לא( 3); לשביעות רצון הנאמן  2.4.2.32.4.2.2

 לפגוע דיכ הסדרה בהרחבת ( אין4)להלן;  11 11 המפורטות בסעיף 

יהיה רשאי להסתמך  הנאמן (;ו'הפירעון של אגרות החוב )סדרה  בכושר

 לבצע בדיקה נוספת; ידרשעל אישור זה ולא 

הפירעון של אגרות  בכושר לפגוע כדי הסדרה בהרחבת אין 2.4.2.4

 (;'והחוב )סדרה 

שומרת לעצמה את הזכות, בכל עת ומעת לעת, ללא צורך בהסכמת הנאמן ו/או  חברהה 2.4.3

התחייבויות פיננסיות נוספות ו/או ליטול מימון  ליצורחזיקי אגרות החוב, בהסכמת מ

 אופי תשקיף או בהנפקה פרטית, -נוסף מכל סוג שהוא ו/או להנפיק בהנפקה לציבור על

( או ניירות ו'דרך אחרת, סדרות אחרות של אגרות חוב שאינן אגרות חוב )סדרה  בכל

ובין אם לאו, בתנאי  למניותו זכות המרה ערך אחרים מכל מין וסוג שהוא, בין שיקנ

תמצא לנכון, בין שהם עדיפים על  החברהפדיון, ריבית, הצמדה ותנאים אחרים כפי ש

 (, שווים להם או נחותים מהם.ו'פני תנאי אגרות החוב )סדרה 

, כדי לפטור את הנאמן מלבחון כל פעולה כאמור, וזאת ככל החברה של זו בזכות אין 2.4.4

כל דין ואין בה כדי לגרוע מזכויותיו של הנאמן ושל  פי-עלת על הנאמן שחובה כזו מוטל

אסיפת מחזיקי אגרות החוב לפי שטר זה, לרבות מזכותם להעמיד לפירעון מיידי את 

 . דין כל להוראות בהתאם או להלן 11.1 0  בסעיףאגרות החוב כאמור 

ה תנפיק סדרה ו/או סדרות נוספות של אגרות חוב שאינן מובטחות בו החבר במקרה 2.4.5

בבטוחה כלשהי, לא יהיו אגרות החוב מהסדרות האחרות כאמור עדיפות על אגרות 

כי אין באמור בסעיף זה למנוע  מובהר. החברה פירוק הליכי של במקרה( ו'החוב )סדרה 
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טוחות ובשעבודים מכל מהחברה להנפיק אגרות חוב נוספות אשר תהיינה מגובות בב

 -טרם פרסום דוח הצעת המדף, ואם יתקיים מכרז למשקיעים מסווגים  סוג שהוא.

טרם קיום המכרז למשקיעים מסווגים החברה תעביר אישור לנאמן חתום בידי נושא 

 המשרה הבכיר בתחום הכספים המאשר את ההתחייבות המנויה בסעיף זה.

 2.4 2.4 תונפקנה במסגרת הרחבת סדרה כאמור בסעיף )לרבות כאלו ש( ו'אגרות החוב )סדרה  2.5

פי -שווה פרי פסו, בינן לבין עצמן בקשר עם התחייבויות החברה על ת בטחוןתעמודנה בדרגלעיל( 

 בלי זכות בכורה או עדיפות של האחת על פני האחרת.ו, ושטר נאמנות זה איגרות החוב

ידי החברה ותחולתו תהא למפרע -מנות זה יכנס לתוקפו במועד הקצאת אגרות החוב עלשטר נא 2.6

( מכוח התשקיף. מוסכם כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות ו'אגרות החוב )סדרה  הנפקתמיום 

 ( מכל סיבה שהיא, יהא שטר נאמנות זה בטל מעיקרו.ו'החוב )סדרה 

תפקידי הכהונה; פקיעת הכהונה; התפטרות; פיטורין;  כניסה לתוקף של הכהונה; תקופתמינוי הנאמן;  .3

 סמכויות הנאמןהנאמן; 

 מינוי הנאמן

עבור מחזיקי אגרות החוב בלבד מכח הוראות הראשון ממנה בזאת את הנאמן כנאמן  חברהה 3.1

, לרבות עבור זכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו לחוק ניירות ערך ב35סעיף 

 .לומםתש עדלאחר שהגיע מו

 הוראותהאחר נאמן עבור מחזיקי אגרות החוב מכח  הנאמןהיה והנאמן הוחלף בנאמן אחר, יהיה  3.2

לרבות עבור הזכאים לתשלומים מכח אגרות החוב אשר לא שולמו  לחוק ניירות ערך 1פרק ה'

 .לאחר שהגיע מועד תשלומם

 תקופת הכהונה; פקיעת כהונה; התפטרות; פיטורין 

חל ממועד הנפקת אגרות החוב וכהונתו תסתיים במועד כינוסה של אסיפת הנאמן הראשון יכהן ה 3.3

ימים ממועד הגשת  14"(, שיכנס הנאמן לא יאוחר מתום אסיפת המינוי הראשונהמחזיקים )"

)א( לחוק ניירות ערך. ככל שאסיפת המינוי 1ח35הדוח השנתי השני על ענייני הנאמנות לפי סעיף 

ימשיך זה לכהן כנאמן עד לתום תקופת המינוי  ,נאמן הראשוןתאשר את המשך כהונת ה הראשונה

הנוספת שתקבע בהחלטת אסיפת המינוי הראשונה )אשר יכול ותהיה עד למועד הפירעון הסופי של 

תתקבל בהתאם להוראות סעיף  נאמן כאמור בסעיף זה לעיל, פתהחלטה על החל אגרות החוב(.

 .דין לכל ובכפוף הנאמנות שטר על ימההחת במועד בנוסחויד)ד( לחוק ניירות ערך 35

ככל שאסיפת המינוי הראשונה ו/או כל אסיפה מאוחרת לה קצבה את תקופת המינוי הנוספת 

 של הנאמן, תסתיים תקופת מינוי עם החלטה על המשך כהונתו ו/או על מינוי נאמן אחר תחתיו.

 הנאמן תפקידי

  .ערך כפי שיהיה מעת לעת פי כל דין לרבות חוק ניירות-תפקידי הנאמן הינם על 3.4

לשטר  'גנספח על הוראות החוק ומבלי לגרוע מהן, תפקידי הנאמן יהיו אלה המצוינים ב בנוסף 3.5

 נאמנות זה. 

 התקשרותו של הנאמן בשטר נאמנות הינה כשלוח מטעם מחזיקי אגרות החוב. 3.6
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 הנאמןסמכויות 

חברה כלפיהם, והוא הבויות הנאמן ייצג את המחזיקים באגרות החוב בכל עניין הנובע מהתחיי 3.7

 יהיה רשאי, לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי חוק ניירות ערך או לפי שטר

 הנאמנות.

 פעולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינויו או בכשירותו. 3.8

והמפורטות הנאמן רשאי לנקוט בכל הליך לשם הגנה על זכויות המחזיקים בהתאם לכל דין  3.9

 זה. בשטר נאמנות

 .לשטר זה 25 25  בסעיףהנאמן רשאי למנות שלוחים כמפורט  3.10

 שהיא צורה באיזוהנאמן לא יתערב . זה שטר חתימת על שהוכל לצד להודיע חייב יהיה לא הנאמן 3.11

 קידיו.והדבר אינו נכלל בין תפ ענייניה או חברהה עסקי בהנהלת

, זה נאמנות בשטר במפורש מפורט שאינו באופן לפעול מחויב אינו הנאמן, דין כל להוראות בכפוף 3.12

 בהתחייבויותיה לעמוד החברה של ליכולתה בקשר/או ו החברה על לרבות, כלשהו שמידע כדי

 יגיע לידיעתו ואין זה מתפקידו.  החוב אגרות למחזיקי

 לשמור, זה שטר על בחתימתו, מתחייב הנאמןאמנות זה, להוראות כל דין ולאמור בשטר נ בכפוף 3.13

 כן אם אלא, שימוש כל בו יעשה ולא לאחר אותו יגלה לא, מהחברה לו שניתן מידע כל בסודיות

לשם מילוי תפקידו לפי חוק ניירות ערך, לפי שטר הנאמנות, או לפי צו  נדרש בו השימוש או גילויו

 דעתו שיקול לפי, החוב אגרות למחזיקי המידע העברת ,לעיל מהאמור לגרוע מבלי של בית משפט.

  .הסודיות חובת כהפרת תיחשב לא, העניין בנסיבות הנאמן של הסביר

ם את יהשטרות והמסמכים המעידים, המייצגים ו/או הקובע הנאמן יהיה רשאי להפקיד את כל 3.14

נמצא באותו זמן בקשר עם כל נכס ה זכויותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר נאמנות זה, לרבות

בידיו, בכספת ו/או במקום אחר שיבחר ו/או אצל כל בנק ו/או כל תאגיד עזר בנקאי ו/או עורך דין 

 ו/או רואה חשבון. 

להלן ולהסתמך על נכונות הזהות של  29 29  בסעיףהחזקה האמורה  רשאי להסתמך על הנאמן 3.15

אדם ששמו רשום כמיופה כוח בייפוי  ידי-עלבאגרות חוב כפי שזו תימסר לנאמן מחזיק לא רשום 

 כוח, שהוציאה חברת רישומים, ככל שזהות המחזיק לא נרשמה בייפוי הכוח.

על כל מסמך בכתב לרבות, כתב הוראות, הודעה, בקשה,  ורשאי להסתמך במסגרת נאמנות הנאמן 3.16

 ןמאמי הנאמןאדם או גוף כלשהו, אשר  ידי-עלא הסכמה או אישור, הנחזה להיות חתום או מוצ

 בתום לב כי נחתם או הוצא על ידו.

מובהר כי אין בסיום כהונתו של הנאמן כדי לגרוע מזכויות, תביעות או טענות שיהיו לחברה ו/או  3.17

( כלפי הנאמן, ככל שיהיו שעילתן קודמת למועד סיום כהונתו ו'למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

 פי כל דין.-בכך כדי לשחרר את הנאמן מחבות כלשהי עלכנאמן, ואין 

 ידי בעלי שליטה-ידי חברה בת ו/או על-ו/או עלהחברה  ידי-עלאגרות חוב  תרכיש .4

בכל מחיר ו, בכפיפות לכל ההוראות שבדין, את הזכות לרכוש בכל עת לעצמההחברה שומרת  4.1

של אגרות  רעוןילפגוע בחובת הפ (, שיהיו במחזור מעת לעת, מבליו', אגרות חוב )סדרה להשיראה 

תתבטלנה  החברהידי -על נרכשו. אגרות חוב שאחרים זולת החברה ידי-עלהחוב שתוחזקנה 

אגרות החוב  בולהנפיקן מחדש. במקרה  רשאית תהיהלא  והחברהותמחקנה מהמסחר בבורסה 

ת למסלקת הבורסה בבקשה למשיכת תעודו תפנההמסחר בבורסה, החברה  במסגרתתירכשנה 

ידה כאמור, ככל -אגרות החוב. החברה תגיש דוח מיידי על רכישה של אגרות חוב, שבוצעה על
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( בכתב על כך. אין באמור לעיל בכדי ו')סדרה  החוב לאגרותפי דין, וכן תודיע לנאמן -שנדרש על

  (.להלן 10 10 לפדות בפדיון מוקדם את אגרות החוב )כאמור בסעיף  חברהלפגוע בזכות ה

רשאי לקנות ו/או למכור מעת לעת, בבורסה או מחוצה לה,  יהקשור יה מחזיקלכל דין,  בכפוף 4.2

 ידי-על, אגרות חוב. אגרות החוב אשר תוחזקנה כאמור חברהה ידי-עלהנפקה  במסגרתלרבות 

ר בבורסה וכן הן הקשור, הן לא תמחקנה מהמסח מחזיקקשור תיחשבנה כנכס של ה מחזיק

 ןיהמניעריכת אסיפת מחזיקי אגרות החוב,  ןילעניתהיינה ניתנות להעברה כיתר אגרות החוב. 

  לשטר נאמנות זה. השניההחוקי ומניין המצביעים באסיפה כאמור תחולנה הוראות התוספת 

 או/ו קשור מחזיק, החברה את לחייב כדי, כשלעצמם לעיל 4.2 4.2  עד 4.1 4.1 "ק בס באמור אין 4.3

 .שבידיהם החוב אגרות את למכור או חוב אגרות לרכוש החוב אגרות מחזיקי את

 התחייבויות החברה  .5

החברה מתחייבת לשלם, מובטחת בבטוחות.  אינההתחייבות החברה לפירעון אגרות החוב  5.1

 ריבית תוספותדים הקבועים לכך, את כל סכומי הקרן והריבית )לרבות ריבית הפיגורים ובמוע

פי תנאי אגרות החוב. -( עלשיחולו ככל, ו/או בגין הפרה של אמת מידה פיננסית, בדירוג שינוי בגין

ותמלא אחר כל  ( למסחר בבורסהו'החברה מתחייבת כי תפעל לרישומן של אגרות החוב )סדרה 

 .פי תנאי שטר זה-פי תנאי אגרות החוב ועל-עליה על ים וההתחייבויות המוטלותיתר התנא

למען הסר ספק מובהר, כי על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את הצורך  5.2

(. הנאמן לא נתבקש לערוך ו'בהעמדת בטחונות להבטחת התשלומים למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

( כלכלית, חשבונאית או משפטית Due Diligenceבדיקת נאותות )וך ולא יערובפועל לא ערך, 

באשר למצב עסקי החברה או חברות הבת שלה. בהתקשרותו בשטר הנאמנות, ובהסכמת הנאמן 

(, הנאמן אינו מחווה דעתו, באופן מפורש או ו'לשמש כנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

 (. ו'בויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב )סדרה משתמע, באשר ליכולתה של החברה לעמוד בהתחיי

פי כל דין ו/או שטר הנאמנות, ובכלל זה אין בה כדי -אין באמור כדי לגרוע מחובות הנאמן על 5.3

פי כל דין( לבחון השפעתם של -לגרוע מחובתו של הנאמן )ככל שחובה כזו חלה על הנאמן על

להשפיע לרעה על יכולתה של החברה  ואילך ככל שיש בהם כדי הנפקהשינויים בחברה מתאריך ה

 (.ו'לעמוד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

 :פיננסיות בהתניות עמידה .6

 פי תנאי אגרות החוב, ומילוי-החברה מתחייבת, כי עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על

יחס חוב  ,ותנאי אגרות החוב אמנות זהפי שטר נ-כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב על

 ADJUSTED–יחס החוב ל השפעות חד פעמיות )"  בנטרול ADJUSTED EBITDA –נטו ל 

EBITDA" ) 5.5יעלה על לא. 

ם וכן הלוואות מתאגידים יפיננסי " משמעו אשראי מתאגידים בנקאיים ומוסדותחוב נטולעניין זה: "

 קדונותימזומנים ושווי מזומנים, פ :יות בגין אגרות חוב בניכויים וכן התחייבויפיננס בנקאיים ומוסדות

 כמשמעותו –"  "ADJUSTED EBITDA –והשקעות שוטפות בניירות ערך סחירים; ו  וארוך קצרלזמן 

החודשים  12תקופה של ואשר יחושב ל 2016בדצמבר  31לדוחות הכספיים המאוחדים ליום  5ביאור ב

 הרבעוניות המאוחדות הלא מבוקרותאו התוצאות  האחרונים מאוחדיםשקדמו למועד הדוחות הכספיים ה

 .ןלפי העניי רסמה החברה,האחרונות שפ

  

ידי החברה בכל רבעון -הפיננסית המפורטת לעיל תתבצע על ההבדיקה בדבר עמידת החברה בהתני 6.1

רבעוניות התוצאות או ה האחרונים המבוקרים, המאוחדים השנתיים בהתאם לדוחות הכספיים
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)להלן: לפי העניין  ,שהחברה תפרסם, במועד פרסום כל דוחות כאמור לא מבוקרותהמאוחדות ה

החברה תציין, במסגרת דוח ( קיימות במחזור. ו'"(, כל עוד אגרות החוב )סדרה הבדיקה מועד"

הדירקטוריון בדוחות הכספיים המאוחדים השנתיים המבוקרים או בתוצאות הרבעוניות 

האם היא  עומדת באמת המידה הפיננסית ואת תוצאת  ,ות שתפרסםהמאוחדות הלא מבוקר

לאחר פרסום הדוחות הכספיים  עסקים ימי 3-מ יאוחר לא חישוב אמת המידה הפיננסית.

 הנאמן, בקשתלפי השנתיים המבוקרים או התוצאות הרבעוניות המאוחדות הלא מבוקרות, 

משרה הבכיר ביותר בתחום הכספים החברה תמסור לנאמן אישור מאת מנכ"ל החברה או נושא ה

הכספיות בהתאם לדוחות  הפיננסית בהתניהבחברה בדבר עמידתה או אי עמידתה 

 תוצאות את וכן, שפורסמו הכספיים או התוצאות הרבעוניות המאוחדות הלא מבוקרותהאחרונים

 אישור על רשאי להסתמךיסתמך הנאמן .בקובץ אקסל פעיל .ההפיננסית האמור ההתני חישוב

  .מטעמו נוספת בדיקה לבצע יידרש ולא כאמור

 

( בגין הפרה של אמת ו'לעניין מנגנון התאמה בשינוי שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב )סדרה  6.2

 לנספח א' לשטר זה. 2 2 מידה פיננסית ראו סעיף 

  חלוקה על מגבלות .7

פי תנאי אגרות החוב -מועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב עלמתחייבת, כי עד ל החברה 7.1

 ובלבד"(, חלוקה)להלן: " החברות בחוק כהגדרתה, חלוקה לבצע רשאית תהא החברה(, ו')סדרה 

נושא המשרה הבכיר מנכ"ל החברה או ידי -תמציא לנאמן אישור מהחברה, חתום על שהחברה

 ידי-עלימי עסקים לאחר אישור החלוקה  2-בחברה לא יאוחר מ ביותר בתחום הכספים

 ; )ב(לחוק החברות 302מותרת לפי סעיף  חלוקה הינה החלוקה: )א( לפיו, דירקטוריון החברה

ועקב  לעיל, טרם החלוקה 6 6 בסעיף  המפורטת הפיננסית ההתניה את מפרה אינה החברה

לפי דוחותיה הכספיים המאוחדים השנתיים המבוקרים,  העצמי של החברההחלוקה; )ג( ההון 

האחרונים או התוצאות הרבעוניות המאוחדות הלא מבוקרות האחרונים שפורסמו )טרם ההודעה 

לא )ד(  ;החלוקה בעקבות ש"ח ןמיליו 650550 -לא יפחת מ על החלוקה(, בניכוי סכום החלוקה,

 11 11  כאמור בסעיף פירעון מיידילהעמדה ל העיל כאמור ולא תתקיים בעקבות חלוקה מתקיימת

להלן; )ה( נכון למועד אישור החלוקה, אין הפרה מהותית של תנאי שטר הנאמנות. יובהר, כי אין 

 ייד-עלבאמור בס"ק )ה( זה כדי להוות הסכמה של הנאמן להפרות לא מהותיות של שטר זה 

 החברה.

מניות של הסך ההון העצמי של החברה המיוחס לבעלי  – ו" משמעעצמי הון"לעניין סעיף זה 

 .זכויות מיעוט ללאהחברה, 

-על חלוקה לביצוע ביחס מגבלות זה נאמנות שטר למועד קיימות לא יצוין, כי מעבר לאמור לעיל 7.2

  החברה. מניות שללמניותרכישה עצמית על גבלות החברה לבעלי מניותיה וכן מ ידי

 דירוג .8

 ידי חברה מדרגת אחת לפחות-ל ככל שהדבר בשליטתה להמשך דירוג אגרות החוב עלהחברה תפע 8.1

שאגרות  ידי הממונה על שוק ההון במשך כל תקופת אגרות החוב. יובהר כי ככל-המאושרת על

די מי י-על ידי מספר חברות דירוג, תהא החברה רשאית להפסיק את דירוגן-החוב תדורגנה על

החוב תהא טענה  מחברות הדירוג, לפי שיקול דעתה הבלעדי, ומבלי שלנאמן ו/או למחזיקי אגרות

אחת לפחות. במקרה  ידי חברת דירוג-בקשר לכך, ובלבד שבאותו מועד אגרות החוב מדורגות על

דיווח מיידי ביחס דין  כפוף למועדים הקבועים בכלשל החלפת חברת הדירוג תפרסם החברה 
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ידי חברת דירוג )בשני המקרים גם כאשר מדובר -ו/או הפסקת דירוג עלת חברת הדירוג להחלפ

בהפסקה או החלפה של אחת מהחברות המדרגות( וזאת לא יאוחר מיום מסחר אחד ממועד 

 .לשינוי חברת הדירוג הסיבות . הדיווח האמור יפרט אתוהסיבות כאמור ההפסקה /ואו ההחלפה

תעביר החברה לנאמן אישור בכתב חתום  ,ויופסק הדירוג כלל היה ,בנוסף. ו/או הפסקת עבודתה

 להפסקה כאמור. כדין המפרט את הסיבות

( ומנגנון התאמה בשינוי שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב ו'לעניין דירוג אגרות החוב )סדרה  8.2

לענין אירוע העמדה לשטר זה.  'א נספחל 1 1 ראו סעיף והפסקת דירוג  במקרה של שינוי דירוג 

 להלן.  1.111.16 לפירעון מיידי ראו סעיף 

  שלילי שעבוד .9

בכל דרך  חלקם, , כולם אורשאית לשעבד את נכסיה תהאהחברה זה,  9 9 בכפוף לאמור בסעיף  9.1

שהיא, לטובת מי שתמצא לנכון, ללא הגבלה כלשהי ובכל דרגה שהיא, לרבות להבטחת אגרות חוב 

 ה כלשהיהתחייבויות אחרות, ללא צורך בהסכמלהבטחת או שתנפיק )או סדרות של אגרות חוב( 

סור כן, החברה תהיה רשאית למכור, להחכיר, למ-המחזיקים באגרות החוב. כמומהנאמן ו/או מ

או להעביר בכל דרך אחרת את רכושה, כולו או חלקו, בכל דרך שהיא, לטובת מי שתמצא לנכון, 

 ללא צורך בהסכמה כלשהי של הנאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב.

 נפרעו לא( ו'ה )סדר החוב אגרות עוד כל כי, מתחייבת , החברהעילל 9.1 9.1 אף האמור בסעיף  על 9.2

שעבודים שוטפים על כלל נכסיה וכלל זכויותיה, הקיימים או  תיצור לא , החברהבמלואן

 9.2 9.2 כלשהי )להלן בסעיף  התחייבות או חוב כל להבטחתכלשהו,  שלישי צד לטובתהעתידיים, 

 החלופות מבין אחתאת  אלא אם תיישם, "(התחייבות לאי יצירת שעבודים שוטפיםזה: "

  :הבאות

 השעבוד את ליצור(, ו')סדרה  החוב אגרות מחזיקי הסכמת את מראש תקבל 9.2.1

מחזיקים שנכחו בה  באסיפת. החלטה כאמור תתקבל השלישי הצד לטובת

מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב ( 50%) חמישים אחוזיםשל לפחות מחזיקים 

 שנכחואו באסיפה נדחית של אסיפה זו  ,מועד הקובע לאסיפהשבמחזור ב (ו')סדרה 

ואשר נתקבלה  האמורה, היתרהן מ (20%) אחוזים עשריםשל לפחות  מחזיקים בה

שישים חמישיםלפחות  של ברוב)בין באסיפה המקורית ובין באסיפה הנדחית( 

( מכל הקולות של המשתתפים %66.6650)אחוזים  ושישה נקודה שישים ושישה

 ; עה, למעט הנמנעיםבהצב

 של מסולקת הבלתי היתרה להבטחת '(ו)סדרה  החוב אגרות מחזיקי לטובת תיצור 9.2.2

 הצד לטובת השוטף השעבוד יצירת עם אחת ועונה בעת, המחזיקים כלפי החוב

 יהיה זה ושעבוד ,החובות יחס פי-על פסו פרי דרגהבאותה  שוטף שעבוד, השלישי

 בין, הנאמן לידי תמסור החברה. במלואן ונפרע לא החוב אגרות עוד כל בתוקף

 מחזיקי לטובת ליצור מתכוונת שהחברה השעבוד לפיו דין עורך אישור ,היתר

 בסעיף זה;  האמור התנאי את מקיים כאמור החוב אגרות

זה לעיל היא  9.2 9.2 באיזו מבין האפשרויות האמורות בסעיף  הבחירההסר ספק יובהר, כי  למען 9.3

 ימי עסקים 10לפחות , אך החברה תמסור על כך הודעה לנאמן בשיקול דעתה הבלעדי של החברה

 .וכן תפרסם זאת בדוח מיידי במועד ההודעה לנאמן בטרם יישמה את החלופה שנבחרה על ידה

לעיל, ובמשך  9.2 כי ככל שתבחר החברה באחת מהאפשרויות האמורות בסעיף  ,עוד יובהר 9.4

 ליצור, קרי החברה תהא רשאית 9.2  וד בתוקף, לא תחולנה הוראות סעיףהתקופה בה השעב
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לשטר הנאמנות )לרבות שעבוד שוטף  9.1 כאמור בסעיף  שלישי צד לטובתשעבוד מכל סוג שהוא 

בתוקף  הלעיל, יהי 9.2 ( בהתאם להוראות סעיף ןעל כלל נכסיה(. עוד יובהר, כי השעבוד )ככל שנית

צד כל עוד אגרות החוב לא נפרעו במלואן או עד לביטול השעבוד השוטף אשר ניתן לטובת ה

 השלישי הנ"ל, לפי המוקדם מביניהם.

 נכון למועד חתימת שטר זה, לא קיים שעבוד שוטף על כלל נכסי החברה לטובת צד ג' כלשהו.  9.59.4

 מובהר כדלקמן: 9.2.2 9.2.2  בסעיף האמור לעניין 9.69.5

חברה זכאית לכל תהא ההשעבוד )כהגדרתו להלן( כל עוד לא הגיע מועד מימוש  9.6.19.5.1

, מכל מין ו/או סוג שהוא , לפי העניןהמשועבדיםנכסיה ו/או בגין ני"ע הפירות בגין 

, לרבות, אך לא רק, זכויות הצבעה בגין המניות, זכויות ניירות ערך)וככל שמדובר ב

למינוי דירקטורים, דיבידנדים ומניות הטבה(, זכויות לתשלומים כספיים הנובעים 

והיא תהיה רשאית לעשות  ״(הפירותכות אחרת )להלן יחדיו: ״או כל ז מהנכסים

 בהם כרצונה ולאחר שיתקבלו בידיה ייחשבו הפירות הללו כנכס נקי מהשעבוד.

, לא תחול על החברה כל מגבלה בקשר לפירות והיא השעבודעד למועד מימוש  9.6.29.5.2

 לפי שיקולכלשהו תהיה רשאית לעשות בהם כרצונה, לרבות להעבירם לצד שלישי 

לעשות בהם כל פעולה שהיא, ללא צורך באישור של הנאמן ו/או ו/או דעתה, 

 המחזיקים באגרות החוב;

לא תחול על החברה כל מגבלה לגבי התקשרויות עם  השעבודעד למועד מימוש  9.6.39.5.3

צדדים שלישיים שמכוחם קמה הזכות לפירות, לרבות על שינוי הסכמים עימם, 

 או עם אחרים וכיו״ב; ביטולם, התקשרות בהסכמים חדשים עימם

לטובת לחשבון על שם הנאמן  יועברו מלוא הפירותהשעבוד החל ממועד מימוש  9.6.49.5.4

אשר זכויות החברה והכספים בו ישועבדו בשעבוד קבוע מחזיקי אגרות החוב 

 עבור מחזיקי אגרות החוב לטובת הנאמןראשון בדרגה ויחיד ושוטף, בהתאמה, 

 .אגרות החובוהפירות כאמור ישמשו להבטחת פירעון 

בהתאם תבוצע כאמור בחשבון זה  השקעת הכספים למען הסר ספק מובהר, כי 9.6.59.5.5

בהתאם ינוהלו  זהיתרות המזומנים בחשבון להלן וכי  20 20  להוראות סעיף

 .להלן 14 14  מפורט בסעיףל

 תחול לא שוטפים שעבודים יצירת-לאי ההתחייבות כי מובהר, לעיל 9.2 9.2 בס"ק  האמור אף על 9.79.6

, רגולטוריותדרישות  פי-על, אשר נוצר מכוח דין ספציפי או שעבוד צף על כלל נכסי החברה על

 ,לטובת מחזיקי אגרות החובם הנאמן על שוהחברה תרשום שעבוד שוטף במקביל  .תנאיהן פי-עלו

  .אוסרות עליה לעשות כן אלא אם הדין הספציפי או הדרישות הרגולטוריות האמורות

 ומדובר, לעיל 9.2.2 9.2.2  "קבס כאמור שעבוד המחזיקים לטובת תיצור שהחברה אימת כל 9.89.7

שכלולו או בכל  לצורך החברות רשם אצל המתנהל יםהשעבוד במרשם רישום הטעון בשעבוד

 המציאה שהחברה לאחר רק כדין כרשום השעבוד ייחשב, מרשם אחר כפי שנדרש לפי כל דין

 בצירוף המסמך היוצר את השעבוד, ,(10)טופס  ושעבודים משכנתאות פרטי הודעת )א( לנאמן:

 הנושאתו, החברות רשם ממשרד מקורית" לבדיקה"הוגש נתקבל"/" בחותמת חתומה כשהיא

)ב(  .ומתאריך המסמך שיוצר את השעבוד .ההודעה יצירת ממועד יום 14-מ מאוחר שאינו תאריך

( אישור החברה חתום גמקור או העתק נאמן למקור של תעודת רישום השעבוד לטובת הנאמן; )

ו/או   חברה בדבר העדר התחייבויות סותרותנושא משרה בכירה במנכ"ל החברה ו/או  ידי-על

וכי נתקבלו כל האישורים בחברה בקשר  ליצירת השעבודים לטובת הנאמן לצד ג' כלשהונוגדות 
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ובר אכיפה בנוסח שיוסכם  עם יצירת השעבוד כאמור. )ד( חוות דעת של עו"ד כי השעבוד הינו תקף

יפה ובר אכ , חוקי,.לחברה הנאמן בין שיוסכם בנוסח יהיובין הנאמן לחברה. המסמכים האמורים 

בדצמבר החברה תמציא לנאמן אישור  31אחת לשנה, ביום . לשביעות רצון הנאמןבנוסח ומימוש 

לעניין כאמור בסעיף קטן )ג( לעיל וכן חוות דעת עו"ד מעדכנת המאשרת את תוקפו של השעבוד.

 :זה 9 9 סעיף 

 :זה 9 סעיף לעניין  9.9

)לאחר המרת אגרות החוב ככל  (ו'״ של אגרות החוב )סדרה יתרת החוב״ 9.9.19.7.1

)לרבות כל תוספת ריבית  ,(, הינה יתרת הקרן בתוספת ריבית צבורהשתומרנה

 במועד הרלבנטי. ,ולרבות תוספת ריבית פיגורים ככל שרלבנטי(

אסיפת מחזיקי  החלטה כדין שלהמועד בו התקבלה  -"מועד מימוש השעבוד" 9.9.29.7.2

אגרות החוב להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או לממש בטוחות, ו/או 

המועד בו העמיד הנאמן לפירעון מיידי את אגרות החוב, ו/או התקבלה החלטה של 

בית המשפט על מינוי כונס נכסים זמני לשם מימוש בטוחות ככל שניתנו, המוקדם 

 מביניהם.

 דםפדיון מוק .10

 פדיון מוקדם ביוזמת הבורסה

( שבמחזור ו' ידי הבורסה על מחיקה מהרישום למסחר בה של אגרות החוב )סדרה-ויוחלט על היה 10.1

פחת מהסכום שנקבע בתקנון ובהנחיות  הסדרהאגרות החובאחזקות הציבור במפני ששווי 

ת החוב. בדבר מחיקה מהמסחר של אגרות חוב, תבצע החברה פדיון מוקדם של אגרו הבורסה

  תפעל החברה כדלקמן: במקרה כאמור,

( יום מתאריך החלטת דירקטוריון הבורסה בדבר המחיקה 45תוך ארבעים וחמישה ) (א)

מרישום למסחר כאמור, תודיע החברה על מועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק 

באגרות החוב לפדותן. ההודעה על מועד הפדיון המוקדם תפורסם בדוח מיידי שישלח 

  ת ולבורסה ובשני עיתונים יומיים נפוצים בישראל בשפה העברית.לרשו

 עשרים ואחד(, יחול לא לפני ו' המועד הפדיון המוקדם ביחס לאגרות החוב )סדר (ב)

( 45ם מתאריך פרסום ההודעה ולא מאוחר מארבעים וחמישה )מי( י17) שבעה עשר21)

ם ריבית לבין מועד ם מהתאריך הנ"ל, אך לא בתקופה שבין המועד הקובע לתשלומיי

 תשלומה בפועל.

( שהמחזיקים בהן ביקשו ו'במועד הפדיון המוקדם תפדה החברה את אגרות החוב )סדרה  (ג)

 הריבית בצירוף הנקוב הערך מסכום( 1) מהנמוך מבין: תפחת לא הפדיון תמורתלפדותן. 

 ותאגר בתנאי כקבוע, בפועל התשלום ליום עד)הערך המתואם של אגרות החוב(  שנצברה

 הנעילה מחיר פי-על ייקבע אשר שבמחזור החוב אגרות יתרת של שוק שווי( 2; )החוב

 בדבר הבורסה החלטת למועד שקדמו המסחר ימי בשלושים החוב אגרות של וצעמהמ

ככל שהפדיון המוקדם יתבצע בהתאם להוראות סעיף  .כאמור למסחר מרישום מחיקה

הוראות סעיף זה לבין הערך זיקים לפי הסכום שישולם למח( לעיל, ההפרש בין 2קטן )

 התחייבותי ייחשב כריבית. 

 וההמרה קביעת מועד פדיון מוקדם כאמור לעיל אין בה כדי לפגוע בזכויות הפדיון (ד)

( של מי ממחזיקי אגרות החוב שלא יפדו אותן במועד ו'הקבועות באגרות החוב )סדרה 
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קנה מהמסחר בבורסה ויחולו הפדיון המוקדם כאמור לעיל אך אגרות החוב כאמור תמח

 עליהן, בין היתר, השלכות המס הנובעות מכך.

( כאמור לעיל לא יקנה למי שהחזיק באגרות החוב ו'פדיון מוקדם של אגרות החוב )סדרה  (ה)

 שייפדו כאמור את הזכות לתשלום ריבית בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון.

 החברה תביוזמ מוקדם פדיון

 החל מוקדם לפדיון החוב אגרות את להעמיד, הבלעדי דעתה שיקול לפי, רשאית תהא החברה 10.2

 ההוראות יחולו כאמור ובמקרה( ימים ממועד הרישום למסחר של אגרות החוב 60מתום ששים )

 כפי, מכוחו וההנחיות הבורסה תקנון ולהוראות ערך ניירות רשות להנחיות בכפוף והכל, הבאות

 : הרלוונטי במועד שיהיו

 .לרבעון אחד פדיון על תעלה לא המוקדמים נותהפדיו תדירות (א)

פדיון מוקדם ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית, או מועד לתשלום פדיון  נקבע (ב)

 . חלקי או מועד לתשלום פדיון סופי, יבוצע הפדיון המוקדם במועד שנקבע לתשלום כאמור

יוני, יולי  עדאפריל  מרץ, עדזה "רבעון" משמע כל אחת מהתקופות הבאות: ינואר  לעניין

 דצמבר. עדספטמבר, אוקטובר  עד

 חברה, לעיל האמור למרות"ח. ש מיליון 1-מ יפחת לא, מוקדם פדיון כל של המזערי ההיקף (ג)

 לא הפדיונות שתדירות ובלבד"ח ש מיליון 1-מ הנמוך בהיקף מוקדם פדיון לבצע רשאית

 . לשנה אחד פדיון על תעלה

י החברה, ייפרע ביחס לכלל מחזיקי אגרות החוב, יד-לם עכל סכום שיפרע בפירעון מוקד (ד)

 של אגרות החוב המוחזקות. הנקוב ערכןרטה לפי -פרו

 החברה, לעיל כאמור מוקדם פדיון ביצוע בעניין החברה דירקטוריון של החלטה קבלת עם (ה)

. מועד לנאמן העתק עםביצוע פדיון מוקדם למחזיקי אגרות החוב,  על מיידי דוח תפרסם

 יותר ולא ימים( 17) עשר משבעה פחות לאויחול  המיידיון המוקדם ייקבע בדיווח הפדי

 ממועד הדיווח כאמור.  ימים( 45) וחמישה מארבעים

 אגרות בגין ריבית לתשלום הקובע המועד שבין בתקופה יחול לא המוקדם הפדיון מועד (ו)

 .בפועל הריבית תשלום מועד לבין החוב

רה את סכום הקרן שייפרע בפדיון מוקדם וכן את כאמור תפרסם החב המיידי בדוח (ז)

הריבית שנצברה בגין סכום הקרן האמור עד למועד הפדיון המוקדם, בהתאם לאמור להלן. 

"ח את הריבית שנצברה עבור האגבמועד פדיון מוקדם חלקי, החברה תשלם למחזיקי 

 החלק הנפדה בפדיון חלקי ולא בגין כל היתרה הבלתי מסולקת.

 3.2-מ יפחת האחרון הפדיון סכום אם החוב אגרות מסדרת לחלק מוקדם דיוןפ ייעשה לא (ח)

( 1: )על מיידי בדוח תודיע החברה, שיהיה ככל, חלקי מוקדם פדיון במועד. ש״ח מיליון

 במונחי החלקי הפדיון שיעור( 2; )מסולקת הבלתי היתרה במונחי החלקי הפדיון שיעור

( שיעור 4; )הנפדה החלק על החלקי בפדיון לםשישו הריבית שיעור( 3; )המקורית הסדרה

 החלקיים הפדיונות שיעורי עדכון( 5הפדיון החלקי במונחי היתרה הבלתי מסולקת; )

 המוקדם הפדיון לקבלת לזכאות הקובע המועד( 6)-ו; המקורית הסדרה במונחי, שנותרו

 . דםהמוק לפדיון שנקבע המועד לפני ימים( 7) הבעש שיהיה החוב אגרות קרן של

 יהיהביוזמת החברה,  מוקדם פדיון של במקרה החוב אגרות למחזיקי שישולם הסכום (ט)

בפדיון מוקדם,  הנפדות החוב אגרות יתרת של שוק שווי( 1: )הבאים מבין הגבוה הסכום
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 המסחר ימי( 30) בשלושים החוב אגרות של הממוצע הנעילה מחיר פי-על ייקבע אשר

 מבוצע בו ובמקרה המוקדם הפדיון ביצוע בדבר ריוןהדירקטו החלטת קבלת למועד שקדמו

 כאמור הממוצע החוב אגרת משווי ינוכה, ריבית לתשלום בעוהק במועד המוקדם הפדיון

 הערך( 2; )חוב אגרת אותה בגין מועד באותו המשולם הריבית לסכום השווה סכום

 בתוספת ןקר דהיינו, שבמחזור מוקדם לפדיון העומדות החוב אגרות של ההתחייבותי

 החוב אגרות של המזומנים תזרים יתרת( 3; )בפועל המוקדם הפדיון למועד עד, ריבית

 ח"האג תשואת לפי מהוונת כשהיא( ריבית בתוספת קרן) מוקדם לפדיון העומדות

 החוב אגרות היוון 1.5%שנתי של  בשיעור ריבית בתוספת( להלן כהגדרתה) הממשלתי

 האחרון הפירעון למועד ועד המוקדם הפדיון ממועד החל יחושב מוקדם לפדיון העומדות

שישולם סכום למחזיקי אגרות  ככל. מוקדם לפדיון העומדות החוב לאגרות ביחס שנקבע

ככל שהפדיון המוקדם  תשולם כריבית. ההתחייבותיהחוב, התוספת שתהיה מעל הערך 

הסכום שישולם בין ( אזי ההפרש 3( או סעיף קטן )1יבוצע בהתאם להוראות סעיף קטן )

  לבין הערך ההתחיבותי ייחשב כריבית. בהתאם לסעיפים האמורים

, לפדיון( ברוטו) התשואהשל  משוקלל ממוצע ״הממשלתי האג״ח תשואת״: זה לעניין

 הפדיון על ההודעה מועד לפני עסקים ימי שני המסתיימת, עסקים ימי שבעה של בתקופה

לא צמודות, בעלות ריבית בשיעור קבוע,  ממשלתי חוב אגרות סדרות שתי של, המוקדם

 ('וושמשך חייהן הממוצע הוא הקרוב ביותר למשך החיים הממוצע של אגרות החוב )סדרה 

במועד הרלוונטי. היינו סדרה אחת בעלת המח"מ הקרוב הגבוה ממח"מ אגרות החוב 

וב ( במועד הרלבנטי, וסדרה אחת בעלת המח"מ הקרוב הנמוך למח"מ אגרות הח'ו)סדרה 

 .( במועד הרלבנטי ואשר, שקלולן ישקף את מח"מ אגרות החוב במועד הרלבנטי'ו)סדרה 

 2שנים, המח"מ של אג"ח ממשלתי ב' הוא  4לדוגמא: אם מח"מ של אג"ח ממשלתי א' הוא 

 :ןשנים, תחושב התשואה כדלקמ 3.5שנים ומח"מ יתרת ההלוואה הוא 

4x + 2(1-x) = 3.5 

X  ממשלתי א= משקל התשואה של אג"ח' 

X-1  =בקל התשואה של אג"ח ממשלתי מש' 

פי החישוב לעיל, התשואה השנתית של אג"ח ממשלתי א' תשוקלל בשיעור של שבעים -על

וחמישה אחוזים מ"התשואה" ותשואה השנתית של אג"ח ממשלתי ב' תשוקלל בשיעור של 

 ."עשרים וחמישה מ"התשואה

 .משך חיים ממוצע –" מח"מ"

 

 )ככל שניתנו( ו/או מימוש בטוחותפירעון מיידי  .11

בקרות אחד או יותר מהמקרים המנויים להלן יהיו הנאמן וכן מחזיקים באגרות החוב  11.1

לממש בטוחות  /אוואגרות החוב היתרה הבלתי מסולקת של רשאים להעמיד לפירעון מיידי את 

 :לעיל( 9 9 סעיף  פי-כלפי המחזיקים על החברהשניתנו להבטחת התחייבויות )ככל 

 לטובת שניתנה אחרת מהותית התחייבות קוימה לא או במועדן נפרעו לא החוב אגרות 11.211.1

 ההפרה את תיקנה לא והחברה ההפרה את לתקן לחברה הודעה נתן הנאמן, והכל אם המחזיקים

  .ההודעה ממתן ימים 714 תוך כאמור
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 30 בתוך, או לפי הוראות שטר זה דין כל לפי בפרסומו חייבת יאשה כספי דוח פרסמה לא החברה 11.311.2

 .בפרסומו חייבת היא שבו האחרון מהמועד ימים

 . בבורסה מהמסחר נמחקו החוב אגרות 11.411.3

אחרת, מיזוג עם חברה למטרת )למעט פירוק החברה פירוק ל ה בת תוקףהחלט התקבלאם ה 11.511.4

 בית ידי-על וסופי קבוע פירוק צו לחברה יינתן אם או( להלן 2524 .11 11.23 בכפוף להוראות סעיף 

 .קבוע מפרק לה ימונה או, המשפט

 החלטה כל תתקבלידי בית המשפט או ימונה לה מפרק זמני, או -יינתן צו פירוק זמני על אם 11.611.5

 מתןימים ממועד  45 בתוך ואו בוטל נדחו לאאו החלטה כאמור  וצואופי דומה,  תשיפוטית בעל

על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס  .העניין לפי, ההחלטה קבלתהצו או 

 ידי החברה או בהסכמתה.-לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על

אם תבוצע פעולה כלשהי של הוצאה לפועל  כולם או רובם, אוהחברה,  אם יוטל עיקול על נכסי 11.711.6

תוך ארבעים וחמישה ב, העניין לפי, תבוטל לא הפעולה או, והעיקול לא יוסר כאמור גד נכסיםכנ

על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי  ( ימים ממועד הטלתם או ביצועם, לפי העניין.45)

  החברה או בהסכמתה. ידי-עלכלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, 

 נכסי החברה או על כונס נכסים )זמני או קבוע( על שה בקשה לכינוס נכסים או למינויהוג אם 11.811.7

 45אשר לא נדחו או בוטלו בתוך  -, או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני החברה, כולם או רובם

קבוע על נכסי ימים ממועד הגשתם או נתינתם, לפי העניין, או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים 

רה כולם או רובם. על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או החב

  ידי החברה או בהסכמתה.-צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על

הקפאת הליכים אם יינתן צו  או הליכים הקפאת לצו בקשה המשפט לבית תגיש החברה אם 11.911.8

לחוק החברות  350עם נושיה לפי סעיף  או אם החברה תגיש בקשה לפשרה או להסדרלחברה 

פיצול, ולמעט הסדרים בין  לרבות)למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי במבנה החברה 

החברה לבין בעלי מניותיה שאינם אסורים לפי תנאי שטר זה ושאין בהם כדי להשפיע על יכולתה 

תציע לנושיה בדרך אחרת פשרה או '((, או אם החברה ושל החברה לפרוע את אגרות החוב )סדרה 

אם תוגש  -הסדר כאמור, על רקע העדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן; או 

לחוק החברות כנגד החברה )ושלא בהסכמתה( אשר לא נדחתה או בוטלה  350בקשה לפי סעיף 

  ימים ממועד הגשתה. 45בתוך 

, למעט השעיה בעילה של ('ורה )סד ת החובוהבורסה השעתה את המסחר באגר אם 11.1011.9

 .ימים 60בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וההשעיה לא בוטלה תוך  כאמורהיווצרות אי בהירות, 

 .תשלומיהכל על כוונתה להפסיק את  הודיעההפסיקה או אם החברה  11.1111.10

למעט מחיקה לצרכי מיזוג עם חברה  ,אם החברה תחוסל או תימחק, מכל סיבה שהיא 11.1211.11

 .להלן  11.2311.24 11.25  -לעיל ו 54 .11 11.4 ר בסעיף אחרת, בכפוף לאמו

 ממשי חשש וקיים ההנפקה במועד מצבה לעומת החברה בעסקי מהותית הרעה חלה אם 11.1311.12

 .במועדן החוב אגרות את לפרוע תוכל אל שהחברה

אם קיים חשש ממשי שהחברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי  11.1411.13

 אגרות החוב.

 . לעת מעת יהיו שאלו כפי עסקיה מניהול לחדול כוונתה על הודיעה או חדלהאם החברה  11.1511.14
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יתברר  ה אםאם בוצעה הפרה יסודית של תנאי אגרות החוב ו/או שטר הנאמנות ובכלל ז 11.1611.15

כי מצג מהותי ממצגי החברה באגרת החוב או בשטר הנאמנות אינו נכון ו/או אינו מלא, ובמקרה 

ימים ממועד קבלת הודעה על דבר  14ההפרה לא תוקנה בתוך  –שמדובר בהפרה הניתנת לתיקון 

 ההפרה מן הנאמן, במהלכם החברה תפעל לתיקונה.

ובלבד  ,, במשך שני רבעונים עוקביםלעיל  6 6  ףישבסע הפיננסית בהתניה עמדה לא החברה אם 11.17

 .ימים ממועד קבלת ההתרעה על כך מאת הנאמן. 30שהחברה לא תיקנה את ההפרה בתוך 

( ובעקבות Restatementריסטייטמנטבמקרה בו החברה תציג מחדש את דוחותיה הכספיים )

וד באמת מידה פיננסית, יראו את מועד ההצגה מחדש כמועד בו לא עמדה ההצגה מחדש לא תעמ

 החברה לראשונה באמת המידה הפיננסית. 

 60ידי חברה מדרגת לפרק זמן העולה על -אם אגרות החוב תפסקנה להיות מדורגות על 11.1811.16

ן . לעניין זה, "נסיבות שהינבלבד ימים רצופים, עקב סיבות ו/או נסיבות שהינן בשליטת החברה

בשליטת החברה" משמען, בין היתר, אי ביצוע תשלומים לחברת הדירוג להם התחייבה החברה 

חברת דירוג במסגרת ההתקשרות בין  ידי-עלכלפיה ואי מסירת דיווחים ומידע סבירים הנדרשים 

חברת  ידי-עלהחברה לבין חברת הדירוג. למען הסר ספק מובהר, כי כל עוד אגרות החוב מדורגות 

 ידי חברת דירוג אחרת עילה לפרעון מיידי.-חת לא תהווה הפסקת דירוג עלדירוג א

ידי החברה המדרגת של אגרות החוב )לא כתוצאה -אם יעודכן דירוג אגרות החוב על 11.1911.17

משינוי במתודולוגיה ו/או בסולמות הדירוג של החברה המדרגת( כך שהדירוג שייקבע לאגרות 

חברה מדרגת אחרת,  ידי-על, או דירוג מקביל לו לותמע( של -BBBהחוב יהיה נמוך מדירוג של )

 אגרות דורגו. םימי 90 על העולה תקופה ככל שתבוא במקום החברה המדרגת הקיימת, במשך

מבין  גבוהיהא הדירוג ה לצרכי ס"ק זה , הדירוג הקובעאחת דירוג מחברת יותר ידי-על החוב

 סדרת הכנסת/או ו החוב אגרות של גהדירו אופק שינוי כי, ספק הסר למען מובהרהדירוגים. 

החברה המדרגת אינם נחשבים כהורדת  ידי-על( credit watch) מעקב לרשימת החוב אגרות

 "ק זה. סדירוג לצרכי 

שוטפים על  שלא ליצור שעבודים היתיוהתחייבומ איזואת התחייבותההחברה הפרה  אם 11.2011.18

 לעיל.  9 9 כאמור בסעיף כלל נכסיה וכלל זכויותיה 

 לעיל. 7 7 החברה תבצע חלוקה )כהגדרתה בחוק החברות( שאינה עומדת בתנאי סעיף  אם 11.2111.19

במקרה שהחברה תבצע הרחבת סדרה באופן שאינו עומד בהתחייבויותיה של החברה  11.2211.20

 לעיל. 2.4.2 2.4.2 לפי סעיף 

 -בסכום שלא יפחת מ /יםפיננסי /ותחוב של החברה כלפי גופים בנקאיים ו/או מוסד אם 11.2311.21

)ובלבד   ש"חמיליון  200 -או מספר חובות כאמור שסכומים המצטבר לא יפחת מ ש"ח מיליוני 200

 חודשים( 3מהלך תקופה של שאם מדובר בחובות מצטברים, הרי שכולם הועמדו לפירעון מיידי ב

)שלא ביוזמת החברה(, ובלבד שהדרישה  פירעון מיידי"(, הועמד לחוב מהותי)להלן בסעיף זה: "

יום מיום  30לפירעון מיידי כאמור לא הוסרה ו/או החברה לא פרעה את החוב המהותי תוך 

( לא ייחשבו Non-Recourseמובהר כי הלוואות ללא יכולת חזרה לחברה ) .ההעמדה לפרעון מיידי

 לעניין זה חוב מהותי.

החברה והרשומה למסחר בבורסה  ידי-עלאם סדרת אגרות חוב אחרת אשר הונפקה  11.2411.22

ידי הנאמן לסדרה הנסחרת ו/או -על"( תועמד לפירעון מיידי הסדרה הנסחרת)להלן בסעיף זה: "

שה לפירעון ובלבד שהדרי ,)שלא ביוזמת החברה(פי אישור אסיפת מחזיקי הסדרה הנסחרת,-על
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ימי עסקים ממועד קבלת הודעת הנאמן על העמדה לפירעון מיידי  7מיידי כאמור לא הוסרה תוך 

 של הסדרה הנסחרת. 

, אלא אם ('ו)סדרה  בוצע מיזוג ללא קבלת אישור מוקדם של מחזיקי איגרות החוב אם 11.2511.23

החוב, לרבות  כלפי מחזיקי איגרות לפי העניין,הקולטת,  היישותאו החברה החברה הכן הצהיר

( ימי עסקים לפני מועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר שעקב 10נאמן, לפחות עשרה )הבאמצעות 

  המיזוג לא יהיה ביכולתה של החברה הקולטת, לקיים את ההתחייבויות כלפי המחזיקים.

, להוציא מיזוג בין חברות הנכללות תו בחוק החברות" כמשמעומיזוגזה: " 11.25  לעניין סעיף

בקבוצת פרטנר, לרבות החברה, כאשר במקרה זה לא יידרשו הצהרה של החברה או החברה 

קבוצת "הקולטת כאמור לעיל או אישור מוקדם של מחזקי אגרות החוב כאמור לעיל. לעניין זה 

  .החברה  -"פרטנר

 . והחברות המוחזקות על ידההחברה  אם

מלפעול בתחום  יחדלו חדלה (11.25 בסעיף  )כהגדרת המונח קבוצת פרטנר אם 11.2611.24

מלהחזיק ברישיון למתן שירותי תקשורת סלולאריים לתקופה חדלה התקשורת הסלולארית ו/או 

 )שישים( ימים.  60העולה על 

 דרת מונח זה בחוק ניירות ערך.החברה חדלה מלהיות תאגיד מדווח, כהגאם  11.25

 %90אם בוצעה מכירה של רוב נכסי החברה, למעט מכירה לתאגיד אשר החברה מחזיקה לפחות  11.26

 .מהון המניות המונפק שלו )בשרשור מלא(

במקרה בו תירשם בדוחות הכספיים של החברה הערת "עסק חי" וההערה לא הוסרה עד תום  11.27

 עסק חי" כאמור.הרבעון העוקב לרבעון בו נרשמה הערת "

11.27  

למען הסר ספק, מובהר כי אין בזכות ההעמדה לפירעון מיידי כאמור לעיל ו/או בהעמדה  11.28

לפירעון מיידי כדי לגרוע או לפגוע בכל סעד אחר או נוסף העומד למחזיקי אגרות החוב או לנאמן 

ידי בקרות דין, ואי העמדת החוב לפירעון מי פי-עלתנאי אגרות החוב והוראות שטר זה או  פי-על

לעיל, לא תהווה ויתור כלשהו על זכויותיהם של מחזיקי  11 11 איזה מהמקרים המפורטים בסעיף 

 .אגרות החוב או של הנאמן כאמור

משמעו נכס ו/או צירוף של מספר נכסים אשר ערכו ו/או  –" רוב נכסי החברהלעניין סעיף זה "

מצרפי )לפי העניין( בדוחותיה המאוחדים השנתיים המבוקרים, האחרונים של החברה או ערכם ה

בתוצאות הרבעוניות המאוחדות הלא מבוקרות האחרונות שפורסמו טרם קרות האירוע 

 משווי נכסי החברה בדוחותיה הכספיים המאוחדים. %50הרלוונטי, עולה על 

ובהתאם להוראות הכלולות בו על סעיפי המשנה  לשטר זה 11 11  קרות איזה מהאירועים בסעיףב .12

  :שבו

'(, אחד או יותר, שלו חמישה אחוזים והנאמן יהיה רשאי, ולפי דרישת מחזיק באגרות חוב )סדרה  12.1

יפת לזמן אס חייבהנאמן יהיה '(, יהיה חייב,ולפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב )סדרה 

( ימים ממועד 21(, אשר מועד כינוסה יהיה בחלוף עשרים ואחד )ו'מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

להלן( ואשר על סדר יומה תהיה  12.6 12.6 ף זימונה )או מועד קצר יותר בהתאם להוראות סעי

'( ותי מסולקת של אגרות החוב )סדרה החלטה בדבר העמדה לפירעון מיידי של כל היתרה הבל

 . לעיל 11 11 ף בשל קרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיו/או מימוש בטוחות ככל שניתנו 
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/או לממש בטוחות )ככל שניתנו( ו'( לפירעון מיידי והחלטת מחזיקים להעמיד אגרות חוב )סדרה  12.2

מחזיקים  ידי בה כוחם,-, בעצמם או עלתקבל באסיפת מחזיקים שנכחו בהכאמור לעיל, ת

שבמחזור במועד  '(ו)סדרה  החוב אגרות( לפחות מיתרת הערך הנקוב של 50%אחוזים ) בחמישים

'( המיוצג בהצבעה ו, ברוב של המחזיקים ביתרת הערך הנקוב של )סדרה הקבוע לאסיפה כאמור

( לפחות 20%דחית שנכחו בה מחזיקים בעשרים אחוזים )או ברוב כאמור באסיפת מחזיקים נ

 מהיתרה כאמור.

 11 11 במקרה בו עד למועד כינוס האסיפה לא בוטל או הוסר איזה מהאירועים המפורטים בסעיף  12.3

 12.2 12.2 יף לשטר זה לעיל, והחלטה באסיפת מחזיקי אגרות החוב כאמור התקבלה בהתאם לסע

להעמיד לפירעון מיידי  ,באופן מיידיתוך זמן סביר ומוקדם ככל האפשרלעיל, הנאמן יהיה חייב, 

 '( ו/או לממש בטוחות, ככל שניתנו.ואת כל היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב )סדרה 

'( לפירעון מיידי ולא יממשו בטוחות וחוב )סדרה האגרות  אתהנאמן או המחזיקים לא יעמידו  12.4

ימים לפני  15 בכתבזה לעיל, אלא לאחר שמסרו לחברה הודעה  11 11 )ככל וניתנו(, כאמור בסעיף 

ם '( לפירעון מיידי או מימוש בטוחות על כוונתם לעשות כן; ואולוהעמדת אגרות החוב )סדרה 

אינם חייבים למסור לחברה הודעה כאמור, אם קיים חשש סביר כי  אגרות החוב נאמן או מחזיקי

/או לממש בטוחות )ככל ומסירת ההודעה תפגע באפשרות להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי 

ידי הנאמן לחברה מיד עם פרסום -וניתנו(. העתק מהודעת זימון האסיפה כאמור שישלח על

המגנ"א יהווה התראה מראש ובכתב לחברה על  אמצעותפרסום זימון האסיפה בההודעה או 

 כוונתו של הנאמן לפעול כאמור. 

לעיל, תקופה שבה רשאית החברה לבצע פעולה או  11 11  נקבעה באיזה מסעיפי המשנה בסעיף 12.5

עמדה לפירעון מיידי או למימוש בטוחות, לקבל החלטה שכתוצאה ממנה נשמטת העילה לה

'( לפירעון מיידי כאמור בסעיף ורשאים הנאמן או המחזיקים להעמיד את אגרות החוב )סדרה 

רק אם חלפה התקופה שנקבעה כאמור והעילה לא נשמטה; ואולם הנאמן רשאי  לעיל, 11 11 

בעה בשטר הנאמנות אם סבר שיש בה כדי לפגוע באופן מהותי בזכויות לקצר את התקופה שנק

 המחזיקים. 

( לעיל 12.1 12.1 ף הימים האמורים )בסעי 21הנאמן רשאי בהתאם לשיקול דעתו לקצר את מנין  12.6

( במקרה בו יהיה הנאמן בדעה כי כל לעיל 12.4 12.4  ימי ההתראה האמורים )בסעיף 15/או את ו

במקרה  '(.וזכויות מחזיקי אגרות החוב )סדרה עלול לפגוע באופן מהותי בדחייה בכינוס האסיפה 

 לחברה.  מנומקת של קיצור מועדים כאמור, בטרם זימון האסיפה, ימסור הנאמן הודעה

לעיל, במקרה בו תבקש החברה מהנאמן בכתב למנות נציגות זה  12 12  על אף האמור בסעיף 12.7

 דחופה, יש לפעול לפי ההוראות הקבועות בתוספת השלישית לשטר הנאמנות. 

 תביעות והליכים בידי הנאמן .13

קול דעתו, בנוסף לכל הוראה אחרת בשטר זה וכזכות וסמכות עצמאית, יהיה הנאמן רשאי, לפי שי 13.1

האפשר בנסיבות אותו עניין, לנקוט כלפי  במידתימים מראש,  7ובהודעה בכתב לחברה של 

החברה, בכל אותם הליכים, לרבות הליכים משפטיים כפי שימצא לנכון ובכפוף להוראות כל דין, 

זכויות מחזיקי אגרות הגנה על ולשם  זה פי שטר נאמנות-לשם אכיפת התחייבויות החברה על

פי שטר הנאמנות. למרות האמור לעיל, לנאמן זכות לקיצור תקופת ההודעה -'( עלו)סדרה  החוב

את זכויות באופן ממשי המוקדמת אם הנאמן בדעה כי כל דחייה בנקיטת הליכים כאמור מסכנת 

 '(.ומחזיקי אגרות החוב )סדרה 
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ידי החלטה רגילה -לעיל אם יידרש לעשות כן על 13.1 13.1 הנאמן יהיה חייב לעשות כאמור בסעיף  13.2

, אלא אם כן ראה כי בנסיבות העניין '(ושנתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

לבית המשפט המתאים בבקשה לקבלת הוראות בנדון  , לפנותאין הדבר צודק ו/או סביר לעשות כן

 . שאגרות החוב יעמדו לפירעון מיידי, גם לפני במועד הסביר הראשון

'(, בה והנאמן רשאי בטרם ינקוט בהליכים כאמור לעיל, לכנס אסיפת מחזיקי אגרות חוב )סדרה  13.3

פי שטר זה. כן יהיה הנאמן -אילו הליכים לנקוט למימוש זכויותיהם עלבהחלטה רגילה יוחלט 

ות בכל הנוגע לניהול ההליכים רשאי לשוב ולכנס אסיפות מחזיקי אגרות החוב לצורך קבלת הורא

ובמועד האפשרי הראשון הסביר )בכפוף  כאמור. פעולת הנאמן תתבצע במקרים כאמור ללא שיהוי

 . להוראות התוספת השנייה לשטר זה בעניין כינוס אסיפות מחזיקים(

פי שטר נאמנות -ידו על-פי שיקול דעתו הבלעדי לעכב ביצועה של כל פעולה על-הנאמן רשאי, על 13.4

ה, לצורך פניה לאסיפת מחזיקי אגרות החוב ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות מאסיפת ז

למען הסר ספק יובהר, כי הנאמן מחזיקי אגרות החוב ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול. 

פי -אינו רשאי לעכב ביצוע העמדה לפירעון מיידי עליו החליטה אסיפת מחזיקי אגרות החוב על

לעיל, למעט אם האירוע שבגינו התקבלה ההחלטה להעמדה לפירעון מיידי   12.112.1 12.2 0 סעיף 

 מחזיקים.בוטל או הוסר ו/או אם השיהוי אינו עשוי לפגוע בזכויות ה

כפוף להוראות שטר זה, רשאי הנאמן אך לא חייב, לכנס בכל עת, אסיפה כללית של מחזיקי ב 13.5

 '( על מנת לדון ו/או לקבל את הוראותיה בכל עניין הנוגע לשטר נאמנות זה. ואגרות החוב )סדרה 

מנות זה, פי שטר נא-ידו על-פי שיקול דעתו הבלעדי, לעכב ביצוע של כל פעולה על-הנאמן רשאי, על 13.6

'( ו/או לבית המשפט עד שיקבל הוראות ולצורך פניה לאסיפת מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

יובהר כי אין '( ו/או הוראות מבית המשפט כיצד לפעול. ומאסיפת מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

באמור כדי לפטור את הנאמן מנקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה 

 (.'ומחזיקי אגרות החוב )סדרה  בזכויות

למען הסר כל ספק מובהר בזאת כי אין באיזה מההוראות המפורטות לעיל כדי לפגוע ו/או לגרוע  13.7

פי שיקול דעתו הבלעדי לערכאות משפטיות, גם -מזכותו של הנאמן המוקנית לו בזאת לפנות על

 צו באשר לענייני הנאמנות. '( יעמדו לפירעון מיידי, לצורך מתן כלולפני שאגרות החוב )סדרה 

  ; סדר קדימויות בנשיהנאמנות על התקבולים .14

, בכל דרך שהיא, ופירעון כל חוב כלפיו ידי הנאמן, למעט שכר טרחתו-על הכספים שיוחזקו מעת לעתכל 

רעון מיידי ו/או כתוצאה מהליכים שינקוט, י'( לפולרבות אך לא רק, כתוצאה מהעמדת אגרות החוב )סדרה 

 ידיו בנאמנות וישמשו בידיו למטרות ולפי סדר העדיפות הבא:-וט, כנגד החברה, יוחזקו עלאם ינק

ידי הנאמן, הוטלו עליו, או -לסילוק ההוצאות, התשלומים ההיטלים וההתחייבויות שהוצאו על - תחילה

 שכרו נגרמו אגב או כתוצאה מפעולות ביצוע הנאמנות או באופן אחר בקשר אחר עם תנאי שטר זה, לרבות

פי -לתשלום כל סכום אחר על -שנית ; )ובלבד שלא יקבל כפל הן מהחברה והן מבעלי אגרות החוב(

לתשלום למחזיקים אשר נשאו  -שלישית  לשטר(; 26 26 ההתחייבות לשיפוי )כהגדרת מונח זה בסעיף 

 לשטר; 26 26 בתשלומים לפי סעיף 

'(, למטרות והיתרה תשמש, אלא אם הוחלט אחרת בהחלטה מיוחדת באסיפת מחזיקי אגרות החוב )סדרה 

'( את פיגורי הריבית וכדי לשלם למחזיקי אגרות החוב )סדרה  – ראשיתלפי סדר העדיפות הבא: )א( 

פסו ובאופן יחסי לסכום הריבית שבפיגור המגיע לכל -'( פריוהמגיעה להם לפי תנאי אגרות החוב )סדרה 

כדי לשלם למחזיקי אגרות החוב  – שניתאחד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם; )ב( 

פסו ובאופן יחסי לסכום -'( פריו'( את פיגורי הקרן המגיעים להם לפי תנאי אגרות החוב )סדרה ו)סדרה 
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כדי  – שלישיתד מהם ללא העדפה או זכות קדימה לגבי איזה מהם; )ג( הריבית ו/או הקרן המגיע לכל אח

-פי אגרות החוב המוחזקות על-( את סכומי הריבית המגיעים להם עלו'לשלם למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

פסו שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי לסכומים המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר -ידיהם פרי

כדי לשלם  - רביעיתידי החברה או באופן אחר; )ד( -'( עלוצאת אגרות החוב )סדרה לקדימות בזמן של הו

( המוחזקות ו'פי אגרות החוב )סדרה -( את סכומי הקרן המגיעים להם עלו'למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

פסו, וזאת בין אם הגיע זמן סילוק סכומי הקרן והריבית ובין לאו ובאופן יחסי לסכומים -ידם פרי-על

ידי החברה או -( עלו' המגיעים להם, בלי כל העדפה בקשר לקדימות בזמן של הוצאת אגרות החוב )סדרה

את העודף, במידה שיהיה כזה, ישלם הנאמן לחברה או לחליפיה, לפי העניין.  -חמישיתו; באופן אחר

 ידי הנאמן למחזיקי אגרות החוב כפוף להוראות הדין. -תשלום הסכומים על

 כל דין. פי-על'( ינוכה מס במקור, ככל שיש חובה לנכותו וחזיקי אגרות החוב )סדרה מהתשלומים למ

המחזיקים מקום בו החברה הייתה  ידי-עלידי הנאמן מהחברה בגין תשלומים שבוצעו -תקבולים שיתקבלו על

 חייבת לשלמו ישמשו לתשלום למחזיקי אגרות החוב, אשר נשאו באותם תשלומים. 

 כספיםסמכות לעכב חלוקת  .15

לעיל, היה והסכום הכספי אשר יתקבל כתוצאה מנקיטת ההליכים  14 14 למרות האמור בסעיף  15.1

'(, ולעיל ואשר יעמוד בזמן כלשהו לחלוקה למחזיקי אגרות החוב )סדרה  14 14 האמורים בסעיף 

ש"ח, לא יהיה הנאמן חייב לחלקו ויהיה הוא רשאי  מיליון 1אמור לעיל, יהיה פחות מסך של כ

ולהחליף  שטר זהפי -להשקיע את הסכום האמור, כולו או מקצתו, בהשקעות המותרות על

 זה. שטרל  2020 סעיף השקעות אלה מזמן לזמן בהשקעות מותרות אחרות לפי הוראות שטר

לכשתגענה ההשקעות האמורות לעיל על רווחיהן, יחד עם כספים נוספים שיגיעו לידי הנאמן  15.2

אם יגיעו, לסכום אשר יספיק כדי לשלם את (, ו'לצורך תשלומם למחזיקי אגרות החוב )סדרה 

 14 14 ף פי סדר הקדימויות בסעי-להשתמש בסכום האמור עליהיה הנאמן חייב הסך האמור לעיל, 

( במועד תשלום הקרן או הריבית ו' לחלק את הסכום האמור למחזיקי אגרות החוב )סדרהולעיל 

  .או בחלוף שלושה חודשים, לפי המוקדם .הקרוב

-עלשתתקבל  רגילה(, לפי החלטה ו' אף האמור בסעיף זה, רשאים מחזיקי אגרות החוב )סדרה-על 15.3

ידי הנאמן והעומדים לחלוקה כאמור -ידם, להורות לנאמן לשלם להם את הכספים שנתקבלו על

, והכול בכפוף לסדר ש"חמיליון  1מסך של  לעיל, אף אם סכומם עומד על פחות 14 14 בסעיף 

 .לעיל 14 14 הקדימויות שבסעיף 

 הודעה על חלוקה והפקדה אצל הנאמן .16

'( על היום והמקום שבו יבוצע תשלום כל שהוא מבין והנאמן יודיע למחזיקי אגרות החוב )סדרה  16.1

שתימסר  יום 14לשטר, וזאת בהודעה מוקדמת של  15 15 -ו 14 14  התשלומים הנזכרים בסעיפים

 לשטר.  27 27  באופן הקבוע בסעיף

'( זכאים לריבית בגינן לפי השיעור ולאחר היום הקבוע בהודעה יהיו מחזיקי אגרות החוב )סדרה  16.2

סכום הקרן )אם תהיה כזו( לאחר ניכוי הקבוע באגרות החוב מאותה סדרה, אך ורק על יתרת 

 הסכום ששולם או שהוצא להם לתשלום כאמור. 

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה .17

'( ואשר לא שולם בפועל, במועד הקבוע וסכום כלשהו המגיע למחזיק באגרות החוב )סדרה  17.1

"(, המניעהשלמו )"לויכולה לתשלומו, מסיבה שאינה תלויה בחברה, בעוד שהיא הייתה מוכנה 
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יחדל לשאת ריבית מהמועד האמור והמחזיק האמור יהיה זכאי אך ורק לאותם סכומים שהיה 

 על חשבון הקרן ו/או הריבית )לפי העניין(.  זכאי להם במועד שנקבע לפירעון אותו תשלום

ם ( ימים מהמועד שנקבע לתשלומו, תעביר החברה ביו14עשר )-לא שולם סכום כאמור תוך ארבעה 17.2

( לאחר המועד הקבוע לתשלום )ובמקרה שיום זה אינו יום עסקים, אזי ביום 15עשר )-החמישה

העסקים הראשון אחריו( את אותו הסכום לידי הנאמן, אשר יחזיק את הסכום בנאמנות עבור 

מחזיק אגרות החוב, והעברת הסכום לנאמן כאמור תיחשב כתשלום אותו סכום למחזיק זה, 

תראה הפקדת אותו  -להלן. היה הסכום האמור התשלום האחרון  17.3 17.3  בכפוף לאמור בסעיף

להלן.  17.3 17.3 סכום בידי הנאמן בנאמנות כפדיון אגרות החוב האמורות, בכפוף לאמור בסעיף 

פי -ידו בנאמנות עבור המחזיקים בהשקעות המותרות על-שיוחזק על הנאמן יפקיד בבנק כל סכום

נאמנות זה. לאחר שיקבל מהמחזיק הודעה על הסרת המניעה, הנאמן  שטרל  2020 סעיף  שטר

 יעביר למחזיק את הכספים שהצטברו בגין ההפקדה והנובעים ממימוש השקעתם, בניכוי כל

 , העמלות הסבירותניהול חשבון הנאמנותבו הסבירות הקשורות בהשקעה האמורה ההוצאות

. התשלום ייעשה כנגד הצגת אותן הוכחות, תשלומי החובה החלים על חשבון הנאמנותובניכוי 

 שיהיו מקובלות על דעת הנאמן, בדבר זכותו של המחזיק לקבלו.

'(, יעביר הנאמן את הסכומים שהצטברו וסדרה מהמועד הסופי לפירעון אגרות החוב ) בתום שנה 17.3

, בניכוי הוצאותיו, והחברה תחזיקם בנאמנות )כולל הרווחים הנובעים מהשקעתם( בידו לחברה

( שנים ממועד 3)שלוש שטר הנאמנות עבור המחזיק עד לתום  פי-עלותשקיעם בהשקעות המותרות 

כל שימוש במשך תקופה זו. בכל הנוגע  '(, ולא תעשה בהםוהפירעון הסופי של אגרות החוב )סדרה 

זה,  17 17 ידי הנאמן כאמור לעיל, יחול עליה האמור לעיל בסעיף -לסכומים שיועברו אל החברה על

בשינויים המחויבים. לאחר העברת הסכומים לחברה לא יהיה הנאמן חייב למחזיקי אגרות החוב 

 ידו כאמור. -תשלום כלשהו בגין הסכומים שהוחזקו על '(ו)סדרה 

החברה תאשר בכתב לנאמן את העברת הסכומים האמורים לידה ואת דבר קבלתם בנאמנות עבור  17.4

'( כאמור, ותתחייב לשפות את הנאמן בגין נזק מכל סוג שהוא ומחזיקי אגרות החוב )סדרה 

בירות ושלא בחוסר תום לב ו/או בזדון שייגרם לו בגין העברת הכספים כאמור, ובלבד שפעל בס

ידי מחזיק אגרות החוב )סדרה -. כספים כאמור שלא יידרשו מאת החברה עלרבתי ו/או ברשלנות

( השנים ממועד הפירעון הסופי של אגרות החוב מאותה סדרה, יועברו לבעלות 3) לוש'( בתום שו

 א.החברה והיא תהא רשאית להשתמש בכספים הנותרים לכל מטרה שהי

 קבלה מאת מחזיקי אגרות החוב  .18

או אסמכתא מאת חבר הבורסה המעביר על ביצוע '( וקבלה מאת מחזיק אגרת החוב )סדרה  18.1

-בגין סכומי הקרן והריבית ששולמו לו עלההעברה או ביצוע ההעברה באמצעות מסלקת הבורסה, 

הקשור לתשלום '( תשחרר את הנאמן בשחרור מוחלט בכל וידי הנאמן בגין אגרת החוב )סדרה 

 הסכומים הנקובים בקבלה.

תשחרר קבלה מאת הנאמן בדבר הפקדת סכומי הקרן והריבית אצלו לזכות מחזיקי אגרות החוב  18.2

 את החברה בשחרור מוחלט בכל הקשור לתשלום הסכומים הנקובים בקבלה. 

טר יחשבו כתשלום על חשבון הפירעון של אגרות החוב לש 17 17 הכספים שחולקו כאמור בסעיף  18.3

 '(.ו)סדרה 

 הצגת אגרות חוב לנאמן ורישום בקשר עם תשלום חלקי במקרה שאגרות החוב אינן נסחרות בבורסה .19

הנאמן יהיה רשאי לדרוש ממחזיק איגרת חוב להציג בפני הנאמן, בזמן תשלום ריבית כלשהי או  19.1

 תעודת אגרות החוב שבגינן משולמים התשלומים.ריבית, את  או תשלום חלקי של קרן
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הנאמן יהיה רשאי לרשום על תעודת אגרות החוב הערה בנוגע לסכומים ששולמו כאמור לעיל  19.2

 ותאריך תשלומם.

הנאמן יהיה רשאי בכל מקרה מיוחד, לפי שיקול דעתו, לוותר על הצגת תעודת אגרות החוב לאחר  19.3

שיפוי ו/או ערובה מספקת להנחת דעתו בגין נזקים  מחזיק איגרת החוב כתב ידי-עלשניתן לו 

 העלולים להיגרם מחמת אי רישום ההערה כאמור, הכל כפי שימצא לנכון.

שיקול דעתו לקיים רישומים באופן אחר, לגבי  פי-עללמרות האמור לעיל יהיה הנאמן רשאי  19.4

 תשלומים חלקיים כאמור.

 השקעות כספים .20

המדורג/ים בישראל  ו בבנק/יםידי-עללפי שטר הנאמנות, יושקעו  כל הכספים אשר רשאי הנאמן להשקיעם

באגרות חוב של , חברה מדרגת אחרת ידי-עלמעלות או דירוג מקביל לו  ידי-( ומעלה על(ilAAבדירוג 

, והכל כפוף בשמו או בפקודתו, וזאת כפי שימצא למתאיםממשלת ישראל או בפקדונות בנקאיים יומיים, 

 .להוראות כל דיןלתנאי שטר הנאמנות ו

עשה כן הנאמן, לא יהיה חייב לזכאים בגין אותם סכומים אלא את התמורה שתתקבל ממימוש ההשקעות 

בניכוי שכר טרחתו והוצאותיו, העמלות וההוצאות הקשורות בהשקעה האמורה ובניהול חשבונות 

פים כאמור יפעל הנאמנות, העמלות ובניכוי תשלומי החובה החלים על חשבון הנאמנות, וביתרת הכס

 ין. ילעיל, לפי הענ 15 15  ו/או 14 14  הוראות סעיפים פי-עלהנאמן 

  , דוחות ודיווחיםהתחייבויות החברה כלפי הנאמן .21

תנאי  פי-עלמלא, הסופי והמדויק של החוב עד למועד הסילוק ההחברה מתחייבת בזאת כלפי הנאמן, 

 אגרות החוב, כדלקמן:אגרות החוב, ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי 

 להתמיד ולנהל את עסקי החברה בצורה סדירה, נאותה ויעילה. 21.1

 לרשום את אגרות החוב למסחר בבורסה. 21.2

 :דיווחים 21.3

כל על קרות  עסקים ימי( 2) משני יאוחר ולא האפשרי בהקדם, בכתב לנאמן להודיע 21.3.1

או על ידיעה ממשית של  זה לשטר 11 11 בסעיף  פורטיםהמאירוע מהאירועים 

 תקופות את בחשבון להביא מבליוזאת  החברה כי אירוע כאמור עומד להתרחש,

 . , ככל שקיימות כאלו11 11  בסעיף המנויות הריפוי

 .על שינוי כתובתה ו/או שמה ,האפשרי בהקדם, בכתב לנאמן להודיע 21.3.2

בקשת ( ימי עסקים לאחר 14) עשר מארבעהיאוחר  לאכל עוד שטר זה בתוקף ו 21.3.3

מנכ"ל החברה או  ידי-עללנאמן אישור מפורט בכתב, חתום  חברהה תמציא, הנאמן

באמת המידה  חברהה עמידת בדבר, חברהבספים נושא המשרה הבכיר בתחום הכ

 יידרש ולאהחברה . הנאמן יסתמך על אישור לעיל 6 6 הפיננסית המפורטת בסעיף 

 . מטעמו נוספת בדיקה לבצע

( ימי עסקים לאחר 01)עשרה מ14) עשר מארבעהולא יאוחר  בתוקף זה שטר עוד כל 21.3.4

פרסום הדוחות הכספיים השנתיים או התוצאות הרבעוניות אמןבקשת הנ

ידי -לנאמן אישור חתום על חברהה תמציא, המאוחדות הלא מבוקרות של החברה 

 האישור מתאריך/או ו השטר מתאריך בתקופה ידיעתו למיטב כי, החברהמנכ"ל 

 מצד קיימת לא האישור מתן למועד ועד, מביניהם המאוחר, לנאמן שנמסר הקודם



 7.2017122.מיום  2מס'  טיוטה

25 

 

אגרות החוב, אלא אם כן צוין  תנאיאו ותנאיהפרה מהותית של שטר זה  חברהה

"ק זה כדי להוות הסכמה של הנאמן בס, כי אין באמור יובהר אחרת במפורש.

 .החברה ידי-עללהפרות לא מהותיות של שטר זה 

העבירה למחזיקי אגרות החוב, ככל  חברהשה מידע כל או מסמך כל לנאמן למסור 21.3.5

 שתעביר.

ייתן,  חברהב הכספים בתחום הבכיר המשרה נושאמנכ"ל החברה או  כי לכך רוםלג 21.3.6

/או ו לנאמן, ממועד בקשתו של הנאמן עסקים ימי( 14) עשר מארבעהלא יאוחר 

/או ו עסקיה, חברהל בנוגע מידע או חישוב, מסמך, הסבר כל, שיורה לאנשים

 בדיקות לשם, אמןהנ של דעתו שיקול פי-על, סביר באופן דרושים שיהיו נכסיה

 .החוב אגרות מחזיקי לע הגנה לצורך הנאמן ידי-על שנעשות

לנהל פנקסי חשבונות סדירים בהתאם לעקרונות חשבונאיים מקובלים. לשמור את  21.3.7

הפנקסים והמסמכים המשמשים להם כאסמכתאות )לרבות שטרי משכון, 

ן בכתב /או למי שימנה הנאמונאמן למשכנתא, חשבונות וקבלות(, וכן לאפשר 

, בכל פנקס ימי עסקים ממועד בקשתו של הנאמן 5 -לא יאוחר מלמטרה זו, לעיין, 

 /או אישור כאמור. וו/או מסמך 

לעניין זה, נציג מורשה של הנאמן פירושו מי שהנאמן ימנה למטרת עיון כאמור,  21.3.8

ותכלול גם  ,לפני העיון כאמור חברהוזאת בהודעה בכתב של הנאמן שתימסר ל

נאמן לפיו הממונה כאמור מחויב כלפי הנאמן בשמירה על סודיות אישור של ה

המידע שיגיע לידיעת אותו ממונה בפעולותיו עבור הנאמן. הנאמן ישמור על סודיות 

 שימוש כל בו יעשה ולא לאחר אותו יגלה לא, חברהמה לידיו יגיע אשרכל מידע 

 הוראות לפי הנאמן של תפקידו מילוי לשם נדרש בו השימוש או גילויו כן אם אלא

למחזיקי אגרות  המידע העברת. משפט בית של צו לפי או הנאמנות שטר, החוק

החוב, לפי שיקול דעתו הסביר של הנאמן בנסיבות העניין, לא תיחשב כהפרת חובת 

 הסודיות. 

הנאמן  ידי-עללנאמן או לנציג מורשה שלו )אשר הודעה על מינויו תימסר  למסור 21.3.9

, ממועד בקשת הנאמן עסקים ימי( 14) עשר מארבעהא יאוחר עם מינויו(, ל חברהל

, חברה)לרבות הסברים, מסמכים וחישובים בנוגע ל לחברהמידע נוסף בנוגע 

עסקיה או נכסיה ומידע אשר לפי שיקול דעתו הסביר של הנאמן נדרש לשם הגנה 

ים על זכויות מחזיקי אגרות החוב( ולהורות לרואי החשבון שלה וליועציה המשפטי

לעשות כן, לפי דרישה סבירה של הנאמן, וזאת ככל שלדעתו הסבירה של הנאמן 

 ובאי הנאמן של וההרשאות הכוחות, הסמכויות והפעלתהמידע דרוש לשם יישום 

 המידע העברת. זה בשטר כאמור לסודיות להתחייבות ובכפוף, זה שטר פי-על כוחו

 לא, העניין בנסיבות אמןהנ של הסביר דעתו שיקול לפי, החוב אגרות למחזיקי

 האם בכתבחברה ה לו תודיע, הנאמן לבקשת. הסודיות חובת כהפרת תיחשב

 .ערך ניירות בחוק כהגדרתו, פנים מידע בבחינת הוא הנמסר המידע

 ובין שנתיות כלליות לאסיפות אם)בין  הכלליות אסיפותיה לכל הנאמן את לזמן 21.3.10

 זכות לנאמן להעניק מבלי(, בחברהבעלי המניות  של מיוחדות כלליות לאסיפות אם

 .אלו באסיפות הצבעה
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( ימי עסקים לאחר 14דרישתו ולא יאוחר מארבעה עשר ) פי-עללהמציא לנאמן  21.3.11

רואה חשבון, כי כל התשלומים למחזיקי אגרות  ידי-עלבקשתו, אישור בכתב חתום 

 החוב שולמו במועדם, ופירוט יתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור.

ידי נושא המשרה הבכיר בתחום -דיע לנאמן בהודעה בכתב, חתומה עללהו 21.3.12

למחזיקי אגרות החוב ועל קרן ימי עסקים, על בצוע כל תשלום  5הכספים, תוך 

 יתרת החוב למחזיקי אגרות החוב באותו מועד )ולאחר ביצוע התשלום(.

 כספיים דוחות 21.4

 לא מבוקרות לא מאוחדות עוניותרב תוצאות וכן מבוקרים שנתיים כספיים דוחות לנאמן למסור

גם במקרה בו החברה תחדל להיות תאגיד מדווח  ,.פי דין-עללפרסומם מהמועד הקבוע  יאוחר

ימים מתאריך שטר  30-כמו כן, למסור לנאמן לא יאוחר מ .כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך

  נאמנות זה לוח סילוקין לתשלום אגרות החוב )קרן וריבית( בקובץ אקסל.

 "אמגנב הודעות 21.5

"א יחשב כעמידה מגנב חברהה ידי-על)במלואו(  יפורסם אשר מידע או דיווח כל 21.5.1

לעיל. על אף האמור, לבקשת הנאמן תמסור   21.4 21.4  -ו  21.3 21.3  בתנאי סעיפים

ק מודפס של הדיווח או המידע כאמור. מובהר כי, למעט אם לנאמן עות חברהה

במגנ"א  פורסם אשרנאמר מפורשות אחרת בשטר זה ובתוספת לו, דיווח מיידי 

 ייחשב כאילו נמסר לנאמן. 

כל דיווח בנוסח שיועבר  ,בשם הנאמן"א מגנלדווח ב חברהרשאי להורות ל הנאמן 21.5.2

מגנ"א, נאמן לדווח בשמו בכה מאת הבצרוף הסמ ,חברההנאמן ל ידי-עלבכתב 

 תהיה חייבת לדווח את הדיווח כאמור. החברהו

  מדווחתאגיד  שאינו תאגיד 21.6

לנאמן, בנוסף לאמור  חברה, תמסור הלהלן כהגדרתומדווח,  תאגיד שאינותאגיד ל חברהה הפכה

כנדרש מתאגיד שאינו תאגיד מדווח יים ומיידיים , רבעונשנתייםלעיל, דיווחים  21.3 21.3 בסעיף 

)עקרונות ניהול  5)ניהול נכסי השקעה והעמדת אשראי( בשער  2לחלק  4בהתאם להוראות פרק 

עסקים בחוזר מאוחד )קודקס הרגולציה של הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד 

נכ"ל החברה או נושא המשרה ידי מ-כאשר כל דיווח ייחתם על האוצר(, כפי שיתוקן מעת לעת

 .הבכיר בתחום הכספים

כהגדרת מונח תאגיד שאינו "תאגיד מדווח" כהגדרתו –" משמעו מדווחשאינו תאגיד זה: " בסעיף

ואינו תאגיד אשר נסחר בבורסה מחוץ לישראל, כמפורט בתוספת השנייה או  בחוק ניירות ערך זה

 .השלישית לחוק ניירות ערך

 התחייבויות נוספות .22

לשטר, תבצע החברה מזמן  11 11  '( תעמודנה לפירעון מיידי, כמוגדר בסעיףואחר שאגרות החוב )סדרה ל

שר את הפעלת כל הסמכויות ידי הנאמן, את כל הפעולות הסבירות כדי לאפ-לזמן ובכל עת שתידרש לכך על

 :ככל שתהיינה סבירות הנתונות בידי הנאמן ובמיוחד תעשה החברה את הפעולות הבאות

'( ולנאמן את כל הסכומים המגיעים להם ו/או שיגיעו להם ולפרוע למחזיקי אגרות החוב )סדרה  22.1

, וזאת '(Accelerationלפי תנאי שטר הנאמנות, בין אם מועד החיוב בגינן חל או לא )'האצה' '

 .ימים ממועד ההודעה 30תוך 
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תצהיר את ההצהרות ו/או תחתום על כל המסמכים ו/או תבצע ו/או תגרום לביצוע כל הפעולות  22.2

הנחוצות ו/או הדרושות בהתאם לחוק לשם מתן תוקף להפעלת הסמכויות, הכוחות וההרשאות 

 של הנאמן ו/או באי כוחו. 

 ות שהנאמן יראה אותן למועילות וידרשן. תיתן את כל ההודעות, הפקודות וההורא 22.3

  .פי שטר זה-פי חוק ו/או על-לסייע לנאמן למלא את תפקידיו על 22.4

 ידי הנאמן-דיווח על .23

נודע לנאמן על הפרה מהותית של שטר הנאמנות מצד החברה יודיע למחזיקי אגרות החוב תוך זמן  23.1

חול אם מדובר באירוע שפורסם סביר וללא שיהוי בכפוף להוראות הדין על ההפרה. חובה זו לא ת

 פי הדין. -ידי החברה על-על

( יערוך ויפרסם הנאמן, עד תום הרבעון ו')סדרה  החוב אגרותהחל מפרסום דוח הצעת מדף של  23.2

 "(.הדוח השנתיהשני בכל שנה קלנדרית, דוח שנתי על ענייני הנאמנות )להלן: "

 הדוח השנתי יכלול פרוט הנושאים הבאים: 23.3

 מהלך ענייני הנאמנות בשנה שחלפה. פירוט שוטף על 23.3.1

 דיווח על אירועים חריגים בקשר עם הנאמנות שאירעו במהלך השנה שחלפה. 23.3.2

 .הנאמן יפרסם )בעצמו או באמצעות החברה לבקשת הנאמן( את הדוח השנתי במגנ"א

 הנאמן יהיה חייב להגיש דוח לגבי פעולות שביצע בהתאם להוראות חוק ניירות ערך ותקנותיו. 23.4

 ן יעדכן את החברה לפני דיווח לפי סעיף זה.הנאמ 23.5

לחוק ניירות ערך לפי דרישה  1הנאמן חייב להגיש דוח לגבי פעולות שביצע לפי הוראות פרק ה' 23.6

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב בתוך זמן %10סבירה של מחזיקים בעשרה אחוזים )

י)ד( 35אמן כלפי החברה כאמור בסעיף סביר ממועד הדרישה, והכל בכפוף לחובת סודיות שחב הנ

 לחוק.

)חמישה אחוזים( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב,  %5 -לפי דרישה של המחזיקים למעלה מ 23.7

הנאמן יעביר למחזיקים נתונים ופרטים אודות הוצאותיו בקשר עם הנאמנות נשוא שטר 

 הנאמנות.

 10ביטוח אחריות מקצועית בסך של  נכון למועד חתימת שטר זה הנאמן מצהיר כי הינו מבוטח ב 23.8

 מיליון $ לתקופה. 

  סמכויות מיוחדות .24

הנאמן רשאי במסגרת ביצוע ענייני הנאמנות לפי שטר זה לפעול לפי חוות דעתו או עצתו בכתב של  24.1

כל עורך דין, רואה חשבון, שמאי, מעריך, מודד, מתווך או מומחה אחר, בין אם חוות דעת או עצה 

ידי החברה, והנאמן לא יהיה אחראי כלפי המחזיקים בעד כל -הנאמן ו/או עלכזו הוכנה לבקשת 

ידו בהסתמכו על עצה או חוות דעת -הפסד או נזק שיגרם כתוצאה מכל פעולה או מחדל שנעשו על

או בחוסר תום לב או בזדון. דין קוגנטי  פי-עלשאינה פטורה כאמור, אלא אם פעל ברשלנות 

הנאמן ובלבד  ידי-עלכרוכה בהעסקת כל מומחה כאמור שימונה ההסבירה עלות ב תישא החברה

, בצירוף כאמור ממומחה עצה אוהודעה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת  לחברהתן ישהנאמן י

 .פירוט שכר הטרחה הנדרש ומטרת חוות הדעת או העצה והחברה לא התנגדה למינוי כאמור

ידי מכתב, פקסימיליה או כל -או להתקבל עלכל עצה או חוות דעת כזו יכולה להינתן, להישלח  24.2

אמצעי אלקטרוני אחר להעברת מידע, והנאמן לא יהיה אחראי בגין פעולות שעשה בהסתמכו על 
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עצה או חוות דעת או ידיעה שהועברו באחד האופנים המוזכרים לעיל למרות שנפלו בהן שגיאות 

או את חוסר האותנטיות בבדיקה  או שלא היו אותנטיות, אלא אם ניתן היה לגלות את השגיאות

לב ו/או בזדון ו/או -ו/או בחוסר תום דין פי-עלשאינה פטורה ובלבד שלא פעל ברשלנות  ,סבירה

הנאמן רשאי להסתמך כי בניגוד להוראות שטר זה. מובהר, כי המסמכים יהיו ניתנים להעברה, ו

כל קושי בקריאתם. בכל  עליהם, רק במקום בו הינם מתקבלים באופן נהיר, וכאשר לא מתעורר

 מקרה אחר, הנאמן יהיה אחראי לדרוש את קבלתם באופן המאפשר כאמור את קריאתם.

הנאמן לא יהיה חייב להודיע לצד כלשהו על חתימת שטר זה ולא יהיה רשאי בכפוף לכל דין,  24.3

יל להתערב באיזו צורה שהיא בהנהלת עסקי החברה או ענייניה. אין באמור בסעיף זה בכדי להגב

 את הנאמן בפעולות שעליו לבצע בהתאם לשטר נאמנות זה. 

הנאמן ישתמש בנאמנות, בהרשאות ובסמכויות שהוקנו לו לפי שטר זה לפי שיקול בכפוף לכל דין,  24.4

דעתו ולא יהיה אחראי כלפי המחזיקים לכל נזק שנגרם עקב טעות בשיקול הדעת כנ"ל, אלא אם 

  או בחוסר תום לב או בזדון.דין קוגנטי  פי-עלשאינה פטורה הנאמן פעל ברשלנות 

 סמכות הנאמן להעסיק שלוחים .25

למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, אם יהיה צורך בכך, הנאמן יהיה רשאי, במסגרת הנהלת עסקי הנאמנות, 

 בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או להשתתף בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות

ומבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל נקיטה בהליכים  שבון החברה שכר סביר לכל שלוח כאמור,ולסלק על ח

. החברה תהיה רשאית להתנגד , ובלבד שהנאמן נתן לחברה הודעה בדבר מינוי שלוחים כאמורמשפטיים

 במקרה בו השלוח הינו מתחרה, בין במישרין ובין בעקיפין, בעסקי החברה למינוי שלוח מסוים כאמור

)לרבות חברות מאוחדות בדוחותיה הכספיים( ו/או במקרה בו קיים חשש שהשלוח עשוי להימצא, במישרין 

או בעקיפין, במצב של ניגוד עניינים בין מינויו ותפקידיו כשלוח לבין ענייניו האישיים, תפקידיו האחרים או 

ללת נימוקים סבירים הכוזיקותיו לחברה ולתאגידים בשליטתה ובלבד שהודעה על התנגדות החברה 

ימי עסקים מהמועד בו נתן הנאמן לחברה הודעה על כוונתו למנות  510 -כאמור נמסרה לנאמן לא יאוחר מ

מובהר כי לא יהיה במינוי שלוח כאמור כדי לגרוע מאחריותו של הנאמן בגין פעולותיו  .שלוח כאמור

 . ופעולות שלוחיו

  שיפוי הנאמן .26

להלן, כל אחד  26.6 26.6 במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף ומחזיקי אגרות החוב ) חברהה 26.1

להלן(, מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן וכל נושאי  26.4 26.4 בגין התחייבותו כאמור בסעיף 

לפי הוראות שטר הנאמנות ו/או לפי  או מומחה שימנה שלוחבעלי מניותיו, משרה בו, עובדיו, 

ובלבד שלא יהיה כפל "( הזכאים לשיפוי)" החלטה שהתקבלה באסיפה של מחזיקי אגרות החוב

 בגין: שיפוי או פיצוי באותו עניין, 

או פסק פסק דין  פי-על/או חיוב כספי, ו תשלום/או ו נזק/או ו סבירה הוצאה כל 26.1.1

פשרה שנסתיימה )וככל שהפשרה  פי-עליכוב ביצוע( או )שלא ניתן לגביו עבורר 

קשורה לפעולות  מי מהם לפשרה( אשר עילת חברהניתנה הסכמת ה חברהנוגעת ל

או שעליהם או נמנעו מלבצע )לפי העניין( הזכאים לשיפוי שביצעו הזכאים לשיפוי 

או חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/ פי-עללבצע מכוח הוראות שטר זה, ו/או 

חברה והכל בקשר כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי דרישת ה

 ; וכןלשטר נאמנות זה
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זכאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או שעומדים להוציא המגיע לשכר  26.1.2

 דין פי-עלשטר זה או  פי-עלו/או שימוש בסמכויות וההרשאות לרבות אגב ביצוע 

 פי דעתם היו דרושות לביצוע הנ"ל.או בקשר לפעולות כאלה, של

 עד  26.1.4 26.1.4 שלא יתקיים אחד מהמצבים המפורטים בסעיפים והכל בתנאי  26.1.3

 :להלן  26.1.926.1.9 26.1.9 

)וזאת מבלי לפגוע בזכותם לדרוש שיפוי  אינו סובל דיחוין בגינו ניתן השיפוי העניי 26.1.4

 ;בדיעבד, אם וככל שתקום זכאותם(

 ;הזכאים לשיפוי פעלו שלא בתום לב 26.1.5

שלא בהתאם להוראות  ו/או שלא במסגרת מילוי תפקידםהזכאים לשיפוי פעלו   26.1.6

 פי שטר נאמנות זה; -הדין ו/או שלא על

 חוק כפי שיהיה מעת לעת;  פי-עללו ברשלנות שאינה פטורה הזכאים לשיפוי התרש 26.1.7

 הזכאים לשיפוי פעלו בזדון; 26.1.8

ולא  ,הזכאים לשיפוי לא הודיעו לחברה בכתב מיד עם היוודע להם דבר החיוב 26.1.9

 ידי-עלאפשרו לחברה לנהל את ההליכים )למעט במקרים בהם ההליכים מנוהלים 

שיוטל, או אם החברה מצויה חברת הביטוח של הנאמן אשר נושאת בחיוב ככל 

בניגוד עניינים מהותי אשר מונע הצטרפותה להליך כאמור(. למען הסר ספק, 

במקרה של ניגוד עניינים מהותי תהא שמורה לחברה הזכות לנקוט בכל הליך 

לצורך שמירה על זכויותיה לרבות הגשת בקשות מתאימות לבית המשפט שדן 

 בתביעה.

 ".התחייבות השיפויזה תקרא " 26.1 26.1 יף סע פי-עלהתחייבויות השיפוי 

בשל האמור  על אף האמור לעיל, גם במקרה בו יטען כנגד הזכאים לשיפוי, כי אינם זכאים לשיפוי 26.2

 לרבות לשיפוי הזכאים יתר ולא) הנאמן בלבד ה, יהילעיל 26.1.7 26.1.7 עד  26.1.5 26.1.5 בס"ק 

בגין 'התחייבות השיפוי'.  והראשונה לתשלום הסכום המגיע ל ו( זכאי מיד עם דרישתשלוחיו

זכות  לנאמן)אף אם היא נתונה לערעור( כי לא קמה  כלשהיבו יקבע בהחלטה שיפוטית  במקרה

 . ואת סכומי התחייבות השיפוי ששולמו ל הנאמןלשיפוי, ישיב 

לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי  26.1 26.1  מבלי לגרוע מתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף 26.3

פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או כל דין ו/או לפי דרישת -תנאי שטר הנאמנות ו/או על

, לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת חברהי אגרות החוב ו/או לפי דרישת המחזיק

הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת בעלי אגרות החוב, כאמור בשטר זה, יהיה הנאמן רשאי 

לכיסוי מהחברה להימנע מלנקוט כל פעולה כאמור, עד שיקבל לשביעות רצונו פיקדון כספי 

ובלבד שהנאמן  תעמיד פיקדון כספי מכל טעם שהוא, לא  חברהה בו ה, ובמקריהתחייבות השיפו

מאת מחזיקי אגרות  – הנדרשות לשם גביית הסכומים האמורים מהחברה הסבירות נקט בפעולות

הנאמן יפנה למחזיקי אגרות החוב שהחזיקו "(. כרית המימוןהחוב לכיסוי התחייבות השיפוי )"

להלן(, בבקשה כי יפקידו בידיו את סכום 'כרית המימון', כל  26.6 במועד הקובע )כאמור בסעיף 

אחד את 'חלקו היחסי' )כהגדרת מונח זה להלן(. במקרה בו מחזיקי אגרות החוב לא יפקידו בפועל 

הרלוונטיים.  את מלוא סכום 'כרית המימון' לא תחול על הנאמן חובה לנקוט בפעולה או בהליכים

באמור כדי לפטור את הנאמן מנקיטת פעולה דחופה הדרושה לשם מניעת פגיעה מהותית  אין

 לרעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב. 
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 'התחייבות השיפוי':  26.4

( פעולות שבוצעו או נדרשו להתבצע לפי תנאי 1) :בכל מקרה של חברהתחול על ה 26.4.1

( פעולות שבוצעו 2גרות החוב; )זכויות מחזיקי א שטר הנאמנות או לשם הגנה על

 .חברהאו נדרשו להתבצע לפי דרישת ה

להלן( בכל  26.6 26.6 תחול על המחזיקים שהחזיקו במועד הקובע )כאמור בסעיף  26.4.2

( פעולות שבוצעו לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב )ולמעט פעולות 1) :מקרה של

לשם הגנה על  ,בעילות המפורטות בשטר נאמנות זה, שת מחזיקיםשננקטו לפי דרי

סכום כל או חלק משל  חברהה ידי-על( אי תשלום 2זכויות מחזיקי אגרות החוב(; )

)בכפוף  לעיל  26.1 26.1  סעיף פי-עלהחלה עליה  , לפי העניין,'התחייבות השיפוי'

( זה בכדי 2יובהר כי אין בתשלום בהתאם לס"ק ) .להלן( 26.8 26.8  להוראות סעיף

לגרוע מחובת החברה לשאת בהתחייבות לשיפוי בהתאם להוראות סעיף 

 26.4.1 26.4.1. 

שים לכיסוי 'התחייבות השיפוי' ו/או חובת לא תשלם את הסכומים הדרו חברהה בכל מקרה בו 26.5

לעיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד   26.4.2 26.4.2 השיפוי חלה על המחזיקים מכח הוראות סעיף 

 לו ההוראות הבאות:לעיל, יחו  26.3 26.3 את סכום 'כרית המימון' לפי סעיף 

  הכספים יגבו באופן הבא: 26.5.1

 חברההסכום ימומן מתוך כספי הריבית ו/או הקרן שעל ה -ראשית  26.5.1.1

לשלם למחזיקי אגרות החוב לאחר תאריך הפעולה הנדרשת, ויחולו 

י לעיל. מובהר כי אין בדרישה כאמור לעיל כד 16 16 הוראות סעיף 

להקדים ו/או לשנות את מועדי התשלום החלים על החברה בהתאם 

לשטר זה. החברה לא תתנגד לפעולה כאמור אלא מטעמים סבירים 

ויראו את החברה כמי שמילאה את התחייבויותיה כלפי המחזיקים 

הוראות שטר זה, במועד העברת  פי-עללגבי תשלום קרן ו/או ריבית 

ון תשלומי קרן ו/או ריבית למחזיקי הסכומים כאמור אשר יהיו על חשב

אגרות החוב. ככל שיקבע לאחר העברת סכום המימון כאמור לעיל כי 

החברה לא היתה חייבת במימון, תהיה החברה זכאית לסעד של אי 

החלה של הוראות סעיף זה, באופן שלא יושת על החברה כפל תשלום 

כפי שיקבע. בגין סכום המימון שהועמד כאמור לעיל, או כל סעד אחר 

אין באמור כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלומי ההוצאות 

 פי-עלשטר זה או  פי-עלוהשכר כאמור מקום בו היא חייבת לשאת בהם 

 דין;

ככל שלדעת הנאמן לא יהיה בסכומים המופקדים בכרית  -שנית  26.5.1.2

המימון כדי לכסות את התחייבות השיפוי, יפקידו המחזיקים שהחזיקו 

להלן( בהתאם לחלקו היחסי  26.6 26.6 קובע )כאמור בסעיף במועד ה

( בידי הנאמן הסכום החסר. הסכום שיפקיד כל מחזיק להלן ו)כהגדרת

ישא ריבית שנתית בשיעור השווה לריבית הקבועה על אגרות החוב 

 26.8 26.8 עיף )כאמור בתוספת הראשונה( וישולם בקדימות כאמור בס

 להלן.



 7.2017122.מיום  2מס'  טיוטה

31 

 

החזיק המחזיק  ן": החלק היחסי של אגרות החוב אותחלקו היחסי" 26.5.1.3

להלן מסך הערך הנקוב  26.6 26.6 במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף 

צד קשור(.  ידי-עלוב המוחזקות שבמחזור באותו מועד )בניכוי אגרות ח

מובהר כי חישוב החלק היחסי ייוותר קבוע אף אם לאחר אותו מועד 

  יחול שינוי בערך הנקוב של אגרות החוב שבידי המחזיק.

המועד הקובע לקביעת חבותו של מחזיק בהתחייבות השיפוי ו/או בתשלום כרית המימון הינו  26.6

 כדלקמן:

/או תשלום כרית המימון נדרשים בשל החלטה ו יבכל מקרה בו התחייבות השיפו 26.6.1

או פעולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית לרעה בזכויות מחזיקי 

אגרות החוב וזאת ללא החלטה מוקדמת של אסיפת מחזיקי אגרות החוב יהיה 

המועד הקובע לחבות תום יום המסחר של יום נקיטת הפעולה או קבלת ההחלטה 

 ום מסחר, יום המסחר הקודם לו. ואם אותו יום אינו י

החלטת  פי-עלבכל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום כרית המימון נדרשים  26.6.2

יהיה המועד הקובע לחבות המועד הקובע להשתתפות  -אסיפת מחזיקי אגרות חוב 

באסיפה )כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח 

 או השתתף באסיפה.

 סעיף פי-על חברהשל סכום כלשהו המוטל על ה חברההמחזיקים במקום ה ידי-עלאין בתשלום  26.7

ועל הנאמן לפעול לגביית  .בתשלום האמור לשאתמחבותה  חברהזה, כדי לשחרר את ה 26 26 

  .הסכומים האמורים

יעשה זה  26 26 אשר נשאו בתשלומים לפי סעיף טית אגרות החוב מהסדרה הרלוונ ההחזר למחזיקי 26.8

 לעיל.  14 14 ף סעיסדר הקדימויות הקבוע ב פי-על

 הודעות .27

דיווח במגנ"א. ידי -'( תינתן עלוכל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב )סדרה  27.1

הנאמן יהא רשאי להורות לחברה והחברה תהיה חייבת לדווח לאלתר במגנ"א בשם הנאמן כל 

לרבות פי דין -ידי הנאמן לחברה. במקרים המחייבים זאת על-דיווח בנוסחו כפי שיועבר בכתב על

עלי תינתן ההודעה בנוסף בדרך של פרסום מודעה בשני עיתונים יומיים בעניין מיזוג והסדר, 

תפוצה רחבה, היוצאים לאור בישראל בשפה העברית. כל הודעה שתפורסם או שתישלח כאמור 

תיחשב כאילו נמסרה לידי מחזיק אגרות החוב ביום פרסומה כאמור )במגנ"א או בעיתונות, לפי 

 העניין(. 

ידיה גם -( יישלחו על'ו)סדרה  החוב באגרותהעתקים מההודעות שתיתן החברה למחזיקים  27.2

ן. יובהר כי הודעות כאמור אינן כוללות דיווחים שוטפים של החברה לציבור באמצעות לנאמ

ידיו גם לחברה. פרסום הודעות -המגנ"א. העתקים מההודעות שייתן הנאמן למחזיקים ישלחו על

 כאמור במגנ"א יפטור את הצד המפרסם ממשלוחם לצד האחר.

דרישה מטעם הנאמן לחברה תוכל שלא נקבע מפורשות אחרת בשטר זה, כל הודעה או  ככל 27.3

ידי מכתב רשום או באמצעות שליח לפי כתובתה המפורטת בשטר נאמנות זה, או לפי -להינתן על

כתובת אחרת עליה תודיע החברה לנאמן כמפורט בשטר זה, או באמצעות שיגורה בדואר 

-תקבלה עלאלקטרוני או בפקסימיליה. כל הודעה או דרישה שתישלח בדואר רשום תחשב כאילו נ

ימי עסקים מיום מסירתה למשלוח בדואר. כל הודעה או דרישה שלושה ידי החברה כעבור 

ידי החברה ביום העסקים הראשון שלאחר -שתישלח באמצעות שליח תיחשב כאילו נתקבלה על
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מועד מסירתה לחברה. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות פקסימיליה )בתוספת וידוא 

ידי החברה כעבור יום עסקים אחד מיום שיגורה. -תחשב כאילו נתקבלה על טלפוני בדבר קבלתה(

ידי החברה כעבור יום -כל הודעה שנשלחה באמצעות דואר אלקטרוני תחשב כאילו נתקבלה על

 עסקים אחד מיום שליחתה. 

תוכל  הודעה או דרישה מטעם החברה לנאמןשלא נקבע מפורשות אחרת בשטר זה, כל  ככל 27.4

, או לפי זהמכתב רשום או באמצעות שליח לפי כתובתו המפורטת בשטר נאמנות  ידי-להינתן על

כתובת אחרת עליה יודיע הנאמן בכתב, או באמצעות שיגורה בדואר אלקטרוני או בפקסימיליה. 

שלושה ידי הנאמן כעבור -כל הודעה או דרישה שתישלח בדואר רשום תחשב כאילו נתקבלה על

ר. כל הודעה או דרישה שתישלח באמצעות שליח תחשב כאילו ימי עסקים מיום מסירתה בדוא

ידי הנאמן ביום העסקים הראשון שלאחר מועד מסירתה לנאמן. כל הודעה או דרישה -נתקבלה על

כעבור יום  -שתישלח באמצעות שיגורה בפקסימיליה )בתוספת וידוא טלפוני בדבר קבלתה( 

ות דואר אלקטרוני תחשב כאילו נתקבלה עסקים אחד מיום שיגורה. כל הודעה שנשלחה באמצע

 ידי הנאמן כעבור יום עסקים אחד מיום שליחתה. -על

במקרה שבו תחדל החברה להיות "תאגיד מדווח" כמשמעותו בחוק, כל הודעה מטעם החברה  27.5

ידי משלוחה בדואר רשום לפי כתובתם האחרונה של -ו/או הנאמן למחזיקי אגרות החוב תינתן על

ידי פרסומה בשני עיתונים יומיים -ם של אגרות החוב כמפורט במרשם ו/או עלהמחזיקים הרשומי

הנפוצים בישראל בשפה העברית. כל הודעה שתשלח בדואר כאמור תחשב כאילו נמסרה לידי 

 .( ימי עסקים ממועד מסירתה בדואר רשום3מחזיקי אגרות החוב כעבור שלושה )

  ויתור, פשרות ו/או שינויים בשטר הנאמנות .28

והתקנות שהותקנו מכוחו, יהיה הנאמן רשאי מעת לעת ובכל עת, ניירות ערך פוף להוראות חוק כב 28.1

משום פגיעה במחזיקי אגרות החוב, לוותר על כל הפרה ו/או אי מילוי של  בשינויאם שוכנע כי אין 

שאינם מתייחסים לתנאי הפירעון  חברהה ידי-עלכל תנאי מתנאי אגרות החוב או שטר הנאמנות 

, לשיעור הריבית )לרבות שינוי ריבית בגין שינוי דירוג ו/או בגין הפרה של אמת אגרות החובשל 

תנאי אגרות החוב )למעט הארכת  פי-עלמידה פיננסית(, לשינוי במועדי תשלום הקרן והריבית 

ימים לכל תשלום(, לבטוחות )ככל שניתנו(, לאמת המידה  7מועד תשלום בתקופה שלא תעלה על 

בעניין התחייבות החברה לאי  9.2 9.2  להוראות הקבועות בסעיף, , למגבלות על חלוקההפיננסית

סעיף  הוראות. לעילות ההעמדה לפירעון מיידיו ,יצירת שעבודים שוטפים, לתנאים להרחבת סדרה

לשם מינוי נאמן ולא יחולו לעניין שינוי של זהות הנאמן או שכרו בשטר הנאמנות זה  28.1 28.1 

 במקומו של נאמן שהסתיימה כהונתו. 

תקבל באסיפה של יוהתקנות שהותקנו מכוחו, ובאישור מוקדם שניירות ערך כפוף להוראות חוק ב 28.2

ישים אחוזים חמבבאי כוחם,  ידי-עלמחזיקי אגרות החוב, שנכחו בה המחזיקים בעצמם, או 

הערך הנקוב של קרן אגרות החוב, או באסיפה נדחית, שנכחו בה המחזיקים מיתרת ( לפחות 50%)

( מן היתרה האמורה, ושנתקבלה 20%אחוזים ) שריםעבבאי כוחם, לפחות  ידי-עלבעצמם או 

מיתרת  לפחות( 2/3) שלישים בשני המחזיקים שלברוב )באסיפה המקורית או באסיפה הנדחית( 

יהיה הנאמן רשאי, בין לפני ובין אחרי שקרן החוב המיוצג בהצבעה,  אגרות קרןרך הנקוב של הע

בקשר לכל זכות או תביעה של מחזיקי אגרות  חברהאגרות החוב תעמוד לפירעון, להתפשר עם ה

לכל הסדר של זכויותיהם, כולל לוותר על כל זכות או  חברההחוב או מי מהם ולהסכים עם ה

 חברה. או של מחזיקי אגרות החוב או מי מהם כלפי התביעה שלו ו/

יהיו ניתנים שטר הנאמנות ו/או תנאי אגרות החוב  בכפוף להוראות החוק וחוק החברות, תנאי 28.3

 אם נתקיים אחד מאלה:החברה והנאמן  ידי-עללשינוי 
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. הוראות פסקה זו הנאמן שוכנע כי השינוי אינו פוגע בזכויות מחזיקי אגרות החוב 28.3.1

)למעט שינוי  אגרות החוב פי-עלשינוי הנוגע למועדים והתשלומים  לו עללא יחו

טכני במועדים או במועד הקובע לתשלומם(, לשיעור הריבית )לרבות שינוי ריבית 

בגין שינוי דירוג ו/או בגין הפרה של אמת מידה פיננסית(, לאמת המידה הפיננסית, 

בעניין התחייבות החברה  9.2 9.2 להוראות הקבועות בסעיף , למגבלות על חלוקה

לעילות ההעמדה לפירעון לאי יצירת שעבודים שוטפים, לתנאים להרחבת סדרה, 

לא יחולו לעניין שינוי  פסקה זו הוראות. ליתן לנאמן חברהמיידי ולדיווחים שעל ה

נאמן במקומו של נאמן  לשם מינויושל זהות הנאמן או שכרו בשטר הנאמנות, 

 שהסתיימה כהונתו.

השינוי המוצע אושר בהחלטה שהתקבלה באסיפת מחזיקי אגרות החוב, שנכחו בה  28.3.2

יתרת מלפחות ( 50%חמישים אחוזים )ב (באי כוחם ידי-עלבעצמם או )מחזיקים 

 שנילפחות בהערך הנקוב של אגרות החוב, ברוב של בעלי אגרות החוב המחזיקים 

או ברוב כאמור  בהצבעה המיוצג החוב אגרות של הנקוב הערך יתרתמ( 2/3) שליש

 (באי כוחם ידי-עלבעצמם או )נדחית, שנכחו בה המחזיקים  ת מחזיקיםבאסיפ

 .כאמורמן היתרה  לפחות( 20%אחוזים ) שריםעב

תמסור למחזיקי אגרות החוב הודעה באמצעות דוח מיידי על כל שינוי כאמור לפי סעיף  חברהה 28.4

 לעיל, בהקדם ככל הניתן לאחר ביצועו. 28.3.1 28.3.1 או  28.1 28.1 

סעיף זה, יהיה הנאמן רשאי לדרוש ממחזיקי אגרות  פי-עלבכל מקרה של שימוש בזכות הנאמן  28.5

חוב, לשם רישום הערה בהן בדבר כל פשרה, את תעודות אגרות ה חברההחוב למסור לו או ל

הערה כאמור. בכל מקרה של  חברהויתור, שינוי או תיקון כאמור ולפי דרישת הנאמן תרשום ה

, בכתב, למחזיקי אגרות החוב תוך זמן הנאמן סעיף זה, יודיע על כך פי-עלשימוש בזכות הנאמן 

 סביר.

 חברהל אישור הנאמן יצרף, מיידי וחדיו פרסום דורשת אשר חברהל הנאמן מטעם הודעה לכל 28.6

 . בשמו לדווח

 מרשם מחזיקי אגרות החוב .29

'( בנפרד, בהתאם להוראות חוק וום מרשם מחזיקי אגרות חוב )סדרה החברה תנהל במשרדה הרש 29.1

החברה רשאית לסגור את המרשם מדי פעם ניירות ערך, אשר יהיה פתוח לעיונו של כל אדם. 

 ימים בשנה. 30במצטבר על  לתקופה או לתקופות שלא תעלנה

 . '( יהווה ראיה לכאורה לנכונות הרשום בוומחזיקי אגרות החוב )סדרה  מרשם 1.1

'( שום הודעה בדבר נאמנות והחברה לא תהיה חייבת לרשום במרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה  29.2

ה או מפורשת, מכללא או משוערת, או משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר, תביע

'(. החברה תכיר אך ורק בבעלותו של וקיזוז או זכות אחרת כלשהי בקשר לאגרות החוב )סדרה 

'(. יורשיו החוקיים, מנהלי עזבונו או מבצעי צוואתו של והאדם שבשמו נרשמו אגרות החוב )סדרה 

ם '( עקב פשיטת רגל של כל מחזיק רשווהמחזיק הרשום וכל אדם שיהיה זכאי לאגרות חוב )סדרה 

עקב פירוקו( יהיו רשאים להירשם כמחזיקים בהן לאחר מתן הוכחות שלדעת  -)ואם הוא תאגיד 

 החברה תספקנה להוכיח את זכותם להירשם כמחזיקים שלהם.

 שחרור .30

שטר  פי-עלכי מולאו כל התחייבויות החברה  (ו')סדרה  החוב אגרותלכשיוכח לשביעות רצונו של הנאמן של 

נאמן חייב, לפי דרישה ראשונה של החברה לפעול בכספים שהופקדו בגין אגרות , אזי יהיה הזה במלואן
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 פי התנאים הקבועים בשטר זה. -החוב שלא נדרש פדיונן על

  ונציגות דחופה אסיפות של מחזיקי אגרות החוב .31

 לשטר זה.  תוספת השניהבאסיפות מחזיקי אגרות החוב יתנהלו כאמור  31.1

 לשטר זה. השלישית תוספתל בהתאם היוי וסמכויותיה תמונה דחופה נציגות 31.2

 שכר הנאמן  .32

 נאמן מונההמצ"ב לשטר זה.  'בנספח תשלם שכר לנאמן עבור שירותיו, בהתאם לקבוע ב חברהה 32.1

 יישאו, ערך ניירות לחוקיד)ד( 35 או( 1ב)א35 סעיפים לפי כהונתו שהסתיימה נאמן של במקומו

 ששולם השכר על כאמור שמונה מןהנא של שכרו עלה שבו בהפרש החוב באגרות המחזיקים

 במועד הרלוונטיות הדין הוראות ויחולו סביר בלתי הוא כאמור ההפרש אם מונה שבמקומו לנאמן

 .כאמור החלפה

בהוצאות  חברהה נשיאת להבטחת פיקדון הפקדת חובת חברהה על תחול דין פי-עלש ככל 32.2

 בהתאם להוראות כאמור. חברהמיוחדות של הנאמן, תפעל ה

 חודיתיהדין וסמכות יתחולת  .33

 . בלבד הדין החל על שטר נאמנות זה, על נספחיו, הינו הדין הישראלי 33.1

יפו תהא סמכות שיפוט ייחודית ובלעדית בכל סכסוך הנוגע לשטר -לבתי המשפט בעיר תל אביב 33.2

 נאמנות זה. 

 כללי .34

נחה, מבלי לגרוע מהוראותיו האחרות של שטר זה ושל אגרות החוב, הרי כל ויתור, ארכה, ה 34.1

"( מצד הנאמן לגבי אי קיומה או קיומה החלקי או הבלתי נכון ויתורשתיקה, הימנעות מפעולה )"

פי שטר זה ואגרת החוב, לא יחשבו כויתור מצד -של התחייבות כלשהי מהתחייבות לנאמן על

הנאמן על זכות כלשהי, אלא כהסכמה מוגבלת להזדמנות המיוחדת בה ניתנה. מבלי לגרוע 

אחרות של שטר זה ואגרת החוב, הרי כל שינוי בהתחייבויות לנאמן מחייב קבלת מההוראות ה

הסכמת הנאמן מראש ובכתב בהתאם להוראות השטר. כל הסכמה אחרת, בין בעל פה ובין על דרך 

של ויתור והימנעות מפעולה או בכל דרך אחרת שאינה בכתב, לא תיחשב כהסכמה כלשהי. זכויות 

עצמאיות ובלתי תלויות זו בזו, ובאות בנוסף לכל זכות שקיימת ו/או  הנאמן לפי הסכם זה הינן

 פי דין ו/או הסכם )לרבות שטר זה ואגרת החוב(. -שתהיה לנאמן על

ביחסיה עם  החברהמובהר בזה כי בכפוף לכל דין שלא ניתן להתנות עליו, ההגבלות שחלות על  34.2

בשטר נאמנות זה או באגרות החוב,  או הנאמן הן רק אותן הגבלות שנקבעוו/בעלי אגרות החוב 

רשאית לבצע כל פעולה אלא אם כן נאסרה או החברה וכלפי בעלי אגרות החוב ו/או הנאמן תהא 

הוגבלה הפעולה בשטר הנאמנות ו/או באגרת החוב. לפיכך, לבעלי אגרות החוב לא תהא כל זכות 

ו בשטר נאמנות זה ואין אלא אם זו נאסרה באגרות החוב אהחברה להתנגד לפעולה מסוימת של 

לקרוא לתוך שטר נאמנות זה או איגרת החוב, כתנאים מכללא, הגבלות או איסורים כלשהם, 

שלא נקבעו בשטר נאמנות זה או באיגרת החוב, אלא אם כן דין שלא ניתן להתנות עליו מאפשר 

 זאת.

 מעשה או מחדל. -" לענין סעיף זה פעולה"

פי -ן באמור לעיל, כדי לגרוע מחובותיו וזכויותיו של הנאמן עללמען הסר ספק, מובהר בזאת כי אי 34.3

  כל דין לפעול להגנת זכויותיהם של מחזיקי אגרות החוב.
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 מענים  .35

כתובות הצדדים יהיו כמפורט במבוא לשטר זה, או כל מען אחר אשר תינתן לגביו הודעה מתאימה בכתב 

 לצד שכנגד. 

 הנאמן אחריות .36

מקום בשטר נאמנות זה, ככל שהנאמן פעל לשם מילוי תפקידו בתום על אף האמור בכל דין ובכל  36.1

לב ובתוך זמן סביר וכן בירר את העובדות שנאמן סביר היה מברר בנסיבות העניין, לא יהא 

לנזק שנגרם לו כתוצאה מכך שהנאמן הפעיל את  ('ובאגרות חוב )סדרה אחראי כלפי מחזיק 

לחוק, אלא אם כן יוכיח התובע כי הנאמן פעל  1ט35( או 1ח)ד35שיקול דעתו לפי הוראות סעיף 

תעורר סתירה בין הוראת סעיף זה להוראה אחרת בשטר תברשלנות חמורה. מובהר כי ככל ש

 הנאמנות, תגבר הוראת סעיף זה.

( לחוק, לא יהיה 3ח)ד35( או 2ח)ד35פעל הנאמן בתום לב ובלא התרשלות בהתאם להוראות סעיף  36.2

 ה כאמור.אחראי בשל ביצוע הפעול

 אחרים הסכמים .37

להתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע עמה עסקאות במהלך הרגיל הנאמן לא יהא רשאי   37.1

, למעט אם לפי שיקול דעתו של הנאמן אין בכך ניגוד עניינים עם כהונתו כנאמן לאגרות של עסקיו

 .החברה של אחרות בסדרות כנאמן לשמש יוכל הנאמן, לעיל האמור אף על .החוב

 הסמכה למגנ"א .38

, הנאמן מאשר בזאת לגורם 2003-בהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )חתימה ודיווח אלקטרוני( התשס"ג

 המוסמך לכך מטעם החברה, לדווח באופן אלקטרוני לרשות לניירות ערך על שטר נאמנות זה.

 

 

 

 ולראיה באו הצדדים על החתום

   

 ( בע"מ  1975הרמטיק נאמנות )   מ"בע פרטנר תקשורת

 

 אישור עו"ד

 

ידי מורשי החתימה של -בע"מ, מאשר כי שטר הנאמנות נחתם כדין על פרטנר תקשורתאני הח"מ, ______, עו"ד של 

 בע"מ. פרטנר תקשורת

        __________________________ 

 _____, עו"ד         

 

ידי מורשי -כי שטר הנאמנות נחתם כדין על, מאשר בע"מ( 1975הרמטיק נאמנות )אני הח"מ, _____, עו"ד של 

 .בע"מ( 1975הרמטיק נאמנות )החתימה של 

        __________________________ 

_______, עו"ד         
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 נספח א'

 התאמה בשינוי שיעור הריבית בשל שינוי דירוג או הפרת אמות מידה פיננסיות

 שינוי דירוג .1

'(, יותאם בגין שינוי דירוג של אגרות החוב בהתאם למנגנון המתואר ודרה שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב )ס

ידי יותר מחברת דירוג אחת, בחינת הדירוג לצורך -'( תהיינה מדורגות עלוכי ככל שאגרות החוב )סדרה  ,להלן. יודגש

 מביניהם. הגבוהרוג פי הדי-התאמת שיעור הריבית לשינוי בדירוג )אם וככל שיהא שינוי כאמור( תיעשה, בכל עת, על

 ידי יותר מחברת מדרגת אחת בכל עת ובכלל. -מובהר, כי החברה אינה מתחייבת שאגרות החוב תהיינה מדורגות על

( יהיה ו'כך שהדירוג שייקבע לאגרות החוב )סדרה  יעודכן דירוג אגרות החוב במהלך תקופת ריבית כלשהיאם  .א

דירוג ״ :להלן) במועד הנפקת אגרות החובדירוג ה״( מפחתהדירוג המו: ״להלןאו יותר ) ותדרג שתינמוך ב

)וכל עוד לא עלה  ״(, יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החובהבסיס

: )א( במקרה והדירוג שייקבע יהיה נמוך כדלקמן הדירוג חזרה לדירוג הבסיס, כאמור בסעיף קטן ו להלן(

יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של  -מדירוג הבסיס ( Notch) דרגות שתיב

 ירידה בגין; )ב(  "(הריבית תוספת)להלן: " %525.0 בתוספת הבסיס לריבית שווה שיהיה כךאגרות החוב 

לירידה המתוארת בסעיף קטן )א( לעיל, יעלה שיעור הריבית  מעבריותר  או( אחת Notch) בדרגה נוספת

בגין כל ירידה  0.25% של נוסף שנתי בשיעורנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגורת החוב הש

 עליה כל. המקור בריבית שינוי תגרור לא הבסיס מדירוג אחת בדרגה דירוג ירידת כי יודגש(. Notchבדרגה )

ידי -דירוג החדש עלבשיעור הריבית השנתית של אגרות החוב תחול בגין התקופה שתתחיל ממועד פרסום ה

 בגין הריבית שיעור עלייתחברת הדירוג ועד לפירעון מלא של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב. 

 על מקרה בכל תעלה לא, המקסימאלית הכוללת השנתית הריבית שתוספת באופן תוגבל כאמור דירוג ירידת

 .הבסיס ריבית מעל 1%

להלן, אזי עליית שיעור  2רת אמת מידה פיננסית כאמור בסעיף הועלה שיעור הריבית קודם לכן בגין הפ .ב

הריבית בגין ירידת דירוג כאמור תוגבל באופן שתוספת הריבית השנתית בגין הפרת אמת המידה הפיננסית 

 .הבסיס ריבית מעל 251.% עלביחד עם התוספת בגין הורדת דירוג, לא תעלה בכל מקרה 

ת הודעת חברת הדירוג בדבר הורדת דירוג אגרות החוב לדירוג לא יאוחר מתום יום עסקים אחד מקבל .ג

' לעיל, תפרסם החברה דוח מיידי, בו תציין החברה: )א( את דבר הורדת הדירוג, אהמופחת כהגדרתו בס"ק 

״(; )ב( מועד הורדת הדירוגאת הדירוג המופחת ואת מועד תחילת דירוג אגרות החוב בדירוג המופחת )להלן: ״

בית המדויקת שתישא יתרת קרן אגרות החוב מהסדרה הרלוונטית לתקופה שמתחילת תקופת את שיעור הרי

ריבית : ״להלןימים בשנה( ) 365הריבית הנוכחית ועד למועד הורדת הדירוג )שיעור הריבית יחושב לפי 

 ״, בהתאמה(; )ג( את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב החלתקופת ריבית המקור״ -״ והמקור

ממועד הורדת הדירוג ועד מועד תשלום הריבית הקרוב בפועל, דהיינו: ריבית המקור בתוספת שיעור הריבית 

"(; )ד( את שיעור הריבית הריבית המעודכנתימים בשנה( )להלן: " 365הנוסף לשנה )שיעור הריבית יחושב לפי 

, הנובעת מן האמור בס"ק המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי אגרות החוב במועד תשלום הריבית הקרוב

)ג( לעיל; )ה( את שיעור הריבית השנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; )ו( את שיעור הריבית  -)ב( ו

שנתית תחושב כריבית השנתית חלקי שתיים(  החצי)הריבית  שנתית החציהשנתית ואת שיעור הריבית 

 לתקופות הבאות. 

 לפני ימים ארבעהירוג המופחת יחול במהלך הימים שתחילתם היה ומועד תחילת דירוג אגרות החוב בד .ד

: להלןמועד הקובע לתשלום ריבית כלשהו וסיומם במועד תשלום הריבית הקרוב למועד הקובע הנ"ל )ה

״(, תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב, במועד תשלום הריבית הקרוב, את ריבית המקור תקופת הדחייה״

בע מתוספת הריבית בשיעור השווה לשיעור הריבית הנוסף לשנה במשך תקופת בלבד, כאשר שיעור הריבית הנו

הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדוח מיידי את שיעור הריבית המדויק לתשלום 

 במועד תשלום הריבית הבא.
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ור הריבית שתישאנה ידי חברת הדירוג, באופן שישפיע על שיע-במקרה של עדכון הדירוג של אגרות החוב על .ה

כאמור לעיל, תודיע החברה על כך לנאמן בכתב תוך יום עסקים אחד ממועד מהסדרה הרלוונטית אגרות החוב 

 פרסום הדוח המיידי כאמור.

'( ויובהר, כי במקרה שלאחר הורדת הדירוג באופן שהשפיע על שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב )סדרה  .ו

 יופחת"(, הגבוה הדירוג'( כלפי מעלה )"ווג את הדירוג לאגרות החוב )סדרה כאמור לעיל, תעדכן חברת הדיר

בגין כל עליה בדרגה אחת עד לדירוג הנמוך בשתי דרגות מדירוג הבסיס,  0.25%של  בשיעורשיעור הריבית 

בגין עליה בדירוג מדרגה הנמוכה בשתי דרגות מדירוג הבסיס ועד לדירוג הבסיס.  0.50%ובשיעור כולל של 

( לעיל, בשינויים המחויבים הנובעים מהדירוג ד( עד )בבהתאם לאמור בס״ק ) החברהבמקרה כאמור תפעל 

  הגבוה במקום הדירוג המופחת.

ו/או הכנסת סדרת אגרות החוב של החברה  חובשינוי אופק הדירוג של אגרות  למען הסר ספק, מובהר כי .ז

ידי חברת -או כל פעולה דומה אחרת המבוצעת על ידי החברה המדרגת,-על (credit watch)לרשימת מעקב 

 (.')סדרה ו שינוי בשיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב ולא יגררהדירוג, 

 כתוצאה דירוג עדכון במסגרת המבוצעת'( ו)סדרה  החוב לאגרות דירוג הורדת, זה בנספח האמור אף על .ח

 החוב אגרות שתישאנה הריבית בשיעור ישינו כל תגרור לא, בלבד הדירוג חברת של המתודולוגיה משינוי

 '(. ו)סדרה 

ימים, החברה תשלם תוספת ריבית  21-ככל ודירוג אגרות החוב יופסק מסיבה התלויה בחברה במשך למעלה מ .ט

 .%1 בשיעור שלשנתית 

( 'יובהר כי התאמת שיעור הריבית בהתאם לנספח זה לא תפגע באפשרות העמדת אגרות החוב )סדרה ו .י.ט

 לשטר.  11.1711.18 11.19 די בקרות האמור בסעיף לפירעון מיי

ככל ואסיפת מחזיקי אגרות החוב תחליט על העמדת אגרות החוב לפירעון מידי עקב ירידה  כיעוד יובהר,  .יא.י

לשטר הנאמנות, קרן אגרות החוב תחדל מלשאת תוספת בגין דירוג החל  1918 .11 11.17 בדירוג, כאמור בסעיף 

  ממועד החלטת האסיפה כאמור.

 פיננסיתהמידה ההפרה של אמת  .2

וזאת במשך שני רבעונים עוקבים, שטר, ל 6 6 בסעיף  האמת המידה הפיננסית, הקבועאת ככל שתפר החברה  .א

, ותוצאות רבעוניות מאוחדות לא מבוקרות שהחברה תפרסם החברהשל  המבוקרים פי דוחותיה הכספיים-על

לפי העניין, יעלה שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב, בשיעור של 

כפי שהיה באותה עת, טרם השינוי, וזאת בגין התקופה לשנה בגין ההפרה, מעל שיעור הריבית  0.25%

"( ועד לפירעון מלא מועד ההפרהלהלן: ")שתתחיל ממועד פרסום הדוחות הכספיים אשר מצביעים על ההפרה 

של יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב או עד למועד פרסום דוחות כספיים של החברה לפיהם 

 ת, לפי המוקדם. החברה עומדת באמת המידה הפיננסי

ותה אמת מידה פיננסית, ככל שתהא של א הפרההעלאת שיעור הריבית תעשה רק פעם אחת, בגין כל יובהר כי  .ב

 אותה אמת מידה פיננסית תימשך. פרתכאמור, ושיעור הריבית לא יועלה פעם נוספת במקרה שה הפרה

חותיה הכספיים של החברה מפרסום דו יאוחר מתום יום עסקים אחד לאהיה ותתקיים הפרה כאמור,  .ג

אשר מצביע על הפרה  ,)לפי העניין( מפרסום תוצאות רבעוניות מאוחדות לא מבוקרותסקוריםמבוקרים או 

, תוך פירוט האת אי העמידה בהתחייבויותה האמורתפרסם החברה דוח מיידי אשר בו תציין: )א(  כאמור,

הריבית המדויק שתישא יתרת קרן אגרות החוב  )ב( את שיעור מועד פרסום הדוח הכספי;הנתון הרלוונטי ל

 ימים 365 לפי יחושב הריבית)שיעור  ההפרה למועד ועד הנוכחית הריבית תקופת שמתחילת לתקופה'( ו)סדרה 

"(; )ג( את שיעור הריבית שתישא יתרת קרן אגרות החוב )סדרה המקורית הריבית: "בסעיף זה ( )להלןבשנה

היינו, הריבית המקורית בתוספת שיעור תוספת דעד תשלום הריבית הקרוב. ועד למו ההפרה'( החל ממועד ו

וזאת ככל ששיעור הריבית לא הועלה קודם לכן בגין  ימים בשנה( 365הריבית )שיעור הריבית יחושב לפי 

לעיל, שאז עליית שיעור הריבית בגין ההפרה כאמור תוגבל באופן שתוספת  1ירידת דירוג כאמור בסעיף 



 טיוטה

38 

; )ד( את שיעור הריבית המשוקללת שתשלם החברה למחזיקי 251.%שנתית לא תעלה בכל מקרה על הריבית ה

ג' לעיל; )ה( את שיעור -"'ק ב' ובס'( במועד תשלום הריבית הקרוב הנובע מהאמור ואגרות החוב )סדרה 

יעור הריבית השנתית המשתקפת משיעור הריבית המשוקללת; וכן )ו( את שיעור הריבית השנתית ואת ש

 (.2 חלקי השנתית כריבית תחושב לתקופה)הריבית  הבאות לתקופותהריבית 

תשלם החברה למחזיקי אגרות החוב, במועד תשלום הריבית תקופת הדחייה ב יחול ההפרהומועד  היה .ד

הקרוב, את ריבית המקור בלבד, כאשר שיעור הריבית הנובע מתוספת הריבית בשיעור השווה לשיעור הריבית 

נה במשך תקופת הדחייה, ישולם במועד תשלום הריבית הבא. החברה תודיע בדוח מיידי את שיעור הנוסף לש

  הריבית המדויק לתשלום במועד תשלום הריבית הבא.

את התוצאות הרבעוניות סקוריםבמקרה שלאחר ההפרה תפרסם החברה את דוחותיה הכספיים מבוקרים או  .ה

יהם תעמוד החברה באמת המידה הפיננסית, אזי יקטן שיעור פ-ועל ,, לפי הענייןהמאוחדות הלא מבוקרות

התשלום הרלוונטי של הריבית, וזאת ( במועד 'ידי החברה למחזיקי אגרות החוב )סדרה ו-הריבית שישולם על

בה עמדה החברה באמת המידה הפיננסית, אשר תחילתה במועד פרסום הדוחות הכספיים אשר  בגין התקופה

כך ששיעור הריבית שתישא היתרה הבלתי מסולקת של קרן המידה הפיננסית,  מצביעים על עמידה באמת

שיעור הריבית הבסיס ללא כל תוספת )ובכל מקרה, לא יפחת שיעור הריבית  '( יהיהואגרות החוב )סדרה 

 שתישאנה אגרות החוב משיעור ריבית הבסיס(. 

לעיל, אזי עליית שיעור הריבית בגין הפרת  1הועלה שיעור הריבית קודם לכן בגין ירידת דירוג כאמור בסעיף  .ו

אמת המידה הפיננסית כאמור תוגבל באופן שתוספת הריבית השנתית בגין הפרת אמת המידה הפיננסית ביחד 

 הבסיס. ריבית מעל 251.%עם התוספת בגין הורדת דירוג, לא תעלה בכל מקרה על 

לא תחול תוספת ריבית כלשהיא בגין  11.17 1.1 ככל שאגרות החוב תועמדנה לפירעון מיידי כאמור בסעיף  .ז

 הפרת אמת המידה הפיננסית החל ממועד ההעמדה לפירעון מיידי.
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 הסכם שכר הנאמן – ב'נספח 

 

 תשלם שכר לנאמן עבור שירותיו, בהתאם לשטר הנאמנות, כמפורט להלן: חברהה .1

  .ש"ח12,500סך של ב הראשונה מנותתשלום שנתי בגין שנת הנא 1.1     

 ש"ח 12,500תשלום שנתי בגין כל שנת נאמנות נוספת, החל מתחילת שנת הנאמנות השניה, בסך של  1.2     

  .לשנה

 ".השכר השנתי" לעיל ייקראו יחדיו להלן: 1.2 -ו 1.1הסכומים שבסעיפים 

ד הוצאת דרישת ממוע ימים 30בתחילת כל שנת נאמנות, וזאת תוך  לנאמןהשכר השנתי ישולם  1.3     

פי -ידי הנאמן. השכר השנתי ישולם לנאמן בגין התקופה שעד תום תקופת הנאמנות על-התשלום על

כונס נכסים ו/או כונס נכסים מנהל ו/או באם הנאמנות  חברהתנאי שטר הנאמנות, גם אם מונה ל

 פי שטר הנאמנות תנוהל בהשגחת בית משפט.-על

 כלול גם שכר בגין כל הרחבת סדרה, ככל שתהיה.השכר השנתי האמור י –למען הסר ספק  1.4     

במידה ופקעה כהונת הנאמן, כאמור בשטר הנאמנות, לא יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחתו החל מיום  .2

 פקיעת כהונתו. 

פי -ההוצאות שיוציא במסגרת מילוי תפקידו ו/או מכח הסמכויות המוענקות לו על בגין הנאמן זכאי להחזר .3

בות בגין פרסומים בעיתונות, ובלבד שבגין הוצאות חוות דעת מומחה, כמפורט בשטר שטר הנאמנות, לר

 הנאמנות, ייתן הנאמן הודעה מראש על כוונתו לקבל חוות דעת מומחה. 

ש"ח,  550לעיל, יהיה הנאמן זכאי לתשלום שכר טרחה בסך של  1 ףמבלי לפגוע בכלליות האמור בסעי .4

  ן )הכל בכפוף להוראות שטר הנאמנות(:בעבור כל שעת עבודה שיידרש לה בגי

 ;חברהידי ה-פעולות הנובעות מהפרה של השטר על 4.1

פעולות בקשר להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ו/או פעולות בקשר עם החלטת אסיפת מחזיקי אגרות  4.2

 להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי;חוב 

פי שטר זה בקשר עם זכויות -ילוי תפקידיו עלפעולות מיוחדות שיידרש או שיהא צריך לבצע, לצורך מ 4.3

 מחזיקי אגרות החוב לרבות כינוסן של אסיפות מחזיקי אגרות חוב כאמור בשטר זה; 

או עבודה בשל דרישת  חברהעבודות מיוחדות )לרבות, אך לא רק, עבודה הנדרשת בשל שינוי במבנה ה 4.4

קידו כנאמן סביר, בשל שינוי עתידי בחוקים ( או בגין הצורך בביצוע פעולות נוספות לשם מילוי תפחברהה

 ו/או תקנות ו/או הוראות מחייבות אחרות שיחולו בקשר לפעולות הנאמן ואחריותו לפי שטר נאמנות זה;

 וכל פעולה אחרת בקשר עם בטוחות, ככל שיינתנו. החלפה או/ו הסרהו/או  בקשר עם רישום פעולות 4.5

ש"ח  500טול הנאמן חלק, ישולם שכר נוסף של יבה יחברה בעלי המניות של ה ה שנתית שלבגין כל אסיפ .5

 .אסיפהל

אם יחולו שינויים בהוראות החוק לפיהם יידרש הנאמן לביצוע פעולות ו/או בדיקות ו/או הכנת דוחות  .6

לשאת בכל ההוצאות הסבירות שייגרמו לנאמן בשל כך, לרבות שכ"ט סביר בגין  חברהנוספים, מתחייבת ה

 פעולות אלו. 

תישא בכל תשלום ו/או הוצאה הכרוכה באגרות החוב, מהנפקתם ועד לפירעונם הסופי. הוצאות  החברה .7

אלו כוללות בין השאר שכר טרחת נותני שירותי כגון עו"ד, חתמים, יועצים כלכלים וכו' ככל שנשכרו, 

 .מיסים ואגרות שאינם מוטלים על מחזיק אגרות חוב מכח הדין
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 .חברהידי ה-פי הוראות נספח זה וישולם על-ים המגיעים לנאמן, עלמע"מ אם יחול, יתווסף לתשלומ .8

 המדד הינו הבסיס מדד כאשרלצרכן  המחיריםלמדד  חיוביתהסכומים האמורים בהסכם זה הינם צמודים  .9

 אך בכל מקרה לא ישולם סכום הנמוך מהסכום הנקוב בהסכם זה.חתימת שטר הנאמנות  ביום שפורסם

הוחלף הנאמן עקב כך שנאמנותו לא אושררה כמפורט , ואולם; שבנספח זה בכל התשלומים תישא החברה .10

 יישאו, לשטר הנאמנות או עקב החלטת מחזיקי אגרות החוב כמפורט באותו הסעיף 3.3 3.3 בסעיף 

 ששולם השכר על כאמור שמונה הנאמן של שכרו עלה שבו בהפרש סדרה מאותה באגרות החוב המחזיקים

לחוק ניירות  1ככל שיקבעו הוראות מכח פרק ה' ;סביר בלתי הוא כאמור ההפרש אם מונה שבמקומו לנאמן

 ערך בדבר הפרש לא סביר, הם יחולו כחלק בלתי נפרד מסעיף זה ויגברו על האמור בו.

ש מכל תשלום נשיאה של המחזיקים בהפרש כאמור תבוצע באופן של קיזוז החלק היחסי של ההפר

ידי החברה ישירות -שהחברה תבצע למחזיקי אגרות החוב בהתאם לתנאי שטר הנאמנות והעברתו על

 לנאמן.

האמור בסעיפים אחרים בשטר זה בדבר כיסוי הוצאות ועלויות בקשר לפעולות הנאמן בא להוסיף על  .11

הנאמנות, יחולו הוראות  זה. בכל מקרה של סתירה בין הוראות נספח זה לבין הוראות שטר בנספחהאמור 

 .שטר הנאמנות

 

 

 

_________________________________ ______________________________ 

 ( בע"מ1975נאמנות ) הרמטיק פרטנר תקשורת בע"מ                          
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 נספח ג'

 תפקידי הנאמן

 

 תפקידים שוטפים

פי האישורים -"( ועלהדיווחים הפומביים של החברהנ"א )"פי הדיווחים של החברה שפורסמו במג-בדיקה על .1

 ידי החברה לנאמן לפי הוראות שטר זה:-והמסמכים שימסרו על

 ידי החברה בוצעו במועדם.-כי תשלומי הקרן והריבית על 1.1     

כי השימושים שעושה החברה בתמורת ההנפקה עומדים ביעדים שנקבעו לכך בשטר הנאמנות ו/או  1.2     

 ה בתשקיף ההנפקה, ככל שנקבעו.בפרק הדן ביעוד התמור

 .בהתבסס על הדיווחים הפומביים של החברה אם התקיימו אלו מעילות ההעמדה לפירעון מיידי 1.3     

 לשטר הנאמנות. 3 פי הוראות סעיף -זימון אסיפות מחזיקי אגרות החוב על .2

 אסיפות בעלי מניות החברה.השתתפות )לרבות באמצעים אלקטרונים( ב .3

לשטר הנאמנות והעמדתו לעיון מחזיקי אגרות  23 23  הכנת דוח שנתי על ענייני הנאמנות כאמור בסעיף .4

 החוב.

הודעה למחזיקי אגרות החוב על הפרה מהותית של שטר זה מצד החברה סמוך לאחר היוודע לו דבר ההפרה  .5

 ודעה על הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבות החברה, לפי העניין. וה

 לנאמן החברה ידי-על שימסרו והמסמכים האישורים פי-ועל החברה של הפומביים הדיווחים פי-על בדיקה .6

 :הנאמנות שטר הוראות לפי

 .ובאגרת החוב כי החברה ממלאת אחר כל התחייבויותיה הקבועות בשטר הנאמנות 6.1     

 בשטר הנאמנות. הה עומדת באמת המידה הפיננסית שנקבעכי החבר 6.2     

 אם חל שינוי בדירוג החברה או דירוג אגרות החוב ככל שדורגו. 6.3     

הודעה למחזיקי אגרות החוב על הפרה מהותית של שטר הנאמנות מצד החברה סמוך לאחר היוודע לו דבר  .7

 , לפי העניין. ההפרה והודעה על הצעדים שנקט למניעתה או לקיום התחייבויות החברה

 תפקידים מיוחדים

נקיטת כל הפעולות הדרושות לשם הבטחת התחייבויותיה של החברה כלפי המחזיקים באגרות החוב,  .8

 בחינת עמידת החברה בהתחייבויותיה כלפי המחזיקים באגרות החוב עד למועד הבדיקה.ובכלל זה 

נאמן ולנקוט בכל ההליכים והפעולות ליישם את החלטות אסיפת מחזיקי אגרות החוב המטילות חובה על ה .9

הדרושות לשם הגנה על זכויות המחזיקים באגרות החוב לאחר שהועמד לנאמן השיפוי הדרוש ליישומן 

ולנקיטתם, ככל שנדרש. מבלי לגרוע מהאמור לעיל, כל אימת שהנאמן יהיה חייב לפי תנאי שטר הנאמנות 

כל דין ו/או לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב ו/או לפי  פי חוק ו/או הוראה של רשות מוסמכת ו/או-ו/או על

לא יהיה הנאמן רשאי להימנע מלנקוט פעולה כאמור, לרבות כאשר רישת החברה, לעשות פעולה כלשהי, ד

לא הועמד שיפוי כאמור ובלבד שמדובר בפעולה דחופה הדרושה לשם מניעת שינוי מהותי בזכויות 

 המחזיקים.
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רושות לשם מניעת פגיעה מהותית בזכויות מחזיקי אגרות החוב מקום בו לא לנקוט בפעולות דחופות הד .10

 ניתן להמתין לכינוס אסיפה. 

לאפשר לחברה לנהל מו"מ ראשוני לא פומבי עם מחזיקי אגרות החוב במקרה בו החברה מתעתדת לפנות  .11

  קי אגרות החוב בבקשות או בהצעות.למחזי

בהתחייבויותיה הקיימות והצפויות בהגיע  החברה לא תעמוד כיבמקרה בו סבר הנאמן כי קיים חשש סביר  .12

המועד לקיומן, לבחון את הנסיבות המקימות את החשש כאמור ולפעול להגנת המחזיקים בדרך הנראית לו 

לבחון אם הנסיבות האמורות נובעות מפעולות או מעסקאות שביצעה החברה,  וכן רשאי הוא, המתאימה

ק החברות, שנעשו תוך הפרת הדין; ואולם הנאמן לא יערוך בחינה כאמור ובכלל זה חלוקה כהגדרתה בחו

יח לחוק האמור, שמתפקידו 350אם מונה למחזיקים בתעודות ההתחייבות מומחה כמשמעותו בסעיף 

 .לערוך אותה

 לשלם למחזיקי אגרות החוב כספים מתוך כריות בטחון אשר הופקדו בידי הנאמן, ככל שהופקדה כרית כזו. .13

למחזיקי אגרות החוב, בהתאם לקבוע בשטר הנאמנות, כספים שמחזיקי אגרות החוב זכאים לקבלם לחלק  .14

 אשר הגיעו לידי הנאמן. 

 לנהל, בשם המחזיקים באגרות החוב, משא ומתן עם החברה לשינוי תנאי אגרות החוב. .15

 ו לנכסיה.לפקח על תהליך מימוש זכויות מחזיקי אגרות החוב במקום בו מונה בעל תפקיד לחברה א .16

*** 
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  פרטנר תקשורת בע"מ

 הנאמנות לשטר הראשונה התוספת

 '( )להלן: "אגרת החוב"(ו ה)סדר חוב אגרת

 

 על שם מהחוב רשו אגרת

 מספר: ______.

 תעודה זו: ________ ש"ח. שלערך נקוב 

 

ם הרשומים מעבר כהגדרתו בתנאי הפרעוןבמועד  תשלם"( החברהזו מעידה כי פרטנר תקשורת בע"מ )" חוב אגרת .1

מפורט בתנאים שמעבר להכל בכפיפות ולדף, למי שיהיה המחזיק באגרת החוב במועד הקובע, תשלומי קרן וריבית, 

 לדף ולשטר הנאמנות. 

"(, החוב אגרותסדרת זו )" אגרתבתנאים זהים לתנאי של החברה חוב  אגרותחוב זו מונפקת כחלק מסדרה של  אגרת .2

, אשר נחתם בין החברה ובין 2017 ב_______ __"( מיום הנאמנות שטרת )"נאמנו שטרהמונפקת בהתאם ל

 "(. הנאמןבע"מ )" ( בע"מ1975הרמטיק נאמנות )

פסו(, מבלי שתהיה כל זכות עדיפה -)פרי ןלבין עצמ ןשווה בינ היעמדו בדרג מסדרת אגרות החובהחוב  אגרותכל  .3

 .תפני האחר-על תלאח

 מאגרת נפרד בלתי חלק המהוויםהנאמנות,  שטראים המפורטים מעבר לדף ובבכפיפות לתנ תחוב זו מונפק אגרת .4

 ויחייבו את החברה ואת המחזיקים באגרות החוב הכלולות בסדרת אגרות החוב. .החוב

 

 

 נחתם בחותמת החברה שהוטבעה ביום __________ 

 

_____________________ 

 פרטנר תקשורת בע"מ 
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 התנאים הרשומים מעבר לדף

 ליכל .1

, אלא אם משתמעת כוונה שניתנה להם בשטר הנאמנות תחוב זו תהיינה המשמעו אגרתבלביטויים המופיעים  .1.1

. כמו כן, לביטויים הבאים תהייה המשמעויות המופיעות לצידם, אלא אם משתמעת אחרת מהקשר הדברים

 :כוונה אחרת מהקשר הדברים

   

"מחזיקי אגרות החוב" ו/או 

או ו/" "בעלי אגרות החוב

 .ערך ניירות בחוק זה מונח כהגדרת - "מחזיקים" ו/או "זכאים"

 המחזיקים במרשם חוב אגרות רשומות שלזכותו מי - "רשום"מחזיק 

 .החוב באגרות

, חוב אגרות בורסה חבר אצל רשומות שלזכותו מי - "רשום לא"מחזיק 

 הרשומות החוב אגרות בין נכללות חוב אגרות ואותן

 החברה שם על, החוב אגרותב המחזיקים במרשם

 .לרישומים

המכרז שבמסגרתו יוצעו אגרות החוב )סדרה ו'(  - "המכרז"

 לציבור.

 אביב בע"מ.-מסלקת הבורסה לניירות ערך בתל - "מסלקת הבורסה" 

 

 '( ו)סדרה  קרן אגרות החוב .2

"ח ש 1 ובנות שם על רשומות( ו' הסדרה של אגרות חוב )סדרודוח הצעת המדף פי התשקיף -תנפיק על החברה .2.1

 של וניבי 52 בימיםמהקרן כל אחד,  %20שווים של  תשלומים בחמישהרעון ילפ העומדות, אחת כל.נ. ע

  .2020-2024 השנים

 הריבית בשיעור שינוי בדבר לפרטיםאגרות החוב )קרן וריבית( אינן צמודות למדד כלשהו או מטבע כלשהו.  .2.2

. הנאמנות לשטר' א נספח ראו ואי עמידה באמת מידה פיננסית '(ו )סדרה החוב אגרות דירוג מירידת כתוצאה

 , שיטת ההצמדה לא ניתנת לשינוי.והנחיותיה הבורסה ן יובהר, כי על פי תקנו

 . החברה למניותלהמרה  ניתנות תהיינה החוב לא אגרות .2.3

 '( והריבית של אגרות החוב )סדרה  .3

כפי [__] שלריבית שנתית קבועה בשיעור  לעת, תישא כפי שתהא מעת ,'(והחוב )סדרה  יתרת קרן של אגרות .3.1

 דצמברב 25 ביום, בשנה פעמייםאגרות החוב תשולם  בגין"(. הריבית הבסיס ריבית)להלן: "  שייקבע במכרז

( חודשים שישה) 6)ועד בכלל(, בגין התקופה של  2024ועד  2017של כל אחת מהשנים  וניבי 25וביום 

- ביום יבוצעום )למעט תקופת הריבית הראשונה כמפורט להלן( כך שהתשלום הראשון שנסתיימה ביום התשל

. כל זאת פרט לתשלום בגין תקופת הריבית 2024 וניבי 25 ביוםהאחרון ישולם  והתשלום 2017 דצמברב 25

 שלאחר המסחר ביום המתחילה התקופה בגין הריבית תשולםלגביו  2017 דצמברב 25 ביוםהראשונה שיעשה 

 ימים 365 בסיס על מחושבת כשהיא, הריבית של הראשון התשלום במועד והמסתיימת לציבור המכרז יום

 .זו בתקופה הימים מספר לפי, בשנה

שיעור הריבית בגין תקופת הריבית הראשונה של אגרות החוב, יפורט בדוח שתפרסם החברה בדבר תוצאות  .3.2

 המכרז להנפקת אגרות החוב. 
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 2 -פי שיעור הריבית השנתית כשהוא מחולק ל-ישולם בכל מועד תשלום ריבית יחושב עלתשלום הריבית ש .3.3

 )מספר התשלומים בשנה(.

'( ישולם ביחד עם התשלום האחרון על חשבון והאחרון של הריבית על הקרן של אגרות החוב )סדרה  התשלום .3.4

 לידי החברה. '(ודרה וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )ס '(והקרן של אגרות החוב )סדרה 

( ו/או בגין הפרה של אמת 'לפרטים בדבר שינוי בשיעור הריבית כתוצאה מירידת דירוג אגרות החוב )סדרה ו .3.5

  מידה פיננסית ראו נספח א' לשטר הנאמנות.

 שלומי הקרן והריבית של אגרות החובת .4

 רשומים יהיו שמותיהם אשר לאנשים ישולמו'( והחוב )סדרה  התשלומים על חשבון הריבית של אגרות .4.1

 וביום בדצמבר 25 -ה ביום המשולמים תשלומים בגין בדצמבר 19 -ה ביום'( ובמרשם של אגרות החוב )סדרה 

אשר קדם למועד פירעונו של אותו תשלום, וזאת , ביוני 25 -הבגין תשלומים המשולמים ביום  ביוני 19 -ה

האחרון  לתשלום פרט ,"('(ואגרות החוב )סדרה  הקובע של היום)" 2024 עד 2017במהלך כל אחת מהשנים 

  של הריבית ולתשלום הקרן לגביו יחול האמור להלן.

 לאנשים ( ישולם2024ביוני  25 ביוםהתשלום האחרון של הריבית ותשלום הקרן )דהיינו, התשלום שיחול 

( 'החוב )סדרה ו תשלום הקרן ויעשה כנגד מסירת תעודות אגרות ביום במרשם רשומים יהיו שמותיהם אשר

לידי החברה, ביום התשלום, במשרדה הרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה. הודעת 

 ( ימי עסקים לפני מועד התשלום האחרון. 5החברה כאמור תפורסם לא יאוחר מחמישה )

דרה ו'(, לא יהיה אגרות החוב )סשל החוב )סדרה ו'( ביום הקובע  אגרות מרשםמובהר, כי מי שאינו רשום ב .4.2

 זכאי לתשלום ריבית בגין תקופת הריבית שהתחילה לפני אותו מועד.

ל קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים, יידחה מועד התשלום שבכל מקרה שבו מועד פירעון תשלום  .4.3

א ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום, והיום הקובע לצורך קביעת הזכאות לריבית ל

 ישתנה בשל כך.

התשלום לזכאים ייעשה בשיקים או בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק של האנשים אשר שמותיהם יהיו  .4.4

אגרות החוב )סדרה ו'( ואשר יצוין בפרטים שימסרו בכתב לחברה בעוד מועד, בהתאם  מרשםרשומים ב

ן. אם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו לזכאים לכך, מסיבה שאינה תלויה בה, להל 4.5 4.5  לאמור בסעיף

 לשטר הנאמנות.  17 17 יחולו הוראות סעיף 

פי -מחזיק אגרות החוב )סדרה ו'( יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי בתשלומים לאותו מחזיק על .4.5

כאמור לעיל, או על שינוי בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העניין, בהודעה  '(וסדרה אגרות החוב )

פי הודעתו של המחזיק בדבר שינוי -החברה תהא חייבת לפעול על אולםישלח בדואר רשום לחברה, תבכתב ש

 לפירעון הקבוע המועד לפני( ימי עסקים 15עשר )-הגיעה למשרדה הרשום לפחות חמישה אם ורק אךכאמור 

ידי החברה באיחור, תפעל החברה לפיה אך -. במקרה שההודעה תתקבל עלהחוב אגרת פי-על כלשהו תשלום

 ורק ביחס לתשלומים שמועד פירעונם חל לאחר מועד התשלום הסמוך ליום קבלת ההודעה.

שלו, בעוד מועד לחברה פרטים בדבר חשבון הבנק מלא מסר מחזיק אגרות החוב הזכאי לתשלום כאמור  .4.6

 מרשםייעשה כל תשלום על חשבון הקרן והריבית בשיק שיישלח בדואר רשום לכתובתו האחרונה הרשומה ב

'(. משלוח שיק לזכאי בדואר רשום כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום הסכום ו)סדרה  החוב לאגרות

 הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר, ובלבד שנפרע עם הצגתו כהלכה לגביה.

 '( ינוכה כל תשלום חובה ככל הנדרש ום בגין אגרות החוב )סדרה מכל תשלו .4.7

 פי דין.-על

 בחברה תלויה שאינה מסיבה מתשלום הימנעות .5

 .הנאמנות לשטר 17 17  סעיף ראו בחברה תלויה שאינה מסיבה מתשלום הימנעות בדבר להוראות

  ןלפיצוו החוב אגרות תעודות .6
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כל תעודת אגרות החוב ניתנת לפיצול למספר תעודות אגרות חוב, אשר סך כל סכומי הקרן הנקובים בהן  .6.1

שווה לסכום הקרן הנקוב של התעודה שפיצולה מבוקש ובלבד שתעודות כאמור לא תוצאנה אלא בכמות 

ת בגין היתרה )אם ע.נ. או בכפולות של כמות זו יחד עם תעודה אחת נוספ ש"ח)אלף(  1,000מינימלית של 

 תהיה כזו(. 

ידי בעל אגרות החוב שבתעודה או -פי בקשת פיצול חתומה על-פיצול תעודת אגרות החוב כאמור יעשה על .6.2

 נציגיו החוקיים, אשר תימסר לחברה במשרדה הרשום, בצרוף תעודת אגרות החוב שפיצולה מבוקש.

רה התעודה במשרדה הרשום של החברה. ( ימים מתום החודש בו נמס7ביצוע הפיצול יעשה תוך שבעה ) .6.3

תעודות אגרות החוב החדשות שיוצאו בעקבות הפיצול תהיינה בסכומי ערך נקוב בשקלים חדשים שלמים כל 

 אחת.

 היטלים אם יהיו כאלה, יחולו על מבקש הפיצול.ו מיסיםכל ההוצאות הכרוכות בפיצול, לרבות  .6.4

  החוב אגרתהעברת  .7

בי כל סכום ערך נקוב ובלבד שיהיה בשקלים חדשים שלמים. כל העברה של אגרות החוב ניתנות להעברה לג .7.1

פי כתב העברה הערוך בנוסח המקובל להעברת מניות, -אגרות החוב אשר אינה מתבצעת בבורסה, תיעשה על

ידי מקבל ההעברה או נציגיו החוקיים, שיימסר -או נציגיו החוקיים, וכן על מחזיקידי ה-חתום כיאות על

פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת שתידרש -רדה הרשום בצרוף תעודות אגרות החוב המועברות עללחברה במש

 ידי החברה לשם הוכחת זכותו של המעביר להעברתן. -על

בכפוף לאמור לעיל, תקנון החברה ביחס לאופן העברת מניות יחול, בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס  .7.2

  לאופן העברת אגרות החוב ועל הסבתן.

-אם יחול כל תשלום חובה על כתב ההעברה של אגרות החוב, יימסרו לחברה הוכחות סבירות על תשלומם על .7.3

 ידי מבקש ההעברה, שתהיינה להנחת דעתה של החברה.

במקרה של העברת חלק בלבד מסכום הקרן הנקוב של אגרות החוב שבתעודה זו, תפוצל תחילה עפ"י הוראות  .7.4

התעודה למספר תעודות אגרות חוב כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הקרן הנקובים בהן  עילל 6 6  ףסעי

 יהיה שווה לסכום הקרן הנקוב של תעודת אגרות החוב האמורה.

ויחולו על הנעבר כל התנאים המפורטים בשטר  מרשםלאחר קיום כל התנאים האלה תרשם ההעברה ב .7.5

 ובאגרת החוב ביחס לאותה סדרה. הנאמנות

 כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברה יחולו על מבקש ההעברה. .7.6

 פרעון מיידי וריבית פיגורים .8

  .הנאמנות לשטר 11 11  סעיף ראו'( ואודות זכות להעמדה לפירעון מיידי של אגרות החוב )סדרה  לפרטים

פי -על לתשלומו הקבוע מהמועד עסקים ימי 5 על העולה באיחור ישולם אשר, ריבית/או ו קרן חשבון על םתשלו כל

 ועד לתשלומו הקבוע מהמועד החל פיגורים ריבית יישא, בחברה התלויות מסיבות וזאת'(, ו)סדרה  החוב אגרות

 הריבית לשיעור שתתווסף 3% בשיעור יתשנת ריבית תוספת פירושה פיגורים ריבית, זה לעניין. בפועל תשלומו למועד

 ימים 365 לפי הפיגור ימי' מס לפי שיחושב שנתי בסיס על והכל'(, ו)סדרה  החוב אגרות עת באותה תשאנה אותו

"(. החברה תודיע על שיעור ריבית הפיגורים שנצבר )ככל שנצברה( וכן על מועד התשלום הפיגורים ריבית)" בשנה

 ( ימי מסחר לפני מועד התשלום בפועל. 2שני ) כאמור בדיווח מיידי וזאת

 החוב אגרתשינויים בתנאי  .9

, אלא אם כן נעשו ההחוב והזכויות הנובעות ממנ אגרתלא יהיה כל תוקף לשינוי, ויתור ו/או פשרה בכל הנוגע לתנאי 

 לשטר הנאמנות.  28 בהתאם לאמור בסעיף 

 ה מאת מחזיקי אגרות החובקבל .10

 לשטר הנאמנות.  18 לעניין סעיף זה יחולו הוראות סעיף 
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 החוב אגרתהחלפת תעודת  .11

במקרה שתעודת איגרות החוב תתבלה, תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא במקומה תעודה חדשה של 

החברה ביחס להוכחה, לשיפוי ולכיסוי ההוצאות שנגרמו לחברה לשם  שתבקשתנאים ל םהתאאיגרות החוב, וזאת ב

בירור אודות זכות הבעלות באיגרות החוב, כפי שהחברה תמצא לנכון, בתנאי שבמקרה של בלאי, תעודת איגרות 

ת התעודה החוב הבלויה תוחזר לחברה לפני שתוצא התעודה החדשה. היטלים וכן הוצאות אחרות הכרוכות בהוצא

 החדשה, יחולו על מבקש התעודה האמורה.

 שיפוטהסמכות ו החל הדין .12

 סמכות תהאיפו -אביב תל בעיר המשפט לבתי. הישראלי בלבד הדין הינו, נספחיו ועל הנאמנות שטר על החל דיןה

 ותההורא בין סתירה של מקרה בכל. החוב ואגרת הנאמנות לשטר הנוגע סכסוך בכל ובלעדית ייחודית שיפוט

 .הנאמנות שטר הוראות יגברו החוב אגרות/או ו הנאמנות לשטר בקשר בתשקיף המתוארות

  הודעות .13

 .הנאמנות לשטר 27 27  בסעיף לאמור בהתאם תינתנה הודעות

 מרשם מחזיקי אגרות החוב .14

 לשטר הנאמנות והוראות חוק ניירות ערך.  29 29  להוראות בדבר מרשם מחזיקי אגרות החוב ראו סעיף
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 מ"פרטנר תקשורת בע

 הת שנייוספת

 אסיפות כלליות של מחזיקי אגרות החוב

אגרות החוב, אופן ניהולה ותנאים חוק ניירות ערך ושטר נאמנות זה, כינוס אסיפה של מחזיקי להוראות  בכפוף

 שונים לגביה, יהיו כאמור להלן: 

 זימון אסיפה

הנאמן יכנס אסיפת מחזיקי אגרות החוב אם ראה צורך בכך, או לפי בקשה בכתב של מחזיק באגרות החוב, אחד או  .1

המבקשים את במקרה ש ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב מאותה סדרה.5%יותר, שלו חמישה אחוזים )

יהיה הנאמן רשאי לדרוש מהמבקשים שיפוי, לרבות מראש, עבור  זימון האסיפה הינם מחזיקי אגרות החוב,

 ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך.

החברה רשאית לזמן את מחזיקי אגרות החוב לאסיפה של מחזיקי אגרות החוב. אם החברה מזמינה אסיפה כזו,  .2

 המקום, היום והשעה בהם תתקיים האסיפה וכן על העניינים שיובאו לדיון בה. עליה לשלוח לנאמן הודעה בכתב על

ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה, ובלבד שמועד  21נאמן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך  .3

ם את כינוס ימים ממועד הזימון; ואולם הנאמן רשאי להקדי 21-הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ

האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים ובכפוף 

 להלן; )עשה כן, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות להקדמת מועד הכינוס(. 15 15  להוראות סעיף

 שאי לשנות את מועד כינוס האסיפה.הנאמן ר .4

לנספח זה לעיל, רשאי מחזיק  4 4 לא זימן הנאמן אסיפת מחזיקים, לפי דרישת מחזיק, בתוך המועד כאמור בסעיף  .5

לנספח זה לעיל( לכנס את האסיפה, ובלבד שמועד הכינוס יהיה בתוך  2 2   תעודות ההתחייבות )בכפוף לאמור בסעיף

ימים, מתום התקופה לזימון האסיפה בידי הנאמן, והנאמן יישא בהוצאות שהוציא המחזיק בקשר עם כינוס  14

  האסיפה.

ניירות מקום שאין אפשרות מעשית לכנס אסיפת מחזיקים או לנהלה בדרך שנקבעה לכך בשטר הנאמנות או בחוק  .6

ערך, רשאי בית המשפט, לבקשת החברה, מחזיק אגרות החוב הזכאי להצביע באסיפה או הנאמן, להורות שתכונס 

 ותנוהל אסיפה בדרך שיקבע בית המשפט, ורשאי הוא לתת לשם כך הוראות משלימות ככל שיראה לנכון.

בי הן יערכו הצבעות באמצעות כתהנאמן רשאי, בהתאם לשיקול דעתו ובכפוף לכל דין, לקיים אסיפות הצבעה ב .7

  הצבעה וללא התכנסות המחזיקים.

 הודעה על כינוס אסיפה

ידי -הודעה על אסיפת מחזיקים תפורסם בהתאם להוראות חוק ניירות ערך כפי שיהיו מעת לעת ותימסר לחברה על .8

 הנאמן.

 22 בכתב לפי הוראות סעיף הודעת הזימון תכלול את סדר היום, ההחלטות המוצעות וכן הסדרים לעניין הצבעה  .9

 להלן.

 פגמים בכינוס

, להורות על ביטולה של החלטה שהתקבלה בתעודות התחייבות בית המשפט רשאי, לבקשת מחזיק א.  .10

 הנאמנות.טר חוק או לפי שהבאסיפת מחזיקים שהתכנסה או שהתנהלה בלא שהתקיימו התנאים הקבועים לכך לפי 

בתעודות היה הפגם בכינוס נוגע להודעה לגבי מקום כינוס האסיפה או מועדה, לא יהיה רשאי מחזיק  ב. 

 .שהגיע לאסיפה, על אף הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטההתחייבות 
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 סדר היום באסיפה

אסיפת מחזיקים לפי  הנאמן יקבע את סדר היום באסיפת מחזיקים, ויכלול בו נושאים שבשלהם נדרש כינוסה של .11

 לבקשת מחזיק. 1 לעיל, וכן נושא שנתבקש כאמור בסעיף  1 לשטר ו/או  3 3  סעיפים

( לפחות מיתרת הערך הנקוב של סדרת אגרות החוב, רשאי לבקש 5%אחוזים ) מחזיק, אחד או יותר, שלו חמישה .12

מהנאמן לכלול נושא בסדר היום של אסיפת מחזיקים שתתכנס בעתיד, ובלבד שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה 

 כאמור. 

 באסיפת מחזיקים יתקבלו החלטות בנושאים שפורטו בסדר היום בלבד. .13

 

 מקום כינוס אסיפה

זיקים תיערך בישראל במשרדי החברה או במקום אחר עליו יודיע הנאמן. הנאמן רשאי לשנות את מען אסיפת מח .14

כינוס האסיפה. ככל שהחברה אינה מאפשרת כינוס האסיפה במשרדה, תישא החברה בעלויות כינוס האסיפה במען 

 שאינו במשרדה.

 

 המועד הקובע לבעלות באגרות החוב

ע באסיפת המחזיקים הם מחזיקים באגרות החוב במועד שייקבע בהחלטה לזמן מחזיקים הזכאים להשתתף ולהצבי .15

אסיפת מחזיקים, ובלבד שמועד זה לא יעלה על שלושה ימים לפני מועד הכינוס של אסיפת המחזיקים ולא יפחת 

 מיום אחד לפני מועד הכינוס. 

 

 יו"ר האסיפה

 ש אותה אסיפה.בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב רא .16

( שנים 7נאמן יערוך פרוטוקול של אסיפת מחזיקי אגרות החוב, וישמור אותם במשרדו הרשום לתקופה של שבע ) .17

ידי -ממועד האסיפה. פרוטוקול האסיפה יכול שיהיה בדרך של הקלטה. הפרוטוקול, ככל שנערך בכתב, ייחתם על

יימה לאחריה. כל פרוטוקול שנחתם בידי יושב ראש ידי יושב הראש של האסיפה שהתק-יושב ראש האסיפה או על

האסיפה מהווה ראיה לכאורה לאמור בו. מרשם הפרוטוקולים יישמר אצל הנאמן כאמור, ויהיה פתוח לעיון 

 המחזיקים בשעות העבודה ובתאום מראש, והעתק ממנו יישלח לכל מחזיק שיבקש זאת.

לה או נדחתה, בין פה אחד ובין ברוב פלוני, תהיה בקהכרזת יושב ראש האסיפה שהחלטה באסיפת מחזיקים הת .18

 ראיה לכאורה לאמור בה. 

 

 מנין חוקי; אסיפה נדחית או נמשכת

ידי יו"ר האסיפה לאחר שקבע כי קיים המניין החוקי הדרוש לאיזה מן -אסיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח על .19

 הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן:

ש לפתיחת אסיפה של מחזיקי אגרות החוב יהיה נוכחותם של לפחות שני מחזיקי אגרות המניין החוקי הנדר 19.1

( מזכויות 25%כוחם, המחזיקים לפחות עשרים וחמישה אחוזים )-ידי בא-החוב, הנוכחים בעצמם או על

ההצבעה, בתוך מחצית השעה מהמועד שנקבע לפתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבעה דרישת אחרת בחוק 

 ך. ניירות ער

לא נכח באסיפת מחזיקים, בתום מחצית השעה מהמועד שנקבע לתחילת האסיפה, מנין חוקי, תידחה  19.2

האסיפה למועד אחר שלא יקדם משני ימי עסקים לאחר המועד הקובע שנקבע לקיום האסיפה המקורית או 

יפה, ינמק מיום עסקים אחד, אם סבר הנאמן כי הדבר דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים; נדחתה האס

 הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך.

לעיל, מניין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר  19.2 19.2  לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף 19.3

רישה אחרת בחוק המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה ד

 ניירות ערך.
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פי דרישת מחזיקים המחזיקים בחמישה -לעיל, כונסה אסיפת המחזיקים על 19.3 19.3  על אף האמור בסעיף 19.4

לעיל(, תתקיים אסיפת  1 1 ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור )כאמור בסעיף %5אחוז )

המחזיקים הנדחית רק אם נכחו בה מחזיקים באגרות חוב לפחות במספר הדרוש לצורך כינוס אסיפה כאמור 

 ( לפחות מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(.5%)קרי: בחמישה אחוז )

שנכח בה מנין חוקי, ידחה המשכה של האסיפה  לפי החלטה של הנאמן או החלטה ברוב רגיל של המצביעים באסיפה .20

"( מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה בנושא שפורט בסדר היום, למועד אחר ולמקום האסיפה המקורית)להלן: "

"(. באסיפה נמשכת ניתן לדון בנושא שלא אסיפה נמשכתשיקבע כפי שהנאמן או האסיפה כאמור יחליטו )להלן: "

 שעות לפני מועד כינוס האסיפה הנמשכת.  12הודעה על הוספת הנושא פורסמה לפחות היה על סדר היום ובלבד ש

נדחתה אסיפת מחזיקים בלי לשנות את סדר יומה, יינתנו הזמנות לגבי המועד החדש לאסיפה הנמשכת, מוקדם ככל  .21

 לעיל.  9 9  - 8 8 שעות קודם לאסיפה הנמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו לפי סעיפים  12-האפשר, ולא יאוחר מ

 

 השתתפות והצבעה 

מחזיק באגרות החוב רשאי להצביע באסיפת מחזיקים, בעצמו או באמצעות שלוח וכן בכתב הצבעה שבו יציין את  .22

 אופן הצבעתו.

ת החלטה שיעמידו אותה באסיפת מחזיקי אגרות החוב להצבעה במהלך הישיבה, פי דין, כל הצע-ככל שלא נאסר על .23

 . בכל מקרה ההחלטהידי יושב הראש-תוכרע בדרך של הרמת ידיים, אלא אם נדרשה הצבעה חשאית בקלפי על

 תתקבל ההצבעה במניין קולות. 

 -עה שימסרו לאחר סיומה יו"ר האסיפה רשאי לקבוע כי הצבעות יהיו במהלך הישיבה או באמצעות פתקי הצב .24

במועד, אשר ייקבע על ידו. במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של פתק הצבעה יודיע על כך יו"ר האסיפה 

למחזיקי אגרות החוב. הנאמן רשאי להאריך או לקצר את מועדי ההצבעה באמצעות פתק הצבעה וייתן על כך הודעה 

  למחזיקי באגרות החוב.

ין מחזיק את אופן הצבעתו, אשר הגיע לנאמן עד למועד האחרון שנקבע לכך, ייחשב כנוכחות כתב הצבעה שבו צי .25

 באסיפה לעניין קיום המניין החוקי.

 ש"ח ערך נקוב של אגרות החוב המיוצגות בהצבעה יקנה קול אחד בהצבעה. 1כל  .26

בגין חלקן בעד הצעת מחזיק באגרות החוב רשאי להצביע בגין חלק מאגרות החוב שבהחזקתו לרבות להצביע  .27

 החלטה ובגין חלק אחר נגדה, הכל כפי ראות עיניו.

או חברות  החברה מחזיק שהינו בעל שליטה בחברה, בן משפחתו או תאגיד בשליטת מי מהם או תאגידים בשליטת .28

 המנויים המשקיעים עם הנמנה משקיע שהינו"ל מהנ מי, למעט החברה כלולות של החברה או חברות קשורות של

ביחד וכל אחד לחוד להלן  כולם) עצמו עבור החוב באגרות מחזיק אינו ואשר ערך ניירות לחוק הראשונה וספתבת

"(, לא יובאו בחשבון לצורך קביעת המניין החוקי באסיפת מחזיקים, וקולותיו לא יובאו מחזיק קשורבתוספת זו: "

 במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור.

 

 החלטות

יפת מחזיקים יתקבלו ברוב רגיל, אלא אם כן נקבע רוב אחר בחוק ניירות ערך או בשטר בהצבעה החלטות אס .29

 הנאמנות.

 במספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה. .30

 הנושאים שלהלן יתקבלו באסיפת מחזיקי אגרות החוב ברוב שאינו רוב רגיל או כפופות למנין חוקי מיוחד: .31

 לשטר הנאמנות. 28 28 ו/או תיקון בהוראות שטר הנאמנות כאמור בסעיף  שינוי לרבות תוספת 31.1

 11 11  בסעיףהעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי ולמימוש בטוחות, בהתאם לתנאי שטר הנאמנות, כמפורט  31.2

 הנאמנות. לשטר 

 יד לחוק;35סיום כהונת נאמן בהתאם להוראות סעיף  31.3

 ויתור ו/או פשרה של מחזיקי אגרות החוב בקשר לזכויותיהם;  31.4
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כל נושא אחר אשר נקבע לגביו בשטר הנאמנות כי הוא כפוף להחלטה ברוב שאינו רוב רגיל או במנין שאינו  31.5

 מנין רגיל.

שים אחוזים לפחות מיתרת הערך הנקוב של באסיפת מחזיקים שנכחו בה מחזיקים בחמי –החלפת נאמן   31.6

מיתרת הערך הנקוב של תעודות ההתחייבות המיוצג בהצבעה או ברוב  66%תעודות ההתחייבות, ברוב של 

 באסיפת מחזיקים נדחית שנכחו בה מחזיקים בעשרה אחוזים לפחות מהיתרה כאמור.  כאמור

באסיפת מחזיקים שנכחו –להחלטה מיוחדת  כל נושא אחר אשר נקבע לגביו בשטר הנאמנות כי הוא כפוף  31.7

בה מחזיקים בחמישים אחוזים לפחות מיתרת הערך הנקוב של תעודות ההתחייבות, ברוב של המחזיקים 

בשלושה רבעים לפחות מיתרת הערך הנקוב של תעודות ההתחייבות המיוצג בהצבעה או ברוב כאמור 

 ים לפחות מהיתרה כאמור. באסיפת מחזיקים נדחית שנכחו בה מחזיקים בעשרה אחוז

 הצבעה ופעולות באמצעות שלוח/בא כוח 

כוחו שיש לו הסמכה לעשות כן בכתב -ידי בא-ידי הממנה או על-כתב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על .32

כהלכה. אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף חתימת מורשי החתימה 

 אגיד. של הת

 כתב מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.  .33

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק אגרות החוב.  .34

פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של ייפוי כוח כזה, ימסר -כתב מינוי וייפוי הכוח וכל תעודה אחרת שעל .35

 רת בהודעה המזמנת את האסיפה. לנאמן עד למועד כינוס האסיפה אלא אם כן נקבע אח

הנאמן ישתתף באסיפה באמצעות עובדיו, נושאי משרה בו, ממלאי תפקיד בו או אדם אחר שיתמנה על ידו, אך לא  .36

 תהיה לו זכות הצבעה.

החברה וכל אדם אחר למעט הנאמן יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי אגרות החוב או בכל חלק ממנה, לפי  .37

זה, החברה תוכל  37 37  לפי החלטה רגילה של מחזיקי אגרות החוב. על אף האמור בסעיףהחלטת הנאמן או 

להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל נושא שעל סדר היום של האסיפה ו/או הצגת נושא 

 מסוים )לפי העניין(. 

ידי החברה ו/או -הנאמן, מזכיר החברה וכל אדם או אנשים אחרים שיורשו לכך על ידי-אדם או אנשים שיתמנו על .38

פי שיקול דעתו הסביר של הנאמן, -הנאמן, יהיו רשאים להיות נוכחים באסיפות מחזיקי אגרות החוב. במקרה בו על

חלק של הדיון  ומנימוקים סבירים, יידרש בחלק מהאסיפה דיון ללא נוכחות נציגי החברה אזי לא ישתתפו באותו

 החברה או מי מטעמה או מי מטעמו של מחזיק קשור.

 

 בחינת ניגודי עניינים

כונסה אסיפת מחזיקים, יבחן הנאמן את קיומם של ניגודי עניינים אצל המחזיקים, בין עניין הנובע מהחזקתם  .39

 'דנספח אם למפורט ב"(, בהתעניין אחר" –באגרות החוב לבין עניין אחר שלהם, כפי שיקבע הנאמן )בסעיף זה 

; הנאמן רשאי לדרוש ממחזיק המשתתף באסיפת מחזיקים להודיע לו, לרבות לפני ההצבעה, על וז תוספתהמצ"ב ל

 עניין אחר שלו וכן אם יש לו ניגוד עניינים כאמור.

ים בספירת מניין הקולות בהצבעה שהתקיימה באסיפת מחזיקים, לא יביא הנאמן בחשבון את קולותיהם של מחזיק .40

 –שלא נענו לדרישתו כאמור לעיל או של מחזיקים שלגביהם מצא כי מתקיים ניגוד עניינים כאמור לעיל )בתוספת זו 

 "(.מחזיקים בעלי עניין מנוגד"

עניין מנוגד, משיעור  לעיל, פחת סך החזקות המשתתפים בהצבעה, שאינם מחזיקים בעלי 40 40  על אף האמור בסעיף .41

( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב מאותה סדרה, יביא הנאמן בחשבון בספירת מניין 5%של חמישה אחוזים )

 הקולות בהצבעה גם את קולותיהם של המחזיקים בעלי עניין מנוגד.
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 אסיפות סוג

ם אצל מחזיקי אגרות החוב בהתאם בעת עריכת אסיפת מחזיקי אגרות חוב יבחן הנאמן קיומם של אינטרסים שוני .42

לנסיבות העניין. הנאמן יפעל לכינוס אסיפות סוג של מחזיקי אגרות חוב בהתאם להוראות כל דין, ההלכה הפסוקה, 

 הוראות החוק והתקנות וההנחיות שיוצאו מכוחו. 

 דרתו לעיל(.על אף האמור, לא יכונסו אסיפות סוג של מחזיקים לגביהם נקבע שיש להם עניין מנוגד )כהג

-במקרה של עריכת אסיפות סוג אישור החלטה טעון אישורה בכל אחת מאסיפות סוג שיזומנו והכל ברוב הנדרש על .43

 פי הוראות שטר זה על נספחיו. 

 כל האמור בתוספת זו כפוף להוראות שטר הנאמנות. .44
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 גדאופן קביעת עניין מנו -'דנספח 

 שהרובבלבד באופן  המחזיקים הטהוריםבמסגרת ההצבעות בכל אסיפת מחזיקי אגרות החוב, יבחן הנאמן את הצבעת  .1

המחזיקים הטהורים. לעניין זה, במניין המחזיקים הטהורים הנדרש לקבלת החלטה ימנה אך ורק מתוך קולותיהם של 

שלא קיים חשש סביר כי ההצבעה של אותם  -ינו ימנו רק מחזיקי אגרות החוב שאינם בעלי אינטרסים זרים, דהי

מחזיקים הושפעה מהחזקתם בניירות ערך אחרים של החברה או של צד קשור בהחלטה, ללא התייחסות למהותה של 

 ידי אותו מחזיק. -אותה השפעה או מהשפעה אחרת שתצוין על

ד מהתנאים הבאים, ייחשב כ"מחזיק בעל לצורך סיווג המחזיקים הטהורים נקבע, כי מחזיק שיתקיים לגביו לפחות אח .2

ענין מנוגד", אשר קולו לא ימנה במסגרת קולות המחזיקים הטהורים דהיינו: לא יובאו במניין הקולות המשתתפים 

 בהצבעה. ואלה התנאים: 

 מחזיק קשור )כהגדרתו בשטר הנאמנות(; .2.1

 המחזיק הודיע לנאמן כי הינו בעל עניין מנוגד בהצבעה; .2.2

על עניין מנוגד בהתאם למבחנים שיישם הנאמן מכח הדין )לרבות החלטות שיפוטיות והנחיות המחזיק הינו ב .2.3

 רשות ניירות ערך(. 

לא תכונס אסיפה נפרדת של אותם מחזיקים אשר יכנסו בהגדרת המונח מחזיק בעל ענין מנוגד, וכי לצורך קבלת  .3

 ענין מנוגד. החלטה מחייבת לא יידרש קבלת החלטה גם באסיפה של מחזיקים בעלי 

המבחן בנספח זה מיושם לצורך איתור המחזיקים הטהורים ומשקף איזון ראוי בין הרצון למנוע קבלת החלטות על  .4

בסיס הצבעה המושפעת, לפחות פוטנציאלית, מעניינים מנוגדים, לבין הצורך להימנע ממצב בו ההכרעה על ההחלטה 

ם זאת, אין זה מן הנמנע, כי אף מיון זה יוביל בסופו של יום למתן נותרת בידי מיעוט מקרב מחזיקי אגרות החוב. יחד ע

משקל רב יתר על המידה למחזיקים בשיעור קטן באגרות החוב, שהצבעתם אינה בהכרח משקפת את עמדת רוב 

המחזיקים. במקרה כגון זה, שומר לעצמו הנאמן את הזכות לפנות לבית המשפט המוסמך לקבלת הוראות בנושא האופן 

 .וי לספירת קולות המצביעים בנסיבות הענייןהרא
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 מ"פרטנר תקשורת בע

 שלישיתת וספת

 ('החוב )סדרה ו גרותא למחזיקי דחופה נציגות

 כהונה תקופת; מינוי .1

 אגרות יקימחז מבין דחופה נציגות יהיה חייב למנות ולכנס –הנאמן יהיה רשאי או לבקשת החברה בכתב  .א

בו קמה עילה להעמדת איגרות החוב "(, וזאת במקרה הדחופה הנציגות)להלן: " להלן שיפורט כפי, החוב

 הקבועהכאמורפיננסית, המידה ה אמת של הפרה צפויה שללפירעון מיידי בשל אי עמידה החברה באמת

 לשטר.   66 11.17  בסעיף

 המחזיקים הינם למיטב ידיעתו, אשר, החוב אגרות מחזיקי( 3) שלושת אתדחופה  לנציגות ימנה הנאמן .ב

 התנאים כל לגביהם מתקיימים כי יצהירו ואשר החוב אגרות מחזיקי כלל מבין ביותר הגבוה הנקוב בערך

 כחבר לכהן"(. במקרה בו, מי מבין אלו, לא יוכל הדחופה הנציגות חברי)להלן: " להלן המפורטים

 הנקוב הערך בשיעור המחזיק, החוב אגרות מחזיק את במקומו, הנאמן ימנה, כאמור דחופה בנציגות

 ואלו התנאים: .להלן המפורטים התנאים כל מתקיימים לגביו אשר, בתור הבא ביותר הגבוה

i. המנוגד נוסף מהותי עניין כל של קיומו בשל מהותי יםעניינ בניגוד מצוי אינו החוב אגרות מחזיק 

 כי, מובהר ספק הסר למען. החוב באגרות ומהחזקתוהדחופה  בנציגות מכהונתו הנובע לעניין

 כאמור מהותי עניינים ניגוד כבעל ייחשב )כהגדרתו בשטר הנאמנות( קשור מחזיק שהינו מחזיק

 ;הדחופה בנציגות יכהן ולא

ii. חוב אגרות של דומות בנציגויות מכהן לא החוב אגרות מחזיק, דריתקלנ שנה אותה במהלך 

 נקבע אשר, ידו -על המנוהל הנכסים תיק מתוך השיעור על עולה המצרפי ששוויין אחרות

 עסקיים הגבלים על הממונה הוראות לפי דחופה בנציגות כהונה המאפשר המקסימלי כשיעור

 ; דחופה נציגות כינון עם בקשר

 המנויות הנסיבות אחת מחבריה באחד להתקיים חדלה, הדחופה הנציגות של הונתהכ ובמהלך היה .ג

 החוב אגרות מחזיקי מבין במקומו ראח חבר ימנה והנאמן, כהונתו תפקע, לעיל iiב. iiב. עד iב. iב.  בסעיפים

 .לעיל ב ב "ק בס כאמור

 הצהרה, הדחופה הנציגות כחברי לכהן המועמדים מן הנאמן יקבל, הדחופה הנציגות חברי מינוי בטרם .ד

 בנציגויות כהונה ובדבר לעיל iב. iב.  בסעיף כאמור מהותיים עניינים ניגודי של היעדרם או קיומם בדבר

 הנציגות מחברי כאמור הצהרה לדרוש רשאי יהא הנאמן, כן כמו. לעיל iiב. iiב.  בסעיף כאמור נוספות

 כמי ייחשב כאמור הצהרה ימסור שלא מחזיק. הדחופה הנציגות של כהונתה במהלך עת בכל הדחופה

 לפי, לעיל כאמור עסקיים הגבלים על הממונה הוראות מכוח לכהן מניעה או מהותי נייניםע ניגוד לו שיש

 ובמידת, המנוגדים העניינים של קיומם את יבחן הנאמן, עניינים ניגוד בדבר להצהרה ביחס. העניין

 כי, מובהר .בנציגות מכהונה המחזיק אותו את לפסול בכדי העניינים בניגודי יש האם יחליט הצורך

 של קביעתו .נוספת עצמאית חקירה או בדיקה לערוך חייב יהיה ולא כאמור ההצהרות על יסתמך הנאמן

 .סופית תהיה אלו בעניינים הנאמן

 בקשר הדחופה הנציגות החלטות את החברה תפרסם בו במועד תסתיים הדחופה הנציגות כהונת תקופת .ה

 .להלן 5 בסעיף ורטכמפ הנאמנות שטר בתנאי עמידתה לצורך לחברה ארכה מתן עם

 סמכות .2

מידה התהא הסמכות למתן ארכה חד פעמית לחברה בקשר למועדים לעמידה באמת הדחופה  לנציגות .א

לשטר למשך תקופת  11.17  באופן שתוסר העילה לפירעון מיידי שבסעיף בשטר הנאמנות הפיננסית שנקבע

, הקרובים הכספיים הדוחות פרסום למועדימים או עד  90לתקופה של עד , וזאת נההארכה, ככל שנית

 הארכה במסגרת בחשבון יובא הדחופה הנציגות של למינויה שעד הזמן פרק כי, יובהר .לפי המוקדם
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יובהר, כי  .לעיל לאמור מעבר לחברה כלשהי נוספת ארכה למתן עילה יהווה לא והוא, לעיל האמורה

גות הדחופה ושיתוף הפעולה בין חבריה, יוגבל לדיון באפשרות של מתן ארכה כאמור וכי לא פעולות הנצי

 יועבר בין חברי הנציגות כל מידע אחר שאינו נוגע למתן ארכה כאמור. 

לתת לחברה  שלא החליטההדחופה , או אם הנציגות דחופה לפי הוראות תוספת זולא מונתה נציגות  אם .ב

  .הנאמנות לשטר 11 11  להוראות סעיף בהתאם יפעללעיל, הנאמן  א א ארכה כאמור בסעיף 

 לנציגות בקשר החברה התחייבויות .3

 החברה מתחייבת לספק לנאמן כל מידע שבידיה או שביכולתה להשיג בקשר לזהות המחזיקים באגרות .א

-החוב והיקף החזקותיהם. כמו כן, הנאמן יפעל לקבלת המידע האמור בהתאם לסמכויות המוקנות לו על

 פי דין. 

 ביצוע לצורך הנדרש ככל והנאמןהדחופה  הנציגות עם מלא פעולה בשיתוף לפעולהחברה מתחייבת  .ב

 הנתונים כל את הדחופה לנציגות ולהעביר הדחופה הנציגות החלטת וגיבוש ידם על הנדרשות הבדיקות

 לגרוע מבלי. , בכפוף למגבלות הדין ולחתימה על כתב סודיותהחברה לגבי להם שיידרשו והמסמכים

 המידע את הדחופה לנציגות תמסור החברה, וכפוף לחתימה על הסכם סודיות כאמור, האמור מכלליות

 מהאמור לגרוע לימב .חסר יהיה ולא מטעה פרט כל יכלול לא אשר, החלטתה גיבוש לצורך הרלוונטי

 הנאמן של הסביר דעתו שיקול לפי, החוב ולנציגות הדחופה אגרות למחזיקי המידע העברת ,לעיל

 .הסודיות חובת כהפרת תיחשב לא, העניין בנסיבות

 ידי-על ומומחים יועצים העסקתשל  בעלויות זה ובכלל, הדחופה הנציגותשל  בעלויות תישא החברה .ג

 .הנאמנות בשינויים המחויבים לשטר 25 25  ףסעיולעניין זה יחולו הוראות , מטעמה אוהדחופה  הנציגות

 אחריות .4

פי שיקול דעתה המוחלט ולא תהא -תפעל ותחליט בעניינים המסורים לידה, עלהדחופה  הנציגות .א

 אגרות ומחזיקי והחברהיועציהם,  אחראית, היא או מי מבין חבריה, נושאי המשרה בהם, עובדיהם או

 נמנעו או שהשתמשו כך, ביחס לכל טענות, דרישות ותביעות כנגדם בגין בזאת אותם פוטרים החוב

 ובקשר וזותוספת  נאמנותה שטר פי-על להם שהוקנו הדעת בשיקול או בסמכויות, בכוחות מלהשתמש

 ו/או בחוסר תום לב. בזדון כך ופעל אם למעט, הןפי-על ביצעו אותה אחרת פעולה מכל או הןאלי

לשטר  26 26  על פעולתם של חברי הנציגות הדחופה ומי מטעמם יחולו הוראות השיפוי הקבועות בסעיף .ב

 זה, כאילו היו הנאמן.

וכן תפרסם דיווח מיידי  ותיהעל דבר מינויה של הנציגות הדחופה, זהות חבריה וסמכוייידי דיווח מ תפרסם החברה .5

 נוסף אודות החלטות הנציגות הדחופה כאמור.
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 תקשורת בע"מפרטנר 

 2017 יוליב 21_[__]_ :תאריך

 בהנפקה תניות תמצית

 
להלן תמצית  ,2017 יוליב 21]____[ מיום (לאגרות החוב )סדרה ו' שטר הנאמנותל 21טיוטה מס' ל בהמשך

 תניות בהנפקה.

  ף. הוא אינו ממצה ואינו מחליההנפקהמסמכי מסמך זה מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי 

  1קריאה מלאה של המסמכים המחייבים.

 " עקרונות ניהול  5)ניהול נכסי השקעה והעמדת אשראי( בשער  2לחלק  4פרק " משמעו החוזרבמסמך זה(

 עסקים בחוזר מאוחד )קודקס הרגולציה של הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון במשרד האוצר((

 ממשלתיות. לא חוב רותבאיג מוסדיים גופים השקעת לעניין הוראות שעניינו

 

 החוב אגרות מעמד

 החוב מובטחות בבטחונות.  אגרות 

 2.______________________________________________: הבטחונות של תמציתי פירוט

 במקרה שקיים בחברה מדרג "בכירות" בין סדרות:

 ל החברהביחס לסדרות אג"ח אחרות ש החוב כוללות הוראות המקנות להן מעמד בכיר אגרות : 

 :___________________________________________________.ל ביחס בכירות

3ת הבכירות: ___________________________________________.הוראו תמצית
 

 ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה נחות מעמד להן המקנות הוראות כוללות החוב אגרות :

.________________________ 

 :___________________________________________________.ל ביחס נחיתות

 : ____________________________________________.הנחיתות הוראות תמצית

 המייצרות מדרג "בכירות" בין סדרותהחוב אינן מובטחות ותנאיהן אינם כוללים הוראות  אגרות . 

 

 למסחר רישום

  לגופים המסחר במערכת או בבורסה למסחר החוב אגרות רישוםל בקשר מפורשת קביעה קיימת 

 4(."מוסדיים רצף)" הבורסה ידי על המופעלת מוסדיים

 

 "מדללות" פעולות על מגבלות

 לעניין הרחבת  מסוימים תנאיםהחברה התחייבה לעמידה ב: נוסף פיננסי חוב נטילת על מגבלות קיימות

 5.לשטר הנאמנות 2.4ם ראו סעיף (. לפרטים נוספי'ואגרות החוב )סדרה סדרת 

                                              
 ההנפקה. בכל אחד מהסעיפים שלהלן, בנוסף לתיאור התמציתי הנדרש, יצוינו הסעיפים הרלוונטיים במסמכי  1
 תצוין בתמצית ובכלליות מהות הנכסים המשועבדים ודרגת השעבוד.  2
זיקי אגרות חוב נחותות במקרה הפרה של אם ניתן, תצוין בתמצית ובכלליות מהות הבכירות )למשל, עיכוב תשלומים למח  3

 אגרות החוב הבכירות(.
 .חובה כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב המאוחד לפי החוזר  4
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.  5

http://ozar.mof.gov.il/hon/2001/mosdiym/memos/www.mof.gov.il
http://ozar.mof.gov.il/hon/2001/mosdiym/memos/www.mof.gov.il
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 עד למועד הפירעון הסופי והמלא של אגרות  "(:שלילישעבוד )" יםשעבוד יצירת לאי התחייבות קיימת

 לטובת( negative pledge)שיעבוד שלילי  רכושה כלל על שוטף שעבוד ליצור לא מתחייבת החברההחוב, 

החלופות המנויות שתי אלא בהתקיים אחת מ, לשהיכל חוב או התחייבות כ להבטחתשלישי כלשהו  צד

לשטר  9.2.1קבלת הסכמת מחזיקי אגרות החוב )סדרה ו'(, כאמור בסעיף ( 1): לשטר הנאמנות 9.2בסעיף 

(, 'ומאותו סוג ובדרגה שווה לטובת מחזיקי אגרות החוב )סדרה  שוטף שעבוד בכפוף ליצירת (2)הנאמנות; 

לשטר  9.2.2, כאמור בסעיף ( לא נפרעו במלואןו'ת החוב )סדרה פסו אשר יהיה בתוקף כל עוד אגרו-פרי

 6.הנאמנות

 

 פיננסיות מידה אמות

 החברה מתחייבת לשמור על יחס חוב נטו ל: תפיננסי מידה תבאמ לעמידה התחייבויות קיימות- 

ADJUSTED EBITDA  5.5)כהגדרתם בשטר הנאמנות( בנטרול השפעות חד פעמיות, שלא יעלה על ,

 .7לשטר הנאמנות 6בסעיף  כמפורט

 

 "חלוקה" על מגבלות

 8 האם קיימות הגבלות על החברה ביחס לחלוקת דיבידנד או רכישה עצמית של מניות קיימת קביעה מפורשת 

   9לשטר הנאמנות: 7כמפורט בסעיף  "חלוקה": על מגבלות קיימות
 

לאישור מהחברה, לפיו א בכפוף , אל(החברות בחוק המונח)כהגדרת  חלוקה לבצע שלא מתחייבת החברה

לשטר הנאמנות: )א( החלוקה הינה חלוקה מותרת לפי סעיף  7.1תנאים הקבועים בסעיף החברה עומדת ב

לחוק החברות; )ב( החברה אינה מפרה את התניה הפיננסית הקבועה בשטר הנאמנות; )ג( ההון  302

או התוצאות הרבעוניות  וקריםלפי דוחותיה הכספיים המאוחדים השנתיים המב העצמי של החברה

לא המאוחדות הלא מבוקרות האחרונים שפורסמו )טרם ההודעה על החלוקה(, בניכוי סכום החלוקה, 

 ולא תתקיים בעקבות חלוקה כאמור ; )ד( לא מתקיימתבעקבות החלוקה מיליון ש"ח 650550-יפחת מ

אין הפרה מהותית של שטר )ה(  לשטר הנאמנות; 11עילה להעמדה לפירעון מידי כמפורט בסעיף 

 לשטר הנאמנות. 7.1הכל כמפורט בסעיף ו הנאמנות;

 10____________________________________.: בעלים הלוואות פירעון על מגבלות קיימות
 

 

 "שליטה בעלי"עסקאות  על מגבלות

 11": ______________________________.שליטה בעלי"עסקאות  על מגבלות קיימות  

 

 מבנה שינויי

 12.שליטה שינוי על מגבלות קיימות
 

 אם בוצע  לפירעון מיידי אגרות החוב תהיינה ניתנות להעמדה :ורכישה מיזוג עסקאות על מגבלות קיימות

מיזוג )כהגדרתו בשטר הנאמנות( ללא קבלת אישור מוקדם של מחזיקי איגרות החוב )סדרה ו'(, אלא אם 

                                              
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.  6
 יצוין בתמצית סוג אמות המידה.  7
 זו בתנאי אגרות החוב.כ קביעהלפי החוזר חובה כי תיכלל    8
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.  9

 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.  10
 נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים. תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם  11
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.  12



 

6  /3 

כלפי מחזיקי איגרות החוב, לרבות  , לפי העניין,תהקולטהיישות החברה החברה או הצהירה כן 

באמצעות הנאמן, לפחות עשרה ימי עסקים לפני מועד המיזוג כי לא קיים חשש סביר שעקב המיזוג לא 

 24 25.11יהיה ביכולתה של החברה הקולטת, לקיים את ההתחייבויות כלפי המחזיקים, כמפורט בסעיף 

 13.לשטר הנאמנות

 

 דירוג

 דורגותמ החוב אגרות +A  14."(עלות: "מ)להלן אס אנד פי גלובל רייטינגס מעלות בע"מ ידי -על  

 לשטר הנאמנות. 8כמפורט בסעיף  .דירוג רצף לשמירת התחייבות קיימת 

 התאמת שיעור הריבית שתישאנה : דירוג ירידת בעת החוב אגרות תנאי של התאמה הוראות קיימות

  15.נספח א' לשטר הנאמנותל 1כמפורט בסעיף רוג, אגרות החוב במקרה של ירידת די

  ואם שינתה מתחייבת  ,שלא להחליף חברה מדרגתקביעה מפורשת האם החברה מתחייבת קיימת

על פי אך במקרה כזה החברה תפרסם החברה רשאית להחליף חברה מדרגת, : לפרסם סיבות להחלפה

כמפורט בסעיף והסיבות להחלפה,  ת הדירוגדיווח מידי ביחס להחלפת חברהמועדים הקבועים בכל דין, 

16.לשטר הנאמנות 8.1
 

 

  מיידיהעמדה לפירעון  עילות

 .לשטר הנאמנות 11הערה: מופיע בסעיף 

 
 17הערות קייםסעיף(/לא מס' ) קיים העילה

בכפוף לתקופת ריפוי של  1011.11; 12.11 תשלום אי

 ימים ממתן ההודעה. 714

ות יסודית או הפרת התחייבוי הפרה

  מהותיות

בכפוף לתקופת ריפוי של  1516.11 ;1;2.11
 ימים. 714

בכפוף לתקופת ריפוי של  1561.11 נכונות מצגים  אי
 .ימים 14

מגבלות  -ת ות ספציפייוהתחייבו הפרת

 דרה  ס הרחבתעל 

באופן  הסדרהתורחב  אם 2122.11
 סעיף בהוראותשאינו עומד 

 לשטר הנאמנות. 2.4.2
אי יצירת  -ספציפית התחייבות  הפרת

 שעבודים )שעבוד שלילי(

לשטר  9כמפורט בסעיף  1920.11
 הנאמנות.

 מגבלות -התחייבות ספציפית   הפרת

 חלוקה על

החברה תבצע חלוקה  אם 2021.11
 7בסעיף  אמורבניגוד ל

 הנאמנות. לשטר
 על מגבלות -התחייבות ספציפית  הפרת

 עסקאות בעלי שליטה

- - 

אי פרסום  -פציפית התחייבות ס הפרת

 דוחות כספיים במועד הנדרש 

 30אלא אם פורסם תוך  23.11
ימים מהמועד האחרון שבו 

 החברה חייבת בפרסומו.

                                              
 תצוין בתמצית מהות המגבלה. אם נקבעו חריגים יש לציינם בראשי פרקים.  13
 יצוין הדירוג שניתן לאגרות החוב.  14
 תצוין בתמצית מהות ההוראה.  15
 כי תיכלל התחייבות זו בתנאי אגרות החוב.לפי החוזר חובה    16
17

 .חריגים לה נוספו אם או, מלא באופן נוסחה לא ההוראה האם בתמצית יצוין  
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אמות  -התחייבות ספציפית  הפרת

 המידה הפיננסיות 

ככל והחברה לא עמדה  1617.11
, בהתחייבויות האמורות

לשטר  6כמפורט בסעיף 
במשך שני  מנותהנא

ובכפוף  ,קביםרבעונים עו
 .ימים 30לתקופת ריפוי של 

 - 45.11 וסופי קבוע פירוקו צ, ירוקפ טתלהח

 כל או זמני מפרק מינוי, זמני פירוק צו

 דומה אופי בעלת שיפוטית החלטה

בכפוף לכך שהצו או  56.11
ההחלטה לא נדחו או 

לא ימים.  45בוטלו בתוך 
תינתן לחברה תקופת ריפוי 
כלשהי ביחס לבקשות או 
צווים שהוגשו או ניתנו, 
לפי העניין, על ידי החברה 

 או בהסכמתה.
בכפוף לכך שהפעולה לא  67.11 "פ הוצל פעולת ביצועאו  עיקול הטלת

לא ימים.  45בוטלה בתוך 
תינתן לחברה תקופת ריפוי 
כלשהי ביחס לבקשות או 

תנו, צווים שהוגשו או ני
לפי העניין, על ידי החברה 

 או בהסכמתה.
 צו, זמניכינוס או מינוי כונס  בקשות

 קבוע למינוי כונס

בכפוף לכך שהבקשה או  78.11
הצו לא נדחו או בוטלו 

לא תינתן ימים.  45בתוך 
לחברה תקופת ריפוי 
כלשהי ביחס לבקשות או 
צווים שהוגשו או ניתנו, 
לפי העניין, על ידי החברה 

 הסכמתה.או ב
 הקפאת צו; הליכים הקפאת תבקש

 או לפשרה החברה בקשת; הליכים

לחוק  350לפי סעיף  ר עם נושיה להסד

 החברות

למעט למטרת מיזוג עם  89.11
חברה אחרת ו/או שינוי 
 מבנה החברה ו/או פיצול

ולמעט הסדרים בין 
החברה לבין בעלי מניותיה 

לפי תנאי  שאינם אסורים
בהם  שאיןשטר הנאמנות ו

ה של כדי להשפיע על יכולת
אגרות לפרוע את  החברה

  .החוב
חדלה או הודיעה על כוונתה  החברה

לחדול מניהול עסקיה, החברה הפסיקה 

 אתאו הודיעה על כוונתה להפסיק 

 תשלומיה

15.11;14; 1011.11  - 

, החברה בעסקי מהותיתהרעה  חלה

 תוכל לא שהחברה ממשי חשש וקיים

 אגרות למחזיקי חובותיה את לפרוע

 החוב

1213.11 ; - 

 תעמוד לא שהחברה ממשי חשש

 כלפי המהותיות בהתחייבויותיה

 החוב אגרות מחזיקי

1314.11 - 

ככל ולא  -לגבי השעיה  910.11 ;3;4.11 בבורסה ממסחר מחיקה או השעיה
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 ימים. 60בוטלה בתוך 

Cross Default/Cross Acceleration :

שלום חובות הפרה צולבת )במקרי אי ת

אחרים או במקרי העמדה לפירעון 

 של חובות אחרים( מיידי

 מיידי לפירעון הועמדואם  11.24;23.11 ;22.11
 אחרת חוב אגרות סדרת

והבקשה  החברה השהנפיק
לפירעון מיידי לא הוסרה 

 אם או; ימי עסקים 7תוך 
ממוסד  החברה השנטל חוב

לא ) או גוף בנקאי פיננסי
( non-recourseכולל חוב 

 200 על העולה בהיקף
)ובלבד שאם  מיליוני ש"ח

מדובר בחובות מצטברים, 
הרי שכולם הועמדו 
לפירעון מיידי במהלך 

חודשים(  3תקופה של 
הועמד לפירעון מיידי 
והחוב לא נפרע או הבקשה 

 יום. 30תוך  לא הוסרה
ככל וההפסקה הינה  1718.11 דירוג  הפסקת

 60-לתקופה של למעלה מ
 ימים.

 החוב אגרות דירוג אם 1819.11 דירוג ירידת
  BBBמדירוג נמוך יהיה

על פי דירוג מעלות  מינוס
במשך  לו המקבילאו דירוג 

 .ימים 90תקופה העולה על 
  __ שליטה שינוי

 לשינויים בקשר התחייבויות הפרת

 ורכישות מיזוגים, מבניים

ללא קבלת  מתייחס למיזוג 2425.11
י אישור מוקדם של מחזיק

אגרות החוב, אלא אם כן 
 היישותהחברה ההצהיר

, כלפי , לפי הענייןהקולטת
מחזיקי אגרות החוב, 

נאמן, הלרבות באמצעות 
ימי ( 10)לפחות עשרה 

עסקים לפני מועד המיזוג, 
לא קיים חשש סביר  כי

שעקב המיזוג לא יהיה 
ביכולתה של החברה 

לקיים את , הקולטת
כלפי  ההתחייבויות

 ים.המחזיק
החברה חדלה מלהיות  –לות נוספות עי

תאגיד מדווח; מכירת עיקר נכסי 

החברה ושינוי של עיקר פעילות 

; ..החברה תחוסל או תימחק; החברה

 הערת ספק "עסק חי" בדוחות.

לעניין שינוי עיקר פעילות    11.11 ;2512.11 ;11.27 ;28;26.11
קבוצת אם  –החברה 

פרטנר כהגדרתה בשטר 
ה החברהנאמנות חדלה

והחברות המוחזקות על 
מלפעול בתחום  ידה חדלו

התקשורת הסלולארית 
מלהחזיק חדלה ו/או 

ברישיון למתן שירותי 
תקשורת סלולאריים 

 60לתקופה העולה על 
 ימים.

לעניין מכירת עיקר נכסי 
למעט מכירה  -החברה 

לתאגיד אשר החברה 
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מהון  %90מחזיקה לפחות 
המניות המונפק שלו 

 .)בשרשור מלא(
עסק "ספק הערת ענין ל

ההערה לא אם  –חי" 
הוסרה עד תום הרבעון 
העוקב לרבעון בו נרשמה 

 הערת "עסק חי" כאמור.
 

 

 :דחופה נציגות

 .לשטר הנאמנות תוספת השלישיתכמפורט ב: הערות. דחופה נציגות של מינוי המסדירות הוראות קיימות

 לא רלוונטי  - 18:מדווח שאינו בתאגיד

 19ודיווחים דוחות .א

 הערות. לחוזר 5.2.4.3לנספח  4בסעיף  המפורט המידע את כולל ההנפקה מזכר.____________________ : 

 5.2.4.9, 5.2.4.8 נספחיםהמפורטים ב והמיידייםהתחייבות למסור את הדיווחים השנתיים, הרבעוניים  קיימת 

 ______.________________________________. הערות: ___________לחוזר 5.2.4.10-ו

 לא רלוונטי- :דרישות נוספות בתאגיד שאינו מדווח .ב

        לחוזר )ד(5התחייבה לשאת בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף  החברה. 

         לחוזר (1)ה()5מינתה נאמן לאגרות החוב כאמור בסעיף  החברה. 

         לחוזר (2)ה()5 בסעיף כאמורדיווח על פי דרישתו  לנאמן למסור התחייבה החברה. 

 .לחוזר )ו(5 בסעיףבכתב בקשר לחתימות על מסמכים כאמור  התחייבה החברה

 

 20השיפוט וסמכות החל הדין .ג

 לתנאים הרשומים מעבר לדף 14סעיף  - הדין הישראלי: החל הדין נקבע. 

 לתנאים הרשומים מעבר לדף 14סעיף  - יפו-המשפט בעיר תל אביב-בתי: השיפוט סמכות נקבעה. 

 

 

 

 

___________________ 

 

 

 

 

                                              
18

 כהגדרתו בחוזר.  
19
 לפי החוזר חובה כי המידע המפורט להלן ייכלל בתנאי אגרות החוב.  

20
 לפי החוזר חובה כי הוראות בעניין זה ייכללו בתנאי אגרות החוב.  
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