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ציבוראתלשרתנועדהזומצגת."(החברה)"מ"בעתקשורתפרטנרחברתי"עהוכנהזומצגת

אין.החברהידיעלשפורסמובדוחותהכלולמידעהמחשתלשםורקאךונועדהבחברההמשקיעים

מכירה"או"לציבורהצעה"מהווהאינהוהיאערךניירותלרכישתאולהשקעההצעהלהוותכדיבמצגת

"לציבור

המיוחדיםוצרכיובנתוניוהמתחשבהשקעותשיווקאוהשקעותלייעוץתחליףלהוותבמצגתאין,כןכמו

פוטנציאלימשקיעשלדעתלשיקולתחליףאומהווהאינובהוהאמורמשקיעאו/ואדםכלשל

מלואאתלהקיףמתיימרתאוממצהאינהוהיא,בלבדותמציתיתנוחההצגהלשםנערכההמצגת

החלטהקבלתלצורךרלוונטילהיותהעשויהמידעכלאתאו/וופעילותההחברהאודותהנתונים

פעילותשלמלאהתמונהלקבלמנתעל,ובכללהחברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהי

ע"לנילרשותהחברהשלהמלאיםבדיווחיםלעייןיש,החברהמתמודדתעימםהסיכוניםושלהחברה

בספריהמידעלביןזובמצגתהמוצגהמידעביןהתאמהאיאו/וסתירהשלמקרהבכל.ולבורסה

האמוריגבר,ההפצהבאתריהחברהבדיווחילרבות,החברהשלהרשמייםבדיווחיהאו/והחברה

כאמורהרשמיבמידע

הגבלת אחריות

לנכונותםלערוביכולהאינהשהחברהשלישיםמצדדיםאספהשהחברהנתוניםלכלולעשויהזומצגת

אולעדכןמתחייבתאינההחברהכימובהר,ספקהסרלמען.בעצמההנתוניםאתבדקהולאהיות

בהשנכללוהערכותאו/ותחזיותאו/ונתוניםלשנותאוולעדכןזומצגתלשנות

,כוללכאמורמידע,1968-ח"התשכערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעכוללתהמצגת

גרפיםאו/ואיוריםשלבדרךהמובאמידעלרבות,שוניםואומדניםהערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין

בשליטתואינהודאיתאינההתממשותםאשר,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחסיםטבלאותאו/ו

החברהשלהסובייקטיביתהערכתהעלמבוסס,כאמורוהמידע,בקבוצההחברותאוהחברה

להעריכםניתןלאאשרמגורמיםתושפעעתידפניהצופההמידעשלהתממשותואיאו/והתממשותו

,במצגתכמוצג,שציפיותיהמאמינהשהחברהאףעלולפיכךהחברהבשליטתמצוייםאינםוהםמראש

בהתאםתהיינהבעתידהחברהשלבפועלוהישגיהתוצאותיהכיוודאותכלשאיןהרי,סבירותהינן

נתוניםקיימים.זובמצגתשהוצגומאלו,מהותיבאופןלרבות,שונותלהיותעשויותוהןאלהלציפיות

החברהשלהרשמייםבדיווחייםלהופעתםביחסשוניםפירוטברמתאובפילוחהוצגואשרבמצגת
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Q2-25על קצה המזלג Q2-2025

5אלף לקוחות דור 692-כ
אלף במהלך הרבעון54גידול של 

אלף לקוחות סיבים452
אלפים במהלך הרבעון6גידול של 

צמיחה בהכנסות אינטרנט
ARPU-כתוצאה מגידול בקווים וב

ברווח  26%גידול של , המתואםEBITDA-ב7%גידול של 
בתזרים החופשי המתואם94%הנקי וגידול של 

ביחס לרבעון המקביל

לתוקףyesכניסת הסכם הטלוויזיה עם 
2025השקה עד לסוף שנת 

מצוינות והתייעלותחדשה5Gהקמת ליבת  ל"חשכזכייה במכרז 
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ח"מיליוני שסיכום תוצאות כספיות  Q2-2025

ג"בנטרול  קשהכנסות משירותים 

643
הכנסות מציוד קצה

127
EBITDA  (1)מתואם

303

רווח נקי

72
(2)השקעות 

127
תזרים חופשי מתואם

134

9%- 5%+7%+

26%+8%-94%+

שיעורי השינוי הינם ביחס לתקופה המקבילה

(1)EBITDA מתואם–EBITDAהפסד הון/ הוצאות תגמול מבוסס מניות ורווח, עליית ערך/ רווחים חד פעמיים מירידת/ בנטרול הפסדים

בגין השקעה ברכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים( ברוטו)תשלומים –השקעות (2)
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ח"מיליוני שסיכום תוצאות כספיות 

ג"בנטרול  קשהכנסות משירותים 

1,273
הכנסות מציוד קצה

267
EBITDA  (1)מתואם

589

רווח נקי

136
(2)השקעות 

245
תזרים חופשי מתואם

238

11%- 5%+4%+

21%+21%-429%+

שיעורי השינוי הינם ביחס לתקופה המקבילה

(1)EBITDA מתואם–EBITDAהפסד הון/ הוצאות תגמול מבוסס מניות ורווח, עליית ערך/ רווחים חד פעמיים מירידת/ בנטרול הפסדים

בגין השקעה ברכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים( ברוטו)תשלומים –השקעות (2)

6M-2025
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ח"מיליוני שסיכום מגזרי פעילות 

ג"בנטרול  קשהכנסות משירותים 

339
EBITDA  (1)מתואם

177
רווח תפעולי

82

ג"בנטרול  קשהכנסות משירותים 

324
EBITDA  (1)מתואם

126
רווח תפעולי

21

1%- 3%+3%+

7%+21%+110%+

שיעורי השינוי הינם ביחס לתקופה המקבילה

(1)EBITDA מתואם–EBITDAעליית ערך והוצאות בגין תוכנית תגמול הוני/ רווחים חד פעמיים מירידת/ בנטרול הפסדים

מגזר סלולר

מגזר נייח

Q2-2025
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ח"מיליוני שסיכום מגזרי פעילות 

ג"בנטרול  קשהכנסות משירותים 

673
EBITDA  (1)מתואם

349
רווח תפעולי

158

ג"בנטרול  קשהכנסות משירותים 

642
EBITDA  (1)מתואם

240
רווח תפעולי

39

4%- 3%+3%-

6%+19%+200%+

שיעורי השינוי הינם ביחס לתקופה המקבילה

(1)EBITDA מתואם–EBITDAעליית ערך והוצאות בגין תוכנית תגמול הוני/ רווחים חד פעמיים מירידת/ בנטרול הפסדים

מגזר סלולר

מגזר נייח

6M-2025
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סיכום ביצועים תפעוליים 

22K+3K-

(000')פוסטפיידמנויי 

2,478
)000')פריפיידמנויי 

170
(000')5מנויי חבילות דור 

692

ARPU  ג"בנטרול  קשח"שסלולר

43
(000')מנויי סיבים 

452
ARPU  ח"שאינטרנט

93
(000')מנויי טלוויזיה 

199

234K+

 +1 ₪48K++2 ₪6K-

השינוי הינו ביחס לתקופה המקבילה

Q2-2025
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עלהלחימההשפעותשליוצאכפועל,נדידהמשירותיבהכנסותבפגיעהבעיקרהתבטאוכהעדהחברהפעילותעלהמלחמההשלכות
כתוצאההמלחמהבראשיתקצהציודבמכרמסוימתובירידה,תעופהחברותשלהטיסותהיצעועלבינלאומיתלתיירותהמקומיהביקוש

אחריםפעילותבתחומימהותיותשליליותהשפעותללא,במשקהתפקודיתברציפותמהפגיעה

תחילתשלפנילתקופהביחסנדידהמשירותי(מסלפני)החברהברווחהפגיעה2025שנתשלהראשונהבמחצית,החברהלהערכת
עלוהשפעותיהאיראןעםהמלחמהרקעעלבעיקר,2025שנתשלהשנילרבעוןכולהמיוחסתהפגיעה.ח"שמיליון15-כהינההמלחמה

התעופהחברותשלהטיסותהיצע

הנגזר,ח"שמיליון5-כשלבסךלאומימביטוחתגמוליםבתקבולי2025שנתשלהראשונההמחציתבמהלךהכירההחברה,כןכמו
החברהעובדימקרבהמילואיםאנשיגיוסמהיקף

"חרבות ברזל"מלחמת 
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החליט דירקטוריון החברה לחלק דיבידנד במזומן לבעלי המניות של  2025במרץ 9ביום 
ח"מיליון ש250החברה בסך כולל של 

2025במרץ 25הדיבידנד שולם ביום 

החברה לא אימצה מדיניות לחלוקת דיבידנד  

בהוראות הדין , בין היתר, חלוקת דיבידנדים לבעלי מניותיה בהתחשב, מעת לעת, החברה תבחן
ובמצבה העסקי של החברה

חלוקת דיבידנד
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2024לשנתהחברהשלהכספייםבדוחותשפורסמההמקוריתלתחזיתביחסשינויללא₪מיליון450-500ביןלהיותצפויCAPEX(1)-ה

לעילשצויןמהנתוןומעלה10%±שלסטיותעלתדווחהחברה

.ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעהינההחברהתחזית

שלוניתוחהערכותכוללתכשהיא,זהלמועדנכוןבחברההקייםלמידעבהתאםהחברהשלוציפיותהנחות,הערכותעלמבוססתהתחזית
במסגרתהמפורטיםמהגורמיםחלקאוכלהתממשותבשללרבות,בחלקןלהתממשאולהתממששלאעשויותאלההערכות.החברה

2024שנתשלהתקופתיבדוח'אבפרקהסיכוןגורמי

2025לשנת CAPEXתחזית 

(1)CAPEX– בגין השקעה ברכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים( ברוטו)תשלומים
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מגזר סלולר
Q2 -2025



הקודםהרבעוןלסוףביחסמנוייםאלף16-ובכQ2-24לסוףביחסמנוייםאלף19-בכעלתההסלולרמנויימצבת»

Q2-24לסוףביחסמנוייםאלף234-בכועלתהמנוייםאלף692-בכהסתכמהמשלמים5דורמנויימצבת»

מנויים ושיעור נטישה מגזר סלולר

90% פוסטפיידממנויי הסלולר הנם מנויי -למעלה מ

2,456 2,461 2,462 2,462 2,478

173 174 169 170 170

                              

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

              000           

                                                 

4.7%
5.1% 4.9% 4.9%

4.5%

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25
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סלולרמחבילותלמנויהממוצעותבהכנסותמעלייהבעיקרנבעההמקביללרבעוןביחסברבעון*ARPU-בהעלייה»

חודש/ ₪ ARPUסלולר

ג"ללא דמי קש *

42 44 42 42 43

51 49 47 47 47

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

ARPU                        

ARPU             ARPU

14



330 346 332 334 339

70 40 38 39 32

130 111 124 130 121

530 497 494 503 492

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

                       

                                                          

ידיעלחלקיתשקוזזה(הקישוריותתעריפימהפחתתכתוצאה)ג"קשבהכנסותמירידהבעיקרנבעההמקביללרבעוןביחסברבעוןבהכנסותהירידה»

סלולרמחבילותבהכנסותעלייה

ח"מיליוני שהכנסות  מגזר סלולר

682 654 673

214
150 71

252
270

251

1,148
1,074

995

6M-23 6M-24 6M-25

              YTD 6M 
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ברבעוןואחרותלתביעותבהפרשותוקיטוןתדריםאגרותבהוצאותמעלייהבעיקרנבעההמקביללרבעוןביחסברבעוןהמתואםEBITDA-בהירידה»

סלולרמחבילותבהכנסותעלייהידיעלחלקיתקוזזההירידה.המקביל

EBITDA ח"מיליוני שמתואם מגזר סלולר

* EBITDAברבעון המקביל39%-ברבעון לעומת כ38%-ג עמד על כ"מתואם כאחוז מסך הכנסות בנטרול דמי קש

179 185 182 172 177

34%
37% 37%

34% 36%

-3%

2%

7%

12%

17%

22%

27%

32%

37%

42%

0

50

100

150

200

250

300

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

        EBITDA             

              *

347 362 349

30%
34% 35%

-3%

2%

7%

12%

17%

22%

27%

32%

37%

0

100

200

300

400

500

6M-23 6M-24 6M-25

        EBITDA       YTD 6M
              *

16
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מגזר נייח
Q2 -2025



מנויי אינטרנט מגזר נייח

90% ממנויי האינטרנט הנם בתשתית סיבים-למעלה מ

לסוףביחסמנוייםאלפים6-ובכ,המקבילהרבעוןלסוףביחסמנוייםאלף48-בכועלתה,מנוייםאלף452-בכהסתכמההאופטייםהסיביםמנויימצבת»

הקודםהרבעון

404 421 435 446 452

51 44 39 34 30
455 465 474 480 482

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

                000           
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גבוהיםבקצביםגלישהולחבילותסיביםלתשתיתלקוחותמצירוףבעיקרנבעהARPU-בהעלייה»

ARPUחודש/ ₪אינטרנט

91 90 91 92 93

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

ARPU                    /       

19



TVמנויי  מגזר נייח

90%
-כ

ממנויי הטלוויזיה מצויים בחבילות משולבות מבוססות אינטרנט

205 205 203 200 199

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

                 000           

20



304
357

318 318 324

2

2
1 1 1

10

17
14 10 6

316

376
333 329 331

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

                      

                                                          

בהכנסותצמיחהלצדלעסקיםדאטהומשירותיאינטרנטמשירותיבהכנסותמצמיחהבעיקרנבעההמקביללרבעוןביחסברבעוןבהכנסותהעלייה»

(ת"עת)תשלוםתמורתמעבודות

ח"מיליוני שהכנסות  מגזר נייח

579 607 642

8 4 229 29 16
616 640 660

6M-23 6M-24 6M-25

       YTD 6M

                                                          

21



מירידהוכן,לעסקיםדאטהומשירותיאינטרנטמשירותיבהכנסותמצמיחהבעיקרנבעההמקביללרבעוןביחסברבעוןהמתואםEBITDA-בהעלייה»

ונלוותשכרבהוצאות

EBITDA ח"מיליוני שמתואם מגזר נייח

104

134
122 114

126

33%
36% 37%

35%
38%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

       EBITDA             
              

170
202

24028%
32%

36%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

0

50

100

150

200

250

300

350

6M-23 6M-24 6M-25

       EBITDA       YTD 6M
              

22
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מאוחד
Q2 -2025



,אינטרנטמשירותיבהכנסותמצמיחהכתוצאהבעיקר,המקביללרבעוןביחס5%-בכג"קשבניכוימשירותיםההכנסותעלו2025שנתשלהשניברבעון»

טלוויזיהמשירותיבהכנסותירידהידיעלחלקיתקוזזואלו.סלולרמחבילותבהכנסותמצמיחהוכןת"ועתלעסקיםדאטה

ח"מיליוני שהכנסות  מאוחד

כ הכנסות לאחר התאמות למאוחד"סה*

330 346 332 334 339

304
357 318 318 324

140 128 138 140 127

752
811 767 770 770

823 851 805 810 802

Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

                       

                                                                 
                                                        
               

682 654 673

579 607 642

281 299 267

1,496 1,516 1,540

1,712 1,668 1,612

6M-23 6M-24 6M-25

               YTD 6M
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סלולרציודבמכירותבירידהבעיקרמוסברתהירידה,המקבילהרבעוןלעומת9%-בכירדוקצהציודממכירותהחברההכנסות»

ח"מיליוני שמכירות ציוד קצה  מאוחד
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486 495 474 477 479
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עלייהי"עבחלקהקוזזההירידה.(תעריפיםמהפחתתכתוצאהבעיקר)ג"קשבהוצאותמירידהבעיקרנבעהברבעוןמשירותיםההכנסותבעלותהירידה»

הפחתתבשל,היתרבין,והפחתותפחתבהוצאותעלייהי"עוכן,2024ספטמברבסוףהזמניתההנחהתקופתמסיוםכתוצאהתדריםאגרותבהוצאות

בזקבקווישימושזכויותבגיןנדחותהוצאות

ח"מיליוני שהוצאות מאוחד

אשראי( רווחי)כולל הפסדי -הוצאות הנהלה וכלליות *

כ הוצאות לאחר התאמות למאוחד"סה**
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ונלוותשכרבהוצאותירידה,נייחיםמשירותיםבהכנסותבצמיחהבעיקרמוסברתהמקביללרבעוןביחסברבעוןהחברהשלהמתואםEBITDA-בהעלייה»

המקבילברבעוןואחרותלתביעותבהפרשותוקיטון,תדריםאגרותבהוצאותעלייהי"עחלקיתקוזזואלו.סלולרמחבילותבהכנסותועלייה

*EBITDAברבעון המקביל38%-ברבעון לעומת כ39%-ועל כ, בתקופה המקבילה37%-בתקופה לעומת כ38%-ג עמד על כ"מתואם כאחוז מסך הכנסות בנטרול דמי קש

EBITDA ח"מיליוני שמתואם מאוחד
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המקבילברבעוןח"שמיליון57-כלעומת,ח"שמיליון72-בכוהסתכם26%-כשלבשיעורגדלברבעוןהחברהשלהנקיהרווח»

ח"מיליוני שרווח נקי מאוחד
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ח"מיליוני שתזרימיותהשקעות  מאוחד
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בירידהוכן,הכנסהממסשהתקבלח"שמיליון28-כשלבסךבהחזר,הנקיברווחבעלייהבעיקרמוסברברבעוןהמתואםהחופשיבתזריםהגידול»

CAPEXבגיןבתשלומים

ח"מיליוני שתזרים חופשי מתואם  מאוחד

69

243

(3)
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שלהח"האגולסדרותלחברה(STABLE)יציבבאופק-ilAAדירוגStandard&Poor’sMaalotLtdאשִררה,2025במאי»

וייתכן שלא ניתן יהיה להשוותו למדדים אחרים בעלי כותרת דומה עבור  IFRSחוב פיננסי נטו אינו מדד פיננסי על פי תקני ; חוב פיננסי נטו מחושב לפי סך חוב פיננסי בניכוי מזומנים ושווי מזומנים ופקדונות לזמן קצר
חברות אחרות

ח"מיליוני שלוח סילוקין & חוב פיננסי  מאוחד
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שנים ברציפות 
בדירוג + פלטינה

 ESG' מעלה'

נשים בהנהלה  
הבכירה של פרטנר

1246%
אחוז מנהלות בכלל  

החברה

44%

מכלל החברה הן  
נשים

46%
גדודי הלוחמים של , "אור למשפחות"עם 
כוחות  ,  "נגבה"חטיבת המילואים , ל"צה

,  "כנפיים של קרמבו"תנועת הנוער , הביטחון
ועוד" כרם שלום", "לב אחד"ארגון 

עובדים עם מוגבלות  
השתלבו בפרטנר

פעילויות  
חברתיות עם ערך

3.4%

מצי החברה הם  
רכבים היברידיים  

וחשמליים

65%
ESGלנושאי 2025יוקצו בשנת 

₪ 500,000-תרומה בשווי כספי של כ, ובנוסף

~1.9M₪

30.6.2025פרטנר במספרים 

מכלל העובדים  
מתנדבים

42%

ESG
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לסיכום

תוך מיקוד בחבילות ערך בסלולר, 5Gפורסים את טכנולוגיית ▪

ובהכנסות אינטרנטסיביםצומחים במנויי ה▪

מבוססי סיביםפרויקטי תשתיתמבצעים ▪

מכירותממשיכים בשיפור אפקטיביות ה▪

תזרים החופשימשפרים את מדדי הרווחיות וצומחים ב▪

*דיבידנדיםחוזרים לחלוקת ▪

2025השקה מסחרית עד סוף שנת טלוויזיה מודל הפעלה חדש ב▪

בהוראות הדין ובמצבה העסקי של החברה, בין היתר, חלוקת דיבידנדים לבעלי מניותיה בהתחשב, מעת לעת, החברה תבחן. החברה לא אימצה מדיניות לחלוקת דיבידנד*
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נשמח לשמור על קשר

קשרי משקיעים

investors@partner.co.il

אתר משקיעים

www.partner.co.il/en/Investors-Relations/lobby
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