
 

 

 בע"מקמעונאות ואנרגיה פז 

 ( ״החברה״) 

 2025 רנובמבב 23

 מדף  הצעתח דו

 2024בנובמבר    21הוארך ביום  שתוקפו    (2022-01-115269:  )מס' אסמכתא  2022בנובמבר    30נושא תאריך    מדף  תשקיף  פי  על

  ״תשקיף   או"התשקיף"  להלן:  ) (  2024-01-617561מס' אסמכתא:  )  על פי היתר רשות ניירות ערך  2025בנובמבר    29עד ליום  

  מתכבדת  החברה, "(תקנות ההצעה)להלן: " 2005-תשס״ו(, ערך ניירות של מדף הצעת) ערך ניירות לתקנות ובהתאם (״המדף

  הערך  ניירות  של  , (״הבורסה״להלן:  )  אביב  בתל  ערך  לניירות  בבורסה  למסחר  ולרישום  להנפקה  מדף  הצעת  דוח  לפרסם  בזאת

 (. "ההצעהאו " ״מדף הצעת  ״דוחלהלן: )  להלן המפורטים

 . אחרת צוין כן אם אלא, המדף בתשקיף להם שניתנה המשמעות בו המובאים למונחים תיוחס זה מדף הצעת בדוח

 המדף  תשקיף  פרסום  מיום  שחלו,  המדף  בתשקיף  לתארו  שיש  עניין  בכל  אירעו  אשר  מהותיים  חידוש  או  שינוי  כל  בדבר  לפירוט

, הכלולים בדוח הצעת לאחר פרסום תשקיף המדף של החברה ותקופתיים דיים ידיווחים מ ורא, המדף הצעת  דוח פרסום ועד

 . )א( לתקנות ההצעה4בהתאם להוראות תקנה  המדף על דרך ההפניה

   המוצעים הערך ניירות .1

 החברה מציעה את ניירות הערך הבאים, במסגרת יחידות, כמפורט להלן: 

 ( 1205939 :)מס' מכרז (2ניירות ערך מסחריים )סדרה  .1.1

 ד ע.נ כל אחש"ח    1  בני  ,על שם  יםרשומ(  2של ניירות ערך מסחריים )סדרה  ש"ח ערך נקוב    466,667,000עד   .1.1.1

ים ריבית שנתית  , נושא(", בהתאמה(2ניירות הערך המסחריים )סדרה  " -ו  "המוצעת   2סדרה    כמות)להלן: "

להלן( של    1.1.5משתנה, המחושבת כממוצע משוקלל )לפי מספר ימים בתקופת הריבית, כהגדרתה בסעיף  

אשר היו בתחולה בתקופת הריבית בתוספת מרווח שנתי קבוע שייקבע במכרז    שיעורי ריבית בנק ישראל

 ."( הריבית המרבימרווח שיעור )להלן: "  0.19%ואשר לא יעלה 

ניירות ערך  להלן(, כמות    4לעיל, אם וככל שבמסגרת המכרז )כהגדרתו בסעיף    1.1.1על אף האמור בסעיף   .1.1.2

)סדרה   "  (2מסחריים  )להלן:  המכרז  במסגרת  שיועברו  בבקשות  שתצוין  הכלולה    2סדרה    כמותהכוללת 

על  בבקשות העולה  בערך  תהא   )"400,000,000  " )להלן:  נקוב  ערך  המונפקת   2סדרה    כמותש"ח 

"(, אזי תחולנה ההוראות שלהלן: )א( החברה תפרט במסגרת הדיווח על תוצאות ההצעה את  המקסימלית

שנענתה ואת סך העודף מעל הכמות המונפקת המקסימלית )להלן:  (  2ניירות הערך המסחריים )סדרה  כמות  

העודף )בלבד( לא תבוצע ולא ייגבו   2נע"מ  "(; )ב( הנפקת היחידות לציבור בגובה סכום  העודף  2נע"מ    סכום"

סכום בגין  המכרז    2נע"מ    כספים  במסגרת  יענו  הצעותיהם  אשר  למזמינים  ההקצאה  )ג(  )בלבד(;  העודף 

סעיף   להוראות  בהתאם  )פרו  4.2לציבור  היחס  לפי  תבוצע  שבין  -להלן,  המונפקת   2סדרה    מותכרטה( 

המוצעת על פי דוח   2סדרה  ( כמות 2או ) הכלולה בבקשות;  2סדרה  ( כמות  1המקסימלית לבין הנמוך מבין: )

 הצעת מדף זה. 

ש"ח ערך   466,667,000  הכלולה בבקשות תעמוד על  2סדרה  כמות  ,  לשם הדוגמה, אם במסגרת המכרז לציבור

סדרה  ש"ח ערך נקוב וכמות 400,000,000המונפקת המקסימלית, העומדת על   2סדרה נקוב, אזי לאור כמות 
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להלן,    4.2המוצעת, יוקצה לכל מזמין אשר בקשתו תיענה על פי תוצאות המכרז שנערך על פי הוראות סעיף    2

הצעתו נענתה, שיעור שהינו תוצאת   םלגביה  (2ניירות הערך המסחריים )סדרה  מכמות    85.71%-כשיעור של  

 היחס הבא:  

 הכמות המונפקת המקסימלית
 הכמות הכלולה בבקשות 

  23ישולם ביום    והריבית בגינה יעמדו לפירעון בתשלום יחיד אשר  (2סדרה  )קרן ניירות הערך המסחריים   .1.1.3

ניירות הערך המסחריים הנקוב.    מערכם  100%- יונפקו ב  (2סדרה  )ניירות הערך המסחריים  .  2026  נובמברב

 לא יהיו צמודים לבסיס הצמדה כלשהו.  (2סדרה )

)סדרה   .1.1.4 המסחריים  ערך  ניירות  ריבית  שיעור  להלן.  2חישוב  כמפורט  ייעשה  שיעור  (  את  תפרסם  החברה 

המרווח השנתי שייקבע במכרז במסגרת דוח מיידי על תוצאות ההנפקה נשוא דוח הצעת המדף שיפורסם עד 

 יום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז. 

, (2ה  סדר)המסחריים    יחד עם התשלום היחיד של קרן ניירות הערך  2026  נובמברב  23הריבית תשולם ביום   .1.1.5

ומסתיימת ביום    (2025  נובמברב  25יום    ,כלומר)  בגין התקופה המתחילה מיום המסחר הראשון לאחר המכרז

. הריבית תחושב ( "תקופת ריביתלהלן: ")   2026  נובמברב  22ביום  ,  האחרון לפני מועד התשלום כאמור, כלומר

 ימים בשנה.  365בתקופה זו, על בסיס  לפי מספר הימים בפועל

ארבעה ימי מסחר לפני מועד תשלום הריבית, תפרסם החברה בדוח מיידי את שיעור הריבית שישולם. חישוב  .1.1.6

שיעור הריבית ייעשה באמצעות חישוב ממוצע משוקלל )לפי מספר ימים בתקופת הריבית( של שיעורי ריבית  

   אשר ייקבע במכרז.בנק ישראל אשר היו בתחולה בכל יום בתקופת הריבית, בתוספת שיעור מרווח קבוע 

יובהר, כי במקרה בו יחול שינוי בריבית בנק ישראל, לאחר מועד פרסום הדיווח המיידי על שיעור הריבית  .1.1.7

ועד מועד תשלום הריבית, תחושב הריבית בגין הימים מיום פרסום הדיווח המיידי )כולל( עד למועד התשלום  

שקדם ליום פרסום הדוח בהנחה כי הריבית הינה ריבית בנק ישראל בשיעורה כפי שנקבע ביום העסקים  

 המיידי בתוספת שיעור המרווח כאמור. 

 להלן מובאת דוגמא לאופן חישוב הריבית בגין תקופת ריבית:

  181  -וב  4.5%מתוכם עמד שיעור ריבית בנק ישראל על    181-ימים, כאשר ב  362אם בתקופת הריבית היו  

, אזי הממוצע המשוקלל של ריבית בנק ישראל בתקופה, מבוטא בדיוק של ארבע ספרות 4.25%מתוכם על  

 לפי החישוב שלהלן:  4.3750%לאחר הנקודה העשרונית, יהיה 

[(181 X 4.5%) + (181 X 4.25%)] / 362 = 4.3750% 

+, אזי שיעור הריבית במונחים שנתיים שישולם בגין תקופת הריבית  0.3%אם המרווח שייקבע במכרז היה  

יהיה   שלעיל  נערך החישוב  יהיה    4.675%בגינה  הריבית  תקופת  בגין  בפועל  הריבית  לפי    4.6366%ושיעור 

 החישוב שלהלן: 

4.675% X 362 / 365 = 4.6366% 

הקרן   .1.1.8 הערך  של  והריבית  תשלומי  את  2)סדרה    המסחרייםניירות  שיחזיק  לאדם  ישולמו  הערך (  ניירות 

 . 2026 נובמברב 23ביום  המסחריים

בהעברה בנקאית לזכות    ישולם(  2חשבון הריבית ו/או הקרן של ניירות הערך המסחריים )סדרה    עלהתשלום   .1.1.9

 . ' א  לנספח 4חשבון הבנק של המחזיקים בהתאם להוראות סעיף 

בכל מקרה שבו מועד פירעון התשלום על חשבון קרן ו/או ריבית יחול ביום שאינו יום עסקים יידחה מועד  .1.1.10

התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו, ללא תוספת תשלום מכל סוג שהוא )לרבות ריבית פיגורים( 

 . לא ישתנה בשל כך ,ו״היום הקובע״ לצורך קביעת הזכאות לפדיון או לריבית

 נספחל  6  -ו 4.3לפרטים בדבר ריבית פיגורים והימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה, ראו סעיפים   .1.1.11

 .' א
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לבין    םבדרגה שווה, פרי פסו, בינ  יעמדו, וןבבטוחות כלשה  יםמובטח  םאינ(  2ניירות הערך המסחריים )סדרה   .1.1.12

, וללא זכות בכורה או עדיפות (2ניירות הערך המסחריים )סדרה  , בקשר עם התחייבויות החברה על פי  םעצמ

 על פני האחר.   דשל האח

ף , ובכלל זה אמות מידה פיננסיות, ומגבלה על חלוקת דיבידנד, ראה סעיעילות לפירעון מיידילפרטים אודות   .1.1.13

 (. 2תנאים שמעבר לדף )סדרה ל 15.1

 .לפדיון מוקדם, מלא או חלקי (2)סדרה  לא תהיה רשאית להעמיד את ניירות הערך המסחריים החברה  .1.1.14

דירוג   .1.1.15 אודות  )סדרה  ניירות  לפרטים  המסחריים  )להלן:  על    ,(2הערך  בע"מ  מעלות  פורס  אנד  סטנדרד 

  להלן. 6.7 ראו סעיף "(,מעלות"

 .  , תל אביב21הארבעה    ברחוב   ומשרדיו  "(ההנפקה  רכז"להלן:  )( בע"מ  1993לידר הנפקות )  הינו  רכז ההנפקה .1.1.16

)סדרה   .1.1.17 המסחריים  הערך  "  יםהמוצע(  2ניירות  גם:  להלן  יקראו  המדף  הצעת  דוח  פי  הערך  על  ניירות 

 ".המוצעים

   .להלן 7לעניין ניכיון ראו סעיף  .2

 חיתום .3

  .בחיתום יםמובטח םאינ זה מדף הצעת דוח פי על ניירות הערך המוצעים

 הערך  ניירות הצעת אופן  .4

בדרך של הצעה אחידה על פי תקנות    לציבור  יםמוצע (2ניירות ערך מסחריים )סדרה  ש"ח ערך נקוב   466,667,000  עד

לציבור(, התשס״ז ערך  ניירות  )אופן הצעת  ערך  ״  2007- ניירות  לציבור)להלן:  יחידות   466,667  -״( בתקנות הצעה 

שיעור המרווח השנתי ", לפי העניין(, בדרך של מכרז על  היחידות המוצעות״ או "היחידות" או ״היחידה)להלן: "

יישאו  ש  "(מסחריים  ערך   ניירות  ליחידת  הבסיס  ריביתבנק ישראל )ריבית בנק ישראל תקרא להלן: "  ריביתמעל  

״(, כשהרכב כל יחידה  המכרז)להלן: ״המרבי  המרווח  , אשר לא יעלה על שיעור  (2ניירות הערך המסחריים )סדרה  

  ומחירה הינם כדלקמן:

 המחיר  כמות ניירות הערך 

 ש"ח   1,000   ( 2ניירות ערך מסחריים )סדרה  .  נ . ע   ח " ש   1,000

 ש"ח   1,000 אחת   ליחידה   המחיר   כ " סה 

 :  (2יישאו ניירות הערך המסחריים )סדרה הריבית ש מרווח המכרז על שיעור .4.1

 רשימת החתימות  .4.1.1

ביום  תיפתח    הריביתמרווח  שיעור  רשימת החתימות לרכישת היחידות המוצעות לציבור בדרך של מכרז על  

באותו  יסגרות  "(,מועד פתיחת רשימת החתימות: "זה 4.1.1בסעיף  )להלן  9:30בשעה  ,2025 נובמברב 24, 'ב

ובלבד שמועד סגירת רשימת    "(החתימות  רשימת  סגירת  מועד: "זה  4.1.1בסעיף    )להלן  16:30עה  יום בש

שעות מסחר (  5) ומתוכן חמש    ממועד פרסום דוח הצעת המדף  ( שעות7החתימות יהיה לא לפני תום שבע )

   .לפחות ממועד פרסום דוח הצעת המדף

 שתהיה   מבלי  המשקיעים  מאת  ההנפקה  כספי  קבלת   לפני  עת  בכל,  מכרזב  ההצעה  את   לבטל  רשאית  החברה

, הצעהה  עם  בקשר  לחברה  שניתנו  ההזמנות  כל   את  יראו  כאמור  במקרה.  לכך  בקשר  טענה  כל  למשקיעים

 .כבטלות

במקרה של ביטול המכרז לא יונפקו ניירות הערך המוצעים במסגרת המכרז, לא יירשמו למסחר בבורסה,  

 ולא ייגבו כספים מהמשקיעים בקשר לאותן יחידות.
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 מיוחדנאמנות חשבון  .4.1.2

בסעיף  )להלן בתאגיד בנקאי  סמוך לפני יום המכרז, יפתח רכז ההנפקה חשבון נאמנות מיוחד על שם החברה 

"זה  4.1.2 של  החשבון המיוחד:  פרטיו  לקבלת בקשות את  למורשים  וימסור  ה ה"(  . החשבון  מיוחדחשבון 

ניירות ערך. ועבורה בהתאם להוראות חוק  ינוהל באופן בלעדי על ידי רכז ההנפקה בשם החברה    המיוחד 

כספים שיצטברו בחשבון המיוחד יושקעו על ידי רכז ההנפקה בפיקדונות נזילים, לא צמודים, נושאים ריבית 

 על בסיס יומי. 

המורשים לקבלת בקשות )כהגדרתם להלן( יפקידו בחשבון המיוחד את כל הסכומים ששולמו בגין ניירות  

הערך שבקשות לרכישתם נענו על פי תנאי דוח הצעת המדף ורכז ההנפקה ינהג בהם ויפעל על פי תנאי דוח  

 הצעת המדף.

בסעיף   כמפורט  הבורסה  דרישות  והתקיימו  המדף,    9.3היה  הצעת  ההנפקה  לדוח  את    לחברהיעביר  רכז 

בחשבון המיוחד, בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם, בניכוי הסכומים אשר החברה תנחה את רכז  שהכספים  

ניירות העברת התעודה בגין  וביום  וזאת כנגד    ,לרכז ההנפקהההנפקה לשלם למפיצים, למשקיעים המסווגים ו 

  1. וזיכוי חבר הבורסה על פי הוראות רכז ההנפקה לחברה לרישומיםמהחברה ( 2הערך המסחריים )סדרה 

לדוח הצעת המדף,  9.3אם בסיכום תוצאות המכרז יתברר כי לא התקיימו דרישות הבורסה כמפורט בסעיף  

 תבוטל הנפקת ניירות הערך המסחריים, ולא ייגבו כספים.  

על ידי משלוח ניירות הערך המוצעים  נענתה החברה לבקשה, כולה או מקצתה, תקצה החברה למבקשים את  

לחברה לרישומים כנגד העברת הכספים שהופקדו בחשבון המיוחד על ניירות הערך המוצעים  תעודות בגין  

 , כאמור לעיל. לחברה ידי רכז ההנפקה

 והליכי המכרז  בקשותגשת הה .4.1.3

היחידות   .4.1.3.1 לרכישת  )להלן  יוגשוהבקשות  ההנפקה  רכז  באמצעות  : זה  4.1.3.1בסעיף    לחברה 

)  סניפי"(, במישרין או באמצעות  הבקשות"  לעילבנקים או באמצעות חברים אחרים בבורסה 

 "(, לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות. המורשים לקבלת בקשותלהלן: "ו

תחשב כמוגשת באותו יום אם תתקבל   , לקבלת בקשות ביום המכרז  יםכל בקשה שתוגש למורש

ידי   יםעל ידי המורש לקבלת בקשות עד למועד סגירת רשימת החתימות, ובתנאי שתועבר על 

שעה   חצילקבלת בקשות לידי רכז ההנפקה, ותתקבל על ידי רכז ההנפקה, עד לתום    יםהמורש

המועד האחרון  : "זה  4.1  בסעיף  )להלן (  17:00)קרי עד לשעה    ממועד סגירת רשימת החתימות

לרכז אצל    בקשה"(.  להגשה  רשימת    בקשותלקבלת    המורשיםשתתקבל  סגירת  מועד  לאחר 

, החתימות  רשימת  סגירת  מועד  לאחר  שעה  חציהחתימות או שתתקבל אצל רכז ההנפקה יותר מ

   .החברה ידי על תענה לא

יעלו על שיעור אשר לא  שונים,    במחירים  2נע"מ  במכרז    עד שלוש בקשותרשאי להגיש  מבקש  כל   .4.1.3.2

באופן שהמדרגה הראשונה שבה ניתן   0.01%הריבית המרבי, וזאת במדרגות ריבית של  מרווח  

, 0.18%ריבית של  מרווח  ולאחריה ניתן להזמין יחידות בשיעור    0.19%  לבקש לרכוש יחידות היא

הריבית  מרווח  שווה לאחת ממדרגות  שאינו  ריבית  מרווח  שיעור  בקשה שתנקוב ב  .0.16%,  0.17%

   .עלה כלפי מ ההקרובהריבית  מרווח מדרגתכאמור לעיל תעוגל ל שנקבעו

ביחס עם בן משפחתו הגר עימו ולרבות משקיע מסווג עימו התקשרה   –"  מזמין "  או"  מבקש"

 . להלן 5 סעיף החברה בהתקשרות מוקדמת לרכישת יחידות, כמפורט ב

 
 תהיה רשאית לראות את קבלת התמורה בידי רכז ההנפקה, כאילו התקבלה בידיה.  החברה   1
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 הריבית  מרווח  שיעורכל מבקש יציין בבקשתו את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש וכן את   .4.1.3.3

מרווח שיעור  . בקשה שהוצע בה  הריבית המרבימרווח  עלה על שיעור  המוצע על ידו, אשר לא י

 , תהא בטלה ויראוה כבקשה שלא הוגשה. הריבית המרבי מרווח ריבית גבוה משיעור

ניתן להגיש בקשות לרכישת יחידות שלמות בלבד. בקשה שתוגש לגבי חלק כלשהו של יחידה,  .4.1.3.4

יראו אותה כבקשה המוגשת לגבי מספר היחידות השלמות הנקוב בה בלבד וחלק היחידה הכלול  

פחות   בה  הנקוב  היחידות  בה מלכתחילה. בקשה שמספר  נכלל  לא  כאילו  יראו אותו  בבקשה 

 מיחידה אחת לא תתקבל. 

הבקשות לרכישת היחידות הינן בלתי חוזרות. כל בקשה תחשב כהתחייבות בלתי חוזרת מצד  .4.1.3.5

המבקש לקבל את ניירות הערך שיוקצו לו כתוצאה מהענות מלאה או חלקית לבקשתו ולשלם 

פי תנאי   על  רכז ההנפקה את המחיר המלא,  זהבאמצעות  הצעת מדף  הערך דוח  ניירות  של   ,

יובהר, כי מבקש שהגיש   לבקשתו.  ת המדףשיוקצו לו עקב היענות על פי תנאי התשקיף ודוח הצע

 הזמנה רשאי לחזור בו מהזמנתו עד לתום התקופה להגשת הזמנות. 

המדף,  .4.1.3.6 הצעת  דוח  פי  על  המוצעת  מהכמות  הגבוהה  מוזמנת  יחידות  כמות  בה  שצוינה  בקשה 

 יראוה כבקשה שצוינה בה הכמות המוצעת על פי דוח הצעת הצדף.

המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה לתשלום מלוא  .4.1.3.7

 התמורה שתגיע לחברה בגין בקשות שהוגשו באמצעותם ואשר נענו, במלואן או בחלקן. 

שידור  .4.1.3.8 באמצעות  תיעשה  ההנפקה  לרכז  בקשות  לקבלת  המורשים  ידי  על  הבקשות  העברת 

וירטואלית כספת  באמצעות  דיגיטלי,  באופן  ההנפקה  לרכז  מעטפות    הבקשות  באמצעות  או 

 . סגורות אשר תישמרנה סגורות עד לחלוף המועד האחרון להגשה לרכז

יחד עם   ירטואליתוהו  שבכספת  הבקשותיוצגו    ,לאחר המועד האחרון להגשה לרכז  ,ביום המכרז .4.1.3.9

נציג   בנוכחות  , לרבות בקשות שהוגשו ישירות לרכז ההנפקה,הבקשות שהוגשו במעטפות סגורות

יפקחו   ורואה החשבון המבקר שלה אשר  של שימוש באמצעי תקשורת  החברה  )לרבות בדרך 

בדו ועל קיום נאות של הליכי המכרז ובאותו מעמד יסוכמו ויע  (( Video Conferenceחזותית )

 תוצאות המכרז. 

רכז   ידי  על  הודעה  תימסר,  10:00  שעהמיאוחר    לא,  המכרזביום המסחר הראשון שלאחר יום   .4.1.3.10

בחלקן,  ההנפקה,   או  במלואן  נענו  בקשותיהם  אשר  המורשים  למבקשים,  לקבלת  באמצעות 

שנקבע במכרז, את מספר היחידות שתוקצינה  הריביתמרווח שיעור ההודעה תציין את  בקשות.

 12:00לכל מזמין ואת התמורה המגיעה מהם בעבורן. עם קבלת ההודעה, ובאותו יום עד השעה 

לחשבון  ההנפקה,  לרכז  בקשות,  לקבלת  המורשים  באמצעות  המבקשים  יעבירו  בצהריים, 

נענתה   ןלעיל, את מלוא התמורה המגיעה מהם בגין היחידות לגביה  4.1.2המיוחד כאמור בסעיף  

 .הזמנתם כאמור בהודעה

תודיע החברה בדוח מיידי לרשות ניירות    ,המסחר הראשון שלאחר יום המכרזלא יאוחר מיום   .4.1.3.11

, ככל שנדרש על פי דין, תוך שני ימי עסקים נוספים תפרסם על ערך ולבורסה על תוצאות המכרז

     .כך הודעה בשני עיתונים יומיים נפוצים בישראל בשפה העברית

 למזמינים היחידות אופן הקצאתו הריבית מרווח שיעורקביעת  .4.2

מרווח שנתי אחיד על שיעור ביונפקו , הנתיענשבקשות לרכישתן ( 2ניירות הערך המסחריים )סדרה  כל יחידות

לעיל, שיקבע בהתאם לתוצאות המכרז   4ריבית הבסיס ליחידת ניירות ערך מסחריים, כהדרת מונח זה בסעיף 

ביותר אשר הבקשות  ריבית הנמוך  מרווח  אשר יהיה בשיעור    "(האחידהמרווח  שיעור  זה: "  4.2)להלן בסעיף  

יותר, יספיקו ריבית נמוכים    מרווח  בשיעורי, ביחד עם בקשות שנקבו  הריבית  מרווח  שיעורליחידות שנקבו בו כ
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דו פי  על  המסווגים(  המשקיעים  )כולל  לציבור  המוצעות  היחידות  כל  הקצאת "להקצאת  זה.  מדף  הצעת  ח 

 היחידות המוצעות לציבור תיעשה כדלקמן:

לרכישתן  אם   .4.2.1 שהבקשות  יחידות  )לרבות  שתתקבלנה  בבקשות  הכלולות  היחידות  של  הכולל  המספר 

( יפחת מהמספר הכולל של היחידות המוצעות לציבור, להלן  5כאמור בסעיף    התקבלו ממשקיעים מסווגים

במקרה כזה  להלן.    9.3בכפוף להתקיימות דרישות הבורסה כמפורט בסעיף  תענינה כל הבקשות במלואן,  

יתרת היחידות   ח הצעת המדף."שנקבע בדו  הריבית המירבי  מרווח  האחיד יהיה שיעורמרווח  השיעור  

    שלא תתקבלנה בגינן בקשות לא תונפק.

לרכישתן  אם   .4.2.2 שהבקשות  יחידות  )לרבות  שתתקבלנה  בבקשות  הכלולות  היחידות  של  הכולל  המספר 

יעלה על המספר הכולל של היחידות  יהיה שווה או  (  להלן  5כאמור בסעיף    התקבלו ממשקיעים מסווגים

יהיה שיעור המרווח האחיד שווה לשיעור המרווח הנמוך ביותר שבו )ו/או בשיעורים   ,המוצעות לציבור

נמוכים ממנו(, הוגשו בקשות לרכישת כל היחידות המוצעות לציבור )כולל על פי התחייבויות ממשקיעים 

בסעיף   כאמור  כאמור,    5מסווגים  במקרה  המדף.  הצעת  דוח  פי  על  המוצעות להלן(  היחידות  הקצאת 

 תיעשה כדלקמן: 

 לא תענינה.  -האחיד המרווח ריבית גבוה משיעור מרווח בשיעור בקשות הנוקבות  .4.2.2.1

 תענינה במלואן.  -האחיד  המרווח  ריבית הנמוך משיעור מרווח בשיעור בקשות הנוקבות  .4.2.2.2

ריבית  מרווח  בשיעור  בקשות )למעט בקשות שהתקבלו על ידי משקיעים מסווגים( הנוקבות   .4.2.2.3

תענינה באופן יחסי כך שכל מבקש יקבל מתוך סך    – הריבית האחיד   מרווח  השווה לשיעור  

ריבית  מרווח  בשיעור  היחידות המוצעות שיוותר לחלוקה, לאחר היענות לבקשות הנוקבות  

משיעור   אשר  האחיד  המרווח  הנמוך  מסווגים  משקיעים  של  לבקשותיהם  היענות  )בניכוי 

(, חלק השווה ליחס שבין מספר היחידות  להלן  5, כאמור בסעיף  האחידהמרווח  בשיעור  יזמינו  

אחיד לבין המספר הכולל של היחידות הכלולות המרווח  שיעור  שהזמין בבקשה, שבה ננקב  

היחידות   מספר  ננקב  שבהן  לחברה  שהוגשו  הבקשות  )בניכוי    האחידהמרווח  בשיעור  בכל 

 (. להלן 5כאמור בסעיף  חלקם של המשקיעים המסווגים

 להלן.   5הקצאת היחידות למשקיעים מסווגים תיעשה בהתאם לאמור בסעיף  .4.2.2.4

שברי יחידות, הם יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה    וייווצר  ,אם בהקצאת ניירות הערך על פי ההיענות במכרז .4.2.3

עיגול כאמור ירכשו על ידי רכז ההנפקה ההשלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות שיוותרו כתוצאה מ

שנקבע האחיד  במחיר   מרווח  ו  ליחידה  יישאו  המסחריים  הערך  בשיעורניירות  הריבית   מרווח  ריבית 

 . האחיד שנקבע

כל מבקש ייחשב כאילו התחייב בבקשתו לרכוש את כל היחידות שיוקצו לו כתוצאה מהיענות חלקית או   .4.2.4

 מלאה לבקשתו, לפי הכללים המפורטים לעיל.  

יונפקו  הריבית  מרווח  שיעורעל    במקרה של ביטול המכרז לא  פי דוח הצעת ניירות הערך המסחריים  ,  על 

   למסחר בבורסה ולא ייגבה כסף מהמשקיעים בקשר לאותן יחידות. ירשמו , לא המדף

 מסווגים  משקיעים .5

לציבור    2מסווגים   משקיעים  עם  מוקדמת  בהתקשרות  התקשרה  החברה .5.1 המוצעות  מהיחידות  לחלק  ביחס 

,  המכרז  במסגרתבמסגרת דוח הצעת מדף זה וקיבלה התחייבות מאותם משקיעים מסווגים להגשת הזמנות  

 : להלן כמפורט

 
)ב( לחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות, בשיווק השקעות  8( מנהל תיקים כמשמעותו בסעיף  1מאלה: )   אחד   –   מסווג״  משקיע"  2

( תאגיד הנמצא בבעלות מלאה של משקיע מסווג, אחד  2ובניהול תיקי השקעות, הרוכש לפי שיקול דעתו לחשבונו של הלקוח; ) 
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יחידות המוצעות במסגרת  המסך    85.71%  -כ  , המהוותיחידות  400,000יחידות המוצעות לציבור, לגבי  המתוך   .5.1.1

 מפורטים  ששמותיהם  ,מסווגים  משקיעיםעל ידי    לרכישתן  מוקדמות  התחייבויות  ניתנודוח הצעת מדף זה,  

שבסעיף     בכמויות  יחידות  לרכישת  במכרז  בקשות  המסווגים  המשקיעים  יגישו  לפיה,  להלן  5.1.2בטבלה 

 להלן.   5.1.2הריבית המפורטים בסעיף מרווח ובשיעור 

יחידות ה  לרכישת  מוקדמת   התחייבות  במסגרת  התחייב,  להלן  המפורטים,  המסווגים  מהמשקיעים  אחד  כל .5.1.2

ריבית    מרווח  ובשיעור  בכמות שלא תפחת  יחידות  לרכישת  בקשות  להגיש,  המוצעות על פי דוח הצעת מדף זה

   :המפורט לצד שמו בטבלה להלןיעלה על שלא 

  להגדרת   עונה   כיצד    המסווג   משקיע   שם 
 ( 1)מסווג   משקיע 

  שיעור 
  מרווח 

  הריבית 
 )%( 

 ' היחידות מס 

 99,600 0.1 קרן נאמנות  איילון קרנות נאמנות בע"מ 

 33,000 0.14 קרן נאמנות  ( בע"מ 1986ניהול קרנות בנאמנות ) -אנליסט אי.אמ.אס. 

 33,000 0.17 קרן נאמנות  ( בע"מ 1986ניהול קרנות בנאמנות ) -. אנליסט אי.אמ.אס

 1,624 0.14 קופת גמל / קרן פנסיה  אנליסט קופות גמל בע"מ

 96,000 0.03 קרן נאמנות  הראל קרנות נאמנות בע"מ ( 2)

 22,869 0.19 קרן נאמנות  ניהול קרנות נאמנות בע"מ -ילין לפידות 

 7,037 0.19 קרן נאמנות  ( בע"מ 2013מור ניהול קרנות נאמנות )( 2) 

 22,870 0.19 קרן נאמנות  מיטב קרנות נאמנות בע"מ ( 2) 

 84,000 0.01 קרן נאמנות  קסם קרנות נאמנות בע"מ 

 סה״כ
  

400,000 

למפיצים (  1) הקשורים  גופים  או  מפיצים,  שהינם  מסווגים  החברהמשקיעים  ידיעת  למיטב  ניתנו  לא  .  , 

 התחייבויות מוקדמות על ידי משקיעים מסווגים שהינם מפיצים או גופים קשורים למפיצים.  

עניין בחברה  שהינומשקיע מסווג  (  2) ידי   .מכוח החזקות  בעלי  על  ניתנו התחייבויות מוקדמות  בסך הכול 

מהיקף ההתחייבויות המוקדמות של   32%  -יחידות, המהוות כ  125,907  בעלי ענייןמשקיעים מסווגים שהינם  

 המשקיעים המסווגים. 

של   .5.1.3 בשיעור  לעמלת התחייבות מוקדמת  זכאים  יהיו  הכוללת    0.1%המשקיעים המסווגים  בגין  מהתמורה 

כמפורט  התחייבו המשקיעים המסווגים להגיש הזמנות    םשביחס אליה  (2ניירות הערך המסחריים )סדרה  

  .בדוח זה

  הצעה   תקנות  הוראותפי    על   נעשתהערב פרסום דוח הצעת המדף  התחייבויות מוקדמות מהמשקיעים המסווגים    קבלת .5.2

 . לציבור

התמורה שתשולם על ידי המשקיעים המסווגים תועבר לרכז ההנפקה באמצעות חברי הבורסה, ביום המסחר הראשון   .5.3

 , ותופקד על ידו בחשבון המיוחד.בצהריים 12:00 השעהשלאחר מועד סגירת רשימת החתימות, עד 

 ם רשאיים, אשר התחייבו במסגרת התחייבות מוקדמת כמפורט לעיל,  מסווג  יםמשקיעבהתאם לתקנות הצעה לציבור,   .5.4

שננקב בהתחייבותם   הריביתמרווח שיעור ( לעומת 0.01%)במדרגות של  הריבית מרווח שיעור את  פחיתלהביום המכרז 

מועד  על ידי מסירת הודעה בכתב לרכז ההנפקה, אשר תתקבל בידי רכז ההנפקה עד ל המוקדמת וכמפורט בטבלה לעיל,

 . סגירת רשימת החתימות

 
 ( ( משקיע המנוי בפרטים  4; )ערך   ניירות   לחוק (  2() ב ) א 15  בסעיף   המנוי   משקיע (  3או יותר, הרוכש לעצמו או למשקיע מסווג אחר; 

 800,000( בתוספת הראשונה לחוק ניירות ערך, הרוכש לעצמו. כמו כן, על משקיע מסווג להתחייב לרכוש ניירות ערך בהיקף של  11( או )9( עד )1)
 ש"ח לפחות. 
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המשקיעים המסווגים יהיו רשאים להזמין במועד המכרז כמות ניירות ערך העולה על זו הנקובה בהתחייבותם המוקדמת  .5.5

כהזמנות משקיעים מסווגים    אותכמפורט בטבל ייחשבו  לא  עודפות שיוזמנו כאמור  ערך  ניירות  יחידות  ואולם  לעיל, 

 לעניין דוח הצעת מדף זה, אלא כהזמנות שהוגשו על ידי הציבור. 

 : להלן כמפורטבמקרה של חתימת יתר, הקצאה למשקיע מסווג לפי התחייבות מוקדמת שנתן תיעשה  .5.6

לרכוש;   מהכמות שהתחייב (100%) אחוזים מאהלא עלתה חתימת היתר על חמש, יוקצו לכל משקיע מסווג  .5.6.1

 מהכמות שהתחייב לרכוש. ( 50%חמישים אחוזים )עלתה חתימת היתר על חמש, יוקצו לכל משקיע מסווג 

ניירות הערך שנותרה לחלוקה מספיקה להקצאה כאמור  ילא הי .5.6.2 , אזי תוקצה עילל  5.6.1בסעיף  תה כמות 

סך   מתוך  מוקדמת  התחייבות  כל  של  היחסי  חלקה  לפי  המסווגים  למשקיעים  לחלוקה  שנותרה  הכמות 

 .  שייקבע במכרז  ריבית מרווח שיעורבאותו ההתחייבויות המוקדמות שהוגשו 

על  .5.6.3 שהוגשו  הזמנות  תיחשבנה  המסווגים  המשקיעים  לצורך    הזמנות  הציבור  . האחידהמרווח  שיעור  ידי 

 . שנקבע במכרז הריביתמרווח בשיעור ההקצאה למשקיעים המסווגים תהיה 

כהזמנות   .5.6.4 המכרז  במסגרת  המסווגים  המשקיעים  הזמנות  תיחשבנה  יתר,  חתימת  תתקיים  שלא  במקרה 

 למזמינים.המוצעים ידי הציבור לצורך חלוקת ניירות הערך  שהוגשו על

בשיעור   הזמנות  על פי דוח הצעת מדף זה שהוגשו לגביהם  יםהיחס שבין כמות ניירות הערך המוצע  –  ״יתר  חתימת״

 לחלוקה )כהגדרתה להלן(, ובלבד שהוא עולה על אחד.   ושיקבע במכרז לבין כמות ניירות הערך שנותרהריבית  מרווח  

כמות ניירות ערך המוצעים בדוח הצעת המדף, לאחר שנוכתה ממנה כמות ניירות ערך   –"  לחלוקה  שנותרה  הכמות"

 שנקבע במכרז. הריביתמרווח משיעור   ריבית נמוךמרווח בשיעור שהוגשו לגביהם הזמנות 

המשקיעים המסווגים יהיו רשאים למכור את ניירות הערך הכלולים ביחידות שיוקצו להם החל ממועד רישומם בבורסה   .5.7

 ולא יחולו עליהם הוראות חסימה.

 ת מדף הצע  דוח פי  על יםהמוצע (2ניירות הערך המסחריים )סדרה  תנאי יתר .6

, לדוח  ' אנספח המצורף כ התנאים שמעבר לדף ( ראו 2)סדרה ניירות הערך המסחריים לפרטים המלאים והמחייבים של  .6.1

זה לבין   בדוח הצעת מדף(  2)סדרה  ניירות הערך המסחריים  במקרה של סתירה בין האמור לעניין תנאי    הצעת מדף זה.

דוח  . למיטב ידיעת החברה, נכון למועד  (2התנאים שמעבר לדף )סדרה  , תגברנה הוראות  (2  )סדרה  התנאים שמעבר לדף

 לא קיימת סתירה כאמור.   הצעת המדף

  ( לא יהיו צמודים לבסיס הצמדה כלשהו. 2ניירות הערך המסחריים )סדרה  –הצמדה  .6.2

לבין   ם בדרגה שווה, פרי פסו, ביניעמדו  ואינן מובטחות בבטוחות כלשהן,    (2)סדרה    המסחרייםניירות הערך    –  בטוחות .6.3

על פני   ד, וללא זכות בכורה או עדיפות של האחהמסחרייםניירות הערך  , בקשר עם התחייבויות החברה על פי  םעצמ

 .  השני

, ( 2)סדרה    המסחרייםים ניירות הערך  , אשר מכוחו מונפקהתנאים שמעבר לדף  במסגרת  –  זכות להעמדה לפירעון מיידי .6.4

לתנאים שמעבר לדף    15.1לפירעון מיידי. לפרטים ראו סעיף    (2)סדרה    המסחרייםניירות הערך  להעמדת    ותעיל  ונקבע

 (. 2)סדרה 

 פים זכות החברה לפדיון מוקדם ראו סעיהעדר  לפרטים בדבר ריבית פיגורים ו  -  פדיון מוקדםהעדר זכות לריבית פיגורים ו  .6.5

 . (2 )סדרה עבר לדףשמלתנאים  14-ו 4.3-4.4

(, בהתאם לעמדת סגל משפטית של רשות ניירות 2בתנאים שמעבר לדף )סדרה  לפרטים נוספים אודות מנגנוני ההגנה   .6.6

 . עה זהלדוח הצ  ' בנספח , ראו 2020באוגוסט  9ערך מיום 
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 דירוג  .6.7

בהיקף   (2)סדרה    המסחרייםניירות הערך    הנפקתביחס ל  " ilA-1"כי קבעה דירוג    מעלות, הודיעה  2025  נובמברב  23  ביום

  "(.דוח הדירוג)להלן: " המדף הצעת דוחעל ידי החברה במסגרת  יונפקומיליון ש"ח ערך נקוב אשר  400 של עד

 . ' גנספח , מצורפים לדוח הצעת מדף זה כולהכללת מעלותוכן הסכמת  המעודכן הדירוג דוח

  רישום ניירות הערך על שם חברה לרישומים .6.8

, למסחר בבורסה על  זה  הצעת מדףעל פי דוח  יוקצו  , ש(2)סדרה    המסחרייםניירות הערך  החברה מתחייבת לרשום את  

 . בע״מ הבורסה לניירות ערך בתל אביבשם החברה לרישומים של 

ש"ח ערך נקוב. בהתאם, בד    10על פי ההנחיות לחלק השלישי לתקנון הבורסה, יחידת המסחר של נייר ערך מסחרי הינה  

לרישומים, כהגדרתה להלן, תועבר לחברה לרישומים   לחברה(  2)סדרה  בבד עם העברת תעודות ניירות הערך המסחריים  

המסחריים האמורים למזמינים אשר הזמנותיהם נענו, תיעשה ביחידות מסחר של  בקשה כי ההקצאה של ניירות הערך

הנ"ל, כפי   , יחולו הנחיות הבורסה(2  סדרה)נקוב כאמור. מובהר, כי על המסחר בניירות הערך המסחריים    ש"ח ערך  10

ו/או מגבלות אחרות או נוספות לגבי   שיעודכנו מעת לעת, לרבות במקרה שישונו גודל יחידת המסחר של נייר ערך מסחרי

  (2  סדרה)שעדכונים כאמור יחולו ביחס לניירות הערך המסחריים  ל  יחידת המסחר של נייר ערך מסחרי, והכל אם וככ

 המדף. המוצעים על פי דוח הצעת

 וניכיון  מיסוי .7

כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעות כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה בניירות הערך אשר  

עשויים להיות מוצעים מכוח דוח הצעת מדף זה. ההוראות הכלולות בדוח הצעת המדף בדבר מיסוי ניירות הערך אינן  

ת המדף, או תיאור ממצה של הוראות חוקי  מתיימרות להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות בדוח הצע

המס שעשויים להיות רלוונטיים לרכישת ניירות הערך המוצעים על פי דוח הצעת המדף, ואינן באות במקום ייעוץ משפטי 

ידי מומחים, בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע, ולכן אנו ממליצים לכל -אינדיבידואלי על

פי דוח הצעת מדף זה לפנות לקבלת ייעוץ משפטי על מנת להבהיר את תוצאות המס אשר - ניירות ערך על המבקש לרכוש  

 יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות של המשקיע ושל ניירות הערך המוצעים. 

מטרת האמור בסעיף זה היא לתת סקירה כללית בלבד על מיסוי ניירות ערך נסחרים, הוא אינו עוסק במקרים פרטניים 

ומתבסס על דיני המס כפי שהם נכונים למועד דוח הצעת מדף זה ואינו מתיימר להוות פרשנות מוסמכת ו/או מלאה של 

ל הוראות המס הנוגעות לניירות הערך הכלולים בו ואינו הוראות החוק והתקנות או הצווים מכוחו, או תיאור ממצה ש

בא במקום ייעוץ משפטי בנדון אותו יש לקבל בהתאם לנתוניו המיוחדים של כל משקיע. כמו כן, שינוי בדיני המס או  

 בפרשנות דיני המס עשויים לחול למפרע ו/או להוביל לתוצאות שונות.

- בשנים האחרונות נערכו מספר תיקונים אשר שינו באופן ניכר את הוראות פקודת מס הכנסה )נוסח חדש(, התשכ״א 

זה, טרם  הפקודה)״  1961 דוח הצעת מדף  פרסום  במועד  כן,  כמו  בבורסה.  הנסחרים  ערך  ניירות  למיסוי  הנוגעות  ״(, 

 התפרסמו כל התקנות החדשות הצפויות להתפרסם בעקבות התיקונים האמורים.

ליישום  הנאותה  הפרקטיקה  התגבשה  טרם  האחרונות,  בשנים  ההון  שוק  במיסוי  שחלו  המהותיים  השינויים  בשל 

ייתכנו   זה  דוח הצעת מדף  יתרה מזאת, החל ממועד  יישומן.  לגבי אופן  ייתכנו מספר פרשנויות  ואף  לעיל,  ההוראות 

מט בהוראות.  כה  עד  שבוצעו  לשינויים  מעבר  נוספים  תחיקתיים  תוכנם  שינויים  את  לצפות  ניתן  לא  הדברים,  בע 

 והשפעתם של השינויים האמורים. 

"תושב חוזר ותיק" - האמור להלן מתייחס לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל שאינם "תושב ישראל לראשונה" ו

"תושב חוזר ותיק", כהגדרת מונחים אלה   -כהגדרתם בפקודה. יצויין, כי ביחס ליחיד שהיה "תושב ישראל לראשונה" ו 

לן ומוצע כי תושבים כאמור יפנו לקבלת יעוץ פרטני לשם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס שונות מאלו המתוארות לה

פי דוח הצעת מדף זה. כמו כן יצויין, כי  -בחינת כללי המס שיחולו עליהם ביחס להשקעה באגרות החוב המוצעות על



 

10 

, כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות 4או כ"בעלי מניות מהותיים"  3ביחס למשקיעים אשר יחשבו כ"בעלי שליטה" 

 מס נוספות על אלו המתוארות להלן. 

כמו כן, ההתייחסות לעניין מיסוי חבר בני אדם תושב חוץ כפי שהיא מובאת להלן מסויגת במקרה בו תושבי ישראל הם 

או יותר מההכנסות או הרווחים של תושב החוץ, במישרין או בעקיפין,   25%-בעלי השליטה בו, או הנהנים או הזכאים ל

 א לפקודה. 68בהתאם להוראות סעיף 

לפי הדין הקיים במדינת ישראל כיום, חלים על ניירות הערך המוצעים לציבור על פי דוח הצעת מדף זה הסדרי המס  

 המתוארים בתמצית להלן:

   כללי .7.1

לתוקפו  2005ביולי    25  ביום להלן:  )  2005-"ההתשס(,  147)מס'    הכנסה  מס  פקודת  לתיקון  החוק  נכנס 

להלן:  )  1961-"אהתשכ [,  חדש]נוסח    הכנסה  מס  פקודת   הוראות   את  ניכר  באופן  שינה  התיקון"(.  התיקון "

  קיימת  לא  זה  מדף  תשקיף  פרסום  במועד,  בנוסף.  בבורסה  הנסחרים  ערך  ניירות  למיסוי  הנוגעת"(,  הפקודה"

  החדשות  המס  הוראות  את  המפרשת  פסיקה  קיימת  לא  וכן  התיקון  מהוראות  חלק  לגבי  מקובלת  פרקטיקה

 .בתיקון

בדצמבר    31לפקודה, אשר פורסם ברשומות ביום    169אישרה הכנסת את תיקון    2008  בדצמבר   29בנוסף, ביום  

 (, וחולל שינויים נוספים ביחס למיסוי ניירות ערך.2009בינואר  1)ונכנס לתוקף ביום  2008

החוק "להלן:  ) 2011- פורסם ברשומות החוק לשינוי נטל המס )תיקוני חקיקה(, התשע"ב  2011בדצמבר  6ביום 

, נקבע בין היתר, העלאת 2012"(. בהתאם לחוק לשינוי נטל המס אשר נכנס לתוקף החל משנת  לשינוי נטל המס

-מ  5, ולבעל מניות מהותי 25%-ל  20%-שיעורי המס על הכנסות בידי יחידים בגין רווחי הון, ריבית ודיבידנד מ

 . 15%שיעור המס על אפיקים לא צמודים נותר ללא שינוי בשיעור  .30%- ל 25%

- אישרה הכנסת את החוק לצמצום הגירעון ולשינוי נטל המס )תיקוני חקיקה(, התשע"ב  2012באוגוסט    6ביום  

)ונכנס לתוקף   2012באוגוסט    13לפקודה, אשר פורסם ברשומות ביום    195, אשר כלל את תיקון מספר  2012

 .ב לפקודה121(. במסגרת התיקון הנ"ל נוסף סעיף 2013בינואר  1ביום 

סעיף    2016בדצמבר    29ביום   יעדי  121תוקן  להשגת  חקיקה  )תיקוני  הכלכלית  ההתייעלות  חוק  במסגרת  ב 

)"חוק ההתייעלות הכלכלית"( ונכנס לתוקף החל מיום    2016-(, התשע"ז 2018-ו  2017התקציב לשנות התקציב  

על חלק הכנסתו   3%ור של  . נקבע כי יחיד )תושב ישראל ותושב חוץ( יהיה חייב במס נוסף בשיע2017בינואר    1

ב לפקודה והמתעדכן מידי שנה בהתאם לשיעור 121השנתית החייבת העולה על הסכום שנקבע בהוראות סעיף  

בסעיף   הקבוע  החברות  מס  שיעור  הופחת  חוק  אותו  במסגרת  בנוסף,  לצרכן.  המחירים  מדד  )א(  126עליית 

 .2018בינואר  1( החל מיום 23%-)ל נוסף 1%-וב  2017בינואר  1( החל מיום 24%- )ל 1%-לפקודה ב

סעיף    2024בדצמבר    26ביום   )תיקוני 121עודכן  הכלכלית  ההתייעלות  חוק  במסגרת  נוספת  פעם  לפקודה  ב 

התקציב   לשנת  התקציב  יעדי  להשגת  התשפ"ה2025חקיקה  יסף(,  ומס  מס  עדכוני  )הקפאת  )להלן:   2024- ( 

 721,560לתה על  ע  2025ב המעודכן קובע כי יחיד אשר הכנסתו החייבת בשנת המס  121"(. סעיף  276"תיקון  

עד   2025שקלים חדשים )ככלל הסכום מתעדכן מידי שנה בהתאם לעליית מדד המחירים לצרכן, למעט בשנים 

(, יהיה חייב במס נוסף על חלק הכנסתו החייבת העולה על הסכום כאמור בשיעור של  276כאמור בתיקון  2027

לפקודה וכמשמעותה  1ייבת כהגדרתה בסעיף ב לפקודה, "הכנסה חייבת" הינה הכנסה ח121. לעניין סעיף 3%

  47לפקודה וסכום אינפלציוני כהגדרתו בסעיף  88לפקודה, למעט סכום אינפלציוני כהגדרתו בסעיף  89בסעיף 

)"חוק מיסוי מקרקעין"(, ולרבות שבח כמשמעותו בחוק   1963- לחוק מיסוי מקרקעין )שבח ורכישה(, תשכ"ג

 
 )ט( לפקודה.3כהגדרת מונח זה בסעיף   3
 .לפקודה  88כהגדרת מונח זה בסעיף   4
לפחות באחד או יותר מסוג כלשהו מאמצעי    10%-לפקודה(, ב  88יחיד המחזיק, במישירין או בעקיפין, לבדו או ביחד עם אחר )כהגדרת מונח זה בסעיף   5

   החודשים שקדמו למכירה כאמור. 12-לפקודה( בחברה, במועד מכירת נייר הערך או במועד כלשהו ב  88השליטה )כהגדרת מונח זה בסעיף 
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מיסוי מקרקעין, כאשר במקרה בו השבח נוצר ממכירת זכות במקרקעין שהיא דירת מגורים כהגדרתה בחוק  

( והמכירה אינה פטורה 2025שקלים חדשים )לשנת    5,385,285מיסוי מקרקעין, רק אם שווי מכירתה עולה על  

וגמת הכנסה מרווח הון,  ממס לפי כל דין. בנוסף, נקבע כי יחיד אשר הכנסתו החייבת ממקורות הוניים )כד

מריבית, מדיבידנד, מדמי שכירות וממכירת זכויות במקרקעין שאינם הכנסה מעבודה או מעסק או מיגיעה 

)במצטבר    2%, יהיה חייב במס נוסף בשיעור של  "חש  721,560, עלתה על סך של  2025אישית(, החל משנת המס  

 ."( מס יסף( על חלק הכנסתו החייבת ממקורות הוניים העולה על התקרה כאמור )להלן: "5%

יעדי התקציב   2013באוגוסט    5ביום   להשגת  )תיקוני חקיקה  לאומיים  עדיפויות  לשינוי סדרי  פורסם החוק 

, אשר כלל תיקונים בנושאים רבים ומגוונים בתחום המיסוי, ובמסגרתו, 2013- (, התשע״ג 2014-ו   2013לשנים  

חברה תושבת ישראל, כך    בין היתר, צומצמו הוראות הפטור ממס לתושבי חוץ על רווח הון במכירת מניות

שהפטור לא יחול על מכירת מניות של חברה תושבת ישראל שעיקר שווי נכסיה היא זכות במקרקעין או זכות  

באיגוד מקרקעין, או שעיקר שווי הנכסים בהחזקתה משקפים זכויות לניצול משאבי טבע בישראל, זכות שימוש  

 .במקרקעין וזכות הנאה מפירות המקרקעין בישראל

יחיד שהיה לתושב  "יובהר, שהאמור להלן מתייחס לאופן מיסויים של משקיעים תושבי ישראל. יצוין, כי ביחס ל

, כהגדרתם בפקודה, עשויות לחול השלכות מס שונות מאלו המתוארות  "תושב חוזר ותיק"ו  "ישראל לראשונה

 להלן ומוצע כי תושבים כאמור יפנו לקבלת ייעוץ פרטני לשם בחינת זכאותם להטבות מס בישראל. 

 כהגדרתם ",  מהותיים  מניות"בעלי  כ  או"  שליטה"בעלי  כ   ייחשבו  אשר  למשקיעים  ביחס  כי,  יצוין  כן  כמו

 . להלן המתוארות  אלו על נוספות מס השלכות  לחול עשויות, בפקודה

, ההתייחסות כפי שהיא מובאת להלן לעניין מיסוי חבר בני אדם תושב חוץ, מסויגת במקרה בו תושבי  בנוסף

או יותר מההכנסות או הרווחים של תושב החוץ,  25% -ישראל הם בעלי השליטה בו, או הנהנים או הזכאים ל

 א לפקודה. 68במישרין או בעקיפין, בהתאם להוראות סעיף 

הערך המוצעים    ניירות  על  חלים  ,לעיל   המפורטים  התיקונים  של  לתוקף  כניסתם  לאחר,  כיום  הקיים  הדין  לפי

 : להלן בתמצית המתוארים המס הסדרי, זה הצעה דוחפי - על

 ניירות הערך המוצעים ממכירת  ןרווח הו .7.2

לפקודה, רווח הון במכירת אגרת חוב  שאינה צמודה למדד המחירים לצרכן, שאינה   91בהתאם להוראות סעיף  

נקובה במטבע חוץ, ושערכה אינו צמוד למטבע חוץ, על ידי יחיד תושב ישראל אשר ההכנסה ממכירת ניירות  

והפרשי   ריאלית   ריבית  הוצאות  לא תבע  והיחיד  יד"  "משלח  או  בידיו הכנסה מ"עסק"  אינה מהווה  הערך 

לפקודה, אך   121הצמדה בשל נייר הערך יחויב במס בשיעור המס השולי של היחיד בהתאם להוראות סעיף  

( לעניין "בעל מניות 20%של עשרים אחוזים )  בשיעור(, או  15%בשיעור שלא יעלה על חמישה עשר אחוזים )

 מהותי" )כהגדרת מונח זה כפי שתוארה לעיל( ויראו את כל רווח ההון כרווח הון ריאלי. 

 הריאלי כן, לגבי יחיד שתבע הוצאות ריבית ריאלית והפרשי הצמדה בשל ניירות הערך, יחויב רווח ההון  -כמו

(, עד לקביעת הוראות ותנאים לניכוי הוצאות 30%ממכירת ניירות הערך במס בשיעור של שלושים אחוזים )

א)ב( לפקודה. שיעורי המס המופחתים כאמור לא יחול 101-( ו 9א)א()101ריבית ריאלית לפי הוראות סעיפים  

לגבי יחיד, שההכנסה בידיו ממכירת ניירות הערך היא בגדר הכנסה מ"עסק" או מ"משלח יד" או "מעסקת 

( לפקודה. במקרה זה יחויב היחיד בשיעור המס השולי 1)2אקראי בעלת אופי מסחרי", בהתאם להוראות סעיף  

(. בנוסף לכל האמור לעיל בעניינו של היחיד, יוטל מס 2025בשנת    47%קודה )עד  לפ   121בהתאם להוראות סעיף  

ב לפקודה. חבר בני אדם יהיה חייב במס על רווח הון ריאלי ממכירת ניירות  121יסף בכפוף להוראות סעיף  

 (.  2025בשנת  23%לפקודה )  126הערך בשיעור מס חברות הקבוע בהוראות סעיף 

( לפקודה, קרן נאמנות פטורה תהיה פטורה ממס בגין רווח ההון ממכירת  1ג)א()129בהתאם להוראות סעיף  

וגופים   גמל  קופות  כאמור.  ערך  סעיף    המנוייםניירות  הון 2)9בוראות  רווחי  בגין  ממס  פטורים  לפקודה,   )

ממכירת   חייבת  נאמנות  קרן  של  הכנסותיה  על  הסעיף.  לתנאי  ובכפוף  בהתאם  כאמור  ערך  ניירות  ממכירת 
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אגרות חוב יחולו שיעורי המס שהיו חלים על רווחים או הכנסות אילו היו מתקבלים על ידי יחיד שההכנסה  

אינה מהווה בידו הכנסה מ״עסק״ או מ״משלח יד״, אלא אם כן נקבע מפורשות אחרת. לא נקבע להכנסה שיעור  

 (. 47%עד   - 2025לפקודה )בשנת  121מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשיעור המרבי הקבוע בהוראות סעיף 

ככלל, תושב חוץ )יחיד או חבר בני אדם(, כהגדרתו בפקודה, פטור ממס על רווח ההון ממכירת ניירות ערך  

סעיף   הוראות  מכוח  בישראל  בבורסה  בהתאם  2)ב97הנסחרים  קצר,  לטווח  ואג"ח  מק"מ  )למעט  לפקודה   )

תאם לתנאים ולמגבלות  לפקודה(, וזאת אם רווח ההון אינו במפעל הקבע שלו בישראל ובה  186להוראות תיקון  

( לפקודה. היה יום רכישתו של נייר הערך לפני יום רישומו למסחר בבורסה 2)ב97אשר נקבעו בהוראות סעיף  

( לפקודה, 3)ב97ואילו נמכר לפני רישומו אזי לא היה תושב החוץ זכאי לפטור במכירתו כמפורט בהוראות סעיף  

ר הערך לפני יום רישומו בבורסה )אך לא יותר מרווח ההון  יחויב חלק רווח ההון שהיה נצמח אילו נמכר ניי

( לפקודה(. במקרה שהפטור כאמור אינו  2)ב97במועד המכירה, בהתאם לתנאים המפורטים בהוראות סעיף  

של תושב החוץ.   ישראל למדינת התושבות  בין מדינת  )ככל שקיימת(  לחול הוראות אמנת המס  חל, עשויות 

 שור מתאים מרשות המיסים בישראל.ובכפוף להמצאה מראש של אי

או הנהנים או   6האמור לעיל לא יחול לגבי חבר בני אדם תושב חוץ, אם תושבי ישראל הם בעלי השליטה בו, 

או יותר מההכנסות או מהרווחים של חבר בני אדם תושב החוץ, במישרין או בעקיפין, לבד או    25%-הזכאים ל

 א לפקודה. 68ביחד עם תושב ישראל אחר, בהתאם לקבוע בהוראות סעיף 

 ניכוי מס במקור מרווח ההון הריאלי במכירת ניירות הערך המוצעים  

בהתאם לתקנות מס הכנסה )ניכוי מתמורה, מתשלום או מרווח הון במכירת נייר ערך, במכירת יחידה בקרן  

"(, בעת חישוב רווח הון לצורך ניכוי המס תקנות ניכוי מתמורה)"  2002- נאמנות או בעסקה עתידית(, התשס"ג

"(, חייב ניירות סחיריםבמקור ממכירת ניירות ערך סחירים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות )"

)כהגדרת מונח זה בתקנות האמורות( המשלם למוכר שהוא יחיד תמורה במכירת ניירות הערך, ינכה באמצעות 

( מרווח ההון בגין אגרות חוב שאינן צמודות  15%חבר הבורסה מס במקור בשיעור של חמישה עשר אחוזים )

מוכר שהוא חבר בני אדם תמורה במכירת ניירות ערך ינכה  למדד. על פי תקנות ניכוי מתמורה, חייב המשלם ל

)א(  126מס במקור מרווח ההון הריאלי או מהתשלום, לפי העניין, בשיעור מס חברות הקבוע בהוראות סעיף  

להמצאת    כפוףכי חייב לא ינכה מס במקור או ינכה מס בשיעור מופחת ב  יצוין(.  2025בשנת    23%לפקודה  )

מראש   למנכה  שיומצאו  מופחת(  בשיעור  במקור  מס  ניכוי  על  אישור  )או  במקור  מס  מניכוי  פטור  אישורי 

כן, לא ינוכה מס במקור לקופות גמל, קרנות  -ובהתחשב בקיזוז ההפסדים שרשאי המנכה במקור לבצע. כמו

פת לתקנות מס הכנסה )ניכוי נאמנות וגופים נוספים הפטורים מניכוי מס במקור לפי הדין, המפורטים בתוס

התשס״ומ מסויימים(,  ומרווחים  מדיבידנד,  ״  2005- ריבית,  מריבית)להלן:  ניכוי  להמצאת תקנות  בכפוף  ״(, 

ידי תאגיד בנקאי או חבר בורסה לתושב חוץ  -האישורים המתאימים על ידם. בנוסף, לא ינוכה מס במקור על

 בהתקיים תנאים מסוימים. 

סעיף   הוראות  יחולו  הריאלי,  ההון  מרווח  במקור  המס  מלוא  נוכה  לא  המכירה  במועד  לפקודה  91אם  )ד( 

 ידי המוכר בגין מכירה כאמור.-וההוראות מכוחו בדבר דיווח ותשלום מקדמה על

על  יימחקו ממסחר בבורסה, שיעור הניכוי ממס -ככלל, ככל שאגרות החוב המוצעות  זה  פי דוח הצעת מדף 

המחיקה(   )לאחר  מכירתן  בעת  שינוכה  )ל להגיע    עשויבמקור  אחוזים  לא 30%שלושים  עוד  כל  מהתמורה,   )

הומצא אישור מפקיד השומה המורה על ניכוי מס במקור בשיעור מופחת )לרבות אישור על פטור מניכוי מס  

 במקור(.

ניכוי המס במכירת ניירות ערך על ידי תושב חוץ נקבע כי הוראות תקנות ניכוי מתמורה )כהגדרתן לעיל(    לעניין

לא יחולו על חייב שהוא מוסד כספי )תאגיד בנקאי או חבר בורסה( המשלם למוכר שהינו תושב חוץ תמורה או  

ימים מיום פתיחת החשבון    14תשלום אחר בשל רווח הון פטור, אם הגיש תושב החוץ למוסד הכספי בתוך  

 
בעלי מניות המחזיקים, במישרין או בעקיפין, לבד, יחד עם אחר, או יחד עם תושב ישראל אחר, באחד או יותר מאמצעי    -לעניין זה "בעל שליטה"    6

 . 25%השליטה בשיעור העולה על 
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על היותו תושב חוץ ועל זכאותו   2402ואחת לשלוש שנים, אם היה בישראל, הוא או בא כוחו, הצהרה בטופס  

לאישור תקף   להיות מוקטן בהתאם  עשוי  חוץ,  של תושב  ניכוי המס במקור במקרה  שיעור  כן,  כמו  לפטור. 

 מרשות המסים, כפוף לאמנות למניעת כפל מס.

 ים המוצע הערך  ניירותבמכירת  קיזוז הפסדים .7.3

, יוותרו בקיזוז רק במקרים  בשנת המס  יםהמוצעניירות הערך  הפסדים בשנת המס, שמקורם במכירת  ככלל,  

,  כאמור  הפסדים(.  אדם  בני  חבר  או)יחיד  בידי מקבלם    היו חייבים במסהם  רווחי הון  בהם אילו היו נוצרים  

ריאלי שינבעו ממכירת כל נכס שהוא, בישראל או מחוצה    ושבח מקרקעין  ריאליים  כנגד רווחי הון  תחילה  יקוזזו

 . לפקודה  92 סעיף להוראות בהתאם והכל, ( 3.5 -ל 1אינפלציוני חייב אשר יקוזז ביחס של רווח )למעט  לה

 וששולמודיבידנד  ריבית  הכנסות  כנגד  יהיה בר קיזוז גם    ניירות הערךבשנת המס ממכירת  שנוצר  הפסד הון  

  וגם כנגד הכנסות ריבית ודיבידנד ששולמו בגין ניירות ערך אחרים  שנתקבל באותה שנת מס,נייר ערך    אותו  בגין

)א(   126  בסעיף  הקבוע  בתנאי ששיעור המס החל על ריבית או דיבידנד כאמור לא עלה על שיעור מס החברותו

  ג)ב(, לפי העניין 125( או  1ב)125אם הוא חבר בני אדם, ועל השיעור הקבוע בסעיפים    (2025בשנת    23%)  לפקודה

ההון כנגד רווחי הון או הכנסות    הפסדההפסדים יבוצע בדרך של קיזוז    קיזוז  , אם הוא יחיד.(2025בשנת    25%)

 בתהאם (, והכל  3.5-ל  1מריבית או מדיבידנד כאמור, למעט רווח הון אינפלציוני חייב ) אשר יקוזז ביחס של   

 . לפקודה 92להוראות סעיף 

. על כן, הפסד ההון 30%זה יוער כי המס אשר יחול על דיבידנד ליחיד שהוא בעל מניות מהותי הינו    בהקשר

ניירות ערך לא יהיה בר קיזוז כנגד הכנסות דיבידנד או ריבית מניירות ערך  שהתהווה בשנת המס ממכירת 

 אחרים בידי יחיד המוגדר כבעל מניות מהותי. 

 הון ושבח  רווח  יהיה ניתן לקיזוז כנגד,  לעיל  כאמור, כולו או מקצתו, בשנת מס מסוימת,  לקזזו  ניתן  שלא  הפסד

, ההפסד  נוצר  בה  השנה  לאחר,  זו  אחר  בזו,  הבאות  המס  בשנות  לפקודה,(  ב)92  בסעיף  כאמור  מקרקעין בלבד,

 .ההפסד נוצר בה המס לשנת דוח השומה לפקיד שהוגש ובלבד

מתמורה,   ניכוי  לתקנות  ערך  במסגרת  בהתאם  ניירות  ממכירת  במקור  המס  ניכוי  לצורך  ההון  רווח  חישוב 

״(, יקזז החייב בניכוי במקור  ניירות סחירים ״להלן:  נסחרים, יחידות של קרנות נאמנות ועסקאות עתידיות )

את הפסד ההון שנוצר ממכירת ניירות סחירים שהיו בניהולו ובכפוף לכך שהרווח (  מתמורה  ניכוי)כהגדרתו  

  .יצירת ההפסד ובין לאחר המועד האמור מועד נוצר באותה שנת מס שבה נוצר ההפסד, בין טרם

 הערך ניירותמ ודמי ניכיון שיעור המס שיחול על הכנסות ריבית .7.4

)לרבות הפרשי הצמדה חלקיים   ריבית  על  15%  של  במס   חייב  יהא  יחיד,  לפקודה(  ב)ג125  סעיףהוראות  ל  התאםב

בסעיף   לפקודה(6)ה 3כהגדרתם  ערך  ב  שמקורם,  )ככל שיהיו(  ניכיון  דמי  לרבות  (  למדדשאינו  נייר  או   צמוד 

 או   לפדיון  עד  למדד  צמוד  שאינו  או,  חלקו  או  כולו,    המדד  עליית  לשיעורלמטבע  חוץ, או שהינו צמוד בחלקו  

 . ויראו את הכנסתו זאת כשלב הגבוה ביותר בסולם הכנסתו החייבת להחזר עד

לא יחולו בהתקיים, בין   , החלים על יחיד,כאמור  המופחתים  שיעורי המסג)ד( לפקודה,  125בהתאם לסעיף  

( לפקודה או שהיא  1)2או ״משלח יד״ לפי סעיף    ( הריבית היא הכנסה מ״עסק״1היתר, אחד מהתנאים הבאים: ) 

( היחיד תבע ניכוי הוצאות ריבית והפרשי 2רשומה בספרי חשבונותיו של היחיד או חייבת ברישום כאמור; )

בשל   הערך  הצמדה  הריביתניירות  משולמת  )עליהן  מהותי3;  מניות  בעל  הוא  היחיד  בסעיף  (  כהגדרתו   ,88  

 לה   נותן   שהוא  או ,  הריבית  את  ששילמה  בחברה  עובדהוא    היחיד(  4; )בחברה המשלמת את הריבית  לפקודה,

  של   דעתו  להנחת  הוכח,  כן  אם  אלא,  איתה  אחרים  מיוחדים  יחסים  לו  שיש  או,  מוצרים  לה  מוכר  או  שירותים

  החברה  לבין היחיד בין כאמור יחסים של מקיומם שהושפע ובלי לב בתום נקבע הריבית ששיעור השומה פקיד

ב(, או 16א( או )16)9הריבית שולמה מקרן השתלמות לפני שחלפו התקופות האמורות בסעיף  (  5)  ;המשלמת

 באישור   האוצר  שר   שקבע  אחר  תנאי  מתקיים(  6)ד(; ) 3ששולמה מקופת גמל לתגמולים וחלו עליה הוראות סעיף  

היחיד במס על ריבית או דמי ניכיון בשיעור המס השולי של   יחויב  . במקרים אלוהכנסת  של  הכספים  ועדת

 . לפקודה  121לסעיף  להוראות בהתאםהיחיד, 
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שיעור המס החל    .ב לפקודה121בכפוף להוראות סעיף    בנוסף לכל האמור לעיל בעניינו של היחיד, יוטל מס יסף

(  2)9או דמי הניכיון של חבר בני אדם תושב ישראל שאיננו חבר בני אדם שהוראות סעיף    על הכנסות הריבית

  הינו שיעור מס החברות )ח( לפקודה לגבי ריבית שנצברה,3למעט לעניין סעיף לפקודה חלות בקביעת הכנסתו, 

 . (2025בשנת  23%)  )א( לפקודה126הקבוע בסעיף 

קופות גמל וגופים הפטורים ממס לפי תהיה פטורה ממס בגין ריבית המתקבלת בידיה.    קרן נאמנות פטורה

בהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף  ( לפקודה, פטורים ממס בגין הכנסת ריבית או דמי ניכיון כאמור,  2)9סעיף  

)ח( לפקודה בדבר ריבית או דמי ניכיון שנצברו בתקופת החזקתו של אחר. 3כפוף להוראות סעיף  וב  ( לפקודה2)9

חייבת   נאמנות  קרן  של  הכנסותיה  או  מעל  יחיד מריבית  של  הכנסתו  על  החל  המס  שיעור  יחול  ניכיון  דמי 

נקבע אחרת נקבעה להכנסה    .שההכנסה אינה מהווה בידיו הכנסה מ״עסק״ או מ״משלח יד״, אלא אם  לא 

 לפקודה.  121שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה במס בשיעור המירבי הקבוע בסעיף 

ניכיון או מהפרשי ד( לפקודה15)9בהתאם להוראות סעיף   , תושב חוץ פטור ממס על הכנסה מריבית, מדמי 

ובלבד שההכנסה אינה ,  הצמדה בשל אגרת חוב הנסחרת בבורסה בישראל, שהנפיק חבר בני אדם תושב ישראל

תושב חוץ הינו מי שהוא תושב חוץ ביום קבלת הריבית, דמי הניכיון או    מפעל קבע של תושב החוץ בישראל.מ

 הפרשי ההצמדה, לפי העניין למעט אחד מאלה:

 או, המנפיק האדם בני בחבר" מהותי מניות בעל" הנו החוץ תושב ( א)

  אדם  בני   חבר  של,  לפקודה   88  בסעיף  קרוב  להגדרת(  3)  בפסקה  כהגדרתו"קרוב"    הינו  החוץ  תושב )ב( 

  או, המנפיק

 יחסים  לו   שיש  או  המנפיק  האדם  בני  לחבר  מוצרים  מוכר  או  שירותים  נותן,  עובד  הנו  החוץ  תושב )ג(  

  שהושפעו   ובלי  לב   בתום  נקבעו  הניכיון  דמי   או   הריבית  שיעור  כי  הוכח  אם )אלא    עמו  מיוחדים

 (. בין תושב החוץ לחבר בני האדם המנפיק מיוחדים יחסים של מקיומם

יצוין כי הפטור האמור לעיל לא יחול לגבי חברה תושבת חוץ, אם תושבי ישראל הם הנהנים או הזכאים לעשרים 

( או יותר מההכנסות או מהרווחים של החברה תושבת החוץ או שהינם "בעלי שליטה"  25%וחמישה אחוזים )

יחד עם תושב אחר, באחד   יותר מאמצעי השליטה  בחברה, קרי מחזיקים במישרין או בעקיפין, לבד או  או 

 א לפקודה. 68, בהתאם להוראות סעיף 25%בחברה בשיעור העולה על 

בידי תושבי חוץ )יחיד   ודמי ניכיון  שלא יחול הפטור כאמור לעיל, שיעור המס שיחול על הכנסות ריביתבמקרה  

, והתקנות שהותקנו מכוחה בהתאם להוראות הפקודה יהיה, ניירות הערך המוצעיםאדם( שמקורן ב-וחבר בני

להוראותיהן של אמנות למניעת כפל מס שנכרתו בין מדינת ישראל לבין מדינת מושבו או בהתאם    , כמפורט לעיל

 .ובכפוף להמצאה מראש של אישור מתאים מרשות המיסים )אם קיימת( של תושב החוץ

הוראות סעיף ב  המנוייםקרן נאמנות פטורה תהא פטורה ממס בגין ריבית המתקבלת בידה. קופות גמל וגופים  

(  2)9( לפקודה, פטורים ממס בגין הכנסת ריבית או דמי ניכיון כאמור, בהתאם לתנאים ולמגבלות של סעיף 2)9

)ח( לפקודה בדבר ריבית או דמי ניכיון שנצברו בתקופת החזקתו של אחר. על  3כפוף להוראות סעיף  בלפקודה ו

הכנסותיה של קרן נאמנות חייבת מריבית או דמי ניכיון יחול שיעור המס החל על הכנסתו של יחיד שההכנסה 

אינה מהווה בידיו הכנסה מ״עסק״ או מ״משלח יד״, או מ"עסקה או עסק אקראי בעלי אופי מסחרי", אלא אם 

 כן נקבע מפורשות אחרת.  

  121המירבי הקבוע בהוראות סעיף    השולילא נקבעה להכנסה שיעור מס מיוחד, תחויב ההכנסה בשיעור המס  

 לפקודה. 
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 ניכיון  ודמי ריבית מהכנסות במקור  מס ניכוי .7.5

ניכוי מריבית ומדיבידנד, שיעור לתקנות  )א(  5אם לתקנה  תבהלפקודה ו  170-ו  164להוראות סעיפים    בהתאם

המשולמים    לרבות דמי ניכיון,  ,7(ניכוי מריבית ומדיבידנד  על ריבית )כהגדרתה בתקנות  שיש לנכות במקור  המס

, לגבי יחיד שאינו בעל מניות  15%, הינו המחירים לצרכן או למטבע חוץ מדדל םיצמוד שאינם הערך ניירותעל 

ד(  15)9מהותי בחברה המשלמת את הריבית )לרבות תושב חוץ, שאינו מקיים את תנאי הפטור הקבועים בסעיף  

בחברה המשלמת את   בעל מניות מהותילתקנות האמורות, לגבי יחיד שהינו    6כן, לפי תקנה    כמולפקודה(.  

מוצרים, יחול שיעור המס  ה  שירותים או מוכר לה  הריבית או נותן למת  משל  האו יחיד העובד בחבר  הריבית

   ., לא כולל מס יסף(2025בשנת  47%) לפקודה 121המירבי הקבוע בסעיף 

 . (2025בשנת  23%) לפקודה )א(126הקבוע בסעיף  שיעור מס החברות, ינוכה מס במקור בלגבי חבר בני אדם

ד( לפקודה, לא ינוכה 15)9שמשולמת לתושב חוץ החלות עליה הוראות הפטור לפי סעיף    ריביתכי לגבי    יצוין

 בגינה מס במקור. 

חרף האמור לעיל, שיעור ניכוי המס במקור במקרה של תושב חוץ )יחיד וחבר בני אדם(, ככל שאינו מקיים את  

ד( לפקודה כאמור לעיל, עשוי להיות מוקטן בכפוף לאמנות למניעת כפל מס 15)9תנאי הפטור הקבועים בסעיף 

 .ובהתאם לאישור תקף מרשות המיסים שנכרתו בין מדינת ישראל למדינת מושבו של תושב החוץ

וגופים נוספים המנויים בתוספת לתקנות ניכוי מדיבידנד   פטורות  נאמנות  קרנות,  קופת גמלל  ריבית  תשלום

 מניכוי מס במקור וזאת לאחר המצאת אישורים מתאימים על ידם.  פטורוריבית, 

ניכוי המס במקור מריבית  ,  2011בינואר    1מיום    החל,  2010בדצמבר    27יצוין כי לפי הנחיית רשות המיסים מיום  

בבורסה לניירות ערך שבתל אביב, ינוכה ויועבר לרשות המיסים על ידי  ערך הנסחרים    ניירותהמשולמת בגין  

ינכה חבר הבורסה מס במקור בגין הערך    ניירותבמועדי פירעון קרן חבר הבורסה במקום החברות המנפיקות.  

החברה תעביר לחברי הבורסה )באמצעות הבורסה( את סכום הריבית ברוטו וכן את המידע שיש   דמי הניכיון.

ברשותה ביחס למחזיקים ולנייר הערך שמכוחו משולמת הריבית כאמור. במקרה שבו משולמת ריבית לבעל 

בני אדם מניות מהותי או ליחיד העובד בחבר בני אדם משלם הריבית או למי שנותן שירותים או מוכר לחבר  

המשלם את הריבית, החברה תהיה אחראית להשלמת ניכוי המס במקור לשיעור המס המירבי כקבוע בתקנות  

 הניכוי מריבית ומדיבידנד. 

תקנות ניכוי מדיבידנד וריבית אינן קובעות ניכוי מס במקור בעת תשלום למי שאינו נחשב "מקבל" כהגדרתו 

לפקודה, קופת גמל וגופים נוספים המנויים   88פי סעיף  ־בתקנות, כך שביחס לגוף המוגדר כ"קרן נאמנות" על

 בתוספת לתקנות ניכוי מדיבידנד וריבית, לא ינוכה מס במקור בגין תשלום הריבית. 

האמור לעיל כפוף לאישורי פטור )או שיעור מופחת( מניכוי מס במקור וכפוף לקיזוז הפסדים שמותר למנכה  

 במקור לבצע.

 בעתיד במסגרת הרחבת סדרה  יםנוספ( 2ניירות ערך מסחריים )סדרה הנפקת  .7.6

 בערכם  יםידי החברה בדו"ח הצעת מדף זה מונפק-לראשונה על  יםאשר מוצע(  2ערך מסחריים )סדרה    ניירות

 יונפקו בניכיון.  לא, ולפיכך הנקוב

. במקרה כאמור, החברה בעתיד( נוספים  2ניירות ערך מסחריים )סדרה  כן, החברה עשויה להנפיק בנכיון    כמו

)קרי, עד מועד קבלת אישור   (2ניירות ערך מסחריים )סדרה  תפנה לרשות המסים, לפני הרחבת הסדרה של  

מנת לקבל את אישורה כי לעניין ניכוי המס במקור על -(, על יםהנוספהערך    ניירותהבורסה לרישום למסחר של  

שיעור ניכיון אחיד   (2ניירות ערך מסחריים )סדרה    ל, ייקבע  (2ניירות ערך מסחריים )סדרה  דמי הניכיון בגין  

 
 ( לפקודה ודמי ניכיון. 13)9ריבית, הפרשי הצמדה שאינם פטורים על פי כל דין, לרבות הפרשי הצמדה חלקיים, כהגדרתם בסעיף  -ריבית   7
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( שיהיו  ככל  סדרה,  באותה  השונים  הניכיון  שיעורי  את  המשקללת  נוסחה  " להלןלפי  הניכיון :  שיעור 

 "(.  המשוקלל

ניירות ערך  ויתקבל אישור כאמור מרשות המיסים, החברה תחשב את שיעור הניכיון המשוקלל בגין כל    ככל

ניירות ערך מסחריים  למסחר של  םרישומ טרם, מיידי ח"דו ותגיש, אישור לאותו בהתאם( 2מסחריים )סדרה 

הרחבת הסדרה, בו תודיע מהו שיעור הניכיון המשוקלל לכל הסדרה. למען   במסגרת  יונפקוש  יםהנוספ(  2)סדרה  

הסר ספק, יצויין שבמקרה כאמור יחולו כל יתר הוראות הדין הנוגעות למיסוי דמי ניכיון. במועדי פירעון קרן 

לתקנות מס הכנסה )חישוב רווח הון במכירת   4תנכה החברה מס במקור בגין דמי הניכיון. בתקנה  הערך    ניירות

  ניירות , נקבע כי בפדיון של  2002-נייר ערך הנסחר בבורסה, מלווה מדינה או יחידה בקרן נאמנות(, התשס"ג 

בבורסה שבו משולמים גם דמי ניכיון, יראו כתמורת הפדיון את התמורה בתוספת דמי הניכיון,   יםהנסחרערך 

( במועד הפדיון נוצר הפסד הון; 2ר ממס; )אינו פטוהערך   ניירות( רווח ההון במכירת  1אם התקיימו כל אלה: )

מיום שהוקצתה או הוצאה, והכל עד גובה  הערך    בניירות( הפדיון אינו בידי בעל שליטה או בידי מי שהחזיק  3)-ו

( לפקודה. 4)2הפסד ההון. דמי הניכיון שרואים אותם כתמורה לפי הוראות אלה, לא יחשבו כהכנסה לפי סעיף  

לפי שיעור הניכיון המשוקלל כאמור ובהתאם להוראות    הערך  ניירותחברי הבורסה ינכו מס במועדי הפדיון של  

 הדין. 

 כתוצאה הערך  ניירותתודיע בדיווח מיידי לפני הנפקת  החברהבאם לא יתקבל אישור כאמור מרשות המסים, 

מהגדלת הסדרה, על אי קבלת אישור כאמור ועל כך ששיעור הניכיון האחיד יהא שיעור הניכיון הגבוה ביותר  

(, בהתאם לשיעור 2ניירות ערך מסחריים )סדרה  מס במקור בעת פדיון    ונכי  הבורסה  יו. חברזשנוצר בגין סדרה  

 כאמור.  דווחהניכיון שי

בהם  לפיכך מקרים  יתכנו  בשיעור    ונכ י,  ניכיון  דמי  בגין  במקור  שהחזיק    הניכיון מס  למי  המשוקלל שיקבע 

"(, וזאת בין דמי הניכיון העודפים: "להלן מהסדרה הרלוונטית טרם הרחבת הסדרה )  מסחריים  ערך  בניירות

זה, נישום שהחזיק   במקרהאם התקבל אישור מרשות המסים לקביעת שיעור ניכיון אחיד לסדרה ובין אם לאו.  

לרשות המיסים ולקבל  ח"דו  להגיש  זכאי  יהיה,  הערך  ניירותלפני הגדלת הסדרה ועד לפרעון    הערך  ניירותאת  

 החזר של המס שנוכה מדמי הניכיון, ככל שהינו זכאי להחזר כאמור על פי הדין. 

בהשקעה   הקשורות  המס  השלכות  את  לשקול  יש  כספים,  להשקעות  בנוגע  החלטות  קבלת  בעת  כמקובל 

בדוח הצעת מדף זה. ההוראות הכלולות בדוח הצעת המדף בדבר מיסוי   יםהמוצעהערך המסחריים    ניירותב

בו משקפות את הוראות הדין כפי שהינן למועד דוח הצעת המדף, ואלה   יםהערך המסחריים המוצע  ניירות

של   בפועל  הצעתם  למועד  עד  להשתנות  האמורים    ניירותעשויות  המסחריים  זה. הערך  הצעה  דוח  פי  על 

בו אינן מתיימרות   יםהערך המסחריים המוצע  ניירותההוראות הכלולות בדוח הצעת מדף זה בדבר מיסוי  

יעוץ מקצועי, בהתאם    להוות פרשנות מוסמכת של הוראות החוק הנזכרות בדוח הצעה זה, ואינן באות במקום 

 לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל משקיע. 

התיאור הכללי לעיל אינו מהווה תחליף לייעוץ אינדיבידואלי על ידי מומחים, בשים לב לנסיבות הייחודיות  

על פי דוח הצעת מדף זה, לפנות לייעוץ הערך המסחריים    ניירותלכל משקיע. מומלץ לכל המבקש לרכוש  

 מקצועי על מנת להבהיר את תוצאות המס אשר יחולו עליו בשים לב לנסיבותיו הייחודיות. 

 הסדרים  מעשיית הימנעות .8

שאינם כתובים   הסדרים  מלעשותלהימנע  ,  על דוח הצעת המדףמתחייבים בחתימותיהם  החברה והדירקטורים   .8.1

עם   בקשר  המדף  הצעת  הערךהצעת  בדוח  המדף  ניירות  הצעת  בדוח  בציבור,  ,  המוצעים  ופיזורם  הפצתם 

פי דוח הצעת מדף, למכור את ניירות    המוצעים על  ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות לרוכשי ניירות הערך

 , מעבר למפורט בדוח הצעת המדף. רכשור שאהערך 

זה, להודיע לרשות ניירות ערך על כל הסדר   דוח הצעת מדףם על  יההחברה והדירקטורים מתחייבים בחתימות .8.2

 לעיל.  8.1 ההתחייבות כאמור בסעיףהסותר את  ,הידוע להם עם צד ג'
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על   .8.3 בחתימותיהם  מתחייבים,  והדירקטורים  מדףהחברה  לניירות זה,    דוח הצעת  בקשר  מלהתקשר  להימנע 

פי דו"ח הצעת המדף, הפצתם ופיזורם בציבור עם צד שלישי כלשהו שלפי מיטב ידיעתם  -הערך המוצעים על 

 לעיל.  8.1 עיףובדיקתם ערך הסדרים בניגוד לאמור בס

התחייבות הדירקטורים כאמור, תעמוד בתוקף כל עוד הדירקטורים ממשיכים לכהן בתפקידם כדירקטורים   .8.4

 בחברה.

 ואישורים  היתרים .9

 דוח   פי  על  יםהמוצע  (2)סדרה    המסחרייםניירות הערך    את  למסחר  בה  לרשום  בבקשה  לבורסה  פנתה  החברה .9.1

 .והבורסה נתנה אישורה לכך זה מדף הצעת

  או   למהימנותם,  המדף   הצעת   בדוח  המובאים  לפרטים   אישור  הבורסה  של  האמור  באישור  לראות  אין  .9.2

 הצעת   בדוח  המוצעים,  הערך  ניירות  של  טיבם   על  או   החברה  על   כלשהי  דעה  הבעת  משום  בו   ואין ,  לשלמותם

 . מוצעיםהם  בו  המחיר על  או  המדף

הבורסה   .9.3 לתקנון  פיובהתאם  על  של  וההנחיות  בבורסה  למסחר  רישום  )סדרה  ,  המסחריים  הערך   ( 2ניירות 

 ח הצעת מדף זה, כפוף להתקיימות התנאים המפורטים להלן: "על פי דו  ותהמוצע

 24-הרישום למסחר לא יפחת מ  לאחר  (2ניירות הערך המסחריים )סדרה  בסדרת  שווי החזקות הציבור   .9.3.1

   מיליון ש"ח.

מדרישת ההון החברה פטורה    ,על ידי מעלות  ilA-1  בדירוג( דורגו  2הואיל וניירות הערך המסחריים )סדרה   .9.3.2

 .העצמי הקבועה בהנחיות הבורסה

ניירות הערך לעיל אזי, תתבטל הנפקת    9.3בסעיף  דרישות הבורסה כמפורט    כל   אם יתברר כי לא התקיימו .9.4

למסחר בבורסה, הכספים שהתקבלו בידי רכז ההנפקה יושבו למזמינים,  ירשמו  לא   םה,  (2המסחריים )סדרה  

 . יום המכרז   חרהמסחר הראשון שלאביום    ניירות הערך לא יוקצו למזמינים והחברה תודיע על כך בדיווח מיידי

ולאור זאת תבקש את רישום  .9.5 החברה תראה את קבלת התמורה בידי רכז ההנפקה, כאילו התקבלה בידיה 

 למסחר בבורסה. (2ניירות הערך המסחריים )סדרה 

 אגרה תשלום .10

  החברה ,  1995- תשנ״ה(  תשקיף  לפרסום  היתר  למתן  בקשה  אגרת)  ערך  ניירות  לתקנות  'א4  תקנה  להוראות  בהתאם

 הצעת   דוח  במסגרת( המוצעים  2)סדרה  ניירות הערך המסחריים    בעד  האגרה  תוספת  את  ערך  ניירות  לרשות  תשלם

  .המדף

 התמורה ויעוד  ההנפקה תמורת  .11

  ( 1.1.2בסעיפים    ה)כהגדרת  ת המקסימלי  כמות המונפקתהכל  התמורה הצפויה לחברה מהנפקה זו, בהנחה ש .11.1

  תירכש, תהיה כמפורט להלן:לציבור 

 "ח  ש מיליון 400 -כ הצפויה )ברוטו(  מיידיתה התמורה

 "ח ש  מיליון 0.8 -כ   8הפצה עמלות ו מוקדמת התחייבות מלותע בניכוי

 ש"ח  מיליון 0.2 -כ )מוערך( בניכוי הוצאות אחרות

 
לעניין הצעת ניירות הערך המוצעים על־פי דוח הצעת המדף. הנפקה    וכרכז"( ישמשו כמפיצים  המפיצים)"  "(לידר)"  בע"מ(  1993)  הנפקות  לידר   8

מע"מ    בתוספתמהתמורה הכוללת שתתקבל בפועל בהנפקה לציבור    0.1%  תמורת שירותיהם יקבלו המפיצים עמלת הפצה כוללת בשיעור של
מוקדמות שהגיש  ה .  כדין התחייבויות  ממימוש  כתוצאה  בפועל  שרכש  ערך  ניירות  בגין  לעמלה  זכאי  יהיה  לא  המכרז  ה מפיץ  במסגרת  מפיץ 

 .לעיל 5.1.3 ףסעי  אוהמקדים למשקיעים מסווגים. לפרטים אודות עמלת התחייבות מוקדמת למשקיעים מסווגים, ר
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 "ח שמיליון  399 -כ )נטו( הצפויההמיידית  התמורה

 שוטפים ה  הלצרכיו  פיננסי קיים  בעיקר למחזור חוב   תמורת ההנפקה על פי דוח הצעת המדף תשמש את החברה  .11.2

 .  של החברה

 .זה פי דוח הצעת מדף- על במסגרת הנפקת ניירות הערך המסחריים המוצעים לגיוס לא נקבע סכום מינימאלי .11.3

 עדכונים לתיאור עסקי החברה החל מיום פרסום תשקיף המדף  .12

דיווחיה המידיים של החברה,   ראו בתשקיף המדף,  לתארםשיש  בענייניםמהותיים  ואירועיםשינויים  אודות לפרטים

 על בדוח הצעת המדף  ואשר נכללים דוח הצעת מדף זה  למועדועד כאמור תשקיף המדף שפורסמו החל במועד פרסום 

הדיווחים    .הפניה  של  דרך של  המלא  בנוסח  לעיין  ערך  ההפצהבאתר    ,האמורים  המידייםניתן  ניירות  רשות  ,  של 

 . www.maya.tase.co.ilוכן באתר האינטרנט של הבורסה, בכתובת:  www.magna.isa.gov.ilבכתובת: 

 מכתב הסכמה  .13

  לדוח הצעת המדף מכתב הסכמה של רואה החשבון המבקר של החברה. ' דנספח מצורף כ
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 חוות דעת משפטית  .14

 

 החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה: 

 

 2025 נובמברב 23

 לכבוד

 "(החברה)"  בע"מקמעונאות ואנרגיה פז 

 אביב  תל

 .ג.נ., א

 

)סדרה  מסחריים ערך ניירות)"דוח הצעת המדף"( בדבר הנפקת  2025 נובמברמחודש דוח הצעת מדף של החברה   הנדון:
 )"ניירות הערך המוצעים"(  (2

 

 בהתייחס לדוח הצעת המדף שבנדון, הננו לחוות דעתנו כדלהלן:  

 .מדףהדוח הצעת במדף תוארו נכונה הדוח הצעת  הזכויות הנלוות לניירות הערך המוצעים על פי .1

 מדף. הדוח הצעת  בהמתוארת   דרךב,  מדףהדוח הצעת  ניירות הערך המוצעים על פי  הסמכות להנפיק את    הלחבר .2

  .דוח הצעת המדףבם נזכרינתמנו כדין ושמותיהם  החברההדירקטורים של  .3

 מסכימים כי חוות דעתנו זו תיכלל בדוח הצעת המדף.  אנו

 בכבוד רב,            

      , עו"דעמית גרינברגר נידם            , עו"דרועי רייס                                       

 ושות' גולדפרב גרוס זליגמן                           
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 חתימות 

 

    :החברה

 _____________________________________    בע"מקמעונאות ואנרגיה פז 

 

 : הדירקטורים

 _____________________________________   הראל לוקר

 _____________________________________   יאיר נחמן שלהב

 _____________________________________   יעל דניאלי 

 _____________________________________   אמיר כהן 

 _____________________________________   זוהר לוי 

 _____________________________________   עמיקם שפרן

 _____________________________________   ום בריקמן רמיכל מ

  



 

 

 (2)סדרה ניירות ערך מסחריים התנאים שמעבר לדף  –נספח א' 
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   בע"מ  קמעונאות ואנרגיהפז  

 ( "החברה")

 ש"ח ע.נ. כ"א 1 (2  סדרה) נייר ערך מסחרי

אחד    רשומים על שם, העומדים לפירעון בתשלום   (,2סדרה  )  תעודה זו הינה מסדרה של ניירות ערך מסחריים 
 . 2026, נובמברב 23ביום 

 . 1מספר תעודה: 

 ש"ח. 400,000,000שבתעודה זו הינו  ( 2סדרה  ) הערך הנקוב הכולל של ניירות הערך המסחריים

ניירות הערך המסחריים זו הינה לחברה לרישומים של הבורסה(  2סדרה  )  הבעלים הרשום של    שבתעודה 
 (. "החברה לרישומיםלהלן: ") לניירות ערך בתל אביב

ביום תשלם  החברה  כי  מעידה  זו  לחברה   100%,  2026  נובמברב  23  תעודה  זו  תעודה  של  הנקוב    מהערך 
במועד  (  2סדרה  )  בניירות הערך המסחריים (  כהגדרתו בתנאי ניירות הערך)  לרישומים, או למי שיהיה המחזיק 

 התשלום. 

 אינם צמודים לבסיס הצמדה כלשהו. ( 2סדרה )  ניירות הערך המסחריים

 אינם מובטחים בשעבוד.( 2סדרה )  ניירות הערך המסחריים

זכות    מבלי שתהיה כל  (,פסו- פרי)   יעמדו בדרגה שווה בינן לבין עצמן(  2סדרה  )  כל ניירות הערך המסחריים
 עדיפה לאחד על פני האחר. 

 תעודה זו מונפקת על פי ובכפיפות לתנאים שמעבר לדף. 

 .2025, _______ ב _ניתן בחותמת החברה שהוטבעה ביום: 

 

 ______________________________ 

 בע"מ קמעונאות ואנרגיה פז 
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 ( 2סדרה )  ניירות ערך מסחריים  -התנאים שמעבר לדף 

 כללי  .1

כוונה אחרת  .1.1 לביטויים הבאים המשמעויות שלצדם, אלא אם משתמעת  זה תהיינה    במסמך 

 מתוכן הדברים או הקשרם: 

 (;2אסיפת מחזיקי ניירות הערך המסחריים )סדרה   - "אסיפת מחזיקים"   

 בע"מ;קמעונאות ואנרגיה פז  - "החברה"

"תשקיף" ו/או "תשקיף המדף" 

  

 ;2022  בנובמבר 30הנושא תאריך   תשקיף המדף של החברה -

ו/או "דוח הצעת   ""דוח ההצעה

 המדף"

)סדרה    -ו/או   - המסחריים  הערך  ניירות  של  תשקיף  2הצעתם  פי  על   )

א לחוק  23המדף, הנעשית באמצעות דוח הצעה בהתאם להוראות סעיף  

הצעה,   לאותה  המיוחדים  הפרטים  כל  יושלמו  בו  להלן(,  )כהגדרתו 

ובהתאם   דין  כל  להוראות  בהתאם  המוצעות,  היחידות  הרכב  לרבות 

 לתקנון ולהנחיות הבורסה, כפי שיהיו באותה עת; 

 "החוק" ו/או "חוק

  ניירות ערך"

ניירות ערך, התשכ"ח - והתקנות שהותקנו מכוחו כפי שיהיו    1968- חוק 

 מעת לעת; 

והתקנות שהותקנו מכוחו כפי שיהיו מעת    1999-חוק החברות התשנ"ו - "חוק החברות"

 לעת;

ושיקום כלכלי, התשע"ח - "חוק חדלות פירעון" והתקנות שהותקנו    2018-חוק חדלות פירעון 

 מכוחו כפי שיהיו מעת לעת. 

)סדרה   - "פנקס" המסחריים  הערך  ניירות  מחזיקי  בסעיף  2מרשם  כאמור   )8  

 להלן; 

 הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ;  - "בורסה" 

 (; 2סך הערך הנקוב של ניירות הערך המסחריים )סדרה  - "קרן" 

באסיפה כללית של מחזיקי ניירות הערך המסחריים  החלטה שנתקבלה  - "רוב רגיל"

הערך  (  2)סדרה   ניירות  של  הנקוב  הערך  ביתרת  המחזיקים  של  ברוב 

)סדרה   בה2המסחריים  שנכחו  בהצבעה  המיוצג  על ,  (  או  ידי  -בעצמם 

( מהערך הנקוב  50%מחזיקים של לפחות חמישים אחוזים )  ,כוחם-באי

)סדרה   המסחריים  הערך  ניירות  של  מסולקת  הבלתי  היתרה  (  2של 

זו   אסיפה  של  נדחית  באסיפה  או  לאסיפה,  הקובע  במועד  שבמחזור 

כוחם, מחזיקים של לפחות עשרים  -ידי באי-שנכחו בה, בעצמם או על 

 ( מן היתרה האמורה; 20%אחוזים )

החלטה שנתקבלה באסיפה כללית של מחזיקי ניירות הערך המסחריים   - "החלטה מיוחדת" 

כוחם, מחזיקים של לפחות  -ידי באי-(, בה נכחו, בעצמם או על2  )סדרה

( אחוזים  הערך  50%חמישים  ניירות  של  הנקוב  הערך  מיתרת   )

)סדרה באסיפה  2  המסחריים  או  לאסיפה,  הקובע  במועד  שבמחזור   )

כוחם, מחזיקים  -ידי באי - נדחית של אסיפה זו שנכחו בה, בעצמם או על

 ( ( מן היתרה האמורה, ואשר נתקבלה  20%של לפחות עשרים אחוזים 

שני   לפחות  של  ברוב  הנדחית(  באסיפה  ובין  המקורית  באסיפה  )בין 
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( קולות  2/3שלישים  ללא  בהצבעה,  המשתתפים  של  הקולות  מכלל   )

 הנמנעים; 

כל   - "החברה לרישומים"  או  בע"מ  אביב  בתל  ערך  לניירות  הבורסה  של  לרישומים  החברה 

חברה לרישומים אחרת עמה תתקשר החברה לפי שיקול דעתה הבלעדי  

ובלבד שכל ניירות הערך של החברה יהיו רשומים על שם אותה החברה  

 לרישומים;

 (;2  אסיפת מחזיקי ניירות הערך המסחריים )סדרה - "אסיפת מחזיקים"  

הערך  ניירות  "מחזיקי 

המסחריים" ו/או "בעלי ניירות 

ו/או  המסחריים"  הערך 

 "המחזיקים"  

 (; 2מי שמחזיק בניירות ערך מסחריים )סדרה  -

 

 כל יום בו מתבצעות עסקאות בבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ;  - "יום המסחר" 

 כל יום בו פתוחים מרבית הבנקים בישראל לביצוע עסקאות; - "יום עסקים"

 אביב בע"מ; -מסלקת הבורסה לניירות ערך בתל - "מסלקת הבורסה"

"ניירות הערך המסחריים" ו/או 

המסחריים  הערך  "ניירות 

 (" 2)סדרה 

סדרה   - שתכונה  מסחריים  ערך  ניירות  הערך    2סדרת  ניירות  של 

המסחריים של החברה, רשומים על שם, שתנאי כל אחד מהם בהתאם  

( ולדוח ההצעה הראשונה, אשר  2לתנאי ניירות הערך המסחריים )סדרה  

 יונפקו מעת לעת על ידי החברה לפי שיקול דעתה הבלעדי;

 חברה מדרגת אשר אושרה על ידי הממונה על שוק ההון במשרד האוצר; - "חברה מדרגת"

 להלן;  3.4כהגדרתה בסעיף  - "תקופת הריבית"

שיעור הריבית לשקלים חדשים לא צמודים עליו מכריז מעת לעת נגיד   - "ריבית בנק ישראל" 

שיעור   כל  או  ישראל  בנק  של  המוצהרת  הריבית  כשיעור  ישראל  בנק 

 ריבית שייקבע על ידי רשות מוסמכת כלשהי במקום השיעור האמור. 

 מועד פירעון  .2

, תפרע החברה את מלוא הקרן והריבית בגין ניירות הערך המסחריים )סדרה  2026  נובמבר ב   23ביום  

2.) 

 (2תנאי ניירות הערך המסחריים )סדרה  .3

  יפרעו יחדיו וישולמו בתשלום יחיד ביום (  2סדרה  )  הקרן והריבית בגין ניירות הערך המסחריים .3.1

  מערכם הנקוב.   100%- המוצעים יונפקו ב(  2סדרה  )  . ניירות הערך המסחריים2026  נובמברב  23

 לבסיס הצמדה כלשהו. ( קרן ו/או ריבית) לא יהיו צמודים( 2סדרה )  ניירות הערך המסחריים

  תישא ריבית שנתית המחושבת כממוצע משוקלל  (,2סדרה ) הקרן של ניירות הערך המסחריים .3.2

  של שיעורי ריבית בנק ישראל, אשר היו בתחולה בתקופת (  לפי מספר ימים בתקופת הריבית)

הצעת    הריבית, בתוספת מרווח שנתי קבוע, שיקבע במכרז שייערך בדרך ובמועד שיפורטו בדוח

  - " והריבית"  להלן:( )2סדרה  )  המדף על פיו יוצעו ויונפקו לראשונה ניירות הערך המסחריים

אחד יחד עם    אשר תשולם בתשלום  ,0.19%  ושלא יעלה על מרווח שנתי של(  " בהתאמההמכרז"

תפרסם את  להלן. החברה 3.5הקרן כמפורט לעיל. חישוב שיעור הריבית יעשה כמפורט בסעיף 
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נשוא דוח הצעת    שיעור המרווח השנתי שייקבע במכרז, במסגרת דוח מיידי על תוצאות ההנפקה

  המדף שיפורסם עד יום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז.

הערך  .3.3 ניירות  יירשמו  ההנפקה  השלמת  עם  בבורסה,  למסחר  לרישום  התנאים  לכל    בכפוף 

 המסחריים למסחר בבורסה. 

ביום   .3.4 תשולם  הערך    2026  נובמברב   23הריבית  ניירות  קרן  של  היחיד  התשלום  עם  יחד 

המכרז,  (  2סדרה  )  המסחריים שלאחר  הראשון  המסחר  מיום  המתחילה  התקופה  בגין 

ביום כאמור  ומסתיימת  התשלום  מועד  לפני  " )  האחרון  הריביתלהלן:  הריבית    (. "תקופת 

 ימים בשנה.  365הימים בפועל בתקופה זו על בסיס  תחושב לפי מספר

  לעיל, תפרסם החברה בדוח   3.4ארבעה ימי מסחר לפני מועד תשלום הריבית, כמפורט בסעיף   .3.5

ממוצע  חישוב  באמצעות  ייעשה  הריבית  שיעור  חישוב  שישולם.  הריבית  שיעור  את    מיידי 

  של שיעורי ריבית בנק ישראל אשר היו בתחולה (  לפי מספר ימים בתקופת הריבית)  משוקלל 

 בכל יום בתקופת הריבית, בתוספת שיעור מרווח קבוע אשר ייקבע במכרז. 

  יובהר, כי במקרה בו יחול שינוי בריבית בנק ישראל, לאחר מועד פרסום הדיווח המיידי על 

הדיווח  פרסום  מיום  הימים  בגין  הריבית  תחושב  הריבית,  תשלום  מועד  ועד  הריבית    שיעור 

כפי (  כולל)  המיידי בשיעורה  ישראל  בנק  ריבית  הינה  הריבית  כי  בהנחה  למועד התשלום    עד 

 שנקבע ביום העסקים שקדם ליום פרסום הדוח המיידי בתוספת שיעור המרווח כאמור.

 להלן מובאת דוגמא לאופן חישוב הריבית בגין תקופת ריבית:

 4.5%מתוכם עמד שיעור ריבית בנק ישראל על    181-ימים, כאשר ב  362אם בתקופת הריבית היו  

על    181  -וב ישראל בתקופה, מבוטא 4.25%מתוכם  בנק  ריבית  של  אזי הממוצע המשוקלל   ,  

 לפי החישוב שלהלן: 4.3750%בדיוק של ארבע ספרות לאחר הנקודה העשרונית, יהיה  

[(181 X 4.5%) + (181 X 4.25%)] / 362 = 4.3750% 

  +, אזי שיעור הריבית במונחים שנתיים שישולם בגין 0.3%אם המרווח שייקבע במכרז היה  

  ושיעור הריבית בפועל בגין תקופת   4.675%תקופת הריבית בגינה נערך החישוב שלעיל יהיה  

 לפי החישוב שלהלן: 4.6366%הריבית יהיה 

4.675% X 362 / 365 = 4.6366% 

 הוראת לעניין התשלומים  .4

המסחריים .4.1 הערך  ניירות  של  הקרן  ו/או  הריבית  חשבון  על  כנגד(  2סדרה  )  התשלום    ישולם 

ניירות הערך המסחריים תעודות  במשרדה(  2סדרה  )  מסירת  במועד התשלום,    לידי החברה, 

 לא   תפורסם  ,. הודעת החברה כאמורהרשום של החברה או בכל מקום אחר עליו תודיע החברה 

 ימי עסקים לפני מועד התשלום. ( 5) יאוחר מחמישה

  יחול ביום שאינו יום עסקים, יידחה (  2סדרה  )  אם יום התשלום של ניירות הערך המסחריים .4.2

 מועד התשלום ליום העסקים הראשון הבא אחריו ללא תוספת תשלום. 
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  ו/או ריבית, אשר עולה על (  2סדרה  )  מובהר, כי איחור בפירעון קרן ניירות הערך המסחריים .4.3

סדרה  )  ימי עסקים מהמועד הקבוע לתשלומו על פי תנאי ניירות הערך המסחריים(  5)   חמישה

(  5)  וזאת מסיבות התלויות בחברה, יישא ריבית פיגורים כהגדרתה להלן החל מתום חמישה(,  2

בפועל  למועד תשלומו  ועד  הקבוע לתשלומו  עסקים מהמועד  ")  ימי  הפיגורלהלן:  (, "תקופת 

 סדרה )  ויובהר כי בתקופת הפיגור לא יישא התשלום כאמור ריבית על ניירות הערך המסחריים

 (. מעבר לריבית הפיגורים( )2

(  2סדרה  )   לעניין זה, שיעור ריבית הפיגורים יהיה, שיעור הריבית על ניירות הערך המסחריים .4.4

  ימים   365, אשר תחושב ביחס לתקופת הפיגור על בסיס  3%בתוספת ריבית בשיעור שנתי של  

ימי מסחר לפני התשלום של  (  2)  החברה תודיע בדוח מיידי שני  (."ריבית פיגוריםלהלן: ")  בשנה

וכן את מועד    הקרן ו/או הריבית שלא שולמו את שיעור ריבית הפיגורים המדויקת שישולם 

   התשלום.

 לעיל.  3הצמדה כלשהי כאמור בסעיף   תוספת פירעון ניירות הערך המסחריים ייעשה ללא .4.5

  התשלום על פי ניירות הערך המסחריים לזכאי לו, ייעשה בהעברה בנקאית לזכות חשבון הבנק  .4.6

( 2סדרה  )  של האנשים אשר שמותיהם יהיו רשומים בפנקס מחזיקי ניירות הערך המסחריים

  להלן,  4.7ואשר יצוין בפרטים שהוא ימסור בכתב לחברה מבעוד מועד, בהתאם לאמור בסעיף  

במקרה  או  המסחריים,  הערך  ניירות  פי  על  התשלום  את  להעביר  יש  לזכותו  אשר    כחשבון 

לא תוכל   -שהסליקה מבוצעת באמצעות מסלקת הבורסה     באמצעות המסלקה. אם החברה 

  לשלם סכום כלשהו למחזיק מסיבה התלויה במחזיק הנ"ל, היא תפעל בהתאם לאמור בסעיף 

 להלן.  6

  יודיע לחברה את פרטי חשבון הבנק לזיכוי (  2סדרה  )  מחזיק רשום של ניירות הערך המסחריים .4.7

  כאמור לעיל, או על שינוי (  2סדרה  )  פי ניירות הערך המסחריים -בתשלומים לאותו מחזיק על 

  בפרטי החשבון האמור או בכתובתו, לפי העניין, בהודעה בכתב שישלח בדואר רשום לחברה. 

  פי הודעתו של המחזיק בדבר שינוי כאמור אך ורק אם הגיעה -החברה תהא חייבת לפעול על

  ימי עסקים לפני מועד התשלום כלשהו על פי תנאי ניירות (  15)  עשר-למשרדה הרשום חמישה 

 הערך המסחריים.

  כאמור מבעוד מועד לחברה פרטים בדבר (  2סדרה  )  לא מסר מחזיק ניירות הערך המסחריים .4.8

רשום  בדואר  שיישלח  בשיק  והריבית  הקרן  חשבון  על  תשלום  כל  ייעשה  שלו,  הבנק    חשבון 

לזכאי  שיק  משלוח  המסחריים.  הערך  ניירות  מחזיקי  בפנקס  הרשומה  האחרונה    לכתובתו 

  בדואר רשום כאמור ייחשב לכל דבר ועניין כתשלום הסכום הנקוב בו בתאריך שיגורו בדואר,

 ובלבד שנפרע עם הצגתו כהלכה לגביה. 

  ינוכה במקור כל תשלום חובה, ובכלל זה (  2סדרה  )  מכל תשלום בגין ניירות הערך המסחריים .4.9

 פי דין. -מס הכנסה, ככל הנדרש על 

 התחייבות החברה  .5

כל  .5.1 לכך, את  במועד הקבוע  לשלם  המסחריים,  ניירות הערך  כלפי מחזיקי    החברה מתחייבת 

התנאים    סכומי הקרן והריבית שיש לשלמם על פי תנאי ניירות הערך המסחריים ולמלא אחר כל
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תנאים    וההתחייבויות האחרים המוטלים עליה על פי ניירות הערך המסחריים ועל פי מסמך 

 זה.

בסתירה  .5.2 העומדים  אחרת  בהתחייבות  התחייבה  או  אחר  בהסכם  התקשרה  לא    החברה 

 להתחייבויותיה על פי מסמך תנאים זה.

 הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה  .6

  ואשר לא שולם בפועל במועד (  2סדרה  )  סכום כלשהו המגיע למחזיק ניירות הערך מסחריים  .6.1

  הקבוע לתשלום, מסיבה שאינה תלויה בחברה בעוד שהיא היתה מוכנה לשלמו, יחדל לשאת 

לאותם    ריבית מהמועד שנקבע לתשלומו והמחזיק בניירות הערך המסחריים יהיה זכאי אך ורק

   הריבית.  סכומים שהיה זכאי להם במועד שנקבע לפרעון אותו תשלום על חשבון הקרן או

  החברה תחזיק את הסכום האמור בנאמנות ותשקיעו, בשמה או בפקודתה, לפי שיקול דעתה  .6.2

  באגרות חוב ממשלתיות או בפיקדונות בנקאיים יומיים באחד מחמשת הבנקים הגדולים עבור 

  שנים ממועד הפירעון הסופי של ניירות הערך המסחריים (  7)  המחזיק לתקופה של עד תום שבע

 ולא תעשה בהם כל שימוש במשך תקופה זו. ( 2סדרה )

  לאחר שתקבל החברה מהמחזיק הודעה על העדר מניעה, תעביר החברה למחזיק את הכספים  .6.3

בסעיף   כאמור  בגין ההשקעה  ניהול   6.2שהצטברו  ודמי  ההוצאות  כל  בניכוי  ומימושה,    לעיל 

שיהיו הוכחות,  אותן  הצגת  כנגד  יעשה  התשלום  דין.  פי  על  מס  כל  ובניכוי  הנאמנות    חשבון 

 מקובלות על דעת החברה, בדבר זכותו של המחזיק לקבלו. 

בתום  (  2סדרה  )  כספים כאמור שלא יידרשו מאת החברה על ידי מחזיק ניירות הערך המסחריים .6.4

לבעלות    יועברו  (,2סדרה  )  השנים ממועד הפירעון הסופי של ניירות הערך המסחריים(  7)  שבע

 החברה והיא תהא רשאית להשתמש בכספים הנותרים לכל מטרה שהיא. 

  חל מועד הפרעון או המועד הנקוב לתשלום כלשהו של קרן ו/או ריבית ביום שאינו יום עסקים,  .6.5

 יידחה המועד של אותו תשלום ליום העסקים הבא מיד אחריו ללא תוספת ריבית כלשהי. 

 פיצול והעברת ניירות הערך המסחריים  .7

  כל תעודת ניירות הערך המסחריים ניתנת לפיצול למספר תעודות ניירות ערך מסחריים אשר  .7.1

המסחריים  הערך  ניירות  של  הנקוב  הקרן  לסכום  שווה  בהן  הנקובים  הקרן  סכומי  כל    סך 

בעקבות  שתוצאנה  החדשות  המסחריים  הערך  ניירות  תעודות  מתבקש.  שפיצולה    שבתעודה 

ייעשה    הפיצול תהיינה בסכומי ערך נקוב בשקלים חדשים שלמים כל אחת. פיצול תעודה כאמור

נציגיו    כנגד בקשת פיצול חתומה על ידי הבעלים הרשום של אותם ניירות הערך המסחריים או

הערך ניירות  תעודת  בצירוף  הרשום,  במשרדה  לחברה  תימסר  אשר  המסחריים    החוקיים, 

 שפיצולה מתבקש, לשם ביצוע הפיצול. 

על  .7.2 יחולו  כאלה,  יהיו  היטלים, אם  או  חובה  לרבות תשלומי  בפיצול,  הכרוכות    כל ההוצאות 

 מבקש הפיצול. 



 

 

7 

 

בשקלים  .7.3 שיהיה  ובלבד  נקוב  ערך  סכום  כל  לגבי  להעברה  ניתנים  המסחריים  הערך    ניירות 

  למעט העברה המתבצעת באמצעות )  חדשים שלמים. כל העברה של ניירות הערך המסחריים 

 תיעשה על פי כתב העברה בנוסח המקובל, חתום כיאות על ידי המחזיק הרשום (  חבר בורסה

במשרדה לחברה  שיימסר  החוקיים,  נציגיו  או  העברה  מקבל  ידי  על  וכן  החוקיים  נציגיו    או 

  הרשום בצרוף תעודות ניירות הערך המסחריים המועברים על פיו, וכל הוכחה סבירה אחרת 

  שתידרש על ידי החברה לשם הוכחת זהותו וזכותו של המעביר להעברתם, וכן בצירוף הסכום 

בגין ההעברה. הדרוש לשם תשלום מס ותשלומי חובה ממשלתיים אחרים,   יהיו כאלה,    אם 

 החברה תהיה רשאית להשאיר בידיה את כתב ההעברה. 

מניות    בכפוף לאמור לעיל, הוראות פרוצדוראליות הנכללות בתקנון החברה ביחס לאופן העברת .7.4

(  2  סדרה)  יחול, בשינויים המתחייבים לפי העניין, ביחס לאופן העברת ניירות הערך המסחריים

 ועל הסבתם.

כל תשלום חובה שהוא על כתב ההעברה של ניירות הערך המסחריים או על  מס או  אם יחול   .7.5

להנחת    עצם ידי מבקש ההעברה  על  תשלומם  על  הוכחות סבירות  לחברה  יימסרו  העברתם, 

 של החברה.  דעתה

הרשום  .7.6 הנקוב  הערך  מסכום  בלבד  חלק  לגבי  המסחריים  הערך  ניירות  העברת  של    במקרה 

סעיף   הוראות  פי  על  תחילה  תפוצל  המסחריים,  הערך  ניירות  התעודה  7בתעודות  לעיל    זה 

  למספר תעודות של ניירות הערך המסחריים כמתחייב מכך, באופן שסך כל סכומי הערך הנקוב 

המסחריים  הערך  ניירות  בתעודת  הרשום  הנקוב  הערך  לסכום  שווה  יהיה  בהן    הרשומים 

   האמורה.

סדרה )  לאחר קיום כל התנאים האלה תירשם ההעברה בפנקס מחזיקי ניירות הערך המסחריים .7.7

 ויחולו על הנעבר כל התנאים המפורטים בתעודת התחייבות זו. ( 2

     כל ההוצאות והעמלות הכרוכות בהעברת ניירות הערך המסחריים, יחולו על מבקש ההעברה. .7.8

 פנקס מחזיקי ניירות הערך המסחריים  .8

החברה תנהל במשרדה מרשם של מחזיקים בניירות הערך המסחריים, שיהיה פתוח לעיונו של   .8.1

 כל אדם בהתאם להוראות הדין. 

מרשם מחזיקי ניירות הערך המסחריים יהווה ראיה לכאורה לנכונות הרשום בו. במקרה של   .8.2

סתירה בין הרשום במרשם לבין תעודת ניירות ערך מסחריים, ערכו הראייתי של המרשם עדיף  

 . על ערכה הראייתי של תעודת ניירות הערך המסחריים

ניירות הערך המסחריים שום הודעה בדבר  .8.3 חייבת לרשום בפנקס מחזיקי    החברה לא תהיה 

  נאמנות מפורשת, מכללא או משוערת, משכון או שעבוד מכל מין שהוא או כל זכות שביושר,

תכיר    החברה  (.2סדרה  )  תביעה או קיזוז או זכות אחרת כלשהי בקשר לניירות הערך המסחריים

החוקיים,    יורשיו   (.2סדרה  )  אך ורק בבעלותו של האדם שבשמו נרשמו ניירות הערך המסחריים 

לניירות זכאי  שיהיה  אדם  וכל  הרשום  המחזיק  של  צוואתו  מבצעי  או  עזבונו  הערך    מנהלי 

יהיו  (  פירוקו  עקב  -ואם הוא תאגיד  )  עקב פשיטת רגל של כל מחזיק רשום(  2סדרה  )  המסחריים
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תספקנה החברה  שלדעת  הוכחות  מתן  לאחר  בהם  כמחזיקים  להירשם  את    רשאים  להוכיח 

 זכותם להירשם כמחזיקים שלהם.

 אסיפות מחזיקי ניירות הערך המסחריים  .9

לעניין  יחולו הוראות  ניירות הערך המסחריים,  וניהול האסיפות הכלליות של מחזיקי  כינוס    לעניין 

מעבר    המצורפות לנוסח זה של התנאים (  2סדרה  )  אסיפות כלליות של מחזיקי ניירות הערך המסחריים

 (.2סדרה  ) לדף של ניירות הערך המסחריים

   ידי מחזיק קשור- ידי החברה ו/או על-רכישת ניירות ערך מסחריים על .10

  בכפוף לכל דין, החברה שומרת לעצמה את הזכות לרכוש, בין בבורסה ובין מחוץ לה, בכל עת .10.1

  בכל מחיר שיראה לה, וזאת מבלי לפגוע בעמידת (  2סדרה  )  ומעת לעת, ניירות ערך מסחריים

סדרה )  החברה בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי ניירות הערך המסחריים. ניירות הערך המסחריים

לא תהיה    שירכשו על ידי החברה יתבטלו עם רכישתם וימחקו מן המסחר בבורסה, והחברה( 2

כאמור, תודיע    רשאית להנפיקם מחדש. במקרה של רכישת ניירות ערך מסחריים על ידי החברה

כאמור על ידי    ירכשו(  2סדרה  )  על כך החברה בדוח מיידי. במקרה שניירות הערך המסחריים

למשיכת תעודות    תפנה למסלקת הבורסה בבקשה  החברה במהלך המסחר בבורסה, החברה

 ניירות הערך המסחריים. 

החברה,  .10.2 של  חברה קשורה  של החברה,  כלולה  של החברה, חברה  בת  דין, חברה  לכל    בכפוף 

  בן זוג, וכן אח, הורה, הורה הורה, )  תאגיד בשליטת החברה, בעל שליטה בחברה, בן משפחתו

  ותאגיד בשליטת אחד מהם אך למעט(  צאצא או צאצא של בן הזוג או בן זוגו של כל אחד מאלה

  רשאים לקנות ולמכור מעת לעת, בבורסה או מחוצה לה, לרבות(  "מחזיק קשור"להלן:  )  החברה

  במסגרת הנפקה על ידי החברה, ניירות ערך מסחריים על־פי שיקול דעתם ובכל מחיר שייראה 

  להם. ניירות הערך המסחריים שיירכשו, ככל שיירכשו, על ידי מחזיק קשור, ייחשבו כנכס של 

  קו מהמסחר בבורסה אלא בכפוף לכללי הבורסה, ויהיו המחזיק הקשור, לא יבוטלו ולא יימח 

  ניתנים להעברה כיתר ניירות הערך המסחריים של החברה. לעניין השתתפות של מחזיק קשור

תמסור דוח    כאמור באסיפות מחזיקי ניירות הערך המסחריים, יחולו הוראות התוספת. החברה 

ניירות הערך    מיידי בקשר לכל רכישה על ידי מחזיק קשור כאמור, ככל שנדרש על־פי דין. כל עוד

הכלליות של    המסחריים יהיו בבעלות מחזיק קשור הם לא יקנו לו זכויות הצבעה באסיפות

החוקי הדרוש    מחזיקי ניירות הערך המסחריים והם לא יימנו לצורך קביעת קיומו של המניין

המסחריים שבמחזור'    'יתרת הערך הנקוב של ניירות הערך -לפתיחת אסיפות אלה ולא ייכללו ב

 (.שיהיו ככל) בקשר להצבעות ולמניין הנוכחים והקולות באסיפות כאמור

  או את מחזיקי (  או מחזיק קשור)  זה, כשלעצמו, כדי לחייב את החברה  10אין באמור בסעיף   .10.3

  ניירות הערך המסחריים לרכוש ניירות ערך מסחריים או למכור את ניירות הערך המסחריים 

 שבידיהם, לפי העניין. 

ער .10.4 ניירות  פירעון  בגין  מבלי    ךהסכומים  מסחרי  ערך  נייר  של  מחזיק  לכל  ישולמו  מסחריים 

להתחשב בכל זכויות שביושר או כל זכות קיזוז או תביעה נגדית הקיימת או שתהיינה קיימות  

 בין החברה לבין המחזיק הנ"ל.  
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 היעדר בטחונות .11

 כלשהן. (  כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך )  ניירות הערך המסחריים אינם מובטחים בבטוחות .11.1

זה,   .11.2 והוראת כתב  דין  כל  ולהעביר את רכושה  בכפוף להוראות  החברה תהיה רשאית לשעבד 

וזאת מבלי לקבל    כל הגבלה בסכום או הגבלה אחרת  ולעשות בו עסקאות כפי שתבחר לנכון ללא

במסגרת זו ומבלי לגרוע מהאמור לעיל, החברה    .את הסכמת מחזיקי ניירות הערך המסחריים

ובכך דרך שהיא, לטובת מי   תהיה רשאית לשעבד את כל נכסים או חלק מהם, בכל שיעבוד 

שתמצא לנכון, ללא הגבלה כלשהי, ובכל דרגה שהיא, לרבות להבטחת ניירות ערך מסחריים  

יות אחרות, ללא כל  מסדרות אחרות )או מסדרות כלשהן של תעודות התחייבות( או התחייבו

להחכיר,   לשעבד,  למכור,  וכן  המסחריים;  הערך  ניירות  ממחזיקי  כלשהי  בהסכמה  צורך 

להמחות, למסור או להעביר בכל דרך אחרת לטובת צד שלישי, את רכושה או כל חלק ממנו,  

 ללא צורך קבלת אישור מחזיקי ניירות הערך המסחריים.  

 הרחבת סדרה הנפקת ניירות ערך מסחריים מסדרות חדשות; .12

  בכפוף לכל דין, החברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק, בכל עת, סדרות נוספות של ניירות  .12.1

  ערך מסחריים או ניירות ערך אחרים שהינם חוב, מכל מין וסוג שהוא, ללא צורך בקבלת אישור 

כך, על  מהם  למי  הודעה  במתן  או  עת,  באותה  הקיימים  המסחריים  הערך  ניירות   ממחזיקי 

כאמור,  זכות  יקנו  שלא  ובין  החברה  במניות  המרה  זכות  שיקנו  בין  קשור,  למחזיק    לרבות 

  ובתנאי פירעון, ריבית, הצמדה, בטוחות, ותנאים אחרים כפי שתמצא לנכון, בין שהם עדיפים 

נחותים מהם ניירות הערך המסחריים, שווים להם או  פני תנאי  בין )  על    בין בהצעה פרטית, 

דוח הצעת על־פי    והכל מבלי לפגוע בחובות   (,מדף ובין בכל דרך אחרת  במסגרת תשקיף, בין 

  הפירעון המוטלות עליה על־פי תנאי ניירות הערך המסחריים. במקרה בו החברה תנפיק סדרה

החברה    או סדרות נוספות של ניירות ערך מסחריים או ניירות ערך אחרים שהינם חוב, לא תקבע

ניירות הערך המסחריים על  יהיו עדיפות  כי הן  פירוק    במקרה של הליכי(  2סדרה  )  בתנאיהן 

לאותם    החברה, אלא אם וככל שתהיינה מגובות בבטוחות ובשעבודים מכל סוג שהוא ורק ביחס

 שעבודים ובטחונות. 

מבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, החברה שומרת לעצמה את הזכות להגדיל מעת לעת  כמו כן,   .12.2

ולהציע בהצעה פרטית או בהצעות פרטיות, או    (,2סדרה  )  סדרת ניירות הערך המסחריים   את

פי דו"ח הצעה נוסף או על פי דו"חות הצעה נוספים, או על פי תשקיף, או על פי תשקיפים,    על

המסחריים   לפי  הערך  ניירות  מחזיקי  בהסכמת  צורך  ללא  דעתה  שיקול  ולפי  להלן:  )  העניין 

לא מתקיימת  (  א)  ובלבד שיתקיימו כל התנאים שלהלן:  (,"המסחריים הנוספים  ניירות הערך"

  להלן במועד הנפקת ניירות הערך המסחריים   15מהעילות לפירעון מיידי המפורטות בסעיף    איזו

הערך (  ב)  הנוספים; ניירות  של  דירוגם  הנוספים,  המסחריים  הערך  ניירות  הנפקת    בעקבות 

מהדירוג(  2סדרה  )  המסחריים יפחת  המסחריים   לא  הערך  ניירות  הנפקת  ערב  שיהיה    כפי 

 הנוספים, בהתאם לאישור חברת הדירוג. 

אישור  .12.3 ובו  מיידי  דיווח  החברה  תפרסם  הנוספים,  המסחריים  הערך  ניירות  להנפקת    עובר 

 החברה לעמידתה בתנאים האמורים בסעיף זה לעיל. 
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  החברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק את ניירות הערך המסחריים הנוספים בערכן הנקוב,  .12.4

   בפרמיה או בניכיון, לפי שיקול דעתה.

הנוספים,  .12.5 המסחריים  הערך  ניירות  את  למסחר  לרשום  בבקשה  לבורסה  תפנה    החברה 

 לכשיוצעו.

(  2  תנאי ניירות הערך המסחריים הנוספים יהיו זהים לתנאי ניירות הערך המסחריים )סדרה .12.6

 הקיימים במחזור באותו מועד ויהוו סדרה אחת לכל דבר ועניין. 

 התחייבויות ביחס לדירוג ניירות הערך המסחריים  .13

  החברה מתחייבת לפעול לכך שעד לאחר הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תנאי  .13.1

הערך  ניירות  מחזיקי  כלפי  החברה  התחייבויות  יתר  כל  ומילוי  המסחריים,  הערך    ניירות 

  המסחריים, ככל שהדבר בשליטתה, ניירות הערך המסחריים יהיו במעקב דירוג על ידי חברה 

הפסקת דירוג ניירות ערך המסחריים עקב סיבות או נסיבות שאינן  מדרגת. לעניין זה מובהר כי  

או כל "(  watch list)"  העברת ניירות הערך המסחריים לרשימת מעקבבשליטת החברה, לרבות  

לא    , לרבות שינוי אופק/תחזית הדירוג, פעולה דומה אחרת המבוצעת על ידי החברה המדרגת

 . )לפי העניין( או הורדת דירוג ייחשבו כהפסקת דירוג

ניירות הערך המסחריים,  .13.2   החברה אינה מתחייבת שלא להחליף חברה מדרגת לכל אורך חיי 

  ואולם במקרה בו תחליף החברה את החברה המדרגת, תפרסם החברה בדוח מיידי באמצעות 

לשינוי,   שהביאו  הנסיבות  את  המגנ"א,  במערכת  אחד  דיווח  מסחר  מיום  יאוחר  ממועד  לא 

 . השינוי

 פדיון מוקדם ביוזמת החברה .14

 החברה לא תהיה רשאית להעמיד את ניירות הערך המסחריים לפדיון מוקדם, מלא או חלקי. 

 זכות להעמדה לפירעון מידי  .15

, מחזיק ו/או מחזיקים  וכל עוד הם מתקיימים  בקרות אחד או יותר מן המקרים המנויים להלן  .15.1

מהערך הנקוב של  (  5%)   לפחות חמישה אחוזים(  או להם יחד)  המסחריים שלו  בניירות הערך

מסולקת של ניירות הערך המסחריים שבמחזור, רשאים לזמן אסיפת מחזיקי    היתרה הבלתי

אשר על סדר יומה תהיה החלטה בדבר העמדה לפירעון מיידי  (  2סדרה  )  מסחריים  ניירות ערך 

  ו כהגדרת   ברוב רגילהמגיע למחזיקים על פי תנאי ניירות הערך המסחריים, בהחלטה    של הסכום

   לעיל.

לניירות   .15.1.1 בקשר  ממנה  שיגיע  כלשהו  סכום  תפרע  לא  החברה   מסחרייםהערך  האם 

 . לאחר שהגיע מועד פירעונו  ימים( 7)  תוך שבעהבזאת ו( 2 סדרה)

לחברה   .15.1.2 נתמנה  כל    קבוע  מפרק אם  דומות, או  וסמכויות  משמעות  בעל  תפקיד  בעל 

בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון, או מונה נאמן, כהגדרת מונח זה בחוק חדלות  

חברה   עם  מיזוג  למטרת  פירוק  )למעט  פירוק  החלטת  תקבל  החברה  אם  או  פירעון 

אחרת ובלבד שהחברה הקולטת נטלה על עצמה את מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי  
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( או אם יינתן צו פירוק קבוע וסופי ביחס לחברה על  (2)סדרה    ניירות הערך המסחריים

 . ידי בית המשפט, או כל צו אחר בעל מאפיינים דומים בהתאם לחוק חדלות פירעון

)א( אם החברה תגיש בקשה לצו הקפאת הליכים או כל הליך דומה בהתאם להוראות   .15.1.3

לצו פתיחת הליכיםחוק חדלות פירעון או אם   ידי החברה בקשה  או אם    הוגשה על 

יינתן צו כאמור לבקשת החברה או כל צו דומה בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון  

לחוק   350או אם הוגשה על ידי החברה בקשה לפשרה או להסדר עם נושיה לפי סעיף  

החברות או בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון )למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת 

אינם אסורים לפי תנאי כתב זה ולמעט הסדרים  ו/או שינוי במבנה החברה או פיצול ש

בין החברה לבין בעלי מניותיה שאין בהם כדי להשפיע על יכולתה של החברה לפרוע  

)סדרה    ניירותאת   זה(, או אם   (2הערך המסחריים  לפי תנאי כתב  ושאינם אסורים 

החברה תציע לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור, על רקע העדר יכולתה של 

לחוק    350החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן; או )ב( אם תוגש בקשה לפי סעיף  

החברות או לפי חוק חדלות פירעון כנגד החברה )ושלא בהסכמתה( אשר לא נדחתה או  

 יום ממועד הגשתה או אם יינתן צו כאמור.  45טלה בתוך בו

זמני    יינתןאם   .15.1.4 פירוק  המשפט  צו  בית  ידי  צו  על  כל  דומים בעל  אחר  או  מאפיינים 

בעל תפקיד  ה מפרק זמני או כל  חברחוק חדלות פירעון או ימונה ל   בהתאם להוראות

מונה יחוק חדלות פירעון או  בהתאם להוראות  סמכויות דומות  משמעות ואחר בעל  

פ  זה בחוק חדלות  זמני, כהגדרת מונח  או תתקבל כל החלטה שיפוטית   ,רעוןינאמן 

יום ממועד מתן הצו או    45בעלת אופי דומה וצו או החלטה כאמור לא בוטלו בתוך  

לפי העניין   כלשהי   ריפוי  תקופת  לחברה  תינתן  לא,  האמור  אף   על.  קבלת ההחלטה, 

 . בהסכמתה או החברה ידי  על, העניין  לפי, ניתנו  או שהוגשו צווים או לבקשות ביחס

ימים   45והעיקול לא יוסר תוך    כולם או רובם,  החברה,  של  האם יוטל עיקול על נכסי  .15.1.5

. על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או מיום הטלתו

 צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה. 

, והפעולה לא רובם  או  כולםאם תבוצע פעולה של הוצאה לפועל כנגד נכסי החברה,   .15.1.6

 ימים מיום ביצועה.    45תבוטל תוך 

על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו  

 או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה או בהסכמתה.  

קבוע .15.1.7 נכסים  כונס  מינוי  של  חדלות    במקרה  בחוק  זה  מונח  כהגדרת  נאמן  מינוי  או 

או יינתן צו למינוי נאמן כהגדרת מונח   )או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים קבוע  פירעון

; או אם ימונה כונס נכסים רובם  או  כולם,  ( לחברה ו/או לנכסיהזה בחוק חדלות פירעון

)או אם יינתן צו למינוי    או ימונה נאמן זמני כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון  זמני

(  או יינתן צו למינוי נאמן זמני כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון  כונס נכסים זמני

לנכסיה,   ו/או  הזמני,    הזמני  הנכסים  כונס  ומינוי,  רובם  או  כולםלחברה  הנאמן  או 

או הצו למינוי הנאמן   הזמני   הנכסים  כונס  למינוי  הצוכהגדרתו בסעיף זה לעיל )או  

או אם הוגשה בקשה לכינוס   ;יום  45תוך    יבוטללא  הזמני, כהגדרתו בסעיף זה לעיל(  
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נכסים או למינוי כונס נכסים )זמני או קבוע( לנכסי החברה, כולם או רובם, אשר לא 

 .  הגשתה ממועד יום 45בתוך  וטלהנדחתה או ב

אם החברה תפסיק או תודיע על כוונתה להפסיק את תשלומיה או תחדל או שתודיע  .15.1.8

עסקיה כפי שאלו יהיו מעת לעת, או אם קיים חשש ממשי    מניהול על כוונתה לחדול  

 שהחברה תחדל מלשלם את תשלומיה.  

חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההנפקה, וקיים חשש ממשי  .15.1.9

במועדן או קיים חשש   ( 2ניירות הערך המסחריים )סדרה  שהחברה לא תוכל לפרוע את  

כלפי מחזיקי   לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות  כי החברה  ניירות הערך  ממשי 

 .(2המסחריים )סדרה  

בתוך   .15.1.10 דין,  כל  לפי  בפרסומו  חייבת  שהיא  כספי  דו"ח  פרסמה  לא  ימים   30החברה 

 מהמועד האחרון שבו היא חייבת בפרסומו.

 ( נמחקו מהמסחר בבורסה.2ניירות הערך המסחריים )סדרה  .15.1.11

(, למעט השעיה  2אם הבורסה השעתה את המסחר בניירות הערך המסחריים )סדרה   .15.1.12

בהירות כמשמעותה בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וההשעיה  -בעילה של היווצרות אי

 ימים. 60כאמור לא בוטלה בתוך  

תבצע חלוקה )כהגדרת מונח זה בחוק החברות, לרבות רכישה עצמית של אם החברה   .15.1.13

  ;מיליארד ש"ח  2.1-ל  מתחת אלמניותיה( שבעקבותיה יפחת ההון העצמי של החברה,  

, לרבות רכישה עצמית  או אם החברה תבצע חלוקה )כהגדרת מונח זה בחוק החברות

מניותיה החלוקה של  מביצוע  כתוצאה  או  חלוקה  ביצוע  על  ההחלטה  במועד  אם   ) 

)א(  הבאיםהמקרים    מן  איזה  מתקיים של  :  לפירעון  עילה  הערך  מתקיימת  ניירות 

)סדרה   בסעיף    (2המסחריים  המידה   15.1כאמור  באמות  עמידה  אי  זה  )ובכלל  זה 

בסעיף   זה, המפורטות  בכתב  שנקבעו  מבלי   5.1.15  -ו  5.1.14הפיננסיות  וזאת  להלן, 

לקחת בחשבון את תקופת הריפוי וההמתנה בקשר עם אותן אמות מידה פיננסיות(;  

)ג( על פי הדוחות   - )ב( קיימת הפרה של איזו מהתחייבויותיה המהותיות לפי כתב זה ו

למועד   עובר  שפורסמו  האחרונים  עלהכספיים  בחברה   ההחלטה  מתקיים  החלוקה, 

לתקנות ניירות ערך )דוחות    14)ב(10איזה מבין סימני אזהרה כהגדרת מונח זה בתקנה  

 .  1970-, התש"ל תקופתיים ומיידים(

רבעונים רצופים. למען   שני, במשך מיליארד ש"ח 1.7מסך של  יפחתאם ההון העצמי,   .15.1.14

במשך   האמור  מהסך  פחת  העצמי  שההון  ככל  ספק,  משני    יותר  קצרה  תקופה הסר 

ו/או   זה  יהווה הדבר הפרה של אמת המידה הפיננסית בסעיף  לא  רצופים,  רבעונים 

 עילה לפירעון מיידי.   

( )מאוחד( של  CAPאם היחס בין החוב הפיננסי )מאוחד( לבין סך ההון העצמי והחוב ) .15.1.15

יחס חוב פיננסי  , במשך שני רבעונים רצופים )להלן: "75%החברה, יעלה על שיעור של  

)מאוחד( עלה על    CAP  - "(. למען הסר ספק, ככל שיחס חוב פיננסי ל)מאוחד(   CAP  -ל
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במשך   האמור  הדבר   יותר  קצרה  תקופההשיעור  יהווה  לא  רצופים,  רבעונים  משני 

 הפרה של אמת מידה פיננסית בסעיף זה ו/או עילה לפירעון מיידי.  

 סדרה ) מסחרייםהערך ה ללא קבלת אישור מוקדם של מחזיקי ניירות  אם בוצע מיזוג  .15.1.16

  לפנילפחות  ימי עסקים  (  10)הקולטת, עשרה  הישות  , אלא אם כן הצהירה  רגילרוב  ב(  2

לקיים כי לא יהיה ביכולתה של הישות הקולטת מועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר 

 .  (2ניירות הערך המסחריים )סדרה  את ההתחייבויות כלפי מחזיקי

)סדרה   .15.1.17 המסחריים  הערך  ניירות  תנאי  את  הפרה  החברה  או 2אם  יסודית  בהפרה   )

ניירות הערך המסחריים )סדרה   ( אינו  2התברר כי מצג מהותי של החברה במסמכי 

נכון ו/או אינו מלא או החברה לא תקיים התחייבות מהותית אחרת שניתנה לטובת 

)סדרה    מחזיקי  המסחריים  הערך  ההפרה  (2ניירות  בדבר  לחברה  הודעה  וניתנה   ,

 ימים ממועד ההודעה.   14והחברה לא תיקנה את ההפרה כאמור בתוך 

מיליון ש"ח או הלוואות בהיקף מצטבר העולה    150)א( אם הלוואה בהיקף העולה על   .15.1.18

ידי נושים פיננסיים )לא כולל חוב ללא זכות חזרה -מיליון ש"ח שהועמדו לה על  150על  

על non recourse  –לחברה   מיידי  לפירעון  הועמדו  הפיננסיים  -(,  מהנושים  מי  ידי 

מ יפחת  שלא  בסכום  החוב   150  -כאמור,  להעמדת  שהדרישה  ובלבד  ש"ח  מיליון 

יום ממועד העמדת החוב לפירעון מיידי; או )ב( אם   30לפירעון מיידי לא בוטלה בתוך 

 ידי סדרה אחרת של אגרות חוב שהנפיקה החברה לציבור הועמדה לפירעון מי

על   .15.1.19 העולה  לתקופה  מדורגים  יהיו  לא  המסחריים  הערך  ניירות  למעט   60אם  יום, 

של  בשליטתה  שאינן  נסיבות  או  מסיבות  כתוצאה  הינה  הדירוג  שהפסקת  במקרה 

ידי מספר -על ידורגו  ניירות הערך המסחרייםהחברה. למען הסר ספק, מובהר, כי אם  

על דירוג  הפסקת  משמעו  דירוג  הפסקת  זה  סעיף  לצרכי  החברות  -חברות,  כל  ידי 

 . המדרגות

שינוי מהותי אם בוצע שינוי מהותי של עיקר פעילותה של החברה. לעניין סעיף זה "  .15.1.20

אם עיקר פעילות החברה תחדל מלהיות בתחום האנרגיה או   –"  של עיקר פעילותה

ודלק או בתחום פעילות קמעונאית   נפט  אירוע כאמור בסעיף   ולמעטבתחום מוצרי 

 (. סעיף באותו האמור יחול)בגינו   להלן 15.1.21

אם בוצעה מכירה של רוב נכסי החברה והחברה ביצעה חלוקה לבעלי מניותיה מתוך  .15.1.21

 התמורות שהתקבלו כתוצאה ממכירת רוב נכסי החברה כאמור.  

או   .15.1.22 הרבעוניים  הכספיים  לדוחות  החשבון  רואה  של  סקירה  דוח  או  דעת  חוות  אם 

להמשך  משמעותיים  ספקות  בדבר  לב  תשומת  הפניית  תכלול  החברה  של  השנתיים 

 .במשך שני רבעונים רצופים פעילותה של החברה כעסק חי

 אם החברה תחדל מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרתו בחוק ניירות ערך.  .15.1.23

  לעיל ובהתאם להוראות הכלולות בו על סעיפי   15.1בקרות איזה מהאירועים המפורטים בסעיף   .15.2

אחוזים חמישה  בלפחות  המחזיקים  או  המחזיק  לבקשת  החברה  תכנס  שבו,  ( 5%)  המשנה 

  אסיפת   (, 2סדרה  )  מהערך הנקוב של היתרה הבלתי מסולקת של קרן ניירות הערך המסחריים
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(  2סדרה  )  לשם מינוי נאמן לניירות הערך המסחריים(  2סדרה  )  מחזיקי ניירות ערך מסחריים

  מבלי לגרוע מזכותה של אסיפת מחזיקי ניירות   (.״הנאמן לניירות הערך המסחרייםלהלן: ״)

  למינוי נאמן כאמור לעיל, במקרה בו לא הגיעו המחזיקים באסיפת (  2סדרה  )  ערך מסחריים

  המחזיקים להסכמה בדבר זהות הנאמן, תהיה רשאית החברה למנות נאמן על פי שיקול דעתה.

-   עוד יובהר כי עלויות מינויו ופעילותו של הנאמן יחולו על החברה ועד שזו תפרע סכומים אלו

 הם יחולו על המחזיקים. 

התראה    למרות האמור לעיל, לא יועמדו ניירות הערך המסחריים לפירעון מיידי, אלא אם ניתנה  .15.3

לניירות הערך    על פי החלטת אסיפה של מחזיקי ניירות הערך המסחריים, או אם התמנה נאמן

נתן התראה, מראש ובכתב לחברה על הכוונה    המסחריים, הנאמן לניירות הערך המסחריים 

בהתראה   יום מיום קבלתה.( 30) לפעול, והחברה לא מילאה את האמור בהתראה תוך שלושים

המנויים    האמורה תידרש החברה לגרום לביטולו ו/או להפסקתו של אותו מקרה מהמקרים

הנאמן או אסיפת לעיל, אם  ניתנה ההתראה הנ"ל. למרות האמור  בגינו  מחזיקי    לעיל, אשר 

ההתראה    יו בדעה כי קיים חשש סביר כי מסירתניירות הערך המסחריים כאמור, לפי העניין, יה

אסיפת מחזיקי    תפגע באפשרות להעמיד את תעודות ההתחייבות לפירעון מיידי, יהיה הנאמן או

ההתראה האמורה לעיל,    ניירות הערך המסחריים כאמור, לפי העניין, רשאים לקצר את תקופת 

 שיודיעו על כך לחברה בכתב.   ככל שייראה להם נחוץ על מנת למנוע את הפגיעה כאמור, ובתנאי

)סדרה   .15.4 המסחריים  הערך  ניירות  עוד  הפיננסיות,  2כל  המידה  אמות  במלואן,  נפרעו  טרם   )

תיבחנה אחת לכל רבעון קלנדארי, על פי הדוחות    לעיל,  15.1.15-ו  15.1.14המפורטות בסעיפים  

לפי   רבעון,  לאותו  המבוקרים,  או  הסקורים  השנתיים,  או  הרבעוניים  המאוחדים,  הכספיים 

בסעיף   )להלן  "  15העניין  הבדיקהזה:  "מועד  הרבעוניים",  הכספיים  והדוחות  הדוחות "- " 

השנתיים הרבעוניים  הכספיים  הכספיים  הדוחות  במסגרת  תציין  החברה  בהתאמה(.   ,"

והדוחות הכספיים השנתיים ו/או במסגרת דוח הדירקטוריון של החברה את עמידתה או אי  

 .  )מאוחד(( CAP -יננסי להחוב פ)לרבות שיעור יחס  עמידתה בתניות הפיננסיות

לעיל, יבדקו על פי    15.1.15  - ו  15.1.14,  15.1.13אמות המידה הפיננסיות, המפורטות בסעיפים   .15.5

התקינה החשבונאית החלה על החברה, לפיה נערכו הדוחות הכספיים המאוחדים של החברה  

 .  2024בדצמבר  31ליום 

במקרה של שינוי התקינה החשבונאית החלה על החברה, שיש בה כדי להשפיע על אופן החישוב  

והשפעת אותו שינוי על תוצאת החישוב  של אחת או יותר מאמות המידה הפיננסיות האמורות,  

על   עולה  הפיננסיות  איזו מאמות המידה  לאי  5%של  גורם  באיזו מאמות  -או השינוי  עמידה 

החברה תבדוק את עמידתה באמת מידה פיננסית כאמור על פי מאזן ודוח  המידה הפיננסיות,  

בלבד,  ורלוונטיים  מהותיים  ביאורים  הכוללת  מקוצרת  במתכונת  פרופורמה  והפסד  רווח 

הכספיים   נערכו הדוחות  החשבונאית שלפיה  לתקינה  לא מבוקרים(, בהתאם  )אך  מסוקרים 

 "(. דוח פרופורמה" )להלן:  2024בדצמבר  31המאוחדים של החברה ליום  

ניירות הערך המסחריים  החברה תפרסם דוח פרופורמה זה או נתונים ממנו לפי העניין למחזיקי  

 במסגרת הדוחות השנתיים או הרבעוניים.( 2)סדרה 

 זה:   15לעניין סעיף   .15.6
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מסך נכסי   50%  -נכס ו/או נכסים שערכם הכולל מהווה למעלה מ   – "  נכסי החברה  רוב" .15.6.1

דוחותיה הכספיים המאוחדים, הרבעוניים או השנתיים,   פי  על  החברה המאוחדים, 

 המבוקרים או הסקורים, האחרונים שפורסמו על ידי החברה. 

סך ההון של החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים, השנתיים  –" ההון העצמי" .15.6.2

קודם  ידי החברה  על  או הסקורים, האחרונים שפורסמו  או הרבעוניים, המבוקרים 

 למועד הבדיקה או קודם למועד קבלת החלטת החלוקה, לפי העניין. 

סך התחייבויות החברה במאוחד )א( לפירעון הלוואות    – "  החוב הפיננסי )מאוחד(" .15.6.3

אגרות חוב של החברה; על אף האמור לעיל, בחישוב    לפירעוןמנושים פיננסיים; )ב(  

החוב הפיננסי )מאוחד( ינוכו ממנו סעיפי )א( מזומן שאינו מוגבל; )ב( שווי מזומן שאינו  

מוגבל; )ג( פיקדונות )לא כולל פיקדונות המשועבדים לטובת הבטחת ערבות בנקאית  

ים המאוחדים השנתיים  )ד( השקעות לזמן קצר, הכל על פי הדוחות הכספי -לצד ג'(; ו

קודם  ידי החברה  על  או הסקורים, האחרונים שפורסמו  או הרבעוניים, המבוקרים 

 למועד הבדיקה, לפי העניין.  

והחוב  " .15.6.4 ההון  ההון   -"  )מאוחד(  (CAP)סך  סה"כ  בצירוף  )מאוחד(  הפיננסי  החוב 

 העצמי קודם למועד הבדיקה.

 שינויים בתנאי ניירות הערך המסחריים  .16

המסחריים  .16.1 הערך  ניירות  שקרן  אחרי  ובין  לפני  בין  החברה,  רשאית  דין,  כל  להוראות    כפוף 

 תעמוד לפירעון, לשנות את תנאי ניירות הערך המסחריים, אם נתקיים אחד מאלה: 

המסחריים .16.1.1 הערך  ניירות  תנאי  פי  על  הפירעון  ותנאי  התשלום  במועדי  אינו   השינוי 

  בשיעור הריבית ובעילות להעמדה לפירעון מיידי, והוא אינו פוגע במחזיקי  (,2סדרה  )

 (. 2סדרה )  ניירות הערך המסחריים

 השינוי אושר ברוב רגיל, כהגדרתו לעיל.  .16.1.2

כל  .16.1.3 על  לוותר  להסכים  מיוחדת  בהחלטה  רשאים  המסחריים  הערך  ניירות  מחזיקי 

וכן להתפשר (  2סדרה  )  מילוי של כל תנאי מתנאי ניירות הערך המסחריים   הפרה או אי 

לכל זכות או תביעה שלהם ולוותר על כל זכות או תביעה שלהם כלפי   עם החברה בקשר

 (. 2סדרה ) הערך המסחריים החברה על פי ניירות

המסחריים .16.1.4 הערך  ניירות  תנאי  לעיל,  לאמור  לשינוי  (  2סדרה  )  בנוסף  ניתנים  יהיו 

לחוק החברות   350או פשרה, אשר אושר על ידי בית המשפט, לפי סעיף    במסגרת הסדר

 פירעון. ו/או לפי חוק חדלות

סדרה )  בכל מקרה של שינוי, ויתור ו/או פשרה כאמור ביחס לניירות הערך המסחריים  .16.1.5

הערך  תהיה  (,2 ניירות  ממחזיקי  לדרוש  רשאית  את  (  2סדרה  )  החברה  לה  למסור 

לשם רישום הערה בדבר כל שינוי, תיקון    (,2סדרה  )  המסחריים  תעודות ניירות הערך

 שימסרו לה.   ו/או פשרה כאמור בתעודות
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 קבלות כהוכחה  .17

מחזיקי    מבלי לגרוע מכל תנאי אחר מתנאים אלה, תהווה קבלה חתומה על ידי מי שיהיה רשום בפנקס

החברה    הוכחה לסילוק מלא של כל תשלום אשר נעשה על ידי   (,2  סדרה)   בניירות הערך המסחריים

 בגין ניירות הערך המסחריים.

 החלפת תעודות ניירות הערך המסחריים  .18

  במקרה שתעודת ניירות הערך המסחריים תתבלה, תאבד או תושמד תהיה החברה רשאית להוציא 

  וזאת באותם תנאים ביחס להוכחה, (  2סדרה  )  במקומה תעודה חדשה בגין ניירות הערך המסחריים

  לשיפוי ולכיסוי ההוצאות הסבירות שנגרמו לחברה לשם בירור אודות זכות הבעלות בניירות הערך 

  המסחריים, כפי שהחברה תמצא לנכון, בתנאי שבמקרה של בלאי, תעודת ניירות הערך המסחריים 

  הבלויה, תוחזר לחברה לפני שתוצא התעודה החדשה. היטלים וכן הוצאות אחרות הכרוכות(  2סדרה  )

 בהוצאת התעודה החדשה, ככל שיחולו, יחולו על מבקש התעודה האמורה. 

 ( 2סדרה )  ניירות הערך המסחרייםרישום למסחר של  .19

  ובכפוף לכל התנאים לרישום למסחר בבורסה,  (,2סדרה  )  עם השלמת הנפקת ניירות הערך המסחריים

   תפעל החברה לרישומם למסחר בבורסה.

 הדין החל וסמכות השיפוט  .20

לניירות הערך המסחריים והבלעדית בכל סכסוך הנוגע    תהיה (  2סדרה  )   סמכות השיפוט הייחודית 

 יפו ויחולו עליהם דיני מדינת ישראל בלבד.-נתונה לבתי המשפט המוסמכים בתל אביב

 הודעות .21

המסחריים הערך  ניירות  למחזיקי  החברה  מטעם  הודעה  על(  2סדרה  )  כל  מיידי - תינתן  דיווח    ידי 

 במערכת המגנ"א של רשות ניירות ערך. 
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 תוספת

 אסיפות מחזיקי ניירות הערך המסחריים 

 על אסיפות המחזיקים יחולו הוראות חוק ניירות ערך, וכן ההוראות הבאות: 

(  5%)  לפחות חמישה אחוזים(  או להם יחד)  מחזיק ו/או מחזיקים בניירות הערך המסחריים שלו .1
לזמן    מהערך רשאים  שבמחזור,  המסחריים  הערך  ניירות  של  מסולקת  הבלתי  היתרה  של  הנקוב 

וימונה כאמור בסעי)  כמו כן, הנאמן  (.2סדרה  )  ניירות ערך מסחריים   אסיפת מחזיקי  15.2ף  ככל 
רשאים להזמין את מחזיקי ניירות הערך המסחריים לאסיפת מחזיקי ניירות הערך    או החברה(  לעיל

החברה מזמינה אסיפה זו, עליה לשלוח מיד הודעה בכתב לנאמן או למחזיקים, לפי    המסחריים. אם
היום והשעה בהם תתקיים האסיפה וכן על העניינים שיובאו לדיון בה, והנאמן    העניין, על המקום,

יהיו רשאים להשתתף באסיפה כאמור מבלי שתהיה להם זכות הצבעה.  (  שמונה  ככל )  או נציג מטעמו
את זימון האסיפה הינם מחזיקי ניירות הערך המסחריים, יהיה הנאמן, רשאי    במקרה שהמבקשים
 שיפוי עבור ההוצאות הסבירות הכרוכות בכך.  לדרוש מהמבקשים

  ימים מיום שהוגשה לו הדרישה לכנסה, למועד שיקבע בהזמנה   21נאמן יזמן אסיפת מחזיקים בתוך  
  ימים ממועד הזימון; ואולם   21-ובלבד שמועד הכינוס לא יהיה מוקדם משבעה ימים ולא מאוחר מ

  הנאמן רשאי להקדים את כינוס האסיפה, ליום אחד לפחות לאחר מועד הזימון, אם סבר כי הדבר 
 דרוש לשם הגנה על זכויות המחזיקים. 

 הנאמן רשאי לקבוע כי האסיפה תתקיים באמצעים אלקטרונים. 

או   .2 החברה  של  הרשום  במשרדה  בישראל,  תתקיים  המסחריים  הערך  ניירות  מחזיקי  אסיפת  כל 
 אחר עליו יודיעו החברה ו/או הנאמן, והחברה תישא בעלויות סבירות של המקום החלופי.  במקום

יפורסם   .3 ניירות הערך המסחריים  עם מחזיקי  זימון לאסיפה מטעם הנאמן לשם התייעצות בלבד 
כינוסה  לפחות ")  יום אחד לפני מועד  לאסיפת התייעצות לא יפורסם    (."אסיפת התייעצותלהלן: 

 יתקבלו בה החלטות.   סדר יום ולא

החברה לרישומים לא תעשה שימוש בזכויות ההצבעה בשל ניירות הערך המסחריים הרשומים על   .4
בפנקס מחזיקי ניירות הערך המסחריים, וזכויות הצבעה אלו ניתנות למחזיק או למי שיקבע    שמה

 ובלבד שקיבל המחזיק ייפוי כוח להצבעה מהחברה לרישומים.  על ידו,

לא תיפסל החלטה כלשהי שנתקבלה כדין באסיפה שזומנה כאמור לעיל גם אם מחמת שגגה לא   .5
ידי כל  -עליה הודעה לכל מחזיקי ניירות הערך המסחריים, או שהודעה כאמור לא נתקבלה על  ניתנה

או לאסיפה  )  ניירות הערך המסחריים. האמור בסעיף זה יתקיים ככל שההזמנה לאסיפה  מחזיקי 
 נשלחה גם במערכת המגנ"א. ( העניין  נדחית, לפי

כל הודעה מטעם החברה ו/או הנאמן למחזיקי ניירות הערך המסחריים תינתן בהתאם להוראות   .6
 למסמך התנאים שמעבר לדף.  21 סעיף

הדרוש   .7 החוקי  המניין  קיים  כי  שיוכח  לאחר  תיפתח  המסחריים  הערך  ניירות  מחזיקי  אסיפת 
 הדיון, כדלקמן:  להתחלת 

זה,    בכפוף להוראות חוק ניירות ערך והוראות אחרות לענין מנין חוקי שנקבעו במסמך תנאים •
לפחות שני נכחו בה  ניירות הערך המסחריים, (  2)  יהוו מנין חוקי בכל אסיפה אם    מחזיקי 

יחדיו לפחות  -ידי בא-הנוכחים בעצמם או על   מהיתרה   25%כוח, המחזיקים או המייצגים 
עת;    הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של ניירות הערך המסחריים הנמצאים במחזור באותה

המוחזק    מחזיקים כאמור מבלי להתחשב בערך הנקוב(  2)  אם נכחו בה שני  -ובאסיפה נדחית  
 ידיהם. -על

  באסיפה שכונסה לקבלת החלטה מיוחדת יהוו מניין חוקי אם נכחו באסיפה מחזיקי ניירות  •
לפחות    כוח, המחזיקים או המייצגים יחדיו -ידי בא- הערך המסחריים, הנוכחים בעצמם או על

שבמחזור באותה    מהיתרה הבלתי מסולקת של הערך הנקוב של ניירות הערך המסחריים  50%
מהערך  (  20%)   אחוזים  אם נכחו בה מחזיקים כאמור של לפחות עשרים  -עת, ובאסיפה נדחית  

 הנקוב מן היתרה האמורה. 

  למסמך   15על אסיפות שזומנו לצורך קבלת החלטה להעמדה לפירעון מיידי יחולו הוראות סעיף   .8
 התנאים שמעבר לדף. 
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 (,"מחזיק קשורלהלן: ")  מחזיק שהינו בעל שליטה בחברה, בן משפחתו או תאגיד בשליטת מי מהם .9
  יובאו בחשבון לצורך קביעת המניין החוקי באסיפת מחזיקים, וקולותיו לא יובאו במניין הקולות   לא

 בהצבעה באסיפה כאמור. 

חוקי,   .10 מנין  האסיפה,  לתחילת  שנקבע  מהמועד  השעה  מחצית  בתום  מחזיקים,  באסיפת  נכח  לא 
לקיום    תידחה  שנקבע  הקובע  המועד  לאחר  עסקים  ימי  משני  יקדם  שלא  אחר  למועד  האסיפה 

זכויות    האסיפה על  הגנה  לשם  דרוש  הדבר  כי  הנאמן  סבר  אם  אחד,  עסקים  מיום  או  המקורית 
נדחתה האסיפה, ינמק הנאמן בדוח בדבר זימון האסיפה את הסיבות לכך, ויכול לעשות    המחזיקים;

 זימון האסיפה המקורית.  כן בהודעה על

  לעיל, מניין חוקי כעבור מחצית השעה לאחר 10לא נכח באסיפת המחזיקים הנדחית כאמור בסעיף  .11
  המועד שנקבע לה, תתקיים האסיפה בכל מספר משתתפים שהוא, אלא אם כן נקבעה דרישה אחרת 

 בחוק ניירות ערך. 

  לפי החלטה של הנאמן או החלטה רגילה של המצביעים באסיפה שנכח בה מנין חוקי, ידחה המשכה .12
  מפעם לפעם, הדיון או קבלת החלטה בנושא שפורט בסדר(  "האסיפה המקוריתלהלן: ")  של האסיפה

יחליטו כאמור  האסיפה  או  שהנאמן  כפי  שיקבע  ולמקום  אחר  למועד  ")   היום,  אסיפה  להלן: 
 באסיפה נמשכת לא יידון אלא נושא שהיה על סדר היום ושלא נתקבלה לגביו החלטה. (. "נמשכת

דיון.   .13 לשם  סוג  תפוצל לאסיפות  נמשכת  ו/או אסיפה  כי האסיפה המקורית  להכריז  רשאי  הנאמן 
 הסוגים תהיה נתונה לשיקול דעתו הבלעדי של הנאמן.  קביעת

לאסיפה   .14 החדש  המועד  לגבי  הזמנות  יינתנו  יומה,  סדר  את  לשנות  בלי  מחזיקים  אסיפת  נדחתה 
שעות קודם לאסיפה נמשכת; ההזמנות כאמור יינתנו    12-מוקדם ככל האפשר, ולא יאוחר מ   נמשכת,

 לעיל.  6 לפי סעיף

  החברה וכל אדם אחר, שאיננו מחזיק, למעט הנאמן יהיו מנועים מלהשתתף באסיפת מחזיקי ניירות  .15
  זה לעיל, החברה   15הערך המסחריים או בכל חלק ממנה, לפי החלטת הנאמן. על אף האמור בסעיף 

  תוכל להשתתף בפתיחת אסיפה לשם הבעת עמדתה בקשר עם כל נושא שעל סדר היום של האסיפה 
 (. לפי העניין) ו/או הצגת נושא מסוים

 כל החלטה תתקבל בהצבעה במניין קולות.  .16

  בכל אסיפת מחזיקים יכהן הנאמן או מי שהוא מינה כיושב ראש אותה אסיפה, ובהיעדר נאמן, מי  .17
כתבי   של  בדרך  יהיו  הצבעות  כי  לקבוע  רשאי  האסיפה  יו"ר  האסיפה.  כיו"ר  בחרו  שהמחזיקים 

או בהצבעה במהלך האסיפה. במקרה בו קבע היו"ר כי ההצבעה תהיה בדרך של כתב הצבעה    הצבעה
הנאמן, כי נוסח כתב ההצבעה יפורסם במערכת המגנ"א, ויקבע את מועד נעילת ההצבעה שעד    ידאג

המחזיקים לשלוח לנאמן את כתב ההצבעה מלא וחתום כדין. מחזיק אשר לא ימלא את    אליו על 
במלואו ו/או אשר לא יוכיח את זכאותו להשתתף ולהצביע באסיפה על פי הוראות    כתב ההצבעה

יו"ר האסיפה, ייחשב כמי שלא מסר כתב הצבעה, ולפיכך בחר שלא להצביע    ידי   ומועדים שיקבעו על
 ההצבעה.  על הנושא/ים שבכתב

ש"ח ערך נקוב    1כוחו, קול אחד בגין כל  -ידי בא -בהצבעה יהיה לכל מחזיק, הנוכח בעצמו או על .18
 הכוללת הנקובה שטרם נפרעה של ניירות הערך המסחריים שמכוחן רשאי הוא להצביע.  מהקרן

  במקרה של מחזיקים במשותף בנייר ערך מסחרי יתקבל רק קולו של מי שרשום ראשון מביניהם  .19
 במרשם.

מחזיק נייר ערך מסחרי רשאי להצביע בגין חלק מהקולות שלו בעד הצעת החלטה, בגין חלק אחר   .20
   ובגין חלק אחר להימנע, והכל כפי ראות עיניו. נגד

על .21 וייחתם  בכתב  יהיה  שלוח  מינוי הממנה  על-כתב  או  בא-ידי הממנה  לו הסמכה  -ידי  שיש  כוחו 
כן בכתב כהלכה. אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד,    לעשות
 חתימת מורשי החתימה של התאגיד, והממונה יהא רשאי לפעול בשם התאגיד שהוא מייצג.  בצירוף

 מינוי של שלוח ייערך בכל צורה אשר תהיה מקובלת על הנאמן.  .22

 שלוח אינו חייב להיות בעצמו מחזיק נייר ערך מסחרי.  .23
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פיה נחתם כתב המינוי או העתק מאושר של ייפוי  - כתב מינוי וייפוי הכוח או התעודה האחרת שעל .24
כזה, יימסר לנאמן עד למועד פתיחת האסיפה, אלא אם כן נקבע אחרת בהודעה המזמנת את    כוח

 האסיפה.

נפטר   .25 לכן  קודם  אם  אף  תקפה  תהא  שלוח  הממנה  שבמסמך  לתנאים  בהתאם  שנעשתה  הצבעה 
או הוכרז פסול דין או בוטל כתב המינוי או הועברה אגרת החוב שלגביה ניתן הקול, אלא    הממנה 

נתקבלה החלטות    אם  הפטירה,  בדבר  בכתב  הודעה  האסיפה,  לפני  החברה  של  הרשום  במשרדה 
 ההעברה הנ"ל, הכל לפי העניין.  הפסלות, הביטול או

 כוח, יהיה בר תוקף אף אם:-קול שניתן ו/או הצבעה שנעשתה בהתאם לתנאים שבמסמך הממנה בא .26
(  3)  לאחר ההצבעה בוטל כתב המינוי; או(  2)  קודם לכן נפטר הממנה או הוכרז פסול דין; או(  1)

הצבעה הועבר נייר הערך המסחרי שלגביו ניתן הקול, אלא אם נתקבלה במשרדה הרשום של   לאחר
או במען אחר עליו תודיע החברה או בידי הנאמן, לפני האסיפה או ההצבעה, הודעה בכתב    החברה

 הממנה, היותו פסול דין, או בדבר הביטול או ההעברה כאמור לעיל.   בדבר פטירת

  יערוך פרוטוקול של האסיפה של מחזיקי ניירות הערך (  יו״ר האסיפה  - ואם לא נבחר נאמן  )  הנאמן  .27
  המסחריים, שיירשם במרשם הפרוטוקולים ושיישמר במשרדו הרשום של הנאמן לתקופה של שבע

על ייחתם  כזה  כל פרוטוקול  וכל פרוטוקול  - שנים ממועד האסיפה.  יושב הראש של האסיפה,  ידי 
כאמור ישמש ראיה לכאורה לאמור בו, וכל עוד לא יוכח ההפך, הרי כל החלטה שנתקבלה    חתום

יהיה רשאי  (  יו"ר האסיפה  -ואם לא נבחר נאמן  )   תיחשב כאילו נתקבלה כדין. הנאמן  באסיפה כזו 
 אסיפה או חלקים ממנו בדרך של הקלטה. לערוך פרוטוקול

  מרשם הפרוטוקולים של אסיפות המחזיקים יישמר במשרדו של הנאמן ויהיה פתוח לעיון מחזיקי  .28
 ניירות הערך המסחריים. 

במרשם  .29 זה  בעניין  והרישום  דחייתה  או  החלטה  קבלת  בדבר  האסיפה  ראש  יושב  הכרזת 
 ישמשו ראיה לכאורה על עובדה זו.  הפרוטוקולים,
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 ( 2מנגנוני ההגנה בתנאים שמעבר לדף )סדרה   –ב'  נספח

. מודגש כי התיאור שלהלן אינו ממצה, אינו כולל את כלל ההוראות הרלוונטיות התנאים שמעבר לדףיובהר כי הגילוי שלהלן מתאר בתמצית ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי  
ויתר מסמכי ההנפקה. לביטויים המפורטים להלן תהא המשמעות שניתנה התנאים מעבר לדף  ביחס לנושאים שנזכרים בו ואינו מחליף בכל היבט שהוא קריאה מלאה של  

 . התנאים מעבר לדףלהם במסגרת 
 ניירות הערך המסחרייםו/או    לתנאים שמעבר לדף להוראות המתוארות בדוח הצעת המדף וכן בנספח זה להלן בקשר    התנאים מעבר לדףבכל מקרה של סתירה בין הוראות  

המתוארות בדוח הצעת מדף לבין   ניירות הערך המסחריים. נכון למועד דוח הצעת המדף אין כל סתירה בין ההוראות בקשר להתנאים מעבר לדף( תגברנה הוראות  2)סדרה  
 .התנאים מעבר לדףהוראות 

  :תניות חוזיות ובטחונות .1

 
  נאיםתקיים )סעיף ב

( / לא  לדף מעבר
 קיים 

 תיאור תמציתי
האם הפרה מהווה  
 עילה לפירעון מיידי 

 תעודות ההתחייבות
 מובטחות בביטחונות או

 בשעבודים קבועים אחרים 

 -  -  לא קיים

 תעודות ההתחייבות
צף מובטחות בשעבוד צף ו/או  

 שוטף

 לא קיים
 - 

 - 

שעבודים  התחייבות לאי יצירת  
 )שעבוד שלילי) 

 לא קיים
 - 

 - 

מידה  התחייבות לעמידה באמות
  פיננסיות

 פיםראו סעי
  -ו 15.1.14, 15.1.13

לתנאים    15.1.15
 1 שמעבר לדף

 : לפירעון מיידי עילות
חלוקאם    ( מניותיה  של  עצמית  רכישה  לרבות,  החברות  בחוק  זה  מונח)כהגדרת    ההחברה תבצע 

; או אם החברה תבצע מיליארד ש"ח  2.1-שבעקבותיה יפחת ההון העצמי של החברה, אל מתחת ל
אם במועד ההחלטה   ,)כהגדרת מונח זה בחוק החברות, לרבות רכישה עצמית של מניותיה(  החלוק

)א( מתקיימת  :  הבאיםהמקרים    מן  איזה  מתקיים  חלוקה או כתוצאה מביצוע החלוקה  על ביצוע
)ובכלל זה עמידה באמות  זה    15.1כאמור בסעיף  (  2)סדרה  ניירות הערך המסחריים  עילה לפירעון של  

  15.1.13 פיםראו סעי
לתנאים   15.1.15עד 

 .שמעבר לדף

 

 

  ידי  על שפורסמו  האחרונים , הסקורים או או הרבעוניים, המבוקרים  השנתיים , המאוחדיםסך ההון של החברה על פי דוחותיה הכספיים  -"  העצמי  ההון" : לתנאים שמעבר לדף 15.6 בסעיף המונחים   כהגדרת  1
 של )ב( לפירעון אגרות חוב  ;  פיננסייםנושים  מ  סך התחייבויות החברה )א( לפירעון הלוואות   –"  )מאוחד(  הפיננסיהחוב  "  או קודם למועד קבלת החלטת החלוקה, לפי העניין.  הבדיקה   למועד   קודם   החברה 
  ת)ג( פיקדונות )לא כולל פיקדונות המשועבדים לטובת הבטחת ערבות בנקאי   ; שאינו מוגבל  ; )ב( שווי מזומן שאינו מוגבל  )מאוחד( ינוכו ממנו סעיפי )א( מזומן   הפיננסיאף האמור לעיל, בחישוב החוב    על  ; החברה
סך ההון  "  .  העניין  לפי,  הבדיקה  למועד  קודם   החברה  ידי  על   שפורסמו  האחרונים על פי הדוחות הכספיים המאוחדים השנתיים או הרבעוניים, המבוקרים או הסקורים,    הכל( השקעות לזמן קצר,  ד)  -לצד ג' ו
 . הבדיקה למועד  קודם  העצמי "כ ההון סה)מאוחד( בצירוף  הפיננסיהחוב  -" )מאוחד( (CAP)והחוב  
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  נאיםתקיים )סעיף ב

( / לא  לדף מעבר
 קיים 

 תיאור תמציתי
האם הפרה מהווה  
 עילה לפירעון מיידי 

וזאת מבלי לקחת   להלן,   5.1.15  -ו   5.1.14המפורטות בסעיף  ,  בכתב זההמידה הפיננסיות שנקבעו  
)ב( קיימת מצד החברה   (אותן אמות מידה פיננסיותבחשבון את תקופת הריפוי וההמתנה בקשר עם  

)ג( על פי הדוחות הכספיים האחרונים שפורסמו   -ו  זה כתבהפרה של התחייבויותיה המהותיות לפי 
למועד   עלעובר  זה   ההחלטה  מונח  כהגדרת  החלוקה, מתקיים בחברה איזה מבין סימני אזהרה 

 . 1970 –לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידים(, התש"ל  14)ב(10בתקנה 
 

רבעונים רצופים. למען   שנימיליארד ש"ח, במשך    1.7ההון העצמי של החברה, יפחת מסך של  אם  
רבעונים רצופים,    משניתקופה קצרה יותר  הסר ספק, ככל שההון העצמי פחת מהסך האמור במשך  

 לא יהווה הדבר הפרה של אמת המידה הפיננסית בסעיף זה ו/או עילה לפירעון מיידי.  
 

( )מאוחד( של החברה, יעלה  CAPהיחס בין החוב הפיננסי )מאוחד( לבין סך ההון העצמי והחוב )אם  
"(. למען )מאוחד(  CAP  -יחס חוב פיננסי ל רבעונים רצופים )להלן: "   ניש, במשך  75%על שיעור של  

תקופה קצרה )מאוחד( עלה על השיעור האמור במשך    CAP  -הסר ספק, ככל שיחס חוב פיננסי ל
רבעונים רצופים, לא יהווה הדבר הפרה של אמת מידה פיננסית בסעיף זה ו/או עילה    ינמש  יותר

 לפירעון מיידי. 
 .  לנספח זה 3 בסעיף טבלה להלןגם  ראואודות אמות המידה הפיננסיות,  לפרטים

 
סך ההון של החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים, השנתיים או הרבעוניים,   -  "ההון העצמי"

המבוקרים או הסקורים, האחרונים שפורסמו על ידי החברה קודם למועד הבדיקה או קודם למועד 
 קבלת החלטת החלוקה, לפי העניין. 

ניירות הערך  התחייבות לדירוג 
במועד ההנפקה;  המסחריים    

 שמירה על דירוג במשך כל
 חיי תעודת ההתחייבות

  -ו  13.1פים סעי ראו
לתנאים   15.1.19

 שמעבר לדף

החברה מתחייבת לפעול לכך שעד לאחר הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תנאי ניירות 
הערך המסחריים, ומילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי ניירות הערך המסחריים, ככל 

 שהדבר בשליטתה, ניירות הערך המסחריים יהיו במעקב דירוג על ידי חברה מדרגת. 
הפסקת דירוג ניירות ערך המסחריים עקב סיבות או נסיבות שאינן בשליטת לעניין זה מובהר כי  

"( או כל פעולה דומה watch listהעברת ניירות הערך המסחריים לרשימת מעקב )"החברה, לרבות  
לא ייחשבו כהפסקת    , לרבות שינוי אופק/תחזית הדירוג,אחרת המבוצעת על ידי החברה המדרגת

 . או הורדת דירוג )לפי העניין( דירוג
לתקופה העולה על   לא יהיו מדורגים(  2)סדרה    ניירות הערך המסחרייםאם    -   מיידי  לפירעון  עילה

נסיבות שאינן בשליטתה של   60 יום, למעט במקרה שהפסקת הדירוג הינה כתוצאה מסיבות או 
ידי מספר  -על   ידורגו(  2)סדרה    ניירות הערך המסחרייםהחברה. למען הסר ספק, מובהר, כי אם  

 ידי כל החברות המדרגות. -דירוג על  הפסקתחברות, לצרכי סעיף זה הפסקת דירוג משמעו 

 15.1.19 סעיףראו 
 .לתנאים שמעבר לדף

לתעודות    כפולהתחייבות לדירוג 
 ההתחייבות 

 -  -  קיים לא
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  נאיםתקיים )סעיף ב

( / לא  לדף מעבר
 קיים 

 תיאור תמציתי
האם הפרה מהווה  
 עילה לפירעון מיידי 

  התחייבות שלא להחליף את
החברה המדרגת לאורך כל חיי 

תחייבותהתעודת   

קיימת התחייבות  
הנסיבות לפרסום 
החלפה  לשהביאו 

, ראו סעיף  בלבד
לתנאים   13.2

 שמעבר לדף

החברה איננה מתחייבת שלא להחליף את החברה המדרגת לכל אורך חיי ניירות הערך המסחריים. 
ואולם במקרה בו תחליף החברה את החברה המדרגת, תפרסם החברה בדוח מיידי באמצעות דיווח 

 . במערכת המגנ"א, את הנסיבות שהביאו לשינוי, לא יאוחר מיום מסחר אחד ממועד השינוי

 15.1.17סעיף  ראו
  .לדף שמעבר לתנאים

פיננסי נוסף חוב מגבלות על יצירת  12ראו סעיף  
 לתנאים שמעבר לדף

בכפוף לכל דין, החברה שומרת לעצמה את הזכות להנפיק, בכל עת, סדרות נוספות של ניירות ערך 
מסחריים או ניירות ערך אחרים שהינם חוב, מכל מין וסוג שהוא, ללא צורך בקבלת אישור ממחזיקי 
ניירות הערך המסחריים הקיימים באותה עת, או במתן הודעה למי מהם על כך, לרבות למחזיק 

ר, בין שיקנו זכות המרה במניות החברה ובין שלא יקנו זכות כאמור, ובתנאי פירעון, ריבית, קשו
הצמדה, בטוחות, ותנאים אחרים כפי שתמצא לנכון, בין שהם עדיפים על פני תנאי ניירות הערך 
המסחריים, שווים להם או נחותים מהם )בין בהצעה פרטית, בין במסגרת תשקיף, בין על־פי דוח 

על־פי תנאי    הצעת עליה  לפגוע בחובות הפירעון המוטלות  והכל מבלי  ובין בכל דרך אחרת(,  מדף 
ערך   ניירות  של  נוספות  סדרות  או  סדרה  תנפיק  החברה  בו  במקרה  המסחריים.  הערך  ניירות 
מסחריים או ניירות ערך אחרים שהינם חוב, לא תקבע החברה בתנאיהן כי הן יהיו עדיפות על ניירות  

המסח )סדרה  הערך  מגובות 2ריים  שתהיינה  וככל  אם  אלא  החברה,  פירוק  הליכי  של  במקרה   )
 בבטוחות ובשעבודים מכל סוג שהוא ורק ביחס לאותם שעבודים ובטחונות.

כמו כן, מבלי לגרוע מכלליות האמור לעיל, החברה שומרת לעצמה את הזכות להגדיל מעת לעת את  
(, ולהציע בהצעה פרטית או בהצעות פרטיות, או על פי דו"ח 2סדרת ניירות הערך המסחריים )סדרה  

הצעה נוסף או על פי דו"חות הצעה נוספים, או על פי תשקיף, או על פי תשקיפים, לפי העניין ולפי  
" )להלן:  המסחריים  הערך  ניירות  מחזיקי  בהסכמת  צורך  ללא  דעתה  הערך  שיקול  ניירות 

הנוספים מהעילות המסחריים  איזו  מתקיימת  לא  )א(  שלהלן:  התנאים  כל  שיתקיימו  ובלבד   ,)"
בסעיף   )ב(   15לפירעון מיידי המפורטות  הנוספים;  הערך המסחריים  ניירות  הנפקת  במועד  להלן 

( 2יירות הערך המסחריים הנוספים, דירוגם של ניירות הערך המסחריים )סדרה  בעקבות הנפקת נ
לא יפחת מהדירוג כפי שיהיה ערב הנפקת ניירות הערך המסחריים הנוספים, בהתאם לאישור חברת 

 הדירוג. 

 15.1.17סעיף  ראו
 .לדף שמעבר לתנאים

 מגבלה על חלוקת
 דיבידנדים

 15.1.13 ףסעיראו 
 לתנאים שמעבר לדף

מניותיה( אם החברה   של  עצמית  רכישה  לרבות  בחוק החברות,  זה  מונח  )כהגדרת  חלוקה   תבצע 
ל מתחת  אל  החברה,  של  העצמי  ההון  יפחת  ש"ח.    2.1- שבעקבותיה  במקרה  מיליארד  כן,  כמו 

ו/או רכישה עצמית של מניותיה,שהחברה תבצע     אם במועד ההחלטה על ביצוע   חלוקת דיבידנד 
החלוקה מביצוע  כתוצאה  או  עילה  :  הבאיםהמקרים    מן  איזה  מתקיים  חלוקה  מתקיימת  )א( 

זה עמידה באמות  ה  ז  15.1( כאמור בסעיף  2)סדרה  ניירות הערך המסחריים  לפירעון של   )ובכלל 
וזאת מבלי לקחת להלן,    5.1.15  -ו   5.1.14המפורטות בסעיף    ,בכתב זההמידה הפיננסיות שנקבעו  

)ב( קיימת  הפרה של   (אותן אמות מידה פיננסיותבחשבון את תקופת הריפוי וההמתנה בקשר עם  
לפי   המהותיות  עובר   -ו  זה  כתבהתחייבויותיה  שפורסמו  האחרונים  הכספיים  הדוחות  פי  על  )ג( 

 15.1.13 סעיףראו 
 .לתנאים שמעבר לדף
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  נאיםתקיים )סעיף ב

( / לא  לדף מעבר
 קיים 

 תיאור תמציתי
האם הפרה מהווה  
 עילה לפירעון מיידי 

בחברה איזה מבין סימני אזהרה כהגדרת מונח זה בתקנה   החלוקה, מתקיים  ההחלטה עללמועד  
   .1970 –לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידים(, התש"ל  14)ב(10
סך ההון של החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים, השנתיים או הרבעוניים,   -  "ההון העצמי"

המבוקרים או הסקורים, האחרונים שפורסמו על ידי החברה קודם למועד הבדיקה או קודם למועד 
 קבלת החלטת החלוקה, לפי העניין. 

בעלי   עם מגבלות על עסקאות
חברה ב השליטה  

 -   - לא קיים

 -  -  לא קיים מגבלות על שינוי שליטה 

במקרים  מנגנון להתאמת ריבית
 מסוימים

 לא קיים
 - 

 - 

 

 : עילות העמדה לפירעון מיידי  .2
 2.בתנאים שמעבר לדףההעמדה לפירעון מיידי בהתאם לעילות המפורטות להלן כפופה לתקופות הריפוי הקבועות 

 העילה
בתנאים  סעיף )קיים 

   /מעבר לדף(
 לא קיים 

  ת/הסבר הערו /העילה נוסח

 חלה הרעה מהותית בעסקי
 המנפיק/חברות מוחזקות, וקיים

חשש שהמנפיק לא יוכל לפרוע  
 תעודות ההתחייבות במועדן את

  15.1.9סעיף ראו 
 לתנאים שמעבר לדף

ניירות  חלה הרעה מהותית בעסקי החברה לעומת מצבה במועד ההנפקה, וקיים חשש ממשי שהחברה לא תוכל לפרוע את  
( במועדן או קיים חשש ממשי כי החברה לא תעמוד בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי  2)סדרה    הערך המסחריים

 .(2)סדרה  ניירות הערך המסחריים

 הכללת הערת "עסק חי" בחוות 
  הדעת/בדוח הסקירה של רואה

  החשבון המבקר, המצורפים
 לדו"חות הכספיים של החברה 

 15.1.22ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

אם חוות דעת או דוח סקירה של רואה החשבון לדוחות הכספיים הרבעוניים או השנתיים של החברה תכלול הפניית תשומת 
 .במשך שני רבעונים רצופים לב בדבר ספקות משמעותיים להמשך פעילותה של החברה כעסק חי

 פרעונתעודות ההתחייבות לא 
 במועדן

  15.1.1ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

( ימים לאחר  7(  וזאת בתוך שבעה )2)סדרה    ניירות הערך המסחרייםאם החברה לא תפרע סכום כלשהו שיגיע ממנה בקשר ל
 שהגיע מועד פרעונו.  

 חוב של המנפיק הועמד לפירעון 
  יידימ

- מיליון ש"ח שהועמדו לה על  150מיליון ש"ח או הלוואות בהיקף מצטבר העולה על    150)א( אם הלוואה בהיקף העולה על   15.1.18ראו סעיף 
)לא כולל חוב ללא זכות חזרה לחברה    נושיםדי  י   נושים ידי מי מה-(, הועמדו לפירעון מיידי עלnon recourse  –פיננסיים 

 

מסך נכסי החברה המאוחדים, על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים, הרבעוניים או    50%  -נכס ו/או נכסים שערכם הכולל מהווה למעלה מ  –רוב נכסי החברה"  ",  לתנאים שמעבר לדף  15.6סעיף    לעניין  2
 "השנתיים, המבוקרים או הסקורים, האחרונים שפורסמו על ידי החברה.
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 העילה
בתנאים  סעיף )קיים 

   /מעבר לדף(
 לא קיים 

  ת/הסבר הערו /העילה נוסח

Cross Default/ 
Cross Acceleration  

במקרה של אי  , הפרה צולבת)
אחרים או העמדה  תשלום חובות
 ( לפירעון מיידי

יום   30מיליון ש"ח ובלבד שהדרישה להעמדת החוב לפירעון מיידי לא בוטלה בתוך    150  -הפיננסיים, בסכום שלא יפחת מ
ממועד העמדת החוב לפירעון מיידי; או )ב( אם סדרה אחרת של אגרות חוב סחירה שהנפיקה החברה לציבור הועמדה לפירעון 

 מיידי. 

ניירות הערך ירידת דירוג 
 מתחת לדירוגהמסחריים 

 מינימאלי שנקבע

 - לא קיים

 המנפיק הפסיק או הודיע על 
 הפסקת תשלומיו

  -ו 15.1.1ראו סעיפים 
לתנאים   15.1.8

 שמעבר לדף

לאחר   םימי  (7)  שבעה  ( וזאת בתוך2)סדרה  ניירות הערך המסחריים  אם החברה לא תפרע סכום כלשהו שיגיע ממנה בקשר ל
 שהגיע מועד פירעונו. 

עסקיה כפי    מניהולאם החברה תפסיק או תודיע על כוונתה להפסיק את תשלומיה או תחדל או שתודיע על כוונתה לחדול  
 שאלו יהיו מעת לעת, או אם קיים חשש ממשי שהחברה תחדל מלשלם את תשלומיה. 

 מימוש שיעבוד על נכס מהותי או
 מכירת נכס בסיסי 

 -  לא קיים

 אי פרסום דוחות כספיים במועד
 הרלוונטי 

 15.1.10ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

 ימים מהמועד האחרון שבו היא חייבת בפרסומו.  30החברה לא פרסמה דו"ח כספי שהיא חייבת בפרסומו לפי כל דין, בתוך 

ניירות הפרה יסודית של תנאי 
 הערך המסחריים 

 15.1.17ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

( בהפרה יסודית או התברר כי מצג מהותי של החברה במסמכי 2הפרה את תנאי ניירות הערך המסחריים )סדרה  אם החברה  
( אינו נכון ו/או אינו מלא או החברה לא תקיים התחייבות מהותית אחרת שניתנה לטובת  2ניירות הערך המסחריים )סדרה  

(, וניתנה הודעה לחברה בדבר ההפרה והחברה לא תיקנה את ההפרה כאמור בתוך 2מחזיקי ניירות הערך המסחריים )סדרה  
 . ימים ממועד ההודעה 14

 הפרת התחייבויות מהותיות או
  ביצוע פעולה העשויה לפגוע

 מהותית בזכויות המחזיקים 

  15.1.17סעיף ראו 
 לתנאים שמעבר לדף

( בהפרה יסודית או התברר כי מצג מהותי של החברה במסמכי 2הפרה את תנאי ניירות הערך המסחריים )סדרה  אם החברה  
( אינו נכון ו/או אינו מלא או החברה לא תקיים התחייבות מהותית אחרת שניתנה לטובת  2ניירות הערך המסחריים )סדרה  

(, וניתנה הודעה לחברה בדבר ההפרה והחברה לא תיקנה את ההפרה כאמור בתוך 2מחזיקי ניירות הערך המסחריים )סדרה  
 . ימים ממועד ההודעה 14

 הפרת התחייבות בנוגע לשינויים
 מבניים, מיזוגים ורכישות, ללא 

ניירות הערך  אישור מחזיקי 
 המסחריים

 15.1.16ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

, אלא אם כן ברוב רגיל  (2)סדרה    ניירות הערך המסחרייםאם בוצע מיזוג ללא קבלת אישור מוקדם של אסיפת מחזיקי  
( ימי עסקים לפחות לפני מועד המיזוג, כי לא קיים חשש סביר כי לא יהיה ביכולתה של  10הקולטת, עשרה )  היישותהצהירה  

 (.2)סדרה  ניירות הערך המסחרייםהקולטת לקיים את ההתחייבויות כלפי מחזיקי  היישות

 15.1.21סעיף ראו  מכירת רוב נכסי המנפיק
 לתנאים שמעבר לדף

אם בוצעה מכירה של רוב נכסי החברה והחברה ביצעה חלוקה לבעלי מניותיה מתוך התמורות שהתקבלו כתוצאה ממכירת  
 רוב נכסי החברה כאמור. 

מסך נכסי החברה המאוחדים, על פי דוחותיה    50%  -נכס ו/או נכסים שערכם הכולל מהווה למעלה מ  –"  רוב נכסי החברה"
 הכספיים המאוחדים, הרבעוניים או השנתיים, המבוקרים או הסקורים, האחרונים שפורסמו על ידי החברה. 

התבצע שינוי בעיקר תחום  
 המנפיק פעילות

 15.1.20ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

אם עיקר פעילות  –" שינוי מהותי של עיקר פעילותהאם בוצע שינוי מהותי של עיקר פעילותה של החברה. לעניין סעיף זה "
החברה תחדל מלהיות בתחום האנרגיה או בתחום מוצרי נפט ודלק או בתחום פעילות קמעונאית ולמעט אירוע כאמור בסעיף 

 . להלן )בגינו יחול האמור באותו סעיף( 15.1.21
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 העילה
בתנאים  סעיף )קיים 

   /מעבר לדף(
 לא קיים 

  ת/הסבר הערו /העילה נוסח

מתן צו פירוק קבוע / מתן צו  
זמני שלא בוטל תוך   פירוק

  תקופה

, - ו 15.1.2ראו סעיפים 
לתנאים   15.1.4

 שמעבר לדף

 או  אם נתמנה לחברה מפרק קבוע או כל בעל תפקיד בעל משמעות וסמכויות דומות, בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון,
או אם החברה תקבל החלטת פירוק )למעט פירוק למטרות מיזוג עם חברה    פירעון  חדלות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת,  נאמן  מונה

(( 2  )סדרהניירות הערך המסחריים   אחרת ובלבד שהחברה הקולטת נטלה על עצמה את מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי  
או אם יינתן צו פירוק קבוע וסופי ביחס לחברה על ידי בית המשפט, או כל צו אחר בעל מאפיינים דומים בהתאם לחוק 

 חדלות פירעון. 
אם יינתן צו פירוק זמני על ידי בית המשפט או כל צו אחר בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או 

  או   ימונה לחברה מפרק זמני או כל בעל תפקיד אחר בעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון
החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה וצו או החלטה כל  , או תתקבל  מונח זה בחוק חדלות פירעון  תכהגדרימונה נאמן זמני,  

 יום ממועד מתן הצו או קבלת ההחלטה, לפי העניין.   45כאמור לא בוטלו בתוך 
על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה  

 או בהסכמתה.  
 הטלת עיקול על נכסי המנפיק או

 ביצוע פעולת הוצל"פ 
  -ו 15.1.5 פיםראו סעי

לתנאים   15.1.6
 שמעבר לדף

 ימים מיום הטלתו.   45אם יוטל עיקול על נכסי החברה, כולם או רובם, והעיקול לא יוסר תוך 
על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה  

 או בהסכמתה. 
על אף יום מיום ביצועה.    45אם תבוצע פעולה של הוצאה לפועל כנגד נכסי החברה, כולם רובם, והפעולה לא תבוטל תוך  

לפי העניין, על ידי החברה או  ניתנו,  האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או 
 בהסכמתה.

 מינוי כונס נכסים קבוע או זמני
 ובלבד שהמינוי לא בוטל במועד)

 (סביר

  15.1.7ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

)או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים  או מינוי נאמן כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון במקרה של מינוי כונס נכסים קבוע
( לחברה ו/או לנכסיה, כולם או רובם; או אם ימונה כונס  או יינתן צו למינוי נאמן כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון  קבוע

או יינתן צו    )או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני   או ימונה נאמן זמני כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון  נכסים זמני
או  ( לחברה ו/או לנכסיה, כולם או רובם, ומינוי כונס הנכסים הזמני למינוי נאמן זמני כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון

ני, כהגדרתו בסעיף זה או הצו למינוי הנאמן הזמ  )או הצו למינוי כונס הנכסים הזמניהנאמן הזמני, כהגדרתו בסעיף זה לעיל  
יום; או אם הוגשה בקשה לכינוס נכסים או למינוי כונס נכסים )זמני או קבוע( לנכסי החברה, כולם  45( לא יבוטל תוך לעיל

 יום ממועד הגשתה.  45או רובם, אשר לא נדחתה או בוטלה בתוך 
 המנפיק הודיע על כוונתו לחדול 
מלהמשיך בעיסוקו ו/או לנהל  

 עסקיו  את

  15.1.8ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

עסקיה כפי    מניהולאם החברה תפסיק או תודיע על כוונתה להפסיק את תשלומיה או תחדל או שתודיע על כוונתה לחדול  
 שאלו יהיו מעת לעת, או אם קיים חשש ממשי שהחברה תחדל מלשלם את תשלומיה. 

 החברה חדלה מלהיות תאגיד
 מדווח ע"פ חוק ני"ע 

 15.1.23ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

 .אם החברה חדלה מלהיות תאגיד מדווח, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערך

  מחיקה ממרשם החברות, למעט
 מיזוג 

 קיים לא
 - 

  15.1.3ראו סעיף  בקשה/מתן צו להקפאת הליכים
 לתנאים שמעבר לדף

הוגשה על  או אם    )א( אם החברה תגיש בקשה לצו הקפאת הליכים או כל הליך דומה בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון
או אם יינתן צו כאמור לבקשת החברה או כל צו דומה בהתאם להוראות חוק חדלות   ידי החברה בקשה לצו פתיחת הליכים

לעיל  )  1999-לחוק החברות, התשנ"ט  350פירעון או אם הוגשה על ידי החברה בקשה לפשרה או להסדר עם נושיה לפי סעיף  
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 העילה
בתנאים  סעיף )קיים 

   /מעבר לדף(
 לא קיים 

  ת/הסבר הערו /העילה נוסח

"( או בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון )למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי במבנה  חוק החברותלהלן: "ו
זה ולמעט הסדרים בין החברה לבין בעלי מניותיה שאין בהם כדי להשפיע  כתב  החברה או פיצול שאינם אסורים לפי תנאי  

זה(, או אם החברה תציע    כתב ושאינם אסורים לפי תנאי    (2)סדרה    ניירות הערך המסחרייםעל יכולתה של החברה לפרוע את  
לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור, על רקע העדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן; או )ב( אם  

לחוק החברות או לפי חוק חדלות פירעון כנגד החברה )ושלא בהסכמתה( אשר לא נדחתה או    350תוגש בקשה לפי סעיף  
 או אם יינתן צו כאמור. יום ממועד הגשתה  45בוטלה בתוך 

הוגשה בקשה לצו לפתיחת  
לפי חוק חדלות פירעון   הליכים
 2018 -כלכלי, תשע"ח ושיקום

  15.1.2ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

 או  אם נתמנה לחברה מפרק קבוע או כל בעל תפקיד בעל משמעות וסמכויות דומות, בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון,
או אם החברה תקבל החלטת פירוק )למעט פירוק למטרות מיזוג עם חברה    פירעון  חדלות  בחוק  זה  מונח  כהגדרת,  נאמן  מונה

(( 2)סדרה    ניירות הערך המסחריים  אחרת ובלבד שהחברה הקולטת נטלה על עצמה את מלוא התחייבויותיה כלפי מחזיקי  
או אם יינתן צו פירוק קבוע וסופי ביחס לחברה על ידי בית המשפט, או כל צו אחר בעל מאפיינים דומים בהתאם לחוק 

   חדלות פירעון.
 הוגשה בקשה לאישור הסדר חוב

לפתיחת  שלא במסגרת צו
 הליכים 

  לפי חוק חדלות פירעון ושיקום
 2018 -כלכלי, תשע"ח

  15.1.3ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

הוגשה על  או אם  )א( אם החברה תגיש בקשה לצו הקפאת הליכים או כל הליך דומה בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון  
או אם יינתן צו כאמור לבקשת החברה או כל צו דומה בהתאם להוראות חוק חדלות   ידי החברה בקשה לצו פתיחת הליכים

לחוק החברות או בהתאם להוראות    350פירעון או אם הוגשה על ידי החברה בקשה לפשרה או להסדר עם נושיה לפי סעיף  
 כתב ינם אסורים לפי תנאי  חוק חדלות פירעון )למעט למטרת מיזוג עם חברה אחרת ו/או שינוי במבנה החברה או פיצול שא

הערך    ניירותזה ולמעט הסדרים בין החברה לבין בעלי מניותיה שאין בהם כדי להשפיע על יכולתה של החברה לפרוע את  
זה(, או אם החברה תציע לנושיה בדרך אחרת פשרה או הסדר כאמור,   כתבושאינם אסורים לפי תנאי  (2)סדרה  המסחריים

לחוק החברות או   350על רקע העדר יכולתה של החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן; או )ב( אם תוגש בקשה לפי סעיף  
או אם יינתן יום ממועד הגשתה    45לפי חוק חדלות פירעון כנגד החברה )ושלא בהסכמתה( אשר לא נדחתה או בוטלה בתוך  

 צו כאמור.
 הבורסה השעתה/מחקה את 

בניירות הערך המסחר 
 המסחריים

  15.1.11ראו סעיפים 
לתנאים   15.1.12-ו

 שמעבר לדף

 . ( נמחקו מהמסחר בבורסה2)סדרה  ניירות הערך המסחריים
ב המסחר  את  השעתה  הבורסה  המסחרייםאם  הערך  אי(2)סדרה    ניירות  היווצרות  של  בעילה  השעיה  למעט  בהירות  -, 

 ימים. 60כמשמעותה בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וההשעיה כאמור לא בוטלה בתוך 

, הפרת מגבלות על גיוס חוב נוסף
 כולל הרחבת סדרה

  -ו  12.2ראו סעיפים 
לתנאים   15.1.17

 שמעבר לדף

(, ולהציע בהצעה פרטית או 2החברה שומרת לעצמה את הזכות להגדיל מעת לעת את סדרת ניירות הערך המסחריים )סדרה  
בהצעות פרטיות, או על פי דו"ח הצעה נוסף או על פי דו"חות הצעה נוספים, או על פי תשקיף, או על פי תשקיפים, לפי העניין  

"(, ובלבד ניירות הערך המסחריים הנוספיםיירות הערך המסחריים )להלן: "ולפי שיקול דעתה ללא צורך בהסכמת מחזיקי נ
להלן במועד הנפקת   15שיתקיימו כל התנאים שלהלן: )א( לא מתקיימת איזו מהעילות לפירעון מיידי המפורטות בסעיף  

של   דירוגם  הנוספים,  המסחריים  הערך  ניירות  הנפקת  בעקבות  )ב(  הנוספים;  המסחריים  הערך  הערך  ניירות  ניירות 
( לא יפחת מהדירוג כפי שיהיה ערב הנפקת ניירות הערך המסחריים הנוספים, בהתאם לאישור חברת  2המסחריים )סדרה  

 הדירוג. 
 

 במסמכי   החברה  של  מהותי  מצג  כי  התברר  או  יסודית  בהפרה(  2)סדרה    המסחריים  הערך  ניירות  תנאי  את  הפרה   החברה  אם
  לטובת  שניתנה  אחרת  מהותית התחייבות  תקיים  לא  החברה  או  מלא  אינואו  /ו   נכון  אינו(  2)סדרה    המסחריים  הערך  ניירות

 בתוך  כאמור  ההפרה  את  תיקנה  לא  והחברה  ההפרה  בדבר  לחברה  הודעה   וניתנה(,  2)סדרה    המסחריים  הערך  ניירות  מחזיקי
 . ההודעה ממועד ימים 14
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 העילה
בתנאים  סעיף )קיים 

   /מעבר לדף(
 לא קיים 

  ת/הסבר הערו /העילה נוסח

 אי עמידה בהתחייבות למנגנון
התאמה לשיעור הריבית, 

 מאי הסרת שיעבוד צף כתוצאה

 -  לא קיים

  נטילת חוב פיננסי או אשראי
  בניגוד להתחייבות לאי יצירת

 שעבוד שוטף

 -  לא קיים

 הפרת התחייבות להפקיד כספי 
  כרית הוצאות וכרית ריבית או

הפקדת כספים בפיקדון 
 מיוחדות להוצאות

 לא קיים

 - 

 מתן צו נאמן זמני או מינוי נאמן
 זמני

  -ו 15.1.4סעיפים ראו 
לתנאים   15.1.7

 שמעבר לדף

אם יינתן צו פירוק זמני על ידי בית המשפט או כל צו אחר בעל מאפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון או 
  אוימונה לחברה מפרק זמני או כל בעל תפקיד אחר בעל משמעות וסמכויות דומות בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון,  

החלטה שיפוטית בעלת אופי דומה וצו או החלטה  כל  או תתקבל    מונח זה בחוק חדלות פירעון   תכהגדרימונה נאמן זמני,  
 יום ממועד מתן הצו או קבלת ההחלטה, לפי העניין.   45כאמור לא בוטלו בתוך 

על אף האמור, לא תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי העניין, על ידי החברה  
 או בהסכמתה. 

)או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים  או מינוי נאמן כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון במקרה של מינוי כונס נכסים קבוע
( לחברה ו/או לנכסיה, כולם או רובם; או אם ימונה כונס  או יינתן צו למינוי נאמן כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון  קבוע

או יינתן צו    )או אם יינתן צו למינוי כונס נכסים זמני או ימונה נאמן זמני כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון  נכסים זמני  
או  ( לחברה ו/או לנכסיה, כולם או רובם, ומינוי כונס הנכסים הזמני למינוי נאמן זמני כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון

או הצו למינוי הנאמן הזמני, כהגדרתו בסעיף זה   הזמני  )או הצו למינוי כונס הנכסיםהנאמן הזמני, כהגדרתו בסעיף זה לעיל  
יום; או אם הוגשה בקשה לכינוס נכסים או למינוי כונס נכסים )זמני או קבוע( לנכסי החברה, כולם  45( לא יבוטל תוך לעיל

 יום ממועד הגשתה.  45או רובם, אשר לא נדחתה או בוטלה בתוך 
   עילות נוספות

עמידה באמות מידה  אי  
  פיננסיות

  15.1.14ראו סעיפים 
לתנאים   15.1.15 -ו

 שמעבר לדף

רבעונים רצופים. למען הסר ספק, ככל שההון העצמי פחת    שנימיליארד ש"ח, במשך    1.7אם ההון העצמי, יפחת מסך של  
רבעונים רצופים, לא יהווה הדבר הפרה של אמת המידה הפיננסית בסעיף    נימשמ  יותר  קצרה  תקופהמהסך האמור במשך  

 זה ו/או עילה לפירעון מיידי.
)  אם היחס בין החוב הפיננסי )מאוחד( , 75%( )מאוחד( של החברה, יעלה על שיעור של  CAPלבין סך ההון העצמי והחוב 

  CAP  -"(. למען הסר ספק, ככל שיחס חוב פיננסי ל)מאוחד(  CAP  -יחס חוב פיננסי לרבעונים רצופים )להלן: "   שניבמשך  
רבעונים רצופים, לא יהווה הדבר הפרה של אמת מידה   שנימ  יותר  קצרה  תקופה)מאוחד( עלה על השיעור האמור במשך  

 פיננסית בסעיף זה ו/או עילה לפירעון מיידי. 
 15.1.13ראו סעיף  הפרת מגבלות על ביצוע חלוקה 

 לתנאים שמעבר לדף
לרבות רכישה עצמית של מניותיה(  אם החברה   בחוק החברות,  זה  )כהגדרת מונח  יפחת ההון תבצע חלוקה  שבעקבותיה 

 לרבות,  החברות  בחוק  זה  מונח)כהגדרת    חלוקה  תבצעהחברה    אם  או  ;מיליארד ש"ח   2.1-העצמי של החברה, אל מתחת ל
המקרים   מן  איזה  מתקיים  חלוקה או כתוצאה מביצוע החלוקה  אם במועד ההחלטה על ביצוע  (מניותיה  של  עצמית  רכישה
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 העילה
בתנאים  סעיף )קיים 

   /מעבר לדף(
 לא קיים 

  ת/הסבר הערו /העילה נוסח

)ובכלל זה עמידה באמות   זה 15.1כאמור בסעיף  (2)סדרה  ניירות הערך המסחריים)א( מתקיימת עילה לפירעון של : הבאים
וזאת מבלי לקחת בחשבון את תקופת הריפוי    להלן, 5.1.15 -ו  5.1.14המפורטות בסעיף , בכתב זההמידה הפיננסיות שנקבעו 

 - ו זה  כתב החברה הפרה של התחייבויותיה המהותיות לפי )ב( קיימת מצד  (אותן אמות מידה פיננסיותוההמתנה בקשר עם  
החלוקה, מתקיים בחברה איזה מבין סימני אזהרה    ההחלטה על)ג( על פי הדוחות הכספיים האחרונים שפורסמו עובר למועד  

  .1970  –התש"ל  לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידים(, 14)ב(10כהגדרת מונח זה בתקנה 
 15.1.19ראו סעיף  הפסקת דירוג 

 לתנאים שמעבר לדף
יום, למעט במקרה שהפסקת הדירוג הינה כתוצאה   60לתקופה העולה על  לא יהיו מדורגים    ניירות הערך המסחרייםאם  

ידי - על  ניירות הערך המסחריים ידורגומסיבות או נסיבות שאינן בשליטתה של החברה. למען הסר ספק, מובהר, כי אם  
 ידי כל החברות המדרגות. -מספר חברות, לצרכי סעיף זה הפסקת דירוג משמעו הפסקת דירוג על 
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 : דרישות עמידה באמות מידה פיננסיות .3

 3אמת המידה 
תנאים  קיים )סעיף ב

( / לא  מעבר לדף
 קיים 

 פירוט אמת המידה 

 15.1.13 ראו סעיף מגבלות על ביצוע חלוקה 
 לתנאים שמעבר לדף

לרבות רכישה עצמית של מניותיה(  אם החברה   בחוק החברות,  זה  )כהגדרת מונח  יפחת ההון תבצע חלוקה  שבעקבותיה 
תבצע חלוקה )כהגדרת מונח זה בחוק החברות, לרבות החברה  או אם    ;ש"ח מיליארד    2.1-העצמי של החברה, אל מתחת ל

מן המקרים מתקיים איזה    חלוקה או כתוצאה מביצוע החלוקה  אם במועד ההחלטה על ביצוע  רכישה עצמית של מניותיה(
)ובכלל זה עמידה באמות   זה 15.1כאמור בסעיף  (2)סדרה  ניירות הערך המסחריים)א( מתקיימת עילה לפירעון של : הבאים

וזאת מבלי לקחת בחשבון את תקופת הריפוי   להלן,  5.1.15  -ו   5.1.14המפורטות בסעיף  ,  כתב זההמידה הפיננסיות שנקבעו  
 זה   כתב)ב( קיימת מצד החברה הפרה של התחייבויותיה המהותיות לפי    ;(אותן אמות מידה פיננסיותוההמתנה בקשר עם  

החלוקה, מתקיים בחברה איזה מבין סימני   ההחלטה על)ג( על פי הדוחות הכספיים האחרונים שפורסמו עובר למועד    -ו
 . 1970 –ומיידים(, התש"ל  לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים 14)ב(10אזהרה כהגדרת מונח זה בתקנה 

סך ההון של החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים, השנתיים או הרבעוניים, המבוקרים או הסקורים,    -  "ההון העצמי"
 האחרונים שפורסמו על ידי החברה קודם למועד הבדיקה או קודם למועד קבלת החלטת החלוקה, לפי העניין. 

 15.1.14 ףראו סעי הון עצמי מינימאלי 
 4לתנאים שמעבר לדף

רבעונים רצופים. למען הסר ספק, ככל שההון העצמי פחת  שני  מיליארד ש"ח, במשך    1.7ההון העצמי, יפחת מסך של    אם
רבעונים רצופים, לא יהווה הדבר הפרה של אמת המידה הפיננסית בסעיף זה  שנימתקופה קצרה יותר מהסך האמור במשך 

 ו/או עילה לפירעון מיידי.  

סך ההון של החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים, השנתיים או הרבעוניים, המבוקרים או הסקורים,    -  "ההון העצמי"
 האחרונים שפורסמו על ידי החברה קודם למועד הבדיקה או קודם למועד קבלת החלטת החלוקה, לפי העניין. 

 - יחס חוב פיננסי ל
CAP   

 15.1.15ראו סעיף 
 לתנאים שמעבר לדף

, 75%( )מאוחד(, יעלה על שיעור של  CAPאם היחס בין החוב הפיננסי )מאוחד( של החברה לבין סך ההון העצמי והחוב )
  CAP  -"(. למען הסר ספק, ככל שיחס חוב פיננסי ל)מאוחד(  CAP  -יחס חוב פיננסי לרבעונים רצופים )להלן: " שני  במשך  

רבעונים רצופים, לא יהווה הדבר הפרה של אמת מידה משני  תקופה קצרה יותר  )מאוחד( עלה על השיעור האמור במשך  
   פיננסית בסעיף זה ו/או עילה לפירעון מיידי.

)ב( לפירעון אגרות חוב ; פיננסייםנושים סך התחייבות החברה במאוחד )א( לפירעון הלוואות מ - החוב הפיננסי )מאוחד(""
  ; )ב( שווי מזומן שאינו מוגבל   ; על אף האמור לעיל, בחישוב החוב הפיננסי )מאוחד( ינוכו ממנו סעיפי )א( מזומןהחברה   של

)ג( פיקדונות )לא כולל פיקדונות המשועבדים לטובת הבטחת ערבות בנקאית לצד ג'(; ו שאינו מוגבל  )ד( השקעות לזמן    -; 
קצר, הכל על פי הדוחות הכספיים המאוחדים השנתיים או הרבעוניים, המבוקרים או הסקורים, האחרונים שפורסמו על  

 ידי החברה קודם למועד הבדיקה, לפי  העניין.  

  החוב הפיננסי )מאוחד( בצירוף  סה"כ ההון העצמי קודם למועד הבדיקה. - "( )מאוחד(CAPסך ההון והחוב )"

סך ההון של החברה על פי דוחותיה הכספיים המאוחדים, השנתיים או הרבעוניים, המבוקרים או   משמעו  -  "ההון העצמי"
 הסקורים, האחרונים שפורסמו על ידי החברה קודם למועד הבדיקה או קודם למועד קבלת החלטת החלוקה, לפי העניין. 
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   ilAA-\Negative 2021,  18מרץ 
   ilAA-\Stable 2015,  31מרץ 

   ilA+\Stable 2014, 13אפריל 
   ilA+\Negative 2013,  28יולי 

   ilA+\Stable 2011,  14דצמבר 
   ilAA-\Watch Neg 2011,  02אוגוסט 

   -ilAA 2011,  23מרץ 
   ilAA-\Stable 2010,  28מרץ 

   ilAA\Watch Neg 2009, 29נובמבר 
   ilAA\Stable 2007,  20דצמבר 
   ilAA-\Stable 2006, 28נובמבר 

     טווח קצר 
   ilA-1 2024, 04ספטמבר 

 

 נתון  פרטים נוספים
 08:01 23/11/2025 זמן בו התרחש האירוע

 08:01 23/11/2025 זמן בו נודע לראשונה על האירוע 
 החברה המדורגת  יוזם הדירוג 

 

 

  



 פז קמעונאות ואנרגיה בע"מ

 דירוג הנפקה  2025בר  נובמב  23   ׀   3

S&P אס אנד פי גלובל רייטינגס מעלות בע"מ". לרשימת הדירוגים המעודכנים   מעלות הוא שמה המסחרי של חברת"
ביותר ולמידע נוסף אודות מדיניות המעקב אחר דירוג האשראי, יש לפנות לאתר אס אנד פי גלובל רייטינגס מעלות בע"מ  

   .maalot.co.il בכתובת

בכל דרך, או לאחסן במאגר מידע או  בכל צורה ו, לשכפל, להפיץ הנדסה לאחוראין לשנות, לבצע  .©כל הזכויות שמורות 
תוכנה מודלים, , הערכות, הקשורים לדירוגים מידעובמערכת לאחזור מידע את התוכן )לרבות דירוגים, אנליזות 

התוכן"(, מבלי לקבל את הסכמתה מראש ובכתב של אס אנד פי גלובל רייטינגס  " ותוצריה(, וכל חלק ממנו )להלן, יחדיו, 
  S&P התוכן לא ישמש למטרות לא חוקיות או לא מורשות. "(.S&Pמעלות בע"מ או חברות הקשורות לה )להלן, יחדיו, " 

 םהם שלשלוחיה ו א םעובדיהוצדדים שלישיים הנותנים לה שירותים, לרבות הדירקטורים, המנהלים, בעלי המניות, 
והצדדים   S&P. התוכןערבים לדיוקו, שלמותו, עדכניותו או זמינותו של הצדדים הקשורים"( אינם ו S&Pהלן, יחדיו, " )ל

הקשורים אינם אחראים לטעויות או השמטות )בין אם הן נובעות מרשלנות ובין אם לאו(, מכל סיבה שהיא, לתוצאות 
)כמות   AS-ISהתוכן מסופק על בסיס  הנובעות משימוש בתוכן, או לאבטחתו או תחזוקתו של מידע שמסרו המשתמשים. 

, לרבות, אך לא רק, בעניין מפורש או משתמעוהצדדים הקשורים לא נותנים כל התחייבות או מצג,  S&P. שהוא(
היעדר באגים, טעויות תוכנה או פגמים, שתפקודו של התוכן לא או התאמה לצורך כזה או אחר, האיכות המספקת 

והצדדים הקשורים לא יישאו בכל אחריות  S&Pבכל מקרה,  ישובש או שהתוכן יפעל עם כל תצורת תכנה או חומרה.
, פיצויים לדוגמה, פיצויים עונשיים או פיצויים  רים ו/או עקיפים מכל מין וסוג, לרבות נזקים נלווים או תוצאתייםלנזקים ישי

)ובכלל זה, מבלי לגרוע מכלליות האמור, פיצויים בגין הפסד   מיוחדים, עלויות, הוצאות, הוצאות משפטיות או הפסדים
(, אשר נגרמו בקשר עם שימוש בתוכן, גם  הפסדים שנגרמו מרשלנותהכנסות או רווחים, אבדן הזדמנויות עסקיות או 

 מראש על האפשרות לנזקים כאמור.ונמסר להם במידה 

למועד שהינה נכונה הבעת דעה  יםמהוו ,, לרבות הדירוגים ומידע אחר הכלול בתוכןדירוגים וניתוחים אנליטיים אחרים
המלצה לרכוש,  אינם מהווים S&P. הדירוגים והניתוחים האנליטיים האחרים של דבר שבעובדה יםמהוום ואינ הפרסומ

, ואינם מתייחסים לנאותותם של ניירות  להחזיק או למכור ניירות ערך כלשהם, או לקבלת החלטה בעניין ביצוע השקעות 
. אין  בכל צורה או פורמט אינה נוטלת על עצמה כל מחויבות לעדכן את התוכן לאחר פרסומו S&P. ערך כלשהם

השקעה או החלטות עסקיות אחרות, והוא אינו תחליף לכישורים, שיקול דעת או  להסתמך על התוכן בקבלת החלטות 
אינה משמשת   S&P .המשתמשים, הנהלתם, עובדיהם, יועציהם ו/או לקוחותיהם בקבלת החלטות כאלה ניסיון של

וחות דירוג נכונים למועד . ד , אלא במקום בו היא רשומה ככזאתכ"מומחה" או כיועץ לעניין השקעות ו/או ניירות ערך
 .מעדכנת את דוחות הדירוג בעקבות מעקב שוטף אחר אירועים או מעקב שנתי   S&P.  פרסומם 

S&P    לבצע בדיקת נאותות או והיא אינה מחויבת  אוספת מידע ממקורות אמינים להערכתה, אך אינה מבקרת את המידע
 תוצאה של מפרסמת דוחות הקשורים לדירוג מסיבות שונות שאינן בהכרח   S&Pאימות עצמאי של המידע שהיא מקבלת.  

 פרסום עדכון תקופתי לגבי דירוג אשראי וניתוחים קשורים.זה   ועדת דירוג, ובכלל 

שומרת על הפרדה בין   S&P  ,S&Pשל פעולותיהן של היחידות השונות של   ת והאובייקטיביו על מנת לשמר את העצמאות  
גיבשה   S&P  .S&Pפעולות אלו. כתוצאה מכך, ייתכן וליחידות מסוימות יהיה מידע אשר אינו זמין ליחידות אחרות של  

 אנליטי שהיא מבצעת.  ך הלי כל  שאינו פומבי המתקבל בקשר למסוים  מנת לשמור על סודיות מידע  - נהלים ותהליכים על 

S&P    מקבלת תמורה כספית עבור מתן שירותי הדירוג והניתוחים האנליטיים שהיא מבצעת, בדרך כלל מהמנפיקים או
שומרת לעצמה את הזכות להפיץ את חוות הדעת שלה   S&Pמהחתמים של ניירות הערך המדורגים, או מהחייבים. 

או   maalot.co.il  מעלות בכתובת   S&Pוהאנליזות מופיעים באתר    S&P. הדירוגים הפומביים של  ניתוחים האנליטיים וה 
ושל   S&Pבפרסומים של   להיות מופצים באמצעים אחרים, כולל ויכולים גם  ,  spglobal.com/ratings  בכתובת   S&Pבאתר  

 צדדים שלישיים.
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 לכבוד
 בע"מ קמעונאות ואנרגיהפז 

 ,שלום רב

 ניירות ערך מסחריים ל דירוג: הנדון

פז    ל ידישיונפקו לציבור ע ניירות ערך מסחרייםל  'ilA-1'קבעה דירוג  מעלות S&Pהרינו להודיעכם כי 
  , 2סדרה  ,שקלי ,ניירות ערך מסחריים הנפקתאמצעות ב "( חברה" ה: להלן)  בע"מ קמעונאות ואנרגיה

  2025, ברנובמב 23 םכפי שפורסם בדוח דירוג מיו "(דירוג" ה: להלן) ₪ ע.נ.  מיליון 400 עד בסך של
 . ("דוח הדירוג"להלן: )

טיוטת  על סמך , בין היתר, נקבע ניירות הערך המסחרייםיש כי הדירוג לברצוננו להדג, בהתייחס לזאת
ועל  ,"(דוח הצעת המדף  טיוטת" : להלן) 2025 ,מברנובב 20ם יושהתקבלה אצלנו בדוח הצעת המדף 

 . לנו ההנפקה שמסרתם תורייעוד תמו המוצעתבסיס מבנה ההנפקה 

 במבנה שינויים יכלול"( דוח הצעת המדף הסופי כפי שיפורסם )להלן: "  המדף דוח הצעת בו מקרה בכל
 בכל או ,המדף דוח הצעת של טיוטת הנוסח לעומת אחרים  שינויים או/ו ההנפקה  במטרת, ההנפקה

  S&Pשומרת , בכל דרך שהיא הדירוג על להשפיע העשוי כלשהו בגורם מהותי שינוי חל בו מקרה
  לכך אי"(. תוספות (ה)שינויים ו(ה )" : להלן)האמור  הדירוג את ולתקן בנושא שנית לדון הזכות את מעלות

  והתוספות השינויים כל בדבר פרטים בכתב אלינו ולהעביר להודיענו וכתנאי להסכמתנו להלן, עליכם
וכן בכל השינויים   שהועברה אלינו דוח הצעת המדף  לעומת טיוטת דוח הצעת המדף הסופיבשחלו 

 לפני בכתב מכם אישור בקבלת יםמותנ וכן הסכמתנו להלן הדירוג  .חלוש, ככל יםוהתוספות האחר
לעומת טיוטת  כלשהם ותוספות שינויים  כולל אינו הסופי המדף דוח הצעת כי  המדף דוח הצעת פרסום

 דוח הצעת המדף.  

,  כפי שיפורסם בדוח הצעת המדף הסופיאנו מסכימים כי דוח הדירוג ייכלל במלואו , בכפוף לאמור לעיל
 . למועד פרסומו של דוח הדירוגנכון ג, דוח הדירוג כאמור בדוח הדירו לרבות על דרך ההפניה.

להימנע  חברהעל ה. 2025, ברדצמב 7עד ליום  ,  דהיינו, יום מיום מועד מכתב זה 14הסכמתנו בתוקף 
 . לאחר מועד זה ללא קבלת אישורנו מראש ובכתב המדף בדוח הצעתהדירוג דוח מלכלול את 

)בהתאם היבטים רלוונטיים לצורך הדירוג רק בוחנת  מעלות S&P,  מובהר כי לצורך קביעת הדירוג
בדוח הצעת   או האת כל האמור בואינה בוחנת , דוח הצעת המדףטיוטת ב לשיטות ההערכה שלה( 

,  הסופי דוח הצעת המדףטיוטת דוח הצעת המדף או בב מסמכים נוספים הקשוריםב המדף הסופי או
 .  או בדוח הצעת המדף הסופי המדף בטיוטת דוח הצעתלרבות תיאור של מסמכים כאמור 

 ,בברכה
 אס אנד פי גלובל רייטינגס מעלות בע"מ  

"(S&P  )"מעלות 



 

 

 מכתב הסכמה של רואה החשבון המבקר  –נספח ד' 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 
 

 סומך חייקין 
 KPMGמגדל המילניום 

 609, תא דואר  17רחוב הארבעה 

 6100601תל אביב 

8000   684   03 
 

KPMG    ארגון הגלובלי של  ב   פירמה חברה ישראל ו רשומה ב סומך חייקין, שותפותKPMG  ת המורכב מ ו י עצמא ת  רמו ת המ  פי פו נ    סו

KPM  - ל  G In te rn a t io na l  L im i te d ת ו רי באח גבלת  מו ת  רטי פ ת  י ל ג אנ רה   , חב

 

 לכבוד
  מ"בע פז קמעונאות ואנרגיהשל  הדירקטוריון

 4יורופארק בניין הולנד 
 6097200יקום, 

 

 ,נ.א.ג

 
   נובמבר   בחודש תפרסםמה )להלן "החברה"( בע"מ פז קמעונאות ואנרגיה של דוח הצעת מדף

2025 
 

שבנדון   בדוח הצעת המדף)לרבות בדרך של הפניה(    הלהכלל  מסכימים  אנו  כי  להודיעכם  הננו

  :המפורטים להלןדוחותינו  של

מיום   .1 המבקר  החשבון  רואה  של   2023במרס    22דוח  המאוחדים  הכספיים  הדוחות  על 

ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה   2021-ו  2022בדצמבר    31החברה לימים  

 . 2022בדצמבר  31ביום 

על ביקורת של רכיבי בקרה פנימית על   2023במרס    22דוח רואה החשבון המבקר מיום   .2

 .  2022בדצמבר  31דיווח כספי של החברה ליום 

על הדוחות הכספיים הנפרדים של החברה   2023במרס    22דוח רואה החשבון המבקר מיום   .3

לימים    1970- ג' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל9בהתאם לתקנה  

בדצמבר    31ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום   2021-ו   2022בדצמבר    31

2022 . 

  מידע כספי תמציתי מאוחד על  2023 במאי  23רואה החשבון המבקר מיום סקירה של דוח  .4

 .  לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריךו 2023 במרס 31  וםשל החברה לי

על הדוחות הכספיים הנפרדים  2023 במאי 23רואה החשבון המבקר מיום  סקירה של דוח .5

לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך  ו  2023  במרס  31  וםשל החברה לי

 .  1970-ג' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 9בהתאם לתקנה 

של  דוח   .6 מיום  סקירה  המבקר  החשבון  תמציתי על    2023  באוגוסט  16רואה  כספי  מידע 

לתקופות של שישה ושלושה חודשים שהסתיימו ו  2023  ביוני  30  וםשל החברה לי  מאוחד

 .  באותו תאריך

של  דוח .7 מיום    סקירה  המבקר  החשבון  הכספיים    2023  באוגוסט  16רואה  הדוחות  על 

לתקופה של שישה ושלושה חודשים שהסתיימו ו  2023  ביוני  30  וםהנפרדים של החברה לי

תאריך   לתקנה  באותו  ומיידיים(, 9בהתאם  תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות  לתקנות  ג' 

 .  1970-התש"ל 

של  דוח   .8 מיום  סקירה  המבקר  החשבון  תמציתי  על    2023  בנובמבר  29רואה  כספי  מידע 

לי  מאוחד החברה  חודשים ו  2023  בספטמבר  30  וםשל  ושלושה  תשעה  של  לתקופות 

 .  שהסתיימו באותו תאריך



 

 

של  דוח .9 מיום    סקירה  המבקר  החשבון  הכספיים   2023  בנובמבר  29רואה  הדוחות  על 

לי החברה  של  חודשים  ו   2023  בספטמבר  30  וםהנפרדים  ושלושה  תשעה  של  לתקופות 

תאריך   באותו  לתקנה  שהסתיימו  תקופתיים 9בהתאם  )דוחות  ערך  ניירות  לתקנות  ג' 

 . 1970-ומיידיים(, התש"ל 

מיום   .10 המבקר  החשבון  רואה  של   2024במרס    19דוח  המאוחדים  הכספיים  הדוחות  על 

ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה   2022-ו  2023בדצמבר    31החברה לימים  

 . 2023בדצמבר  31ביום 

על ביקורת של רכיבי בקרה פנימית על   2024במרס    19דוח רואה החשבון המבקר מיום   .11

 .  2023בדצמבר  31דיווח כספי של החברה ליום 

על הדוחות הכספיים הנפרדים של החברה   2024במרס    19דוח רואה החשבון המבקר מיום   .12

לימים    1970- ג' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל9בהתאם לתקנה  

בדצמבר    31ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום   2022-ו   2023בדצמבר    31

2023 . 

  מידע כספי תמציתי מאוחד על  2024 במאי  22רואה החשבון המבקר מיום סקירה של דוח  .13

 .  לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריךו 2024 במרס 31  וםשל החברה לי

על הדוחות הכספיים הנפרדים  2024 במאי 22רואה החשבון המבקר מיום  סקירה של דוח .14

לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך  ו  2024  במרס  31  וםשל החברה לי

 .  1970-ג' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 9בהתאם לתקנה 

של  דוח   .15 מיום  סקירה  המבקר  החשבון  תמציתי על    2024  באוגוסט  21רואה  כספי  מידע 

לתקופות של שישה ושלושה חודשים שהסתיימו ו  2024  ביוני  30  וםשל החברה לי  מאוחד

 .  באותו תאריך

של  דוח .16 מיום    סקירה  המבקר  החשבון  הכספיים    2024  באוגוסט  21רואה  הדוחות  על 

לתקופה של שישה ושלושה חודשים שהסתיימו ו  2024  ביוני  30  וםהנפרדים של החברה לי

תאריך   לתקנה  באותו  ומיידיים(, 9בהתאם  תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות  לתקנות  ג' 

 .  1970-התש"ל 

של  דוח   .17 מיום  סקירה  המבקר  החשבון  תמציתי  על    2024  בנובמבר  26רואה  כספי  מידע 

לי  מאוחד החברה  ושל    ותלתקופו  2024  בספטמבר  30  וםשל  חודשים תשעה  שלושה 

 .  באותו תאריך ושהסתיימ
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תאריך    ושהסתיימ לתקנה  באותו  תקופתיים 9בהתאם  )דוחות  ערך  ניירות  לתקנות  ג' 

 . 1970-ומיידיים(, התש"ל 

מיום   .19 המבקר  החשבון  רואה  של   2025במרס    10דוח  המאוחדים  הכספיים  הדוחות  על 

ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה   2023-ו  2024בדצמבר    31החברה לימים  

 . 2024בדצמבר  31ביום 



 

 

 

 

על ביקורת של רכיבי בקרה פנימית על   2025במרס    10דוח רואה החשבון המבקר מיום   .20

 .  2024בדצמבר  31דיווח כספי של החברה ליום 

על הדוחות הכספיים הנפרדים של החברה   2025במרס    10דוח רואה החשבון המבקר מיום   .21

לימים    1970- ג' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל9בהתאם לתקנה  

בדצמבר    31ולכל אחת משלוש השנים בתקופה שהסתיימה ביום   2023-ו   2024בדצמבר    31

2024 . 

  מידע כספי תמציתי מאוחד על  2025 במאי  21רואה החשבון המבקר מיום סקירה של דוח  .22

 .  לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריךו 2025 במרס 31  וםשל החברה לי

על הדוחות הכספיים הנפרדים  2025 במאי 21רואה החשבון המבקר מיום  סקירה של דוח .23

לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך  ו  2025  במרס  31  וםשל החברה לי

 .  1970-ג' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 9בהתאם לתקנה 

של  דוח   .24 מיום  סקירה  המבקר  החשבון  תמציתי על    2025  באוגוסט  13רואה  כספי  מידע 

לתקופות של שישה ושלושה חודשים שהסתיימו ו  2025  ביוני  30  וםשל החברה לי  מאוחד

 .  באותו תאריך

של  דוח .25 מיום    סקירה  המבקר  החשבון  הכספיים    2025  באוגוסט  13רואה  הדוחות  על 

לתקופה של שישה ושלושה חודשים שהסתיימו ו  2025  ביוני  30  וםהנפרדים של החברה לי

תאריך   לתקנה  באותו  ומיידיים(, 9בהתאם  תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות  לתקנות  ג' 

 .  1970-התש"ל 

של  דוח   .26 מיום  סקירה  המבקר  החשבון  תמציתי  על    2025  בנובמבר  19רואה  כספי  מידע 

לי  מאוחד החברה  חודשים ו  2025  בספטמבר  30  וםשל  ושלושה  תשעה  של  לתקופות 

 .  שהסתיימו באותו תאריך

של  דוח .27 מיום    סקירה  המבקר  החשבון  הכספיים   2025  בנובמבר  19רואה  הדוחות  על 

לי החברה  של  חודשים  ו   2025  בספטמבר  30  וםהנפרדים  ושלושה  תשעה  של  לתקופות 

תאריך   באותו  לתקנה  שהסתיימו  תקופתיים 9בהתאם  )דוחות  ערך  ניירות  לתקנות  ג' 

 . 1970-ומיידיים(, התש"ל 
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	.   הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2  )ניאם  חטבומםי  השלכ תוחוטבבןו ,ודמעי  ניב ,וספ ירפ ,הווש הגרדבם    ןיבלמצעם  יפ לע הרבחה תויובייחתה םע רשקב ,  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2) תופידע וא הרוכב תוכז אללו ,חאה לשד   .רחאה ינפ לע 

	1.1.13
	1.1.13
	.   תודוא םיטרפלידיימ ןועריפל תוליעיעס האר ,דנדיביד תקולח לע הלבגמו ,תויסנניפ הדימ תומא הז ללכבו , ף15.1 ל הרדס( ףדל רבעמש םיאנת2 .) 

	1.1.14
	1.1.14
	.  הרבחה םיירחסמה ךרעה תוריינ תא דימעהל תיאשר היהת אל  הרדס(2) יקלח וא אלמ ,םדקומ ןוידפל. 

	1.1.15
	1.1.15
	.   גוריד תודוא םיטרפל  תוריינ  הרדס( םיירחסמה ךרעה2),    לע  :ןלהל( מ"עב תולעמ סרופ דנא דרדנטס"תולעמ,)" ףיעס ואר 6.7 .ןלהל  

	1.1.16
	1.1.16
	. הקפנהה זכר  וניה  ( תוקפנה רדיל1993  מ"עב )(  :ןלהל"זכר  הקפנהה)"  וידרשמו   בוחרב    העבראה21ביבא לת ,  . 

	1.1.17
	1.1.17
	.   הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2  )עצומהםי  " :םג ןלהל וארקי ףדמה תעצה חוד יפ לע  ךרעה תוריינםיעצומה." 

	4.1.1
	4.1.1
	.  תומיתחה תמישר 

	4.1.2.  ןובשח תונמאנדחוימ 
	4.1.2.  ןובשח תונמאנדחוימ 




	1.1.2
	1.1.2
	.   ףיעסב רומאה ףא לע1.1.1    ףיעסב ותרדגהכ( זרכמה תרגסמבש לככו םא ,ליעל4    תומכ ,)ןלהל  ךרע תוריינ  הרדס( םיירחסמ2)  " :ןלהל( זרכמה תרגסמב ורבעויש תושקבב ןיוצתש תללוכהתומכ    הרדס2    הלולכהתושקבב  לע הלועה ךרעב אהת )"400,000,000  " :ןלהל( בוקנ ךרע ח"שתומכ    הרדס2   תקפנומהתילמיסקמה  תא העצהה תואצות לע חווידה תרגסמב טרפת הרבחה )א( :ןלהלש תוארוהה הנלוחת יזא ,)"  תומכ  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2  )  :ןלהל( תילמיסקמה תקפנומה תומכה לעמ ףדועה ךס תאו התנענש"םוכס    מ"ענ2  ףדועה  םוכס הבוגב רוביצל תודיחיה תקפנה )ב( ;)"  מ"ענ2   ובגיי אלו עצובת אל )דבלב(

	4.1
	4.1
	. רועיש לע זרכמה חוורמ ש תיבירה הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ ואשיי2)  : 


	  לע זרכמ לש ךרדב רוביצל תועצומה תודיחיה תשיכרל תומיתחה תמישר  רועיש  חוורמתיבירה    חתפית  םויבב' ,24 ברבמבונ 2025,  העשב9:30  ןלהל(  ףיעסב4.1.1 הז" :תומיתחה תמישר תחיתפ דעומ,)"  תורגסי  ותואבשב םוי  הע16:30  ןלהל(    ףיעסב4.1.1  הז" :דעומ  תריגס  תמישר  תומיתחה)"    תמישר תריגס דעומש דבלבו( עבש םות ינפל אל היהי תומיתחה7תועש )  ףדמה תעצה חוד םוסרפ דעוממ    שמח ןכותמו (5  ) רחסמ תועשףדמה תעצה חוד םוסרפ דעוממ תוחפל.   
	הרבחה  תיאשר  לטבל   תא  העצהה  בזרכמ  ,לכב  תע  ינפל   תלבק  יפסכ  הקפנהה  תאמ  םיעיקשמה  ילבמ   היהתש םיעיקשמל  לכ  הנעט  רשקב  ךכל  .הרקמב  רומאכ  וארי  תא   לכ  תונמזהה  ונתינש  הרבחל  רשקב  םע  ההעצה ,תולטבכ. 
	  ,הסרובב רחסמל ומשריי אל ,זרכמה תרגסמב םיעצומה ךרעה תוריינ וקפנוי אל זרכמה לוטיב לש הרקמב.תודיחי ןתואל רשקב םיעיקשמהמ םיפסכ ובגיי אלו 
	 הרבחה םש לע דחוימ תונמאנ ןובשח הקפנהה זכר חתפי ,זרכמה םוי ינפל ךומס  יאקנב דיגאתב ןלהל(  ףיעסב4.1.2  הז" :דחוימה ןובשחה  לש ויטרפ תא תושקב תלבקל םישרומל רוסמיו )"ה ה ןובשחדחוימ  ןובשחה ..ךרע תוריינ קוח תוארוהל םאתהב הרובעו הרבחה םשב הקפנהה זכר ידי לע ידעלב ןפואב להוני דחוימה   תיביר םיאשונ ,םידומצ אל ,םיליזנ תונודקיפב הקפנהה זכר ידי לע ועקשוי דחוימה ןובשחב ורבטציש םיפסכ .ימוי סיסב לע 
	  תוריינ ןיגב ומלושש םימוכסה לכ תא דחוימה ןובשחב ודיקפי )ןלהל םתרדגהכ( תושקב תלבקל םישרומה  חוד יאנת יפ לע לעפיו םהב גהני הקפנהה זכרו ףדמה תעצה חוד יאנת יפ לע ונענ םתשיכרל תושקבש ךרעה.ףדמה תעצה 
	  ףיעסב טרופמכ הסרובה תושירד ומייקתהו היה9.3    ,ףדמה תעצה חודל  הקפנהה זכר  ריבעיהרבחל    תא  םיפסכהש  זכר תא החנת הרבחה רשא םימוכסה יוכינב ,םניגב ורבצנ רשא תוריפה ףוריצב ,דחוימה ןובשחב ו םיגווסמה םיעיקשמל ,םיציפמל םלשל הקפנהההקפנהה זכרל,    דגנכ תאזו  םויבו  ןיגב הדועתה תרבעה תוריינ הרדס( םיירחסמה ךרעה2 ) הרבחהמםימושירל הרבחל הקפנהה זכר תוארוה יפ לע הסרובה רבח יוכיזו .1  
	4.1.3
	4.1.3
	4.1.3
	. הה תשגתושקב  זרכמה יכילהו 
	4.1.3.1
	4.1.3.1
	4.1.3.1
	.   תודיחיה תשיכרל תושקבהושגוי  ןלהל( הקפנהה זכר תועצמאב הרבחל    ףיעסב4.1.3.1  הז :"תושקבה  תועצמאב וא ןירשימב ,)"יפינס  ( הסרובב םירחא םירבח תועצמאב וא םיקנבליעל ו" :ןלהלתושקב תלבקל םישרומה .תומיתחה תמישר תריגס דעוממ רחואי אל ,)" 
	4.1.3.2
	4.1.3.2
	4.1.3.2
	.   לכ  שקבמ  שיגהל יאשרתושקב שולש דע    זרכמב  מ"ענ2  םיריחמב    ,םינוש  אל רשא רועיש לע ולעי  חוורמ  לש תיביר תוגרדמב תאזו ,יברמה תיבירה0.01%   ןתינ הבש הנושארה הגרדמהש ןפואבאיה תודיחי שוכרל שקבל  0.19%    רועישב תודיחי ןימזהל ןתינ הירחאלו  חוורמ  לש תיביר0.18% ,0.17%  ,0.16%.  ב בוקנתש השקב  רועיש  חוורמ  תיביר  וניאש  תוגרדממ תחאל הווש  חוורמ  תיבירהועבקנש ל לגועת ליעל רומאכתגרדמ חוורמ  תיבירהבורקהה מ יפלכ הלע.   

	4.1.3.3
	4.1.3.3
	.   תא ןכו שוכרל שקבמ אוהש תודיחיה רפסמ תא ותשקבב ןייצי שקבמ לכרועיש  חוורמ  תיבירה י אל רשא ,ודי לע עצומה  רועיש לע הלע  חוורמיברמה תיבירה  הב עצוהש השקב .  רועיש חוורמרועישמ הובג תיביר חוורמ יברמה תיבירה .השגוה אלש השקבכ הואריו הלטב אהת , 

	4.1.3.4
	4.1.3.4
	.  ,הדיחי לש והשלכ קלח יבגל שגותש השקב .דבלב תומלש תודיחי תשיכרל תושקב שיגהל ןתינ  לולכה הדיחיה קלחו דבלב הב בוקנה תומלשה תודיחיה רפסמ יבגל תשגומה השקבכ התוא וארי  תוחפ הב בוקנה תודיחיה רפסמש השקב .הליחתכלמ הב ללכנ אל וליאכ ותוא וארי השקבב .לבקתת אל תחא הדיחימ 

	4.1.3.5
	4.1.3.5
	.  דצמ תרזוח יתלב תובייחתהכ בשחת השקב לכ .תורזוח יתלב ןניה תודיחיה תשיכרל תושקבה םלשלו ותשקבל תיקלח וא האלמ תונעהמ האצותכ ול וצקויש ךרעה תוריינ תא לבקל שקבמה  יאנת יפ לע ,אלמה ריחמה תא הקפנהה זכר תועצמאבהז ףדמ תעצה חוד ךרעה תוריינ לש ,עצה חודו ףיקשתה יאנת יפ לע תונעיה בקע ול וצקוישףדמה ת  .ותשקבל   שיגהש שקבמ יכ ,רהבוי .תונמזה תשגהל הפוקתה םותל דע ותנמזהמ וב רוזחל יאשר הנמזה 

	4.1.3.6
	4.1.3.6
	.  ,ףדמה תעצה חוד יפ לע תעצומה תומכהמ ההובגה תנמזומ תודיחי תומכ הב הניוצש השקב.ףדצה תעצה חוד יפ לע תעצומה תומכה הב הניוצש השקבכ הוארי 

	4.1.3.7
	4.1.3.7
	.  אולמ םולשתל הקפנהה זכר יפלכו הרבחה יפלכ םיבייחו םיארחא ויהי תושקב תלבקל םישרומה .ןקלחב וא ןאולמב ,ונענ רשאו םתועצמאב ושגוהש תושקב ןיגב הרבחל עיגתש הרומתה 

	4.1.3.8
	4.1.3.8
	.  רודיש תועצמאב השעית הקפנהה זכרל תושקב תלבקל םישרומה ידי לע תושקבה תרבעהתילאוטריו תפסכ תועצמאב ,ילטיגיד ןפואב הקפנהה זכרל תושקבה    תופטעמ תועצמאב ואזכרל השגהל ןורחאה דעומה ףולחל דע תורוגס הנרמשית רשא תורוגס . 

	4.1.3.9
	4.1.3.9
	. זרכמה םויב,  זכרל השגהל ןורחאה דעומה רחאל,    וגצויתושקבה  תפסכבש  והותילאוטרי   םע דחיתורוגס תופטעמב ושגוהש תושקבה,הקפנהה זכרל תורישי ושגוהש תושקב תוברל ,  תוחכונב   גיצנ  וחקפי רשא הלש רקבמה ןובשחה האורו הרבחה  תרושקת יעצמאב שומיש לש ךרדב תוברל(( תיתוזחVideo Conference ))  עיו ומכוסי דמעמ ותואבו זרכמה יכילה לש תואנ םויק לעו ודב .זרכמה תואצות 

	4.1.3.10
	4.1.3.10
	.   םוי רחאלש ןושארה רחסמה םויבזרכמה  ,אל    רחואימהעש  10:00  ,רסמית  העדוה  לע  ידי   זכר  ,הקפנהה  ,ןקלחב וא ןאולמב ונענ םהיתושקב רשא ,םישקבמל  םישרומה תועצמאב  תלבקל.תושקב  תא ןייצת העדוהה רועיש חוורמתיבירה  הניצקותש תודיחיה רפסמ תא ,זרכמב עבקנש העשה דע םוי ותואבו ,העדוהה תלבק םע .ןרובעב םהמ העיגמה הרומתה תאו ןימזמ לכל12:00  ןובשחל ,הקפנהה זכרל ,תושקב תלבקל םישרומה תועצמאב םישקבמה וריבעי ,םיירהצב  ףיעסב רומאכ דחוימה4.1.2  היבגל תודיחיה ןיגב םהמ העיגמה הרומתה אולמ תא ,ליעלן   התנענהעדוהב רומאכ םתנמזה. 

	4.1.3.11
	4.1.3.11
	.   םוימ רחואי אלזרכמה םוי רחאלש ןושארה רחסמה,    תוריינ תושרל ידיימ חודב הרבחה עידותזרכמה תואצות לע הסרובלו ךרע לע םסרפת םיפסונ םיקסע ימי ינש ךות ,ןיד יפ לע שרדנש לככ ,תירבעה הפשב לארשיב םיצופנ םיימוי םינותיע ינשב העדוה ךכ.     

	4.2.2.1
	4.2.2.1
	. תובקונה תושקב רועישב חוורמ רועישמ הובג תיביר חוורמה דיחאה-  .הנינעת אל
	 
	 


	4.2.2.2
	4.2.2.2
	. תובקונה תושקב רועישב חוורמ רועישמ ךומנה תיביר  חוורמה  דיחאה-  .ןאולמב הנינעת
	 
	 


	4.2.2.3
	4.2.2.3
	.  תובקונה )םיגווסמ םיעיקשמ ידי לע ולבקתהש תושקב טעמל( תושקב  רועישב  חוורמ  תיביר  רועישל הוושה  חוורמ   דיחאה תיבירה –    ךס ךותמ לבקי שקבמ לכש ךכ יסחי ןפואב הנינעת  תובקונה תושקבל תונעיה רחאל ,הקולחל רתוויש תועצומה תודיחיה  רועישב  חוורמ  תיביר  רועישמ ךומנה  חוורמה  דיחאה  רשא םיגווסמ םיעיקשמ לש םהיתושקבל תונעיה יוכינב(  ונימזי  רועישב  חוורמהדיחאה  ףיעסב רומאכ ,5  ןלהל  תודיחיה רפסמ ןיבש סחיל הוושה קלח ,)  בקננ הבש ,השקבב ןימזהש  רועיש  חוורמה תולולכה תודיחיה לש ללוכה רפסמה ןיבל דיחא  תודיחיה רפסמ בקננ ןהבש הרבחל ושגוהש תושקבה לכב  רועישב  חוורמהדיחאה    יוכינב(םיגווס
	 
	 


	4.2.2.4
	4.2.2.4
	. ףיעסב רומאל םאתהב השעית םיגווסמ םיעיקשמל תודיחיה תאצקה5   .ןלהל
	 
	 





	4.2
	4.2
	.  תעיבקרועיש חוורמ תיבירה ותאצקה ןפוא תודיחיה םינימזמל 

	4.2.1
	4.2.1
	.  םא  ןתשיכרל תושקבהש תודיחי תוברל( הנלבקתתש תושקבב תולולכה תודיחיה לש ללוכה רפסמהםיגווסמ םיעיקשממ ולבקתה    ףיעסב רומאכ5  ןלהל ,רוביצל תועצומה תודיחיה לש ללוכה רפסמהמ תחפי )  ,ןאולמב תושקבה לכ הנינעת  ףיעסב טרופמכ הסרובה תושירד תומייקתהל ףופכב9.3    .ןלהל  הזכ הרקמב  רועישה  חוורמרועיש היהי דיחאה  חוורמ  יברימה תיבירה  ודב עבקנש".ףדמה תעצה ח   תודיחיה תרתי.קפנות אל תושקב ןניגב הנלבקתת אלש   
	 
	 


	4.2.2
	4.2.2
	.  םא  ןתשיכרל תושקבהש תודיחי תוברל( הנלבקתתש תושקבב תולולכה תודיחיה לש ללוכה רפסמהםיגווסמ םיעיקשממ ולבקתה    ףיעסב רומאכ5  ןלהל  )  וא הווש היהי  תודיחיה לש ללוכה רפסמה לע הלעירוביצל תועצומה,   םירועישב וא/ו( ובש רתויב ךומנה חוורמה רועישל הווש דיחאה חוורמה רועיש היהי םיעיקשממ תויובייחתה יפ לע ללוכ( רוביצל תועצומה תודיחיה לכ תשיכרל תושקב ושגוה ,)ונממ םיכומנ  ףיעסב רומאכ םיגווסמ5    ,רומאכ הרקמב .ףדמה תעצה חוד יפ לע )ןלהל תועצומה תודיחיה תאצקה :ןמקלדכ השעית
	 
	 


	4.2.3
	4.2.3
	.זרכמב תונעיהה יפ לע ךרעה תוריינ תאצקהב םא,  רצווייו    הדיחיל ,ןתינה לככ ,ולגועי םה ,תודיחי ירבשמ האצותכ ורתוויש תודיחי לש םיפדוע .רתויב הבורקה המלשהה הקפנהה זכר ידי לע ושכרי רומאכ לוגיע  ריחמב  דיחאה עבקנש הדיחיל  ו  חוורמ ואשיי םיירחסמה ךרעה תוריינרועישב תיביר  חוורמ   תיבירהעבקנש דיחאה .
	 
	 


	4.2.4
	4.2.4
	.  וא תיקלח תונעיהמ האצותכ ול וצקויש תודיחיה לכ תא שוכרל ותשקבב בייחתה וליאכ בשחיי שקבמ לכ  .ליעל םיטרופמה םיללכה יפל ,ותשקבל האלמ
	 
	 


	5.1
	5.1
	. הרבחה  הרשקתה  תורשקתהב  תמדקומ  םע  םיעיקשמ   םיגווסמ2    רוביצל תועצומה תודיחיהמ קלחל סחיב  תונמזה תשגהל םיגווסמ םיעיקשמ םתואמ תובייחתה הלביקו הז ףדמ תעצה חוד תרגסמבתרגסמב  זרכמה  ,טרופמכ ןלהל : 

	5.1.1
	5.1.1
	.   ךותמה  יבגל ,רוביצל תועצומה תודיחי400,000  תודיחיתווהמה ,  כ-  85.71%    ךסמה  תרגסמב תועצומה תודיחי  ,הז ףדמ תעצה חודונתינ  תויובייחתה  תומדקומ  ןתשיכרל    ידי לעםיעיקשמ  םיגווסמ,  םהיתומשש  םיטרופמ   ףיעסבש הלבטב5.1.2  ןלהל  ,היפל  ושיגי  םיעיקשמה  םיגווסמה  תושקב  זרכמב  תשיכרל  תודיחי  תויומכב   רועישבו חוורמ ףיעסב םיטרופמה תיבירה5.1.2   .ןלהל 

	5.1.2
	5.1.2
	. לכ  דחא  םיעיקשמהמ  םיגווסמה  ,םיטרופמה  ןלהל  ,בייחתה  תרגסמב  תובייחתה   תמדקומ  תשיכרל  ה תודיחיהז ףדמ תעצה חוד יפ לע תועצומה  ,שיגהל  תושקב  תשיכרל  תודיחי  תחפת אלש תומכב  רועישבו  חוורמ    תיביר אלש לע הלעיןלהל הלבטב ומש דצל טרופמה:   





	   הרבחה  .הידיב הלבקתה וליאכ ,הקפנהה זכר ידיב הרומתה תלבק תא תוארל תיאשר היהת 
	   הרבחה  .הידיב הלבקתה וליאכ ,הקפנהה זכר ידיב הרומתה תלבק תא תוארל תיאשר היהת 
	1


	  ףיעסב טרופמכ הסרובה תושירד ומייקתה אל יכ ררבתי זרכמה תואצות םוכיסב םא9.3  ,ףדמה תעצה חודל  .םיפסכ ובגיי אלו ,םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנה לטובת 
	  תא םישקבמל הרבחה הצקת ,התצקמ וא הלוכ ,השקבל הרבחה התנענ  םיעצומה ךרעה תוריינ חולשמ ידי לע  ןיגב תודועת  םיעצומה ךרעה תוריינ לע דחוימה ןובשחב ודקפוהש םיפסכה תרבעה דגנכ םימושירל הרבחלהקפנהה זכר ידי הרבחל .ליעל רומאכ , 
	שרומל שגותש השקב לכםי  זרכמה םויב תושקב תלבקל ,   לבקתת םא םוי ותואב תשגומכ בשחתשרומה ידי לעםי   ידי לע רבעותש יאנתבו ,תומיתחה תמישר תריגס דעומל דע תושקב תלבקלשרומהםי    םותל דע ,הקפנהה זכר ידי לע לבקתתו ,הקפנהה זכר ידיל תושקב תלבקליצח   העשתומיתחה תמישר תריגס דעוממ    העשל דע ירק(17:00  ) ןלהל(  ףיעסב  4.1  הז" :  ןורחאה דעומהזכרל השגהל  .)"השקב    לצא לבקתתשםישרומה    תלבקלתושקב    תמישר תריגס דעומ רחאלמ רתוי הקפנהה זכר לצא לבקתתש וא תומיתחהיצח  העש  רחאל  דעומ  תריגס  תמישר  תומיתחה ,אל הנעת לע ידי הרבחה.   
	"שקבמ  "וא  " ןימזמ  "–   הרשקתה ומיע גווסמ עיקשמ תוברלו ומיע רגה ותחפשמ ןב םע סחיבב טרופמכ ,תודיחי תשיכרל תמדקומ תורשקתהב הרבחה ףיעס 5 ןלהל . 
	תודיחי לכ  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2 ) ןתשיכרל תושקבשנעיתנה , וקפנויב רועיש לע דיחא יתנש חוורמ ףיעסב הז חנומ תרדהכ ,םיירחסמ ךרע תוריינ תדיחיל סיסבה תיביר4   זרכמה תואצותל םאתהב עבקיש ,ליעל  ףיעסב ןלהל(4.2  " :הז  רועיש  חוורמהדיחאה)"    רועישב היהי רשא  חוורמ  ךומנה תיביר  תושקבה רשא רתויבכ וב ובקנש תודיחילרועיש  חוורמ  תיבירה  ובקנש תושקב םע דחיב ,ירועישב  חוורמ    םיכומנ תיביר וקיפסי ,רתוי
	וד יפ לע )םיגווסמה םיעיקשמה ללוכ( רוביצל תועצומה תודיחיה לכ תאצקהל" תאצקה .הז ףדמ תעצה ח:ןמקלדכ השעית רוביצל תועצומה תודיחיה 

	זרכמה לוטיב לש הרקמב    לערועיש  חוורמ  תיבירה  וקפנוי אל ,  םיירחסמה ךרעה תוריינ תעצה חוד יפ לעףדמה אל , ומשרי .תודיחי ןתואל רשקב םיעיקשמהמ ףסכ הבגיי אלו הסרובב רחסמל   
	5. םיעיקשמ  םיגווסמ 
	  "עיקשמ  ״גווסמ   –   דחא   ( :הלאמ1  ףיעסב ותועמשמכ םיקית להנמ )8  תועקשה קווישב ,תועקשה ץועייב קוסיעה תרדסה קוחל )ב( ( ;חוקלה לש ונובשחל ותעד לוקיש יפל שכורה ,תועקשה יקית לוהינבו2  דחא ,גווסמ עיקשמ לש האלמ תולעבב אצמנה דיגאת )
	  "עיקשמ  ״גווסמ   –   דחא   ( :הלאמ1  ףיעסב ותועמשמכ םיקית להנמ )8  תועקשה קווישב ,תועקשה ץועייב קוסיעה תרדסה קוחל )ב( ( ;חוקלה לש ונובשחל ותעד לוקיש יפל שכורה ,תועקשה יקית לוהינבו2  דחא ,גווסמ עיקשמ לש האלמ תולעבב אצמנה דיגאת )
	2


	 ( ;רחא גווסמ עיקשמל וא ומצעל שכורה ,רתוי וא3  ) עיקשמ   יונמה   ףיעסב  15 א ( ב ()2  ) קוחל   תוריינ   ךרע( ;4  םיטרפב יונמה עיקשמ )(1( דע )9( וא )11  לש ףקיהב ךרע תוריינ שוכרל בייחתהל גווסמ עיקשמ לע ,ןכ ומכ .ומצעל שכורה ,ךרע תוריינ קוחל הנושארה תפסותב )800,000  .תוחפל ח"ש 
	 ( ;רחא גווסמ עיקשמל וא ומצעל שכורה ,רתוי וא3  ) עיקשמ   יונמה   ףיעסב  15 א ( ב ()2  ) קוחל   תוריינ   ךרע( ;4  םיטרפב יונמה עיקשמ )(1( דע )9( וא )11  לש ףקיהב ךרע תוריינ שוכרל בייחתהל גווסמ עיקשמ לע ,ןכ ומכ .ומצעל שכורה ,ךרע תוריינ קוחל הנושארה תפסותב )800,000  .תוחפל ח"ש 

	5.1.3
	5.1.3
	5.1.3
	.   לש רועישב תמדקומ תובייחתה תלמעל םיאכז ויהי םיגווסמה םיעיקשמה0.1%    תללוכה הרומתהמ  ןיגב  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2)  הילא סחיבשם    תונמזה שיגהל םיגווסמה םיעיקשמה ובייחתה  טרופמכהז חודב.  
	5.5
	5.5
	5.5
	.  תמדקומה םתובייחתהב הבוקנה וז לע הלועה ךרע תוריינ תומכ זרכמה דעומב ןימזהל םיאשר ויהי םיגווסמה םיעיקשמהלבטב טרופמכתוא    םיגווסמ םיעיקשמ תונמזהכ ובשחיי אל רומאכ ונמזויש תופדוע ךרע תוריינ תודיחי םלואו ,ליעל .רוביצה ידי לע ושגוהש תונמזהכ אלא ,הז ףדמ תעצה חוד ןיינעל 

	5.6
	5.6
	.  השעית ןתנש תמדקומ תובייחתה יפל גווסמ עיקשמל האצקה ,רתי תמיתח לש הרקמבטרופמכ ןלהל : 
	5.6.1
	5.6.1
	5.6.1
	.  גווסמ עיקשמ לכל וצקוי ,שמח לע רתיה תמיתח התלע אלהאמ םיזוחא (100%) בייחתהש תומכהמ   ;שוכרל גווסמ עיקשמ לכל וצקוי ,שמח לע רתיה תמיתח התלע( םיזוחא םישימח50% ) .שוכרל בייחתהש תומכהמ 

	5.6.2
	5.6.2
	. יה אלי  רומאכ האצקהל הקיפסמ הקולחל הרתונש ךרעה תוריינ תומכ הת  ףיעסב5.6.1  לליע הצקות יזא ,  ךס ךותמ תמדקומ תובייחתה לכ לש יסחיה הקלח יפל םיגווסמה םיעיקשמל הקולחל הרתונש תומכה ושגוהש תומדקומה תויובייחתהה ותואברועיש חוורמ תיביר  זרכמב עבקייש  . 

	5.6.3
	5.6.3
	.  לע ושגוהש תונמזה הנבשחית םיגווסמה םיעיקשמה תונמזה    ךרוצל רוביצה ידי  רועיש  חוורמהדיחאה . היהת םיגווסמה םיעיקשמל האצקהה רועישב חוורמתיבירה זרכמב עבקנש . 

	5.6.4
	5.6.4
	.   תונמזהכ זרכמה תרגסמב םיגווסמה םיעיקשמה תונמזה הנבשחית ,רתי תמיתח םייקתת אלש הרקמבלע ושגוהש  ךרעה תוריינ תקולח ךרוצל רוביצה ידי םיעצומה.םינימזמל 




	5.7
	5.7
	.   הסרובב םמושיר דעוממ לחה םהל וצקויש תודיחיב םילולכה ךרעה תוריינ תא רוכמל םיאשר ויהי םיגווסמה םיעיקשמה.המיסח תוארוה םהילע ולוחי אלו 

	6.1
	6.1
	.  לש םיבייחמהו םיאלמה םיטרפל םיירחסמה ךרעה תוריינ הרדס(2 ואר ) ףדל רבעמש םיאנתה כ ףרוצמה חפסנא '  חודל ,.הז ףדמ תעצה    יאנת ןיינעל רומאה ןיב הריתס לש הרקמב  םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2  )ףדמ תעצה חודב   ןיבל הזףדל רבעמש םיאנתה  הרדס(  2)  תוארוה הנרבגת ,  הרדס( ףדל רבעמש םיאנתה2)  דעומל ןוכנ ,הרבחה תעידי בטימל .  חודףדמה תעצה   .רומאכ הריתס תמייק אל 

	6.2
	6.2
	.  הדמצה–  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2 .והשלכ הדמצה סיסבל םידומצ ויהי אל )  

	6.3
	6.3
	. תוחוטב  –    ךרעה תוריינםיירחסמה    הרדס(2)    ,ןהשלכ תוחוטבב תוחטבומ ןניאו  ודמעיניב ,וספ ירפ ,הווש הגרדב ם   ןיבלמצעם  יפ לע הרבחה תויובייחתה םע רשקב ,  ךרעה תוריינםיירחסמהחאה לש תופידע וא הרוכב תוכז אללו ,ד   ינפ לעינשה  . 

	6.4
	6.4
	. ידיימ ןועריפל הדמעהל תוכז  –  תרגסמב  ףדל רבעמש םיאנתהקפנומ וחוכמ רשא ,  ךרעה תוריינ םיםיירחסמה    הרדס(2 ) ,עבקנו  ליעתו    תדמעהל  ךרעה תוריינםיירחסמה    הרדס(2)    ףיעס ואר םיטרפל .ידיימ ןועריפל15.1    ףדל רבעמש םיאנתל הרדס(2 .) 

	6.5
	6.5
	.  ו םירוגיפ תיבירל תוכז רדעהםדקומ ןוידפ  -  ו םירוגיפ תיביר רבדב םיטרפל  רדעהיעס ואר םדקומ ןוידפל הרבחה תוכז םיפ 4.3-4.4 ו-14  םיאנתלמשףדל רבע הרדס( 2) . 

	6.6
	6.6
	.   הנגהה ינונגנמ תודוא םיפסונ םיטרפל  הרדס( ףדל רבעמש םיאנתב2 תוריינ תושר לש תיטפשמ לגס תדמעל םאתהב ,) םוימ ךרע9  טסוגואב2020 ואר , חפסנב '  צה חודלהז הע . 

	6.7
	6.7
	.  גוריד 

	6.8
	6.8
	. םימושירל הרבח םש לע ךרעה תוריינ םושיר  




	5.2
	5.2
	. תלבק    םיגווסמה םיעיקשמהמ תומדקומ תויובייחתה  ףדמה תעצה חוד םוסרפ ברעהתשענ   לע    יפתוארוה  תונקת   העצה  רוביצל . 

	5.3
	5.3
	.   ןושארה רחסמה םויב ,הסרובה ירבח תועצמאב הקפנהה זכרל רבעות םיגווסמה םיעיקשמה ידי לע םלושתש הרומתה דע ,תומיתחה תמישר תריגס דעומ רחאלשהעשה 12:00 םיירהצב.דחוימה ןובשחב ודי לע דקפותו , 

	5.4
	5.4
	.   ,רוביצל העצה תונקתל םאתהבעיקשמםי  גווסמ  ,ליעל טרופמכ תמדקומ תובייחתה תרגסמב ובייחתה רשא ,םייאשר ם  זרכמה םויבהלתיחפ  תא רועיש חוורמ תיבירה  לש תוגרדמב(0.01% תמועל ) רועיש חוורמתיבירה   םתובייחתהב בקננש,ליעל הלבטב טרופמכו תמדקומה ל דע הקפנהה זכר ידיב לבקתת רשא ,הקפנהה זכרל בתכב העדוה תריסמ ידי לע  דעומתומיתחה תמישר תריגס . 


	 םש   עיקשמ   גווסמה   
	 םש   עיקשמ   גווסמה   
	 םש   עיקשמ   גווסמה   
	 םש   עיקשמ   גווסמה   
	 םש   עיקשמ   גווסמה   

	 דציכ   הנוע   תרדגהל   עיקשמ   גווסמ(1 ) 
	 דציכ   הנוע   תרדגהל   עיקשמ   גווסמ(1 ) 

	 רועיש   חוורמ   תיבירה   )%( 
	 רועיש   חוורמ   תיבירה   )%( 

	 סמ תודיחיה ' 
	 סמ תודיחיה ' 



	 מ"עב תונמאנ תונרק ןולייא
	 מ"עב תונמאנ תונרק ןולייא
	 מ"עב תונמאנ תונרק ןולייא
	 מ"עב תונמאנ תונרק ןולייא
	 


	 תונמאנ ןרק 
	 תונמאנ ןרק 

	 
	 
	0.1


	99,600 
	99,600 
	99,600 



	 .סא.מא.יא טסילנא- ( תונמאנב תונרק לוהינ1986 מ"עב )
	 .סא.מא.יא טסילנא- ( תונמאנב תונרק לוהינ1986 מ"עב )
	 .סא.מא.יא טסילנא- ( תונמאנב תונרק לוהינ1986 מ"עב )
	 


	 תונמאנ ןרק 
	 תונמאנ ןרק 

	 
	 
	0.14


	33,000 
	33,000 
	33,000 



	סא.מא.יא טסילנא .- ( תונמאנב תונרק לוהינ1986 מ"עב )
	סא.מא.יא טסילנא .- ( תונמאנב תונרק לוהינ1986 מ"עב )
	סא.מא.יא טסילנא .- ( תונמאנב תונרק לוהינ1986 מ"עב )
	 


	 תונמאנ ןרק 
	 תונמאנ ןרק 

	 
	 
	0.17


	33,000 
	33,000 
	33,000 



	מ"עב למג תופוק טסילנא
	מ"עב למג תופוק טסילנא
	מ"עב למג תופוק טסילנא
	 


	 היסנפ ןרק / למג תפוק 
	 היסנפ ןרק / למג תפוק 

	0.14 
	0.14 
	0.14 


	1,624 
	1,624 
	1,624 



	(2 ) מ"עב תונמאנ תונרק לארה
	(2 ) מ"עב תונמאנ תונרק לארה
	(2 ) מ"עב תונמאנ תונרק לארה
	 


	 תונמאנ ןרק 
	 תונמאנ ןרק 

	 
	 
	0.03


	96,000 
	96,000 
	96,000 



	 תודיפל ןילי- מ"עב תונמאנ תונרק לוהינ
	 תודיפל ןילי- מ"עב תונמאנ תונרק לוהינ
	 תודיפל ןילי- מ"עב תונמאנ תונרק לוהינ
	 


	 תונמאנ ןרק 
	 תונמאנ ןרק 

	 
	 
	0.19


	22,869 
	22,869 
	22,869 



	 (2 )( תונמאנ תונרק לוהינ רומ2013 מ"עב )
	 (2 )( תונמאנ תונרק לוהינ רומ2013 מ"עב )
	 (2 )( תונמאנ תונרק לוהינ רומ2013 מ"עב )
	 


	 תונמאנ ןרק 
	 תונמאנ ןרק 

	 
	 
	0.19


	7,037 
	7,037 
	7,037 



	 (2 ) מ"עב תונמאנ תונרק בטימ
	 (2 ) מ"עב תונמאנ תונרק בטימ
	 (2 ) מ"עב תונמאנ תונרק בטימ
	 


	 תונמאנ ןרק 
	 תונמאנ ןרק 

	 
	 
	0.19


	22,870 
	22,870 
	22,870 



	 מ"עב תונמאנ תונרק םסק
	 מ"עב תונמאנ תונרק םסק
	 מ"עב תונמאנ תונרק םסק
	 


	 תונמאנ ןרק 
	 תונמאנ ןרק 

	 
	 
	0.01


	0
	0
	84,00
	 



	כ״הס 
	כ״הס 
	כ״הס 

	 
	 

	 
	 
	 


	TD
	P
	400,000 





	(1  ) םיציפמל םירושקה םיפוג וא ,םיציפמ םניהש םיגווסמ םיעיקשמהרבחה תעידי בטימל ,  .  אל  ונתינ  .םיציפמל םירושק םיפוג וא םיציפמ םניהש םיגווסמ םיעיקשמ ידי לע תומדקומ תויובייחתה 
	(2  )  גווסמ עיקשמוניהש  הרבחב ןיינע ילעב  תוקזחה חוכמ.   ידי לע תומדקומ תויובייחתה ונתינ לוכה ךסב  םניהש םיגווסמ םיעיקשמןיינע ילעב  125,907  כ תווהמה ,תודיחי-  32%   לש תומדקומה תויובייחתהה ףקיהמ .םיגווסמה םיעיקשמה 
	״תמיתח  רתי״  –  עצומה ךרעה תוריינ תומכ ןיבש סחיהםי  םהיבגל ושגוהש הז ףדמ תעצה חוד יפ לע  תונמזה   רועישב  חוורמ  תיבירהרתונש ךרעה תוריינ תומכ ןיבל זרכמב עבקישו   .דחא לע הלוע אוהש דבלבו ,)ןלהל התרדגהכ( הקולחל 
	"תומכה  הרתונש  הקולחל  "–   ךרע תוריינ תומכ הנממ התכונש רחאל ,ףדמה תעצה חודב םיעצומה ךרע תוריינ תומכ תונמזה םהיבגל ושגוהש רועישב חוורמךומנ תיביר   רועישמ חוורמתיבירה .זרכמב עבקנש 
	6. רתי יאנת  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2) עצומהםי לע  יפ חוד  עצה ףדמ ת 
	םויב  23  ברבמבונ  2025  העידוה ,תולעמ    גוריד העבק יכ"ilA-1 "  ל סחיבתקפנה    ךרעה תוריינםיירחסמה    הרדס(2)   ףקיהבדע לש 400  רשא בוקנ ךרע ח"ש ןוילימוקפנוי  תרגסמב הרבחה ידי לעחוד תעצה ףדמה " :ןלהל(גורידה חוד.)"  
	חוד גורידה ןכדועמה  תמכסה ןכותולעמ תללכהלוכ הז ףדמ תעצה חודל םיפרוצמ , חפסנג ' . 
	  תא םושרל תבייחתמ הרבחה  ךרעה תוריינםיירחסמה    הרדס(2)ש ,  וצקוי  חוד יפ לעףדמ תעצה  הז  לע הסרובב רחסמל , לש םימושירל הרבחה םשביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה מ״עב . 
	  הניה ירחסמ ךרע ריינ לש רחסמה תדיחי ,הסרובה ןונקתל ישילשה קלחל תויחנהה יפ לע10    דב ,םאתהב .בוקנ ךרע ח"ש  םיירחסמה ךרעה תוריינ תודועת תרבעה םע דבב  הרדס(2  )הרבחל   םימושירל הרבחל רבעות ,ןלהל התרדגהכ ,םימושירלךרעה תוריינ לש האצקהה יכ השקב  לש רחסמ תודיחיב השעית ,ונענ םהיתונמזה רשא םינימזמל םירומאה םיירחסמה10  ךרע ח"ש    םיירחסמה ךרעה תוריינב רחסמה לע יכ ,רהבומ .רומאכ בוקנ(הרדס  2)הסרובה תויחנה ולוחי ,   יפכ ,ל"נהירחסמ ךרע ריינ לש רחסמה תדיחי לדוג ונושיש הרקמב תוברל ,תעל תעמ ונכדועיש   יבגל תופסונ וא תורחא תולבגמ וא/וככו םא לכהו ,ירחסמ ךרע ריינ לש רחסמה תדיחי  ל  םיירחסמה ךרע
	7. יוסימ  ןויכינו 
	  רשא ךרעה תוריינב העקשהב תורושקה סמה תוכלשה תא לוקשל שי ,םיפסכ תועקשה לע תוטלחה תלבק תעב לבוקמכ  ןניא ךרעה תוריינ יוסימ רבדב ףדמה תעצה חודב תולולכה תוארוהה .הז ףדמ תעצה חוד חוכמ םיעצומ תויהל םייושעעצה חודב תורכזנה קוחה תוארוה לש תכמסומ תונשרפ תווהל תורמייתמ  יקוח תוארוה לש הצממ רואית וא ,ףדמה ת יטפשמ ץועיי םוקמב תואב ןניאו ,ףדמה תעצה חוד יפ לע םיעצומה ךרעה תוריינ תשיכרל םייטנוולר תויהל םייושעש סמהלע ילאודיבידניא- לכל םיצילממ ונא ןכלו ,עיקשמ לכל תוידוחייה תוביסנלו םידחוימה םינותנל םאתהב ,םיחמומ ידי  שוכרל שקבמה לע ךרע תוריינ - רשא סמה תואצות תא ריהבהל תנמ לע יטפשמ ץועיי תלבקל תונ
	 םיינטרפ םירקמב קסוע וניא אוה ,םירחסנ ךרע תוריינ יוסימ לע דבלב תיללכ הריקס תתל איה הז ףיעסב רומאה תרטמ לש האלמ וא/ו תכמסומ תונשרפ תווהל רמייתמ וניאו הז ףדמ תעצה חוד דעומל םינוכנ םהש יפכ סמה יניד לע ססבתמוש הצממ רואית וא ,וחוכמ םיווצה וא תונקתהו קוחה תוארוה וניאו וב םילולכה ךרעה תוריינל תועגונה סמה תוארוה ל  וא סמה ינידב יוניש ,ןכ ומכ .עיקשמ לכ לש םידחוימה וינותנל םאתהב לבקל שי ותוא ןודנב יטפשמ ץועיי םוקמב אב.תונוש תואצותל ליבוהל וא/ו ערפמל לוחל םייושע סמה יניד תונשרפב 
	 א״כשתה ,)שדח חסונ( הסנכה סמ תדוקפ תוארוה תא רכינ ןפואב וניש רשא םינוקית רפסמ וכרענ תונורחאה םינשב -1961  ״(הדוקפה  םרט ,הז ףדמ תעצה חוד םוסרפ דעומב ,ןכ ומכ .הסרובב םירחסנה ךרע תוריינ יוסימל תועגונה ,)״.םירומאה םינוקיתה תובקעב םסרפתהל תויופצה תושדחה תונקתה לכ ומסרפתה 
	 םושייל התואנה הקיטקרפה השבגתה םרט ,תונורחאה םינשב ןוהה קוש יוסימב ולחש םייתוהמה םייונישה לשב  ונכתיי הז ףדמ תעצה חוד דעוממ לחה ,תאזמ הרתי .ןמושיי ןפוא יבגל תויונשרפ רפסמ ונכתיי ףאו ,ליעל תוארוההטמ .תוארוהב הכ דע ועצובש םייונישל רבעמ םיפסונ םייתקיחת םייוניש  םנכות תא תופצל ןתינ אל ,םירבדה עב .םירומאה םייונישה לש םתעפשהו 
	ו "הנושארל לארשי בשות" םניאש לארשי יבשות םיעיקשמ לש םייוסימ ןפואל סחייתמ ןלהל רומאה - "קיתו רזוח בשות" ו "הנושארל לארשי בשות" היהש דיחיל סחיב יכ ,ןייוצי .הדוקפב םתרדגהכ-   הלא םיחנומ תרדגהכ ,"קיתו רזוח בשות"הל תוראותמה ולאמ תונוש סמ תוכלשה לוחל תויושע ,הדוקפב םשל ינטרפ ץועי תלבקל ונפי רומאכ םיבשות יכ עצומו ןללע תועצומה בוחה תורגאב העקשהל סחיב םהילע ולוחיש סמה יללכ תניחב-  יכ ,ןייוצי ןכ ומכ .הז ףדמ תעצה חוד יפ
	 "הטילש ילעב"כ ובשחי רשא םיעיקשמל סחיב
	3
	  "םייתוהמ תוינמ ילעב"כ וא
	4
	 תוכלשה לוחל תויושע ,הדוקפב םתרדגהכ , .ןלהל תוראותמה ולא לע תופסונ סמ 

	   ףיעסב הז חנומ תרדגהכ3.הדוקפל )ט( 
	   ףיעסב הז חנומ תרדגהכ3.הדוקפל )ט( 
	3


	   ףיעסב הז חנומ תרדגהכ88  הדוקפל. 
	   ףיעסב הז חנומ תרדגהכ88  הדוקפל. 
	4


	   ףיעסב הז חנומ תרדגהכ( רחא םע דחיב וא ודבל ,ןיפיקעב וא ןירישימב ,קיזחמה דיחי88  ב ,)הדוקפל-10%    יעצמאמ והשלכ גוסמ רתוי וא דחאב תוחפל ףיעסב הז חנומ תרדגהכ( הטילשה88  ב והשלכ דעומב וא ךרעה ריינ תריכמ דעומב ,הרבחב )הדוקפל-12 .רומאכ הריכמל ומדקש םישדוחה   
	   ףיעסב הז חנומ תרדגהכ( רחא םע דחיב וא ודבל ,ןיפיקעב וא ןירישימב ,קיזחמה דיחי88  ב ,)הדוקפל-10%    יעצמאמ והשלכ גוסמ רתוי וא דחאב תוחפל ףיעסב הז חנומ תרדגהכ( הטילשה88  ב והשלכ דעומב וא ךרעה ריינ תריכמ דעומב ,הרבחב )הדוקפל-12 .רומאכ הריכמל ומדקש םישדוחה   
	5
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	7.2. וה חוורן  תריכממ םיעצומה ךרעה תוריינ 


	 םה לארשי יבשות וב הרקמב תגיוסמ ןלהל תאבומ איהש יפכ ץוח בשות םדא ינב רבח יוסימ ןיינעל תוסחייתהה ,ןכ ומכל םיאכזה וא םינהנה וא ,וב הטילשה ילעב-25%   ,ןיפיקעב וא ןירשימב ,ץוחה בשות לש םיחוורה וא תוסנכההמ רתוי וא ףיעס תוארוהל םאתהב68 .הדוקפל א 
	  סמה ירדסה הז ףדמ תעצה חוד יפ לע רוביצל םיעצומה ךרעה תוריינ לע םילח ,םויכ לארשי תנידמב םייקה ןידה יפל:ןלהל תיצמתב םיראותמה 
	םויב  25    ילויב2005  ופקותל סנכנ  קוחה  ןוקיתל  תדוקפ  סמ  הסנכה    'סמ(147  ,)סשתהה"-2005  (  :ןלהל" ןוקיתה  .)"ןוקיתה  הניש  ןפואב  רכינ  תא   תוארוה   תדוקפ  סמ  הסנכה    חסונ[שדח  ,] כשתהא"-1961  (  :ןלהל"הדוקפה  ,)"תעגונה  יוסימל  תוריינ  ךרע  םירחסנה  הסרובב  .ףסונב  ,דעומב  םוסרפ  ףיקשת  ףדמ  הז  אל  תמייק  הקיטקרפ  תלבוקמ  יבגל  קלח  תוארוהמ  ןוקיתה  ןכו  אל  תמייק  הקיספ  תשרפמה  תא  תוארוה  סמה  תושדחה  ןוקיתב. 
	  םויב ,ףסונב29   רבמצדב  2008    ןוקית תא תסנכה הרשיא169    םויב תומושרב םסרופ רשא ,הדוקפל31    רבמצדב2008  םויב ףקותל סנכנו(1  ראוניב2009.ךרע תוריינ יוסימל סחיב םיפסונ םייוניש ללוחו ,) 
	 םויב6  רבמצדב2011  ב"עשתה ,)הקיקח ינוקית( סמה לטנ יונישל קוחה תומושרב םסרופ -2011 (  :ןלהל" קוחהסמה לטנ יונישל  תנשמ לחה ףקותל סנכנ רשא סמה לטנ יונישל קוחל םאתהב .)"2012 תאלעה ,רתיה ןיב עבקנ ,מ דנדיבידו תיביר ,ןוה יחוור ןיגב םידיחי ידיב תוסנכה לע סמה ירועיש-20%  ל-25% יתוהמ תוינמ לעבלו ,5  מ-25% ל -30%.  רועישב יוניש אלל רתונ םידומצ אל םיקיפא לע סמה רועיש15% . 
	  םויב6    טסוגואב2012  ב"עשתה ,)הקיקח ינוקית( סמה לטנ יונישלו ןועריגה םוצמצל קוחה תא תסנכה הרשיא -2012  רפסמ ןוקית תא ללכ רשא ,195    םויב תומושרב םסרופ רשא ,הדוקפל13    טסוגואב2012   ףקותל סנכנו( םויב1  ראוניב2013 ףיעס ףסונ ל"נה ןוקיתה תרגסמב .)121הדוקפל ב. 
	  םויב29    רבמצדב2016    ףיעס ןקות121  ידעי תגשהל הקיקח ינוקית( תילכלכה תולעייתהה קוח תרגסמב ב  ביצקתה תונשל ביצקתה2017  ו-2018 ז"עשתה ,)-2016    םוימ לחה ףקותל סנכנו )"תילכלכה תולעייתהה קוח"(1    ראוניב2017עישב ףסונ סמב בייח היהי )ץוח בשותו לארשי בשות( דיחי יכ עבקנ .  לש רו3%   ותסנכה קלח לע  ףיעס תוארוהב עבקנש םוכסה לע הלועה תבייחה תיתנשה121 רועישל םאתהב הנש ידימ ןכדעתמהו הדוקפל ב  ףיעסב עובקה תורבחה סמ רועיש תחפוה קוח ותוא תרגסמב ,ףסונב .ןכרצל םיריחמה דדמ תיילע126  )א(ב הדוקפל-1% ל( -24% םוימ לחה )1  ראוניב2017  בו-1% ףסונ ל(-23% םוימ לחה )1  ראוניב2018. 
	  םויב26    רבמצדב2024    ףיעס ןכדוע121 ינוקית( תילכלכה תולעייתהה קוח תרגסמב תפסונ םעפ הדוקפל ב  ביצקתה תנשל ביצקתה ידעי תגשהל הקיקח2025ה"פשתה ,)ףסי סמו סמ ינוכדע תאפקה( ) -2024   :ןלהל(  ןוקית"276  ףיעס .)"121  סמה תנשב תבייחה ותסנכה רשא דיחי יכ עבוק ןכדועמה ב2025  ע  לע התל721,560  םינשב טעמל ,ןכרצל םיריחמה דדמ תיילעל םאתהב הנש ידימ ןכדעתמ םוכסה ללככ( םישדח םילקש2025   דע2027  ןוקיתב רומאכ276  לש רועישב רומאכ םוכסה לע הלועה תבייחה ותסנכה קלח לע ףסונ סמב בייח היהי ,)3% ףיעס ןיינעל .121ח הסנכה הניה "תבייח הסנכה" ,הדוקפל ב ףיעסב התרדגהכ תביי1  התועמשמכו הדוקפל ףיעסב89  ףיעסב ו
	  קוחב התרדגהכ םירוגמ תריד איהש ןיעקרקמב תוכז תריכממ רצונ חבשה וב הרקמב רשאכ ,ןיעקרקמ יוסימ  לע הלוע התריכמ יווש םא קר ,ןיעקרקמ יוסימ
	5,385,285
	    תנשל( םישדח םילקש
	2025
	 הרוטפ הניא הריכמהו )דכ( םיינוה תורוקממ תבייחה ותסנכה רשא דיחי יכ עבקנ ,ףסונב .ןיד לכ יפל סממ  ,ןוה חוורמ הסנכה תמגו העיגימ וא קסעמ וא הדובעמ הסנכה םניאש ןיעקרקמב תויוכז תריכממו תוריכש ימדמ ,דנדיבידמ ,תיבירמ  סמה תנשמ לחה ,)תישיא
	2025
	  לש ךס לע התלע ,
	721,560
	  שח"  לש רועישב ףסונ סמב בייח היהי ,
	2%
	    רבטצמב(
	5%
	" :ןלהל( רומאכ הרקתה לע הלועה םיינוה תורוקממ תבייחה ותסנכה קלח לע )ףסי סמ )"
	. 

	  םויב5    טסוגואב2013   ביצקתה ידעי תגשהל הקיקח ינוקית( םיימואל תויופידע ירדס יונישל קוחה םסרופ  םינשל2013   ו-2014 ג״עשתה ,) -2013 ,ותרגסמבו ,יוסימה םוחתב םינווגמו םיבר םיאשונב םינוקית ללכ רשא ,תוינמ תריכמב ןוה חוור לע ץוח יבשותל סממ רוטפה תוארוה ומצמוצ ,רתיה ןיב    ךכ ,לארשי תבשות הרבח  תוכז וא ןיעקרקמב תוכז איה היסכנ יווש רקיעש לארשי תבשות הרבח לש תוינמ תריכמ לע לוחי אל רוטפהש  שומיש תוכז ,לארשיב עבט יבאשמ לוצינל תויוכז םיפקשמ התקזחהב םיסכנה יווש רקיעש וא ,ןיעקרקמ דוגיאבלארשיב ןיעקרקמה תוריפמ האנה תוכזו ןיעקרקמב. 
	ל סחיב יכ ,ןיוצי .לארשי יבשות םיעיקשמ לש םייוסימ ןפואל סחייתמ ןלהל רומאהש ,רהבוי"  בשותל היהש דיחיהנושארל לארשי"  ו"קיתו רזוח בשות"  תוראותמה ולאמ תונוש סמ תוכלשה לוחל תויושע ,הדוקפב םתרדגהכ , .לארשיב סמ תובטהל םתואכז תניחב םשל ינטרפ ץועיי תלבקל ונפי רומאכ םיבשות יכ עצומו ןלהל 
	ומכ  ןכ  ןיוצי  ,יכ  סחיב  םיעיקשמל  רשא  ובשחיי   כ  ילעב"הטילש  "וא  כ  ילעב"תוינמ  םייתוהמ  ," םתרדגהכ הדוקפב ,תויושע לוחל  תוכלשה סמ תופסונ לע ולא  תוראותמה ןלהל . 
	ףסונב  יבשות וב הרקמב תגיוסמ ,ץוח בשות םדא ינב רבח יוסימ ןיינעל ןלהל תאבומ איהש יפכ תוסחייתהה ,ל םיאכזה וא םינהנה וא ,וב הטילשה ילעב םה לארשי- 25%  ,ץוחה בשות לש םיחוורה וא תוסנכההמ רתוי וא ףיעס תוארוהל םאתהב ,ןיפיקעב וא ןירשימב68 .הדוקפל א 
	יפל  ןידה  םייקה  םויכ  ,רחאל  םתסינכ  ףקותל  לש  םינוקיתה  םיטרופמה   ליעל,  םילח  לע  תוריינ    םיעצומה ךרעהלע - יפחוד העצה הז ,ירדסה סמה םיראותמה תיצמתב ןלהל : 
	  ףיעס תוארוהל םאתהב91   הניאש ,ןכרצל םיריחמה דדמל הדומצ הניאש  בוח תרגא תריכמב ןוה חוור ,הדוקפל  תוריינ תריכממ הסנכהה רשא לארשי בשות דיחי ידי לע ,ץוח עבטמל דומצ וניא הכרעשו ,ץוח עבטמב הבוקנ  ישרפהו  תילאיר תיביר תואצוה עבת אל דיחיהו "די חלשמ" וא "קסע"מ הסנכה וידיב הווהמ הניא ךרעה  ףיעס תוארוהל םאתהב דיחיה לש ילושה סמה רועישב סמב ביוחי ךרעה ריינ לשב הדמצה121   ךא ,הדוקפל( םיזוחא רשע השימח לע הלעי אלש רועישב15%  וא ,)רועישב  ( םיזוחא םירשע לש20% תוינמ לעב" ןיינעל ) .ילאיר ןוה חוורכ ןוהה חוור לכ תא ואריו )ליעל הראותש יפכ הז חנומ תרדגהכ( "יתוהמ 
	ומכ-  ןוהה חוור ביוחי ,ךרעה תוריינ לשב הדמצה ישרפהו תילאיר תיביר תואצוה עבתש דיחי יבגל ,ןכ ילאירה ( םיזוחא םישולש לש רועישב סמב ךרעה תוריינ תריכממ30% תואצוה יוכינל םיאנתו תוארוה תעיבקל דע ,)  םיפיעס תוארוה יפל תילאיר תיביר101()א(א9 ו )-101 לוחי אל רומאכ םיתחפומה סמה ירועיש .הדוקפל )ב(א תקסעמ" וא "די חלשמ"מ וא "קסע"מ הסנכה רדגב איה ךרעה תוריינ תריכממ וידיב הסנכההש ,דיחי יבגל  ףיעס תוארוהל םאתהב ,"ירחסמ יפוא תלעב יארקא2(1 ילושה סמה רועישב דיחיה ביוחי הז הרקמב .הדוקפל )  ףיעס תוארוהל םאתהב121   פל  דע( הדוק47%    תנשב2025 סמ לטוי ,דיחיה לש וניינעב ליעל רומאה לכל ףסונב .)  ףיעס תוארוהל
	  ףיעס תוארוהל םאתהב129()א(ג1  תריכממ ןוהה חוור ןיגב סממ הרוטפ היהת הרוטפ תונמאנ ןרק ,הדוקפל )  םיפוגו למג תופוק .רומאכ ךרע תוריינםייונמה    ףיעס תוארוב9(2 ןוה יחוור ןיגב סממ םירוטפ ,הדוקפל )  תריכממ תבייח תונמאנ ןרק לש היתוסנכה לע .ףיעסה יאנתל ףופכבו םאתהב רומאכ ךרע תוריינ תריכממ
	  הסנכההש דיחי ידי לע םילבקתמ ויה וליא תוסנכה וא םיחוור לע םילח ויהש סמה ירועיש ולוחי בוח תורגא  רועיש הסנכהל עבקנ אל .תרחא תושרופמ עבקנ ןכ םא אלא ,״די חלשמ״מ וא ״קסע״מ הסנכה ודיב הווהמ הניא ףיעס תוארוהב עובקה יברמה רועישב סמב הסנכהה ביוחת ,דחוימ סמ
	121
	  תנשב( הדוקפל
	2025
	 -   דע
	47%
	 .)
	 

	  ךרע תוריינ תריכממ ןוהה חוור לע סממ רוטפ ,הדוקפב ותרדגהכ ,)םדא ינב רבח וא דיחי( ץוח בשות ,ללככ  ףיעס תוארוה חוכמ לארשיב הסרובב םירחסנה97ב(2  םאתהב ,רצק חווטל ח"גאו מ"קמ טעמל( הדוקפל )  ןוקית תוארוהל186  הבו לארשיב ולש עבקה לעפמב וניא ןוהה חוור םא תאזו ,)הדוקפל  תולבגמלו םיאנתל םאת  ףיעס תוארוהב ועבקנ רשא97ב(2 הסרובב רחסמל ומושיר םוי ינפל ךרעה ריינ לש ותשיכר םוי היה .הדוקפל )  ףיעס תוארוהב טרופמכ ותריכמב רוטפל יאכז ץוחה בשות היה אל יזא ומושיר ינפל רכמנ וליאו97ב(3 ,הדוקפל )יינ רכמנ וליא חמצנ היהש ןוהה חוור קלח ביוחי  ןוהה חוורמ רתוי אל ךא( הסרובב ומושיר םוי ינפל ךרעה
	 ,וב הטילשה ילעב םה לארשי יבשות םא ,ץוח בשות םדא ינב רבח יבגל לוחי אל ליעל רומאה6   וא םינהנה ואל םיאכזה-25%    וא דבל ,ןיפיקעב וא ןירשימב ,ץוחה בשות םדא ינב רבח לש םיחוורהמ וא תוסנכההמ רתוי וא ףיעס תוארוהב עובקל םאתהב ,רחא לארשי בשות םע דחיב68 .הדוקפל א 
	    "הטילש לעב" הז ןיינעל-    יעצמאמ רתוי וא דחאב ,רחא לארשי בשות םע דחי וא ,רחא םע דחי ,דבל ,ןיפיקעב וא ןירשימב ,םיקיזחמה תוינמ ילעב לע הלועה רועישב הטילשה25% . 
	    "הטילש לעב" הז ןיינעל-    יעצמאמ רתוי וא דחאב ,רחא לארשי בשות םע דחי וא ,רחא םע דחי ,דבל ,ןיפיקעב וא ןירשימב ,םיקיזחמה תוינמ ילעב לע הלועה רועישב הטילשה25% . 
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	  םיעצומה ךרעה תוריינ תריכמב ילאירה ןוהה חוורמ רוקמב סמ יוכינ 
	  ןרקב הדיחי תריכמב ,ךרע ריינ תריכמב ןוה חוורמ וא םולשתמ ,הרומתמ יוכינ( הסנכה סמ תונקתל םאתהבג"סשתה ,)תידיתע הקסעב וא תונמאנ -2002  "(הרומתמ יוכינ תונקת סמה יוכינ ךרוצל ןוה חוור בושיח תעב ,)""( תוידיתע תואקסעו תונמאנ תונרק לש תודיחי ,םיריחס ךרע תוריינ תריכממ רוקמבםיריחס תוריינ בייח ,)" תועצמאב הכני ,ךרעה תוריינ תריכמב הרומת דיחי אוהש רכומל םלשמה )תורומאה תונקתב הז חנומ תרדגהכ(( םיזוחא רשע השימח לש רועישב רוקמב סמ הסרובה רבח15%  תודומצ ןניאש בוח תורגא ןיגב ןוהה חוורמ )ל םלשמה בייח ,הרומתמ יוכינ תונקת יפ לע .דדמל  הכני ךרע תוריינ תריכמב הרומת םדא ינב רבח אוהש רכומ  ףיעס תוארוהב ע
	  ףיעס תוארוה ולוחי ,ילאירה ןוהה חוורמ רוקמב סמה אולמ הכונ אל הריכמה דעומב םא91  הדוקפל )ד(לע המדקמ םולשתו חוויד רבדב וחוכמ תוארוההו-.רומאכ הריכמ ןיגב רכומה ידי 
	 לע תועצומה בוחה תורגאש לככ ,ללככ- סממ יוכינה רועיש ,הסרובב רחסממ וקחמיי הז ףדמ תעצה חוד יפ  )הקיחמה רחאל( ןתריכמ תעב הכוניש רוקמביושע    עיגהל ל( םיזוחא םישולש30% אל דוע לכ ,הרומתהמ )  סמ יוכינמ רוטפ לע רושיא תוברל( תחפומ רועישב רוקמב סמ יוכינ לע הרומה המושה דיקפמ רושיא אצמוה.)רוקמב 
	ןיינעל    )ליעל ןתרדגהכ( הרומתמ יוכינ תונקת תוארוה יכ עבקנ ץוח בשות ידי לע ךרע תוריינ תריכמב סמה יוכינ  וא הרומת ץוח בשות וניהש רכומל םלשמה )הסרוב רבח וא יאקנב דיגאת( יפסכ דסומ אוהש בייח לע ולוחי אל  ךותב יפסכה דסומל ץוחה בשות שיגה םא ,רוטפ ןוה חוור לשב רחא םולשת14    ןובשחה תחיתפ םוימ םימי
	  ספוטב הרהצה ,וחוכ אב וא אוה ,לארשיב היה םא ,םינש שולשל תחאו
	2402
	   ותואכז לעו ץוח בשות ותויה לע  ףקת רושיאל םאתהב ןטקומ תויהל יושע ,ץוח בשות לש הרקמב רוקמב סמה יוכינ רועיש ,ןכ ומכ .רוטפל.סמ לפכ תעינמל תונמאל ףופכ ,םיסמה תושרמ 

	  ,ללככ  תריכמב םרוקמש ,סמה תנשב םידספה  ךרעה תוריינעצומהםי  סמה תנשב  םירקמב קר זוזיקב ורתווי ,  םירצונ ויה וליא םהב  ןוה יחוור  םהסמב םיבייח ויה    םלבקמ ידיב  דיחי(וא  רבח  ינב  םדא  .)םידספה  רומאכ  ,וזזוקי  הליחת  ןוה יחוור דגנכ  םיילאיר  ןיעקרקמ חבשו    הצוחמ וא לארשיב ,אוהש סכנ לכ תריכממ ועבניש ילאירהל  טעמל( חוור לש סחיב זזוקי רשא בייח ינויצלפניא1 ל- 3.5 ) ,לכהו םאתהב תוארוהל ףיעס 92  הדוקפל . 
	  ןוה דספה  רצונש  תריכממ סמה תנשבךרעה תוריינ    םג זוזיק רב היהי  דגנכ  תוסנכה  תיביר  דנדיבידומלוששו ןיגב  ותוא    ךרע ריינ,סמ תנש התואב לבקתנש  םירחא ךרע תוריינ ןיגב ומלושש דנדיבידו תיביר תוסנכה דגנכ םגו  ותורבחה סמ רועיש לע הלע אל רומאכ דנדיביד וא תיביר לע לחה סמה רועישש יאנתב  עובקה  ףיעסב  126   )א(הדוקפל  (23%    תנשב2025)    םיפיעסב עובקה רועישה לעו ,םדא ינב רבח אוה םא125(ב1  וא )125 ןיינעה יפל ,)ב(ג  (25%    תנשב2025).דיחי אוה םא ,  זוזיק    זוזיק לש ךרדב עצובי םידספההדספה    תוסנכה וא ןוה יחוור דגנכ ןוהה   לש סחיב זזוקי רשא ( בייח ינויצלפניא ןוה חוור טעמל ,רו
	רשקהב    וניה יתוהמ תוינמ לעב אוהש דיחיל דנדיביד לע לוחי רשא סמה יכ רעוי הז30% ןוהה דספה ,ןכ לע . ךרע תוריינמ תיביר וא דנדיביד תוסנכה דגנכ זוזיק רב היהי אל ךרע תוריינ תריכממ סמה תנשב הווהתהש .יתוהמ תוינמ לעבכ רדגומה דיחי ידיב םירחא 
	דספה  אלש  ןתינ  וזזקל  ,תמיוסמ סמ תנשב ,ותצקמ וא ולוכ ,רומאכ  ליעל  ,דגנכ זוזיקל ןתינ היהי  חוור  חבשו ןוה ,דבלב ןיעקרקמ  רומאכ  ףיעסב  92(ב  ),הדוקפל  תונשב  סמה  תואבה  ,וזב  רחא  וז  ,רחאל  הנשה  הב  רצונ  דספהה ,דבלבו שגוהש דיקפל המושה חוד תנשל סמה הב רצונ דספהה. 
	  ,הרומתמ יוכינ תונקתל םאתהב  תרגסמב  ךרע תוריינ תריכממ רוקמב סמה יוכינ ךרוצל ןוהה חוור בושיח( תוידיתע תואקסעו תונמאנ תונרק לש תודיחי ,םירחסנ  :ןלהל״ םיריחס תוריינ  רוקמב יוכינב בייחה זזקי ,)״  ותרדגהכ(יוכינ  הרומתמ  ) חוורהש ךכל ףופכבו ולוהינב ויהש םיריחס תוריינ תריכממ רצונש ןוהה דספה תאםרט ןיב ,דספהה רצונ הבש סמ תנש התואב רצונ דעומ רומאה דעומה רחאל ןיבו דספהה תריצי.  
	בםאתה  ל  תוארוהףיעס  125ג(ב  )הדוקפל  ,דיחי  אהי  בייח   סמב  לש  15%  לע  תיביר   םייקלח הדמצה ישרפה תוברל(  ףיעסב םתרדגהכ3 ה(6)הדוקפל )  תוברל  ימד  ןויכינ  )ויהיש לככ(  ,םרוקמש  ב  ךרע ריינ  וניאשדדמל דומצ   וא  וקלחב דומצ וניהש וא ,ץוח  עבטמלרועישל  תיילע  דדמה    ,ולוכ  וא  וקלח  ,וא  וניאש  דומצ  דדמל  דע  ןוידפל   וא דע רזחהל תבייחה ותסנכה םלוסב רתויב הובגה בלשכ תאז ותסנכה תא ואריו . 
	  ףיעסל םאתהב125  ,הדוקפל )ד(גסמה ירועיש  םיתחפומה  רומאכ,דיחי לע םילחה ,   ןיב ,םייקתהב ולוחי אל ( :םיאבה םיאנתהמ דחא ,רתיה״קסע״מ הסנכה איה תיבירה )    ףיעס יפל ״די חלשמ״ וא(  איהש וא הדוקפל )( ;רומאכ םושירב תבייח וא דיחיה לש ויתונובשח ירפסב המושר ישרפהו תיביר תואצוה יוכינ עבת דיחיה )  לשב הדמצה  ךרעה תוריינתיבירה תמלושמ ןהילע( ;יתוהמ תוינמ לעב אוה דיחיה )  ףיעסב ותרדגהכ ,88  ,הדוקפל  תיבירה תא תמלשמה הרבחב( ;4  )דיחיה    אוהדבוע  הרבחב  המלישש  תא  תיבירה  , וא  אוהש   ןתונ   הל םיתוריש  וא  רכומ  הל  םירצומ  ,וא  שיש  ול  םיסחי  םידחוימ  םירחא  התיא  ,אלא  םא  ןכ  ,חכוה  תח
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	121

	ףסי סמ לטוי ,דיחיה לש וניינעב ליעל רומאה לכל ףסונב    ףיעס תוארוהל ףופכב121הדוקפל ב.    לחה סמה רועישתיבירה תוסנכה לע    ףיעס תוארוהש םדא ינב רבח ונניאש לארשי בשות םדא ינב רבח לש ןויכינה ימד וא9(2  ) ,ותסנכה תעיבקב תולח הדוקפל ףיעס ןיינעל טעמל3,הרבצנש תיביר יבגל הדוקפל )ח( תורבחה סמ רועיש וניה   ףיעסב עובקה126הדוקפל )א(  (23%  תנשב2025) . 
	הרוטפ תונמאנ ןרק    .הידיב תלבקתמה תיביר ןיגב סממ הרוטפ היהת יפל סממ םירוטפה םיפוגו למג תופוק  ףיעס(  ,רומאכ ןויכינ ימד וא תיביר תסנכה ןיגב סממ םירוטפ ,הדוקפל )  ףיעס לש תולבגמלו םיאנתל םאתהב9(2הדוקפל )  בו  ףיעס תוארוהל ףופכ .רחא לש ותקזחה תפוקתב ורבצנש ןויכינ ימד וא תיביר רבדב הדוקפל )ח(  תבייח תונמאנ ןרק לש היתוסנכה לעמ  וא תיבירמ דיחי לש ותסנכה לע לחה סמה רועיש לוחי ןויכינ ימדתרחא עבקנ םא אלא ,״די חלשמ״מ וא ״קסע״מ הסנכה וידיב הווהמ הניא הסנכההש.    הסנכהל העבקנ אל ףיעסב עובקה יברימה רועישב סמב הסנכהה ביוחת ,דחוימ סמ רועיש121  .הדוקפל 
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	  ףיעס תוארוהל םאתהב9(15הדוקפל )ד ישרפהמ וא ןויכינ ימדמ ,תיבירמ הסנכה לע סממ רוטפ ץוח בשות ,לארשי בשות םדא ינב רבח קיפנהש ,לארשיב הסרובב תרחסנה בוח תרגא לשב הדמצה  , הניא הסנכההש דבלבומ.לארשיב ץוחה בשות לש עבק לעפמ    וא ןויכינה ימד ,תיבירה תלבק םויב ץוח בשות אוהש ימ וניה ץוח בשות:הלאמ דחא טעמל ןיינעה יפל ,הדמצהה ישרפה 
	(א ) בשות ץוחה ונה "לעב תוינמ יתוהמ "רבחב ינב םדאה קיפנמה ,וא 
	 )ב( בשות  ץוחה  וניה    "בורק"ותרדגהכ  הקספב  (3  )תרדגהל  בורק  ףיעסב  88   הדוקפל  ,לש  רבח   ינב  םדא  קיפנמה ,וא  
	  )ג( בשות  ץוחה  ונה  דבוע  ,ןתונ  םיתוריש  וא  רכומ  םירצומ  רבחל  ינב  םדאה  קיפנמה  וא  שיש   ול  םיסחי םידחוימ  ומע    אלא( םא  חכוה  יכ  רועיש  תיבירה   וא   ימד  ןויכינה  ועבקנ  םותב   בל  ילבו   ועפשוהש  םמויקמ לש םיסחי םידחוימ קיפנמה םדאה ינב רבחל ץוחה בשות ןיב .) 
	 םירשעל םיאכזה וא םינהנה םה לארשי יבשות םא ,ץוח תבשות הרבח יבגל לוחי אל ליעל רומאה רוטפה יכ ןיוצי( םיזוחא השימחו25%  "הטילש ילעב" םניהש וא ץוחה תבשות הרבחה לש םיחוורהמ וא תוסנכההמ רתוי וא )  דחאב ,רחא בשות םע דחי וא דבל ,ןיפיקעב וא ןירשימב םיקיזחמ ירק ,הרבחב  הטילשה יעצמאמ רתוי וא לע הלועה רועישב הרבחב25% ףיעס תוארוהל םאתהב ,68 .הדוקפל א 
	  הרקמבתיביר תוסנכה לע לוחיש סמה רועיש ,ליעל רומאכ רוטפה לוחי אלש  ןויכינ ימדו   דיחי( ץוח יבשות ידיבינב רבחו-ב ןרוקמש )םדאםיעצומה ךרעה תוריינ ,היהי הדוקפה תוארוהל םאתהב החוכמ ונקתוהש תונקתהו ,ליעל טרופמכ ,    םאתהב וא ובשומ תנידמ ןיבל לארשי תנידמ ןיב ותרכנש סמ לפכ תעינמל תונמא לש ןהיתוארוהלץוחה בשות לש )תמייק םא( םיסימה תושרמ םיאתמ רושיא לש שארמ האצמהל ףופכבו.
	 

	  םיפוגו למג תופוק .הדיב תלבקתמה תיביר ןיגב סממ הרוטפ אהת הרוטפ תונמאנ ןרקםייונמה  ב ףיעס תוארוה9(2 ףיעס לש תולבגמלו םיאנתל םאתהב ,רומאכ ןויכינ ימד וא תיביר תסנכה ןיגב סממ םירוטפ ,הדוקפל )9(2  )ו הדוקפלב  ףיעס תוארוהל ףופכ3  לע .רחא לש ותקזחה תפוקתב ורבצנש ןויכינ ימד וא תיביר רבדב הדוקפל )ח( הסנכההש דיחי לש ותסנכה לע לחה סמה רועיש לוחי ןויכינ ימד וא תיבירמ תבייח תונמאנ ןרק לש היתוסנכה םא אלא ,"ירחסמ יפוא ילעב יארקא קסע וא הקסע"מ וא ,״די חלשמ״מ וא ״קסע״מ הסנכה וידיב הווהמ הניא  .תרחא תושרופמ עבקנ ןכ 
	  סמה רועישב הסנכהה ביוחת ,דחוימ סמ רועיש הסנכהל העבקנ אלילושה    ףיעס תוארוהב עובקה יברימה121   .הדוקפל 
	םאתהב    םיפיעס תוארוהל164  ו-170  ו הדוקפלהבת  הנקתל םא5  )א(  תונקתל רועיש ,דנדיבידמו תיבירמ יוכינסמה  רוקמב תוכנל שיש  תונקתב התרדגהכ( תיביר לע  דנדיבידמו תיבירמ יוכינ)7,  ,ןויכינ ימד תוברל    םימלושמה לעתוריינ ךרעה םניאש דומצים לדדמ ץוח עבטמל וא ןכרצל םיריחמה וניה ,15%  תוינמ לעב וניאש דיחי יבגל ,  ףיעסב םיעובקה רוטפה יאנת תא םייקמ וניאש ,ץוח בשות תוברל( תיבירה תא תמלשמה הרבחב יתוהמ9(15  )ד  .)הדוקפלומכ    הנקת יפל ,ןכ6    וניהש דיחי יבגל ,תורומאה תונקתליתוהמ תוינמ לעב   תא תמלשמה הרבחבתיבירה  רבחב דבועה דיחי ואה  לשמ  תמל ןתונ וא תיבירה  הל רכומ וא םיתוריש  ה  סמה רועיש ל
	2025

	   תיביר-  ףיעסב םתרדגהכ ,םייקלח הדמצה ישרפה תוברל ,ןיד לכ יפ לע םירוטפ םניאש הדמצה ישרפה ,תיביר9(13 .ןויכינ ימדו הדוקפל ) 
	   תיביר-  ףיעסב םתרדגהכ ,םייקלח הדמצה ישרפה תוברל ,ןיד לכ יפ לע םירוטפ םניאש הדמצה ישרפה ,תיביר9(13 .ןויכינ ימדו הדוקפל ) 
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	7.6
	7.6
	7.6
	.  תקפנה הרדס( םיירחסמ ךרע תוריינ2 )פסונםי  הרדס תבחרה תרגסמב דיתעב 
	8.1
	8.1
	8.1
	.  םירוטקרידהו הרבחה  םהיתומיתחב םיבייחתמףדמה תעצה חוד לע  ,  ענמיהלתושעלמ  םירדסה   םיבותכ םניאש  םע רשקב ףדמה תעצה חודב  תעצהךרעה תוריינ  ףדמה תעצה חודב םיעצומה  ,  ,רוביצב םרוזיפו םתצפהךרעה תוריינ ישכורל תוכז קינעהלמ ענמיהל םיבייחתמו  לע םיעצומה    תוריינ תא רוכמל ,ףדמ תעצה חוד יפ ךרעהאש רושכר .ףדמה תעצה חודב טרופמל רבעמ ,
	 
	 


	8.2
	8.2
	. תומיתחב םיבייחתמ םירוטקרידהו הרבחההי  לע םףדמ תעצה חוד   רדסה לכ לע ךרע תוריינ תושרל עידוהל ,הז'ג דצ םע םהל עודיה,  תא רתוסהףיעסב רומאכ תובייחתהה 8.1  .ליעל 

	8.3
	8.3
	.   לע םהיתומיתחב ,םיבייחתמ םירוטקרידהו הרבחהףדמ תעצה חוד    ,הז תוריינל רשקב רשקתהלמ ענמיהל לע םיעצומה ךרעה-  םתעידי בטימ יפלש והשלכ ישילש דצ םע רוביצב םרוזיפו םתצפה ,ףדמה תעצה ח"וד יפסב רומאל דוגינב םירדסה ךרע םתקידבוףיע 8.1  .ליעל 

	8.4
	8.4
	.   םירוטקרידכ םדיקפתב ןהכל םיכישממ םירוטקרידה דוע לכ ףקותב דומעת ,רומאכ םירוטקרידה תובייחתה.הרבחב 

	9.1
	9.1
	. הרבחה  התנפ  הסרובל  השקבב  םושרל  הב  רחסמל  תא    ךרעה תוריינםיירחסמה    הרדס(2)  עצומהםי  לע  יפ   חוד תעצה ףדמ הז ךכל הרושיא הנתנ הסרובהו. 

	9.2
	9.2
	.  ןיא  תוארל  רושיאב  רומאה  לש  הסרובה  רושיא   םיטרפל  םיאבומה  חודב   תעצה   ףדמה  ,םתונמיהמל   וא  םתומלשל  , ןיאו   וב  םושמ  תעבה  העד  יהשלכ   לע  הרבחה   וא  לע   םביט  לש  תוריינ  ךרעה  ,םיעצומה  חודב   תעצה ףדמה  וא  לע ריחמה  וב  םהםיעצומ . 

	9.3
	9.3
	.   הסרובה ןונקתל םאתהבויפ לע תויחנההו  לש הסרובב רחסמל םושיר ,  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2 ) עצומהתו  וד יפ לע" :ןלהל םיטרופמה םיאנתה תומייקתהל ףופכ ,הז ףדמ תעצה ח 
	9.3.1
	9.3.1
	9.3.1
	.  רוביצה תוקזחה יווש  תרדסב  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2)  רחאל  מ תחפי אל רחסמל םושירה-24 .ח"ש ןוילימ  
	 
	 


	9.3.2
	9.3.2
	.   הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינו ליאוה2  וגרוד )גורידב    תולעמ ידי לע,    הרוטפ הרבחה ןוהה תשירדמהסרובה תויחנהב העובקה ימצעה. 
	ilA-1





	9.4
	9.4
	. ומייקתה אל יכ ררבתי םא   לכ    טרופמכ הסרובה תושירד  ףיעסב9.3    תקפנה לטבתת ,יזא ליעל ךרעה תוריינ  הרדס( םיירחסמה2)  ,הם   אל  ומשרי  ,םינימזמל ובשוי הקפנהה זכר ידיב ולבקתהש םיפסכה ,הסרובב רחסמלידיימ חווידב ךכ לע עידות הרבחהו םינימזמל וצקוי אל ךרעה תוריינ    םויבאלש ןושארה רחסמהרח   זרכמה םוי . 

	9.5
	9.5
	.  םושיר תא שקבת תאז רואלו הידיב הלבקתה וליאכ ,הקפנהה זכר ידיב הרומתה תלבק תא הארת הרבחה הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2) .הסרובב רחסמל 

	11.1
	11.1
	. ש החנהב ,וז הקפנהמ הרבחל היופצה הרומתה  לכהתקפנומה תומכ  ילמיסקמה ת  תרדגהכ(ה    םיפיעסב1.1.2 )   רוביצל:ןלהל טרופמכ היהת ,שכרית  





	םדא ינב רבח יבגלב רוקמב סמ הכוני ,תורבחה סמ רועיש  ףיעסב עובקה126)א( הדוקפל (23%  תנשב) . 
	2025

	ןיוצי    יבגל יכתיביר    ףיעס יפל רוטפה תוארוה הילע תולחה ץוח בשותל תמלושמש9(15 הכוני אל ,הדוקפל )ד .רוקמב סמ הניגב 
	  תא םייקמ וניאש לככ ,)םדא ינב רבחו דיחי( ץוח בשות לש הרקמב רוקמב סמה יוכינ רועיש ,ליעל רומאה ףרח ףיעסב םיעובקה רוטפה יאנת9(15 סמ לפכ תעינמל תונמאל ףופכב ןטקומ תויהל יושע ,ליעל רומאכ הדוקפל )דץוחה בשות לש ובשומ תנידמל לארשי תנידמ ןיב ותרכנש םיסימה תושרמ ףקת רושיאל םאתהבו. 
	םולשת  תיביר  ללמג תפוק  ,תונרק  תונמאנ  תורוטפ   דנדיבידמ יוכינ תונקתל תפסותב םייונמה םיפסונ םיפוגו ,תיבירורוטפ  .םדי לע םימיאתמ םירושיא תאצמה רחאל תאזו רוקמב סמ יוכינמ 
	  םוימ םיסימה תושר תייחנה יפל יכ ןיוצי27    רבמצדב2010  ,לחה    םוימ1    ראוניב2011  ,  תיבירמ רוקמב סמה יוכינ  ןיגב תמלושמהתוריינ    םירחסנה ךרע  ידי לע םיסימה תושרל רבעויו הכוני ,ביבא לתבש ךרע תוריינל הסרובב  .תוקיפנמה תורבחה םוקמב הסרובה רבח ןרק ןועריפ ידעומבתוריינ    ךרעה ןיגב רוקמב סמ הסרובה רבח הכני.ןויכינה ימד   שיש עדימה תא ןכו וטורב תיבירה םוכס תא )הסרובה תועצמאב( הסרובה ירבחל ריבעת הרבחה לעבל תיביר תמלושמ ובש הרקמב .רומאכ תיבירה תמלושמ וחוכמש ךרעה ריינלו םיקיזחמל סחיב התושרב  רבחל רכומ וא םיתוריש ןתונש ימל וא תיבירה םלשמ םדא ינב רבחב דבועה דיחיל וא יתוהמ תוינמ םדא ינב  תונקת
	 ותרדגהכ "לבקמ" בשחנ וניאש ימל םולשת תעב רוקמב סמ יוכינ תועבוק ןניא תיבירו דנדיבידמ יוכינ תונקתלע "תונמאנ ןרק"כ רדגומה ףוגל סחיבש ךכ ,תונקתב־  ףיעס יפ88   םייונמה םיפסונ םיפוגו למג תפוק ,הדוקפל .תיבירה םולשת ןיגב רוקמב סמ הכוני אל ,תיבירו דנדיבידמ יוכינ תונקתל תפסותב
	 

	  הכנמל רתומש םידספה זוזיקל ףופכו רוקמב סמ יוכינמ )תחפומ רועיש וא( רוטפ ירושיאל ףופכ ליעל רומאה.עצבל רוקמב 
	תוריינ    הרדס( םיירחסמ ךרע2  )עצומ רשאםי  לע הנושארל-קפנומ הז ףדמ תעצה ח"ודב הרבחה ידיםי  םכרעב בוקנה ךכיפלו ,אל  .ןויכינב וקפנוי 
	ומכ    ןויכנב קיפנהל היושע הרבחה ,ןכ  הרדס( םיירחסמ ךרע תוריינ2  םיפסונ )דיתעב הרבחה ,רומאכ הרקמב .  לש הרדסה תבחרה ינפל ,םיסמה תושרל הנפת  הרדס( םיירחסמ ךרע תוריינ2)   רושיא תלבק דעומ דע ,ירק(  לש רחסמל םושירל הסרובהתוריינ    ךרעהפסונהםי לע ,)- לע רוקמב סמה יוכינ ןיינעל יכ הרושיא תא לבקל תנמ  ןיגב ןויכינה ימד  הרדס( םיירחסמ ךרע תוריינ2)  עבקיי ,ל    הרדס( םיירחסמ ךרע תוריינ2)   דיחא ןויכינ רועיש
	( ויהיש לככ ,הרדס התואב םינושה ןויכינה ירועיש תא תללקשמה החסונ יפלןלהל " : ןויכינה רועישללקושמה  .)" 

	לככ    לכ ןיגב ללקושמה ןויכינה רועיש תא בשחת הרבחה ,םיסימה תושרמ רומאכ רושיא לבקתיו  ךרע תוריינ הרדס( םיירחסמ2 )םאתהב ותואל רושיא ,שיגתו וד"ח ידיימ ,םרט מושירם  לש רחסמל  םיירחסמ ךרע תוריינ  הרדס(2  )פסונהםי  שוקפנוי  תרגסמב   ןעמל .הרדסה לכל ללקושמה ןויכינה רועיש והמ עידות וב ,הרדסה תבחרה ןרק ןועריפ ידעומב .ןויכינ ימד יוסימל תועגונה ןידה תוארוה רתי לכ ולוחי רומאכ הרקמבש ןייוצי ,קפס רסהתוריינ    ךרעה  הנקתב .ןויכינה ימד ןיגב רוקמב סמ הרבחה הכנת4   תריכמב ןוה חוור בושיח( הסנכה סמ תונקתל ג"סשתה ,)תונמאנ ןרקב הדיחי וא הנידמ הוולמ ,הסרובב רחסנה ךרע ריינ-2002  לש ןוידפב יכ עבקנ , תוריינ  
	 ,םיסמה תושרמ רומאכ רושיא לבקתי אל םאבהרבחה  תקפנה ינפל ידיימ חווידב עידותתוריינ  ךרעה האצותכ   רתויב הובגה ןויכינה רועיש אהי דיחאה ןויכינה רועישש ךכ לעו רומאכ רושיא תלבק יא לע ,הרדסה תלדגהמ  הרדס ןיגב רצונשזרבח .וי  הסרובה  יכנו    ןוידפ תעב רוקמב סמ  הרדס( םיירחסמ ךרע תוריינ2 רועישל םאתהב ,)יש ןויכינהחווד  .רומאכ
	 

	ךכיפל  םהב םירקמ ונכתי ,י כנו    רועישב ןויכינ ימד ןיגב רוקמב סמ ןויכינה    קיזחהש ימל עבקיש ללקושמהתוריינב  ךרע  םיירחסמ  ( הרדסה תבחרה םרט תיטנוולרה הרדסהמ ןלהל" :םיפדועה ןויכינה ימד ןיב תאזו ,)"  .ואל םא ןיבו הרדסל דיחא ןויכינ רועיש תעיבקל םיסמה תושרמ רושיא לבקתה םאהרקמב   קיזחהש םושינ ,הז  תאתוריינ  ךרעה    ןוערפל דעו הרדסה תלדגה ינפלתוריינ  ךרעה  ,היהי  יאכז  שיגהל  וד"ח  לבקלו םיסימה תושרל .ןידה יפ לע רומאכ רזחהל יאכז וניהש לככ ,ןויכינה ימדמ הכונש סמה לש רזחה
	 

	  העקשהב תורושקה סמה תוכלשה תא לוקשל שי ,םיפסכ תועקשהל עגונב תוטלחה תלבק תעב לבוקמכבתוריינ    םיירחסמה ךרעהעצומהםי   יוסימ רבדב ףדמה תעצה חודב תולולכה תוארוהה .הז ףדמ תעצה חודבתוריינ  עצומה םיירחסמה ךרעהםי   הלאו ,ףדמה תעצה חוד דעומל ןניהש יפכ ןידה תוארוה תא תופקשמ וב  לש לעופב םתעצה דעומל דע תונתשהל תויושעתוריינ    םירומאה םיירחסמה ךרעה .הז העצה חוד יפ לע  יוסימ רבדב הז ףדמ תעצה חודב תולולכה תוארוההתוריינ  עצומה םיירחסמה ךרעהםי   תורמייתמ ןניא וב םוקמב תואב ןניאו ,הז העצה חודב תורכזנה קוחה תוארוה לש תכמסומ תונשרפ תווהל    םאתהב ,יעוצקמ ץועי .עיקשמ לכל תוידוח
	  תוידוחייה תוביסנל בל םישב ,םיחמומ ידי לע ילאודיבידניא ץועייל ףילחת הווהמ וניא ליעל יללכה רואיתה  שוכרל שקבמה לכל ץלמומ .עיקשמ לכלתוריינ    םיירחסמה ךרעה ץועייל תונפל ,הז ףדמ תעצה חוד יפ לע .תוידוחייה ויתוביסנל בל םישב וילע ולוחי רשא סמה תואצות תא ריהבהל תנמ לע יעוצקמ 
	8. תוענמיה תיישעמ  םירדסה 
	9. םירתיה  םירושיאו 
	10. םולשת הרגא 
	םאתהב  תוארוהל  הנקת  4א'  תונקתל  תוריינ  ךרע  (תרגא  השקב  ןתמל  רתיה  םוסרפל  ףיקשת  )ה״נשת -1995  , הרבחה  םלשת  תושרל  תוריינ  ךרע  תא  תפסות  הרגאה  דעב    םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2  םיעצומה )תרגסמב  חוד   תעצה ףדמה.  
	11.  תרומת הקפנהה  דועיו הרומתה 
	הרומתה התידיימ  )וטורב( היופצה 
	כ- 400 ןוילימ ש  ח" 
	יוכינב עתולמ תובייחתה תמדקומ ו תולמע הצפה8   
	   רדיל  תוקפנה  (1993  )מ"עב  "(רדיל)"  "(םיציפמה  םיציפמכ ושמשי )"זכרכו    הקפנה .ףדמה תעצה חוד יפ־לע םיעצומה ךרעה תוריינ תעצה ןיינעללש רועישב תללוכ הצפה תלמע םיציפמה ולבקי םהיתוריש תרומת  0.1%    רוביצל הקפנהב לעופב לבקתתש תללוכה הרומתהמתפסותב    מ"עמןידכ  . ה  שיגהש תומדקומ תויובייחתה שומיממ האצותכ לעופב שכרש ךרע תוריינ ןיגב הלמעל יאכז היהי אל ץיפמ ה  זרכמה תרגסמב ץיפמר ,םיגווסמ םיעיקשמל תמדקומ תובייחתה תלמע תודוא םיטרפל .םיגווסמ םיעיקשמל םידקמהוא  יעסף 5.1.3 ליעל.
	   רדיל  תוקפנה  (1993  )מ"עב  "(רדיל)"  "(םיציפמה  םיציפמכ ושמשי )"זכרכו    הקפנה .ףדמה תעצה חוד יפ־לע םיעצומה ךרעה תוריינ תעצה ןיינעללש רועישב תללוכ הצפה תלמע םיציפמה ולבקי םהיתוריש תרומת  0.1%    רוביצל הקפנהב לעופב לבקתתש תללוכה הרומתהמתפסותב    מ"עמןידכ  . ה  שיגהש תומדקומ תויובייחתה שומיממ האצותכ לעופב שכרש ךרע תוריינ ןיגב הלמעל יאכז היהי אל ץיפמ ה  זרכמה תרגסמב ץיפמר ,םיגווסמ םיעיקשמל תמדקומ תובייחתה תלמע תודוא םיטרפל .םיגווסמ םיעיקשמל םידקמהוא  יעסף 5.1.3 ליעל.
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	11.2
	11.2
	11.2
	.  הרבחה תא שמשת ףדמה תעצה חוד יפ לע הקפנהה תרומת   בוח רוזחמל רקיעב  םייק יסנניפ  ויכרצלה  ה םיפטוש הרבחה לש  . 

	11.3
	11.3
	. ילאמינימ םוכס עבקנ אל סויגל םיעצומה םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנה תרגסמב לע -ףדמ תעצה חוד יפ הז. 


	כ- 0.8 ןוילימ  ש ח" 
	תורחא תואצוה יוכינב )ךרעומ( 
	כ- 0.2 ןוילימ  ח"ש 
	הרומתה  תידיימההיופצה )וטנ( 
	כ- 399  ןוילימש ח" 
	12.  ףדמה ףיקשת םוסרפ םוימ לחה הרבחה יקסע רואיתל םינוכדע 
	םיטרפל תודוא  םייונישםיעוריאו  םייתוהמםיניינעב  שישםראתל  ,ףדמה ףיקשתב ואר   ,הרבחה לש םיידימה היחוויד םוסרפ דעומב לחה ומסרופש ףדמה ףיקשת רומאכ דעודעומל  הז ףדמ תעצה חוד םיללכנ רשאו  ףדמה תעצה חודב לע ךרד  לש  הינפה.    םיחווידה לש אלמה חסונב ןייעל ןתינםיידימה  םירומאה,    רתאבהצפהה  ךרע תוריינ תושר לש  , :תבותכב  :תבותכב ,הסרובה לש טנרטניאה רתאב ןכו . 
	www.magna.isa.gov.il
	www.maya.tase.co.il

	13.  המכסה בתכמ 
	כ ףרוצמ חפסנד ' .הרבחה לש רקבמה ןובשחה האור לש המכסה בתכמ ףדמה תעצה חודל  
	14.  תיטפשמ תעד תווח 
	Figure
	 :האבה תיטפשמה תעדה תווח תא הלביק הרבחה 
	23 ברבמבונ 2025 
	דובכל 
	 זפ היגרנאו תואנועמקמ"עב  "(הרבחה)" 
	לת  ביבא 
	א ,.נ.ג. 
	:ןודנה   הרבחה לש ףדמ תעצה חוד שדוחמרבמבונ 2025  תקפנה רבדב )"ףדמה תעצה חוד"(תוריינ ךרע םיירחסמ  הרדס(2)  )"םיעצומה ךרעה תוריינ"( 
	  :ןלהלדכ ונתעד תווחל וננה ,ןודנבש ףדמה תעצה חודל סחייתהב 
	1
	1
	1
	. יפ לע םיעצומה ךרעה תוריינל תוולנה תויוכזה  תעצה חודה הנוכנ וראות ףדמב תעצה חודהףדמ. 

	2
	2
	. רבחלה    תא קיפנהל תוכמסה  יפ לע םיעצומה ךרעה תוריינ  תעצה חודהףדמ  ,בךרד   תראותמהב  תעצה חודה .ףדמ 

	3
	3
	.  לש םירוטקרידההרבחה  םהיתומשו ןידכ ונמתנירכזנ םבףדמה תעצה חוד.  


	ונא  .ףדמה תעצה חודב ללכית וז ונתעד תווח יכ םימיכסמ 
	            ,בר דובכב 
	                                       סייר יעורד"וע ,            םדינ רגרבנירג תימעד"וע ,                                 ןמגילז סורג ברפדלוג 'תושו 
	Figure
	 תומיתח 
	הרבחה:    
	 זפ היגרנאו תואנועמקמ"עב    _____________________________________ 
	םירוטקרידה : 
	רקול לארה   _____________________________________ 
	בהלש ןמחנ ריאי   _____________________________________ 
	 ילאינד לעי   _____________________________________ 
	 ןהכ רימא   _____________________________________ 
	 יול רהוז   _____________________________________ 
	ןרפש םקימע   _____________________________________ 
	מ לכימר ןמקירב םו   _____________________________________ 
	 'א חפסנ–  ףדל רבעמש םיאנתה םיירחסמ ךרע תוריינ הרדס(2) 
	  זפהיגרנאו תואנועמק  מ"עב   
	  זפהיגרנאו תואנועמק  מ"עב   
	("הרבחה" )
	 

	ירחסמ ךרע ריינ (הרדס  
	ירחסמ ךרע ריינ (הרדס  
	2
	) 
	1
	 א"כ .נ.ע ח"ש
	 

	 םיירחסמ ךרע תוריינ לש הרדסמ הניה וז הדועת  (  הרדס2,)   םולשתב ןועריפל םידמועה ,םש לע םימושר    דחא םויב23 ברבמבונ ,2026 . 
	 :הדועת רפסמ . 
	1

	םיירחסמה ךרעה תוריינ לש ללוכה בוקנה ךרעה (  הרדס2 )  וניה וז הדועתבש400,000,000 .ח"ש
	 

	םיירחסמה ךרעה תוריינ לש םושרה םילעבה  (  הרדס2  )הסרובה לש םימושירל הרבחל הניה וז הדועתבש  ביבא לתב ךרע תוריינל (" :ןלהלםימושירל הרבחה" .)
	 

	םויב םלשת הרבחה יכ הדיעמ וז הדועת  23  ברבמבונ  2026  ,   הרבחל וז הדועת לש בוקנה ךרעהמ   קיזחמה היהיש ימל וא ,םימושירל  (ךרעה תוריינ יאנתב ותרדגהכ  ) םיירחסמה ךרעה תוריינב  (  הרדס2  )  דעומב .םולשתה
	100%
	 

	םיירחסמה ךרעה תוריינ  ( הרדס2 ) .והשלכ הדמצה סיסבל םידומצ םניא
	 

	םיירחסמה ךרעה תוריינ  ( הרדס2 ).דובעשב םיחטבומ םניא
	 

	םיירחסמה ךרעה תוריינ לכ  (  הרדס2  )ןמצע ןיבל ןניב הווש הגרדב ודמעי   (ירפ -וספ,)  לכ היהתש ילבמ    תוכז .רחאה ינפ לע דחאל הפידע
	 

	 .ףדל רבעמש םיאנתל תופיפכבו יפ לע תקפנומ וז הדועת
	 

	 :םויב העבטוהש הרבחה תמתוחב ןתינ_ ב _______ ,2025.
	 

	 זפ היגרנאו תואנועמק מ"עב 
	 ףדל רבעמש םיאנתה-  םיירחסמ ךרע תוריינ  ( הרדס
	 ףדל רבעמש םיאנתה-  םיירחסמ ךרע תוריינ  ( הרדס
	2
	 )
	 

	1
	1
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	. תרחא הנווכ תעמתשמ םא אלא ,םדצלש תויועמשמה םיאבה םייוטיבל הנייהת הז ךמסמב   :םרשקה וא םירבדה ןכותמ 
	 
	3.1
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	.םיירחסמה ךרעה תוריינ ןיגב תיבירהו ןרקה  (  הרדס2  ) םויב דיחי םולשתב ומלושיו וידחי וערפי  23  ברבמבונ  2026םיירחסמה ךרעה תוריינ .  (  הרדס2  )ב וקפנוי םיעצומה -   .בוקנה םכרעמ  םיירחסמה ךרעה תוריינ  ( הרדס2 )םידומצ ויהי אל (תיביר וא/ו ןרק ) .והשלכ הדמצה סיסבל
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	. ךרעה תוריינ ומשריי הקפנהה תמלשה םע ,הסרובב רחסמל םושירל םיאנתה לכל ףופכב   .הסרובב רחסמל םיירחסמה
	 
	 


	3.4
	3.4
	.  םויב םלושת תיבירה23   ברבמבונ  2026    ךרעה תוריינ ןרק לש דיחיה םולשתה םע דחיםיירחסמה  (  הרדס2  )  ,זרכמה רחאלש ןושארה רחסמה םוימ הליחתמה הפוקתה ןיגבםויב תמייתסמו  רומאכ םולשתה דעומ ינפל ןורחאה  ( " :ןלהלתיבירה תפוקת" .)    תיבירהרפסמ יפל בשוחת  סיסב לע וז הפוקתב לעופב םימיה  .הנשב םימי
	 
	365
	 


	3.5
	3.5
	.  ףיעסב טרופמכ ,תיבירה םולשת דעומ ינפל רחסמ ימי העברא   חודב הרבחה םסרפת ,ליעל   עצוממ בושיח תועצמאב השעיי תיבירה רועיש בושיח .םלושיש תיבירה רועיש תא ידיימ   ללקושמ  (תיבירה תפוקתב םימי רפסמ יפל  ) הלוחתב ויה רשא לארשי קנב תיביר ירועיש לש   .זרכמב עבקיי רשא עובק חוורמ רועיש תפסותב ,תיבירה תפוקתב םוי לכב
	 
	3.4
	 


	4.1
	4.1
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ לש ןרקה וא/ו תיבירה ןובשח לע םולשתה  (  הרדס2  )דגנכ םלושי  םיירחסמה ךרעה תוריינ תודועת תריסמ  (  הרדס2  )הדרשמב ,םולשתה דעומב ,הרבחה ידיל   הרבחה עידות וילע רחא םוקמ לכב וא הרבחה לש םושרהרומאכ הרבחה תעדוה .,  םסרופת   אל השימחמ רחואי ( ) .םולשתה דעומ ינפל םיקסע ימי
	 
	5
	 


	4.2
	4.2
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ לש םולשתה םוי םא  (  הרדס2  ) החדיי ,םיקסע םוי וניאש םויב לוחי   .םולשת תפסות אלל וירחא אבה ןושארה םיקסעה םויל םולשתה דעומ
	 
	 


	4.3
	4.3
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ ןרק ןועריפב רוחיא יכ ,רהבומ  (  הרדס2  ) לע הלוע רשא ,תיביר וא/ו  השימח   (  )םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת יפ לע ומולשתל עובקה דעומהמ םיקסע ימי  (  הרדס2  ,)השימח םותמ לחה ןלהל התרדגהכ םירוגיפ תיביר אשיי ,הרבחב תויולתה תוביסמ תאזו  (  ) לעופב ומולשת דעומל דעו ומולשתל עובקה דעומהמ םיקסע ימי  (" :ןלהלרוגיפה תפוקת" ,)םיירחסמה ךרעה תוריינ לע תיביר רומאכ םולשתה אשיי אל רוגיפה תפוקתב יכ רהבויו  ( הרדס 2( )םירוגיפה תיבירל רבעמ .)
	 
	5
	5
	 


	4.4
	4.4
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ לע תיבירה רועיש ,היהי םירוגיפה תיביר רועיש ,הז ןיינעל   (  הרדס2  )  לש יתנש רועישב תיביר תפסותב  סיסב לע רוגיפה תפוקתל סחיב בשוחת רשא ,   םימי  הנשב  (" :ןלהלםירוגיפ תיביר".)  ינש ידיימ חודב עידות הרבחה  (  )  לש םולשתה ינפל רחסמ ימיןרקה    דעומ תא ןכו םלושיש תקיודמה םירוגיפה תיביר רועיש תא ומלוש אלש תיבירה וא/ו.םולשתה  
	 
	3%
	365
	2
	 


	4.5
	4.5
	.אלל השעיי םיירחסמה ךרעה תוריינ ןועריפ תפסות   ףיעסב רומאכ יהשלכ הדמצה  .ליעל
	 
	3
	 


	4.6
	4.6
	. קנבה ןובשח תוכזל תיאקנב הרבעהב השעיי ,ול יאכזל םיירחסמה ךרעה תוריינ יפ לע םולשתה  םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ סקנפב םימושר ויהי םהיתומש רשא םישנאה לש  (  הרדס2 )  ףיעסב רומאל םאתהב ,דעומ דועבמ הרבחל בתכב רוסמי אוהש םיטרפב ןיוצי רשאו  ,ןלהל   הרקמב וא ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יפ לע םולשתה תא ריבעהל שי ותוכזל רשא ןובשחכ    הסרובה תקלסמ תועצמאב תעצובמ הקילסהש-   לכות אל הרבחה םא .הקלסמה תועצמאב   ףיעסב רומאל םאתהב לעפת איה ,ל"נה קיזחמב היולתה הביסמ קיזחמל והשלכ םוכס םלשל    .ןלהל
	 
	4.7
	6
	 


	4.7
	4.7
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ לש םושר קיזחמ  (  הרדס2  ) יוכיזל קנבה ןובשח יטרפ תא הרבחל עידוי   לע קיזחמ ותואל םימולשתב- םיירחסמה ךרעה תוריינ יפ  (  הרדס2  ) יוניש לע וא ,ליעל רומאכ   .הרבחל םושר ראודב חלשיש בתכב העדוהב ,ןיינעה יפל ,ותבותכב וא רומאה ןובשחה יטרפב  לע לועפל תבייח אהת הרבחה- העיגה םא קרו ךא רומאכ יוניש רבדב קיזחמה לש ותעדוה יפ   השימח םושרה הדרשמל-רשע  (  ) תוריינ יאנת יפ לע והשלכ םולשתה דעומ ינפל םיקסע ימי  .םיירחסמה ךרעה
	 
	15
	 


	4.8
	4.8
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ קיזחמ רסמ אל  (  הרדס2  ) רבדב םיטרפ הרבחל דעומ דועבמ רומאכ   םושר ראודב חלשייש קישב תיבירהו ןרקה ןובשח לע םולשת לכ השעיי ,ולש קנבה ןובשח   יאכזל קיש חולשמ .םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ סקנפב המושרה הנורחאה ותבותכל  ,ראודב ורוגיש ךיראתב וב בוקנה םוכסה םולשתכ ןיינעו רבד לכל בשחיי רומאכ םושר ראודב   .היבגל הכלהכ ותגצה םע ערפנש דבלבו
	 
	 


	4.9
	4.9
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ ןיגב םולשת לכמ  (  הרדס2  ) הז ללכבו ,הבוח םולשת לכ רוקמב הכוני   לע שרדנה לככ ,הסנכה סמ- .ןיד יפ
	 
	 


	5.1
	5.1
	. לכ תא ,ךכל עובקה דעומב םלשל ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ יפלכ תבייחתמ הרבחה  לכ רחא אלמלו םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת יפ לע םמלשל שיש תיבירהו ןרקה ימוכס    םיאנתה
	 


	 ךמסמ יפ לעו םיירחסמה ךרעה תוריינ יפ לע הילע םילטומה םירחאה תויובייחתההו    םיאנת.הז
	 ךמסמ יפ לעו םיירחסמה ךרעה תוריינ יפ לע הילע םילטומה םירחאה תויובייחתההו    םיאנת.הז
	 


	5.2
	5.2
	. הריתסב םידמועה תרחא תובייחתהב הבייחתה וא רחא םכסהב הרשקתה אל הרבחה  .הז םיאנת ךמסמ יפ לע היתויובייחתהל
	 
	 


	6.1
	6.1
	. םיירחסמ ךרעה תוריינ קיזחמל עיגמה והשלכ םוכס  (  הרדס2  ) דעומב לעופב םלוש אל רשאו   תאשל לדחי ,ומלשל הנכומ התיה איהש דועב הרבחב היולת הניאש הביסמ ,םולשתל עובקה  קרו ךא יאכז היהי םיירחסמה ךרעה תוריינב קיזחמהו ומולשתל עבקנש דעומהמ תיביר    םתואלוא ןרקה ןובשח לע םולשת ותוא ןוערפל עבקנש דעומב םהל יאכז היהש םימוכס  .תיבירה  
	 
	 


	6.2
	6.2
	. התעד לוקיש יפל ,התדוקפב וא המשב ,ועיקשתו תונמאנב רומאה םוכסה תא קיזחת הרבחה   רובע םילודגה םיקנבה תשמחמ דחאב םיימוי םייאקנב תונודקיפב וא תויתלשממ בוח תורגאב  עבש םות דע לש הפוקתל קיזחמה  (  ) םיירחסמה ךרעה תוריינ לש יפוסה ןועריפה דעוממ םינש  ( הרדס2 ) .וז הפוקת ךשמב שומיש לכ םהב השעת אלו
	 
	7
	 


	6.3
	6.3
	. םיפסכה תא קיזחמל הרבחה ריבעת ,העינמ רדעה לע העדוה קיזחמהמ הרבחה לבקתש רחאל    ףיעסב רומאכ העקשהה ןיגב ורבטצהש   לוהינ ימדו תואצוהה לכ יוכינב ,השומימו ליעל  ויהיש ,תוחכוה ןתוא תגצה דגנכ השעי םולשתה .ןיד יפ לע סמ לכ יוכינבו תונמאנה ןובשח   .ולבקל קיזחמה לש ותוכז רבדב ,הרבחה תעד לע תולבוקמ
	 
	6.2
	 


	6.4
	6.4
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ קיזחמ ידי לע הרבחה תאמ ושרדיי אלש רומאכ םיפסכ  (  הרדס2  )  םותבעבש  (  )םיירחסמה ךרעה תוריינ לש יפוסה ןועריפה דעוממ םינשה  (  הרדס2,)  ורבעוי    תולעבל .איהש הרטמ לכל םירתונה םיפסכב שמתשהל תיאשר אהת איהו הרבחה
	 
	7
	 


	6.5
	6.5
	. ,םיקסע םוי וניאש םויב תיביר וא/ו ןרק לש והשלכ םולשתל בוקנה דעומה וא ןוערפה דעומ לח   .יהשלכ תיביר תפסות אלל וירחא דימ אבה םיקסעה םויל םולשת ותוא לש דעומה החדיי
	 
	 


	7.1
	7.1
	. רשא םיירחסמ ךרע תוריינ תודועת רפסמל לוציפל תנתינ םיירחסמה ךרעה תוריינ תדועת לכ   םיירחסמה ךרעה תוריינ לש בוקנה ןרקה םוכסל הווש ןהב םיבוקנה ןרקה ימוכס לכ ךס   תובקעב הנאצותש תושדחה םיירחסמה ךרעה תוריינ תודועת .שקבתמ הלוציפש הדועתבש  רומאכ הדועת לוציפ .תחא לכ םימלש םישדח םילקשב בוקנ ךרע ימוכסב הנייהת לוציפה    השעייוא םיירחסמה ךרעה תוריינ םתוא לש םושרה םילעבה ידי לע המותח לוציפ תשקב דגנכ    ויגיצנךרעה תוריינ תדועת ףוריצב ,םושרה הדרשמב הרבחל רסמית רשא ,םייקוחה    םיירחסמה .לוציפה עוציב םשל ,שקבתמ הלוציפש
	 
	 


	7.2
	7.2
	. לע ולוחי ,הלאכ ויהי םא ,םילטיה וא הבוח ימולשת תוברל ,לוציפב תוכורכה תואצוהה לכ   .לוציפה שקבמ
	 
	 


	7.3
	7.3
	. םילקשב היהיש דבלבו בוקנ ךרע םוכס לכ יבגל הרבעהל םינתינ םיירחסמה ךרעה תוריינ   םיירחסמה ךרעה תוריינ לש הרבעה לכ .םימלש םישדח  ( תועצמאב תעצבתמה הרבעה טעמל  הסרוב רבח  ) םושרה קיזחמה ידי לע תואיכ םותח ,לבוקמה חסונב הרבעה בתכ יפ לע השעית הדרשמב הרבחל רסמייש ,םייקוחה ויגיצנ וא הרבעה לבקמ ידי לע ןכו םייקוחה ויגיצנ וא   תרחא הריבס החכוה לכו ,ויפ לע םירבעומה םיירחסמה ךרעה תוריינ תודועת ףורצב םושרה   םוכסה ףוריצב ןכו ,םתרבעהל ריבעמה לש ותוכזו ותוהז תחכוה םשל הרבחה ידי לע שרדיתש    ,םירחא םייתלשממ הבוח ימולשתו סמ םולשת םשל שורדה .הרבעהה ןיגב ,הלאכ ויהי םא   .הרבעהה בתכ תא הידיב ריאשהל תיא
	 
	 


	7.4
	7.4
	.תרבעה ןפואל סחיב הרבחה ןונקתב תוללכנה תוילארודצורפ תוארוה ,ליעל רומאל ףופכב    תוינמםיירחסמה ךרעה תוריינ תרבעה ןפואל סחיב ,ןיינעה יפל םיבייחתמה םייונישב ,לוחי  (הרדס  2  ).םתבסה לעו
	 
	 


	7.5
	7.5
	.  לוחי םא  וא סמ  לע וא םיירחסמה ךרעה תוריינ לש הרבעהה בתכ לע אוהש הבוח םולשת לכםצע    תחנהל הרבעהה שקבמ ידי לע םמולשת לע תוריבס תוחכוה הרבחל ורסמיי ,םתרבעההתעד  .הרבחה לש
	 
	 


	7.6
	7.6
	. םושרה בוקנה ךרעה םוכסמ דבלב קלח יבגל םיירחסמה ךרעה תוריינ תרבעה לש הרקמב    ףיעס תוארוה יפ לע הליחת לצופת ,םיירחסמה ךרעה תוריינ תודועתב  הדועתה ליעל הז   בוקנה ךרעה ימוכס לכ ךסש ןפואב ,ךכמ בייחתמכ םיירחסמה ךרעה תוריינ לש תודועת רפסמל   םיירחסמה ךרעה תוריינ תדועתב םושרה בוקנה ךרעה םוכסל הווש היהי ןהב םימושרה  .הרומאה  
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	7.7
	7.7
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ סקנפב הרבעהה םשרית הלאה םיאנתה לכ םויק רחאל  ( הרדס2 ) .וז תובייחתה תדועתב םיטרופמה םיאנתה לכ רבענה לע ולוחיו
	 
	 


	7.8
	7.8
	..הרבעהה שקבמ לע ולוחי ,םיירחסמה ךרעה תוריינ תרבעהב תוכורכה תולמעהו תואצוהה לכ    
	 
	 


	8.1
	8.1
	.  לש ונויעל חותפ היהיש ,םיירחסמה ךרעה תוריינב םיקיזחמ לש םשרמ הדרשמב להנת הרבחה .ןידה תוארוהל םאתהב םדא לכ
	 
	 


	8.2
	8.2
	.  לש הרקמב .וב םושרה תונוכנל הרואכל היאר הווהי םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ םשרמ  ףידע םשרמה לש יתייארה וכרע ,םיירחסמ ךרע תוריינ תדועת ןיבל םשרמב םושרה ןיב הריתסםיירחסמה ךרעה תוריינ תדועת לש יתייארה הכרע לע .
	 
	 


	8.3
	8.3
	. רבדב העדוה םוש םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ סקנפב םושרל תבייח היהת אל הרבחה  ,רשויבש תוכז לכ וא אוהש ןימ לכמ דובעש וא ןוכשמ ,תרעושמ וא אללכמ ,תשרופמ תונמאנ  םיירחסמה ךרעה תוריינל רשקב יהשלכ תרחא תוכז וא זוזיק וא העיבת  (  הרדס2.)  הרבחה    ריכת םיירחסמה ךרעה תוריינ ומשרנ ומשבש םדאה לש ותולעבב קרו ךא  (  הרדס2.)   וישרוי    ,םייקוחהתוריינל יאכז היהיש םדא לכו םושרה קיזחמה לש ותאווצ יעצבמ וא ונובזע ילהנמ    ךרעהםיירחסמה  (  הרדס2  )םושר קיזחמ לכ לש לגר תטישפ בקע  (  דיגאת אוה םאו-  בקע  וקוריפ  )  ויהי
	 


	הנקפסת הרבחה תעדלש תוחכוה ןתמ רחאל םהב םיקיזחמכ םשריהל םיאשר    תא חיכוהל.םהלש םיקיזחמכ םשריהל םתוכז
	הנקפסת הרבחה תעדלש תוחכוה ןתמ רחאל םהב םיקיזחמכ םשריהל םיאשר    תא חיכוהל.םהלש םיקיזחמכ םשריהל םתוכז
	 


	10.1
	10.1
	.תע לכב ,הל ץוחמ ןיבו הסרובב ןיב ,שוכרל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה ,ןיד לכל ףופכב  םיירחסמ ךרע תוריינ ,תעל תעמו  (  הרדס2  ) תדימעב עוגפל ילבמ תאזו ,הל האריש ריחמ לכב  םיירחסמה ךרעה תוריינ .םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ יפלכ היתויובייחתהב הרבחה  ( הרדס2 )הרבחהו ,הסרובב רחסמה ןמ וקחמיו םתשיכר םע ולטבתי הרבחה ידי לע ושכריש    היהת אלהרבחה ידי לע םיירחסמ ךרע תוריינ תשיכר לש הרקמב .שדחמ םקיפנהל תיאשר    עידות ,רומאכםיירחסמה ךרעה תוריינש הרקמב .ידיימ חודב הרבחה ךכ לע  (  הרדס2  )ושכרי    ידי לע רומאכהרבחה ,הסרובב רחסמה ךלהמב הרבחה  השקבב הסרובה תקלסמל הנפת    תודועת תכישמל .םיירחסמה ךרעה תוריינ
	 
	 


	10.2
	10.2
	. ,הרבחה לש הרושק הרבח ,הרבחה לש הלולכ הרבח ,הרבחה לש תב הרבח ,ןיד לכל ףופכב  ותחפשמ ןב ,הרבחב הטילש לעב ,הרבחה תטילשב דיגאת  ( ,הרוה הרוה ,הרוה ,חא ןכו ,גוז ןב  הלאמ דחא לכ לש וגוז ןב וא גוזה ןב לש אצאצ וא אצאצ  )טעמל ךא םהמ דחא תטילשב דיגאתו  הרבחה  (  :ןלהל"רושק קיזחמ"  )תוברל ,הל הצוחמ וא הסרובב ,תעל תעמ רוכמלו תונקל םיאשר   הארייש ריחמ לכבו םתעד לוקיש יפ־לע םיירחסמ ךרע תוריינ ,הרבחה ידי לע הקפנה תרגסמב   לש סכנכ ובשחיי ,רושק קיזחמ ידי לע ,ושכרייש לככ ,ושכרייש םיירחסמה ךרעה תוריינ .םהל   חמיי אלו ולטובי אל ,רושקה קיזחמה ויהיו ,הסרובה יללכל ףופכב אלא הסרובב רחסמהמ 
	 
	 


	10.3
	10.3
	.  ףיעסב רומאב ןיא  הרבחה תא בייחל ידכ ,ומצעלשכ ,הז  (רושק קיזחמ וא  ) יקיזחמ תא וא   םיירחסמה ךרעה תוריינ תא רוכמל וא םיירחסמ ךרע תוריינ שוכרל םיירחסמה ךרעה תוריינ   .ןיינעה יפל ,םהידיבש
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	10.4
	10.4
	.רע תוריינ ןועריפ ןיגב םימוכסהך    ילבמ ירחסמ ךרע ריינ לש קיזחמ לכל ומלושי םיירחסמ  תומייק הנייהתש וא תמייקה תידגנ העיבת וא זוזיק תוכז לכ וא רשויבש תויוכז לכב בשחתהל  .ל"נה קיזחמה ןיבל הרבחה ןיב
	 
	 


	11.1
	11.1
	.תוחוטבב םיחטבומ םניא םיירחסמה ךרעה תוריינ  ( ךרע תוריינ קוחב הז חנומ תרדגהכ  ) .ןהשלכ
	 
	 


	11.2
	11.2
	.  ,הז בתכ תארוהו ןיד לכ תוארוהל ףופכב  השוכר תא ריבעהלו דבעשל תיאשר היהת הרבחהאלל ןוכנל רחבתש יפכ תואקסע וב תושעלו  תרחא הלבגה וא םוכסב הלבגה לכ    לבקל ילבמ תאזוםיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תמכסה תא.    הרבחה ,ליעל רומאהמ עורגל ילבמו וז תרגסמב  ימ תבוטל ,איהש ךרד ךכבו דובעיש לכב ,םהמ קלח וא םיסכנ לכ תא דבעשל תיאשר היהת  םיירחסמ ךרע תוריינ תחטבהל תוברל ,איהש הגרד לכבו ,יהשלכ הלבגה אלל ,ןוכנל אצמתשובייחתה וא )תובייחתה תודועת לש ןהשלכ תורדסמ וא( תורחא תורדסמ  לכ אלל ,תורחא תוי  ,ריכחהל ,דבעשל ,רוכמל ןכו ;םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחממ יהשלכ המכסהב ךרוצ  ,ונממ קלח לכ וא השוכר תא ,ישיל
	 
	 


	12.1
	12.1
	. תוריינ לש תופסונ תורדס ,תע לכב ,קיפנהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה ,ןיד לכל ףופכב   רושיא תלבקב ךרוצ אלל ,אוהש גוסו ןימ לכמ ,בוח םניהש םירחא ךרע תוריינ וא םיירחסמ ךרע  ,ךכ לע םהמ ימל העדוה ןתמב וא ,תע התואב םימייקה םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחממ  ,רומאכ תוכז ונקי אלש ןיבו הרבחה תוינמב הרמה תוכז ונקיש ןיב ,רושק קיזחמל תוברל   םיפידע םהש ןיב ,ןוכנל אצמתש יפכ םירחא םיאנתו ,תוחוטב ,הדמצה ,תיביר ,ןועריפ יאנתבו  םהמ םיתוחנ וא םהל םיווש ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת ינפ לע  ( ןיב ,תיטרפ העצהב ןיב  תעצה חוד יפ־לע ןיב ,ףיקשת תרגסמב  תרחא ךרד לכב ןיבו ףדמ,)   תובוחב עוגפל ילבמ לכהו  הרדס קיפנת הר
	 
	 


	12.2
	12.2
	.  ,ןכ ומכ  תעל תעמ לידגהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה ,ליעל רומאה תויללכמ עורגל ילבמתא   םיירחסמה ךרעה תוריינ תרדס  (  הרדס2,)    וא ,תויטרפ תועצהב וא תיטרפ העצהב עיצהלולע    ,םיפיקשת יפ לע וא ,ףיקשת יפ לע וא ,םיפסונ העצה תוח"וד יפ לע וא ףסונ העצה ח"וד יפ יפל   םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תמכסהב ךרוצ אלל התעד לוקיש יפלו ןיינעה  (  :ןלהל"ךרעה תוריינ  םיפסונה םיירחסמה",)  :ןלהלש םיאנתה לכ ומייקתיש דבלבו  (א  )  תמייקתמ אלוזיא    ףיעסב תוטרופמה ידיימ ןועריפל תוליעהמ   םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנה דעומב ןלהל  ;םיפסונה  (ב  ) ךרעה תוריינ לש םגוריד ,םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנה תובקעב
	 
	15
	 


	12.3
	12.3
	. רושיא ובו ידיימ חוויד הרבחה םסרפת ,םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנהל רבוע   .ליעל הז ףיעסב םירומאה םיאנתב התדימעל הרבחה
	 
	 


	12.4
	12.4
	. ,בוקנה ןכרעב םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ תא קיפנהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה  .התעד לוקיש יפל ,ןויכינב וא הימרפב  
	 
	 


	12.5
	12.5
	. ,םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ תא רחסמל םושרל השקבב הסרובל הנפת הרבחה  .ועצוישכל
	 
	 


	12.6
	12.6
	.הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנתל םיהז ויהי םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת  2  ) .ןיינעו רבד לכל תחא הרדס ווהיו דעומ ותואב רוזחמב םימייקה
	 
	 


	13.1
	13.1
	. יאנת יפ לע בוחה לש קיודמהו יפוסה ,אלמה קוליסה רחאל דעש ךכל לועפל תבייחתמ הרבחה   ךרעה תוריינ יקיזחמ יפלכ הרבחה תויובייחתה רתי לכ יולימו ,םיירחסמה ךרעה תוריינ   הרבח ידי לע גוריד בקעמב ויהי םיירחסמה ךרעה תוריינ ,התטילשב רבדהש לככ ,םיירחסמה    יכ רהבומ הז ןיינעל .תגרדמ  ןניאש תוביסנ וא תוביס בקע םיירחסמה ךרע תוריינ גוריד תקספה  תוברל ,הרבחה תטילשבבקעמ תמישרל םיירחסמה ךרעה תוריינ תרבעה  "(  )" לכ ואתגרדמה הרבחה ידי לע תעצובמה תרחא המוד הלועפ ,גורידה תיזחת/קפוא יוניש תוברל ,    אלגוריד תקספהכ ובשחיי גוריד תדרוה וא )ןיינעה יפל( .
	 
	watch list
	 


	13.2
	13.2
	. ,םיירחסמה ךרעה תוריינ ייח ךרוא לכל תגרדמ הרבח ףילחהל אלש תבייחתמ הניא הרבחה   תועצמאב ידיימ חודב הרבחה םסרפת ,תגרדמה הרבחה תא הרבחה ףילחת וב הרקמב םלואו    ,יונישל ואיבהש תוביסנה תא ,א"נגמה תכרעמב חוויד  דחא רחסמ םוימ רחואי אל  דעוממיונישה .
	 
	 


	15.1
	15.1
	. ןלהל םייונמה םירקמה ןמ רתוי וא דחא תורקב  םימייקתמ םה דוע לכו  םיקיזחמ וא/ו קיזחמ ,ךרעה תוריינב  ולש םיירחסמה  (דחי םהל וא  )םיזוחא השימח תוחפל   (  )  לש בוקנה ךרעהמיתלבה הרתיה    יקיזחמ תפיסא ןמזל םיאשר ,רוזחמבש םיירחסמה ךרעה תוריינ לש תקלוסמ ךרע תוריינ  םיירחסמ  (  הרדס2  )  ידיימ ןועריפל הדמעה רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשאםוכסה לש    הטלחהב ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת יפ לע םיקיזחמל עיגמהליגר בורב   תרדגהכ ו  .ליעל  
	 
	5%
	 
	15.1.1
	15.1.1
	15.1.1
	.  תוריינל רשקב הנממ עיגיש והשלכ םוכס ערפת אל הרבחה םאה  ךרעהםיירחסמ (הרדס 2 )ו תאזבהעבש ךות  ( )םימי  ונועריפ דעומ עיגהש רחאל .
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	15.1.2
	15.1.2
	.  הרבחל הנמתנ םא קרפמ  עובק    לכ וא ,תומוד תויוכמסו תועמשמ לעב דיקפת לעב  תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ,ןמאנ הנומ וא ,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב  הרבח םע גוזימ תרטמל קוריפ טעמל( קוריפ תטלחה לבקת הרבחה םא וא ןועריפ  יקיזחמ יפלכ היתויובייחתה אולמ תא המצע לע הלטנ תטלוקה הרבחהש דבלבו תרחא
	 


	םיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2)  לע הרבחל סחיב יפוסו עובק קוריפ וצ ןתניי םא וא )ןועריפ תולדח קוחל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא ,טפשמה תיב ידי .
	םיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2)  לע הרבחל סחיב יפוסו עובק קוריפ וצ ןתניי םא וא )ןועריפ תולדח קוחל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא ,טפשמה תיב ידי .
	 


	15.1.3
	15.1.3
	.  תוארוהל םאתהב המוד ךילה לכ וא םיכילה תאפקה וצל השקב שיגת הרבחה םא )א(  םא וא ןועריפ תולדח קוחםיכילה תחיתפ וצל השקב הרבחה ידי לע השגוה    םא וא  ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד וצ לכ וא הרבחה תשקבל רומאכ וצ ןתניי  ףיעס יפל הישונ םע רדסהל וא הרשפל השקב הרבחה ידי לע השגוה םא וא350   קוחל תרחא הרבח םע גוזימ תרטמל טעמל( ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב וא תורבחהש לוציפ וא הרבחה הנבמב יוניש וא/ו  םירדסה טעמלו הז בתכ יאנת יפל םירוסא םניא  עורפל הרבחה לש התלוכי לע עיפשהל ידכ םהב ןיאש היתוינמ ילעב ןיבל הרבחה ןיב  תאתוריינ    הרדס( םיירחסמה ךרעה2)   םא וא ,)הז בתכ יא
	 
	 


	15.1.4
	15.1.4
	.  םאןתניי    ינמז קוריפ וצ  טפשמה תיב ידי לע  וצ לכ וא  רחא  לעב םימוד םינייפאמתוארוהל םאתהב   ל הנומי וא ןועריפ תולדח קוחרבח  לכ וא ינמז קרפמ ה  דיקפת לעב  לעב רחאו תועמשמ  תומוד תויוכמס  תוארוהל םאתהב  וא ןועריפ תולדח קוחי הנומ פ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ,ינמז ןמאניןוער,   תיטופיש הטלחה לכ לבקתת וא  ךותב ולטוב אל רומאכ הטלחה וא וצו המוד יפוא תלעב45    וא וצה ןתמ דעוממ םויןיינעה יפל ,הטלחהה תלבק  .לע   ףא  רומאה  ,אל  ןתנית  הרבחל  תפוקת  יופיר   יהשלכ  סחיב תושקבל וא םיווצ ושגוהש וא  ונתינ ,יפל  ןיינעה ,לע  ידי הרבחה וא התמכסהב .
	 
	 


	15.1.5
	15.1.5
	. יסכנ לע לוקיע לטוי םאה  לש  ,הרבחה  ,םבור וא םלוכ    ךות רסוי אל לוקיעהו45   םימיותלטה םוימ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע . .התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ
	 
	 


	15.1.6
	15.1.6
	.  ,הרבחה יסכנ דגנכ לעופל האצוה לש הלועפ עצובת םאםלוכ  וא  םבור אל הלועפהו , ךות לטובת45    .העוציב םוימ םימי
	 
	 


	15.1.7
	15.1.7
	.עובק םיסכנ סנוכ יונימ לש הרקמב    תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ןמאנ יונימ ואןועריפ  עובק םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתניי םא וא(   חנומ תרדגהכ ןמאנ יונימל וצ ןתניי ואןועריפ תולדח קוחב הזהיסכנל וא/ו הרבחל )  ,םלוכ  וא  םבור םיסכנ סנוכ הנומי םא וא ;ינמז  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ הנומי וא    יונימל וצ ןתניי םא וא(ינמז םיסכנ סנוכ  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ יונימל וצ ןתניי וא  )  ,היסכנל וא/ו הרבחלםלוכ  וא  םבור  ,יונימו  סנוכ  םיסכנה  ינמזה    ,ינמזה ןמאנה וא  וא( ליעל הז ףיעסב ותרדגהכוצה  יונימל  סנוכ  םיסכנה   ינמזה   ןמאנה יונימל וצה וא  )ליעל הז ףיעסב
	 


	 אל רשא ,םבור וא םלוכ ,הרבחה יסכנל )עובק וא ינמז( םיסכנ סנוכ יונימל וא םיסכנב וא התחדנהלטו  ךותב45 םוי דעוממ התשגה  .
	 אל רשא ,םבור וא םלוכ ,הרבחה יסכנל )עובק וא ינמז( םיסכנ סנוכ יונימל וא םיסכנב וא התחדנהלטו  ךותב45 םוי דעוממ התשגה  .
	 


	15.1.8
	15.1.8
	. עידותש וא לדחת וא הימולשת תא קיספהל התנווכ לע עידות וא קיספת הרבחה םא  לודחל התנווכ לע לוהינמ    ישממ ששח םייק םא וא ,תעל תעמ ויהי ולאש יפכ היקסע  .הימולשת תא םלשלמ לדחת הרבחהש
	 
	 


	15.1.9
	15.1.9
	. ישממ ששח םייקו ,הקפנהה דעומב הבצמ תמועל הרבחה יקסעב תיתוהמ הערה הלח  תא עורפל לכות אל הרבחהש  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2 )   ששח םייק וא ןדעומב  יקיזחמ יפלכ תויתוהמה היתויובייחתהב דומעת אל הרבחה יכ ישממ  ךרעה תוריינ  הרדס( םיירחסמה2).
	 
	 


	15.1.10
	15.1.10
	.  ךותב ,ןיד לכ יפל ומוסרפב תבייח איהש יפסכ ח"וד המסרפ אל הרבחה30   םימי.ומוסרפב תבייח איה ובש ןורחאה דעומהמ
	 
	 


	15.1.11
	15.1.11
	. הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2.הסרובב רחסמהמ וקחמנ )
	 
	 


	15.1.12
	15.1.12
	.  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינב רחסמה תא התעשה הסרובה םא2  היעשה טעמל ,)יא תורצוויה לש הליעב-  היעשההו ,הסרובה ןונקתל יעיברה קלחב התועמשמכ תוריהב  ךותב הלטוב אל רומאכ60 .םימי
	 
	 


	15.1.13
	15.1.13
	.  הרבחה םא לש תימצע השיכר תוברל ,תורבחה קוחב הז חנומ תרדגהכ( הקולח עצבת  ,הרבחה לש ימצעה ןוהה תחפי היתובקעבש )היתוינמלא תחתמ  ל-2.1  ח"ש דראילימ;  תורבחה קוחב הז חנומ תרדגהכ( הקולח עצבת הרבחה םא וא  תימצע השיכר תוברל ,היתוינמ לש הקולחה עוציבמ האצותכ וא הקולח עוציב לע הטלחהה דעומב םא ) םייקתמ  הזיא  ןמ    םירקמהםיאבה  )א( :  לש ןועריפל הליע תמייקתמ  ךרעה תוריינ  הרדס( םיירחסמה2)    ףיעסב רומאכ15.1   הדימה תומאב הדימע יא הז ללכבו( הז  ףיעסב תוטרופמה ,הז בתכב ועבקנש תויסנניפה5.1.14  ו-  5.1.15   ילבמ תאזו ,ןלהל  ;)תויסנניפ הדימ תומא ןתוא םע רשקב הנתמההו יופירה
	 


	15.1.14
	15.1.14
	.  ,ימצעה ןוהה םאתחפי  לש ךסמ1.7 ח"ש דראילימ ךשמב ,ינש   ןעמל .םיפוצר םינועבר  ךשמב רומאה ךסהמ תחפ ימצעה ןוההש לככ ,קפס רסה הפוקת  הרצק  רתוי    ינשמ  וא/ו הז ףיעסב תיסנניפה הדימה תמא לש הרפה רבדה הווהי אל ,םיפוצר םינועבר   .ידיימ ןועריפל הליע
	 
	 


	15.1.15
	15.1.15
	.( בוחהו ימצעה ןוהה ךס ןיבל )דחואמ( יסנניפה בוחה ןיב סחיה םא  לש )דחואמ( )  לש רועיש לע הלעי ,הרבחה75%" :ןלהל( םיפוצר םינועבר ינש ךשמב ,  יסנניפ בוח סחיל-     )דחואמ(ל יסנניפ בוח סחיש לככ ,קפס רסה ןעמל .)" -      לע הלע )דחואמ(
	 
	CAP
	CAP
	CAP


	  ךשמב רומאה רועישההפוקת  הרצק  רתוי   רבדה הווהי אל ,םיפוצר םינועבר ינשמ  .ידיימ ןועריפל הליע וא/ו הז ףיעסב תיסנניפ הדימ תמא לש הרפה 
	  ךשמב רומאה רועישההפוקת  הרצק  רתוי   רבדה הווהי אל ,םיפוצר םינועבר ינשמ  .ידיימ ןועריפל הליע וא/ו הז ףיעסב תיסנניפ הדימ תמא לש הרפה 

	15.1.16
	15.1.16
	. גוזימ עצוב םא  תוריינ יקיזחמ לש םדקומ רושיא תלבק אלל ה ךרעהםיירחסמ ( הרדס 2  )ב  בורליגר  הריהצה ןכ םא אלא ,  תושיה  הרשע ,תטלוקה(10  )  םיקסע ימי  תוחפלינפל   ריבס ששח םייק אל יכ ,גוזימה דעומ תטלוקה תושיה לש התלוכיב היהי אל יכ םייקליקיזחמ יפלכ תויובייחתהה תא  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2)  .
	 
	 


	15.1.17
	15.1.17
	.  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת תא הרפה הרבחה םא2 וא תידוסי הרפהב )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יכמסמב הרבחה לש יתוהמ גצמ יכ ררבתה2  וניא ) תבוטל הנתינש תרחא תיתוהמ תובייחתה םייקת אל הרבחה וא אלמ וניא וא/ו ןוכנ יקיזחמ    הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2)  הרפהה רבדב הרבחל העדוה הנתינו , ךותב רומאכ הרפהה תא הנקית אל הרבחהו14   .העדוהה דעוממ םימי
	 
	 


	15.1.18
	15.1.18
	.  לע הלועה ףקיהב האוולה םא )א(150    הלועה רבטצמ ףקיהב תואוולה וא ח"ש ןוילימ  לע150  לע הל ודמעוהש ח"ש ןוילימ- הרזח תוכז אלל בוח ללוכ אל( םייסנניפ םישונ ידי  הרבחל–   לע ידיימ ןועריפל ודמעוה ,)-  םייסנניפה םישונהמ ימ ידימ תחפי אלש םוכסב ,רומאכ-  150   בוחה תדמעהל השירדהש דבלבו ח"ש ןוילימ ךותב הלטוב אל ידיימ ןועריפל30   םא )ב( וא ;ידיימ ןועריפל בוחה תדמעה דעוממ םויימ ןועריפל הדמעוה רוביצל הרבחה הקיפנהש בוח תורגא לש תרחא הרדס ידי 
	 
	non recourse


	15.1.19
	15.1.19
	.  לע הלועה הפוקתל םיגרודמ ויהי אל םיירחסמה ךרעה תוריינ םא60   טעמל ,םוי לש התטילשב ןניאש תוביסנ וא תוביסמ האצותכ הניה גורידה תקספהש הרקמב  םא יכ ,רהבומ ,קפס רסה ןעמל .הרבחהםיירחסמה ךרעה תוריינ  וגרודי לע- רפסמ ידילע גוריד תקספה ועמשמ גוריד תקספה הז ףיעס יכרצל ,תורבח-  תורבחה לכ ידיתוגרדמה .
	 
	 


	15.1.20
	15.1.20
	. " הז ףיעס ןיינעל .הרבחה לש התוליעפ רקיע לש יתוהמ יוניש עצוב םא יתוהמ יונישהתוליעפ רקיע לש  "–   וא היגרנאה םוחתב תויהלמ לדחת הרבחה תוליעפ רקיע םא  תיאנועמק תוליעפ םוחתב וא קלדו טפנ ירצומ םוחתבטעמלו   ףיעסב רומאכ עוריא15.1.21ןלהל   וניגב(לוחי רומאה ותואב ףיעס .)
	 
	 
	 


	15.1.21
	15.1.21
	. ךותמ היתוינמ ילעבל הקולח העציב הרבחהו הרבחה יסכנ בור לש הריכמ העצוב םא  .רומאכ הרבחה יסכנ בור תריכממ האצותכ ולבקתהש תורומתה
	 
	 


	15.1.22
	15.1.22
	.  וא םיינועברה םייפסכה תוחודל ןובשחה האור לש הריקס חוד וא תעד תווח םא ךשמהל םייתועמשמ תוקפס רבדב בל תמושת תיינפה לולכת הרבחה לש םייתנשהיח קסעכ הרבחה לש התוליעפ םיפוצר םינועבר ינש ךשמב.
	 
	 


	15.1.23
	15.1.23
	. .ךרע תוריינ קוחב ותרדגהכ ,חוודמ דיגאת תויהלמ לדחת הרבחה םא
	 
	 





	15.2
	15.2
	.  ףיעסב םיטרופמה םיעוריאהמ הזיא תורקב   יפיעס לע וב תולולכה תוארוהל םאתהבו ליעל  םיזוחא השימח תוחפלב םיקיזחמה וא קיזחמה תשקבל הרבחה סנכת ,ובש הנשמה  ( )םיירחסמה ךרעה תוריינ ןרק לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לש בוקנה ךרעהמ  (  הרדס2 ,)   תפיסא  
	 
	15.1
	5%


	םיירחסמ ךרע תוריינ יקיזחמ  (  הרדס2  )םיירחסמה ךרעה תוריינל ןמאנ יונימ םשל  (  הרדס2  )(״ :ןלהלםיירחסמה ךרעה תוריינל ןמאנה״.)   תוריינ יקיזחמ תפיסא לש התוכזמ עורגל ילבמ  םיירחסמ ךרע  (  הרדס2  ) תפיסאב םיקיזחמה ועיגה אל וב הרקמב ,ליעל רומאכ ןמאנ יונימל  .התעד לוקיש יפ לע ןמאנ תונמל הרבחה תיאשר היהת ,ןמאנה תוהז רבדב המכסהל םיקיזחמה  ולא םימוכס ערפת וזש דעו הרבחה לע ולוחי ןמאנה לש ותוליעפו ויונימ תויולע יכ רהבוי דוע   - .םיקיזחמה לע ולוחי םה
	םיירחסמ ךרע תוריינ יקיזחמ  (  הרדס2  )םיירחסמה ךרעה תוריינל ןמאנ יונימ םשל  (  הרדס2  )(״ :ןלהלםיירחסמה ךרעה תוריינל ןמאנה״.)   תוריינ יקיזחמ תפיסא לש התוכזמ עורגל ילבמ  םיירחסמ ךרע  (  הרדס2  ) תפיסאב םיקיזחמה ועיגה אל וב הרקמב ,ליעל רומאכ ןמאנ יונימל  .התעד לוקיש יפ לע ןמאנ תונמל הרבחה תיאשר היהת ,ןמאנה תוהז רבדב המכסהל םיקיזחמה  ולא םימוכס ערפת וזש דעו הרבחה לע ולוחי ןמאנה לש ותוליעפו ויונימ תויולע יכ רהבוי דוע   - .םיקיזחמה לע ולוחי םה
	 


	15.3
	15.3
	. הנתינ םא אלא ,ידיימ ןועריפל םיירחסמה ךרעה תוריינ ודמעוי אל ,ליעל רומאה תורמל    הארתהןמאנ הנמתה םא וא ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ לש הפיסא תטלחה יפ לע    ךרעה תוריינלהרבחל בתכבו שארמ ,הארתה ןתנ םיירחסמה ךרעה תוריינל ןמאנה ,םיירחסמה    הנווכה לעםישולש ךות הארתהב רומאה תא האלימ אל הרבחהו ,לועפל ( ).התלבק םוימ םוי   הארתהבםירקמהמ הרקמ ותוא לש ותקספהל וא/ו ולוטיבל םורגל הרבחה שרדית הרומאה    םייונמהתפיסא וא ןמאנה םא ,ליעל רומאה תורמל .ל"נה הארתהה הנתינ וניגב רשא ,ליעל    יקיזחמהי ,ןיינעה יפל ,רומאכ םיירחסמה ךרעה תוריינתריסמ יכ ריבס ששח םייק יכ העדב וי    הארתההוא ןמאנה היהי ,ידיימ ן
	 
	30
	 


	15.4
	15.4
	.  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ דוע לכ2  ,תויסנניפה הדימה תומא ,ןאולמב וערפנ םרט )  םיפיעסב תוטרופמה15.1.14  ו-15.1.15  ,ליעל    תוחודה יפ לע ,יראדנלק ןועבר לכל תחא הנחבית  יפל ,ןועבר ותואל ,םירקובמה וא םירוקסה ,םייתנשה וא םיינועברה ,םידחואמה םייפסכה  ףיעסב ןלהל( ןיינעה15  " :הזהקידבה דעומ" ,"םיינועברה םייפסכה תוחודהו " -" תוחודהםייתנשה םייפסכה  םיינועברה םייפסכה תוחודה תרגסמב ןייצת הרבחה .)המאתהב ,"  יא וא התדימע תא הרבחה לש ןוירוטקרידה חוד תרגסמב וא/ו םייתנשה םייפסכה תוחודהותויסנניפה תוינתב התדימע  סחי רועיש תוברל(פ בוחהל יסנני-  ))דחואמ(  .
	 
	CAP
	 


	15.5
	15.5
	.  םיפיעסב תוטרופמה ,תויסנניפה הדימה תומא15.1.13  ,15.1.14  ו -  15.1.15    יפ לע וקדבי ,ליעל  הרבחה לש םידחואמה םייפסכה תוחודה וכרענ היפל ,הרבחה לע הלחה תיאנובשחה הניקתה םויל31  רבמצדב2024  .
	 
	 


	15.6
	15.6
	.  ףיעס ןיינעל15   :הז 
	 
	15.6.1
	15.6.1
	15.6.1
	."בור  הרבחה יסכנ  " –   מ הלעמל הווהמ ללוכה םכרעש םיסכנ וא/ו סכנ-  50%   יסכנ ךסמ  ,םייתנשה וא םיינועברה ,םידחואמה םייפסכה היתוחוד יפ לע ,םידחואמה הרבחה .הרבחה ידי לע ומסרופש םינורחאה ,םירוקסה וא םירקובמה 
	 


	15.6.2
	15.6.2
	."ימצעה ןוהה "–  םייתנשה ,םידחואמה םייפסכה היתוחוד יפ לע הרבחה לש ןוהה ךס םדוק הרבחה ידי לע ומסרופש םינורחאה ,םירוקסה וא םירקובמה ,םיינועברה וא .ןיינעה יפל ,הקולחה תטלחה תלבק דעומל םדוק וא הקידבה דעומל 
	 


	15.6.3
	15.6.3
	.")דחואמ( יסנניפה בוחה  " –    תואוולה ןועריפל )א( דחואמב הרבחה תויובייחתה ךס  )ב( ;םייסנניפ םישונמןועריפל    בושיחב ,ליעל רומאה ףא לע ;הרבחה לש בוח תורגא  וניאש ןמוזמ יווש )ב( ;לבגומ וניאש ןמוזמ )א( יפיעס ונממ וכוני )דחואמ( יסנניפה בוחה  תיאקנב תוברע תחטבה תבוטל םידבעושמה תונודקיפ ללוכ אל( תונודקיפ )ג( ;לבגומו ;)'ג דצל- יפסכה תוחודה יפ לע לכה ,רצק ןמזל תועקשה )ד(  םייתנשה םידחואמה םי םדוק הרבחה ידי לע ומסרופש םינורחאה ,םירוקסה וא םירקובמה ,םיינועברה וא  .ןיינעה יפל ,הקידבה דעומל
	 
	 


	15.6.4
	15.6.4
	."  בוחהו ןוהה ךס  )דחואמ(  "-   ןוהה כ"הס ףוריצב )דחואמ( יסנניפה בוחה.הקידבה דעומל םדוק ימצעה
	 
	(CAP)
	 





	16.1
	16.1
	. םיירחסמה ךרעה תוריינ ןרקש ירחא ןיבו ינפל ןיב ,הרבחה תיאשר ,ןיד לכ תוארוהל ףופכ   :הלאמ דחא םייקתנ םא ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת תא תונשל ,ןועריפל דומעת
	 
	 
	16.1.1
	16.1.1
	16.1.1
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת יפ לע ןועריפה יאנתו םולשתה ידעומב וניא יונישה (  הרדס2,)  יקיזחמב עגופ וניא אוהו ,ידיימ ןועריפל הדמעהל תוליעבו תיבירה רועישב  םיירחסמה ךרעה תוריינ  ( הרדס2 .)
	 
	 


	16.1.2
	16.1.2
	. .ליעל ותרדגהכ ,ליגר בורב רשוא יונישה
	 
	 


	16.1.3
	16.1.3
	. לכ לע רתוול םיכסהל תדחוימ הטלחהב םיאשר םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ יא וא הרפה   םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנתמ יאנת לכ לש יולימ  (  הרדס2  ) רשפתהל ןכורשקב הרבחה םע   יפלכ םהלש העיבת וא תוכז לכ לע רתוולו םהלש העיבת וא תוכז לכלתוריינ יפ לע הרבחה םיירחסמה ךרעה ( הרדס2 .)
	 
	 


	16.1.4
	16.1.4
	.םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת ,ליעל רומאל ףסונב  (  הרדס2  )  יונישל םינתינ ויהירדסה תרגסמב    ףיעס יפל ,טפשמה תיב ידי לע רשוא רשא ,הרשפ וא   תורבחה קוחלתולדח קוח יפל וא/ו .ןועריפ
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	16.1.5
	16.1.5
	. םיירחסמה ךרעה תוריינל סחיב רומאכ הרשפ וא/ו רותיו ,יוניש לש הרקמ לכב  ( הרדס2,)  היהת  ךרעה תוריינ יקיזחממ שורדל תיאשר הרבחה  (  הרדס2  )  תא הל רוסמלךרעה תוריינ תודועת  םיירחסמה  (  הרדס2,)    ןוקית ,יוניש לכ רבדב הרעה םושיר םשלתודועתב רומאכ הרשפ וא/ו   .הל ורסמיש
	 
	 









	   "םיקיזחמ תפיסא" 
	   "םיקיזחמ תפיסא" 
	   "םיקיזחמ תפיסא" 
	   "םיקיזחמ תפיסא" 
	   "םיקיזחמ תפיסא" 

	- 
	- 

	  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תפיסא2;) 
	  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תפיסא2;) 


	"הרבחה" 
	"הרבחה" 
	"הרבחה" 

	- 
	- 

	 זפ היגרנאו תואנועמק;מ"עב 
	 זפ היגרנאו תואנועמק;מ"עב 


	 "ףדמה ףיקשת" וא/ו "ףיקשת"  
	 "ףדמה ףיקשת" וא/ו "ףיקשת"  
	 "ףדמה ףיקשת" וא/ו "ףיקשת"  

	- 
	- 

	הרבחה לש ףדמה ףיקשת  ךיראת אשונה30 רבמבונב  2022; 
	הרבחה לש ףדמה ףיקשת  ךיראת אשונה30 רבמבונב  2022; 
	 



	העצהה חוד""   תעצה חוד" וא/ו"ףדמה 
	העצהה חוד""   תעצה חוד" וא/ו"ףדמה 
	העצהה חוד""   תעצה חוד" וא/ו"ףדמה 

	- 
	- 

	  וא/ו-    הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ לש םתעצה2  ףיקשת יפ לע )  ףיעס תוארוהל םאתהב העצה חוד תועצמאב תישענה ,ףדמה  קוחל א  ,העצה התואל םידחוימה םיטרפה לכ ומלשוי וב ,)ןלהל ותרדגהכ(  םאתהבו ןיד לכ תוארוהל םאתהב ,תועצומה תודיחיה בכרה תוברל ;תע התואב ויהיש יפכ ,הסרובה תויחנהלו ןונקתל 
	  וא/ו-    הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ לש םתעצה2  ףיקשת יפ לע )  ףיעס תוארוהל םאתהב העצה חוד תועצמאב תישענה ,ףדמה  קוחל א  ,העצה התואל םידחוימה םיטרפה לכ ומלשוי וב ,)ןלהל ותרדגהכ(  םאתהבו ןיד לכ תוארוהל םאתהב ,תועצומה תודיחיה בכרה תוברל ;תע התואב ויהיש יפכ ,הסרובה תויחנהלו ןונקתל 
	23



	קוח" וא/ו "קוחה"
	קוח" וא/ו "קוחה"
	קוח" וא/ו "קוחה"
	 

	"ךרע תוריינ  

	- 
	- 

	ח"כשתה ,ךרע תוריינ קוח -    ויהיש יפכ וחוכמ ונקתוהש תונקתהו ;תעל תעמ 
	ח"כשתה ,ךרע תוריינ קוח -    ויהיש יפכ וחוכמ ונקתוהש תונקתהו ;תעל תעמ 
	1968



	"תורבחה קוח" 
	"תורבחה קוח" 
	"תורבחה קוח" 

	- 
	- 

	ו"נשתה תורבחה קוח-1999    תעמ ויהיש יפכ וחוכמ ונקתוהש תונקתהו;תעל 
	ו"נשתה תורבחה קוח-1999    תעמ ויהיש יפכ וחוכמ ונקתוהש תונקתהו;תעל 


	"ןועריפ תולדח קוח" 
	"ןועריפ תולדח קוח" 
	"ןועריפ תולדח קוח" 

	- 
	- 

	ח"עשתה ,ילכלכ םוקישו ןועריפ תולדח קוח-2018    ונקתוהש תונקתהו .תעל תעמ ויהיש יפכ וחוכמ 
	ח"עשתה ,ילכלכ םוקישו ןועריפ תולדח קוח-2018    ונקתוהש תונקתהו .תעל תעמ ויהיש יפכ וחוכמ 


	"סקנפ" 
	"סקנפ" 
	"סקנפ" 

	- 
	- 

	  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ םשרמ2  ףיעסב רומאכ )   ;ןלהל 
	  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ םשרמ2  ףיעסב רומאכ )   ;ןלהל 
	8



	 "הסרוב" 
	 "הסרוב" 
	 "הסרוב" 

	- 
	- 

	 ;מ"עב ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה 
	 ;מ"עב ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה 


	 "ןרק" 
	 "ןרק" 
	 "ןרק" 

	- 
	- 

	 הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ לש בוקנה ךרעה ךס2 ;) 
	 הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ לש בוקנה ךרעה ךס2 ;) 


	"ליגר בור" 
	"ליגר בור" 
	"ליגר בור" 

	- 
	- 

	 הלבקתנש הטלחה  םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ לש תיללכ הפיסאב  הרדס(2  )  ךרעה תוריינ לש בוקנה ךרעה תרתיב םיקיזחמה לש בורב  הרדס( םיירחסמה2הב וחכנש העבצהב גצוימה )  , לע וא םמצעב-  ידייאב-םחוכ,  ( םיזוחא םישימח תוחפל לש םיקיזחמ  בוקנה ךרעהמ )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לש2  )  וז הפיסא לש תיחדנ הפיסאב וא ,הפיסאל עבוקה דעומב רוזחמבש לע וא םמצעב ,הב וחכנש-יאב ידי-  םירשע תוחפל לש םיקיזחמ ,םחוכ( םיזוחא ;הרומאה הרתיה ןמ ) 
	 הלבקתנש הטלחה  םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ לש תיללכ הפיסאב  הרדס(2  )  ךרעה תוריינ לש בוקנה ךרעה תרתיב םיקיזחמה לש בורב  הרדס( םיירחסמה2הב וחכנש העבצהב גצוימה )  , לע וא םמצעב-  ידייאב-םחוכ,  ( םיזוחא םישימח תוחפל לש םיקיזחמ  בוקנה ךרעהמ )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לש2  )  וז הפיסא לש תיחדנ הפיסאב וא ,הפיסאל עבוקה דעומב רוזחמבש לע וא םמצעב ,הב וחכנש-יאב ידי-  םירשע תוחפל לש םיקיזחמ ,םחוכ( םיזוחא ;הרומאה הרתיה ןמ ) 
	50%
	20%



	 "תדחוימ הטלחה" 
	 "תדחוימ הטלחה" 
	 "תדחוימ הטלחה" 

	- 
	- 

	  םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ לש תיללכ הפיסאב הלבקתנש הטלחההרדס(  2לע וא םמצעב ,וחכנ הב ,)-יאב ידי-  תוחפל לש םיקיזחמ ,םחוכ( םיזוחא םישימח  ךרעה תוריינ לש בוקנה ךרעה תרתימ )הרדס( םיירחסמה  2  הפיסאב וא ,הפיסאל עבוקה דעומב רוזחמבש )לע וא םמצעב ,הב וחכנש וז הפיסא לש תיחדנ - יאב ידי-  םיקיזחמ ,םחוכ ( םיזוחא םירשע תוחפל לש  הלבקתנ רשאו ,הרומאה הרתיה ןמ )  ינש תוחפל לש בורב )תיחדנה הפיסאב ןיבו תירוקמה הפיסאב ןיב(
	  םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ לש תיללכ הפיסאב הלבקתנש הטלחההרדס(  2לע וא םמצעב ,וחכנ הב ,)-יאב ידי-  תוחפל לש םיקיזחמ ,םחוכ( םיזוחא םישימח  ךרעה תוריינ לש בוקנה ךרעה תרתימ )הרדס( םיירחסמה  2  הפיסאב וא ,הפיסאל עבוקה דעומב רוזחמבש )לע וא םמצעב ,הב וחכנש וז הפיסא לש תיחדנ - יאב ידי-  םיקיזחמ ,םחוכ ( םיזוחא םירשע תוחפל לש  הלבקתנ רשאו ,הרומאה הרתיה ןמ )  ינש תוחפל לש בורב )תיחדנה הפיסאב ןיבו תירוקמה הפיסאב ןיב(
	50%
	20%



	( םישילש  תולוק אלל ,העבצהב םיפתתשמה לש תולוקה ללכמ ) ;םיענמנה 
	( םישילש  תולוק אלל ,העבצהב םיפתתשמה לש תולוקה ללכמ ) ;םיענמנה 
	( םישילש  תולוק אלל ,העבצהב םיפתתשמה לש תולוקה ללכמ ) ;םיענמנה 
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	 "םימושירל הרבחה" 
	 "םימושירל הרבחה" 
	 "םימושירל הרבחה" 

	- 
	- 

	  לכ וא מ"עב ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה לש םימושירל הרבחה  ידעלבה התעד לוקיש יפל הרבחה רשקתת המע תרחא םימושירל הרבח  הרבחה התוא םש לע םימושר ויהי הרבחה לש ךרעה תוריינ לכש דבלבו;םימושירל 
	  לכ וא מ"עב ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה לש םימושירל הרבחה  ידעלבה התעד לוקיש יפל הרבחה רשקתת המע תרחא םימושירל הרבח  הרבחה התוא םש לע םימושר ויהי הרבחה לש ךרעה תוריינ לכש דבלבו;םימושירל 


	  "םיקיזחמ תפיסא" 
	  "םיקיזחמ תפיסא" 
	  "םיקיזחמ תפיסא" 

	- 
	- 

	הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תפיסא  2;) 
	הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תפיסא  2;) 


	 ךרעה תוריינ יקיזחמ" תוריינ ילעב" וא/ו "םיירחסמה וא/ו "םיירחסמה ךרעה  "םיקיזחמה" 
	 ךרעה תוריינ יקיזחמ" תוריינ ילעב" וא/ו "םיירחסמה וא/ו "םיירחסמה ךרעה  "םיקיזחמה" 
	 ךרעה תוריינ יקיזחמ" תוריינ ילעב" וא/ו "םיירחסמה וא/ו "םיירחסמה ךרעה  "םיקיזחמה" 

	- 
	- 

	 הרדס( םיירחסמ ךרע תוריינב קיזחמש ימ2 ;)
	 הרדס( םיירחסמ ךרע תוריינב קיזחמש ימ2 ;)
	 

	 


	 "רחסמה םוי" 
	 "רחסמה םוי" 
	 "רחסמה םוי" 

	- 
	- 

	 ;מ"עב ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובב תואקסע תועצבתמ וב םוי לכ 
	 ;מ"עב ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובב תואקסע תועצבתמ וב םוי לכ 


	"םיקסע םוי" 
	"םיקסע םוי" 
	"םיקסע םוי" 

	- 
	- 

	;תואקסע עוציבל לארשיב םיקנבה תיברמ םיחותפ וב םוי לכ 
	;תואקסע עוציבל לארשיב םיקנבה תיברמ םיחותפ וב םוי לכ 


	"הסרובה תקלסמ" 
	"הסרובה תקלסמ" 
	"הסרובה תקלסמ" 

	- 
	- 

	לתב ךרע תוריינל הסרובה תקלסמ- ;מ"עב ביבא 
	לתב ךרע תוריינל הסרובה תקלסמ- ;מ"עב ביבא 


	 וא/ו "םיירחסמה ךרעה תוריינ" םיירחסמה ךרעה תוריינ" הרדס(2 ") 
	 וא/ו "םיירחסמה ךרעה תוריינ" םיירחסמה ךרעה תוריינ" הרדס(2 ") 
	 וא/ו "םיירחסמה ךרעה תוריינ" םיירחסמה ךרעה תוריינ" הרדס(2 ") 

	- 
	- 

	  הרדס הנוכתש םיירחסמ ךרע תוריינ תרדס2    ךרעה תוריינ לש  םאתהב םהמ דחא לכ יאנתש ,םש לע םימושר ,הרבחה לש םיירחסמה  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנתל2  רשא ,הנושארה העצהה חודלו );ידעלבה התעד לוקיש יפל הרבחה ידי לע תעל תעמ וקפנוי 
	  הרדס הנוכתש םיירחסמ ךרע תוריינ תרדס2    ךרעה תוריינ לש  םאתהב םהמ דחא לכ יאנתש ,םש לע םימושר ,הרבחה לש םיירחסמה  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנתל2  רשא ,הנושארה העצהה חודלו );ידעלבה התעד לוקיש יפל הרבחה ידי לע תעל תעמ וקפנוי 


	"תגרדמ הרבח" 
	"תגרדמ הרבח" 
	"תגרדמ הרבח" 

	- 
	- 

	;רצואה דרשמב ןוהה קוש לע הנוממה ידי לע הרשוא רשא תגרדמ הרבח 
	;רצואה דרשמב ןוהה קוש לע הנוממה ידי לע הרשוא רשא תגרדמ הרבח 


	"תיבירה תפוקת" 
	"תיבירה תפוקת" 
	"תיבירה תפוקת" 

	- 
	- 

	 ףיעסב התרדגהכ  ;ןלהל 
	 ףיעסב התרדגהכ  ;ןלהל 
	3.4



	 "לארשי קנב תיביר" 
	 "לארשי קנב תיביר" 
	 "לארשי קנב תיביר" 

	- 
	- 

	  דיגנ תעל תעמ זירכמ וילע םידומצ אל םישדח םילקשל תיבירה רועיש  רועיש לכ וא לארשי קנב לש תרהצומה תיבירה רועישכ לארשי קנב .רומאה רועישה םוקמב יהשלכ תכמסומ תושר ידי לע עבקייש תיביר 
	  דיגנ תעל תעמ זירכמ וילע םידומצ אל םישדח םילקשל תיבירה רועיש  רועיש לכ וא לארשי קנב לש תרהצומה תיבירה רועישכ לארשי קנב .רומאה רועישה םוקמב יהשלכ תכמסומ תושר ידי לע עבקייש תיביר 




	2
	2
	.
	 
	 ןועריפ דעומ 

	  םויב23   ב רבמבונ  2026  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ ןיגב תיבירהו ןרקה אולמ תא הרבחה ערפת ,2.) 
	3
	3
	.
	 
	 הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת
	2
	)
	 

	 לע ידיימה חווידה םוסרפ דעומ רחאל ,לארשי קנב תיבירב יוניש לוחי וב הרקמב יכ ,רהבוי   חווידה םוסרפ םוימ םימיה ןיגב תיבירה בשוחת ,תיבירה םולשת דעומ דעו תיבירה רועיש  ידיימה  (ללוכ  ) יפכ הרועישב לארשי קנב תיביר הניה תיבירה יכ החנהב םולשתה דעומל דע  .רומאכ חוורמה רועיש תפסותב ידיימה חודה םוסרפ םויל םדקש םיקסעה םויב עבקנש
	 

	:תיביר תפוקת ןיגב תיבירה בושיח ןפואל אמגוד תאבומ ןלהל
	 

	  ויה תיבירה תפוקתב םא  ב רשאכ ,םימי-    לע לארשי קנב תיביר רועיש דמע םכותמ בו-      לע םכותמ אטובמ ,הפוקתב לארשי קנב תיביר לש ללקושמה עצוממה יזא ,    היהי ,תינורשעה הדוקנה רחאל תורפס עברא לש קוידב :ןלהלש בושיחה יפל
	362
	181
	4.5%
	181
	4.25%
	4.3750%
	 

	[(181 X 4.5%) + (181 X 4.25%)] / 362 = 4.3750% 
	[(181 X 4.5%) + (181 X 4.25%)] / 362 = 4.3750% 

	  היה זרכמב עבקייש חוורמה םא ןיגב םלושיש םייתנש םיחנומב תיבירה רועיש יזא ,+    היהי ליעלש בושיחה ךרענ הניגב תיבירה תפוקת   תפוקת ןיגב לעופב תיבירה רועישו   היהי תיבירה :ןלהלש בושיחה יפל
	0.3%
	4.675%
	4.6366%
	 

	4.675% X 362 / 365 = 4.6366% 
	4.675% X 362 / 365 = 4.6366% 

	4
	4
	.
	 
	 םימולשתה ןיינעל תארוה
	 

	5
	5
	.
	 
	 הרבחה תובייחתה
	 

	6
	6
	.
	 
	 הרבחב היולת הניאש הביסמ םולשתמ תוענמיה
	 

	7
	7
	.
	 
	 םיירחסמה ךרעה תוריינ תרבעהו לוציפ
	 

	8
	8
	.
	 
	 םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ סקנפ
	 

	9
	9
	.
	 
	 םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תופיסא
	 

	 ןיינעל תוארוה ולוחי ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ לש תויללכה תופיסאה לוהינו סוניכ ןיינעל  םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ לש תויללכ תופיסא  (  הרדס2  ) םיאנתה לש הז חסונל תופרוצמה    רבעמםיירחסמה ךרעה תוריינ לש ףדל (  הרדס2.)
	 

	10
	10
	.
	 
	לע םיירחסמ ךרע תוריינ תשיכר-לע וא/ו הרבחה ידי -רושק קיזחמ ידי   

	11
	11
	.
	 
	תונוחטב רדעיה
	 

	12
	12
	.
	 
	;תושדח תורדסמ םיירחסמ ךרע תוריינ תקפנה
	 
	הרדס תבחרה
	 

	13
	13
	.
	 
	 םיירחסמה ךרעה תוריינ גורידל סחיב תויובייחתה
	 

	14
	14
	.
	 
	הרבחה תמזויב םדקומ ןוידפ
	 

	 .יקלח וא אלמ ,םדקומ ןוידפל םיירחסמה ךרעה תוריינ תא דימעהל תיאשר היהת אל הרבחה 
	15
	15
	.
	 
	 ידימ ןועריפל הדמעהל תוכז
	 

	  ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע  .התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא
	 

	  בושיחה ןפוא לע עיפשהל ידכ הב שיש ,הרבחה לע הלחה תיאנובשחה הניקתה יוניש לש הרקמב  ,תורומאה תויסנניפה הדימה תומאמ רתוי וא תחא לש  בושיחה תאצות לע יוניש ותוא תעפשהו  לע הלוע תויסנניפה הדימה תומאמ וזיא לש5%  יאל םרוג יונישה וא-  תומאמ וזיאב הדימע  ,תויסנניפה הדימה  חודו ןזאמ יפ לע רומאכ תיסנניפ הדימ תמאב התדימע תא קודבת הרבחה ,דבלב םייטנוולרו םייתוהמ םירואיב תללוכה תרצוקמ תנוכתמב המרופורפ דספהו חוור  םייפסכה תוחודה וכרענ היפלש תיאנובשחה הניקתל םאתהב ,)םירקובמ אל ךא( םירקוסמ  םויל הרבחה לש םידחואמה31  רבמצדב2024  :ןלהל( "המרופורפ חוד .)"
	 

	  יקיזחמל ןיינעה יפל ונממ םינותנ וא הז המרופורפ חוד םסרפת הרבחה  םיירחסמה ךרעה תוריינ הרדס(2 ).םיינועברה וא םייתנשה תוחודה תרגסמב 
	16
	16
	.
	 
	 םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנתב םייוניש
	 

	17
	17
	.
	 
	 החכוהכ תולבק
	 

	סקנפב םושר היהיש ימ ידי לע המותח הלבק הווהת ,הלא םיאנתמ רחא יאנת לכמ עורגל ילבמ    יקיזחמםיירחסמה ךרעה תוריינב   (הרדס  2,)   ידי לע השענ רשא םולשת לכ לש אלמ קוליסל החכוה    הרבחה.םיירחסמה ךרעה תוריינ ןיגב 
	18
	18
	.
	 
	 םיירחסמה ךרעה תוריינ תודועת תפלחה
	 

	 איצוהל תיאשר הרבחה היהת דמשות וא דבאת ,הלבתת םיירחסמה ךרעה תוריינ תדועתש הרקמב  םיירחסמה ךרעה תוריינ ןיגב השדח הדועת המוקמב  (  הרדס2  ) ,החכוהל סחיב םיאנת םתואב תאזו   ךרעה תוריינב תולעבה תוכז תודוא רוריב םשל הרבחל ומרגנש תוריבסה תואצוהה יוסיכלו יופישל   םיירחסמה ךרעה תוריינ תדועת ,יאלב לש הרקמבש יאנתב ,ןוכנל אצמת הרבחהש יפכ ,םיירחסמה  (  הרדס2  )תוכורכה תורחא תואצוה ןכו םילטיה .השדחה הדועתה אצותש ינפל הרבחל רזחות ,היולבה   .הרומאה הדועתה שקבמ לע ולוחי ,ולוחיש לככ ,השדחה הדועתה תאצוהב
	 

	19
	19
	.
	 
	 לש רחסמל םושירםיירחסמה ךרעה תוריינ  ( הרדס
	2
	 )
	 

	םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנה תמלשה םע  (  הרדס2,)  ,הסרובב רחסמל םושירל םיאנתה לכל ףופכבו  .הסרובב רחסמל םמושירל הרבחה לעפת  
	 

	20
	20
	.
	 
	 טופישה תוכמסו לחה ןידה
	 

	םיירחסמה ךרעה תוריינל עגונה ךוסכס לכב תידעלבהו תידוחייה טופישה תוכמס   (  הרדס2  ) היהת  ביבא לתב םיכמסומה טפשמה יתבל הנותנ-.דבלב לארשי תנידמ יניד םהילע ולוחיו ופי
	 

	21
	21
	.
	 
	תועדוה
	 

	םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמל הרבחה םעטמ העדוה לכ  (  הרדס2  )לע ןתנית - ידיימ חוויד ידי   .ךרע תוריינ תושר לש א"נגמה תכרעמב
	 

	 
	 

	תפסות 
	 םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תופיסא
	 

	 :תואבה תוארוהה ןכו ,ךרע תוריינ קוח תוארוה ולוחי םיקיזחמה תופיסא לע
	 

	1
	1
	1
	.ולש םיירחסמה ךרעה תוריינב םיקיזחמ וא/ו קיזחמ  (דחי םהל וא  )םיזוחא השימח תוחפל  (  )ךרעהמ    ןמזל םיאשר ,רוזחמבש םיירחסמה ךרעה תוריינ לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לש בוקנהיקיזחמ תפיסא   םיירחסמ ךרע תוריינ  (  הרדס2.)  ןמאנה ,ןכ ומכ  (יעסב רומאכ הנומיו לככ  ףליעל  )הרבחה וא    ךרעה תוריינ יקיזחמ תפיסאל םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תא ןימזהל םיאשרםא .םיירחסמה    יפל ,םיקיזחמל וא ןמאנל בתכב העדוה דימ חולשל הילע ,וז הפיסא הנימזמ הרבחה,םוקמה לע ,ןיינעה    ןמאנהו ,הב ןוידל ואבויש םיניינעה לע ןכו הפיסאה םייקתת םהב העשהו םויהומעטמ גיצנ וא  ( לככ  הנומש  )  .העבצה תוכז םהל היהתש ילבמ רומאכ הפיסאב ףתתשהל
	 
	5%
	15.2 
	 



	  ךותב םיקיזחמ תפיסא ןמזי ןמאנ   הנמזהב עבקיש דעומל ,הסנכל השירדה ול השגוהש םוימ םימי  מ רחואמ אלו םימי העבשמ םדקומ היהי אל סוניכה דעומש דבלבו-   םלואו ;ןומיזה דעוממ םימי   רבדה יכ רבס םא ,ןומיזה דעומ רחאל תוחפל דחא םויל ,הפיסאה סוניכ תא םידקהל יאשר ןמאנה   .םיקיזחמה תויוכז לע הנגה םשל שורד
	21
	21
	 

	 .םינורטקלא םיעצמאב םייקתת הפיסאה יכ עובקל יאשר ןמאנה
	 

	2
	2
	2
	.  וא הרבחה לש םושרה הדרשמב ,לארשיב םייקתת םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תפיסא לכםוקמב  .יפולחה םוקמה לש תוריבס תויולעב אשית הרבחהו ,ןמאנה וא/ו הרבחה ועידוי וילע רחא
	 
	 


	3
	3
	.  םסרופי םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ םע דבלב תוצעייתה םשל ןמאנה םעטמ הפיסאל ןומיזתוחפל  הסוניכ דעומ ינפל דחא םוי  (" :ןלהלתוצעייתה תפיסא".)    םסרופי אל תוצעייתה תפיסאלאלו םוי רדס   .תוטלחה הב ולבקתי
	 
	 


	4
	4
	.  לע םימושרה םיירחסמה ךרעה תוריינ לשב העבצהה תויוכזב שומיש השעת אל םימושירל הרבחההמש    עבקיש ימל וא קיזחמל תונתינ ולא העבצה תויוכזו ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ סקנפב,ודי לע  .םימושירל הרבחהמ העבצהל חוכ יופיי קיזחמה לביקש דבלבו
	 
	 


	5
	5
	.  אל הגגש תמחמ םא םג ליעל רומאכ הנמוזש הפיסאב ןידכ הלבקתנש יהשלכ הטלחה לספית אלהנתינ  לע הלבקתנ אל רומאכ העדוהש וא ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ לכל העדוה הילע-  לכ ידי יקיזחמ  הפיסאל הנמזההש לככ םייקתי הז ףיעסב רומאה .םיירחסמה ךרעה תוריינ  (  הפיסאל ואיפל ,תיחדנ  ןיינעה ) .א"נגמה תכרעמב םג החלשנ
	 
	 


	6
	6
	.  תוארוהל םאתהב ןתנית םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמל ןמאנה וא/ו הרבחה םעטמ העדוה לכףיעס   .ףדל רבעמש םיאנתה ךמסמל
	 
	21
	 


	7
	7
	.  שורדה יקוחה ןיינמה םייק יכ חכויש רחאל חתפית םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תפיסא תלחתהל  :ןמקלדכ ,ןוידה
	 
	 


	•
	•
	םיאנת ךמסמב ועבקנש יקוח ןינמ ןינעל תורחא תוארוהו ךרע תוריינ קוח תוארוהל ףופכב    ,הזינש תוחפל הב וחכנ םא הפיסא לכב יקוח ןינמ ווהי  (  ) ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ  לע וא םמצעב םיחכונה-אב ידי-  תוחפל וידחי םיגציימה וא םיקיזחמה ,חוכ   הרתיהמ  התואב רוזחמב םיאצמנה םיירחסמה ךרעה תוריינ לש בוקנה ךרעה לש תקלוסמ יתלבה    ;תע  תיחדנ הפיסאבו-  ינש הב וחכנ םא  (  )בוקנה ךרעב בשחתהל ילבמ רומאכ םיקיזחמ    קזחומהלע- .םהידי
	 
	2
	25%
	2
	 


	•
	•
	 תוריינ יקיזחמ הפיסאב וחכנ םא יקוח ןיינמ ווהי תדחוימ הטלחה תלבקל הסנוכש הפיסאב  לע וא םמצעב םיחכונה ,םיירחסמה ךרעה -אב ידי- וידחי םיגציימה וא םיקיזחמה ,חוכ    תוחפל  םיירחסמה ךרעה תוריינ לש בוקנה ךרעה לש תקלוסמ יתלבה הרתיהמ    התואב רוזחמבש  תיחדנ הפיסאבו ,תע-  םירשע תוחפל לש רומאכ םיקיזחמ הב וחכנ םא  םיזוחא   (  )  ךרעהמ .הרומאה הרתיה ןמ בוקנה
	 
	50%
	20%
	 


	8
	8
	.  ףיעס תוארוה ולוחי ידיימ ןועריפל הדמעהל הטלחה תלבק ךרוצל ונמוזש תופיסא לע   ךמסמל   .ףדל רבעמש םיאנתה
	 
	15
	 



	9
	9
	9
	.םהמ ימ תטילשב דיגאת וא ותחפשמ ןב ,הרבחב הטילש לעב וניהש קיזחמ  (" :ןלהלרושק קיזחמ",) אל   תולוקה ןיינמב ואבוי אל ויתולוקו ,םיקיזחמ תפיסאב יקוחה ןיינמה תעיבק ךרוצל ןובשחב ואבוי   .רומאכ הפיסאב העבצהב
	 
	 


	10
	10
	.  ,יקוח ןינמ ,הפיסאה תליחתל עבקנש דעומהמ העשה תיצחמ םותב ,םיקיזחמ תפיסאב חכנ אל החדית    םויקל עבקנש עבוקה דעומה רחאל םיקסע ימי ינשמ םדקי אלש רחא דעומל הפיסאההפיסאה    תויוכז לע הנגה םשל שורד רבדה יכ ןמאנה רבס םא ,דחא םיקסע םוימ וא תירוקמה;םיקיזחמה    תושעל לוכיו ,ךכל תוביסה תא הפיסאה ןומיז רבדב חודב ןמאנה קמני ,הפיסאה התחדנלע העדוהב ןכ  .תירוקמה הפיסאה ןומיז
	 
	 


	11
	11
	. ףיעסב רומאכ תיחדנה םיקיזחמה תפיסאב חכנ אל10 רחאל העשה תיצחמ רובעכ יקוח ןיינמ ,ליעל   תרחא השירד העבקנ ןכ םא אלא ,אוהש םיפתתשמ רפסמ לכב הפיסאה םייקתת ,הל עבקנש דעומה   .ךרע תוריינ קוחב
	 
	 


	12
	12
	.הכשמה החדי ,יקוח ןינמ הב חכנש הפיסאב םיעיבצמה לש הליגר הטלחה וא ןמאנה לש הטלחה יפל  הפיסאה לש  (" :ןלהלתירוקמה הפיסאה"  )רדסב טרופש אשונב הטלחה תלבק וא ןוידה ,םעפל םעפמ  וטילחי רומאכ הפיסאה וא ןמאנהש יפכ עבקיש םוקמלו רחא דעומל ,םויה   (" :ןלהל  הפיסאתכשמנ" .) .הטלחה ויבגל הלבקתנ אלשו םויה רדס לע היהש אשונ אלא ןודיי אל תכשמנ הפיסאב
	 
	 


	13
	13
	.  .ןויד םשל גוס תופיסאל לצופת תכשמנ הפיסא וא/ו תירוקמה הפיסאה יכ זירכהל יאשר ןמאנהתעיבק  .ןמאנה לש ידעלבה ותעד לוקישל הנותנ היהת םיגוסה
	 
	 


	14
	14
	.  הפיסאל שדחה דעומה יבגל תונמזה ונתניי ,המוי רדס תא תונשל ילב םיקיזחמ תפיסא התחדנ,תכשמנ   מ רחואי אלו ,רשפאה לככ םדקומ-    ונתניי רומאכ תונמזהה ;תכשמנ הפיסאל םדוק תועשףיעס יפל 6  .ליעל
	 
	12
	 


	15
	15
	. תוריינ יקיזחמ תפיסאב ףתתשהלמ םיעונמ ויהי ןמאנה טעמל ,קיזחמ ונניאש ,רחא םדא לכו הרבחה   ףיעסב רומאה ףא לע .ןמאנה תטלחה יפל ,הנממ קלח לכב וא םיירחסמה ךרעה15   הרבחה ,ליעל הז   הפיסאה לש םויה רדס לעש אשונ לכ םע רשקב התדמע תעבה םשל הפיסא תחיתפב ףתתשהל לכות  םיוסמ אשונ תגצה וא/ו (ןיינעה יפל .)
	 
	 


	16
	16
	. .תולוק ןיינמב העבצהב לבקתת הטלחה לכ
	 
	 


	17
	17
	. ימ ,ןמאנ רדעיהבו ,הפיסא התוא שאר בשויכ הנימ אוהש ימ וא ןמאנה ןהכי םיקיזחמ תפיסא לכב    יבתכ לש ךרדב ויהי תועבצה יכ עובקל יאשר הפיסאה ר"וי .הפיסאה ר"ויכ ורחב םיקיזחמהשהעבצה    העבצה בתכ לש ךרדב היהת העבצהה יכ ר"ויה עבק וב הרקמב .הפיסאה ךלהמב העבצהב ואגאדי    דעש העבצהה תליענ דעומ תא עבקיו ,א"נגמה תכרעמב םסרופי העבצהה בתכ חסונ יכ ,ןמאנה לע וילא    תא אלמי אל רשא קיזחמ .ןידכ םותחו אלמ העבצהה בתכ תא ןמאנל חולשל םיקיזחמההעבצהה בתכ    תוארוה יפ לע הפיסאב עיבצהלו ףתתשהל ותואכז תא חיכוי אל רשא וא/ו ואולמבלע ועבקיש םידעומו   ידי    עיבצהל אלש רחב ךכיפלו ,העבצה בתכ רסמ אלש ימכ בשחיי ,הפ
	 
	 


	18
	18
	.לע וא ומצעב חכונה ,קיזחמ לכל היהי העבצהב- אב ידי-  לכ ןיגב דחא לוק ,וחוכ    בוקנ ךרע ח"שןרקהמ  .עיבצהל אוה יאשר ןחוכמש םיירחסמה ךרעה תוריינ לש הערפנ םרטש הבוקנה תללוכה
	 
	1
	 


	19
	19
	. םהיניבמ ןושאר םושרש ימ לש ולוק קר לבקתי ירחסמ ךרע ריינב ףתושמב םיקיזחמ לש הרקמב  .םשרמב
	 
	 


	20
	20
	.  רחא קלח ןיגב ,הטלחה תעצה דעב ולש תולוקהמ קלח ןיגב עיבצהל יאשר ירחסמ ךרע ריינ קיזחמדגנ .ויניע תואר יפכ לכהו ,ענמיהל רחא קלח ןיגבו  
	 
	 


	21
	21
	.לע םתחייו בתכב היהי חולש הנממה יונימ בתכ-לע וא הנממה ידי-אב ידי-  הכמסה ול שיש וחוכתושעל    ,דיגאתה תמתוחב םותח אהיו בתכב יונימה השעיי ,דיגאת אוה הנממה םא .הכלהכ בתכב ןכףוריצב  .גציימ אוהש דיגאתה םשב לועפל יאשר אהי הנוממהו ,דיגאתה לש המיתחה ישרומ תמיתח
	 
	 


	22
	22
	. .ןמאנה לע תלבוקמ היהת רשא הרוצ לכב ךרעיי חולש לש יונימ
	 
	 


	23
	23
	. .ירחסמ ךרע ריינ קיזחמ ומצעב תויהל בייח וניא חולש
	 
	 


	24
	24
	.לעש תרחאה הדועתה וא חוכה יופייו יונימ בתכ -  יופיי לש רשואמ קתעה וא יונימה בתכ םתחנ היפחוכ    תא תנמזמה העדוהב תרחא עבקנ ןכ םא אלא ,הפיסאה תחיתפ דעומל דע ןמאנל רסמיי ,הזכ.הפיסאה
	 
	 


	25
	25
	.  רטפנ ןכל םדוק םא ףא הפקת אהת חולש הנממה ךמסמבש םיאנתל םאתהב התשענש העבצה הנממה    אלא ,לוקה ןתינ היבגלש בוחה תרגא הרבעוה וא יונימה בתכ לטוב וא ןיד לוספ זרכוה ואהלבקתנ םא    תוטלחה ,הריטפה רבדב בתכב העדוה ,הפיסאה ינפל הרבחה לש םושרה הדרשמבוא לוטיבה ,תולספה  .ןיינעה יפל לכה ,ל"נה הרבעהה
	 
	 


	26
	26
	.אב הנממה ךמסמבש םיאנתל םאתהב התשענש העבצה וא/ו ןתינש לוק-:םא ףא ףקות רב היהי ,חוכ (  )וא ;ןיד לוספ זרכוה וא הנממה רטפנ ןכל םדוק  (  )וא ;יונימה בתכ לטוב העבצהה רחאל  (  )רחאל   לש םושרה הדרשמב הלבקתנ םא אלא ,לוקה ןתינ ויבגלש ירחסמה ךרעה ריינ רבעוה העבצההרבחה    בתכב העדוה ,העבצהה וא הפיסאה ינפל ,ןמאנה ידיב וא הרבחה עידות וילע רחא ןעמב ואתריטפ רבדב   .ליעל רומאכ הרבעהה וא לוטיבה רבדב וא ,ןיד לוספ ותויה ,הנממה
	 
	1
	2
	3
	 


	27
	27
	. ןמאנה  (  ןמאנ רחבנ אל םאו -  הפיסאה ר״וי  ) ךרעה תוריינ יקיזחמ לש הפיסאה לש לוקוטורפ ךורעי  עבש לש הפוקתל ןמאנה לש םושרה ודרשמב רמשיישו םילוקוטורפה םשרמב םשרייש ,םיירחסמה  לע םתחיי הזכ לוקוטורפ לכ .הפיסאה דעוממ םינש -  לוקוטורפ לכו ,הפיסאה לש שארה בשוי ידיםותח    הלבקתנש הטלחה לכ ירה ,ךפהה חכוי אל דוע לכו ,וב רומאל הרואכל היאר שמשי רומאכ וזכ הפיסאב  ןמאנה .ןידכ הלבקתנ וליאכ בשחית   (  ןמאנ רחבנ אל םאו-  הפיסאה ר"וי  )  יאשר היהילוקוטורפ ךורעל .הטלקה לש ךרדב ונממ םיקלח וא הפיסא
	 
	 


	28
	28
	. יקיזחמ ןויעל חותפ היהיו ןמאנה לש ודרשמב רמשיי םיקיזחמה תופיסא לש םילוקוטורפה םשרמ   .םיירחסמה ךרעה תוריינ
	 
	 


	29
	29
	. םשרמב הז ןיינעב םושירהו התייחד וא הטלחה תלבק רבדב הפיסאה שאר בשוי תזרכה,םילוקוטורפה  .וז הדבוע לע הרואכל היאר ושמשי
	 
	 




	נ חפסב '–  הנגהה ינונגנמ ףדל רבעמש םיאנתב םיירחסמ ךרע תוריינ הרדס(2) 
	חפסנ  'ב–   הרדס( ףדל רבעמש םיאנתב הנגהה ינונגנמ2 ) 
	חפסנ  'ב–   הרדס( ףדל רבעמש םיאנתב הנגהה ינונגנמ2 ) 
	  יאנתמ קלח דבלב יללכ ןפואבו תיצמתב ראתמ ןלהלש יוליגה יכ רהבויףדל רבעמש םיאנתה תויטנוולרה תוארוהה ללכ תא ללוכ וניא ,הצממ וניא ןלהלש רואיתה יכ שגדומ .  לש האלמ האירק אוהש טביה לכב ףילחמ וניאו וב םירכזנש םיאשונל סחיב  ףדל רבעמ םיאנתה הנתינש תועמשמה אהת ןלהל םיטרופמה םייוטיבל .הקפנהה יכמסמ רתיו תרגסמב םהלףדל רבעמ םיאנתה . 
	  תוארוה ןיב הריתס לש הרקמ לכבףדל רבעמ םיאנתה    רשקב ןלהל הז חפסנב ןכו ףדמה תעצה חודב תוראותמה תוארוהל ףדל רבעמש םיאנתל    וא/וםיירחסמה ךרעה תוריינ   הרדס(2  תוארוה הנרבגת )ףדל רבעמ םיאנתהל רשקב תוארוהה ןיב הריתס לכ ןיא ףדמה תעצה חוד דעומל ןוכנ .םיירחסמה ךרעה תוריינ   ןיבל ףדמ תעצה חודב תוראותמה תוארוהףדל רבעמ םיאנתה. 
	1
	1
	1
	.תונוחטבו תויזוח תוינת 
	 
	:
	 



	 
	 
	 
	 
	 

	ב ףיעס( םייקתםיאנ  רבעמ ףדל  אל / ) םייק 
	ב ףיעס( םייקתםיאנ  רבעמ ףדל  אל / ) םייק 

	יתיצמת רואית 
	יתיצמת רואית 

	  הווהמ הרפה םאה ידיימ ןועריפל הליע 
	  הווהמ הרפה םאה ידיימ ןועריפל הליע 


	 
	 
	 

	ב ףיעס( םייקתםיאנ  רבעמ ףדל  אל / ) םייק 
	ב ףיעס( םייקתםיאנ  רבעמ ףדל  אל / ) םייק 

	יתיצמת רואית 
	יתיצמת רואית 

	  הווהמ הרפה םאה ידיימ ןועריפל הליע 
	  הווהמ הרפה םאה ידיימ ןועריפל הליע 


	 
	 
	 

	ב ףיעס( םייקתםיאנ  רבעמ ףדל  אל / ) םייק 
	ב ףיעס( םייקתםיאנ  רבעמ ףדל  אל / ) םייק 

	יתיצמת רואית 
	יתיצמת רואית 

	  הווהמ הרפה םאה ידיימ ןועריפל הליע 
	  הווהמ הרפה םאה ידיימ ןועריפל הליע 


	 
	 
	 

	ב ףיעס( םייקתםיאנ  רבעמ ףדל  אל / ) םייק 
	ב ףיעס( םייקתםיאנ  רבעמ ףדל  אל / ) םייק 

	יתיצמת רואית 
	יתיצמת רואית 

	  הווהמ הרפה םאה ידיימ ןועריפל הליע 
	  הווהמ הרפה םאה ידיימ ןועריפל הליע 



	תובייחתהה תודועת
	תובייחתהה תודועת
	תובייחתהה תודועת
	תובייחתהה תודועת
	 

	וא תונוחטיבב תוחטבומ םירחא םיעובק םידובעשב 
	 


	םייק אל
	םייק אל
	 


	 -
	 -
	 


	 - 
	 - 


	תובייחתהה תודועת
	תובייחתהה תודועת
	תובייחתהה תודועת
	 

	וא/ו ףצ דובעשב תוחטבומ ףצףטוש
	 
	 


	םייק אל 
	םייק אל 

	 -
	 -
	 


	 -
	 -
	 



	תריצי יאל תובייחתה  םידובעש 
	תריצי יאל תובייחתה  םידובעש 
	תריצי יאל תובייחתה  םידובעש 
	 (ילילש דובעש
	( 


	םייק אל 
	םייק אל 

	 -
	 -
	 


	 -
	 -
	 



	תומאב הדימעל תובייחתה  הדימתויסנניפ
	תומאב הדימעל תובייחתה  הדימתויסנניפ
	תומאב הדימעל תובייחתה  הדימתויסנניפ
	  


	יעס וארםיפ 15.1.13 ,15.1.14 ו-  15.1.15    םיאנתלףדל רבעמש 1 
	יעס וארםיפ 15.1.13 ,15.1.14 ו-  15.1.15    םיאנתלףדל רבעמש 1 

	תוליע ידיימ ןועריפל : 
	תוליע ידיימ ןועריפל : 
	  םאקולח עצבת הרבחהה    תרדגהכ(חנומ  הז  קוחב  תורבחה  ,תוברל  השיכר  תימצע  לש  היתוינמ ) ל תחתמ לא ,הרבחה לש ימצעה ןוהה תחפי היתובקעבש-2.1  ח"ש דראילימ עצבת הרבחה םא וא ;קולחה  )היתוינמ לש תימצע השיכר תוברל ,תורבחה קוחב הז חנומ תרדגהכ(,   הטלחהה דעומב םאעוציב לע  הקולחה עוציבמ האצותכ וא הקולח  םייקתמ  הזיא  ןמ    םירקמהםיאבה  :  תמייקתמ )א(  לש ןועריפל הליע  םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2  )  ףיעסב רומאכ15.1    הז  תומאב הדימע הז ללכבו(

	יעס וארםיפ 15.1.13   דע15.1.15   םיאנתלףדל רבעמש. 
	יעס וארםיפ 15.1.13   דע15.1.15   םיאנתלףדל רבעמש. 
	 
	 



	  ועבקנש תויסנניפה הדימההז בתכב  ,  ףיעסב תוטרופמה5.1.14   ו-  5.1.15   ,ןלהל   תחקל ילבמ תאזו  םע רשקב הנתמההו יופירה תפוקת תא ןובשחבתויסנניפ הדימ תומא ןתוא)   הרבחה דצמ תמייק )ב( יפל תויתוהמה היתויובייחתה לש הרפהבתכ הז  ו-   ומסרופש םינורחאה םייפסכה תוחודה יפ לע )ג(  דעומל רבועלע הטלחהה   הז חנומ תרדגהכ הרהזא ינמיס ןיבמ הזיא הרבחב םייקתמ ,הקולחה הנקתב10)ב(14  ל"שתה ,)םידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל– 1970 . 
	  ועבקנש תויסנניפה הדימההז בתכב  ,  ףיעסב תוטרופמה5.1.14   ו-  5.1.15   ,ןלהל   תחקל ילבמ תאזו  םע רשקב הנתמההו יופירה תפוקת תא ןובשחבתויסנניפ הדימ תומא ןתוא)   הרבחה דצמ תמייק )ב( יפל תויתוהמה היתויובייחתה לש הרפהבתכ הז  ו-   ומסרופש םינורחאה םייפסכה תוחודה יפ לע )ג(  דעומל רבועלע הטלחהה   הז חנומ תרדגהכ הרהזא ינמיס ןיבמ הזיא הרבחב םייקתמ ,הקולחה הנקתב10)ב(14  ל"שתה ,)םידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל– 1970 . 
	  ועבקנש תויסנניפה הדימההז בתכב  ,  ףיעסב תוטרופמה5.1.14   ו-  5.1.15   ,ןלהל   תחקל ילבמ תאזו  םע רשקב הנתמההו יופירה תפוקת תא ןובשחבתויסנניפ הדימ תומא ןתוא)   הרבחה דצמ תמייק )ב( יפל תויתוהמה היתויובייחתה לש הרפהבתכ הז  ו-   ומסרופש םינורחאה םייפסכה תוחודה יפ לע )ג(  דעומל רבועלע הטלחהה   הז חנומ תרדגהכ הרהזא ינמיס ןיבמ הזיא הרבחב םייקתמ ,הקולחה הנקתב10)ב(14  ל"שתה ,)םידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל– 1970 . 
	 
	  םא  לש ךסמ תחפי ,הרבחה לש ימצעה ןוהה1.7    ךשמב ,ח"ש דראילימינש   ןעמל .םיפוצר םינועבר  ךשמב רומאה ךסהמ תחפ ימצעה ןוההש לככ ,קפס רסה  רתוי הרצק הפוקתינשמ    ,םיפוצר םינועבר  .ידיימ ןועריפל הליע וא/ו הז ףיעסב תיסנניפה הדימה תמא לש הרפה רבדה הווהי אל 
	 
	  םא( בוחהו ימצעה ןוהה ךס ןיבל )דחואמ( יסנניפה בוחה ןיב סחיה  הלעי ,הרבחה לש )דחואמ( )  לש רועיש לע75%  ךשמב ,שינ   " :ןלהל( םיפוצר םינועבר ל יסנניפ בוח סחי-    )דחואמ( ןעמל .)"ל יסנניפ בוח סחיש לככ ,קפס רסה-      ךשמב רומאה רועישה לע הלע )דחואמ( הרצק הפוקתרתוי  שמני    הליע וא/ו הז ףיעסב תיסנניפ הדימ תמא לש הרפה רבדה הווהי אל ,םיפוצר םינועבר .ידיימ ןועריפל 
	CAP
	CAP
	CAP

	םיטרפל  ,תויסנניפה הדימה תומא תודואואר  םגןלהל הלבט ףיעסב 3 הז חפסנל  . 
	 
	"ימצעה ןוהה"  -   ,םיינועברה וא םייתנשה ,םידחואמה םייפסכה היתוחוד יפ לע הרבחה לש ןוהה ךס דעומל םדוק וא הקידבה דעומל םדוק הרבחה ידי לע ומסרופש םינורחאה ,םירוקסה וא םירקובמה .ןיינעה יפל ,הקולחה תטלחה תלבק
	 



	 גורידל תובייחתה  ךרעה תוריינ  םיירחסמה  ;הקפנהה דעומב
	 גורידל תובייחתה  ךרעה תוריינ  םיירחסמה  ;הקפנהה דעומב
	 גורידל תובייחתה  ךרעה תוריינ  םיירחסמה  ;הקפנהה דעומב
	 

	לכ ךשמב גוריד לע הרימש
	 

	תובייחתהה תדועת ייח
	 


	ואר יעס םיפ13.1  ו-  15.1.19   םיאנתלףדל רבעמש 
	ואר יעס םיפ13.1  ו-  15.1.19   םיאנתלףדל רבעמש 

	 תוריינ יאנת יפ לע בוחה לש קיודמהו יפוסה ,אלמה קוליסה רחאל דעש ךכל לועפל תבייחתמ הרבחה לככ ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ יפלכ הרבחה תויובייחתה רתי לכ יולימו ,םיירחסמה ךרעה .תגרדמ הרבח ידי לע גוריד בקעמב ויהי םיירחסמה ךרעה תוריינ ,התטילשב רבדהש 
	 תוריינ יאנת יפ לע בוחה לש קיודמהו יפוסה ,אלמה קוליסה רחאל דעש ךכל לועפל תבייחתמ הרבחה לככ ,םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ יפלכ הרבחה תויובייחתה רתי לכ יולימו ,םיירחסמה ךרעה .תגרדמ הרבח ידי לע גוריד בקעמב ויהי םיירחסמה ךרעה תוריינ ,התטילשב רבדהש 
	  יכ רהבומ הז ןיינעל תטילשב ןניאש תוביסנ וא תוביס בקע םיירחסמה ךרע תוריינ גוריד תקספה  תוברל ,הרבחה"( בקעמ תמישרל םיירחסמה ךרעה תוריינ תרבעה המוד הלועפ לכ וא )"תגרדמה הרבחה ידי לע תעצובמה תרחא,גורידה תיזחת/קפוא יוניש תוברל ,    תקספהכ ובשחיי אלגוריד )ןיינעה יפל( גוריד תדרוה וא . 
	watch list

	הליע  ןועריפל  ידיימ   -    םאםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2  )םיגרודמ ויהי אל   לע הלועה הפוקתל60   לש התטילשב ןניאש תוביסנ וא תוביסמ האצותכ הניה גורידה תקספהש הרקמב טעמל ,םוי  םא יכ ,רהבומ ,קפס רסה ןעמל .הרבחהםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2  )וגרודי   לע-  רפסמ ידי ועמשמ גוריד תקספה הז ףיעס יכרצל ,תורבחתקספה  לע גוריד- .תוגרדמה תורבחה לכ ידי 

	 וארףיעס 15.1.19 ףדל רבעמש םיאנתל.
	 וארףיעס 15.1.19 ףדל רבעמש םיאנתל.
	 



	 גורידל תובייחתהלופכ    תודועתל תובייחתהה
	 גורידל תובייחתהלופכ    תודועתל תובייחתהה
	 גורידל תובייחתהלופכ    תודועתל תובייחתהה
	 


	אל םייק 
	אל םייק 

	 -
	 -
	 


	 -
	 -
	 



	תא ףילחהל אלש תובייחתה   ייח לכ ךרואל תגרדמה הרבחה תדועתהתובייחת
	תא ףילחהל אלש תובייחתה   ייח לכ ךרואל תגרדמה הרבחה תדועתהתובייחת
	תא ףילחהל אלש תובייחתה   ייח לכ ךרואל תגרדמה הרבחה תדועתהתובייחת
	 


	  תובייחתה תמייק םוסרפל תוביסנה ואיבהשל  הפלחהדבלב  ףיעס ואר ,13.2   םיאנתלףדל רבעמש 
	  תובייחתה תמייק םוסרפל תוביסנה ואיבהשל  הפלחהדבלב  ףיעס ואר ,13.2   םיאנתלףדל רבעמש 

	 .םיירחסמה ךרעה תוריינ ייח ךרוא לכל תגרדמה הרבחה תא ףילחהל אלש תבייחתמ הנניא הרבחה חוויד תועצמאב ידיימ חודב הרבחה םסרפת ,תגרדמה הרבחה תא הרבחה ףילחת וב הרקמב םלואויונישה דעוממ דחא רחסמ םוימ רחואי אל ,יונישל ואיבהש תוביסנה תא ,א"נגמה תכרעמב .
	 .םיירחסמה ךרעה תוריינ ייח ךרוא לכל תגרדמה הרבחה תא ףילחהל אלש תבייחתמ הנניא הרבחה חוויד תועצמאב ידיימ חודב הרבחה םסרפת ,תגרדמה הרבחה תא הרבחה ףילחת וב הרקמב םלואויונישה דעוממ דחא רחסמ םוימ רחואי אל ,יונישל ואיבהש תוביסנה תא ,א"נגמה תכרעמב .
	 


	ואר  ףיעס15.1.17 םיאנתל רבעמש ףדל. 
	ואר  ףיעס15.1.17 םיאנתל רבעמש ףדל. 
	 



	תריצי לע תולבגמ בוח ףסונ יסנניפ
	תריצי לע תולבגמ בוח ףסונ יסנניפ
	תריצי לע תולבגמ בוח ףסונ יסנניפ
	 


	 ףיעס ואר12 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר12 ףדל רבעמש םיאנתל 

	 ךרע תוריינ לש תופסונ תורדס ,תע לכב ,קיפנהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה ,ןיד לכל ףופכב יקיזחממ רושיא תלבקב ךרוצ אלל ,אוהש גוסו ןימ לכמ ,בוח םניהש םירחא ךרע תוריינ וא םיירחסמ קיזחמל תוברל ,ךכ לע םהמ ימל העדוה ןתמב וא ,תע התואב םימייקה םיירחסמה ךרעה תוריינושק ,תיביר ,ןועריפ יאנתבו ,רומאכ תוכז ונקי אלש ןיבו הרבחה תוינמב הרמה תוכז ונקיש ןיב ,ר ךרעה תוריינ יאנת ינפ לע םיפידע םהש ןיב ,ןוכנל אצמתש יפכ םירחא םיאנתו ,תוחוטב ,הדמצה חוד יפ־לע ןיב ,ףיקשת תרגסמב ןיב ,תיטרפ העצהב ןיב( םהמ םיתוחנ וא םהל םיווש ,םיירחסמהתעצה    יאנת יפ־לע הילע תולטומה ןועריפה תובוחב עוגפל ילבמ לכהו ,)תרחא ךרד לכב ןיבו ףד
	 ךרע תוריינ לש תופסונ תורדס ,תע לכב ,קיפנהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה ,ןיד לכל ףופכב יקיזחממ רושיא תלבקב ךרוצ אלל ,אוהש גוסו ןימ לכמ ,בוח םניהש םירחא ךרע תוריינ וא םיירחסמ קיזחמל תוברל ,ךכ לע םהמ ימל העדוה ןתמב וא ,תע התואב םימייקה םיירחסמה ךרעה תוריינושק ,תיביר ,ןועריפ יאנתבו ,רומאכ תוכז ונקי אלש ןיבו הרבחה תוינמב הרמה תוכז ונקיש ןיב ,ר ךרעה תוריינ יאנת ינפ לע םיפידע םהש ןיב ,ןוכנל אצמתש יפכ םירחא םיאנתו ,תוחוטב ,הדמצה חוד יפ־לע ןיב ,ףיקשת תרגסמב ןיב ,תיטרפ העצהב ןיב( םהמ םיתוחנ וא םהל םיווש ,םיירחסמהתעצה    יאנת יפ־לע הילע תולטומה ןועריפה תובוחב עוגפל ילבמ לכהו ,)תרחא ךרד לכב ןיבו ףד
	  תא תעל תעמ לידגהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה ,ליעל רומאה תויללכמ עורגל ילבמ ,ןכ ומכ  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ תרדס2 ח"וד יפ לע וא ,תויטרפ תועצהב וא תיטרפ העצהב עיצהלו ,)  יפלו ןיינעה יפל ,םיפיקשת יפ לע וא ,ףיקשת יפ לע וא ,םיפסונ העצה תוח"וד יפ לע וא ףסונ העצה" :ןלהל( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ תמכסהב ךרוצ אלל התעד לוקיש  ךרעה תוריינםיפסונה םיירחסמה תוליעהמ וזיא תמייקתמ אל )א( :ןלהלש םיאנתה לכ ומייקתיש דבלבו ,)"  ףיעסב תוטרופמה ידיימ ןועריפל15   )ב( ;םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנה דעומב ןלהלנ תקפנה תובקעב  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ לש םגוריד ,םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריי2 ) תר

	ואר  ףיעס15.1.17 םיאנתל רבעמש ףדל.
	ואר  ףיעס15.1.17 םיאנתל רבעמש ףדל.
	 



	תקולח לע הלבגמ
	תקולח לע הלבגמ
	תקולח לע הלבגמ
	 

	םידנדיביד
	 


	 ואריעסף 15.1.13 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ואריעסף 15.1.13 ףדל רבעמש םיאנתל 

	  הרבחה םא )היתוינמ לש תימצע השיכר תוברל ,תורבחה קוחב הז חנומ תרדגהכ( הקולח עצבת ל תחתמ לא ,הרבחה לש ימצעה ןוהה תחפי היתובקעבש -2.1    .ח"ש דראילימ  הרקמב ,ןכ ומכ  עצבת הרבחהש,היתוינמ לש תימצע השיכר וא/ו דנדיביד תקולח   עוציב לע הטלחהה דעומב םא  הקולחה עוציבמ האצותכ וא הקולח  םייקתמ  הזיא  ןמ    םירקמהםיאבה  :  הליע תמייקתמ )א(  לש ןועריפל  םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2  ףיעסב רומאכ )15.1  ז  ה  תומאב הדימע הז ללכבו(  ועבקנש תויסנניפה הדימההז בתכב,    ףיעסב תוטרופמה5.1.14   ו-  5.1.15    ,ןלהל תחקל ילבמ תאזו  םע רשקב הנתמההו יופירה תפוקת תא ןובשחבתויסנניפ הדימ 
	  הרבחה םא )היתוינמ לש תימצע השיכר תוברל ,תורבחה קוחב הז חנומ תרדגהכ( הקולח עצבת ל תחתמ לא ,הרבחה לש ימצעה ןוהה תחפי היתובקעבש -2.1    .ח"ש דראילימ  הרקמב ,ןכ ומכ  עצבת הרבחהש,היתוינמ לש תימצע השיכר וא/ו דנדיביד תקולח   עוציב לע הטלחהה דעומב םא  הקולחה עוציבמ האצותכ וא הקולח  םייקתמ  הזיא  ןמ    םירקמהםיאבה  :  הליע תמייקתמ )א(  לש ןועריפל  םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2  ףיעסב רומאכ )15.1  ז  ה  תומאב הדימע הז ללכבו(  ועבקנש תויסנניפה הדימההז בתכב,    ףיעסב תוטרופמה5.1.14   ו-  5.1.15    ,ןלהל תחקל ילבמ תאזו  םע רשקב הנתמההו יופירה תפוקת תא ןובשחבתויסנניפ הדימ 

	 וארףיעס 15.1.13 ףדל רבעמש םיאנתל.
	 וארףיעס 15.1.13 ףדל רבעמש םיאנתל.
	 



	  דעומללע הטלחהה  םייקתמ ,הקולחה   הנקתב הז חנומ תרדגהכ הרהזא ינמיס ןיבמ הזיא הרבחב10)ב(14  ל"שתה ,)םידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל– 1970.   
	  דעומללע הטלחהה  םייקתמ ,הקולחה   הנקתב הז חנומ תרדגהכ הרהזא ינמיס ןיבמ הזיא הרבחב10)ב(14  ל"שתה ,)םידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל– 1970.   
	  דעומללע הטלחהה  םייקתמ ,הקולחה   הנקתב הז חנומ תרדגהכ הרהזא ינמיס ןיבמ הזיא הרבחב10)ב(14  ל"שתה ,)םידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל– 1970.   
	"ימצעה ןוהה"  -   ,םיינועברה וא םייתנשה ,םידחואמה םייפסכה היתוחוד יפ לע הרבחה לש ןוהה ךס דעומל םדוק וא הקידבה דעומל םדוק הרבחה ידי לע ומסרופש םינורחאה ,םירוקסה וא םירקובמה .ןיינעה יפל ,הקולחה תטלחה תלבק
	 



	תואקסע לע תולבגמ םע   ילעבהטילשה ב הרבח
	תואקסע לע תולבגמ םע   ילעבהטילשה ב הרבח
	תואקסע לע תולבגמ םע   ילעבהטילשה ב הרבח
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	םייק אל 
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	 הטילש יוניש לע תולבגמ
	 הטילש יוניש לע תולבגמ
	 הטילש יוניש לע תולבגמ
	 


	םייק אל 
	םייק אל 

	 -
	 -
	 


	 -
	 -
	 



	תיביר תמאתהל ןונגנמ  םירקמבםימיוסמ
	תיביר תמאתהל ןונגנמ  םירקמבםימיוסמ
	תיביר תמאתהל ןונגנמ  םירקמבםימיוסמ
	 


	םייק אל 
	םייק אל 

	 -
	 -
	 


	 -
	 -
	 





	  תרדגהכ   םיחנומה ףיעסב 15.6 ףדל רבעמש םיאנתל : "ןוהה  ימצעה  "-  םייפסכה היתוחוד יפ לע הרבחה לש ןוהה ךסםידחואמה , םייתנשה  םירקובמה ,םיינועברה וא וא םירוקסה , םינורחאה  ומסרופש לע  ידי   הרבחה   םדוק   דעומל   הקידבה  .ןיינעה יפל ,הקולחה תטלחה תלבק דעומל םדוק וא  "  בוחהיסנניפה  )דחואמ(  "–   תואוולה ןועריפל )א( הרבחה תויובייחתה ךס  מ  םישונםייסנניפ  ;  בוח תורגא ןועריפל )ב( לש הרבחה ;  לע    בוחה בושיחב ,ליעל רומאה ףאיסנניפה   ןמוזמ )א( יפיעס ונממ וכוני )דחואמ(  לבגומ וניאש ןמוזמ יווש )ב( ;  לבגומ וניאש ;   יאקנב תוברע תחטבה תבוטל םידבעושמה תונודקיפ ללוכ אל(
	  תרדגהכ   םיחנומה ףיעסב 15.6 ףדל רבעמש םיאנתל : "ןוהה  ימצעה  "-  םייפסכה היתוחוד יפ לע הרבחה לש ןוהה ךסםידחואמה , םייתנשה  םירקובמה ,םיינועברה וא וא םירוקסה , םינורחאה  ומסרופש לע  ידי   הרבחה   םדוק   דעומל   הקידבה  .ןיינעה יפל ,הקולחה תטלחה תלבק דעומל םדוק וא  "  בוחהיסנניפה  )דחואמ(  "–   תואוולה ןועריפל )א( הרבחה תויובייחתה ךס  מ  םישונםייסנניפ  ;  בוח תורגא ןועריפל )ב( לש הרבחה ;  לע    בוחה בושיחב ,ליעל רומאה ףאיסנניפה   ןמוזמ )א( יפיעס ונממ וכוני )דחואמ(  לבגומ וניאש ןמוזמ יווש )ב( ;  לבגומ וניאש ;   יאקנב תוברע תחטבה תבוטל םידבעושמה תונודקיפ ללוכ אל(
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	. ידיימ ןועריפל הדמעה תוליע :
	 
	 



	 תועובקה יופירה תופוקתל הפופכ ןלהל תוטרופמה תוליעל םאתהב ידיימ ןועריפל הדמעההףדל רבעמש םיאנתב.2 
	2
	2
	2
	  ןיינעל    ףיעס
	15.6
	  ףדל רבעמש םיאנתל  ,"  "הרבחה יסכנ בור–  מ הלעמל הווהמ ללוכה םכרעש םיסכנ וא/ו סכנ-  
	50%
	    וא םיינועברה ,םידחואמה םייפסכה היתוחוד יפ לע ,םידחואמה הרבחה יסכנ ךסמ.הרבחה ידי לע ומסרופש םינורחאה ,םירוקסה וא םירקובמה ,םייתנשה" 


	הליעה 
	הליעה 
	הליעה 
	הליעה 
	הליעה 

	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 
	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 

	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	 


	הליעה 
	הליעה 
	הליעה 

	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 
	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 

	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	 


	הליעה 
	הליעה 
	הליעה 

	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 
	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 

	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	 


	הליעה 
	הליעה 
	הליעה 

	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 
	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 

	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	 


	הליעה 
	הליעה 
	הליעה 

	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 
	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 

	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	 


	הליעה 
	הליעה 
	הליעה 

	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 
	 םייק( ףיעס  םיאנתב)ףדל רבעמ/    םייק אל 

	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	חסונ הליעה/ ורעה רבסה/ת 
	 



	יקסעב תיתוהמ הערה הלח
	יקסעב תיתוהמ הערה הלח
	יקסעב תיתוהמ הערה הלח
	יקסעב תיתוהמ הערה הלח
	 

	םייקו ,תוקזחומ תורבח/קיפנמה
	 

	  עורפל לכוי אל קיפנמהש ששחתא ןדעומב תובייחתהה תודועת 

	 ואר ףיעס15.1.9  ףדל רבעמש םיאנתל
	 ואר ףיעס15.1.9  ףדל רבעמש םיאנתל
	 


	  תא עורפל לכות אל הרבחהש ישממ ששח םייקו ,הקפנהה דעומב הבצמ תמועל הרבחה יקסעב תיתוהמ הערה הלח  תוריינםיירחסמה ךרעה    הרדס(2  יקיזחמ יפלכ תויתוהמה היתויובייחתהב דומעת אל הרבחה יכ ישממ ששח םייק וא ןדעומב )םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2).
	  תא עורפל לכות אל הרבחהש ישממ ששח םייקו ,הקפנהה דעומב הבצמ תמועל הרבחה יקסעב תיתוהמ הערה הלח  תוריינםיירחסמה ךרעה    הרדס(2  יקיזחמ יפלכ תויתוהמה היתויובייחתהב דומעת אל הרבחה יכ ישממ ששח םייק וא ןדעומב )םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2).
	 



	 תווחב "יח קסע" תרעה תללכה האור לש הריקסה חודב/תעדה  םיפרוצמה ,רקבמה ןובשחה   הרבחה לש םייפסכה תוח"ודל
	 תווחב "יח קסע" תרעה תללכה האור לש הריקסה חודב/תעדה  םיפרוצמה ,רקבמה ןובשחה   הרבחה לש םייפסכה תוח"ודל
	 תווחב "יח קסע" תרעה תללכה האור לש הריקסה חודב/תעדה  םיפרוצמה ,רקבמה ןובשחה   הרבחה לש םייפסכה תוח"ודל
	 


	 ףיעס ואר15.1.22 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.22 ףדל רבעמש םיאנתל 

	 תמושת תיינפה לולכת הרבחה לש םייתנשה וא םיינועברה םייפסכה תוחודל ןובשחה האור לש הריקס חוד וא תעד תווח םאיח קסעכ הרבחה לש התוליעפ ךשמהל םייתועמשמ תוקפס רבדב בל םיפוצר םינועבר ינש ךשמב.
	 תמושת תיינפה לולכת הרבחה לש םייתנשה וא םיינועברה םייפסכה תוחודל ןובשחה האור לש הריקס חוד וא תעד תווח םאיח קסעכ הרבחה לש התוליעפ ךשמהל םייתועמשמ תוקפס רבדב בל םיפוצר םינועבר ינש ךשמב.
	 



	 אל תובייחתהה תודועתנוערפ ןדעומב
	 אל תובייחתהה תודועתנוערפ ןדעומב
	 אל תובייחתהה תודועתנוערפ ןדעומב
	 


	 ףיעס ואר15.1.1  ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.1  ףדל רבעמש םיאנתל 

	ל רשקב הנממ עיגיש והשלכ םוכס ערפת אל הרבחה םאםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2( העבש ךותב תאזו  )7  רחאל םימי )  .ונוערפ דעומ עיגהש
	ל רשקב הנממ עיגיש והשלכ םוכס ערפת אל הרבחה םאםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2( העבש ךותב תאזו  )7  רחאל םימי )  .ונוערפ דעומ עיגהש
	 



	 ןועריפל דמעוה קיפנמה לש בוח מידיי
	 ןועריפל דמעוה קיפנמה לש בוח מידיי
	 ןועריפל דמעוה קיפנמה לש בוח מידיי
	  


	 ףיעס ואר15.1.18 
	 ףיעס ואר15.1.18 

	  לע הלועה ףקיהב האוולה םא )א(150    לע הלועה רבטצמ ףקיהב תואוולה וא ח"ש ןוילימ150  לע הל ודמעוהש ח"ש ןוילימ -י  ידםישונ    הרבחל הרזח תוכז אלל בוח ללוכ אל( םייסנניפ–  לע ידיימ ןועריפל ודמעוה ,)-המ ימ ידי םישונ  
	  לע הלועה ףקיהב האוולה םא )א(150    לע הלועה רבטצמ ףקיהב תואוולה וא ח"ש ןוילימ150  לע הל ודמעוהש ח"ש ןוילימ -י  ידםישונ    הרבחל הרזח תוכז אלל בוח ללוכ אל( םייסנניפ–  לע ידיימ ןועריפל ודמעוה ,)-המ ימ ידי םישונ  
	non recourse



	 
	 
	 
	Cross Default/

	Cross Acceleration  
	Cross Acceleration  

	(תבלוצ הרפה ,  יא לש הרקמבתובוח םולשת  הדמעה וא םירחאידיימ ןועריפל )
	 


	מ תחפי אלש םוכסב ,םייסנניפה-  150    ךותב הלטוב אל ידיימ ןועריפל בוחה תדמעהל השירדהש דבלבו ח"ש ןוילימ30   םוי ןועריפל הדמעוה רוביצל הרבחה הקיפנהש הריחס בוח תורגא לש תרחא הרדס םא )ב( וא ;ידיימ ןועריפל בוחה תדמעה דעוממ .ידיימ
	מ תחפי אלש םוכסב ,םייסנניפה-  150    ךותב הלטוב אל ידיימ ןועריפל בוחה תדמעהל השירדהש דבלבו ח"ש ןוילימ30   םוי ןועריפל הדמעוה רוביצל הרבחה הקיפנהש הריחס בוח תורגא לש תרחא הרדס םא )ב( וא ;ידיימ ןועריפל בוחה תדמעה דעוממ .ידיימ
	 



	 גוריד תדירי ךרעה תוריינ םיירחסמהגורידל תחתמ עבקנש ילאמינימ
	 גוריד תדירי ךרעה תוריינ םיירחסמהגורידל תחתמ עבקנש ילאמינימ
	 גוריד תדירי ךרעה תוריינ םיירחסמהגורידל תחתמ עבקנש ילאמינימ
	 


	םייק אל 
	םייק אל 

	- 
	- 
	- 



	 לע עידוה וא קיספה קיפנמה
	 לע עידוה וא קיספה קיפנמה
	 לע עידוה וא קיספה קיפנמה
	 

	וימולשת תקספה
	 


	 םיפיעס ואר15.1.1 ו-  15.1.8   םיאנתלףדל רבעמש 
	 םיפיעס ואר15.1.1 ו-  15.1.8   םיאנתלףדל רבעמש 

	ל רשקב הנממ עיגיש והשלכ םוכס ערפת אל הרבחה םא  םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2ךותב תאזו )  העבש  (7)  ימים   רחאל .ונועריפ דעומ עיגהש 
	ל רשקב הנממ עיגיש והשלכ םוכס ערפת אל הרבחה םא  םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2ךותב תאזו )  העבש  (7)  ימים   רחאל .ונועריפ דעומ עיגהש 
	  לודחל התנווכ לע עידותש וא לדחת וא הימולשת תא קיספהל התנווכ לע עידות וא קיספת הרבחה םאלוהינמ    יפכ היקסע .הימולשת תא םלשלמ לדחת הרבחהש ישממ ששח םייק םא וא ,תעל תעמ ויהי ולאש
	 



	וא יתוהמ סכנ לע דובעיש שומימ  יסיסב סכנ תריכמ
	וא יתוהמ סכנ לע דובעיש שומימ  יסיסב סכנ תריכמ
	וא יתוהמ סכנ לע דובעיש שומימ  יסיסב סכנ תריכמ
	 


	םייק אל 
	םייק אל 

	 -
	 -
	 



	דעומב םייפסכ תוחוד םוסרפ יא  יטנוולרה
	דעומב םייפסכ תוחוד םוסרפ יא  יטנוולרה
	דעומב םייפסכ תוחוד םוסרפ יא  יטנוולרה
	 


	 ףיעס ואר15.1.10 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.10 ףדל רבעמש םיאנתל 

	 ךותב ,ןיד לכ יפל ומוסרפב תבייח איהש יפסכ ח"וד המסרפ אל הרבחה30  .ומוסרפב תבייח איה ובש ןורחאה דעומהמ םימי
	 ךותב ,ןיד לכ יפל ומוסרפב תבייח איהש יפסכ ח"וד המסרפ אל הרבחה30  .ומוסרפב תבייח איה ובש ןורחאה דעומהמ םימי
	 



	 יאנת לש תידוסי הרפה תוריינ םיירחסמה ךרעה
	 יאנת לש תידוסי הרפה תוריינ םיירחסמה ךרעה
	 יאנת לש תידוסי הרפה תוריינ םיירחסמה ךרעה
	 


	 ףיעס ואר15.1.17 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.17 ףדל רבעמש םיאנתל 

	  הרבחה םא  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת תא הרפה2 יכמסמב הרבחה לש יתוהמ גצמ יכ ררבתה וא תידוסי הרפהב )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2  תבוטל הנתינש תרחא תיתוהמ תובייחתה םייקת אל הרבחה וא אלמ וניא וא/ו ןוכנ וניא )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ2 ךותב רומאכ הרפהה תא הנקית אל הרבחהו הרפהה רבדב הרבחל העדוה הנתינו ,)14 העדוהה דעוממ םימי .
	  הרבחה םא  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת תא הרפה2 יכמסמב הרבחה לש יתוהמ גצמ יכ ררבתה וא תידוסי הרפהב )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2  תבוטל הנתינש תרחא תיתוהמ תובייחתה םייקת אל הרבחה וא אלמ וניא וא/ו ןוכנ וניא )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ2 ךותב רומאכ הרפהה תא הנקית אל הרבחהו הרפהה רבדב הרבחל העדוה הנתינו ,)14 העדוהה דעוממ םימי .
	 



	וא תויתוהמ תויובייחתה תרפה עוגפל היושעה הלועפ עוציב   םיקיזחמה תויוכזב תיתוהמ
	וא תויתוהמ תויובייחתה תרפה עוגפל היושעה הלועפ עוציב   םיקיזחמה תויוכזב תיתוהמ
	וא תויתוהמ תויובייחתה תרפה עוגפל היושעה הלועפ עוציב   םיקיזחמה תויוכזב תיתוהמ
	 


	 ואר ףיעס15.1.17  ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ואר ףיעס15.1.17  ףדל רבעמש םיאנתל 

	  הרבחה םא  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת תא הרפה2 יכמסמב הרבחה לש יתוהמ גצמ יכ ררבתה וא תידוסי הרפהב )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2  תבוטל הנתינש תרחא תיתוהמ תובייחתה םייקת אל הרבחה וא אלמ וניא וא/ו ןוכנ וניא )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ2 ךותב רומאכ הרפהה תא הנקית אל הרבחהו הרפהה רבדב הרבחל העדוה הנתינו ,)14 העדוהה דעוממ םימי .
	  הרבחה םא  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יאנת תא הרפה2 יכמסמב הרבחה לש יתוהמ גצמ יכ ררבתה וא תידוסי הרפהב )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ2  תבוטל הנתינש תרחא תיתוהמ תובייחתה םייקת אל הרבחה וא אלמ וניא וא/ו ןוכנ וניא )  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ יקיזחמ2 ךותב רומאכ הרפהה תא הנקית אל הרבחהו הרפהה רבדב הרבחל העדוה הנתינו ,)14 העדוהה דעוממ םימי .
	 



	םייונישל עגונב תובייחתה תרפה  אלל ,תושיכרו םיגוזימ ,םיינבמ  יקיזחמ רושיא  ךרעה תוריינםיירחסמה
	םייונישל עגונב תובייחתה תרפה  אלל ,תושיכרו םיגוזימ ,םיינבמ  יקיזחמ רושיא  ךרעה תוריינםיירחסמה
	םייונישל עגונב תובייחתה תרפה  אלל ,תושיכרו םיגוזימ ,םיינבמ  יקיזחמ רושיא  ךרעה תוריינםיירחסמה
	 


	 ףיעס ואר15.1.16 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.16 ףדל רבעמש םיאנתל 

	  יקיזחמ תפיסא לש םדקומ רושיא תלבק אלל גוזימ עצוב םאםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2)  ליגר בורב ןכ םא אלא ,  הריהצהתושייה  ( הרשע ,תטלוקה10  לש התלוכיב היהי אל יכ ריבס ששח םייק אל יכ ,גוזימה דעומ ינפל תוחפל םיקסע ימי )תושייה  יקיזחמ יפלכ תויובייחתהה תא םייקל תטלוקהםיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2.)
	  יקיזחמ תפיסא לש םדקומ רושיא תלבק אלל גוזימ עצוב םאםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2)  ליגר בורב ןכ םא אלא ,  הריהצהתושייה  ( הרשע ,תטלוקה10  לש התלוכיב היהי אל יכ ריבס ששח םייק אל יכ ,גוזימה דעומ ינפל תוחפל םיקסע ימי )תושייה  יקיזחמ יפלכ תויובייחתהה תא םייקל תטלוקהםיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2.)
	 



	קיפנמה יסכנ בור תריכמ
	קיפנמה יסכנ בור תריכמ
	קיפנמה יסכנ בור תריכמ
	 


	 ואר ףיעס15.1.21 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ואר ףיעס15.1.21 ףדל רבעמש םיאנתל 

	  תריכממ האצותכ ולבקתהש תורומתה ךותמ היתוינמ ילעבל הקולח העציב הרבחהו הרבחה יסכנ בור לש הריכמ העצוב םא .רומאכ הרבחה יסכנ בור 
	  תריכממ האצותכ ולבקתהש תורומתה ךותמ היתוינמ ילעבל הקולח העציב הרבחהו הרבחה יסכנ בור לש הריכמ העצוב םא .רומאכ הרבחה יסכנ בור 
	"הרבחה יסכנ בור  "–  מ הלעמל הווהמ ללוכה םכרעש םיסכנ וא/ו סכנ-  50%    היתוחוד יפ לע ,םידחואמה הרבחה יסכנ ךסמ .הרבחה ידי לע ומסרופש םינורחאה ,םירוקסה וא םירקובמה ,םייתנשה וא םיינועברה ,םידחואמה םייפסכה
	 



	  םוחת רקיעב יוניש עצבתהתוליעפ קיפנמה
	  םוחת רקיעב יוניש עצבתהתוליעפ קיפנמה
	  םוחת רקיעב יוניש עצבתהתוליעפ קיפנמה
	 


	 ףיעס ואר15.1.20 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.20 ףדל רבעמש םיאנתל 

	" הז ףיעס ןיינעל .הרבחה לש התוליעפ רקיע לש יתוהמ יוניש עצוב םאהתוליעפ רקיע לש יתוהמ יוניש "–  תוליעפ רקיע םא ףיעסב רומאכ עוריא טעמלו תיאנועמק תוליעפ םוחתב וא קלדו טפנ ירצומ םוחתב וא היגרנאה םוחתב תויהלמ לדחת הרבחה15.1.21 )ףיעס ותואב רומאה לוחי וניגב( ןלהל .
	" הז ףיעס ןיינעל .הרבחה לש התוליעפ רקיע לש יתוהמ יוניש עצוב םאהתוליעפ רקיע לש יתוהמ יוניש "–  תוליעפ רקיע םא ףיעסב רומאכ עוריא טעמלו תיאנועמק תוליעפ םוחתב וא קלדו טפנ ירצומ םוחתב וא היגרנאה םוחתב תויהלמ לדחת הרבחה15.1.21 )ףיעס ותואב רומאה לוחי וניגב( ןלהל .
	 



	  וצ ןתמ / עובק קוריפ וצ ןתמקוריפ   ךות לטוב אלש ינמזהפוקת 
	  וצ ןתמ / עובק קוריפ וצ ןתמקוריפ   ךות לטוב אלש ינמזהפוקת 
	  וצ ןתמ / עובק קוריפ וצ ןתמקוריפ   ךות לטוב אלש ינמזהפוקת 
	 


	 םיפיעס ואר15.1.2 ו - ,15.1.4   םיאנתלףדל רבעמש 
	 םיפיעס ואר15.1.2 ו - ,15.1.4   םיאנתלףדל רבעמש 

	,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב ,תומוד תויוכמסו תועמשמ לעב דיקפת לעב לכ וא עובק קרפמ הרבחל הנמתנ םא  וא הנומ  ןמאנ  ,תרדגהכ  חנומ  הז  קוחב  תולדח  ןועריפ    הרבח םע גוזימ תורטמל קוריפ טעמל( קוריפ תטלחה לבקת הרבחה םא וא  יקיזחמ יפלכ היתויובייחתה אולמ תא המצע לע הלטנ תטלוקה הרבחהש דבלבו תרחא   םיירחסמה ךרעה תוריינהרדס(  2 )) קוחל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא ,טפשמה תיב ידי לע הרבחל סחיב יפוסו עובק קוריפ וצ ןתניי םא וא .ןועריפ תולדח 
	,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב ,תומוד תויוכמסו תועמשמ לעב דיקפת לעב לכ וא עובק קרפמ הרבחל הנמתנ םא  וא הנומ  ןמאנ  ,תרדגהכ  חנומ  הז  קוחב  תולדח  ןועריפ    הרבח םע גוזימ תורטמל קוריפ טעמל( קוריפ תטלחה לבקת הרבחה םא וא  יקיזחמ יפלכ היתויובייחתה אולמ תא המצע לע הלטנ תטלוקה הרבחהש דבלבו תרחא   םיירחסמה ךרעה תוריינהרדס(  2 )) קוחל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא ,טפשמה תיב ידי לע הרבחל סחיב יפוסו עובק קוריפ וצ ןתניי םא וא .ןועריפ תולדח 
	 וא ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא טפשמה תיב ידי לע ינמז קוריפ וצ ןתניי םאןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב תומוד תויוכמסו תועמשמ לעב רחא דיקפת לעב לכ וא ינמז קרפמ הרבחל הנומי   וא    ,ינמז ןמאנ הנומירדגהכת  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ  לבקתת וא ,  לכ הטלחה וא וצו המוד יפוא תלעב תיטופיש הטלחה ךותב ולטוב אל רומאכ45   .ןיינעה יפל ,הטלחהה תלבק וא וצה ןתמ דעוממ םוי 
	  הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע  .התמכסהב וא
	 



	וא קיפנמה יסכנ לע לוקיע תלטה
	וא קיפנמה יסכנ לע לוקיע תלטה
	וא קיפנמה יסכנ לע לוקיע תלטה
	 

	 פ"לצוה תלועפ עוציב
	 


	יעס וארםיפ 15.1.5 ו-  15.1.6   םיאנתלףדל רבעמש 
	יעס וארםיפ 15.1.5 ו-  15.1.6   םיאנתלףדל רבעמש 

	 ךות רסוי אל לוקיעהו ,םבור וא םלוכ ,הרבחה יסכנ לע לוקיע לטוי םא45   .ותלטה םוימ םימי 
	 ךות רסוי אל לוקיעהו ,םבור וא םלוכ ,הרבחה יסכנ לע לוקיע לטוי םא45   .ותלטה םוימ םימי 
	  הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע .התמכסהב וא 
	  ךות לטובת אל הלועפהו ,םבור םלוכ ,הרבחה יסכנ דגנכ לעופל האצוה לש הלועפ עצובת םא45    .העוציב םוימ םוי ףא לע וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה.התמכסהב
	 



	ינמז וא עובק םיסכנ סנוכ יונימ (דעומב לטוב אל יונימהש דבלבו ריבס)
	ינמז וא עובק םיסכנ סנוכ יונימ (דעומב לטוב אל יונימהש דבלבו ריבס)
	ינמז וא עובק םיסכנ סנוכ יונימ (דעומב לטוב אל יונימהש דבלבו ריבס)
	 


	 ףיעס ואר15.1.7  ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.7  ףדל רבעמש םיאנתל 

	עובק םיסכנ סנוכ יונימ לש הרקמב ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ןמאנ יונימ וא  םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתניי םא וא(עובק  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ןמאנ יונימל וצ ןתניי וא  סנוכ הנומי םא וא ;םבור וא םלוכ ,היסכנל וא/ו הרבחל )ינמז םיסכנ  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ הנומי וא   ינמז םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתניי םא וא(    וצ ןתניי ואןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ יונימל ינמזה םיסכנה סנוכ יונימו ,םבור וא םלוכ ,היסכנל וא/ו הרבחל )  וא  ליעל הז ףיעסב ותרדגהכ ,ינמזה ןמאנהינמזה םיסכנה סנוכ יונימל וצה וא(  מזה ןמאנה יונימל וצה וא הז ףיעסב ותרדגהכ ,ינליעל ךות לטובי א
	עובק םיסכנ סנוכ יונימ לש הרקמב ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ןמאנ יונימ וא  םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתניי םא וא(עובק  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ןמאנ יונימל וצ ןתניי וא  סנוכ הנומי םא וא ;םבור וא םלוכ ,היסכנל וא/ו הרבחל )ינמז םיסכנ  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ הנומי וא   ינמז םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתניי םא וא(    וצ ןתניי ואןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ יונימל ינמזה םיסכנה סנוכ יונימו ,םבור וא םלוכ ,היסכנל וא/ו הרבחל )  וא  ליעל הז ףיעסב ותרדגהכ ,ינמזה ןמאנהינמזה םיסכנה סנוכ יונימל וצה וא(  מזה ןמאנה יונימל וצה וא הז ףיעסב ותרדגהכ ,ינליעל ךות לטובי א
	 



	 לודחל ותנווכ לע עידוה קיפנמה   להנל וא/ו וקוסיעב ךישמהלמתא  ויקסע
	 לודחל ותנווכ לע עידוה קיפנמה   להנל וא/ו וקוסיעב ךישמהלמתא  ויקסע
	 לודחל ותנווכ לע עידוה קיפנמה   להנל וא/ו וקוסיעב ךישמהלמתא  ויקסע
	 


	 ףיעס ואר15.1.8  ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.8  ףדל רבעמש םיאנתל 

	  לודחל התנווכ לע עידותש וא לדחת וא הימולשת תא קיספהל התנווכ לע עידות וא קיספת הרבחה םאלוהינמ    יפכ היקסע .הימולשת תא םלשלמ לדחת הרבחהש ישממ ששח םייק םא וא ,תעל תעמ ויהי ולאש
	  לודחל התנווכ לע עידותש וא לדחת וא הימולשת תא קיספהל התנווכ לע עידות וא קיספת הרבחה םאלוהינמ    יפכ היקסע .הימולשת תא םלשלמ לדחת הרבחהש ישממ ששח םייק םא וא ,תעל תעמ ויהי ולאש
	 



	דיגאת תויהלמ הלדח הרבחה  ע"ינ קוח פ"ע חוודמ
	דיגאת תויהלמ הלדח הרבחה  ע"ינ קוח פ"ע חוודמ
	דיגאת תויהלמ הלדח הרבחה  ע"ינ קוח פ"ע חוודמ
	 


	 ףיעס ואר15.1.23 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.23 ףדל רבעמש םיאנתל 

	ךרע תוריינ קוחב הז חנומ תרדגהכ ,חוודמ דיגאת תויהלמ הלדח הרבחה םא.
	ךרע תוריינ קוחב הז חנומ תרדגהכ ,חוודמ דיגאת תויהלמ הלדח הרבחה םא.
	 



	טעמל ,תורבחה םשרממ הקיחמ   גוזימ
	טעמל ,תורבחה םשרממ הקיחמ   גוזימ
	טעמל ,תורבחה םשרממ הקיחמ   גוזימ
	 


	אל םייק 
	אל םייק 
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	 -
	 



	םיכילה תאפקהל וצ ןתמ/השקב
	םיכילה תאפקהל וצ ןתמ/השקב
	םיכילה תאפקהל וצ ןתמ/השקב
	 


	 ףיעס ואר15.1.3  ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.3  ףדל רבעמש םיאנתל 

	ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד ךילה לכ וא םיכילה תאפקה וצל השקב שיגת הרבחה םא )א(    םא וא  לע השגוהםיכילה תחיתפ וצל השקב הרבחה ידי   תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד וצ לכ וא הרבחה תשקבל רומאכ וצ ןתניי םא וא  ףיעס יפל הישונ םע רדסהל וא הרשפל השקב הרבחה ידי לע השגוה םא וא ןועריפ350  ט"נשתה ,תורבחה קוחל-1999  (  ליעל
	ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד ךילה לכ וא םיכילה תאפקה וצל השקב שיגת הרבחה םא )א(    םא וא  לע השגוהםיכילה תחיתפ וצל השקב הרבחה ידי   תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד וצ לכ וא הרבחה תשקבל רומאכ וצ ןתניי םא וא  ףיעס יפל הישונ םע רדסהל וא הרשפל השקב הרבחה ידי לע השגוה םא וא ןועריפ350  ט"נשתה ,תורבחה קוחל-1999  (  ליעל


	ו" :ןלהלתורבחה קוח  הנבמב יוניש וא/ו תרחא הרבח םע גוזימ תרטמל טעמל( ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב וא )"  יאנת יפל םירוסא םניאש לוציפ וא הרבחה  בתכ  עיפשהל ידכ םהב ןיאש היתוינמ ילעב ןיבל הרבחה ןיב םירדסה טעמלו הז  תא עורפל הרבחה לש התלוכי לעםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2)    יאנת יפל םירוסא םניאשו בתכ    עיצת הרבחה םא וא ,)הז  םא )ב( וא ;ןדעומב היתויובייחתהב דומעל הרבחה לש התלוכי רדעה עקר לע ,רומאכ רדסה וא הרשפ תרחא ךרדב הישונל  ףיעס יפל השקב שגות350    וא התחדנ אל רשא )התמכסהב אלשו( הרבחה דגנכ ןועריפ תולדח קוח יפל וא תורבחה קוחל ךותב הלטוב45  התשגה דעוממ םוי 
	ו" :ןלהלתורבחה קוח  הנבמב יוניש וא/ו תרחא הרבח םע גוזימ תרטמל טעמל( ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב וא )"  יאנת יפל םירוסא םניאש לוציפ וא הרבחה  בתכ  עיפשהל ידכ םהב ןיאש היתוינמ ילעב ןיבל הרבחה ןיב םירדסה טעמלו הז  תא עורפל הרבחה לש התלוכי לעםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2)    יאנת יפל םירוסא םניאשו בתכ    עיצת הרבחה םא וא ,)הז  םא )ב( וא ;ןדעומב היתויובייחתהב דומעל הרבחה לש התלוכי רדעה עקר לע ,רומאכ רדסה וא הרשפ תרחא ךרדב הישונל  ףיעס יפל השקב שגות350    וא התחדנ אל רשא )התמכסהב אלשו( הרבחה דגנכ ןועריפ תולדח קוח יפל וא תורבחה קוחל ךותב הלטוב45  התשגה דעוממ םוי 
	ו" :ןלהלתורבחה קוח  הנבמב יוניש וא/ו תרחא הרבח םע גוזימ תרטמל טעמל( ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב וא )"  יאנת יפל םירוסא םניאש לוציפ וא הרבחה  בתכ  עיפשהל ידכ םהב ןיאש היתוינמ ילעב ןיבל הרבחה ןיב םירדסה טעמלו הז  תא עורפל הרבחה לש התלוכי לעםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2)    יאנת יפל םירוסא םניאשו בתכ    עיצת הרבחה םא וא ,)הז  םא )ב( וא ;ןדעומב היתויובייחתהב דומעל הרבחה לש התלוכי רדעה עקר לע ,רומאכ רדסה וא הרשפ תרחא ךרדב הישונל  ףיעס יפל השקב שגות350    וא התחדנ אל רשא )התמכסהב אלשו( הרבחה דגנכ ןועריפ תולדח קוח יפל וא תורבחה קוחל ךותב הלטוב45  התשגה דעוממ םוי 
	 



	  תחיתפל וצל השקב השגוהםיכילה   ןועריפ תולדח קוח יפלםוקישו ח"עשת ,ילכלכ- 2018
	  תחיתפל וצל השקב השגוהםיכילה   ןועריפ תולדח קוח יפלםוקישו ח"עשת ,ילכלכ- 2018
	  תחיתפל וצל השקב השגוהםיכילה   ןועריפ תולדח קוח יפלםוקישו ח"עשת ,ילכלכ- 2018
	 


	 ףיעס ואר15.1.2  ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.2  ףדל רבעמש םיאנתל 

	,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב ,תומוד תויוכמסו תועמשמ לעב דיקפת לעב לכ וא עובק קרפמ הרבחל הנמתנ םא  וא הנומ  ןמאנ  ,תרדגהכ  חנומ  הז  קוחב  תולדח  ןועריפ    הרבח םע גוזימ תורטמל קוריפ טעמל( קוריפ תטלחה לבקת הרבחה םא וא  יקיזחמ יפלכ היתויובייחתה אולמ תא המצע לע הלטנ תטלוקה הרבחהש דבלבו תרחא  םיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2 )) קוחל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא ,טפשמה תיב ידי לע הרבחל סחיב יפוסו עובק קוריפ וצ ןתניי םא וא.ןועריפ תולדח  
	,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב ,תומוד תויוכמסו תועמשמ לעב דיקפת לעב לכ וא עובק קרפמ הרבחל הנמתנ םא  וא הנומ  ןמאנ  ,תרדגהכ  חנומ  הז  קוחב  תולדח  ןועריפ    הרבח םע גוזימ תורטמל קוריפ טעמל( קוריפ תטלחה לבקת הרבחה םא וא  יקיזחמ יפלכ היתויובייחתה אולמ תא המצע לע הלטנ תטלוקה הרבחהש דבלבו תרחא  םיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2 )) קוחל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא ,טפשמה תיב ידי לע הרבחל סחיב יפוסו עובק קוריפ וצ ןתניי םא וא.ןועריפ תולדח  
	 



	בוח רדסה רושיאל השקב השגוה וצ תרגסמב אלש  תחיתפל םיכילה
	בוח רדסה רושיאל השקב השגוה וצ תרגסמב אלש  תחיתפל םיכילה
	בוח רדסה רושיאל השקב השגוה וצ תרגסמב אלש  תחיתפל םיכילה
	 

	םוקישו ןועריפ תולדח קוח יפל  ח"עשת ,ילכלכ- 2018
	 


	 ףיעס ואר15.1.3  ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.3  ףדל רבעמש םיאנתל 

	  ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד ךילה לכ וא םיכילה תאפקה וצל השקב שיגת הרבחה םא )א(  םא וא  לע השגוהםיכילה תחיתפ וצל השקב הרבחה ידי   תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד וצ לכ וא הרבחה תשקבל רומאכ וצ ןתניי םא וא  ףיעס יפל הישונ םע רדסהל וא הרשפל השקב הרבחה ידי לע השגוה םא וא ןועריפ350    תוארוהל םאתהב וא תורבחה קוחלאש לוציפ וא הרבחה הנבמב יוניש וא/ו תרחא הרבח םע גוזימ תרטמל טעמל( ןועריפ תולדח קוח  יאנת יפל םירוסא םני בתכ   תא עורפל הרבחה לש התלוכי לע עיפשהל ידכ םהב ןיאש היתוינמ ילעב ןיבל הרבחה ןיב םירדסה טעמלו הזתוריינ    ךרעהםיירחסמה  הרדס(2)  יאנת יפל םירוסא םניאש
	  ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד ךילה לכ וא םיכילה תאפקה וצל השקב שיגת הרבחה םא )א(  םא וא  לע השגוהםיכילה תחיתפ וצל השקב הרבחה ידי   תולדח קוח תוארוהל םאתהב המוד וצ לכ וא הרבחה תשקבל רומאכ וצ ןתניי םא וא  ףיעס יפל הישונ םע רדסהל וא הרשפל השקב הרבחה ידי לע השגוה םא וא ןועריפ350    תוארוהל םאתהב וא תורבחה קוחלאש לוציפ וא הרבחה הנבמב יוניש וא/ו תרחא הרבח םע גוזימ תרטמל טעמל( ןועריפ תולדח קוח  יאנת יפל םירוסא םני בתכ   תא עורפל הרבחה לש התלוכי לע עיפשהל ידכ םהב ןיאש היתוינמ ילעב ןיבל הרבחה ןיב םירדסה טעמלו הזתוריינ    ךרעהםיירחסמה  הרדס(2)  יאנת יפל םירוסא םניאש
	 



	 תא הקחמ/התעשה הסרובה
	 תא הקחמ/התעשה הסרובה
	 תא הקחמ/התעשה הסרובה
	 

	 רחסמה ךרעה תוריינבםיירחסמה
	 


	 םיפיעס ואר15.1.11  ו-15.1.12   םיאנתלףדל רבעמש 
	 םיפיעס ואר15.1.11  ו-15.1.12   םיאנתלףדל רבעמש 

	םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2הסרובב רחסמהמ וקחמנ ) . 
	םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2הסרובב רחסמהמ וקחמנ ) . 
	ב רחסמה תא התעשה הסרובה םאםיירחסמה ךרעה תוריינ    הרדס(2)יא תורצוויה לש הליעב היעשה טעמל ,-  תוריהב ךותב הלטוב אל רומאכ היעשההו ,הסרובה ןונקתל יעיברה קלחב התועמשמכ60 .םימי
	 



	ףסונ בוח סויג לע תולבגמ תרפה ,הרדס תבחרה ללוכ
	ףסונ בוח סויג לע תולבגמ תרפה ,הרדס תבחרה ללוכ
	ףסונ בוח סויג לע תולבגמ תרפה ,הרדס תבחרה ללוכ
	 


	 םיפיעס ואר12.2  ו-  15.1.17   םיאנתלףדל רבעמש 
	 םיפיעס ואר12.2  ו-  15.1.17   םיאנתלףדל רבעמש 

	  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ תרדס תא תעל תעמ לידגהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה2 וא תיטרפ העצהב עיצהלו ,)  ןיינעה יפל ,םיפיקשת יפ לע וא ,ףיקשת יפ לע וא ,םיפסונ העצה תוח"וד יפ לע וא ףסונ העצה ח"וד יפ לע וא ,תויטרפ תועצהבנ יקיזחמ תמכסהב ךרוצ אלל התעד לוקיש יפלו" :ןלהל( םיירחסמה ךרעה תורייםיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ דבלבו ,)"  ףיעסב תוטרופמה ידיימ ןועריפל תוליעהמ וזיא תמייקתמ אל )א( :ןלהלש םיאנתה לכ ומייקתיש15   תקפנה דעומב ןלהל  לש םגוריד ,םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנה תובקעב )ב( ;םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ  ךרעה תוריינ  הרדס( םיירחסמה2  תרבח רושיאל םאתהב ,םיפסונה םיירחסמה ךרעה 
	  הרדס( םיירחסמה ךרעה תוריינ תרדס תא תעל תעמ לידגהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה2 וא תיטרפ העצהב עיצהלו ,)  ןיינעה יפל ,םיפיקשת יפ לע וא ,ףיקשת יפ לע וא ,םיפסונ העצה תוח"וד יפ לע וא ףסונ העצה ח"וד יפ לע וא ,תויטרפ תועצהבנ יקיזחמ תמכסהב ךרוצ אלל התעד לוקיש יפלו" :ןלהל( םיירחסמה ךרעה תורייםיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ דבלבו ,)"  ףיעסב תוטרופמה ידיימ ןועריפל תוליעהמ וזיא תמייקתמ אל )א( :ןלהלש םיאנתה לכ ומייקתיש15   תקפנה דעומב ןלהל  לש םגוריד ,םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ תקפנה תובקעב )ב( ;םיפסונה םיירחסמה ךרעה תוריינ  ךרעה תוריינ  הרדס( םיירחסמה2  תרבח רושיאל םאתהב ,םיפסונה םיירחסמה ךרעה 
	 
	םא  הרבחה   הרפה  תא  יאנת  תוריינ  ךרעה  םיירחסמה    הרדס(2  )הרפהב  תידוסי  וא  ררבתה  יכ  גצמ  יתוהמ  לש  הרבחה   יכמסמב תוריינ  ךרעה  םיירחסמה    הרדס(2  )וניא  ןוכנ   ו/  ואוניא  אלמ  וא  הרבחה  אל  םייקת  תובייחתה תיתוהמ  תרחא  הנתינש  תבוטל  יקיזחמ  תוריינ  ךרעה  םיירחסמה    הרדס(2  ,)הנתינו   העדוה  הרבחל  רבדב  הרפהה  הרבחהו  אל  הנקית  תא  הרפהה  רומאכ  ךותב 14 םימי דעוממ העדוהה .
	 



	ןונגנמל תובייחתהב הדימע יא  ,תיבירה רועישל המאתההאצותכ ףצ דובעיש תרסה יאמ
	ןונגנמל תובייחתהב הדימע יא  ,תיבירה רועישל המאתההאצותכ ףצ דובעיש תרסה יאמ
	ןונגנמל תובייחתהב הדימע יא  ,תיבירה רועישל המאתההאצותכ ףצ דובעיש תרסה יאמ
	 


	םייק אל 
	םייק אל 

	 -
	 -
	 



	יארשא וא יסנניפ בוח תליטנ  תריצי יאל תובייחתהל דוגינב  ףטוש דובעש 
	יארשא וא יסנניפ בוח תליטנ  תריצי יאל תובייחתהל דוגינב  ףטוש דובעש 
	יארשא וא יסנניפ בוח תליטנ  תריצי יאל תובייחתהל דוגינב  ףטוש דובעש 

	םייק אל 
	םייק אל 

	 -
	 -
	 



	 יפסכ דיקפהל תובייחתה תרפה וא תיביר תירכו תואצוה תירכ   ןודקיפב םיפסכ תדקפהתואצוהל תודחוימ 
	 יפסכ דיקפהל תובייחתה תרפה וא תיביר תירכו תואצוה תירכ   ןודקיפב םיפסכ תדקפהתואצוהל תודחוימ 
	 יפסכ דיקפהל תובייחתה תרפה וא תיביר תירכו תואצוה תירכ   ןודקיפב םיפסכ תדקפהתואצוהל תודחוימ 

	םייק אל 
	םייק אל 

	 -
	 -
	 



	ןמאנ יונימ וא ינמז ןמאנ וצ ןתמ ינמז 
	ןמאנ יונימ וא ינמז ןמאנ וצ ןתמ ינמז 
	ןמאנ יונימ וא ינמז ןמאנ וצ ןתמ ינמז 

	 ואר םיפיעס15.1.4 ו-  15.1.7   םיאנתלףדל רבעמש 
	 ואר םיפיעס15.1.4 ו-  15.1.7   םיאנתלףדל רבעמש 

	 וא ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא טפשמה תיב ידי לע ינמז קוריפ וצ ןתניי םא  ,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב תומוד תויוכמסו תועמשמ לעב רחא דיקפת לעב לכ וא ינמז קרפמ הרבחל הנומיוא    ,ינמז ןמאנ הנומירדגהכת   ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ    לבקתת וא  לכ  הטלחה וא וצו המוד יפוא תלעב תיטופיש הטלחה ךותב ולטוב אל רומאכ45   .ןיינעה יפל ,הטלחהה תלבק וא וצה ןתמ דעוממ םוי 
	 וא ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב םימוד םינייפאמ לעב רחא וצ לכ וא טפשמה תיב ידי לע ינמז קוריפ וצ ןתניי םא  ,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב תומוד תויוכמסו תועמשמ לעב רחא דיקפת לעב לכ וא ינמז קרפמ הרבחל הנומיוא    ,ינמז ןמאנ הנומירדגהכת   ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ    לבקתת וא  לכ  הטלחה וא וצו המוד יפוא תלעב תיטופיש הטלחה ךותב ולטוב אל רומאכ45   .ןיינעה יפל ,הטלחהה תלבק וא וצה ןתמ דעוממ םוי 
	  הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע .התמכסהב וא 
	עובק םיסכנ סנוכ יונימ לש הרקמב ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ןמאנ יונימ וא  םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתניי םא וא(עובק  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ןמאנ יונימל וצ ןתניי וא  סנוכ הנומי םא וא ;םבור וא םלוכ ,היסכנל וא/ו הרבחל )  ינמז םיסכנ  ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ הנומי וא ינמז םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתניי םא וא(    וצ ןתניי ואןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ יונימל ינמזה םיסכנה סנוכ יונימו ,םבור וא םלוכ ,היסכנל וא/ו הרבחל )  וא  ליעל הז ףיעסב ותרדגהכ ,ינמזה ןמאנהםיסכנה סנוכ יונימל וצה וא(  ינמזה   הז ףיעסב ותרדגהכ ,ינמזה ןמאנה יונימל וצה ואליעל ךות לטובי 
	 



	תופסונ תוליע 
	תופסונ תוליע 
	תופסונ תוליע 

	 
	 

	 
	 


	  יא  הדימ תומאב הדימעתויסנניפ
	  יא  הדימ תומאב הדימעתויסנניפ
	  יא  הדימ תומאב הדימעתויסנניפ
	  


	 םיפיעס ואר15.1.14  ו- 15.1.15   םיאנתלףדל רבעמש 
	 םיפיעס ואר15.1.14  ו- 15.1.15   םיאנתלףדל רבעמש 

	  לש ךסמ תחפי ,ימצעה ןוהה םא1.7    ךשמב ,ח"ש דראילימינש    תחפ ימצעה ןוההש לככ ,קפס רסה ןעמל .םיפוצר םינועבר  ךשמב רומאה ךסהמהפוקת  הרצק  רתוי  משמינ    ףיעסב תיסנניפה הדימה תמא לש הרפה רבדה הווהי אל ,םיפוצר םינועבר.ידיימ ןועריפל הליע וא/ו הז 
	  לש ךסמ תחפי ,ימצעה ןוהה םא1.7    ךשמב ,ח"ש דראילימינש    תחפ ימצעה ןוההש לככ ,קפס רסה ןעמל .םיפוצר םינועבר  ךשמב רומאה ךסהמהפוקת  הרצק  רתוי  משמינ    ףיעסב תיסנניפה הדימה תמא לש הרפה רבדה הווהי אל ,םיפוצר םינועבר.ידיימ ןועריפל הליע וא/ו הז 
	)דחואמ( יסנניפה בוחה ןיב סחיה םא  ( בוחהו ימצעה ןוהה ךס ןיבל  לש רועיש לע הלעי ,הרבחה לש )דחואמ( )75% ,  ךשמבינש   " :ןלהל( םיפוצר םינועברל יסנניפ בוח סחי-    )דחואמ(ל יסנניפ בוח סחיש לככ ,קפס רסה ןעמל .)"-      ךשמב רומאה רועישה לע הלע )דחואמ(הפוקת  הרצק  רתוי  מינש   הדימ תמא לש הרפה רבדה הווהי אל ,םיפוצר םינועבר .ידיימ ןועריפל הליע וא/ו הז ףיעסב תיסנניפ
	CAP
	CAP
	CAP
	 



	 הקולח עוציב לע תולבגמ תרפה 
	 הקולח עוציב לע תולבגמ תרפה 
	 הקולח עוציב לע תולבגמ תרפה 

	 ףיעס ואר15.1.13 ףדל רבעמש םיאנתל 
	 ףיעס ואר15.1.13 ףדל רבעמש םיאנתל 

	  הרבחה םא  )היתוינמ לש תימצע השיכר תוברל ,תורבחה קוחב הז חנומ תרדגהכ( הקולח עצבת ןוהה תחפי היתובקעבשל תחתמ לא ,הרבחה לש ימצעה-2.1   ח"ש דראילימ;  וא  םא    הרבחהעצבת  הקולח    תרדגהכ(חנומ  הז  קוחב  תורבחה  ,תוברל השיכר  תימצע  לש  היתוינמ)  עוציב לע הטלחהה דעומב םא  הקולחה עוציבמ האצותכ וא הקולח  םייקתמ  הזיא  ןמ   םירקמה
	  הרבחה םא  )היתוינמ לש תימצע השיכר תוברל ,תורבחה קוחב הז חנומ תרדגהכ( הקולח עצבת ןוהה תחפי היתובקעבשל תחתמ לא ,הרבחה לש ימצעה-2.1   ח"ש דראילימ;  וא  םא    הרבחהעצבת  הקולח    תרדגהכ(חנומ  הז  קוחב  תורבחה  ,תוברל השיכר  תימצע  לש  היתוינמ)  עוציב לע הטלחהה דעומב םא  הקולחה עוציבמ האצותכ וא הקולח  םייקתמ  הזיא  ןמ   םירקמה


	םיאבה : לש ןועריפל הליע תמייקתמ )א(םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2)  ףיעסב רומאכ15.1 הז   תומאב הדימע הז ללכבו( ועבקנש תויסנניפה הדימההז בתכב , ףיעסב תוטרופמה5.1.14  ו- 5.1.15 ,ןלהל    יופירה תפוקת תא ןובשחב תחקל ילבמ תאזו  םע רשקב הנתמההותויסנניפ הדימ תומא ןתוא)  דצמ תמייק )ב( יפל תויתוהמה היתויובייחתה לש הרפה הרבחה בתכ  הז ו -   דעומל רבוע ומסרופש םינורחאה םייפסכה תוחודה יפ לע )ג(לע הטלחהה    הרהזא ינמיס ןיבמ הזיא הרבחב םייקתמ ,הקולחה הנקתב הז חנומ תרדגהכ10)ב(14 ,)םידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל  ל"שתה–  1970.  
	םיאבה : לש ןועריפל הליע תמייקתמ )א(םיירחסמה ךרעה תוריינ  הרדס(2)  ףיעסב רומאכ15.1 הז   תומאב הדימע הז ללכבו( ועבקנש תויסנניפה הדימההז בתכב , ףיעסב תוטרופמה5.1.14  ו- 5.1.15 ,ןלהל    יופירה תפוקת תא ןובשחב תחקל ילבמ תאזו  םע רשקב הנתמההותויסנניפ הדימ תומא ןתוא)  דצמ תמייק )ב( יפל תויתוהמה היתויובייחתה לש הרפה הרבחה בתכ  הז ו -   דעומל רבוע ומסרופש םינורחאה םייפסכה תוחודה יפ לע )ג(לע הטלחהה    הרהזא ינמיס ןיבמ הזיא הרבחב םייקתמ ,הקולחה הנקתב הז חנומ תרדגהכ10)ב(14 ,)םידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל  ל"שתה–  1970.  
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	maalot.co.il
	maalot.co.il

	.   
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	 תורומש תויוכזה לכ
	.  עצבל ,תונשל ןיארוחאל הסדנה ץיפהל ,לפכשל ,ו הרוצ לכב  וא עדימ רגאמב ןסחאל וא ,ךרד לכב תוזילנא ,םיגוריד תוברל( ןכותה תא עדימ רוזחאל תכרעמבועדימ םיגורידל םירושקה ,תוכרעה , ,םילדומ הנכות ,וידחי ,ןלהל( ונממ קלח לכו ,)הירצותו "  סגניטייר לבולג יפ דנא סא לש בתכבו שארמ התמכסה תא לבקל ילבמ ,)"ןכותה " ,וידחי ,ןלהל( הל תורושקה תורבח וא מ"עב תולעמ
	.)" .תושרומ אל וא תויקוח אל תורטמל שמשי אל ןכותה 
	   ,תוינמה ילעב ,םילהנמה ,םירוטקרידה תוברל ,םיתוריש הל םינתונה םיישילש םידדצוהידבועם א ו היחולשלש םהם ל( " ,וידחי ,ןלה
	 ו םניא )"םירושקה םידדצה לש ותונימז וא ותוינכדע ,ותומלש ,וקוידל םיברעןכותה .
	   םידדצהו תואצותל ,איהש הביס לכמ ,)ואל םא ןיבו תונלשרמ תועבונ ןה םא ןיב( תוטמשה וא תויועטל םיארחא םניא םירושקה .םישמתשמה ורסמש עדימ לש ותקוזחת וא ותחטבאל וא ,ןכותב שומישמ תועבונה  סיסב לע קפוסמ ןכותה
	   תומכ()אוהש .
	  ,גצמ וא תובייחתה לכ םינתונ אל םירושקה םידדצהועמתשמ וא שרופמ ןיינעב ,קר אל ךא ,תוברל , תקפסמה תוכיאה ,רחא וא הזכ ךרוצל המאתה וא אל ןכותה לש ודוקפתש ,םימגפ וא הנכות תויועט ,םיגאב רדעיה.הרמוח וא הנכת תרוצת לכ םע לעפי ןכותהש וא שבושי  ,הרקמ לכב
	  תוירחא לכב ואשיי אל םירושקה םידדצהוישי םיקזנלםייתאצות וא םיוולנ םיקזנ תוברל ,גוסו ןימ לכמ םיפיקע וא/ו םיר  םייוציפ וא םיישנוע םייוציפ ,המגודל םייוציפ ,םידספה וא תויטפשמ תואצוה ,תואצוה ,תויולע ,םידחוימ   דספה ןיגב םייוציפ ,רומאה תויללכמ עורגל ילבמ ,הז ללכבו( וא תויקסע תויונמדזה ןדבא ,םיחוור וא תוסנכהתונלשרמ ומרגנש םידספה  םג ,ןכותב שומיש םע רשקב ומרגנ רשא ,) הדימב םהל רסמנו.רומאכ םיקזנל תורשפאה לע שארמ 

	S&PS&PS&PS&P
	םירחא םייטילנא םיחותינו םיגורידןכותב לולכה רחא עדימו םיגורידה תוברל ,, ווהמםי  העד תעבה הנוכנ הניהש דעומלמוסרפה ניאו םווהמםי הדבועבש רבד לש םירחאה םייטילנאה םיחותינהו םיגורידה .
	 םיווהמ םניא  ,שוכרל הצלמה תועקשה עוציב ןיינעב הטלחה תלבקל וא ,םהשלכ ךרע תוריינ רוכמל וא קיזחהל  תוריינ לש םתותואנל םיסחייתמ םניאו ,םהשלכ ךרע .
	 ומוסרפ רחאל ןכותה תא ןכדעל תוביוחמ לכ המצע לע תלטונ הניא טמרופ וא הרוצ לכב  ןיא . תוטלחה תלבקב ןכותה לע ךמתסהל  וא תעד לוקיש ,םירושיכל ףילחת וניא אוהו ,תורחא תויקסע תוטלחה וא העקשהלש ןויסינ הלאכ תוטלחה תלבקב םהיתוחוקל וא/ו םהיצעוי ,םהידבוע ,םתלהנה ,םישמתשמה. 
	   תשמשמ הניאךרע תוריינ וא/ו תועקשה ןיינעל ץעויכ וא "החמומ"כתאזככ המושר איה וב םוקמב אלא , ד . דעומל םינוכנ גוריד תוחו םמוסרפ
	  .
	  
	 יתנש בקעמ וא םיעוריא רחא ףטוש בקעמ תובקעב גורידה תוחוד תא תנכדעמ
	.
	 

	S&PS&P
	    עדימה תא תרקבמ הניא ךא ,התכרעהל םינימא תורוקממ עדימ תפסוא  תביוחמ הניא איהו וא תותואנ תקידב עצבל  .תלבקמ איהש עדימה לש יאמצע תומיא
	   חרכהב ןניאש תונוש תוביסמ גורידל םירושקה תוחוד תמסרפמ לש האצות  ללכבו ,גוריד תדעו   הז.םירושק םיחותינו יארשא גוריד יבגל יתפוקת ןוכדע םוסרפ 
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	  תואמצעה תא רמשל תנמ לע ויביטקייבואהו ת   לש תונושה תודיחיה לש ןהיתולועפ לש
	  ,
	   ןיב הדרפה לע תרמוש  לש תורחא תודיחיל ןימז וניא רשא עדימ היהי תומיוסמ תודיחילו ןכתיי ,ךכמ האצותכ .ולא תולועפ
	  .
	   השביג לע םיכילהתו םילהנ -  עדימ תוידוס לע רומשל תנמ  םיוסמל רשקב לבקתמה יבמופ וניאש  לכ ילה ך  .תעצבמ איהש יטילנא 
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	    וא םיקיפנמהמ ללכ ךרדב ,תעצבמ איהש םייטילנאה םיחותינהו גורידה יתוריש ןתמ רובע תיפסכ הרומת תלבקמ .םיבייחהמ וא ,םיגרודמה ךרעה תוריינ לש םימתחהמ
	   הלש תעדה תווח תא ץיפהל תוכזה תא המצעל תרמוש הו םייטילנאה םיחותינ  לש םייבמופה םיגורידה .
	    רתאב םיעיפומ תוזילנאהו
	   תבותכב תולעמ  
	maalot.co.il
	maalot.co.il
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	  רתאב
	   תבותכב  
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	ףדמ תעצה חודלשהיגרנאו תואנועמק זפמ"עב)"הרבחה" ןלהל(המםסרפתשדוחב   רבמבונ   2025 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	וננה  םכעידוהל  יכ  ונא  םימיכסמ  ללכהלה    )הינפה לש ךרדב תוברל(ףדמה תעצה חודב   ןודנבשלש  וניתוחודןלהל םיטרופמה: 
	 

	1
	1
	1
	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד22    סרמב2023   לש םידחואמה םייפסכה תוחודה לע  םימיל הרבחה31    רבמצדב2022  ו-2021   המייתסהש הפוקתב םינשה שולשמ תחא לכלו םויב31  רבמצדב2022 .
	 
	 


	2
	2
	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד22    סרמב2023   לע תימינפ הרקב יביכר לש תרוקיב לע םויל הרבחה לש יפסכ חוויד31  רבמצדב2022  .
	 
	 


	3
	3
	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד22    סרמב2023   הרבחה לש םידרפנה םייפסכה תוחודה לע  הנקתל םאתהב9ל"שתה ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג -1970    םימיל31    רבמצדב2022   ו-2021   םויב המייתסהש הפוקתב םינשה שולשמ תחא לכלו31    רבמצדב2022 . 
	 


	4
	4
	. חוד לש הריקס םוימ רקבמה ןובשחה האור23  יאמב 2023  לע דחואמ יתיצמת יפסכ עדימ  יל הרבחה לשםו  31 סרמב 2023 וךיראת ותואב המייתסהש םישדוח השולש לש הפוקתל  .
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	.חוד לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור23 יאמב 2023  םידרפנה םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לשםו  31  סרמב  2023  ו  ךיראת ותואב המייתסהש םישדוח השולש לש הפוקתל הנקתל םאתהב9 ל"שתה ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג-1970  .
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	.  חוד  לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור16  טסוגואב  2023    לע יתיצמת יפסכ עדימדחואמ  יל הרבחה לשםו  30  ינויב  2023  ו ומייתסהש םישדוח השולשו השיש לש תופוקתלךיראת ותואב  .
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	.חוד  לש הריקס    םוימ רקבמה ןובשחה האור16  טסוגואב  2023    םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לש םידרפנהםו  30  ינויב  2023  ו ומייתסהש םישדוח השולשו השיש לש הפוקתל  ךיראת ותואב  הנקתל םאתהב9 ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג ל"שתה-1970  .
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	.  חוד  לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור29  רבמבונב  2023    לע  יתיצמת יפסכ עדימדחואמ  יל הרבחה לשםו  30  רבמטפסב  2023  ו םישדוח השולשו העשת לש תופוקתלךיראת ותואב ומייתסהש  .
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	.חוד  לש הריקס    םוימ רקבמה ןובשחה האור29  רבמבונב  2023   םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לש םידרפנהםו  30  רבמטפסב  2023   ו  םישדוח השולשו העשת לש תופוקתל  ךיראת ותואב ומייתסהש  הנקתל םאתהב9 םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג ל"שתה ,)םיידיימו-1970 .
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	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד19    סרמב2024   לש םידחואמה םייפסכה תוחודה לע  םימיל הרבחה31    רבמצדב2023  ו-2022   המייתסהש הפוקתב םינשה שולשמ תחא לכלו םויב31  רבמצדב2023 .
	 
	 


	11
	11
	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד19    סרמב2024   לע תימינפ הרקב יביכר לש תרוקיב לע םויל הרבחה לש יפסכ חוויד31  רבמצדב2023  .
	 
	 


	12
	12
	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד19    סרמב2024   הרבחה לש םידרפנה םייפסכה תוחודה לע  הנקתל םאתהב9ל"שתה ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג -1970    םימיל31    רבמצדב2023   ו-2022   םויב המייתסהש הפוקתב םינשה שולשמ תחא לכלו31    רבמצדב2023 .
	 
	 


	13
	13
	. חוד לש הריקס םוימ רקבמה ןובשחה האור22  יאמב 2024  לע דחואמ יתיצמת יפסכ עדימ  יל הרבחה לשםו  31 סרמב 2024 וךיראת ותואב המייתסהש םישדוח השולש לש הפוקתל  .
	 
	 


	14
	14
	.חוד לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור22 יאמב 2024  םידרפנה םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לשםו  31  סרמב  2024  ו  ךיראת ותואב המייתסהש םישדוח השולש לש הפוקתל הנקתל םאתהב9 ל"שתה ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג-1970  .
	 
	 


	15
	15
	.  חוד  לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור21  טסוגואב  2024    לע יתיצמת יפסכ עדימדחואמ  יל הרבחה לשםו  30  ינויב  2024  ו ומייתסהש םישדוח השולשו השיש לש תופוקתלךיראת ותואב  .
	 
	 


	16
	16
	.חוד  לש הריקס    םוימ רקבמה ןובשחה האור21  טסוגואב  2024    םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לש םידרפנהםו  30  ינויב  2024  ו ומייתסהש םישדוח השולשו השיש לש הפוקתל  ךיראת ותואב  הנקתל םאתהב9 ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג ל"שתה-1970  .
	 
	 


	17
	17
	.  חוד  לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור26  רבמבונב  2024    לע  יתיצמת יפסכ עדימדחואמ  יל הרבחה לשםו  30  רבמטפסב  2024  ופוקתלתו    לשו העשת םישדוח השולשמייתסהשו ךיראת ותואב  .
	 
	 


	18
	18
	.חוד  לש הריקס    םוימ רקבמה ןובשחה האור26  רבמבונב  2024   םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לש םידרפנהםו  30  רבמטפסב  2024   ופוקתלתו    לשו העשת  םישדוח השולשמייתסהשו    ךיראת ותואב  הנקתל םאתהב9 םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג ל"שתה ,)םיידיימו-1970 .
	 
	 


	19
	19
	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד10    סרמב2025   לש םידחואמה םייפסכה תוחודה לע  םימיל הרבחה31    רבמצדב2024  ו-2023   המייתסהש הפוקתב םינשה שולשמ תחא לכלו םויב31  רבמצדב2024 .
	 
	 


	20
	20
	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד10    סרמב2025   לע תימינפ הרקב יביכר לש תרוקיב לע םויל הרבחה לש יפסכ חוויד31  רבמצדב2024  .
	 
	 


	21
	21
	.  םוימ רקבמה ןובשחה האור חוד10    סרמב2025   הרבחה לש םידרפנה םייפסכה תוחודה לע  הנקתל םאתהב9ל"שתה ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג -1970    םימיל31    רבמצדב2024   ו-2023   םויב המייתסהש הפוקתב םינשה שולשמ תחא לכלו31    רבמצדב2024 .
	 
	 


	22
	22
	. חוד לש הריקס םוימ רקבמה ןובשחה האור21  יאמב 2025  לע דחואמ יתיצמת יפסכ עדימ  יל הרבחה לשםו  31 סרמב 2025 וךיראת ותואב המייתסהש םישדוח השולש לש הפוקתל  .
	 
	 


	23
	23
	.חוד לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור21 יאמב 2025  םידרפנה םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לשםו  31  סרמב  2025  ו  ךיראת ותואב המייתסהש םישדוח השולש לש הפוקתל הנקתל םאתהב9 ל"שתה ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג-1970  .
	 
	 


	24
	24
	.  חוד  לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור13  טסוגואב  2025    לע יתיצמת יפסכ עדימדחואמ  יל הרבחה לשםו  30  ינויב  2025  ו ומייתסהש םישדוח השולשו השיש לש תופוקתלךיראת ותואב  .
	 
	 


	25
	25
	.חוד  לש הריקס    םוימ רקבמה ןובשחה האור13  טסוגואב  2025    םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לש םידרפנהםו  30  ינויב  2025  ו ומייתסהש םישדוח השולשו השיש לש הפוקתל  ךיראת ותואב  הנקתל םאתהב9 ,)םיידיימו םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג ל"שתה-1970  .
	 
	 


	26
	26
	.  חוד  לש הריקס  םוימ רקבמה ןובשחה האור19  רבמבונב  2025    לע  יתיצמת יפסכ עדימדחואמ  יל הרבחה לשםו  30  רבמטפסב  2025  ו םישדוח השולשו העשת לש תופוקתלךיראת ותואב ומייתסהש  .
	 
	 


	27
	27
	.חוד  לש הריקס    םוימ רקבמה ןובשחה האור19  רבמבונב  2025   םייפסכה תוחודה לעיל הרבחה לש םידרפנהםו  30  רבמטפסב  2025   ו  םישדוח השולשו העשת לש תופוקתל  ךיראת ותואב ומייתסהש  הנקתל םאתהב9 םייתפוקת תוחוד( ךרע תוריינ תונקתל 'ג ל"שתה ,)םיידיימו-1970 .
	 
	 



	 ,בר דובכב 
	ןיקייח ךמוס 
	ןובשח יאור 
	23  רבמבונב2025 
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