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	לכבוד     לכבוד
	רשות ניירות ערך   הבורסה לניירות ערך בתל-אביב בע"מ
	www.magna.isa.gov.il   www.maya.tase.co.il
	בהתאם לחוק ניירות ערך, התשכ"ח-1968 ("חוק ניירות ערך"), לתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל-1970 ("תקנות הדוחות"), לחוק החברות, התשנ"ט-1999 ("חוק החברות"), לתקנות ניירות ערך (עסקה בין חברה לבין בעל שליטה בה), התשס"א-2001 ("תקנות עסקה עם ...
	1. הנושא אשר על סדר היום – חידוש ועדכון מדיניות התגמול
	מוצע לחדש ולעדכן את מדיניות התגמול של החברה, לתקופה של שלוש שנים נוספות, שתחילתן ביום 20 בספטמבר 2025, בנוסח המצ"ב כנספח א' לדוח זה בשינויי מהדורה מהותיים לעומת מדיניות התגמול הנוכחית של החברה ("מדיניות התגמול המוצעת") וזאת בהתבסס על הוראות הסכם כ"א ו...
	1.1. כללי:
	1.1.2.1. הוספת מנגנון כמקובל לעדכון לא מהותי בהיקף התשלום/תגמול חודשי קבוע לנושא משרה. הוספת מנגנון בדבר עדכון לא מהותי בהיקף התשלום/תגמול חודשי קבוע לנושא משרה כפוף מנכ"ל (למעט נושאי משרה משובץ קיבוץ) בחברה, כמקובל וכמפורט בסעיף 4.1.1 למדיניות התגמול...
	1.1.2.2. תנאים סוציאליים, נלווים והטבות. מדיניות התגמול המוצעת עודכנה באופן בו נוספו תנאים נלווים והטבות מקובלים, כמפורט בסעיף 4.1.3 למדיניות התגמול המוצעת.
	1.1.2.3. הוספת הוראות כמקובל לצרכי בונוס שנתי לנושאי משרה אשר אינם משובצי קיבוץ. ככלל, המנגנון לתשלום בונוס שנתי לנושאי משרה משובצי קיבוץ נותר ללא שינוי כלשהו. עם זאת, נוספו הוראות למדיניות התגמול המוצעת כמקובל בנוגע לנושאי משרה אשר אינם משובצי קיבוץ ...
	1.1.2.4. בונוס חד פעמי. נוספה הוראה במדיניות התגמול המוצעת לפיה דירקטוריון יהא רשאי להחליט, לאחר קבלת המלצתה של ועדת התגמול, על מתן בונוס חד פעמי לנושא משרה בחברה כפוף מנכ"ל (אשר אינו משובץ קיבוץ) בין אם מדובר בבונוס חתימה או שימור או בגין מאמצים ניכר...
	1.1.2.5. ביטוח דירקטורים ונושאי משרה. מדיניות התגמול המוצעת עודכנה באופן בו גבול האחריות במסגרת פוליסת ביטוח דירקטורים ונושאי משרה לא יעלה על סך של 15 מיליון דולר (חלף 10 מיליון דולר) למקרה ולתקופה.
	1.2. השיקולים והנימוקים העיקריים של וועדת התגמול ודירקטוריון החברה בקשר עם אישור עדכון והארכת תוקף מדיניות התגמול המוצעת בשלוש שנים נוספות:
	באישורה של מדיניות התגמול המוצעת שקלו חברי ועדת התגמול ודירקטוריון החברה, בין היתר, את כל השיקולים המפורטים בסעיף 267ב לחוק החברות. כמו כן, נבחנו עדכוני חקיקה ופרקטיקה בנושא תגמול נושאי משרה בשנים האחרונות בחברות ציבוריות בתחומי פעילותה של החברה, והכל...
	1.2.1. מדיניות התגמול המוצעת מתבססת על ההוראות וההסדרים הקבועים בהסכם כ"א ושירותי ניהול אשר אושר לפני כשנה וחצי. מדיניות התגמול המוצעת מתבססת על ההוראות וההסדרים הקבועים בהסכם כ"א ושירותי ניהול, במסגרתו מעמיד הקיבוץ לחברה את שירותיהם של נושאי המשרה בח...
	זאת ועוד, אין במדיניות התגמול המוצעת כדי לגרוע ו/או לשנות מהוראותיו של הסכם שירותי כ"א וניהול ו/או הסדרים קיימים בין החברה בגין העמדת שירותי נושאי משרה משובצי קיבוץ בקשר עם תנאי כהונתם והעסקתם, לרבות כל התנאים הקבועים בהסכם כאמור והסכם קיים זה ימשיך ל...
	1.2.2. שמירה על מסגרת תקרות מדיניות התגמול הנוכחית והמוצעת. ככלל, מדיניות התגמול המוצעת משמרת ומאמצת את מרבית העקרונות הקבועים במדיניות התגמול הנוכחית. בהתאם, חידוש והארכת מדיניות התגמול המוצעת נעשה תוך שימור כל התקרות הקבועות במדיניות התגמול הנוכחית ...
	1.2.3. קידום מטרות החברה תוכניותיה ומדיניותה. וועדת התגמול ודירקטוריון החברה סברו כי המנגנונים והסדרי התגמול הקיימים במדיניות התגמול הנוכחית והמוצעת, תואמים ומקדמים את מטרות החברה; תכניות העבודה האסטרטגיות שלה ומדיניותה בראייה ארוכת טווח בהתחשב, בין ה...
	בשים לב לאמור, סברו חברי ועדת התגמול ודירקטוריון החברה כי המנגנונים וההסדרים הקבועים במדיניות התגמול המוצעת (לרבות מנגנון הבונוס השנתי הקיים בה) מאפשרים לחברה את היציבות וההמשכיות הנדרשת לה תוך ראיית צרכי החברה והכל במטרה ליצור תמריצים ראויים ואטרקטיב...
	1.2.4. יצירת מסגרת תגמול ותמרוץ ראויה. וועדת התגמול ודירקטוריון החברה סברו כי מדיניות התגמול המוצעת מייצרת מסגרת תגמול ותמריצים ראויה לנושאי משרה בחברה, בהתחשב, בין היתר, בגודלה של החברה, תחומי ואופי פעילותה ביחס לחברות דומות בשוק. בעניין זה יצוין כי ...
	זאת ועוד, לדעת חברי וועדת התגמול ודירקטוריון החברה, המנגנונים וההסדרים הקבועים במדיניות התגמול המוצעת, משקפים מדיניות תגמול ותמרוץ נאותה ומידתית שעולה בקנה אחד עם מצבה של החברה והאתגרים הרבים עימה החברה מתמודדת, בד בבד עם הירתמותם של נושאי המשרה בחברה...
	זאת ועוד, במסגרת שיקולי ועדת התגמול ודירקטוריון החברה באישור התקרות הקבועות במדיניות התגמול המוצעת, נלקחו, בין היתר, בחשבון השכלתם, כישוריהם, מומחיותם, ניסיונם המקצועי, תפקידם, הוותק שלהם, היקף המשרה, תחומי אחריות, הבנתם את היעדים שברצונה של החברה להש...
	כמו כן, יצוין בהקשר האמור כי בעת אישור מדיניות התגמול המוצעת על רכיביה ותקרות התגמול הקבועות בה הבא בחשבון שמדיניות התגמול איננה כוללת כלל מנגנוני תגמול הוני.
	1.2.5. עליה בדרישות תפקידי נושאי המשרה, תחומי אחריותם והסמכות הנדרשת מהם לנוכח אתגרי החברה וסביבתה העסקית. וועדת התגמול ודירקטוריון החברה נתנו דעתם למאפייניה של החברה כחברה ציבורית וכן למאפיינים הייחודיים של הענף בו פועלת החברה והסביבה העסקית של החברה...
	מאפיינים אלה מובילים לעלייה מתמדת בדרישות תפקידי נושאי המשרה בחברה ולגידול בהיקפי הסמכויות והאחריות הנדרשים מנושאי המשרה בקשר עם תפקידם ותפקודם בחברה. בהתאם, העקרונות ומסגרת התגמול הקבועים במדיניות התגמול המוצעת נותנים מענה כולל וראוי לאמור. בשים לב ל...
	1.2.6. שימור מטה ניהולי וכוח אדם איכותי ומקצועי לאורך שנים רבות. מבלי לגרוע מכלליות האמור, המטה הניהולי של החברה הינו בעל ניסיון מקצועי והיכרות מעמיקה רבת שנים עם עסקי החברה והענף בו היא פועלת, באופן התורם להבנתם של נושאי המשרה את היעדים שברצון החברה ...
	בהתאם, המנגנונים וההסדרים הקבועים במדיניות התגמול המוצעת מאפשרים לחברה לשמר, לאורך שנים רבות, מטה ניהולי וכוח אדם איכותי ומקצועי.
	1.2.7. נתונים השוואתיים. בפני ועדת התגמול ודירקטוריון החברה, הוצגו נתונים השוואתיים בהתבסס על ממצאי סקרי חיצוני שנערך על ידי צד שלישי מומחה ובלתי תלוי, במסגרתו נבחנו שכר ומנגנוני העסקת נושאי משרה משובצי קיבוץ בחברות ציבוריות אחרות הפועלות בתחום פעילות...
	1.2.8. בחינתם של יחסים. ועדת התגמול ודירקטוריון החברה נתנו דעתם לתרומתם של נושאי המשרה בחברה להשגת יעדי החברה והשאת רווחיה בראייה ארוכת טווח ובהתאם לתפקידם בחברה וסברו כי מדיניות התגמול המוצעת מגדירה יחס ראוי בין רכיבי התגמול השונים, קרי הרכיב הקבוע ו...
	1.2.9. תחולת מדיניות התגמול. מדיניות התגמול המוצעת חלה על נושאי משרה בחברה עצמה ואינה חלה על נושאי משרה בכירה, כהגדרת המונח בסעיף 37(ד) לחוק ניירות ערך, שאינם נושאי משרה בחברה עצמה.
	סיכום. נוכח האמור לעיל, בהתחשב בתמורות חיצוניות שחלו, במטרות החברה, תכניותיה ומדיניותה ארוכת הטווח, גודלה ואופי פעילותה, הצורך ביצירת תמריצים ראויים לנושאי משרה בחברה, סברו חברי וועדת התגמול ודירקטוריון החברה כי העדכונים המוצעים למדיניות התגמול העדכני...
	2. זימון אסיפה כללית מיוחדת - מקום כינוסה, מועדה, הרוב הנדרש בה והמועד הקובע
	ניתנת בזאת הודעה בדבר זימון אסיפה מיוחדת של בעלי המניות של החברה, אשר תיערך ביום א', 5 באוקטובר, 2025 בשעה 15:00 במשרדי החברה בקיבוץ מעגן מיכאל, ואשר על סדר יומה הנושא המפורט בסעיפים 1 לעיל.
	2.1. המועד הקובע והוכחת בעלות
	2.2. הרוב הנדרש
	הרוב הנדרש לאישור ההחלטה המנויה בסעיף 1 אשר על סדר יומה של האסיפה הינו בהתאם להוראות סעיף 267א(ב) לחוק החברות, לפיו נדרש רוב רגיל מכלל קולות בעלי המניות הנוכחים והמשתתפים באסיפה בעצמם או באמצעות שלוח או באמצעות כתב הצבעה או באמצעות הצבעה האלקטרונית וב...
	2.3. מנין חוקי ואסיפה נדחית
	2.4. גילוי עניין אישי
	2.5. הצבעה בכתב או באמצעות מערכת הצבעה אלקטרונית
	בהצבעה לאישור הנושא המפורט בסעיף 1 שעל סדר היום, רשאי בעל מניות להצביע באסיפה באמצעות כתב ההצבעה המצורף לדוח מיידי זה. כמו כן, ביחס לנושא אשר על סדר היום, רשאי בעל מניות להצביע במערכת ההצבעה האלקטרונית כמפורט להלן:
	3. סמכות רשות ניירות ערך
	4. הוספת נושא לסדר היום
	לאחר פרסום דוח מיידי זה ייתכן שיהיו שינויים בסדר היום, לרבות הוספת נושא/ים לסדר היום, עשויות להתפרסם הודעות עמדה, ויהיה ניתן לעיין בסדר היום העדכני ובהודעות עמדה שהתפרסמו בדיווחי החברה שבאתר ההפצה.  בעל מניה אחד או יותר המחזיק מניות המהוות 1% לפחות מז...
	5. נציגי החברה לעניין הטיפול בדוח המיידי
	6. עיון במסמכים
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