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CAMTEK LTD

Other Financial Information

The following is the impact of adjustments on the Company's consolidated financial statements, which have been
prepared in accordance with US GAAP to International Financial Reporting Standards ("IFRS") accounting principles.



CAMTEK LTD. and its subsidiaries
Consolidated Balance Sheets (Unaudited)

(In USD thousands)
September 30, IFRS September 30,
2025 Adjustments 2025 under IFRS
Assets
Current assets
Cash and cash equivalents 199,671 - 199,671
Short-term deposits 382,450 - 382,450
Marketable securities 57,373 - 57,373
Trade accounts receivable, net 112,502 - 112,502
Inventories 126,492 - 126,492
Other current assets 21,337 - 21,337
Total current assets 899,825 - 899,825
Long-term deposits 20,000 - 20,000
Marketable securities 134,460 - 134,460
Long-term inventory 16,131 - 16,131
Deferred tax asset, net 10,858 - 10,858
Other assets, net 2,493 - 2,493
Property, plant and equipment, net 62,214 - 62,214
Intangible assets, net 10,736 - 10,736
Goodwill 74,345 - 74,345
Total non-current assets 331,237 - 331,237
Total assets 1,231,062 - 1,231,062
Liabilities and shareholders’ equity
Current liabilities
Trade accounts payable 33,232 - 33,232
Other current liabilities 85,463 - 85,463
Total current liabilities 118,695 - 118,695
Long-term liabilities
Deferred tax liabilities, net - 7,786 7,786
Other long-term liabilities 15,220 - 15,220
Convertible notes 519,111 (103,812) 415,299
Total long-term liabilities 534,331 (96,026) 438,305
Total liabilities 653,026 - 557,000
Shareholders’ equity
Ordinary shares 178 - 178
Additional paid-in capital 227,589 - 227,589
Capital reserve - (15,592) (15,592)
Accumulated other comprehensive income (loss) 1,520 - 1,520
Retained earnings 350,647 111,618 462,265
Treasury stock (1,898) - (1,898)
Total shareholders' equity 578,036 96,026 674,062

Total liabilities and shareholders' equity 1,231,062 - 1,231,062




Consolidated Statements of Income (Unaudited)

CAMTEK LTD. and its subsidiaries

(in USD thousands)

Revenues
Cost of revenues

Gross profit

Operating expenses:

Research and development
Selling, general and administrative
Total operating expenses

Operating income

Financial income, net
Other income (expenses)

Income before income taxes
Income tax benefit

Net income

Revenues
Cost of revenues

Gross profit
Operating expenses:

Research and development
Selling, general and administrative

Total operating expenses

Operating income

Financial income, net
Other income (expenses)

Income (loss) before income taxes

Income tax benefit

Net income (loss)

Nine months ended

Nine months ended
September 30, 2025

September 30,2025  IFRS Adjustments under IFRS
367,948 - 367,948
181,731 - 181,731
186,217 - 186,217

35,289 - 35,289
54,409 - 54,409
89,698 - 89,698
96,519 - 96,519
16,901 - 16,901
(100,932) 111,618 10,686
12,488 111,618 124,106
2,337 - 2,337
14,825 111,618 126,443

Three months
ended September

Three months
ended September
30, 2025 under

30,2025 IFRS Adjustments IFRS
125,993 - 125,993
62,951 - 62,951
63,042 - 63,042
13,453 - 13,453
17,744 - 17,744
31,197 - 31,197
31,845 - 31,845
6,526 . 6,526
(100,932) 111,618 10,686
(62,561) 111,618 49,057
9,380 - 9,380
(53,181) 111,618 58,437




In September 2025, Camtek Ltd. (“the Company”) issued $500 Million of 0.00% coupon Convertible Senior
Notes due 2030, in a private offering (“the Convertible Bond 2025”"). The Company used some of the proceeds
to make a redemption of about 83% of the bond series (approximately $167.1 million aggregate principal
amount) it issued in 2021 (“the Convertible Bond 2021”) for a total amount of approximately $267.0 million
in cash. As a result, the Company recognized a loss of about $101 million.

In the adjustment of the financial statements from US GAAP to IFRS, the following were implemented:

a.

The consideration received in respect of the repurchase of the Convertible Bond 2021 was accounted
for in accordance with IAS 32. The difference between the carrying amount of the extinguished
financial liability and the paid consideration, has been recognized in profit or loss (approximately
$10.7 million profit) and the residual amount after allocating the debt component from the total
consideration paid was recorded as an equity redemption (approximately $111.6 million capital
reserve).

The Convertible Bond 2025 is a compound financial instrument with a debt host and equity conversion
option. The first component classified as financial liability and accounted in accordance with IFRS 9
4.2.1., net of issuance costs, (approximately $382.5 million non-current liability). The second
component accounted as an equity component and measured as the residual amount after allocating
the debt component from the total consideration received, net of issuance costs, (approximately $96
million net). A deferred tax liability was recognized due to a temporary difference between the
carrying value of debt component and its tax base.
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	פריורטק
	חלק ראשון - הסברי הדירקטוריון למצב עסקי החברה
	בנוסף, בתקופת הדוח הטילה ממשלת ארה"ב גם מכסים בשיעורים גבוהים על יבוא מוצרים וסחורות ממדינות רבות לארה"ב, בהן סין ומדינות באירופה, כאשר אלו מצידן הטילו מכסים על יבוא סחורות מארה"ב. בחודש אוקטובר 2025 הכריזו נשיא ארה"ב ונשיא סין כי הושגה הסכמה על הפחתת...
	השלכותיהן של תקנות הסחר והחלטות בנוגע למכסים בין סין לארה"ב. נבחנות באופן שוטף על ידי הנהלת החברות המוחזקות.
	4.1. קמטק היא יצרנית מובילה של ציוד בדיקה (Inspection) ומדידה (metrology) לשווקים מובילים בתעשיית השבבים, ביניהם שוק המארזים המתקדמים, ,Chiplets (AI) זיכרונות, HBM, CMOS Image Sensors,Compound Semiconductors , MEMS ו-RF. קמטק מספקת פתרונות ייעודיים של...
	4.2. קמטק סיימה את הרבעון השלישי של שנת 2025 במכירות של כ- 126מיליון דולר וברווח נקי (Non GAAP) של כ- 41 מיליון דולר. קמטק פרסמה תחזית מכירות לרבעון הרביעי לשנת 2025 של כ-127 מיליון דולר.
	4.3. קמטק מחזיקה במעמדה כיצרנית מובילה בתחומה, של מערכות בדיקה למארזים מתקדמים ורכיבים בתחום ה-HPC (High Performance Computing), האחראיות לכ-45% ממכירות קמטק ברבעון השלישי של שנת 2025, כאשר 25% ממכירותיה של קמטק היו ליישומים אחרים בתחום ה- Advanced Pa...
	4.4. לגבי המשך שנת 2025, קמטק מעריכה כי שנת 2025 תהיה שנת שיא במכירות ותסתכם במכירות של כ-495 מיליון דולר. קמטק צופה כי שנת 2026 תהיה שנת צמיחה נוספת, הנתמכת בהשקעות העצומות במרכזי נתונים ואימוץ יישומי AI על ידי הארגונים. קמטק צופה עיכוב טבעי בין הכרז...
	4.5. קמטק ממשיכה לחזק את יכולותיה הטכנולוגיות במטרה להעמיק את היתרון התחרותי שלה. הדור הבא של הרכיבים שיוטמעו ב- HPC ידרוש פתרונות חדשניים ומתקדמים בתחום הבדיקות הדו-מימדיות ומטרולוגיה של תחום התלת-מימד, פתרונות שבהם קמטק נחשבת כאחת המובילות ובסגמנטים...
	4.6. המוצרים החדשים של קמטק ה- Eagle G5 וה- Hawk פותחו כדי לענות על הדרישות החדשות ביותר, תוך שמירה על תפוקה גבוהה במיוחד. שני הדגמים צפויים לתרום כ- 30% מההכנסות של קמטק בשנת 2025.
	4.7. במהלך השנה האחרונה קמטק השקיעה מאמצים מיוחדים בהרחבת יכולות ה-Eagle G5 וה-Hawk בתחום הבדיקות הדו-ממדיות, היא שילבה במנועי הגילוי אלגוריתמים חדשניים מבוססי בינה מלאכותית. קמטק בוחנת כיום את הפתרונות הללו עם לקוחות מובילים, ומעריכה כי מאמצים אלו יא...
	4.8. בנוסף, פועלת קמטק באמצעות חברת הבת הגרמנית שנרכשה בשנת 2023, בתחום של פתוח וייצור מערכות מדידה (metrology) לשווקי האריזה המתקדמת (Advanced Packaging) וסיליקון קרביד (Silicon Carbide). למועד הדוח, שואפת קמטק להרחיב את פעילותה בתחום זה.
	4.9. ביום 16 בספטמבר, 2025 ביצעה קמטק הנפקת אגרות חוב להמרה, ללא ריבית, בהיקף של 500 מיליון דולר אשר יפרעו בשנת 2030. שיעור ההמרה נקבע כך שכל 1,000 דולר של אגרות חוב המירות של קמטק יומרו ל-9.1455 מניות, המשקף מחיר של 109.34 דולר למניה – פרמיה של כ-30%...
	5.1. אקסס עוסקת בפיתוח, ייצור ושיווק של מצעים ומארזים מתקדמים לתעשיית השבבים. לאקסס יכולות טכנולוגיות מתקדמות, אשר מיצבו אותה בשנים האחרונות כחברה מובילה בסין למצעים ומארזים מתקדמים. לאקסס ארבע קבוצות מוצרים עיקריות: (א) מצעים לתחום ה- RF; (ב) מארזים ...
	5.2. ההאטה הכלכלית בסין, אשר נמשכה בתקופת הדוח, ממשיכה להשפיע על הביקושים למצעי RF שאקסס מייצרת, אשר רוב לקוחותיה הינם לקוחות סינים. עם זאת, ברבעון השלישי לשנת 2025 חל שיפור במכירות בתחום המצעים ל-RF לעומת הרבעונים הקודמים, והוא היווה עיקר מכירותיה של...
	5.3. לעומת זאת, הביקוש למארזים למודולים של Power devices שמיועדים להשתלב במחשבי ה- HPC (המשמשים בעיקר ב- Data centers) עלה בתקופת הדוח בעקבות הגידול בביקושים למוצרים המיועדים לתחום ה-AI. תחום המארזים והמצעים לרכיבי Power devices  היווה בתקופת הדוח כ-3...
	5.4. ביחס למצעי HPC המיועדים למטבעות הווירטואליים, הרבעון השלישי התאפיין בעליה במכירות מצעי HPC, ולצורך כך אקסס הפנתה את קווי הייצור של ה FCBGA לטובת ייצור המצעים המתקדמים לתחום המטבעות הווירטואליים.
	5.5. ברבעון השלישי של שנת 2025 המכירות של אקסס הסתכמו לכ-89 מיליון דולר, הרווח הנקי הסתכם בכ-14 מיליון דולר וה- EBITDA2F  הסתכם בכ- 26 מיליון דולר שהם כ 29% מהמכירות.
	5.6. בהתאם למידע שנמסר לחברה, אקסס צופה כי מכירותיה ברבעון הרביעי לשנת 2025 יהיו כ-85-90 מיליון דולר (דומה לאלו שהיו ברבעון השלישי) מה שיביא את המכירות השנתיות לכ-286-291 מיליון דולר3F  (לעומת כ-250 מיליון דולר בשנת 2024).
	5.7. בנוסף, בהמשך לאמור בסעיף 8.1.2.7 לדוח תיאור עסקי התאגיד (חלק א' לדוח התקופתי 2024), בקשר עם הליך הנפקת אקסס בסין, וכאמור בדיווח החברה מימים 26.6.2025 ו- 3.7.2025 בדבר כוונת אקסס להגשת בקשה להיתר לפרסום תשקיף להנפקה ראשונה לציבור (IPO), ורישום למס...
	בשבועות האחרונים הרשות לניירות ערך הסינית ביצעה ביקורות באתרי הייצור ואצל לקוחותיה של אקסס. לפי ידיעת החברה, הנפקה בסין הינה תהליך ארוך, שאינו צפוי לארוך פחות משנה ויכול להתמשך זמן ארוך יותר בשל, בין היתר, ההליכים מול הרשויות הסיניות ושינויים בשוק המנ...
	מודגש, כי נכון למועד דוח זה , אין כל ודאות כי רישום למסחר של מניות אקסס בבורסת שנזן ו/או הנפקת מניות חדשות לציבור יצאו אל הפועל והוא כפוף, בין היתר, למצב פעילות העיסקית של אקסס בתקופה שלפני ההנפקה, במצב השוק בסין לקבלת כלל האישורים הנדרשים על פי הדין ...
	5.8. יצוין, כי מאחר שעיקר המכירות של אקסס הן במטבע המקומי (יואן סיני), הפרשי תרגום של שינויים בשער המטבע המקומי בסין ביחס לדולר יכולים להשפיע על דוחותיה הכספיים של החברה.

	חלק שני - היבטי ממשל תאגידי
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	א. אירועים בתקופת הדוח ולאחריו
	1. ביום 4 בפברואר 2025 מונה מר עירא פלטי, דירקטור בלתי תלוי, כיו"ר דירקטוריון החברה במקום מר רפי עמית, הממשיך לכהן כדירקטור בחברה ולהעניק לה שירותי ניהול.
	2. ביום 16 במרץ 2025 התכנסה אסיפה כללית מיוחדת של החברה, שהחליטה כמפורט להלן: למנות את הגב' לינדה בן שושן כדירקטורית חיונית בחברה לתקופת כהונה נוספת (כהונה שלישית); למנות את מר רפאל קוריאט כדירקטור בחברה החל ממועד האסיפה ועד האסיפה השנתית הבאה; לאשר א...
	3. לפירוט שינויים בדוחותיה הכספיים של אקסס שמהווים טעות מהותית בדוחות הכספיים של חברה כלולה, ראו בסעיף א6 בחלק א' לעיל בדוח זה.
	4. ביום 18 ביוני, 2025 חתמה אפיק (נדל"ן) בע"מ, חברת בת בבעלות מלאה של החברה, על הסכם פשרה עם הרשות המקומית לפיו, תשלם אפיק לרשות המקומית היטלי פיתוח בסך של 4 מיליון ש"ח (כ- 1.1 מיליון דולר). להשלמת התמונה, יצוין כי החברה ביצעה הפרשה מתאימה בדוחותיה, ה...
	5. ביום 24 ביוני, 2025 אישרה ועדת התגמול של החברה את רכישת פוליסת ביטוח לכיסוי אחריותם של דירקטורים ונושאי משרה המכהנים או יכהנו בחברה מעת לעת (כולל דירקטורים שהם בעלי שליטה בחברה), וזאת בהתאם לתקנה 37א(5) לתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומידיים), ה...
	6. לעדכונים בקשר עם ההנפקה של אקסס בסין, ראו בסעיף ‏‏5.7 לעיל.
	7. ביום 29 ביוני, 2025 הודיעה החברה על תוצאות הנפקה של אגרות חוב (סדרה ב'), על פי דוח הצעת המדף של החברה מיום 26 ביוני, 2025. במסגרת התוצאות כאמור צוין, בין היתר, כי שיעור הריבית השנתית שנקבע במכרז הינו 4.92% וכי התמורה הכוללת ברוטו שהחברה קיבלה בגין ...
	8. ביום 13 ביולי, 2025 קיבלה החברה הודעת דרישה לתשלום עיצום כספי מרשות ניירות ערך, לפיה הוטל על החברה עיצום כספי בסך של 300,000 ₪ בשל אי צירוף דוח תזרים מזומנים חזוי לדוחות הכספיים של החברה לרבעון שלישי לשנת 2024. לפרטים נוספים אודות, בין היתר, העיצום...
	לפרטים אודות הנפקת אג"ח להמרה בקמטק ראו סעיף ‏4.6 לעיל.
	9. מצבת התחייבויות לפי מועדי פירעון
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