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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 5.902.595.634
Preferenciais 134.005.934
Total 6.036.601.568

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Assembléia Geral Ordinaria 19/07/2013 Dividendo 19/07/2013 Preferencial Preferencial Classe A 0,01000

Assembléia Geral Ordinaria 19/07/2013 Dividendo 19/07/2013 Ordinaria 0,00019

Assembléia Geral 19/07/2013 Dividendo 19/07/2013 Preferencial Preferencial Classe B 0,51760

Extraordinaria

Assembléia Geral 31/12/2013 Juros sobre Capital Proprio 31/10/2014 Ordinaria 0,00678

Extraordinaria
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2012
1 Ativo Total 15.761.765 14.496.608 11.837.463
1.01 Ativo Circulante 3.497.712 3.368.315 3.068.333
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.622.116 1.629.827 1.106.939
1.01.03 Contas a Receber 137.929 128.012 176.020
1.01.04 Estoques 222.115 199.084 296.214
1.01.06 Tributos a Recuperar 376.502 237.659 180.595
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.139.050 1.173.733 1.308.565
1.01.08.03 QOutros 1.139.050 1.173.733 1.308.565
1.01.08.03.01 Caixa Restrito 251.803 117.897 91.953
1.01.08.03.02 Instrumentos Financeiros 92.477 158.909 38.929
1.01.08.03.03 Adiantamentos a Fornecedores 168.471 191.909 206.826
1.01.08.03.04 Outros ativos financeiros 13.267 0 0
1.01.08.03.05 Créditos com Partes Relacionadas 554.498 649.432 934.231
1.01.08.03.06 Dividendos a receber 29.679 27.929 1.312
1.01.08.03.07 Outros Créditos 28.855 27.657 35.314
1.02 Ativo Nao Circulante 12.264.053 11.128.293 8.769.130
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.683.590 3.612.619 3.257.988
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 1.715.360 1.642.391 1.621.501
1.02.01.06 Tributos Diferidos 149.181 94.394 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 149.181 94.394 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 704.162 920.001 808.752
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.114.887 955.833 827.735
1.02.01.09.03 Adiantamentos a Fornecedores 19.457 27.660 41.691
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 11.931 31.593 8.268
1.02.01.09.05 Instrumentos Financeiros 1.109 0 0
1.02.01.09.06 Depésito Judicial 196.855 151.572 126.707
1.02.01.09.07 Outros Ativos Financeiros 881.508 719.585 649.451
1.02.01.09.08 Imposto sobre a renda e contribuigdo social a recuperar 0 22.898 0
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2012
1.02.01.09.09 Outros Créditos 4.027 2.525 1.618
1.02.02 Investimentos 2.679.946 2.211.957 2.135.825
1.02.03 Imobilizado 4.755.110 4.451.130 2.600.692
1.02.04 Intangivel 1.145.407 852.587 774.625
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2012
2 Passivo Total 15.761.765 14.496.608 11.837.463
2.01 Passivo Circulante 1.927.843 2.510.861 2.487.669
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 254.671 245.944 182.217
2.01.02 Fornecedores 326.676 336.743 290.612
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 100.489 87.796 79.398
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 867.037 660.076 448.091
2.01.05 Outras Obrigagdes 378.970 1.180.302 1.487.351
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 165.989 989.309 1.430.086
2.01.05.02 QOutros 212.981 190.993 57.265
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 78.672 59.106 2.874
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 59.082 13.435 8.657
2.01.05.02.05 Outras Obrigacdes 75.227 118.452 45.734
2.02 Passivo Nao Circulante 7.189.413 5.330.179 3.729.819
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.031.526 2.395.778 1.313.156
2.02.02 Outras Obrigagdes 2.862.124 2.643.628 1.803.430
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.244.054 2.058.993 1.183.472
2.02.02.02 Outros 618.070 584.635 619.958
2.02.02.02.03 Obrigagdes Fiscais 527.244 478.758 475.323
2.02.02.02.04 Instrumentos Financeiros 12.105 0 0
2.02.02.02.05 Outras Obrigac¢des 78.721 105.877 144.635
2.02.03 Tributos Diferidos 0 0 146.315
2.02.04 Provisdes 295.763 290.773 466.918
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 293.847 288.753 278.235
2.02.04.02 Outras Provisdes 1.916 2.020 188.683
2.02.04.02.04 Provisao para Passivo a Descoberto em Controladas e Coligadas 0 0 188.683
2.03 Patriménio Liquido 6.644.509 6.655.568 5.619.975
2.03.01 Capital Social Realizado 4.752.078 4.681.287 4.818.583
2.03.02 Reservas de Capital 1.284.175 1.275.019 221.113
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2012
2.03.04 Reservas de Lucros 618.925 599.883 552.051
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial -10.669 99.379 28.228
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 5.760.034 5.586.429 5.051.687
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -4.406.239 -4.459.213 -3.844.023
3.03 Resultado Bruto 1.353.795 1.127.216 1.207.664
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -792.752 -698.551 -518.675
3.04.01 Despesas com Vendas -515.999 -494.058 -337.526
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -408.789 -370.541 -365.349
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 20.254 11.293 98.922
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -26.181 -2.763 -16.419
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 137.963 157.518 101.697
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 561.043 428.665 688.989
3.06 Resultado Financeiro -440.348 -351.601 -293.446
3.06.01 Receitas Financeiras 271.445 207.725 149.172
3.06.02 Despesas Financeiras -711.793 -559.326 -442.618
3.06.02.01 Despesas financeiras -398.206 -290.043 -226.207
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -246.081 -213.621 -203.267
3.06.02.03 Efeito liquido dos derivativos -67.506 -55.662 -13.144
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 120.695 77.064 395.543
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 20.188 38.898 -92.997
3.08.01 Corrente 10.143 -56.287 -10.102
3.08.02 Diferido 10.045 95.185 -82.895
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 140.883 115.962 302.546
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 140.883 115.962 302.546
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,02 0,01 0,3
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0,02 0,01 0,3
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
4.01 Lucro Liquido do Periodo 140.883 115.962 302.546
4.02 Outros Resultados Abrangentes -110.048 71.151 28.228
4.02.01 Ajuste de Avaliagéo Patrimonial - Passivo Atuarial -71 0 0
4.02.02 Ajuste de Avaliagao Patrimonial - Passivo Atuarial (Efeito Reflexo de Controladas) -12 0 0
4.02.03 Perdas Liquidas com Instrumentos Financeiros Derivativos/Hedge de Fluxo de Caixa -168.292 108.169 42.770
4.02.04 Efeito de conversdo de moeda estrangeira - CTA 1.082 -240 0
4.02.05 Efeito de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferido 57.245 -36.778 -14.542
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 30.835 187.113 330.774
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.563.799 2.032.705 1.200.119
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.835.782 1.778.689 1.476.821
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 120.695 77.064 395.543
6.01.01.02 Depreciagéo e Amortizagéo 1.343.696 1.253.246 1.112.709
6.01.01.03 Mudanga do valor justo dos ativos bioldgicos 67.411 227.254 -19.603
6.01.01.04 Mudanga do valor justo da cana colhida (produto agricola) 3.943 0 0
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -137.963 -157.518 -101.697
6.01.01.06 Perda (Ganho ) Apurada nas Baixas do Ativo Permanente -2.908 -1.022 0
6.01.01.07 Perda apurada na venda do negdcio de varejo de agucar 0 0 3.434
6.01.01.08 Ganho apurado na JV 0 0 -81.872
6.01.01.09 Juros, variagbes monetarias e cambiais, liquidos 454.701 367.656 160.120
6.01.01.10 Constituicdo de proviséo para demandas judiciais 17.479 2.540 0
6.01.01.11 Ganho em operagdes com derivativos -39.752 5.465 12.498
6.01.01.12 Constituigao de proviséo para perdas sobre imobilizado e intangivel 7.929 0 0
6.01.01.13 QOutras 5561 4.004 -4.311
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -271.983 254.016 -213.080
6.01.02.01 Duplicatas a receber de clientes e adiantamento de clientes -2.915 152.327 -26.856
6.01.02.02 Estoques -86.186 50.065 -110.788
6.01.02.03 Caixa restrito -125.085 40.317 32.199
6.01.02.04 Instrumentos financeiros -5.465 -12.498 -63.574
6.01.02.05 Depésitos judiciais -39.031 -19.523 -32.152
6.01.02.06 Fornecedores e adiantamentos a fornecedores 20.216 63.750 -68.698
6.01.02.07 Impostos e contribuigdes, liquidos -40.351 -111.182 -43.197
6.01.02.08 Ordenados e salarios a pagar 8.727 63.727 75.891
6.01.02.09 Qutros passivos, liquidos -1.893 27.033 24.095
6.01.03 Outros 0 0 -63.622
6.01.03.01 Imposto sobre a renda e contribui¢éo social sobre o lucro liquido 0 0 -63.622
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.171.879 -2.638.947 -1.645.946
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
6.02.01 Dividendos recebidos 3.305 0 0
6.02.02 Adigbes ao imobilizado, software e outros intangiveis -979.546 -992.438 -973.223
6.02.03 Adigbes ao investimento -431.098 -747.690 -80.994
6.02.04 Aquisicdes de novos negécios, liquidas do caixa adquirido -48.903 -108.434 0
6.02.05 Caixa recebido na alienagao de imobilizado 6.616 6.779 3.655
6.02.06 Caixa recebido na venda do negdcio de varejo de agucar 0 0 145.861
6.02.07 Gastos com o plantio e tratos de cana -722.253 -797.164 -741.245
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 600.369 1.129.130 1.489.418
6.03.01 Captacdes de empréstimos e financiamentos 2.125.210 1.115.935 1.002.555
6.03.02 Amortizacdo de empréstimos e financiamentos -1.421.498 -1.137.469 -1.006.527
6.03.03 Aumento de capital 0 0 1.278.013
6.03.04 Partes relacionadas -788.186 1.135.191 215.377
6.03.05 Caixa originado em incorporagéo de controladas 0 22.238 0
6.03.06 Dividendos pagos -66.022 -8.873 0
6.03.07 Emissao de debéntures, liquida de gastos com captagao 747.710 0 0
6.03.08 Aplicacdes financeiras vinculadas a financiamentos (caixa restrito) 3.155 2.108 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -7.711 522.888 1.043.591
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.629.827 1.106.939 63.348
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.622.116 1.629.827 1.106.939

PAGINA: 10 de 144
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2013 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.681.287 1.275.019 599.883 0 99.379 6.655.568
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.681.287 1.275.019 599.883 0 99.379 6.655.568
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 70.791 -21.097 -6.916 -84.672 0 -41.894
5.04.01 Aumentos de Capital 8.427 0 0 0 0 8.427
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -1.036 0 -1.036
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -40.000 0 -40.000
5.04.08 Dividendos adicionais destinados aos acionistas portadores 6.916 0 -6.916 0 0 0
de agdes preferenciais
5.04.09 Resgate de agdes preferenciais classe B e destinacéo de 55.448 3.743 0 -43.636 0 15.555
dividendos
5.04.10 Excedente pago na aquisi¢édo de participagéo societaria 0 -5.973 0 0 0 -5.973
adicional em controlada
5.04.11 Reverséo de ajustes acumulados de conversdo decorrente 0 -20.168 0 0 0 -20.168
de incorporagao reversa
5.04.12 Efeito reflexo em controlada 0 1.301 0 0 0 1.301
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 140.883 -110.048 30.835
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 140.883 0 140.883
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -110.048 -110.048
5.05.02.07 Efeito de conversdo de moeda estrangeira 0 0 0 0 1.082 1.082
5.05.02.09  Ajuste de avaliagdo patrimonial - Hedge accounting 0 0 0 0 -111.071 -111.071
5.05.02.10 Ajuste de avaliagéo patrimonial - Passivo atuarial 0 0 0 0 -59 -59
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 30.253 25.958 -56.211 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 35.132 -35.132 0 0
5.06.04 Constituicao de reserva legal 0 0 7.044 -7.044 0 0
5.06.07 Reserva de incentivos fiscias em controladas 0 30.256 -16.221 -14.035 0 0
5.06.10 Transferéncias entre reservas 0 -3 3 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.752.078 1.284.175 618.925 0 -10.669 6.644.509
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2012 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.818.583 221.113 552.051 0 28.228 5.619.975
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.818.583 221.113 552.051 0 28.228 5.619.975
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios -137.296 1.053.906 -151 -67.979 0 848.480
5.04.01 Aumentos de Capital 189.344 817.418 0 0 0 1.006.762
5.04.06 Dividendos 0 0 -151 -1.102 0 -1.253
5.04.08 Emissao de acdes preferénciais classe B -389.979 -4.929 0 0 0 -394.908
5.04.09 Emissao de agdes preferénciais classe C -3.538 0 0 0 0 -3.538
5.04.10 Resgate de ac¢des preferénciais classe B e destinagao de 66.877 0 0 -66.877 0 0
dividendos

5.04.13 Efeito reflexo de opera¢des em controladas 0 310 0 0 0 310
5.04.14 Constituicdo de tributos diferidos sobre agio fiscal 0 241.107 0 0 0 241.107
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 115.962 71.151 187.113
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 115.962 0 115.962
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 71.151 71.151
5.05.02.08 Ajuste de avaliagéo patrimonial - Hedge accounting 0 0 0 0 71.391 71.391
5.05.02.09 Efeito de conversdo de moeda estrangeira 0 0 0 0 -240 -240
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 47.983 -47.983 0 0
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 42.185 -42.185 0 0
5.06.04 Constituicdo de reserva legal 0 0 5.798 -5.798 0 0
5.07 Saldos Finais 4.681.287 1.275.019 599.883 0 99.379 6.655.568
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2011 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.766.402 0 205.566 0 0 2.971.968
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.766.402 0 205.566 0 0 2.971.968
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 2.052.181 221.113 46.813 -2.874 0 2.317.233
5.04.01 Aumentos de Capital 2.052.181 291.597 0 0 0 2.343.778
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -2.874 0 -2.874
5.04.08 Resgate de acdes 0 -70.518 0 0 0 -70.518
5.04.09 Efeito reflexo em controladas 0 34 0 0 0 34
5.04.10 Reverséo de dividendos propostos 0 0 46.813 0 0 46.813
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 302.546 28.228 330.774
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 302.546 0 302.546
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 28.228 28.228
5.05.02.06 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial Hedge Accounting 0 0 0 0 28.228 28.228
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 299.672 -299.672 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 284.545 -284.545 0 0
5.06.04 Constituicdo de Reserva Legal 0 0 15.127 -15.127 0 0
5.07 Saldos Finais 4.818.583 221.113 552.051 0 28.228 5.619.975
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
7.01 Receitas 6.029.324 5.788.707 5.519.631
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 6.035.369 5.781.190 5.420.822
7.01.02 Outras Receitas -5.927 8.530 98.922
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -118 -1.013 -113
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.278.698 -2.627.217 -2.182.523
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.800.122 -1.939.064 -1.816.055
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -406.712 -457.908 -398.063
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -510 -2.991 11.992
7.02.04 QOutros -71.354 -227.254 19.603
7.02.04.01 Mudanga do valor justo dos ativos bioldgicos -67.411 -227.254 19.603
7.02.04.02 Mudanga do valor justo da cana colhida (Produto agricola) -3.943 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.750.626 3.161.490 3.337.108
7.04 Retengbes -1.343.696 -1.253.246 -1.112.709
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagao e Exaustao -1.343.696 -1.253.246 -1.112.709
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.406.930 1.908.244 2.224.399
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 409.408 365.243 253.070
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 137.963 157.518 101.697
7.06.02 Receitas Financeiras 271.445 207.725 149.172
7.06.03 Outros 0 0 2.201
7.06.03.01 Derivativos 0 0 2.201
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.816.338 2.273.487 2.477.469
7.08 Distribuigéo do Valor Adicionado 2.816.338 2.273.487 2.477.469
7.08.01 Pessoal 1.454.245 1.189.084 1.013.282
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 1.197.237 1.073.139 910.801
7.08.01.02 Beneficios 182.322 44.094 37.631
7.08.01.03 F.G.T.S. 74.686 71.851 64.850
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 267.448 162.262 466.655
7.08.02.01 Federais 29.777 53.143 289.438
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta
Conta

Ultimo Exercicio
01/04/2013 a 31/03/2014

Penultimo Exercicio
01/04/2012 a 31/03/2013

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio
01/04/2011 a 31/03/2012

7.08.02.02 Estaduais

7.08.02.03 Municipais

7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros
7.08.03.02 Aluguéis

7.08.03.03 Outras

7.08.03.03.01 Despesas financeiras

7.08.03.03.02 Variagado cambial

7.08.03.03.03 Derivativos

7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios
7.08.04.02 Dividendos

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo

237.119
552
959.762
247.969
711.793
398.206
246.081
67.506
134.883
78.672
56.211

108.400
719
806.179
246.853
559.326
290.043
213.621
55.662
115.962
59.106
56.856

176.932
285
694.986
250.167
444.819
226.207
203.267
15.345
302.546
2.874
299.672
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2012
1 Ativo Total 17.872.223 16.662.534 15.206.606
1.01 Ativo Circulante 4.006.521 3.714.245 3.631.044
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.771.015 1.759.501 1.200.483
1.01.03 Contas a Receber 356.004 378.161 350.846
1.01.04 Estoques 448.694 369.350 453.968
1.01.06 Tributos a Recuperar 505.796 301.881 307.862
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 925.012 905.352 1.317.885
1.01.08.03 QOutros 925.012 905.352 1.317.885
1.01.08.03.01 Caixa restrito 251.803 117.897 152.069
1.01.08.03.02 Instrumentos financeiros derivativos 200.588 166.126 39.180
1.01.08.03.03 Adiantamento a fornecedores 209.251 233.676 255.933
1.01.08.03.04 Outros ativos financeiros 13.267 0 0
1.01.08.03.05 Partes relacionadas 192.574 335.647 813.246
1.01.08.03.06 Outros créditos 57.529 52.006 57.457
1.02 Ativo Nao Circulante 13.865.702 12.948.289 11.575.562
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.917.690 4.812.950 4.159.826
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 2.036.693 1.978.477 1.962.801
1.02.01.06 Tributos Diferidos 256.611 247.707 236.303
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 256.611 247.707 236.303
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.371.257 1.489.722 933.986
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.253.129 1.097.044 1.026.736
1.02.01.09.03 Outros ativos financeiros 890.680 727.221 656.842
1.02.01.09.04 Impostos a recuperar 26.199 76.909 26.793
1.02.01.09.05 Adiantamento a fornecedores 21.841 29.711 43.729
1.02.01.09.06 Instrumentos financeiros derivativos 1.109 0 0
1.02.01.09.07 Depésitos judiciais 282.416 236.385 211.255
1.02.01.09.08 Outros créditos 30.884 26.818 88.117
1.02.02 Investimentos 162.266 267.489 70.182
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2012
1.02.03 Imobilizado 7.250.609 6.613.578 6.153.605
1.02.04 Intangivel 1.535.137 1.254.272 1.191.949
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2012
2 Passivo Total 17.872.223 16.662.534 15.206.606
2.01 Passivo Circulante 2.693.583 3.128.696 2.855.064
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 292.468 282.797 209.700
2.01.02 Fornecedores 637.863 491.797 486.020
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 157.332 120.622 136.666
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.122.633 1.070.997 1.007.443
2.01.05 Outras Obrigagdes 483.287 1.162.483 1.015.235
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 127.370 863.311 919.429
2.01.05.02 QOutros 355.917 299.172 95.806
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 78.672 59.106 2.874
2.01.05.02.04 Instrumentos financeiros derivativos 166.175 16.586 8.657
2.01.05.02.05 Outras obrigacdes 111.070 223.480 84.275
2.02 Passivo Nao Circulante 8.534.131 6.860.343 6.714.674
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.510.886 4.879.567 4.758.158
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.655.935 1.603.106 1.324.944
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 897.025 870.368 533.555
2.02.02.02 Outros 758.910 732.738 791.389
2.02.02.02.03 Tributos a pagar 667.374 626.688 646.845
2.02.02.02.04 Instrumentos financeiros derivativos 12.105 0 0
2.02.02.02.05 Outras obrigagdes 79.431 106.050 144.544
2.02.03 Tributos Diferidos 21.394 38.676 308.971
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 21.394 38.676 308.971
2.02.04 Provisdes 345.916 338.994 322.601
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 343.274 336.274 320.050
2.02.04.02 Outras Provisdes 2.642 2.720 2.551
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 6.644.509 6.673.495 5.636.868
2.03.01 Capital Social Realizado 4.752.078 4.681.287 4.818.583
2.03.02 Reservas de Capital 1.284.175 1.275.019 221.113
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2012
2.03.04 Reservas de Lucros 618.925 599.883 552.051
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial -10.669 99.379 28.228
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 0 17.927 16.893
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 9.455.221 8.468.238 7.240.976
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -7.542.579 -6.698.108 -5.394.467
3.03 Resultado Bruto 1.912.642 1.770.130 1.846.509
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.151.196 -1.065.996 -840.047
3.04.01 Despesas com Vendas -637.316 -605.164 -497.727
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -539.857 -490.149 -442.735
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 94.420 51.655 125.110
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -34.008 -3.814 -15.011
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -34.435 -18.524 -9.684
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 761.446 704.134 1.006.462
3.06 Resultado Financeiro -572.931 -564.817 -526.775
3.06.01 Receitas Financeiras 252.195 178.989 147.351
3.06.02 Despesas Financeiras -825.126 -743.806 -674.126
3.06.02.01 Despesas financeiras -465.547 -422.008 -395.940
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -292.073 -266.136 -265.042
3.06.02.03 Efeito liquido dos derivativos -67.506 -55.662 -13.144
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 188.515 139.317 479.687
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -47.632 -22.321 -176.640
3.08.01 Corrente -29.070 -104.620 -31.686
3.08.02 Diferido -18.562 82.299 -144.954
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 140.883 116.996 303.047
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 140.883 116.996 303.047
3.11.01 Atribuido a Soécios da Empresa Controladora 140.883 115.962 302.546
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 0 1.034 501
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,02 0,01 0,3
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
3.99.02.01 ON 0,02 0,01 0,3
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 140.883 116.996 303.047
4.02 Outros Resultados Abrangentes -110.048 71.151 28.228
4.02.01 Ajuste de avaliacao patrimonial - Passivo atuarial -89 0 0
4.02.02 Ganho (perda) liquido com instrumentos financeiros derivativos - hedge accounting -168.292 108.169 42.770
4.02.03 Efeito de conversdo de moeda estrangeira - CTA 1.082 -240 0
4.02.04 Efeito de imposto sobre a renda e contribui¢édo social diferidos 57.251 -36.778 -14.542
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 30.835 188.147 331.275
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 30.835 187.113 330.774
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 0 1.034 501
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.310.578 2.869.979 2.135.697
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 2.612.995 2.682.528 2.459.446
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 188.515 139.317 479.687
6.01.01.02 Depreciagéo e amortizagéo 1.709.935 1.706.819 1.516.141
6.01.01.03 Mudanga do valor justo dos ativos bioldgicos 64.918 225.021 -111.087
6.01.01.04 Mudanga do valor justo da cana colhida (produto agricola) 8.443 2.725 0
6.01.01.05 Equivaléncia patrimonial 34.435 18.524 9.684
6.01.01.06 Perda apurada na venda dos ativos liquidos relacionados ao varejo de agucar 0 0 3.434
6.01.01.07 Efeito liquido de formacéo da JV 0 0 -81.872
6.01.01.08 Juros, variagbes monetarias e cambiais, liquidos 655.018 584.611 636.938
6.01.01.09 Ganho apurado nas baixas do ativo imobilizado -33.813 -3.459 0
6.01.01.10 Constituicdo de proviséo para demandas judiciais 25.197 3.502 8.875
6.01.01.11 Ganho em operagdes com derivativos -40.770 1.399 12.247
6.01.01.12 Constituigao de proviséo para perdas sobre imobilizado e intangivel 777 0 0
6.01.01.13 Outras 340 4.069 -14.601
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -291.659 201.109 -248.195
6.01.02.01 Duplicatas a receber de clientes e adiantamentos de clientes -16.691 95.231 -134.267
6.01.02.02 Estoques -147.487 71.201 -196.188
6.01.02.03 Caixa restrito -125.085 40.316 44.454
6.01.02.04 Instrumentos financeiros derivativos -1.399 -12.247 -63.574
6.01.02.05 Depésitos judiciais -41.257 -19.406 24.219
6.01.02.06 Fornecedores e adiantamentos a fornecedores 174.016 35.196 29.353
6.01.02.07 Impostos e contribuigbes -117.231 -119.294 13.301
6.01.02.08 Ordenados e salarios a pagar 9.671 73.097 80.024
6.01.02.09 Qutros, liquidos -26.196 37.015 -45.517
6.01.03 Outros -10.758 -13.658 -75.554
6.01.03.01 Imposto sobre a renda e contribui¢céo social sobre o licro liquido pagos -10.758 -13.658 -75.554
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.396.148 -2.497.935 -2.366.497
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
6.02.01 Adigbes ao investimento -57.131 -80.340 -46.170
6.02.03 Aquisicdes de novos negdcios, liquidas do caixa adquirido -48.903 -108.434 0
6.02.04 Caixa recebido na venda dos ativos liquidos relacionados ao varejo de agucar e outros 0 0 145.861
6.02.05 Adig¢des ao imobilizado, software e outros intangiveis -1.505.115 -1.403.383 -1.571.392
6.02.06 Caixa recebido na alienagao de imobilizado 53.648 16.251 6.528
6.02.07 Gastos com o plantio e tratos de cana -838.647 -922.029 -901.324
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 97.084 186.974 1.193.421
6.03.01 Captacao de empréstimos e financiamentos 2.398.715 1.342.906 2.091.989
6.03.02 Amortizacéo de principal de empréstimos e financiamentos -2.274.314 -1.836.379 -1.664.341
6.03.03 Caixa originado em incorporagéao 0 932 142.009
6.03.04 Aumento de capital 0 0 1.278.013
6.03.05 Dividendos pagos -66.022 -8.873 0
6.03.06 Partes relacionadas -712.160 689.839 -629.623
6.03.07 Emissao de debéntures, liquida de gastos com captagao 747.710 0 0
6.03.08 Aplicagdes financeiras vinculadas a financiamentos (caixa restrito) 3.155 -1.451 -24.626
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 11.514 559.018 962.621
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.759.501 1.200.483 237.862
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.771.015 1.759.501 1.200.483
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/04/2013 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.681.287 1.275.019 599.883 0 99.379 6.655.568 17.927 6.673.495
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.681.287 1.275.019 599.883 0 99.379 6.655.568 17.927 6.673.495
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 70.791 -21.097 -6.916 -84.672 0 -41.894 -17.927 -59.821
5.04.01 Aumentos de Capital 8.427 0 0 0 0 8.427 0 8.427
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -1.036 0 -1.036 0 -1.036
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -40.000 0 -40.000 0 -40.000
5.04.08 Redugéo por aquisi¢do integral de 0 0 0 0 0 0 -17.927 -17.927
participagéo societaria
5.04.09 Dividendos adicionais destinados aos 6.916 0 -6.916 0 0 0 0 0
acionistas portadores de agdes
preferenciais
5.04.10 Resgate de agdes preferenciais classe B e 55.448 3.743 0 -43.636 0 15.555 0 15.555
destinagdo de dividendos
5.04.11 Excedente pago na aquisigdo de 0 -5.973 0 0 0 -5.973 0 -5.973
participagéo societaria
5.04.12 Reverséo de ajustes acumulados de 0 -20.168 0 0 0 -20.168 0 -20.168
conversao decorrente de incorporagao
reversa
5.04.13 Efeito reflexo em controlada 0 1.301 0 0 0 1.301 0 1.301
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 140.883 -110.048 30.835 0 30.835
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 140.883 0 140.883 0 140.883
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -110.048 -110.048 0 -110.048
5.05.02.07 Efeito de conversdo de moeda estrangeira 0 0 0 0 1.082 1.082 0 1.082
5.05.02.09 Ajuste de avaliagdo patrimonial - Hedge 0 0 0 0 -111.071 -111.071 0 -111.071
accounting
5.05.02.10 Ajuste de avaliagdo patrimonial - Passivo 0 0 0 0 -59 -59 0 -59
atuarial
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 30.253 25.958 -56.211 0 0 0 0
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 35.132 -35.132 0 0 0 0
5.06.04 Constituicdo de reserva legal 0 0 7.044 -7.044 0 0 0 0
5.06.07 Transferéncias entre reservas 0 -3 3 0 0 0 0 0
5.06.08 Reserva de incentivos fiscais em 0 30.256 -16.221 -14.035 0 0 0 0
controladas
5.07 Saldos Finais 4.752.078 1.284.175 618.925 0 -10.669 6.644.509 0 6.644.509
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2012 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.818.583 221.113 552.051 0 28.228 5.619.975 16.893 5.636.868
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.818.583 221.113 552.051 0 28.228 5.619.975 16.893 5.636.868
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios -137.296 1.053.906 -151 -67.979 0 848.480 0 848.480
5.04.01 Aumentos de Capital 189.344 817.418 0 0 0 1.006.762 0 1.006.762
5.04.06 Dividendos 0 0 -151 -1.102 0 -1.253 0 -1.253
5.04.08 Emisséao de agdes preferénciais classe B -389.979 -4.929 0 0 0 -394.908 0 -394.908
5.04.09 Emisséao de agdes preferénciais classe C -3.538 0 0 0 0 -3.538 0 -3.538
5.04.10 Resgate de agdes preferénciais classe B e 66.877 0 0 -66.877 0 0 0 0
destinagédo de dividendos
5.04.11 Efeito reflexo de operagdes em 0 310 0 0 0 310 0 310
controladas
5.04.12 Constituicao de tributos diferidos sobre 0 241.107 0 0 0 241.107 0 241.107
agio fiscal
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 115.962 71.151 187.113 1.034 188.147
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 115.962 0 115.962 1.034 116.996
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 71.151 71.151 0 71.151
5.05.02.08 Ajuste de avaliagdo patrimonial - Hedge 0 0 0 0 71.391 71.391 0 71.391
accounting
5.05.02.09 Efeito de converséo de moeda estrangeira 0 0 0 0 -240 -240 0 -240
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 47.983 -47.983 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 42.185 -42.185 0 0 0 0
5.06.04 Constituicdo de reserva legal 0 0 5.798 -5.798 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.681.287 1.275.019 599.883 0 99.379 6.655.568 17.927 6.673.495
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(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.766.402 0 205.566 0 0 2.971.968 0 2.971.968
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.766.402 0 205.566 0 0 2.971.968 0 2.971.968
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 2.052.181 221.113 46.813 -2.874 0 2.317.233 16.392 2.333.625
5.04.01 Aumentos de Capital 2.052.181 291.597 0 0 0 2.343.778 16.392 2.360.170
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -2.874 0 -2.874 0 -2.874
5.04.08 Resgate de agdes 0 -70.518 0 0 0 -70.518 0 -70.518
5.04.09 Efeito reflexo em controladas 0 34 0 0 0 34 0 34
5.04.10 Reverséo de dividendos propostos 0 0 46.813 0 0 46.813 0 46.813
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 302.546 28.228 330.774 501 331.275
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 302.546 0 302.546 501 303.047
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 28.228 28.228 0 28.228
5.05.02.06 Ajuste d_e Avaliagdo Patrimonial Hedge 0 0 0 0 28.228 28.228 0 28.228
Accounting
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 299.672 -299.672 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 284.545 -284.545 0 0 0 0
5.06.04 Constituicdo de Reserva Legal 0 0 15.127 -15.127 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.818.583 221.113 552.051 0 28.228 5.619.975 16.893 5.636.868
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
7.01 Receitas 10.065.449 9.037.902 8.098.900
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 10.004.063 8.991.165 7.973.663
7.01.02 Outras Receitas 60.413 47.841 125.110
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa 973 -1.104 127
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.983.418 -4.393.492 -3.322.596
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -4.329.584 -3.536.326 -2.154.254
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -580.055 -627.540 -1.291.072
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -418 -1.880 11.643
7.02.04 QOutros -73.361 -227.746 111.087
7.02.04.01 Mudanga do valor justo dos ativos bioldgicos -64.918 -225.021 111.087
7.02.04.02 Mudanga do valor justo da cana colhida (Produto agricola) -8.443 -2.725 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 5.082.031 4.644.410 4.776.304
7.04 Retengbes -1.709.935 -1.706.819 -1.516.141
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagao e Exaustao -1.709.935 -1.706.819 -1.516.141
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 3.372.096 2.937.591 3.260.163
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 217.760 160.465 139.868
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -34.435 -18.524 -90.684
7.06.02 Receitas Financeiras 252.195 178.989 147.351
7.06.03 Outros 0 0 2.201
7.06.03.01 Derivativos 0 0 2.201
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.589.856 3.098.056 3.400.031
7.08 Distribuigéo do Valor Adicionado 3.589.856 3.098.056 3.400.031
7.08.01 Pessoal 1.744.873 1.413.220 1.231.860
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 1.507.935 1.276.433 1.107.640
7.08.01.02 Beneficios 169.126 50.411 43.887
7.08.01.03 F.G.T.S. 67.812 86.376 80.333
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 610.096 552.833 914.334
7.08.02.01 Federais 36.398 265.893 542.562
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/04/2013 a 31/03/2014 01/04/2012 a 31/03/2013 01/04/2011 a 31/03/2012
7.08.02.02 Estaduais 570.446 285.589 371.425
7.08.02.03 Municipais 3.252 1.351 347
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 1.100.004 1.015.007 950.790
7.08.03.02 Aluguéis 274.878 271.201 274.463
7.08.03.03 Outras 825.126 743.806 676.327
7.08.03.03.01 Despesas financeiras 465.547 422.008 395.940
7.08.03.03.02 Variagdo cambial 292.073 266.136 265.042
7.08.03.03.03 Derivativos 67.506 55.662 15.345
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 134.883 116.996 303.047
7.08.04.02 Dividendos 78.672 59.106 2.874
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 56.211 56.856 299.672
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 0 1.034 501
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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo da Raizen Energia
S.A. apresenta-lhes, a seguir, 0 Relatério da Administracdo e as Demonstraces
Financeiras Consolidadas preparadas de acordo com o International Financial
Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e também com base nas préaticas contabeis adotadas no Brasil e normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). A Companhia adotou todas as normas,
revisbes de normas e interpretacdes emitidas pelo IASB e que sdo efetivas para as
demonstracgdes financeiras findas de 31 de marco de 2014.

MERCADO E CONDICOES MACROECONOMICAS

Segundo informagdes da UNICA — Unido das Industrias de Cana-de-agucar, a
moagem da safra 2013/2014 na regiao Centro-Sul do Brasil totalizou 596,9 milhdes de
toneladas no acumulado até 31 de margo 2014 representando um crescimento de
12,1% em relacdo a safra 2012/2013. O total de moagem registrado na safra 2013/14
representa um recorde histérico de moagem do setor, neste periodo, a regido Centro-
Sul destinou 45,2% da sua moagem a producéo de agucar, resultando num volume de
34,3 milhdes de toneladas contra 34,1 milhdes em 2012/13. Enquanto isso foi
produzido um total de 25,6 bilhdes de litros de etanol. Deste volume, 43,0% foi de
etanol anidro (aproximadamente 11,0 bilhées de litros), enquanto o etanol hidratado
total foi de 14,6 bilhdes de litros.

Ao contrario do verificado na safra 2012/2013, onde o intuito foi adiar o inicio na
tentativa de deixar a cana no campo por mais tempo para recuperar a produtividade
perdida, a safra 2013/2014 teve seu inicio adiantado pela maioria das usinas devido a
guantidade de cana disponivel nos canaviais na Regido Centro-Sul do Brasil. No
entanto, o clima impediu muitas usinas de apresentar o desempenho planejado. O
clima com chuvas acima da média no inicio da safra 2013/14 impactou a fisiologia da
planta fazendo com que o AcUcar Total Recuperavel (ATR) por tonelada de cana desta
safra fosse 1,7% menor que os 135,6 kg verificados no resultado final da safra
2012/2013, totalizando 133,3 kg.

A produtividade agricola média do periodo foi de 79,8 ton/ha, 7,0% superior ao
alcancado na safra 2012/13. Segundo a Conab — Companhia Nacional de
Abastecimento, este crescimento ocorreu principalmente em funcdo de condicBes
climéaticas mais favoraveis que no periodo anterior, além do maior investimento em
manutencdo dos canaviais e aumento de &rea de renovacao e expansao.

A lavoura de cana-de-acglcar continua em expansao no Brasil. Conforme informacées
publicadas pela Conab, a area destinada & producdo sucroalcooleira apresentou um
crescimento de 326,4 mil hectares ou 3,8% em relagdo a safra passada, totalizando
8,8 milhGes hectares. O aumento de area na regido Centro-Sul, que teve um
acréscimo de 5,1% ou 375,1 mil hectares, compensou o decréscimo de 4,3% ou 48,6
mil hectares ocorrido na Regido Norte/Nordeste, e teve origem na expansao de novas
areas de plantio das novas usinas em funcionamento.

A producgédo de acucar no Centro-Sul permaneceu em linha (+0,6%) na comparagao

entre as safras, passando de 34,1 milhdes de toneladas em 2012/13 para 34,3 milhdes
em 2013/14.
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Em relacdo aos precos, o preco do agucar bruto (VHP) no mercado internacional na
safra 2013/14 apresentou média anual de ¢US$17,0/lb, 15,3% inferior a safra 2012/13,
na qual chegou a atingir um pre¢co maximo de ¢US$24,6/Ib.

JA4 o acucar refinado no mercado internacional apresentou preco médio de
US$475,1/ton no periodo, 14,4% menor quando comparado a safra anterior.

No mercado doméstico, o preco médio do acucar cristal, base ESALQ, em 2013/14, foi
de R$47,7 por saca de 50Kg, representando reducdo de 8,0% em relacdo a safra
passada.

Os precos do acucar exportado foram impactados pela valorizacdo do Dolar
Americano em relacdo ao Real no periodo. Com base nos dados fornecidos pelo
Banco Central, na safra 2013/14 o Real se desvalorizou frente ao Dolar, sendo cotado
na média a R$2,25/US$, 11,8% superior a média da safra anterior, que foi de
R$2,01/US$.

De acordo com a UNICA, foram produzidos no Centro-Sul 11,0 bilh6es de litros de
anidro e 14,6 bilhdes de litros de etanol hidratado, volumes 26,1% e 15,3% maiores
gue na safra 2012/13, respectivamente. No total, a producéo de etanol cresceu 19,7%
na comparacao entre as safras.

O preco médio para o etanol hidratado, base ESALQ, na safra 2013/14 foi de
R$1.212,6/m3, superior em 8,2% quando comparado ao da safra anterior. JA 0 preco
médio do etanol anidro foi 6,8% maior que em 2012/13, atingindo R$1.373,0/ m3 na
safra 2013/14.

Com base nos dados divulgados pela ANP (Agéncia Nacional do Petréleo) a paridade
média do preco do etanol hidratado em relagdo a gasolina no Brasil foi 79,5% na safra
2013/14. Apenas nos estados Goias, Mato Grosso, Parana e Séao Paulo a paridade
ficou abaixo dos 70%.

PERFORMANCE OPERACIONAL

Seguem abaixo os resultados da Companhia, cuja principal atividade é a producgéo e
comercializacdo de diversos produtos derivados da cana-de-agucar, inclusive agucar
VHP, cristal, refinado e etanol anidro e hidratado, além de atividades relacionadas a
cogeracdo de energia a partir do bagacgo de cana-de-agucar e trading de etanol.

Dados de Producao

Dados operacionais FY'14 FY'13 Var.%

Canamoida (000' ton) 61.441 56.221 9,3%
Prépria 31.009 28.299 9.6%
Terceiros 30.432 27.922 90%
ATR cana {kg/ton) 130,9 133,5 -1,9%
Nivel de mecanizagao (%) 94,8% 91,7% 31pp
Producdo de agticar {000' ton) 4.493 4.162 80%
Bruto 2.991 2.575 16,2%
Refinado 1.502 1.587 -54%
Preducdo de etanol {000' m3)} 2.037 1.903 7,0%
Anidro 987 833 18 5%
Hidratado 1.050 1.070 -1,9%
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Todas as usinas encerraram suas atividades em dezembro de 2013, portanto, ndo
houve moagem no 4T°14.

O volume de cana moida pela Raizen Energia no FY’14 totalizou 61,4 milhdes de
toneladas, um incremento de 9,3% em relacao aos 56,2 milhdes de toneladas de cana
moida no FY’13. Aproximadamente 49,5% do total de cana moida foi oriundo de cana
de fornecedores enquanto 50,5% de cana prépria, incluindo parceiros agricolas.

No FY’14 o nivel de mecanizacdo do processo de colheita de cana prépria alcangou
94,8% e o nivel do ATR da cana totalizou 130,9 kg/tonelada, representando uma
reducdo de 1,9% em relacdo ao FY’13, principalmente em virtude de condicbes
climaticas desfavoraveis ao longo da safra, que resultaram na diluicdo da
concentracdo de agucares totais na cana colhida.

A produtividade agricola, medida pela tonelada de cana por hectare (TCH), atingiu
83,9 ton/ha no FY’14, representando um crescimento de 3,5% quando comparado com
o FY’13 em que o valor reportado foi 81,1 ton/ha.

A idade média do canavial € de 3,1 anos, em funcdo da renovacdo adequada das
areas de cultivo de cana propria durante a safra 2013/14. O mix de producao foi
novamente mais voltado para o aglcar, com 58,0% da cana moida destinada a este
produto, totalizando 4,5 milhdes de toneladas de acucar e 2,0 bilhdes de litros de
etanol produzidos.

Receita Liquida

AT'14 AT'13 Var.% Composigio dasvendas (RS Min) FY'i4 i3 Var%
2.604,8 2.350,4 10.8% Receita operacional liquida 9.455,2 8.468,2 11,7%
1.2255 1.176,7 4.1% Vendas de achcar 4.353.1 4.354,0 0.0%

2708 1552 36, 6 ' terno 2404 850,2 1A

954.5 LT 2, 4% 34127 R 1,2%

13213 11233 17, 6% Vendas de etanol 4.464,5 3.3134 34.7%
5 25,5 Ilere 2.379.3 1.328.4 ol

6574 5944 10, 6% Ilere L9850

SR 2289 tErmno 2.3

273 13,1 108, 4% Cogeracio de energia 403,8 569,7 29.1%

30,8 37.2 17.2% Dutros produtos e servicos 2338 2312 1.1%

No 4T14 a receita liquida da Raizen Energia totalizou R$ 2,6 bilhdes, representando
um aumento de 10,8% em comparacgdo ao 4T°13, quando o valor reportado foi de R$
2,4 bilhdes.

Os principais responsaveis pelo crescimento da receita liquida no periodo foram os
maiores volumes vendidos de todos os produtos, bem como o aumento dos precos
médios de etanol praticados tanto no mercado interno quanto no externo, e de energia
elétrica.

No FY’14 a receita liquida foi de R$ 9,4 bilhGes frente a R$ 8,4 bilhdes reconhecidos
no FY’13, um aumento de 11,7% na comparagdo entre as safras, ocasionado,
principalmente pelo maior volume de venda de etanol, e pela elevacdo do preco médio
deste produto no periodo.

Vendas de AclUcar

No 4T’14 a receita liquida pela venda de acucar totalizou R$ 1,2 bilhdo, valor superior
em 4,1% em relacdo ao reportado no 4T°'13. A receita na venda de acucar foi
responsavel por 47,0% da receita liquida total da Raizen Energia no 4T°14.
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No trimestre o volume total de acucar vendido foi de 1,3 milhdo de toneladas, um
crescimento de 10,9% em comparagdo com o 4T°13. O impacto positivo dos maiores
volumes de venda na receita liquida foi parcialmente compensado pela reducdo de
6,1% no preco médio, de R$ 986,6/tonelada no 4T°'13 para R$ 926,8/tonelada no
4T’14, alinhado com o comportamento dos precos da commodity no mercado.

A receita liquida pela venda de agucar no FY’14 finalizou em linha com o reportado no
FY’13, totalizando R$ 4,4 bilhdes. Durante a safra 2013/14 houve um incremento de
8,7% no volume total de aclUcar vendido, com destaque para o mercado interno, que
cresceu 13,1% na comparacgdo entre os periodos, o qual foi compensado pelo menor
preco médio praticado no FY’14 tanto no mercado interno quanto no mercado externo.

AcUcar
Volume (Mil tons) x Pregco Médio Unitéario (R$/Ton)

4.599,7

4.229,8

47'13 47'14

FY'13 FY'14

. VVolume MI . \/olume ME Preco MI Prego ME . VVolume MI . \/olume ME Preco MI Prego ME

Estoques: Aglicar FY'14 FY'13 Var.%

000' ton 68,0 91,0 -25,3%
RS Min 49,7 62,2 -20,1%
RS/ton 731,5 683,6 7,0%

Vendas de Etanol

No 4T’14 a receita liquida pela venda de etanol totalizou R$ 1,3 bilhdo, representando
um crescimento de 17,6% em relagdo ao 4T°13, quando o nimero reportado foi de R$
1,1 bilhdo. A receita pela venda de etanol foi responsavel por 50,7% da receita liquida
total da Raizen Energia no 4T°14.

O aumento da receita liquida na comparacdo entre os trimestres é explicado pelo
crescimento do volume vendido em 6,9%, e pelo aumento de 10,0% no pre¢o médio
que saiu de R$ 1.423,9/m3 no 4T'13 para R$ 1.566,4/m3 no 4T'14.

A venda de etanol para o mercado interno representou 50,2% do volume total
comercializado no 4T’14, impulsionado, principalmente, pela maior demanda gerada
pelo incremento de 20% para 25% da mistura obrigatéria de etanol anidro na gasolina,
e pela maior competitividade do etanol hidratado em relacdo a gasolina em trés
estados brasileiros (Mato Grosso, Parana e Sao Paulo).

O volume exportado de etanol no 4T°'14 foi menor em relacdo ao mesmo periodo do
ano passado em fungdo da menor demanda externa e da maior competitividade do
etanol de milho, produzido nos Estados Unidos.

No FY’14 a receita liquida pela venda de etanol totalizou R$ 4,5 bilhdes, frente a R$

3,3 bilhdes reconhecidos no FY’13, representando um crescimento de 34,7% na
comparacdo entre os periodos, gerado, principalmente, pelo aumento do volume
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vendido em 32,1%, além do aumento de 2,0% no pre¢co médio, que saiu de R$
1.404,3/m3 no FY’13 para R$ 1.432,8/m3 no FY’13.

Etanol
Volume (Mil litros) x Preco Médio Unitario (R$/m?)

3.116,0

788,9 843,5

3833 372,7

405,6 470,8

47'13 47'14 FY'13 FY'14

 Volume M| Volume ME / Trading Prego MI Preco ME / Trading mm Volume M| Volume ME / Trading Preco M| Prego ME / Trading

Estoques: Etanol 41'13 Var.%

000' m?3 108,0 61,0 77,0%
RS Min 120,8 71,1 69,9%
RS/m3 1.118,5 1.165,6 -4,0%

Cogeracao de Energia

Todas as 24 usinas da Raizen Energia produzem energia e sdo autossuficientes.
Destas, 13 unidades vendem a energia excedente do processo de cogeragao.

No 4T'14 a receita liquida pela venda de energia totalizou R$ 27,3 milhdes, um
aumento de 108,4% quando comparado ao 47’13, quando o valor reportado foi de R$
13,1 milhdes. Durante o trimestre, o volume total de energia vendida teve incremento
de 32,4%, atingindo 71,1 mil MWh no 4T'14, com prego médio de R$ 383,6/MWh,
valor 56,8% superior ao preco médio praticado no 4T'13, explicado pelo maior volume
de operacbes no mercado spot ocorridas no 4T°14.

No FY’14 a receita liquida pela venda de energia totalizou R$ 403,8 milhdes, uma
reducdo de 29,1% quando comparado ao FY’13, quando o valor reportado foi de R$
569,7 milhdes. A reducédo da receita liquida se deve principalmente & queda de 28,1%
no volume vendido devido principalmente a menor quantidade de operacgdes de trading
no periodo, assim como a reducao do preco médio em 1,4%, que saiu de R$
187,7/MWh no FY’13 para R$ 185,1/MWh no FY’14. A receita na venda de energia foi
responséavel por 4,3% da receita liquida total da Raizen Energia no FY’14.
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Energia Elétrica
Volume (Mil MWh) x Pre¢co Médio Unitario (R$/MWh)

47'13 47'14 FY'13 FY'14

mm VVolume vendido Prego = \Volume vendido Preco

Qutros Produtos e Servicos

A receita liquida de outros produtos e servigos totalizou R$ 30,8 milhdes no 4T'14,
apresentando uma reducéo de 17,2% em relagao ao 4T°13. No FY’14 esta receita foi
de R$ 233,8 milhdes, montante 1,1% superior ao reportado no FY’13. Esta receita se
refere, principalmente, & venda de cana de acucar, vapor, melaco e insumos para
prestadores de servigo na area agricola.

Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos pela Raizen Energia segue apresentado em conjunto
com seus custos médios unitarios. No célculo dos custos unitarios foram excluidos os
efeitos de depreciacdo e amortizacdo (custo caixa).

Var.% Custo dos produtos vendidos Var.%
(2.065,7) (2.056,9) 0,4% Custo dos produtos vendidos (R$ Min) (7.542,6) (6.698,1) 12,6%
(932,7) (808,0) 15,4% Aglicar (3.194,5) (2.905,9) 9,9%
(1.128,6) (980,7) 15,1% Etanol (3.893,9) (2.940,5) 32,4%
(14,9) (11,0) 35,5% Cogeracgdo de energia (155,0) (389,4) -60,2%
10,4 (257,2) -104,0% Outros produtos e servigos (299,2) (462,3) -35,3%

Custos médios unitarios (Caixa) *

523,9 504,8 3,8% Acucar (R$/ton) 506,4 481,0 53%
1.104,1 1.005,7 9,8% Etanol (R$/m3) 1.037,9 944,9 9,8%

(*) Os custos médios unitarios representam o custo caixa, onde sdo desconsideradas as amortizagdes de plantio e trato cultural, depreciagdo
agricola (maquinas e equipamentos), depreciacéo industrial, e manutencéo de entressafra.

No 4T’14 o custo dos produtos vendidos pela Raizen Energia totalizou R$ 2,1 bilhdes,
valor em linha com o apresentado no mesmo periodo do ano anterior. No FY’14 este
custo foi de R$ 7,5 bilhdes, um aumento de 12,6% em relagdo ao FY’13, gerado
principalmente pelos maiores volumes vendidos de acUcar e etanol.

Adicionalmente, a menor diluigcdo de custos fixos devido a queda do nivel de ATR em
1,9%, que saiu de 133,4 kg/tonelada no FY’13 para 130,9 kg/tonelada no FY’14,
impactou diretamente o custo da cana.

O custo unitério dos produtos vendidos também foi impactado pelos fatores abaixo
relacionados:

- Reducéao do custo do quilo de ATR divulgado pelo CONSECANA em 3,3%, saindo de
R$ 0,4728 no 4T°13 para R$ 0,4572 no 4T'14;
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- Aumento da produtividade agricola do canavial, representada pelo maior nivel de
tonelada de cana por hectare (TCH) que no FY’14 foi de 83,9 comparado a 81,1 no
FY’13.

Lucro Bruto

Lucro bruto e Margem bruta por produto (R$ Min) FY'14 FY'13 Var.%

539,1 293,5 83,7% Lucro bruto 1.912,6 1.770,1 81%
292,8 368,7 -20,6% Agucar 1.158,6 1.448,1 -20,0%
23,9% 31,3% -7,4pp Margem Bruta (%) 26,6% 33,3% -6,6 pp
192,7 142,6 35,1% Etanol 570,6 372,8 53,1%
14,6% 12,7% 1,9pp Margem Bruta (%) 12,8% 11,3% 1,5pp

12,3 2,2 459,1% Cogeragao de energia 248,9 180,3 38,0%
45,3% 16,6% 28,7 pp Margem Bruta (%) 61,6% 31,6% 30pp

41,3 (219,9) -118,8% Outros produtos e servigos (65,5) (231,1) -71,7%

No 47’14 o lucro bruto da Raizen Energia totalizou R$ 539,1 milhdes, representando
um aumento de 83,7% em relagdo ao 4T°13, quando o lucro bruto reportado foi de R$
293,5 milhoes.

O lucro bruto pela venda de agucar foi de R$ 292,8 milhdes, 20,6% inferior ao
reportado no 4T'13. O resultado pela venda de etanol apresentou crescimento de
35,1% na comparacao entre os trimestres, totalizando R$ 192,7 milhdes. A venda de
energia elétrica apresentou lucro bruto de R$ 12,3 milhdes, valor bastante superior ao
reportado no mesmo periodo do ano passado.

O resultado pela venda de outros produtos e servicos foi de R$ 41,3 milhdes e foi
impactado pelo ganho (efeito ndo caixa) de R$ 54,7 milhdes proveniente da variacao
positiva do valor justo do ativo biolégico e produto agricola, compensado por
amortizacbes de combinacdes de negodcios no montante de R$ 12,9 milhdes
reconhecidas no custo do 4T°14.

No FY’14 o lucro bruto totalizou R$ 1,9 bilhdo, frente ao lucro bruto reportado no
periodo anterior, que foi de R$ 1,8 bilhdo, representando um aumento de 8,1% na
comparacgao entre 0s anos.

O lucro bruto pela venda de acucar foi de R$ 1,2 bilhdo, 20,0% inferior ao reportado no
FY’13. O lucro bruto pela venda de etanol foi 53,1% superior ao reconhecido no FY’13,
totalizando 570,6 milhdes. Ja a venda de energia elétrica apresentou lucro bruto de R$
248,9 milhdes, valor 38,0% superior ao reportado na safra passada.

O resultado pela venda de outros produtos e servigos no FY’14 foi negativo em R$
65,5 milhdes, sendo impactado pela perda (efeito ndo caixa) de R$ 73,3 milhdes
resultante da variagdo negativa do valor justo do ativo biolégico e produto agricola,
além de R$ 27,7 milhdes de amortizacbes de combina¢des de negdcios reconhecidas
no custo do FY’14.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

4T'14 47'13 Var.% Despesas Operacionais FY'14 FY'13 Var.%
(163,2) (179,6) -9,1% Despesas com vendas (637,3) (605,2) 5,3%
(137,3) (135,3) 1,5% Despesas gerais e administrativas (539,9) (490,1) 10,2%

As despesas com vendas da Raizen Energia totalizaram R$ 163,2 milhdes no 4T'14,
uma reducdo de 9,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior gerada,
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principalmente, pelo menor volume de vendas de aclcar e etanol no mercado externo,
diminuindo os gastos com fretes, despesas logisticas e elevacao portuéria.

No FY’14 as despesas com vendas totalizaram R$ 637,3 milhdes, representando um
aumento de 5,3% em relacdo a safra anterior, ocasionado, principalmente, pelo maior
volume de vendas no periodo.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 137,3 milhdes no 4T’14,
praticamente em linha com o valor reportado no 4T°13, que foi de R$ 135,3 milhdes.
No FY’14 as despesas gerais e administrativas foram de R$ 539,9 milhdes, ficando
10,2% acima do reportado no FY’13, principalmente por causa de maiores valores
reconhecidos em remuneracao e beneficios.

EBITDA
aT'14 aT'13 Var.% EBITDA FY'14 FY'13 Var.%
743,7 410,1 81,3% EBITDA (RS Min) 2.471,4 2.411,0 2,5%
28,6% 17,4% 11,1pp Margem EBITDA 26,1% 28,5% -23pp

O EBITDA da Raizen Energia totalizou R$ 743,7 milhdes no 4T'14, aumento de 81,3%
em relacdo ao reportado no mesmo periodo do ano anterior, que foi de R$ 410,1
milhdes. No FY’14 o EBITDA foi de R$ 2,5 bilhdes frente a R$ 2,4 bilhdes reportado no
FY’13, resultando em um aumento de 2,5% na comparagao entre 0s exercicios.

Aos ajustarmos o EBITDA da Raizen Energia pelos efeitos do ativo bioldgico,
conforme quadro abaixo, observa-se um crescimento de 11,2% entre 0s trimestres,
totalizando R$ 689,0 milhdes no 4T'14. No acumulado da safra 2013/14 o EBITDA
totalizou R$ 2,5 bilhées, uma reducédo de 3,6% na comparacao com a safra anterior.

4T1'14 47'13 Var.% EBITDA (R$ Min) FY'14 FY'13 Var.%
743,7 410,1 81,3% EBITDA (RS Min) 2.471,4 2.411,0 2,5%
(54,7) 209,7 -126,1% (+) Efeitos do Ativo Bioldgico 73,4 227,7 -67,8%
689,0 619,8 11,2% EBITDA Ex-Ativo Bioldgico 2.544,7 2.638,7 -3,6%
Hedge

A posicdo de volumes e precos de acucar fixados com tradings ou via instrumentos
financeiros derivativos em 31 de marco de 2014, assim como 0s contratos de
derivativos de cambio, contratados pela Raizen Energia com o propdsito de protecdo
dos fluxos de caixa futuros, sdo resumidos como se segue:

Sumario das Operagoes de Hedge em 31/03/2014: 2014/15 2015/16
Agucar

NY11

Volume (000' ton) 1.647,4 25,0
Preco médio (¢USS/Ib) 18,16 18,50
Cambio

uss

Volume (USS milhdes) 686,2 10,6
Preco médio (R$/USS) 2,41 2,71
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A Raizen Energia vem adotando o hedge accounting na modalidade de fluxo de caixa
para determinados instrumentos financeiros derivativos designados para cobertura de
risco de preco do acucar e risco de variacdo cambial sobre as receitas de exportacéo
de acucar.

A tabela abaixo demonstra a expectativa de transferéncia do saldo de ganhos/perdas
do patriménio liquido em 31 de marco de 2014 para receita operacional liquida da
Raizen Energia em exercicios futuros, de acordo com o periodo de cobertura dos
instrumentos de hedge designados.

Exercicio de Realizagdo:

Derivativo ('Min) Mercado Risco 2014/15 2015/16

Futuro OTC/NYBOT NY #11 (16) (1) (17)
(=) Impacto do hedge accounting (16) (1) (17)
(-) IRdiferido 6 0 6
(=) Ajuste aavaliagdo patrimonial (11) (1) (11)

Investimentos

4aT'14 47'13 Var.% Capex (RS Min) FY'14 FY'13 Var.%
698,4 769,5 -9,2% Capex operacional 1.777,7 1.808,9 -1,7%
166,3 166,9 -0,4% Ativos bioldgicos 917,6 823,5 11,4%
370,2 403,7 -8,3% Manutencdo de entressafra 570,9 602,3 -5,2%
63,1 53,9 17,1% SSMA & sustaining 120,6 64,6 86,7%
89,3 84,6 5,6% Mecanizagdo 148,8 205,3 -27,5%
9,5 60,4 -84,3% Industrial 20,0 113,1 -82,3%
310,7 336,6 -7,7% Capex de expansdo 744,1 768,1 -3,1%
3,6 32,0 -88,8% Cogeragdo 19,2 102,7 -81,3%
198,9 153,1 29,9% Expansdo 371,2 351,6 5,6%
108,2 151,4 -28,5% Outros 353,7 313,7 12,8%
1.009,1 1.106,1 -8,8% Capex total 2.521,9 2.577,0 -2,1%

Observacao: Inclui Juros Capitalizados

O capex da Raizen Energia totalizou R$ 1,0 bilhdo no 4T°14, uma redugao de 8,8% em
relacdo ao 4T'13 em que o valor reportado foi de R$ 1,1 bilhdo.

Os principais dispéndios do trimestre se concentraram nos investimentos em ativos
biol6gicos, manutencdes de entressafra agricola e industrial, projetos de expansao de
moagem em Paraguacu e Caarap6 e Etanol 2G.

No 4T'14 os dispéndios em ativos biolégicos totalizaram R$ 166,3 milhdes,
praticamente em linha com o mesmo periodo do ano anterior. A reducéo de 8,3% nos
dispéndios com manutencdo de entressafra ocorreu em funcdo da antecipacdo da
compra de materiais de manutencéo. A reducdo na rubrica Industrial em comparacao
com o0 4T'13 se da em funcdo da finalizagdo dos investimentos nas unidades
Diamante, Zanin e Jatai.

Os investimentos em projetos de cogeracao tiveram uma reducdo de 88,8% quando
comparados ao mesmo trimestre do periodo anterior, em virtude, principalmente, da
finalizag&o do projeto da Univalem.

A rubrica de expansdo e outros projetos totalizou R$ 307,0 milhdes em funcdo dos

dispéndios dos projetos de expansdo de moagem nas unidades de Paraguagu e
Caarap0. Além disso, estdo reportadas nesta rubrica iniciativas que visam obter
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ganhos econbmicos como 0s projetos de concentracdo de vinhaca, aumento da
capacidade de producado de etanol anidro, projetos de biomassa, expansédo em plantio
mecanizado, assim como melhorias operacionais.

Os investimentos totalizaram R$ 2,5 bilhdes no FY’14, uma redugdo de 2,1% em
relacdo ao FY’13, em que o valor reportado foi de R$ 2,6 bilhdes. No FY’14 os
principais investimentos ocorreram em ativos bioldgicos, manutencao de entressafra e
projetos de expansao.

B. Demais Linhas do Resultado

Resultado Financeiro

Var.% Resultado financeiro (RS Min) Var.%
(106,2) (70,4) 50,9% Encargos da divida bruta (368,1) (310,2) 18,7%
26,1 23,5 11,1% Rendimentos de aplicagdes financeiras 114,9 91,8 25,2%

(80,2) (46,9) 71,0% (=) Sub-total: juros da divida liquida (253,2) (218,4) 15,9%
22,0 56 292,9% Outros juros e variagdes monetarias 34,6 (24,2) -243,0%
78,8 31,2 152,6% Variagdo cambial (292,1) (266,1) 9,8%
48,1 20,8 131,3% Ganhos (perdas) com derivativos (67,5) (55,7) 21,2%

- 0,0% Variagdo do valor justo de instrumentos financeiros 12,5 - 0,0%
(2,1) (0,1) 2000,0% CPMF, Tarifas Bancarias e Outros (7,3) (0,5) 1360,0%
66,6 10,7 522,4% (=) Financeiras, liquidas (572,9) (564,8) 1,4%

No 4T’14 o resultado financeiro foi uma receita financeira liquida de R$ 66,6 milhdes,
comparado a uma receita de R$ 10,7 milhdes no 4T°13. Essa variagdo no resultado
financeiro entre os trimestres é reflexo principalmente de maiores ganhos relacionados
a variagdo cambial, no montante de R$ 47,6 milhdes. Durante o 4T°14 o Real teve uma
valorizagao de 3,4% (de 2,3426 BRL/USD para 2,2630 BRL/USD) enquanto em 4T°13
a valorizacdo do Real foi de 1,5%.

O resultado de derivativos incluido no resultado financeiro reflete os ganhos e perdas
com instrumentos derivativos ndo designados como hedge accounting ou sua parcela
nao efetiva. No 4T'14 houve um ganho com derivativos de cambio devido a evolugéo
da taxa de cambio ao longo do trimestre, conforme explicado no paragrafo anterior.

Os juros da divida liquida e variagdes monetarias totalizaram uma perda de R$ 58,2
milhdes no 4T’ 14 comparado com uma perda de R$ 41,3 milhdes apresentada no
4713, principalmente devido a emisséo publica de debéntures que ocorreu outubro de
2013, parcialmente compensada pelo menor saldo de gestédo de recursos.

No FY’14 o resultado financeiro foi uma despesa financeira liquida de R$ 572,9
milhdes, 1,4% superior & despesa de R$ 564,8 milhdes reconhecida no FY’13. O
menor resultado financeiro tem como origem, principalmente, a perda maior com
variacdo cambial no montante de R$ 25,9 milhdes, parcialmente compensada por um
melhor resultado (ganho de R$ 23,9 milhdes) em juros da divida liquida e variagdes
monetarias.

Lucro Liquido

A Raizen Energia apresentou no 4T'14 um lucro liquido de R$ 247,5 milhdes em
comparagdo a um lucro liquido de R$ 12,6 milhées reportado no 4T°13, impactado
principalmente pelo aumento do lucro bruto na comparacao entre os trimestres, reflexo
dos maiores volumes de venda de aclUcar e etanol, e pelo aumento da variacdo
cambial, que impactou positivamente o resultado financeiro do 4T 14.
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No FY’14 o lucro liquido foi de R$ 140,9 milhdes, apresentando crescimento de 21,5%
guando comparado ao FY’13, onde o montante reconhecido foi de R$ 117,0 milhdes.

C. Endividamento

Divida por tipo (RS Min) 3T'14
Moeda estrangeira 3.128,3 3.485,8 -10,3%
Senior notes 2017 915,6 964,2 -5,0%
Caixa restrito credora - 96,6 0,0%
Term loan agreement 1.019,2 1.055,1 -3,4%
Capital de giro 116,6 61,0 91,1%
Pré-pagamento de exportagbes 1.076,9 1.119,5 -3,8%
Adiantamento de contratos de cdmbio - 189,5 0,0%
Moeda local 4.505,3 4.301,8 4,7%
BNDES 1.319,9 1.370,7 -3,7%
PESA 806,8 786,0 2,6%
Finame 111,8 104,0 7,5%
Finem 798,1 612,4 30,3%
Capital de giro 5,4 6,5 -16,9%
Crédito rural 50,2 49,6 1,2%
Debéntures 791,7 767,1 3,2%
Notas de créditos 643,6 628,0 2,5%
Despesas de colocagdo de titulos (22,3) (22,4) -0,4%
Divida bruta 7.633,5 7.787,6 -2,0%
(-) Caixae equivalente de caixa 1.771,0 1.058,5 67,3%
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas a financiamentos 71,1 69,8 1,9%
(-) Certificados do tesouro nacional —CTN 434,4 411,9 55%
Disponibilidades 2.276,5 1.540,1 47,8%
Divida liquida 5.357,1 6.247,5 -14,3%

Ao final do 4T°14 a divida bruta da Raizen Energia totalizou R$ 7,6 bilhdes, uma
reducao de 2,0% em relagdo ao saldo do 3T°14. Essa variagao é reflexo de (i) novos
empréstimos e financiamentos contratados no montante de R$ 309,2 milhdes; (ii)
pagamento de principal e juros no montante de R$ 486,6 milhdes e (iii) encargos
financeiros (incluindo variacdo cambial de empréstimos em ddlar) no montante R$
24,6 milhdes.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

Desde o inicio de suas atividades, a Raizen estabeleceu estruturas dedicadas a definir
e implantar estratégias relativas aos temas da sustentabilidade em sua governanga.

Essa governanca tem inicio no CSR (Corporate Social Responsibility Committee —
Comité de Responsabilidade Social Corporativa), que conta com a participacdo de
representantes de cada acionista (Cosan e Shell). Cabe ao CSR definir estratégias,
prover recursos e acompanhar o desempenho da gestéo sustentavel na Raizen.

Os compromissos e padrBes de sustentabilidade da Companhia foram definidos no

documento Politica de Desenvolvimento Sustentavel da Raizen, que tem como base
normas internacionais como a OHSAS 18001, Bonsucro e ISO 14001, entre outras,
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que direcionam os processos de tomada de decisdo em relacdo aos seguintes
principios fundamentais:

* Relacionamento com publicos internos e externos.
* Praticas e Processos Sustentaveis.
» Geracao de Valor para os Acionistas.

Na area de Saude, Seguranca e Meio Ambiente (SSMA), ha o programa SIGO
(Sistema Integrado de Gestdo das Operacdes), uma plataforma integrada que
gerencia as atividades que envolvem riscos de SSMA, com foco no comportamento
preventivo e na melhoria continua.

A Raizen é signataria ao Protocolo Agroambiental do Setor Sucroalcooleiro, desde
2007. O documento, um acordo setorial voluntério firmado com o Governo do Estado
de S&o Paulo, relaciona principios e orientagfes técnicas a serem adotados pelas
industrias da cadeia da cana-de-agucar no que diz respeito as questfes ambientais.

Até marco de 2014, j& contamos com dez unidades produtoras de acgulcar e etanol
certificadas no padrao Internacional Bonsucro, que atesta que as unidades seguem 0s
mais elevados requisitos de sustentabilidade deste, que € o Unico padrao internacional
desenvolvido especificamente para a producdo de cana-de-agUcar. Além disso, dois
terminais que utilizamos para exportacdo obtiveram a mesma certificacdo para
controle de volume de produto certificado.

A Raizen, mais uma vez em 2013, obteve a classificagdo Ouro no Inventario de
Emissdo de Gases de Efeito Estufa reconhecimento maximo do Programa Brasileiro
GHG Protocol, que conta com o apéio técnico da Fundagao Getulio Vargas (FGV) para
a adaptacdo da metodologia a realidade nacional. Estas sdo algumas iniciativas que
fortalecem o objetivo da Raizen em adotar praticas que levam cada vez mais ao
desenvolvimento sustentavel. Seguindo este caminho, publicamos pela primeira vez
nosso relatério de sustentabilidade, que reforca nosso compromisso com a
transparéncia na conducao deste tema.

Para mais informagcdes acesse nosso site e consulte o o segundo Relatério de
Sustentabilidade da Raizen (www.raizen.com.br).

RECURSOS HUMANOS

Em 31 de marco de 2014, considerando os empregados das nossas empresas,
contdvamos com 32.923 (mar¢o de 2013 — 35.426) funcionarios. Todos 0S Nossos
empregados, inclusive os trabalhadores rurais migrantes e temporarios s&o
contratados diretamente pela Companhia em regime CLT.

A Companhia mantém relacionamentos harmoniosos com Sindicatos de
Trabalhadores que representam seus empregados, sendo que aproximadamente 30%
destes empregados séo sindicalizados. Os acordos e convencdes coletivas das quais
fazemos parte ou negociamos diretamente tém, de uma forma geral, duragédo de 12
meses. A Companhia preza pelo cumprimento da legislacéo trabalhista aplicavel e das
condicbes acordadas nos instrumentos coletivos celebrados com os sindicatos,
aplicando-as igualmente aos empregados sindicalizados e ndo-sindicalizados.

Oferecemos aos nossos empregados, incluindo nossos executivos, pacote de

beneficios que incluem refeicbes balanceadas, assisténcia médica, hospitalar e
odontoldgica, subsidio para aquisicdo de medicamentos, cesta alimentar ou vale-
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alimentacdo, seguro de vida em grupo, bolsa de estudos, dentre outros, aplicaveis aos
seus diferentes publicos internos. Todos 0s nossos empregados fazem jus aos
programas de participacdo nos resultados, customizados por area de atuagdo e
desenvolvidos de acordo com a legislacao aplicavel, com a participacado de comissdes
de trabalhadores e representantes dos sindicatos profissionais, cuja remuneracéo é
baseada no atingimento de metas e desempenho operacional. Os membros do nosso
Conselho de Administracdo ndo tém direito a esses beneficios.

A companhia consolidou seus programas de formacao profissional, com forte atuacdo
e investimentos em programas estruturados de desenvolvimento de gestores, e, nivel
operacional através de treinamentos de capacitacao.

No ultimo ano foram estruturadas as bases para um sélido plano de carreira e
sucessdo na Companhia, além da continuidade dos programas de avaliacdo de
desempenho e competéncias, baseado no modelo de meritocracia.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A companhia pauta seu relacionamento com os seus stakeholders sob os principios da
transparéncia, equidade, qualidade da prestacdo de contas e responsabilidade
corporativa.

Para garantir a transparéncia da gestado e dos neg6cios a Companhia conta com uma
politica de divulgagéo de informagfes, a qual estabelece regras e procedimentos para
pessoas vinculadas a Companhia (executivos e empregados) com acesso a
informacdes e fatos relevantes, e define os critérios, 0 momento e o responsavel pela
divulgacdo de tais informacdes, de forma a garantir que os dados para o mercado

sejam distribuidos de forma ampla, transparente e homogénea.

A Companhia mantem procedimentos de controles internos visando se adequar as
exigéncias da Secdo 404 da Lei Sarbanes-Oxley (SOX) com base na metodologia
estabelecida pelo Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Comission
(COSO) para controles internos. A Companhia se adequou a Secao 302 da mesma
Lei, que determina que diretores executivos devam declarar que sdo responsaveis
pelos controles e procedimentos de divulgacdo de informacdes. A Companhia
constantemente vem aprimorando seus processos internos e ratificando seu
compromisso com as melhores préaticas de Governanca Corporativa.

Em linha com as melhores préaticas de governanca, a Companhia possui diversos
o6rgdos para monitorar o desempenho da Administracdo, tais como: (i) Conselho de
Administracéo; (i) Comité de Gestao de Risco; (iii) Comité de Auditoria, com o objetivo
de cumprir integralmente as regras de governanca corporativa estabelecidas, bem
como reforcar as boas praticas em controles internos; (iv) Comité de Remuneracgéao -
responsavel por revisar e aprovar a remuneracdo e 0s beneficios concedidos
membros-chave da Administracdo; (v) Comité de Finangas — responséavel pelo
acompanhamento de definicho da sestratégias financeiras e pelo seu
acompanhamento.

DECLARACAO DOS DIRETORES
Em cumprimento as disposi¢cdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM 480, os

Diretores da Companhia declaram que discutiram, revisaram e concordaram com as
opinides expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
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emitido em 13 de junho de 2014, com as demonstracdes contabeis relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de marco de 2014 e de 2013.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES EXTERNOS

A politica da Companhia e de suas controladas na contratagdo de servicos néo
relacionados a auditoria externa com os auditores independentes se fundamenta nos
principios que preservam sua independéncia. Esses principios consistem, de acordo
com os padrdes internacionalmente aceitos, em que: (a) o auditor ndo deve auditar
seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungéo de gestdo no seu cliente, e
(c) o auditor ndo deve representar legalmente os interesses de seus clientes.

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, informamos que 0s outros servigcos
contratados junto aos nossos auditores independentes — PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes e suas partes relacionadas, durante o exercicio vigente,
correspondem exclusivamente a prestacao de servicos relacionados a auditoria das
demonstragdes financeiras.
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1. Contexto operacional

A Raizen Energia S.A. (“Companhia”, “Raizen Energia” ou “RESA”) é uma sociedade andénima de
capital aberto e tem sua sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. A Companhia é
controlada em conjunto pela Royal Dutch Shell (“Shell”) e Cosan S.A. Indtstria e Comércio
(“Cosan”) e foi formada em 1° de junho de 2011. A Companhia, até 30 de novembro de 2012, era
controlada diretamente pela Raizen Energia Participagbes S.A. (“REPSA”), quando a mesma foi
incorporada de forma reversa pela Companhia.

O termo Raizen, quando mencionado, corresponde a formacao da joint venture entre Shell e Cosan
do segmento de etanol, aciicar e energia.

Em 21 de outubro de 2013, a Companhia obteve registro na Comissao de Valores Mobiliadrios — CVM,
como Companhia de Capital Aberto, categoria B, sendo autorizada a negocia¢ao de valores
mobiliarios de sua emissdo em mercados regulados de valores mobilidrios, exceto acoes, certificados
de deposito de ac¢bes ou valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de adquirir os valores
mobiliarios referidos anteriormente, em consequéncia de sua conversao ou exercicios dos direitos
que lhes sdo inerentes (Nota 16).

A Companhia e suas controladas tem como atividade preponderante a producao e comércio de
agtcar e etanol, inclusive no exterior por meio das controladas Raizen Trading LLP e Raizen
International Universal Corporation, assim como a cogeracao de energia produzida a partir do
bagaco de cana-de-acticar, por meio de suas 24 usinas localizadas na regido Centro-Sul do Brasil.

O plantio de cana-de-acgticar requer um periodo de 12 a 18 meses para maturacao e o periodo de
colheita inicia-se nos meses de abril e maio de cada ano e termina, em geral, nos meses de novembro
e dezembro, periodo em que também ocorre a producao de agticar e etanol. A comercializagio da
producao ocorre durante todo o ano e nao sofre variacoes decorrentes de sazonalidade, mas somente
de variacao da oferta e demanda normais do mercado. Em funcao de seu ciclo de produgao, o
exercicio social da Companhia tem inicio em 1° de abril e termina em 31 de marco de cada ano.

A emissao das demonstragoes financeira foi autorizada pela Administracao em 13 de junho de 2014.

2, Principais politicas contabeis
2.1 Base de preparacio

As demonstracgoes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as
préaticas contibeis adotadas no Brasil, que compreendem a lei das Sociedades por Acées e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estao em conformidade
com as normas internacionais de relatérios financeiros (IFRS) emitidas pelo International
Accouting Standards Board (IASB).

As demonstragGes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracoes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliacao dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS
seria custo ou valor justo.
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a) Base de mensuracio

As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas utilizando o custo
historico como base de valor, exceto, quando aplicavel, pela valorizagido de determinados ativos e
passivos como instrumentos financeiros (inclusive instrumentos derivativos), produtos agricolas e
ativos biologicos, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

b) Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia. As demonstracoes financeiras de cada controlada incluida na
consolidacdo da Companhia e aquelas utilizadas como base para avaliacao de investimentos pelo
método de equivaléncia patrimonial sdo preparadas com base na moeda funcional de cada
sociedade. Para as controladas localizadas no exterior, os seus ativos e passivos foram convertidos
para Reais pela taxa de cdmbio do fechamento do exercicio e os resultados foram apurados pela taxa
média mensal durante o exercicio. Os efeitos de conversao estao registrados no patrimoénio liquido
dessas controladas.

c) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagio das demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia requer que a
Administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos na data base das demonstracées financeiras.

Essas estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relagio a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

Caso haja uma mudanca significativa nos fatos e circunstancias sobre os quais estdo baseadas as
estimativas e premissas realizadas, podera ocorrer um impacto material sobre os resultados e a
situacdo financeira da Companhia e suas controladas.

As estimativas e premissas contabeis significativas estio mencionadas a seguir:
Imposto sobre a renda, contribuicao social e outros tributos a pagar

A Companhia esta sujeita ao imposto sobre a renda em todos os paises em que opera. E necessario
um julgamento significativo para determinar a provisao para impostos sobre a renda nesses diversos
paises.

Em muitas operagoes, a determinacao final do imposto é incerta. A Companhia também reconhece
provisoes para cobrir determinadas situagdes em que é provavel que valores adicionais de impostos
sejam devidos. Quando o resultado final dessas quest6es é diferente dos valores inicialmente
estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo é determinado.

Imposto sobre a renda e contribuicao social diferidos

O imposto sobre a renda e contribuicao social diferidos ativos sdo reconhecidos para todos os
prejuizos fiscais ndo utilizados na extensao em que seja provavel que haja lucro tributével disponivel
para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos fiscais. Julgamento significativo da Administracao é
requerido para determinar o valor do imposto sobre a renda e contribuicao social diferidos ativos que
poderao ser reconhecidos, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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Os impostos sobre a renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balanco
somente quando ha o direito legal e a inten¢do de compensa-los quando da apuracao dos tributos
correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Para mais
detalhes sobre tributos diferidos, vide Nota 18.

Ativos biolégicos e produto agricola

Os ativos biologicos sdo mensurados ao valor justo na data de cada balanco patrimonial e os efeitos
de variacao dos valores justos entre os periodos sao alocados diretamente no custo dos produtos
vendidos. Para mais detalhes sobre as premissas utilizadas, vide Nota 12.

O valor justo do produto agricola é calculado mediante anélise do custo médio de producao da cana
propria colhida em relagao ao seu valor de mercado.

Ativos imobilizado e intangivel, incluindo agio

O tratamento contabil dos ativos imobilizado e intangivel inclui a realizacao de estimativas para
determinar o periodo de vida 1til para efeitos de sua depreciacdo e amortizacao, além do valor justo
na data de aquisicdo, em particular para os ativos adquiridos em combinac¢oes de negbcios.

Anualmente, a Companhia efetua a anéalise de valor recuperavel a fim de identificar uma possivel
desvalorizacao nos agios quando houver indicadores de perda do valor recuperavel nos ativos
imobilizado e intangivel.

A determinacao do valor recuperavel da unidade geradora de caixa a que foi atribuido o agio inclui
também o uso de hipoteses e estimativas e requer um grau significativo de julgamento.

Provisao para demandas judiciais tributarias, civeis, ambientais e trabalhistas

A Companhia e suas controladas reconhecem provisao para causas tributarias, civeis, ambientais e
trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes dos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagido de advogados internos e externos. As
referidas provisoes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracGes nas circunstancias, tais
como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de inspecoes fiscais ou exposicoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial nao
puder ser obtido de mercados ativos, este é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados
no mercado quando isto é possivel. Contudo, quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de
julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui considerac¢oes sobre os
dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas
premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros. Para mais detalhes sobre os instrumentos financeiros, vide Nota 27.
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Versao : 1

Base de consolidacao

As demonstrages financeiras consolidadas incluem as demonstragoes financeiras da Raizen Energia
e suas controladas nos exercicios encerrados em 31 de marco de 2014 e 2013. As controladas diretas

e indiretas estdo listadas a seguir:

Agricola Ponte Alta Ltda.
Agropecuaria Santa Herminia Ltda.
America Trading Investments
Benalcool Acticar e Alcool Ltda.

Cosan Centroeste Acticar e Alcool Ltda.
Curupay Agroenergia Ltda.

Houghton Venture Capital Ltd.

Raizen Araraquara Agticar e Alcool Ltda.

Raizen Asia PT Ltd.

Raizen Biotecnologia S.A.

Raizen Caarapd Aciicar e Alcool Ltda.
Raizen Cayman Limited

Raizen Energy Finance Ltd.

Raizen International Universal Corp.
Raizen North America, Inc.

Raizen Paraguacut Ltda.

Raizen Taruma Ltda.

Raizen Trading LLP

TEAS Terminal Exportador de Alcool de Santos

Ltda. (1)

Participacoes diretas e indiretas

2014 2013
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 66,67%

(1) Em 24 de abril de 2013 a Companhia adquiriu 33,33% das acoes, por meio de sua controlada indireta Curupay
Agroenergia Ltda., passando a deter indiretamente 100% das acoes do TEAS (Nota 11.e).

As controladas sao integralmente consolidadas a partir da data da aquisicao do controle, e
continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixar de existir. As demonstracées
financeiras das controladas sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacdo que o da
controladora, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos os saldos mantidos entre as
companhias consolidadas, receitas, despesas e ganho e perdas nao realizados, oriundos de
transacOes entre as companhias consolidadas sdo eliminados em sua totalidade.

Uma mudanca na participacio sobre uma controlada que nao resulta em perda de controle é
contabilizada como uma transacao entre acionistas, no Patriménio liquido.

A Companhia usa o método de aquisicdo para contabilizar as combinacoes de negbcios. A
contraprestacao transferida para a aquisicdo de uma controlada é o valor justo dos ativos
transferidos, passivos incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pela Companhia. A
contraprestacio transferida inclui o valor justo de ativos e passivos resultantes de um contrato de

contraprestacao contingente, quando aplicavel. Custos relacionados com aquisi¢ao sao

contabilizados no resultado do exercicio conforme incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os
passivos (incluindo contingentes) assumidos em uma combinac¢ao de negbcios sdo mensurados
inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. A Companhia reconhece a participa¢ao nao
controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo quanto pela parcela proporcional da
participac¢ado nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracao da
participacdo néo controladora é determinada em cada aquisicao realizada.
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O excesso da contraprestacio transferida e do valor justo na data da aquisi¢iao de qualquer
participacdo patrimonial anterior na adquirida em relacao ao valor justo da participacao da
Companhia nos ativos liquidos identificaveis adquiridos é registrada como agio (goodwill). Quando
aplicavel, nas aquisi¢coes em que a Companhia atribui valor justo aos ndo controladores, a
determinacao do agio inclui também o valor de qualquer participacao nao controladora na adquirida,
e 0 agio é determinado considerando a participacao da Companhia e dos nao controladores. Quando
a contraprestacao transferida for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada
adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstragao do resultado do exercicio.

Os ajustes sdo efetuados, quando necessario, para alinhar as politicas contabeis com as adotadas pela
Companbhia.
2.3 Sumario das principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.

a) Reconhecimento de receita

As receitas decorrentes da venda de produtos ou mercadorias, incluindo as revendas de produtos no
mercado externo efetuadas pelas subsidiarias Raizen Trading LLP e Raizen International Universal
Corporation, sao reconhecidas quando a entidade transfere ao comprador os riscos e beneficios
significativos inerentes a propriedade dos produtos e mercadorias e quando é provavel que sejam
gerados beneficios econdmicos associados a transacao em favor da Companhia. Os precos de venda
sao fixados com base em ordens de compra ou contratos. Bens ou servigos cuja receita é diferida sao
registrados sob o titulo de outras obrigagdes e sao contabilizados como receitas mediante a entrega
dos bens ou da prestacao de servicos.

A receita proveniente da venda da cogeracio de energia é registrada com base na energia assegurada
e com tarifas especificadas nos termos do contrato de fornecimento ou no prego de mercado em
vigor, conforme o caso. A energia elétrica produzida e comercializada por meio de leildo é
inicialmente contabilizada como receita antecipada, reconhecida no resultado do exercicio quando
disponivel para uso dos clientes.

A receita é apresentada liquida dos impostos (Imposto sobre Produtos Industrializados (“IPI”),
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servigos (“ICMS”), Programa de Integracio Social
(“PIS”), Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”), Instituto Nacional do
Seguro Social (“INSS”) e outros), das devolugoes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das
eliminac6es das vendas entre empresas do grupo, no caso das demonstracgoes financeiras
consolidadas.

b) Transacoes em moeda estrangeira

TransagOes em moeda estrangeira sdo reconhecidas inicialmente pelas entidades da Companhia pela
taxa de moeda funcional vigente na data da transacio ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sao
remensurados.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sao convertidos para a moeda
Real utilizando-se a taxa de cAmbio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais e os
ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagio dessas transagoes e da conversao pelas taxas
de cambio ao final do exercicio sdo reconhecidos na demonstragao do resultado, na rubrica
Resultado financeiro, exceto quando qualificadas como hedge accounting e, portanto, reconhecidos
no Patrimonio liquido.
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Itens nao-monetarios que sdo mensurados pelo custo histérico em moeda estrangeira sao
convertidos utilizando a taxa de conversao na data inicial da transacao. Itens ndo monetarios
mensurados ao valor justo em moeda estrangeira sdo convertidos utilizando as taxas de cimbio em
vigor na data em que o valor justo foi determinado.

c) Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuracio subsequente

(1) Ativos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados nas seguintes categorias: ao valor justo por meio do resultado,
mantidos até o vencimento, disponiveis para venda ou empréstimos e recebiveis. A Companhia
determina a classificacio de seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos
nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, caixa restrito, duplicatas a receber de
clientes, instrumentos financeiros derivativos, partes relacionadas e outros ativos financeiros.

Mensuracado subsequente

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende de sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociacao e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Sao
classificados como mantidos para negociacao se originados com o propésito de venda ou recompra
no curto prazo. Derivativos também sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado, exceto
aqueles designados como instrumentos de hedge. Os juros, variacdo monetaria e cambial e as
variacoes decorrentes da avaliagcdo ao valor justo sao reconhecidos no resultado quando incorridos
na rubrica Resultado financeiro.

Investimentos mantidos até o vencimento

Tratam-se de ativos financeiros nao derivativos com pagamentos/recebimentos fixos ou
determinaveis com vencimentos definidos, para os quais a Companhia tem intenc¢ao positiva e a
capacidade de manter até o vencimento. Os juros, atualizacdo monetéria, variagdo cambial, menos
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos, na
rubrica Resultado financeiro.

Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ndo derivativos, que sdo designados nessa categoria
ou que nao sdo classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sdo apresentados como

ativos nao circulantes, a menos que a Administracao pretenda alienar o investimento em até 12
meses apos a data do balanco.
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Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinéaveis, geralmente nao cotados em um mercado ativo. Ap6s a mensuragao inicial, esses
ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa
de juros efetiva), menos perda por reducio ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado
levando em consideragdo qualquer desconto ou prémio na aquisicio e taxas ou custos incorridos. A
amortizacao do método de juros efetivos é incluida na rubrica de receitas ou despesas financeiras na
demonstracao de resultado.

Desreconhecimento (baixa)
Um ativo financeiro é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; e,

¢ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transfere substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transfere nem retem substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transfere o controle sobre o ativo.
Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros
A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros é considerado como nao recuperavel somente se houver evidéncia objetiva de auséncia
de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do
reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha
impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros que

possa ser razoavelmente estimado.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

1) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;
ii) a Companhia, por razées econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do
tomador de empréstimo, estende ao tomador uma concessio que um credor normalmente nao
consideraria;

iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;

v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou,

7 de 96

PAGINA: 50 de 144



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

RAIZEN ENERGIA S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

vi) dados observaveis indicando que ha uma reducdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa
estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles
ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais
na carteira, incluindo:

e mudancgas adversas na situagdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; e,

¢ condigOes econOmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como
uma melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.

(i) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracdo

Passivos financeiros sao classificados nas seguintes categorias: a valor justo por meio do resultado,
empréstimos e financiamentos ou como derivativos classificados como instrumento de hedge efetivo,
conforme o caso. A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento

do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem empréstimos e financiamentos, instrumentos
financeiros derivativos, fornecedores e partes relacionadas.

Mensuracao subsequente

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte
forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Incluem passivos financeiros usualmente negociados antes do vencimento, passivos designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado e derivativos, exceto aqueles designados
como instrumentos de hedge. Os juros, variacdo monetéria e cambial e as varia¢oes decorrentes da
avaliacdo ao valor justo, quando apliciveis, sao reconhecidas no resultado quando incorridos.
Empréstimos e financiamentos

Apobs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sio mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e

perdas sao reconhecidos na demonstra¢do do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizacao pelo método da taxa de juros efetivos.
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Desreconhecimento (baixa)
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar.
(iit) Compensacao de instrumentos financeiros — apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balang¢o patrimonial somente se houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a
intencao de compensacio, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(iv)  Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos
negocios na data do balanco, sem dedugdo dos custos de transacgio.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transacoes recentes de
mercado (com isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento
similar; anélise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.

Uma anélise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes sobre como sdo calculados
estdo descritos na Nota 27.

) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge
Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos a termo de moeda,
contratos a termo de commodities e swaps de taxa de juros para fornecer protecao contra o risco de
variacao das taxas de cambio, o risco de variacdo dos precos de commodities e o risco de variacio das
taxas de juros, respectivamente. Os instrumentos financeiros derivativos designados em operacoes
de hedge sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que o derivativo é contratado,
sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo. Derivativos sdo apresentados como
ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e como passivos financeiros
quando o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante o
exercicio sdo langados diretamente na demonstragio de resultado, com excecido da parcela eficaz dos
hedges de fluxo de caixa, que é reconhecida diretamente no patrimonio liquido em outros resultados
abrangentes.

Para os fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), existem as seguintes classificacoes:

e hedge de valor justo ao fornecer protecao contra a exposicdo as alteracées no valor justo de ativo ou
passivo reconhecido ou de compromisso firme nao reconhecido, ou de parte identificada de tal ativo,
passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular e possa afetar o resultado;

e hedge de fluxo de caixa ao fornecer protecao contra a variacao nos fluxos de caixa que seja atribuivel

a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido ou a uma transacao prevista
altamente provavel e que possa afetar o resultado; ou
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e hedge de investimento liquido numa unidade operacional estrangeira.

No reconhecimento inicial de uma relacao de hedge, a Companhia classifica formalmente e
documenta a relacio de hedge a qual a Companhia deseja aplicar a contabilidade de hedge, bem
como o objetivo e a estratégia de gestdo de risco da Administracao para fins de hedge.

A documentagio inclui a identificacdo do instrumento de hedge, o item ou transacgio objeto de
hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a demonstragao prospectiva da eficacia da relacao de
hedge e a forma em que a Companhia avaliara a eficicia do instrumento de hedge para fins de
compensar a exposicdo a mudancas no valor justo do item objeto de hedge ou fluxos de caixa
relacionados ao risco objeto de hedge. Quanto a hedge de fluxos de caixa, a demonstracao do carater
altamente provavel da transac¢ao prevista objeto do hedge, assim como os periodos previstos de
transferéncia dos ganhos ou perdas decorrentes dos instrumentos de hedge do patriménio liquido
para o resultado, sao também incluidos na documentacao da relacdo de hedge.

Espera-se que esses hedges sejam altamente eficazes para compensar mudancas no valor justo ou
fluxos de caixa, sendo permanentemente avaliados para verificar se foram efetivamente altamente
eficazes ao longo de todos os periodos-base para os quais foram destinados.

Hedges que satisfazem os critérios para contabilidade de hedge sdo registrados da seguinte forma:
Hedge de fluxo de caixa

A parte eficaz do ganho ou perda do instrumento de hedge é reconhecida diretamente no patrimoénio
liquido em outros resultados abrangentes, enquanto a parte ineficaz do hedge é reconhecida
imediatamente no resultado financeiro.

Os valores contabilizados em outros resultados abrangentes sio transferidos imediatamente para a
demonstracao do resultado quando a transacao objeto de hedge afetar o resultado, por exemplo,
quando a receita ou despesa financeira objeto de hedge for reconhecida ou quando uma venda
prevista ocorrer. Quando o item objeto de hedge for o custo de um ativo ou passivo nao financeiro,
os valores contabilizados no patriménio liquido sao transferidos ao valor contabil inicial do ativo ou
passivo nao financeiro.

Se a ocorréncia da transacao prevista ou compromisso firme nao for mais esperada, os valores
anteriormente reconhecidos no patriménio liquido sao transferidos para a demonstragao do
resultado. Se o instrumento de hedge expirar ou for vendido, encerrado ou exercido sem substituigdo
ou rolagem, ou se a sua classificacdo como hedge for revogada, os ganhos ou perdas anteriormente
reconhecidos no resultado abrangente permanecem diferidos no patrimonio liquido na reserva de
outros resultados abrangentes até que a transago prevista ou compromisso firme afetem o
resultado.

A Companhia utiliza contratos de cAmbio a termo para oferecer protecdo contra a sua exposicao ao
risco cambial relacionada a transacoes previstas futuras altamente provaveis e a compromissos
firmes, bem como contratos de futuros de commodities contra sua exposigio a volatilidade nos
precos de commodities. Vide Nota 27 para mais detalhes.

Hedge de valor justo e Hedge de investimento liquido no exterior

A Companhia ndo mantém instrumentos financeiros derivativos designados nestes tipos de
operacoes.
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d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de liquidez imediata, com vencimentos originais de até trés meses a partir de sua emissao,
prontamente conversiveis em um montante conhecido como caixa e com risco insignificante de
mudanca de seu valor de mercado.

e) Duplicatas a receber de clientes

As duplicatas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias ou
prestacao de servigos no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sio classificadas no ativo circulante. Caso
contrério, sao apresentadas no ativo nao circulante.

As duplicatas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros
menos a provisao para créditos de liquidacao duvidosa ("PDD" ou impairment).

f) Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicao ou producao, nao excedendo o valor realizavel
liquido, exceto pelo produto agricola que é avaliado pelo valor justo. O custo dos produtos acabados
e dos produtos em elaboracdo compreende os custos de projeto, matérias-primas, mao de obra
direta, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de producao (com base na capacidade
operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizagio é o preco de
venda estimado no curso normal dos nego6cios, menos os custos estimados de conclusao e os custos
estimados necessarios para efetuar a venda.

A cana-de-ac¢ticar no momento da colheita é considerada como produto agricola e é mensurada pelo
valor justo, menos despesas com vendas, o qual é determinado pelas quantidades colhidas,
valorizadas pelo valor do CONSECANA (Conselho dos Produtores de Cana-de-agticar, Acticar e
Alcool do Estado de Sao Paulo) acumulado do respectivo més. O valor justo da cana-de-acticar
colhida passa a ser o custo da matéria-prima utilizada no processo produtivo de acticar e etanol.

As provisoes para estoques de almoxarifado de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas
quando nao possuem movimentagao dentro do periodo de 2 anos e ndo sejam considerados
estratégicos pela Administracao.

g) Investimento em coligadas e controladas (demonstracao financeira individual)

Os investimento nas entidades sobre as quais a Companhia exerce influéncia significativa ou
controla sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Com base no método da
equivaléncia patrimonial, os investimentos sao contabilizados no balanco patrimonial ao custo,
adicionado das mudancas ap6s a aquisi¢ao da participacao societéria.

A demonstracdo do resultado reflete a parcela dos resultados das operacgoes das coligadas ou
controladas com base no método da equivaléncia patrimonial. Quando uma mudanga for
diretamente reconhecida no patriménio da coligada ou controlada, a Companhia reconhecera sua
parcela nas variacoes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na demonstragao das
mutacoes do patrimonio liquido.
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Apbs a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é necessario
reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia em sua
coligada ou controlada. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango
patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento na coligada ou controladasofreu perda
por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante de perda por
reducdo ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel da coligada ou controlada e
o valor contabil e reconhece o montante na demonstracao do resultado.

Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia avalia e reconhece o
investimento neste momento a valor justo, tanto nas demonstracoes financeiras quanto
consolidadas.

Ganhos nio realizados oriundos de transagdes com investidas registrado por equivaléncia
patrimonial sao eliminados contra o investimento na proporcao da participagdo da Companhia na
investida. Prejuizos nao realizados sdo eliminados da mesma maneira como sao eliminados os
ganhos ndo realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de perda por reducao ao
valor recuperavel.

h) Ativos biolégicos

Os ativos biologicos referem-se as plantages de cana-de-agtcar.

O canavial é mensurado pelo valor justo, excluindo o terreno sobre o qual é plantado, de acordo com
o método de fluxo de caixa descontado.

A colheita inicia-se geralmente em abril de cada ano e termina nos meses de novembro e dezembro.

Para a cana, a Companhia utiliza os fluxos de caixa futuros projetados de acordo com o ciclo de
produtividade projetado para cada colheita, levando-se em consideracio a vida 1til estimada de cada
plantio, os precos do acucar total recuperavel, produtividades estimadas e os custos estimados
relacionados a producao, colheita, carregamento e transporte para cada hectare plantado.

Mudancas nos valores justos entre os periodos sdo alocados ao custo dos produtos vendidos.

Eventuais terras da propria da Companhia e suas controladas em que o ativo biologico é produzido
sao contabilizadas como imobilizado.

i) Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou construcao, deduzidos de
depreciacdo acumulada e perdas por reducio ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condicido necessarios para que esses sejam capazes de operar da
forma pretendida pela Administracdo, e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. Os custos
dos empréstimos relativos a recursos captados para obras em andamento sio capitalizados até que
esses projetos sejam concluidos.
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A Companhia e suas controladas realizam as principais atividades de manutenc¢ao programadas em
suas unidades industriais em bases anuais. Isso ocorre, normalmente, entre os meses de janeiro a
marco, com o objetivo de inspecionar e substituir componentes. Os principais custos de manutencio
anual incluem custos de mao-de-obra, materiais, servigos externos e despesas gerais indiretas
alocadas durante o periodo de entressafra. Esses custos estao classificados como pecas e
componentes de substituicao frequente, no ativo imobilizado, sendo amortizados integralmente na
safra seguinte.

O custo do item de um equipamento que deve ser substituido anualmente é contabilizado como um
componente do custo do equipamento e depreciado durante a safra seguinte. Os custos da
manutencao periodica normal sdo contabilizados em despesas quando incorridos uma vez que os
componentes substituidos ndo melhorem a capacidade produtiva ou introduzam aprimoramentos
aos equipamentos.

Os terrenos nao sao depreciados. Em 31 de marco de 2014 e 2013, a depreciacao de outros ativos foi
calculada com base no desgaste da vida 1til estimada de cada ativo, conforme taxas médias
ponderadas de depreciacao anual demonstradas abaixo:

Tipo de ativo imobilizado Taxa anual
Edificios e benfeitorias 4,00%
Maquinas, equipamentos e instalacoes 4,38%
Mobveis e utensilios 10,00%
Equipamentos de informatica 20,00%
Veiculos, embarcacoes e aeronaves 9,95%

A Companhia optou por néo avaliar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na
data de transicdo para os CPCs/IFRS realizada em 1° de abril de 2009. Dessa forma, nao ha efeitos
do custo atribuido nestas demonstragoes financeiras.

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

i) Arrendamento mercantil

A determinacao se um contrato é, ou contém, um arrendamento é baseado na substancia do contrato
na data de inicio.

Nos contratos de arrendamentos financeiros em que se transfere substancialmente para a
Companhia os riscos e beneficios inerentes a propriedade do bem arrendado, estes sdo capitalizados
no inicio da locagao pelo valor justo da propriedade arrendada ou, se inferior, pelo valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento. Os pagamentos da locacdo sao divididos entre os
encargos financeiros e reducao do passivo de arrendamento de forma a alcangar uma taxa constante
de juros sobre o saldo remanescente do passivo. Encargos financeiros sao reconhecidos nos custos de
financiamento na demonstracao do resultado. Um ativo arrendado é depreciado durante a vida 1til
do bem.

Os contratos de arrendamento operacional sdo reconhecidos como despesa operacional na
demonstracdo do resultado linearmente durante o prazo de arrendamento.
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k) Intangivel
i) Agio

O agio é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao de um
negocio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da empresa adquirida. O agio de
aquisicoes de controladas é registrado como "Ativo intangivel" nas demonstragoes financeiras
consolidadas. No caso de apuracao de desagio, o montante é registrado como ganho no resultado do
exercicio, na data da aquisicao.

O agio é mantido ao seu valor de custo, deduzido de eventuais perdas do valor recuperavel, quando
aplicavel. O agio é testado anualmente para verificar perdas de valor recuperavel (impairment). Para
fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em uma combinacao de negocios é, a partir da
data de aquisicao, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera
que sejam beneficiadas pela combinagio, independentemente de outros ativos ou passivos da
adquirida serem atribuidos a essas unidades.

ii) Ativos intangiveis de vida ttil definida

Intangiveis com vidas tteis definidas sao mensurados pelo custo, deduzido da amortizacio
acumulada e das perdas por reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Em 31 de marco de 2014 e 2013, as taxas médias ponderadas de amortiza¢do anual dos ativos
intangiveis sdo como segue:

Tipo de ativo intangivel Taxa anual
Licenca de software 20%
Contratos de arrendamento de terras 9%
Contratos de fornecimento de cana 10%
Direito de uso de concessdes publicas 20%
Outros 38%

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

D Reducio ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Companhia e suas controladas avaliam anualmente se ha indicadores de perda de valor de um
ativo. Se esses indicadores sao identificados, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo. O
valor recuperavel de um ativo é o maior entre: (a) o valor justo menos custos que seriam incorridos
para vendé-lo, e (b) o seu valor em uso. Valor em uso é o fluxo de caixa descontado (antes dos
impostos) decorrentes do uso continuo do ativo até o fim da sua vida util.

Independentemente da existéncia de indicadores de perda de valor, o agio e ativos intangiveis com
vida 1til indefinida sdo testados quanto a recuperabilidade, pelo menos uma vez por ano.

Quando o valor contabil de um ativo exceder seu valor recuperavel, a perda é reconhecida na
demonstracao do resultado.
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m) Custos de empréstimos

Custos de empréstimos relacionados com a aquisic¢io, construcao ou producido de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sao
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Custo de empréstimos compreendem
juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos aos empréstimos.

n) Provisoes
As provisoes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacao presente ou nao
formalizada como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja

necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.

0) Beneficios a empregados

A Companhia possui um plano de contribuicao definida, no qual mantém contratado um plano de
previdéncia privada complementar, destinado a todos os empregados. A Companhia nao tem
nenhuma obrigacao legal ou constituida de pagar contribuicoes adicionais se o fundo néo possuir
ativos suficientes para pagar todos os beneficios devidos.

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagido nos resultados com base em
metodologia que leva em conta metas previamente definidas aos funcionarios. A Companhia
reconhece uma provisao quando esta contratualmente obrigada ou quando ha uma pratica passada
que criou uma obrigacao nao formalizada (constructive obligation).

p) Tributos diferidos

As receitas (despesas) de imposto sobre a renda e contribuicao social do exercicio compreendem os
impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragiao do
resultado, exceto na propor¢do em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente
no patrimoénio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patrimonio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto sobre a renda e a contribuigao social corrente e diferido é calculado com base
nas leis tributrias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco dos paises
em que as entidades da Companhia atuam e geram lucro tributéavel. A Administracio avalia,
periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia nas apuracées de impostos sobre a renda
com relacdo as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicivel d4 margem a interpretagoes; e
estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto sobre a renda e a contribuicdo social. O imposto
sobre a renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de
10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto a contribuicio social é
computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia.

Ou seja, de forma composta, a Companhia se sujeita a uma aliquota tedrica de impostos sobre renda
equivalente a 34%.
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Imposto sobre a renda e a contribuicao social diferidos relativos a prejuizos fiscais, bases negativa da
contribuicgao social e diferencas temporarias sdo apresentados liquidos no balanco quando ha o
direito legal e a intencido de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral
relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, tributos diferidos
ativos e passivos em diferentes entidades ou em paises diferentes, em geral sdo apresentados em
separado, e nao pelo liquido. Os tributos diferidos sdo calculados com base nas aliquotas previstas
quando de sua realizacao e revisados anualmente.

Créditos tributarios sdo reconhecidos somente na extensio em que seja provavel que existira base
tributavel para a qual as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

As antecipacOes ou valores passiveis de compensacio sao demonstrados no ativo circulante e nao
circulante, de acordo com a previsao de sua realizacao.

q) Capital social e remuneracio aos acionistas

O capital social esta representado por ac6es ordinarias e preferenciais. Os gastos incrementais
atribuiveis diretamente a emissao de acoes, quando ocorridos, sdo apresentados como deducao do
patrimoénio liquido, como contribui¢ao adicional de capital, liquido de efeitos tributarios.

A tnica acglo preferencial classe A, assim como cada acdo ordinéria, da direito a um voto nas
deliberacoes nas assembléiais gerais da Companhia, bem como dividendos fixos anuais de R$ 0,01
(um centavo).

As acoes preferencias classes B e C emitidas pela Companhia, tem por finalidade o reembolso de
ativos, principalmente representados por beneficios fiscais, contribuidos pelos acionistas Cosan e
Shell, respectivamente, a medida que forem utilizados pela Companhia.

A remuneracio aos acionistas é efetuada sob a forma de dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio com base nos limites definidos no estatuto social da Companhia e nas leis vigentes.

r) Combinacées de negécios

As combinacoes de negocios sao contabilizadas de acordo com o método de aquisi¢ao e, os ativos,
passivos e passivos contingentes identificiveis da sociedade ou negbcio adquirido sdo avaliados a
valor justo para fins de célculo e reconhecimento do agio originado na transa¢ao de acordo com
IFRS. O agio representa o excesso do custo de aquisicao em relacdo a participacdo da Companhia no
valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da sociedade adquirida.
Se a contraprestacgio for menor do que o valor justo dos ativos, passivos e passivos contingentes
adquiridos a diferenca devera ser reconhecida na demonstracao de resultado.

s) Informacdes por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades de negocio
das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com
transacoes com outros componentes da Companhia. Todos os resultados operacionais dos
segmentos operacionais sao revistos frequentemente pelo Presidente da Companhia (CEO) para
decisGes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliacdo de seu desempenho, e para
o qual informac6es financeiras individualizadas estao disponiveis.

A Companhia possui um tinico segmento de negécio: Etanol, A¢ticar e Bioenergia, conforme
divulgado na Nota 23.
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t) Lucro por acao

O lucro por acio basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas da
Companhia e a média ponderada das ac¢Ges ordinarias em circulacdo no exercicio.

O lucro por acao diluido é calculado por meio da referida média das ac6es em circulacao, ajustada
pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agoes, com efeito diluidor, nos exercicios
apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33.

u) Demonstracio do valor adicionado

A demonstragao do valor adicionado foi preparada de acordo com o pronunciamento contabil CPC
09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.

2.4 Novos IFRS e Interpretacoes do IFRIC (Comité de interpretacoes de informacio
financeira do IASB) aplicaveis as demonstracoes financeiras consolidadas

Alguns novos pronunciamentos contabeis do IASB e interpretacoes do IFRIC foram publicados e/ou
revisados, e deverao ser aprovados pelo CPC, sendo que os mais representativos para a Companhia e
suas subsidiarias estdo apresentados a seguir:

IFRS 9 — Instrumentos Financeiros — Classificacio e mensuracao

O IFRS g aborda a classificacao, a mensuracao e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros.
O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39
relacionados a classificacao e mensuragio de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a
classificacdo dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao
custo amortizado. A determinacao é feita no reconhecimento inicial. A base de classifica¢cdo depende
do modelo de neg6cios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos
instrumentos financeiros. Com rela¢io ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a op¢io de
valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢ao de mudanca no valor justo devido ao risco
de crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstragao
dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. A Companhia esta avaliando o
impacto total do IFRS 9.

IFRIC 21 — Taxas

A referida interpretacao esclareceu quando uma entidade deve reconhecer uma obrigacao de pagar
taxas de acordo com a legislacdo. A obrigacao somente deve ser reconhecida quando o evento que
gera a obrigacdo ocorre. Essa interpretacao é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2014. A
administrado entende que a referida interpretacdo nao produzira impactos relevantes nas
demonstracgoes financeiras da Companhia.

Adicionalmente, nao existem outras normas IFRS e interpretacoes IFRIC emitidas e ainda nao
adotadas que possam, na opinido da Administragao, ter impacto significativo no resultado ou no
patrimé6nio divulgado pela Companhia.
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3. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Recursos em banco e em caixa 35.860 30.796 183.671 84.377
Valores aguardando fechamento de cdmbio (1) 9.269 221.433 10.350 272.546
Aplicagoes financeiras:
Fundos de investimentos (2) 545.988 1.222.763 545.988 1.246.537
Certificados de Depdsito Bancério (3) 1.029.195 153.442 1.029.195 154.642
Outras aplicagoes 1.804 1.393 1.811 1.399
1.622.116 1.629.827 1.771.015 1.759.501
(1) Os valores aguardando fechamento de cambio sdo recursos disponiveis para resgate imediato sem

alteracao relevante de valor e referem-se, basicamente, a recebimentos de recursos financeiros em
moeda estrangeira, de clientes situados no exterior, cujo fechamento de cambio junto as instituicées
financeiras nfo foi realizado até a data do balanco e recursos represados para pagamento de dividas
atreladas a performance de exportacao.

(2) Fundo de investimentos corresponde a aplicagdo em fundo de renda fixa administrado por
instituicdo financeira de primeira linha, os quais sdo geridos por cotas com rendimentos diarios. Em
31 de margo de 2014, a remuneracao média do referido fundo foi equivalente a 100,9% do CDI
(100,8% em 2013).

(3) Correspondem a aplicac6es financeiras de renda fixa, tipo CDB e compromissadas, realizadas junto
a institui¢bes bancarias de primeira linha, as quais sdo remuneradas a uma taxa média de 102,1% do
CDI (102,2% em 2013), disponiveis para resgate imediato.

4. Caixa restrito

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Aplicagoes financeiras vinculadas a financiamentos (1) 71.088 66.261 71.088 66.261
Aplicacoes financeiras vinculadas em operagoes com derivativos (2) 61.826 51.636 61.826 51.636
Margem em operagoes com derivativos (3) 118.889 - 118.889 -
251.803 117.897 251.803 117.897

(1) Correspondem a aplicagoes financeiras tipo LFT (Letra Financeira do Tesouro), realizadas junto a

bancos de primeira linha, que sdo mantidas em funcao dos financiamentos junto ao BNDES, cujo
resgate esta condicionado ao pagamento de determinadas parcelas do referido financiamento.

(2) Correspondem a aplicacoes financeiras tipo CDB (Certificado de Deposito Bancario), realizadas
junto a bancos de primeira linha, que sdo utilizadas em operacoes de instrumentos derivativos.

(3) Os depositos de margens em operacoes com derivativos se referem as chamadas de margens por
contrapartes em operagoes de instrumentos derivativos.
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5. Duplicatas a receber de clientes
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
No Pais 101.827 98.025 216.827 229.279
No exterior 39.633 33.400 162.557 173.235
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (3.531) (3.413) (23.380) (24.353)

137.929 128.012 356.004 378.161

A exposi¢ao maxima ao risco de crédito na data do balango € o valor contabil de cada classe de
duplicatas a receber de clientes mencionada acima. A Companhia ndo mantém nenhum titulo como
garantia de duplicatas a receber de clientes.

A analise do vencimento das duplicatas a receber de clientes sdo como segue:

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

A vencer 127.435 53.179 329.604 282.499
Vencidas:

Até 30 dias 10.045 65.650 18.788 74.975

De 31 a 90 dias 37 9.012 7.201 11.217

De 91 a 180 dias - 96 - 3.579

Mais de 180 dias 3.943 3.488 23.791 30.244

14.025 78.246 49.780 120.015

141.460 131.425 379.384 402.514

A movimentacdo da provisao para créditos de liquida¢ao duvidosa é assim demonstrada:

Controladora Consolidado

Em 31 de marco de 2012 (2.400) (23.249)
Adicdo por incorporacio (942) -
Provisdo (71) (1.104)

Em 31 de marco de 2013 (3.413) (24.353)
Provisdo (197) (323)
Reversio 79 1.296

Em 31 de marco de 2014 (3.531) (23.380)
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6. Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
ICMS (1) 61.315 94.480 103.371 132.048
COFINS (2) 16.739 52.134 42.139 74.559
PIS (2) 5.828 22.029 22.156 26.509
Outros 3.397 15.300 4.436 16.377
87.279 183.943 172.102 249.493
Cireulante (75.348) _ (152.350) _ (145.903) _ (207.987)
Nao circulante 11.931 31.593 26.199 41.506

(1) Os créditos de ICMS estdo representados por montantes a recuperar referente a créditos gerados nas

operacoOes normais da Empresa podendo ser compensados com futuros débitos de mesma natureza e
sobre aquisi¢es de imobilizado que sdo reconhecidos e utilizados de acordo com a legislacao fiscal

aplicavel.
(2) Os créditos de PIS e COFINS referem-se a créditos gerados nas operacoes normais da Empresa.
7. Estoques
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Produtos acabados:
Acticar 23.761 20.635 49.743 62.204
Etanol 74.144 52.894 238.443 128.845
Produtos em processo 4.070 4.971 6.078 7.462
Valor justo da cana colhida (Produto agricola) (3.943) - (8.443) (2.725)
Almoxarifado e outros 130.417 126.408 172.642 182.915
Provisdo para obsolescéncia (6.334) (5.824) (9.769) (9.351)

222.115 199.084 448.694 369.350

O custo dos estoques esta reconhecido no resultado do exercicio na rubrica Custos dos produtos
vendidos e dos servicos prestados nos montantes de R$ 4.406.239 e R$ 7.542.579 (R$ 4.459.213 €
R$ 6.698.108), Controladora e Consolidado, respectivamente.

Em 31 de marco de 2014, o saldo dos estoques incluem depreciacao e amortizacdo no montante de
R$ 7.317 e R$ 60.305 (R$ 14.221 ¢ R$ 59.250 em 2013), Controladora e Consolidado,
respectivamente.

A movimentacao da provisao para obsolescéncia é assim demonstrada:

Controladora Consolidado
31 de marco de 2012 (2.833) (7.471)
Provisao (2.991) (1.880)
31 de marco de 2013 (5.824) (9.351)
Provisdo (733) (673)
Reversao 223 255
31 de marco de 2014 (6.334) (9.769)

20 de 96

PAGINA: 63 de 144



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1
Notas Explicativas
RAIZEN ENERGIA S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
8. Adiantamentos a fornecedores
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Cana-de-acticar 204.586 233.113 248.463 276.945
Materiais e servicos 841 3.822 972 4.035
Provisdo para perdas (17.499) (17.366) (18.343) (17.593)
187.928 219.569 231.092 263.387
Circulante (168.471) (191.909) (209.251) (233.676)
Nao circulante 19.457 27.660 21.841 20.711

Os adiantamentos a fornecedores de cana corresponde a valores concedidos pela Companhia na data
de assinatura do contrato de fornecimento de cana e respectivos aditivos contratuais que serao
amortizados 8 medida que ocorram os fornecimentos de cana. De acordo com a estimativa de cana a
ser entregue pelo fornecedor, os referidos saldos serao liquidados durante as préximas 12 safras.

9. Outros ativos financeiros
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Créditos de a¢Ges indenizatorias (1) 469.580 366.845 469.580 366.845
Certificados do Tesouro Nacional — CTN (2) 425.194 352.740 434.366 360.376
utros 1 - 1 -
894.775 719.585 903.947 727.221
Circulante (13.267) - (13.267) -
N3o circulante 881.508 719.585 890.680 727,221
(€] Em 28 de fevereiro de 2007, a Companhia reconheceu um ganho no montante de R$ 318.358,

correspondente a uma a¢do movida contra a Unido, reivindicando indenizacao em virtude dos precos
de seus produtos, a época em que o setor estava submetido ao controle governamental, por terem
sido impositivamente fixados de forma incompativel com a realidade do setor (criada pelo préprio
controle do governo), cuja sentenca transitou em julgado favoravelmente a Companhia. O referido
ganho foi registrado no resultado daquele exercicio, em contrapartida ao ativo nio circulante, na
rubrica Outros ativos financeiros. A Companhia aguarda a decisio final sobre a forma do pagamento
desta indenizacdo, a qual devera ser realizada por meio de titulos precatérios, que uma vez emitidos,

deverao ser recebidos em até 10 anos.

Adicionalmente, em dezembro de 2013, a Companhia reconheceu nova indenizacao relacionada a
acdo movida contra a Unido pela empresa Destilaria Vale do Tiete S.A. (“Destivale”), sucedida pela
RESA, no montante de R$ 122.127 (Controladora e Consolidado), cuja sentenca transitou em

julgado em favor da Companhia, cuja liquidacao dar-se-a em 10 parcelas anuais.

Em 15 de janeiro de 2014, a Companhia recebeu da Uniao parcelas da referida indenizagéo, no

montante de R$ 32.391, o qual foi integralmente reembolsado a Cosan.

Em 31 de marco de 2014, o saldo desta indenizacao classificado no ativo circulante e néo circulante

totaliza R$ 13.267 e R$ 79.600, respectivamente.
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Os referidos créditos néo fizeram parte dos ativos liquidos contribuidos pela Cosan na formacao da
Raizen (Nota 1). Dessa forma, a Companhia registrou uma obrigacao de igual valor, classificada no
passivo circulante e ndo circulante, na rubrica Partes relacionadas, uma vez que restituira
integralmente o valor dos referidos créditos a Cosan, quando efetivamente recebidos (Nota 10).
Consequentemente, tal operacdo nao gerou impacto no resultado da Companhia.

(2) Correspondem a titulos pablicos, emitidos pelo Tesouro Nacional Brasileiro, no ambito do
Programa Especial de Securitizacao Agricola — “PESA”, com prazo original de 20 anos, cedidos em
garantia a operacao de financiamento, denominado PESA (Nota 16). Esses titulos rendem variacao
do IGP-M mais juros anuais de 12%, que sdo capitalizaveis. O valor desses titulos no seu vencimento
sera equivalente ao valor do principal da divida devida do PESA no mesmo momento. Caso a divida
seja paga antecipadamente, a Companhia podera manté-lo em carteira até o seu vencimento ou
solicitar seu resgate.
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10. Partes relacionadas
a) Resumo dos saldos e transacoes com partes relacionadas
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Ativo
Cosan Centroeste Acticar e Alcool Ltda. (1) 862 2.227 - -
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 3.900 2.147 3.900 2.147
Cosan S.A. Industria e Comércio (2) 820.909 895.089 964.408 1.040.815
Raizen Araraquara Acticar e Alcool Ltda. (1) 136.668 13.175 - -
Raizen Caarap6 Actcar e Alqool Ltda. (1) 3.923 831 - -
Raizen Paraguacu Agtcar e Alcool Ltda (1) 85.855 981 -
Benalcool Agtcar e Alcool Ltda (1) 36.637 32.642
Raizen Combustiveis S.A. (3) 22,952 59.250 536.667 541.033
Raizen Taruma Lida (1) 90.572 289.013 - -
Raizen Trading LLP 41.671 24.765 - -
Shell Western Supply and Trading (4) - 56.159 - 56.159
Nova America Agricola Caarap6 Ltda.(8) - - 34.480 -
Shell Brazil Holding B.V. (5) - 167.360 - 167.360
Agroterenas S.A. (8) - - 11.894 -
Outros 14.711 25.794 12.482 17.855
1.258.660 1.569.433 1.563.831 1.825.369
Ativo circulante (554.498) (649.432) (192.574) (335.647)
Ativo nio circulante 704.162 020.001 1.371.257 1.489.722
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Passivo
Cosan Centroeste Acticar e Alcool Ltda. (1) 23.369 41.504 - -
Cosan S.A. Indastria e Comércio (2) 848.905 800.082 931.050 882.164
Grupo Rumo (vi) i 7.817 12.301 - -
Raizen Araraquara Agticar e Alcool Ltda. (1) 3.214 17.326 - -
Raizen Caarapd Actcar e Alcool Ltda. (1) 756 28.871 - -
Raizen Taruma Ltda. (1) 1.481 9.264
Terminal Exportador de Alcool de Santos S.A. 15.594 926 - -
Raizen Cayman Limited (6) 523.205 465.601 - -
Raizen Combustiveis S.A.(3) 55.639 816.066 56.777 816.874
Raizen Energy Finance Limited (77) 917.981 816.327 - -
Nova América Agricola Ltda (8) - - 6.174 2.702
Nova América Agricola Caarap6 Ltda. (8) - - 3.466 2.490
Agroterenas S.A. (8) - - 7.693 3.488
Shell Brazil Holding B.V. (5) 3.538 3.538 3.538 3.538
Outros 8.544 36.496 15.697 22.423
2.410.043 3.048.302 1.024.395 1.733.679
Passivo circulante (165.989) (989.309) (127.370) (863.311)
Passivo nao circulante 2.244.054 2.058.993 897.025 870.368
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Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Venda de produtos
Barra Bioenergia S.A. (ii) - 65.104 - -
Docelar Alimentos e Bebidas S.A. (iii) - 134.166 - 318.696
Raizen Combustiveis S.A. e controladas 329.996 203.660 1.534.355 562.765
Raizen Taruma Ltda. 278.042 17.063 - -
Raizen Trading LLP e controladas 334.990 507.600 - -
Raizen International Universal 392.082 - -
Shell Western Supply and Trading 172.589 307.476 248.294 347.254
Outros 48.193 45.564 1.458 2.078
1.555.892 1.280.633 1.784.107 1.230.793
Compra de mercadorias
Barra Bionergia S.A. (ii) - (199.706) - -
Grupo Rumo (vi) (337.228) (273.855) (362.023) (292.051)
Raizen Araraquara Actcar e Alcool Ltda. (103.115) (104.300) - -
Terminal Exportador de Alcool de Santos S.A. (21.143) (11.565) - -
Raizen Caarapd Acticar e Alcool Ltda. (18.575) (42.732) - -
Raizen Combustiveis S.A. (362.005) (315.507) (413.646) (358.531)
Raizen S.A. Bioenergia (ii) - (65.836) - -
Raizen Taruma Ltda. (39.569) (42.021) - -
Raizen Trading LLP e controladas (2.858) (9.275) - -
Agroterenas S.A. - - (166.669) (163.253)
Nova América Agricola Caarap6 Ltda. - - (80.637) (98.102)
Nova América Agricola Ltda. - - (139.346) (140.943)
Outros (26.025) (26.725) (22.025) (6.713)
(910.518) (1.091.522) (1.184.346) (1.059.593)
Recobranca de despesas compartilhadas
Barra Bioenergia S.A. (ii) - 3.754 - -
Cosan Centroeste Agticar e Alcool Lida. 7.620 6.620 - -
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 4.928 4.928 4.929 4.928
Cosan S.A. Indtstria e Comércio 4.247 8.500 4.247 -
Docelar Alimentos e Bebidas S.A. - 2.646 - 2.646
Grupo Rumo (vi) 3 5.723 5.765 5.723 5.765
Raizen Araraquara Acucar e Alcool Ltda. 6.319 5.787 - -
Raizen Combustiveis S.A. e controladas 116.568 104.195 116.568 104.195
Raizen S.A. Bioenergia (ii) 1.705 - -
Raizen Taruma Ltda. 11.164 10.082 - -
Outros 12.385 11.728 1.705 1.364
168.954 165.710 133.172 118.898
Arrendamento de terras
Grupo Aguassanta (iv) (28.627) (36.523) (28.627) (36.523)
Grupo Radar (v) (54.945) (52.558) (54.945) (52.558)
(83.572) (89.081) (83.572) (89.081)
Receita (despesa) financeira
Barra Bioenergia S.A. (1) (ii) - 451 - -
Benélcool Acticar e Alcool Ltda (1) 2.981 2.090 - -
Cosan Centroeste Acticar e Alcool (1) 3.358 5.570 - -
Raizen Araraquara Acticar e Alcool Ltda. (1) 9.347 6.970 - -
Raizen Caarap6 Agtcar e Alcool Ltda. (1) 1.780 (38) - -
Raizen Cayman Limited (6) (66.983) (55.274) - -
Raizen Combustiveis S.A. (3) (30.172) (60.120) 33.362 (7.711)
Raizen Energia ParticipagGes S.A. (i) - (10.062) - -
Raizen Energy Finance Limited (7) (165.413) (134.731) - -
Raizen Paraguacu Acticar e Alcool Ltda (1) 1.469 (2.218) - -
Agroterenas S.A. (8) - - 894 -
Nova América Agricola Caarap6 Ltda. (8) - - 1.481 -
Raizen S.A. Bioenergia (ii) - (3.001) - -
Raizen Taruma Ltda. (1) 21.287 19.570 - -
Shell Brazil Holding B.V. (5) 12.516 - 12.516
Shell Finance B.V. (4.361) - (4.361)
Outros 8.392 402 1.945 (89)
(205.799) (230.481) 45.837 (7.800)
Total 524.957 35.259 695.198 193.217
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)] Empresa incorporada de forma reversa pela Raizen Energia em 30 de novembro de 2012.
(ii) Empresas incorporadas pela Raizen Energia S.A. em 31 de dezembro de 2012.

(iii) Representam operagdes comerciais ocorridas até outubro de 2012, quando essa sociedade,
anteriormente controlada pela Cosan, foi vendida para terceiros.

(iv) O termo Grupo Aguassanta rerefe-se a operacoes de arrendamento de terras para cultivo de cana-
de-acudcar junto as sociedades Aguassanta Agricola Ltda., Aguassanta ParticipacOes S.A., Aguapar
Agricola Ltda, Palermo Agricola S.A. e Vila Santa Empreendimentos Imobiliarios Ltda.

4%)] O termo Grupo Radar rerefe-se a operacoes de arrendamento de terras para cultivo de cana-de-
acucar, sendo que as principais sociedades do grupo sdo Radar Propriedades Agricolas S.A., Nova
Agricola Ponte Alta S.A., Nova Amaralina S.A., Proud ParticipacGes S.A. e Bioinvestments Negocios
S.A..

(vi) O termo Grupo Rumo refere-se a operacoes ferroviarias e portuarias representado pelas sociedades
Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. e Logispot Armazéns Gerais S.A..

As transac6es comerciais entre as partes relacionadas foram efetuadas a precgos e condicées
acordadas entre as partes.

1) Cosan Centroeste, Raizen Araraquara, Raizen Caarapd, Raizen Paraguacia, Benalcool
e Raizen Taruma

Do montante total registrado no ativo circulante, R$ 320.863 (R$ 325.368 em 2013) refere-se,
basicamente, a recursos enviados as referidas sociedades como forma de gestdo de recursos
financeiros. Sobre essas operagoes, a Companhia registrou receitas financeiras no montante de R$
40.222 (R$ 31.944 em 2013), em func¢ao da administracao financeira de caixa, nos termos do
contrato de gestao de recursos.

O saldo remanescente a receber destas sociedades, registrados, no ativo circulante, no montante de
R$ 33.654 (R$ 13.501 em 2013), corresponde a emissao de notas de débitos referente as despesas
compartilhadas entre sociedades e a operagdes comerciais de compra e venda de produtos, a serem
liquidados na préxima safra, sem incidéncia de remuneragao.

Adicionalmente, em 31 de marco de 2014, o saldo remanescente registrado no passivo circulante, no
montante de R$ 28.820 (R$ 96.965 em 2013), junto a essas empresas, refere-se saldos de gestdo de
recursos parcialmente pagos no exercicio, operacoes comerciais de compra e venda de produtos e
notas de débito referentes as despesas compartilhadas entre as sociedades.

(2) Cosan S.A. Induastria e Comércio

Em 31 de marco de 2014, o montante registrado no ativo circulante consolidado refere-se a valores
gastos ou a pagar totalmente reembolsaveis, em funcao da formacao da Raizen (Nota 1), das
seguintes naturezas: i) Reembolso de parcelamentos de débitos tributarios a recolher (Refis IV) e
demais parcelamentos, no montante de R$ 65.326 (R$ 52.117 em 2013) (Nota 17); ii) Reembolso de
gastos juridicos e administrativos no montante R$ 8.804 (R$ 21.690 em 2013); iii) Reembolso de
gastos com depoésitos judiciais no montante de R$ 31.012 (R$ 38.350 em 2013); iv) Reembolso de
despesas com demandas judiciais no montante de R$ 13.408 (R$ 21.804 em 2013); e v) Reembolso
de gastos com despesas relacionadas a Seguranca, Saide e Meio Ambiente (“SSMA”) e outros gastos
no montante de R$ 1.021 (R$ 8.827 em 2013).
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Em 7 de fevereiro de 2014, a Companhia recebeu aumento de capital, no montante de R$ 8.427,
integralmente efetuado pela Cosan, a ser integralizado no inicio do préximo exercicio. O saldo de R$
7.927 em 2013, decorrente do aumento de capital efetuado pela Cosan, foi integralmente recebido
no exercicio findo em 31 de marco de 2014.

Adicionalmente, 0 valor remanescente a receber da Cosan refere-se a notas de débitos referentes a
despesas compartilhadas no montante de R$ 7.124 (R$ 8.760 em 2013).

O montante registrado no ativo nao circulante consolidado refere-se a passivos pré existentes na
Companhia antes da formacado da Raizen que deverao ser integralmente reembolsados pela Cosan,
quando efetivamente pagos, decorrentes de: i) Provisoes para demandas judiciais no montante de
R$ 196.958 (R$ 248.040 em 2013) (Nota 19) ; ii) Parcelamentos de débitos tributarios a recolher
(Refis IV), no montante de R$ 632.218 (R$ 589.001 em 2013) (Nota 17); iii) outros passivos
reembolsaveis no montante de R$ 110 (R$ 278 em 2013).

Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2014, a Companhia efetuou a reversao da provisao de
honorarios advocaticios sobre crédito de acao indenizatéria, sem impacto no resultado da RESA, no
montante de R$ 44.765 (R$ 44.021 em 2013), em func¢io da definicao de que tal obrigagao sera paga
diretamente pela Cosan, sem transitar pela Companhia.

Em 31 de marco de 2014, o montante de R$ 36.631 registrado no passivo circulante consolidado
refere-se, basicamente, a parcela restituivel a Cosan decorrente de recebimento de créditos de acoes
indenizatérias da Destivale no montante de R$ 13.267 (Nota 9) e o saldo remanescente de R$
23.364 (R$ 14.402 em 2013) corresponde a notas de débitos e demais repasses financeiros
decorrentes da formacao da Raizen.

O montante registrado no passivo nio circulante consolidado refere-se a créditos de agao
indenizatérias e depositos judiciais nos montantes de R$ 456.313 (R$ 366.845 em 2013) (Nota 9) e
R$ 177.368 (R$ 177.815 em 2013) (Nota 19), respectivamente, existentes antes da formacao da
Raizen que deverao ser reembolsados a Cosan quando efetivamente realizados, uma vez que os
mesmos nao foram contribuidos pela Cosan na sua formacao.

Acoes preferenciais a pagar — Cosan

A Companhia obteve o montante de R$ 389.979 relacionado as ac6es preferenciais, transferidos
pela REPSA como saldo inicial, quando da sua incorporagdo em 30 de novembro de 2012, que se
encontra registrado no passivo nao circulante, relacionado ao valor de beneficios fiscais a
reembolsar a Cosan, quando efetivamente aproveitados pela Companhia, determinado pelos saldos
de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo social (“NOL”) e beneficio fiscal sobre
amortizacao de 4gio (“GW”). A forma de pagamento sera realizada mediante a distribuicao de
dividendos exclusivos aos detentores das acoes preferenciais Classe B (Nota 21.a). Atualmente,
somente a Cosan é detentora de tal classe de acdo.

Em 28 de fevereiro de 2013, a Companhia efetuou pagamento a titulo de distribuicdo de dividendos
intermediarios, no montante de R$ 8.873.

Em 31 de marco de 2013, a Companhia propds destinac¢ao de dividendos aos detentores de a¢des
preferenciais Classe B em mais R$ 58.004, perfazendo ao longo daquele exercicio um total de R$

66.877, correspondente a utilizagdo parcial do saldo de beneficio fiscal contribuido pela Cosan na
formacao da Raizen.
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Em Assembleia Geral Ordinéria, realizada em 19 de julho de 2013, os acionistas da Companhia
deliberaram e aprovaram pagamento adicional aqueles declarados em 31 de marco de 2013, em R$
6.916. Em 29 de julho de 2013, a Companhia efetuou o pagamento de R$ 64.920, relacionados as
referidas acOes preferencias.

Em 31 de marco de 2014, a Companhia propds destinacio de dividendos aos detentores de acoes
preferenciais Classe B de R$ 43.636, correspondentes a utilizagio parcial do saldo de beneficio fiscal
do exercicio.

Adicionalmente, em 31 de marco de 2014, a Companhia efetuou revisao do saldos das acées
preferenciais e determinou reducao de R$ 11.812 na referida obrigac¢ao junto a Cosan, em funcao de
determinados beneficios fiscais que no sero utilizados pela RESA. Dessa forma, em 31 de marco
de 2014, o saldo remanescente das a¢oes preferenciais Classe B a pagar a Cosan totalizou R$
260.738 (R$ 323.102 em 2013).

Resumo dos saldos restituiveis e recobraveis da acionista Cosan

No processo de formacado da Raizen, foi acordado que a Cosan devera reembolsar determinados
ativos e restituir determinados passivos existentes antes de sua formacao, quando efetivamente
realizados ou liquidados. Em 31 de marco de 2014 e 2013, esses saldos apresentam-se classificados
no balanco patrimonial da seguinte forma:

Controladora Consolidado
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

Ativo circulante

Outros ativos financeiros (Nota 9) 13.267 - 13.267 -
13.267 - 13.267 -
Ativo nio circulante
Depositos judiciais (Nota 19) 96.444 95.732 177.368 177.815
Outros ativos financeiros (Nota 9) 456.313 366.845 456.313 366.845
552.757 462.577 633.681 544.660
Total do ativo 566.024 462.577 646.948 544.660
Passivo circulante
Tributos a pagar (Nota 17) 52.990 45.309 65.326 52.117
52.990 45.309 65.326 52.117
Passivo nao circulante
Tributos a pagar (Nota 17) 527.244 478.758 632.218 589.001
Provisao para demandas judiciais (Nota 19) 176.810 229.583 196.958 248.040
Outras obrigacoes (Nota 10.a.2) - 44.021 - 44.021
704.054 752.362 829.176 881.062
Total do passivo 757.044 797.671 894.502 933.179

3) Raizen Combustiveis S.A. (“RCSA”)

O termo RCSA refere-se a operacoes financeiras e comerciais da Raizen Combustiveis S.A. e de suas
controladas Petréleo Sabba S.A., Raizen Mime Combustiveis S.A., Blueway Trading Importacao e
Exportacdo Ltda. e Raizen Fuels Finance Ltd..
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Em 31 de marco de 2014, o montante registrado no ativo circulante consolidado refere-se
principalmente a: i) a emiss@o de notas de débitos referente as despesas compartilhadas entre as
sociedades, no montante de R$ 16.920 (R$ 18.889 em 2013), ii) comercializacio de etanol no valor
de R$ 23.720 (R$ 80.730 em 2013) €; iii) juros sobre contrato de pagamento antecipado de
exportacdo, com vencimento em 2015, no montante de R$ 430 (R$ 392 em 2013).

Adicionalmente, o montante registrado no ativo nao circulante consolidado, refere-se a contrato de
pagamento antecipado de exporta¢do, no montante de US$ 219.000 mil, a ser liquidado em 7 de
dezembro de 2015. Sobre o referido contrato, incidem juros de Libor trimestral mais juros anuais de
1,5%, resultando em uma taxa média efetiva de juros de 1,73% ao ano (1,78% ao ano em 2013).

Em 31 de marco de 2014, o montante registrado no passivo circulante consolidado de R$ 56.777 (R$
816.874 em 2013) refere-se, basicamente, a recursos recebidos pela gestao de recursos financeiros
da RCSA pela Companhia no montante de R$ 53.160 (R$ 811.289 em 2013), substancialmente
pagos no exercicio, a comercializacdo de diesel no valor de R$ 3.441 (R$ 5.390 em 2013) e a notas
de débito de despesas compartilhadas no montante de R$ 176 (R$ 195 em 2013).

Sobre a operacdo de gestdo de recursos financeiros, a Companhia registrou despesas financeiras no
montante de R$ 30.172 (R$ 60.120 em 2013), em funcio da administracio financeira de seu caixa,
nos termos deste contrato.

1) Shell Western Supply and Trading

Correspondia a valores a receber da comercializacao de etanol, integralmente recebidos no exercicio
findo em 31 de marco de 2014.

() Shell Brazil Holding B.V.

O saldo classificado no ativo ndo circulante, referia-se ao direito da Companhia de receber, a¢Ges de
emissdo da Iogen Energy Corporation (“Iogen”), companhia estabelecida no Canada. Na formacao
da Raizen, as referidas a¢oes foram avaliadas ao valor justo no montante de US$ 109.000 mil,
conforme laudo datado de 31 de maio de 2011, emitido por empresa especializada independente.
Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2014, a Companhia reconheceu receita financeira
decorrente da mudanca do valor justo daquele direito, no montante de R$ 12.516, contabilizado no
resultado do exercicio.

Em 15 de outubro de 2013, a Companhia recebeu as a¢des ordinarias da Iogen correspondentes a
50% de seu capital. Nessa mesma data a Companhia passou a ter os direitos contratuais e
exclusividade de comercializacdo da tecnologia de producao do etanol de segunda geracao (“E2G”)
desenvolvidao pela Iogen (Nota 14), os quais foram avaliados em R$ 179.876 e classificados na
rubrica Intangivel.

Acoes preferenciais a pagar — Shell

Em funcdo da incorporacao da Ispagnac Participacoes Ltda. (“IPL”) pela REPSA e
subsequentemente pela Companhia, ocorridas em 30 de novembro de 2012, foram emitidas agoes
preferenciais Classe C que garantirao base para dividendos exclusivos a Shell, no montante de R$
3.538, mediante utilizacdo pela Companhia de créditos fiscais e do recurso em conta corrente que
compunham aquele acervo incorporado (Nota 21.a). Os saldos de R$ 932 e R$ 2.606, estdo
classificados no passivo circulante e nao circulante, respectivamente.
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(6) Raizen Cayman Limited

O saldo a pagar a Raizen Cayman Limited refere-se a contrato de pré-pagamento para futura
exportacdo de agticar, no montante de US$ 231.000 mil, a ser liquidado em 7 de dezembro de 2015.
Sobre o referido contrato, incide juros de Libor trimestral mais juros anuais de 1,5%, resultando
numa taxa média efetiva de juros de 1,73% ao ano (1,78% ao ano em 2013).

() Raizen Energy Finance Limited

O saldo a pagar a Raizen Energy Finance Limited refere-se a contrato de pré-pagamento para futura
exportacdo de agticar a ser liquidado em 2017, sobre a qual incide variacao cambial do dolar norte-
americano e juros anuais de 7,0% (Senior Notes Due 2017 — Nota 16).

(8) Nova América Agricola Caarapé Ltda, Nova América Agricola Ltda. e Agroterenas S.A.

Os saldos a receber destas sociedades referem-se, substancialmente, aos adiantamentos concedidos
para financiamento de lavouras, bem como contas a pagar provenientes da compra de cana-de-
acdcar. Sobre os adiantamentos concedidos incidem juros remunerados ao equivalente a 100% do
CDI. Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2014, a Companhia reconheceu receita financeira
no montante de R$ 2.375 (zero em 2013), pela atualizacdo dos respectivos adiantamentos. Os pregos
pagos pela compra de cana-de-actcar sao baseados no preco do ATR publicado pelo Conselho dos
Produtores de Cana-de-acticar, Acticar e Alcool do Estado de Sdo Paulo —- CONSECANA.

b) Diretores e membros do Conselho de Administracéao

A remuneracdo fixa e variavel das pessoas chave, incluindo diretores e membros do
Conselho de Administracao estao registradas no resultado do exercicio, foram como segue:

2014 2013
Remuneragio regular 37.743 34.858
Bonus e outras remuneracoes variaveis 31.803 27.635
Total da remuneracio 69.546 62.493

A Companhia compartilha as estruturas e os custos corporativos, gerenciais e operacionais
com sua parte relacionada Raizen Combustiveis S.A. (“RCSA”). O pessoal-chave da
administracao e demais posicoes administrativas sao compostas, em sua maioria, por
empregados da propria Companhia. Dessa forma, em 31 de marco de 2014, a RCSA
reembolsou a Companhia por toda estrutura compartilhada, incluindo pessoal-chave e
demais empregados da administracao, o montante de R$ 54.868 (R$ 41.706 em 2013).
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Versao: 1

Investimentos
Controladora
Equivaléncia
Investimentos (1) patrimonial
Quantidade de Quantidade de
acoes/quotas da agdes/quotas da Percentual de
Pais Negocio investida (2) investidora (2) participaca 2014 2013 2014 2013
Valor contabil
Agricola Ponte Alta Ltda. Brasil Holding 510.302.413 510.302.412 99,99% 455.716 422.681 32.001 (44.763)
Barra Bioenergia S.A. e Raizen S.A. Bioenergia (6) Brasil Cogeracdo de energia - - - - - - 138.142
Benalcool Aciicar e Alcool Ltda. Brasil Holding 90.516.780 90.516.779 99,99% 5.835 1.940 1.702 (334)
Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (5) Brasil P&D 634.391 147.978 23,33% 35.977 76.720 (3.645) -
Codexis Inc. Brasil P&D 38.156.100 5.582.237 14,63% 13.734 29.912 (14.225) (4.933)
Cosan Centroeste Acticar e Alcool Ltda. Brasil Usina de acticar, etanol e cogera¢ao 802.981.894 319.590.662 39,80% 297.751 266.147 22.407 (15.296)
Logum Logistica S.A. Brasil Logistica 430.559.443 86.111.888 20,00% 49.496 39.281 (16.385) (12.181)
Raizen Araraquara Agticar e Alcool Ltda. (9) Brasil Usina de acticar, etanol e cogerac¢ao 373.705.500 373.705.490 100,00% 160.419 210.407 (49.988) 33.390
Raizen Cayman Ltd. Ilhas Cayman Financiamento 1 1 100,00% 287 307 (60) (64)
Raizen Energy Finance Ltd. Tlhas Cayman Financiamento 101 101 100,00% 28.741 30.320 (1.581) (1.742)
Raizen International Universal Corporation Tlhas Virgens Britanicas Comérecio de etanol e acticar 2 2 100,00% 7.182 1.436 5.885 27
Raizen Taruma Ltda. (9) Brasil Usina de agticar, alcool e cogera¢do 903.179.116 903.179.115 99,99% 1.177.196 653.381 157.211 76.137
Raizen Trading LLP (4) Reino Unido Comércio de etanol 15.642.501 1 - - - - 17.712
TEAS Terminal Exportador de Alcool de Santos Ltda. Brasil Terminal portuario 39.477.357 26.318.238 66,67% 38.658 35.854 3.244 2.068
Uniduto Logistica S.A. Brasil Logistica 135.545.174 62.995.557 46,48% 20.285 14.040 (179) (1.240)
Outros investimentos Brasil - - - - - - - 2
Subtotal 2.291.277 1.782.426 136.477 186.925
Agio sobre investimento
Na Benalcool Agticar e Alcool Ltda. 49.202 49.202 - -
Na Codexis Inc. (7) - 78.164 - -
Na Raizen Araraquara Acticar e Alcool Ltda. 197.013 197.013 - -
Na Raizen Taruma Ltda. 92.379 92.379 - -
Na TEAS Terminal Exportador de Alcool de Santos Ltda 7.301 7.301 - -
Na Uniduto Logistica S.A. (8) 5.676 5.472 - -
No Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (8) 37.098 - - -
Subtotal 388.669 429.531 - -
Total do investimento 2.679.946 2.211.957 136.477 186.925
Provisdo para passivo a descoberto em controladas e coligadas (3)
Raizen Araraquara Acticar e Alcool Ltda. Brasil Usina de agticar, alcool e cogera¢ao 13.705.490 13.705.490 100% - - - (28.111)
Unimodal Ltda. Brasil Logistica 2.697 1.434 53,17% (1.915) (1.914) [6)) (66)
Outros Brasil - (1) (106) 1.48 (1.230)
Total da provisdo para passivo a descoberto (1.916) (2.020) 1.486 (29.407)
137.963 157.518

(1) Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; (2) Agdes / cotas em unidades; (3) Classificado no passivo ndo circulante; (4) Baixa por aumento de capital na investida Benélcool; (5) Em 31 de margo de 2013, incluia adiantamento para compra de a¢des no montante de R$ 51.161; (6) Baixa por incorporacéo ocorrida em 30 de

novembro de 2012; (7) Alocado para a rubrica Intangivel (Nota 14); (8) Agio na aquisicao de agdes (Nota 11.e); (9) Em 31 de marco de 2014, o saldos dos investimentos incluem parcela alocavel dos agios gerados na incorporagao da Curupay e na aquisicao da Usina Zanin, nos montantes de R$ 164.541 e R$ 17.533 (negativo) (R$ 173.682 e R$

14.254 (negativo) em 2013), respectivamente. As amortizacoes das mais valias das referidas alocagoes, classificadas na Controladora como resultado da equivaléncia patrimonial, totalizaram R$ 9.141 e R$ 3.279 (R$ 8.772 e R$ 6.208), respectivamente. Ainda, o saldo de investimento na controlada Raizen Taruma, inclui em 31 de marco de 2014,

resultado ndo realizado na comercializagdo de produtos acabados no montante de R$ 3.527.
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Versao: 1

Consolidado

Equivaléncia
Investimentos (1) patrimonial
Quantidade de Quantidade de
acdes/quotas da acoes/quotas da Percentual de
Pais Negdcio investida (2) investidora (2) participacio 2014 2013 2014 2013
Valor conabil
Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (4) Brasil P&D 634.391 147.978 23,33% 35.977 76.720 (3.645) -
Codexis Inc. Brasil P&D 38.156.100 5.582.237 14,63% 13.734 29.912 (14.225) (4.933)
Logum Logistica S.A. Brasil Logistica 430.559.443 86.111.888 20,00% 49.496 39.281 (16.385) (12.182)
Uniduto Logistica S.A. Brasil Logistica 135.545.174 62.995.557 46,48% 20.285 14.040 (179) (1.240)
Outros investimentos (5) Brasil - - - - - 23.900 -
Subtotal 119.492 183.853 (34.434) (18.355)
Agio sobre investimento
Na Codexis Inc. (7) - 78.164 - -
Na Uniduto Logistica S.A. (6) 5.676 5.472 - -
Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (6) 37.098 - - -
42.774 83.636 - -
Total do investimento 162.266 267.489 (34.434) (18.355)
Provisao para passivo a descoberto em controladas e coligadas (3)
Unimodal Ltda. Brasil Logistica 2.697 1.980 73,41% (2.642) (2.720) (1) (90)
Outros Brasil - - - - - - - (79)
Total da provisao para passivo a descoberto (2.642) (2.720) (1) (169)
(34-435) (18.524)

(1) Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; (2) A¢des / cotas em unidades; (3) Classificado no passivo néo circulante; (4) Em 31 de marco de 2013, incluia adiantamento para compra de a¢des no montante de R$ 51.161; (5) Em 31 de marco de 2013, incluia
compromisso de compra de a¢des no montante de R$ 23.900 efetuado pela controlada Curupay para aquisicao de acoes do TEAS representativas de 33,33% de seu capital social, cuja operacao foi efetivada no trimestre findo em 30 de junho de 2013 (Nota 11.e); (6) Agio na aquisicdo de

acoes (Nota 11.e); e, (7) Alocado para a rubrica Intangivel (Nota 14).
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Movimentacao da participagdo em controladas e coligadas:
Controladora Consolidado
Saldo em 31 de marco de 2012 2.135.825 70.182
Equivaléncia patrimonial 186.925 (18.355)
Adicoes ao investimento (2.1) 781.152 102.346
Agio sobre investimento (2.1) 1.894 1.894
Adicao por incorporacio (2.2) 113.100 113.100
Baixas (2.3) (767.371) -
Transferéncias — passivo a descoberto (216.070) -
Dividendos a receber (27.929) -
Outras 4.431 (1.678)
Saldo em 31 de marco de 2013 2.211.957 267.489
Equivaléncia patrimonial 136.477 (34.434)
Adicoes ao investimento (1.1) 465.995 33.228
Agio sobre investimento (1.1) 204 -
Baixa por incorporagao (1.2) (48.903) -
Baixa - (23.900)
Transferéncias — passivo a descoberto 1.479 -
Alocacio para o intangivel (Nota 14) (61.629) (61.629)
Efeito reflexo sobre aquisicio de participagio adicional em controlada (Notas 11.e e 21.a) (5.973) -
Dividendos a receber (5.055) -
Outras (14.606) (18.488)
Saldo em 31 de marco de 2014 2.679.946 162.266
Movimentacao da provisao para passivo a descoberto em controladas e coligadas:
Controladora Consolidado
Saldo em 31 de marco de 2012 (188.683) (2.551)
Equivaléncia patrimonial (29.407) (169)
Transferéncias — investimento 216.070 -
Saldo em 31 de marco de 2013 (2.020) (2.720)
Equivaléncia patrimonial 1.486 (1)
Baixas 79 79
Transferéncias — investimento (1.479) -
Outras 18 -
Saldo em 31 de marco de 2014 (1.916) (2.642)

Nao existem participacoes reciprocas entre a controladora e as investidas.
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Versao: 1

Informacodes financeiras resumidas das controladas (diretas e indiretas) e coligadas

1) As principais rubricas contabeis das principais controladas, incluidas nas demonstracoes financeiras da Companhia, sao como segue:

Em 31 de marco de 2014

Raizen Caarapé Cosan Centroeste Raizen Araraquara Benalcool
Raizen Taruma Raizen Acitcar e Alcool Agricola Ponte Acticar e Alcool Acticar e Alcool Acitcar e Alcool
Ltda. Paraguacia Ltda. Ltda. Alta Ltda. Ltda. Ltda. Raizen Offshore (1) TEAS Ltda.
Ativo 1.518.418 316.091 599.866 458.471 1.228.263 463.120 2.558.242 74.207 66.802
Passivo (502.236) (167.887) (204.036) (2.754) (480.154) (285.168) (2.456.873) (17.636) (60.967)
Patrimonio liquido 1.016.182 148.204 395.830 455.717 748.109 177.952 101.369 56.571 5.835
Receita operacional liquida 1.973.064 137.199 296.061 - 444.014 266.515 2.129.955 21.793 -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 169.882 20.568 32.119 32.001 56.071 (46.705) 11.860 4.862 3.190

(1) Compoe os saldos e resultados das seguintes sociedades localizadas no exterior: America Trading Investments, Raizen International Universal Corp., Raizen Energy Finance Ltd., Raizen Cayman Ltd., Hougton Venture Capital Ltd. e Raizen Trading LLP

e controladas (North America e Asia).

Em 31 de marco de 2013

Raizen
Raizen Caarap6 Barra Bioenergia Cosan Centroeste Araraquara
Raizen Taruma Raizen Acfticar e Alcool S.A. e Raizen  Agricola Ponte Alta Actcar e Alcool Acticar e Alcool Raizen Offshore Benalcool Agticar
Ltda. Paraguacu Ltda. Ltda. Bionergia S.A. (3) Ltda. Litda. Ltda. ® TEAS (2) e Alcool Lida.
Ativo 1.463.074 160.982 548.954 - 425.102 1.233.957 443.149 2.020.027 76.183 61.080
Passivo (983.375) (33.344) (177.003) - (2.421) (552.061) (218.488) (1.936.579) (22.402) (59.140)
Patrimonio liquido 479.699 127.638 371.951 - 422.681 681.896 224.661 83.448 53.781 1.940
Receita operacional liquida 1.236.442 123.975 307.096 742.060 - 344.577 232.588 1.247.776 15.622 -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 84.909 12.231 30.543 138.142 44.763 (58.129) 11.487 10.148 2.933 (1.484)

(1) Compde os saldos e resultados das seguintes sociedades localizadas no exterior: America Trading Investments, Raizen International Universal Corp., Raizen Energy Finance Ltd., Raizen Cayman Ltd., Hougton Venture Capital Ltd. e Raizen Trading

LLP e controladas (North America e Asia).
(2) Incluia participagdo de acionistas néo controladores de 33,33%.

(3) Incluia dividendos a pagar da Barra Bioenergia S.A. e Raizen Bioenergia nos montantes de R$ 6.095 e R$ 1.905, respectivamente.
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ii) As principais rubricas contabeis das coligadas, nao incluidas na consolidacao,
sdo como segue:

Em 31 de margo de 2014

Centro de
Logum Uniduto Tecnologia
Logistica S.A. Logistica Codexis, Canavieira Unimodal Iogen Energy

(1)/(2) Ltda. (1)/(2) Inc.(@)/(2) S.A. (2) Ltda. Corporation (3)
Ativo 1.752.011 43.650 137.839 271.262 1 45.765
Passivo (1.504.533) 9) (40.661) (117.387) (3.603) (231.162)
Patriménio liquido 247.478 43.641 97.178 153.875 (3.602) (185.397)
Receita operacional liquida 3.500 - 68.913 56.875 - -
Prejuizo do exercicio (117.148) (395) (89.165) (910) - (1.904)

(1) O exercicio social destas investidas encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

(2) A defini¢ao da influéncia significativa nestas sociedades deu-se pelo direito da Companhia em eleger pessoas-chave na
administracdo das mesmas, bem como no direito de decisdo em assuntos estratégicos e operacionais relevantes das mesmas.

(3) Sociedade de controle compartilhado, cujo exercicio social se encerra em 31 de agosto de cada ano.

Em 31 de marco de 2013

Centro de
Logum Uniduto Tecnologia
Logistica S.A. Logistica Codexis, Canavieira Unimodal
(1)/(2) Ltda. (1)/(2) Inc.(@)/(2) S.A. (2) Ltda.
Ativo 1.083.020 30.558 201.310 216.910 4
Passivo (886.615) (24) (43.347) (56.859) (3.605)
Patrimonio liquido 196.405 30.534 157.963 160.051 (3.601)
Receita operacional liquida - - 177.521 42.635 -
Prejuizo do exercicio (57.013) (482) (62.037) (2.490) (123)

(1) O exercicio social destas investidas encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

(2) A defini¢do da influéncia significativa nestas sociedades deu-se pelo direito da Companhia em eleger pessoas-chave na
administracao das mesmas, bem como no direito de decisdo em assuntos estratégicos e operacionais relevantes das mesmas.

Combinacio de negdcios

1) Costa Rica Canavieira Ltda. (“Costa Rica”)

Em 28 de junho de 2012, a Raizen Energia adquiriu a totalidade das a¢oes da Costa Rica, por R$
115.000, como segue: i) R$ 100.000 pagos em dinheiro, e, ii) o pagamento condicional de até R$
15.000, que dependia do cumprimento de determinados termos do acordo. A referida aquisicao foi
efetuada para aumentar a oferta de cana-de-actcar e sinergia esperada decorrente de operacoes
existentes da Companhia.

Em 6 de julho de 2012, a Companhia liquidou parcela condicional no valor de R$ 8.435. Assim, no
final da operacao, o valor pago pela aquisi¢do da Costa Rica totalizou R$ 108.435.
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Durante o exercicio findo em 31 de mar¢o de 2014, a alocacao do prego de compra foi concluida pela
Administracao, com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos, da seguinte

forma:
Rubricas Total
Ativos biologicos 20.827
Contratos de parceira agricola 9.375
Contratos de fornecimento de cana 20.847
Tributos diferidos sobre mais valia dos ativos (17.357)
33.692
Contraprestacéo transferida, liquida do caixa recebido 108.434
Agio _ zamae
Efeito liquido da venda de direitos contratuais de contratos agricolas (i) (17.573)
Agio final — 57169

i) Em 26 de setembro de 2012, a Raizen Energia vendeu a Sao Martinho S.A. os direitos de determinados contratos agricolas,
adquiridos por meio da combinagdo de negbcio com a Costa Rica, pelo montante de R$ 19.730.

As principais diferencas entre o agio preliminar e o agio final estdo apresentadas abaixo:

Rubricas Total
Ativos biologicos 20.827
Contratos de parceira agricola 9.375
Contratos de fornecimento de cana (i) 19.730

49.932
Contraprestacao transferida, liquida do caixa recebido 108.434
Agio preliminar 58.502
Contratos de fornecimento de cana (1.117)
Tributos diferidos sobre mais valia dos ativos 17.357
Efeito liquido da venda de direitos contratuais de arrendamentos de terra (17.573)
Agio final 57.169

ii) Aquisicdo da Cerrado Aciicar e Alcool S.A. (“Cerrado”)

Em 17 de dezembro de 2013, a Raizen Energia adquiriu a totalidade das ac6es da Cerrado, por R$
47.500 mais o valor de R$ 1.403 de reembolsos referentes a adiantamentos de fornecedores da safra
de 2014/2015, pagos em dinheiro, apurando um 4gio preliminar de R$ 33.663 nesta operacao. A
referida aquisicao foi efetuada para aumentar a oferta de cana-de-actcar e sinergia esperada
decorrente de operacoes existentes da Companhia. A alocacgao preliminar do agio esta demonstrada
abaixo e a Companhia est4 analisando a alocacao do prego de compra, que esté prevista para ser
concluida até dezembro de 2014.

Rubricas Total
Ativos biologicos 15.240
Contraprestagao transferida, liquida do caixa recebido 48.903
Agio 33.6603

A Cerrado foi incorporada pela RESA em 29 de janeiro de 2014. Vide Nota 11.e.1..
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e) Transacoes ocorridas em 2014 e 2013

1) Transacoes ocorridas durante o exercicio findo em 31 de marco de 2014
1.1)  Adic¢des ao investimento
i) Aumento de capital na Raizen Taruma Ltda. (“Raizen Taruma”)

Em 1° de abril de 2013, a Companhia efetuou um aporte de capital nesta controlada no montante de
R$ 23.900, mediante a emissao de 23.900.000 quotas no valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada
uma, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional.

Em 16 de setembro de 2013, a Companhia efetuou novo aporte de capital na Raizen Taruma, no
montante de R$ 350.000, mediante a emissdo de 350.000.000 de quotas no valor nominal de R$
1,00 (um real) cada uma, em moeda corrente nacional integralizadas em outubro de 2013.

ii) Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (“CTC”)

Conforme mencionado nas demonstracoes financeiras de 31 de marco de 2013, em 7 de janeiro de
2013, por meio de contrato particular de compra e venda de acGes assinado com a Cosan, a Raizen
Energia adquiriu 73.102 ac¢bes do CTC, no montante de R$ 51.161, representando 11,52% do capital
social daquela sociedade, cuja operacdo naquela data estava sobre anélise do Conselho
Adminstrativo de Defesa Economica — CADE. Em 24 de abril de 2013, o CADE aprovou, sem
restri¢Oes, a operacdo de compra e venda das ac¢oes da CTC, passando a Companhia a deter 23,33%
de participacao societaria nessa sociedade. Em funcao da referida aquisicao de acoes adicional, a
Companhia registrou um agio no montante de R$ 37.098.

iii) TEAS — Terminal Exportador de Alcool de Santos Ltda. (“TEAS”)

Em 28 de fevereiro de 2013, por meio de contrato particular de compra e venda de agoes assinado
com a Cargill Agricola S.A., a controlada indireta Curupay Agroenergia Ltda. assinou compromisso
para aquisicao de 13.159.119 agoes representativas de 33,33% do capital social do TEAS, pelo
montante de R$ 23.900, com recursos recebidos de sua controlada direta Raizen Taruma, cuja
operacao até aquela data, estava sob analise do CADE. Em 24 de abril de 2013, o CADE aprovou, sem
restri¢Oes, a operacdo de compra e venda das referidas a¢Ges, passando a Companhia a deter 100%
de participacao societaria nessa sociedade. Em funcio desta aquisi¢ao de participacao societaria
adicional, a Companhia registrou um excedente pago em transacao de capital no montante de R$
5.973, contabilizado no patriménio liquido, na rubrica Reserva capital em consonéncia ao requerido
no ICPC 09 (R1) — Demonstracoes Contabeis Individuais, Demonstragoes Separadas,
Demonstragoes Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial. Em decorréncia
desta operacao, a Companhia efetuou a baixa integral do saldo de participagdo dos acionistas nao
controladores, no consolidado, no montante de R$ 17.927.

iv) Aumento de capital na Logum Logistica S.A. (“Logum”™)

Em 12 de setembro de 2013, em Reunido do Conselho de Administracdo (“RCA”) da investida
Logum, foi deliberado e aprovado o aumento de capital da sociedade no montante de R$ 80.000,
mediante a emissdo de 158.056.914 novas acoes ordinarias. O valor subscrito e integralizado pela
Companhia nesta operacao totalizou R$ 16.000, correspondentes a 31.611.383 ac¢oes ordinarias.
Nesta operacao, ndo ocorreu variagdo no percentual de participacdo no capital social dessa investida,
uma vez que todos os acionistas efetuaram aportes na proporc¢ao de sua participacdo detida
anteriormente.
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Adicionalmente, na RCA de 19 de novembro de 2013 realizada pela Logum, foi deliberado e
aprovado novo aumento de capital da sociedade no montante de R$ 53.000, mediante a emissdo de
117.689.804 novas ac¢les ordinarias. O valor subscrito e integralizado pela RESA nesta operacao
totalizou R$ 10.600, correspondentes a 23.537.961 acoes ordinarias, sem alteracdo no percentual de
participagdo no capital social dessa investida, uma vez que todos os acionistas efetuaram aportes na
proporgao da participacao detida anteriormente.

v) Uniduto Logistica S.A. (“Uniduto”)

Em 9 de setembro de 2013, a Companhia, por meio de contrato de compra e venda de acoes,
adquiriu 528.406 acoes ordinarias de emissao da Uniduto, pelo montante de R$ 354, representativas
de 0,49% de participacdo no capital social da sociedade. Dessa forma, a Companhia passou a deter
uma participacao de 46,47% no capital social da Uniduto.

Nesta mesma data, em reunido do Conselho de Administracio da investida Uniduto, foi deliberado e
aprovado o aumento de capital da sociedade no montante de R$ 8.000. O valor subscrito e
integralizado pela RESA nesta operacao totalizou R$ 3.718. Nesta operacao, nao ocorreu variacdo no
percentual de participacdo no capital social dessa investida, uma vez que todos os acionistas
efetuaram aportes na proporcao de sua participacao detida anteriormente.

Adicionalmente, na RCA de 19 de novembro de 2013 realizada pela Uniduto, foi deliberado e
aprovado novo aumento de capital da sociedade no montante de R$ 5.300. O valor subscrito e
integralizado pela RESA nesta operacao totalizou R$ 2.463. Nesta operacao, nao ocorreu variacao no
percentual de participacdo no capital social dessa investida, uma vez que todos os acionistas
efetuaram aportes na proporcao de sua participacao detida anteriormente.

Em fevereiro de 2014, a Companhia efetuou transferéncia de recursos financeiros a Uniduto, no
montante de R$ 93, a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital.

vi) Aumento de capital na Raizen Biotecnologia Ltda. (“Biotecnologia”)

Em 1° de agosto de 2013, a Companhia efetuou aumento de capital na Biotecnologia, no montante de
R$ 26, subscrito e integralizado mediante capitalizacao de créditos mantidos junto a sociedade.

vii) Cerrado

Conforme mencionado na Nota 11.d.ii, a Companhia adquiriu a totalidade das a¢bes da Cerrado pelo
montante de R$ 48.903.

viii) Iogen Energy Corporation (“Iogen”)

Conforme mencionado na Nota 10.a, em 15 de outubro de 2013, a RESA recebeu da acionistas Shell
as acoes que essa detinha na Iogen, sendo esta registrada na RESA pelo método de equivaléncia
patrimonial, por se tratar de uma joint venture.

Devido ao passivo a descoberto da Iogen, o qual em 31 de marco de 2014 totaliza R$ 185.397, a
Companhia nao reconheceu as perdas de equivaléncia patrimonial, uma vez que néo possui

responsabilidade sobre obrigagoes legais ou construtivas (nao formalizada) de fazer pagamentos por
conta dessa sociedade.

37 de 96

PAGINA: 80 de 144



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

RAIZEN ENERGIA S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

ix) Cosan Centroeste Aciicar e Alcool Ltda. (“Cosan Centroeste”)

Em 11 de novembro de 2013, a Companhia efetuou aporte de capital nesta controlada mediante a
emissio de 10.142.052 novas acoes ordinarias, pelo montante global de R$ 10.142, totalmente
subscrito e integralizado por meio de aporte de bens imoveis (Nota 13). Em funcao do referido
aporte, a Companhia passou a deter uma participacio direta de 39,80% nesta sociedade.

1.2)  Baixa por incorporacao da Cerrado
Em 29 de janeiro de 2014, em Assembléia Geral Extraordinaria foi deliberada e aprovada a
incorporagdo da Cerrado pela RESA. Dessa forma, o investimento da RESA nesta sociedade foi
substituido pelo patrimoénio liquido vertido, permanecendo o capital social inalterado, com
consequente extin¢do da Cerrado.

2) Transacoes ocorridas durante o exercicio findo em 31 de marco de 2013

2.1) Adic¢oes ao investimento
i) Uniduto Logistica S.A. (“Uniduto”)
Em abril de 2012, a Companhia adquiriu 13.649.721 ac6es ordinarias de emissiao da Uniduto, pelo
montante de R$ 6.836, apurando um agio de R$ 1.894 nesta operacdo. Em funcio desta aquisicao, a
Companhia passou a ter uma participacao de 45,98% nesta sociedade.

ii) Raizen Trading

Em 29 de maio de 2012, a Companhia realizou aumento de capital na controlada Raizen Trading,
sociedade localizada no Reino Unido, pelo montante total de R$ 1.278.

iii) Raizen Araraquara Actcar e Alcool Ltda.
Em 27 de setembro de 2012, a Companhia efetuou um aporte de capital nesta controlada no

montante de R$ 360.000 mediante a emissao de 360.000.000 quotas no valor nominal de 1,00 (um
real) cada uma, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional.

iv) Cosan Centroeste Acticar e Alcool Ltda. (“Cosan Centroeste”)

Em 27 de setembro de 2012, a Companhia efetuou um aporte de capital nesta controlada mediante a
emissao de 310.000.000 novas acdes ordinarias, pelo montante de R$ 310.000, totalmente subscrito
e integralizado em moeda corrente nacional. Dessa forma, a Companhia passou a ter uma
participacao direta de 39,03% nesta sociedade.

V) Benalcool Acticar e Alcool Ltda. (“Benalcool”)
Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 31 de outubro de 2012, foi deliberado e aprovado
o aumento de capital no montante de R$ 35.356, na controlada Benalcool, mediante a emissao de

35.355.956 acoes ordinarias, totalmente subscrito e integralizado pela Companhia mediante a
conferéncia de 15.642.500 quotas da investida Raizen Trading.
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vi) Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (“CTC”)

Em 30 de novembro de 2012, 29 de janeiro de 2013 e 28 de fevereiro de 2013, foram integralizados
pela Companhia os montantes de R$ 13.190, R$ 2.349 e R$ 2.876, respectivamente, referentes a
aumentos de capital mediante a conversao dos adiantamentos para futuro aumento de capital
(“AFAC”) anteriormente feito pelas Companhia e aprovados em Reunido do Conselho de
Administracao realizada em 28 de marco de 2012. Adicionalmente, as controladas Raizen Taruma,
Raizen Paraguacu e Cosan Centroeste efetuaram, nas mesmas datas, conversao de AFACs no
montante de R$ 3.928.

Em 7 de janeiro de 2013, por meio de contrato particular de compra e venda de ac6es assinado com
a Cosan, a Raizen Energia efetuou adiantamento para compra de 73.102 a¢es da CTC, no montante
de R$ 51.161, que representarao um aumento de participacdo acionaria de mais 11,52% nesta
investida. Até a presente data, a referida aquisicao de ac6es estava sob analise do Conselho
Administrativo de Defesa Econémica — CADE.

Em 1° de marco de 2013, as controladas Raizen Taruma, Raizen Paraguact e Cosan Centroeste
resolveram reduzir seu capital com o cancelamento de quotas em contrapartida a transferéncia de
acoOes de emissao da CTC a Raizen Energia. Dessa forma, a Companhia passou a deter participacao
direta nesta sociedade.

vii) TEAS — Terminal Exportador de Alcool de Santos S.A.
Em 28 de fevereiro de 2013, por meio de contrato particular de compra e venda de a¢oes assinado
com a Cargill Agricola S.A., a controlada indireta Curupay S.A. Agroenergia assinou compromisso
para aquisicao de 13.159.119 acOes representativas de 33,33% do capital social do TEAS, pelo
montante de R$ 23.900. Até a presente data, a referida aquisicao de agdes estava sob anélise do
CADE.

2.1 Adicao por incorporaciao da REPSA
i) Codexis, Inc.
Em 30 de novembro de 2012, em Assembléia Geral Extraordinaria foi deliberada e aprovada a
incorporagdo reversa da controladora REPSA pela Companhia, cujo acervo patrimonial liquido
contabil totalizou R$ 998.835 (Nota 21.a), do qual R$ 113.100 correspondia ao investimento na
Codexis.

2.2 Baixas
i) Agrobio Investimentos e Participacoes Ltda. (“Agrobio”)
Em 12 de novembro de 2012, a Raizen Energia efetuou a quitagao integral das debéntures devidas
mediante dacdo em pagamento de agoes representativas de 100% do capital social da Agrobio, no
valor de R$ 54.839, ao credor.
ii) Raizen Trading
Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 31 de outubro de 2012, foi deliberado e aprovado

o aumento de capital na controlada Benélcool, mediante a conferéncia de 15.642.500 quotas da
investida Raizen Trading, no montante de R$ 35.356.
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iii) Raizen S.A. Bioenergia e Barra Bioenergia S.A. (“Bios”)

Em 31 de dezembro de 2012, em Assembléia Geral Extraordinaria foi deliberada e aprovada a
incorporacio das Bios pela Companhia, cujos acervos patrimoniais liquidos contabeis totalizaram R$
677.176. Em decorréncia dessas incorporagoes, os investimentos da Companhia nessas sociedades
foram substituidos pelos patrimonios liquidos vertidos, permanecendo o capital social inalterado,
com consequente extin¢io dessas sociedades.

12. Ativos biolégicos

A movimentacao dos ativos bioldgicos (cana-de-agicar) encontra-se detalhada a seguir:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de marco de 2012 1.621.501 1.962.801
Gastos com o plantio (1) 445.369 505.516
Gastos com tratos de cana (1) 414.840 489.316
Absorcao dos custos de cana colhida (632.892) (774.962)
Alocacao provisoria da aquisicao da Costa Rica (Nota 11.d.1) 20.827 20.827
Variacdo no valor justo (227.254) (225.021)
Saldo em 31 de marco de 2013 1.642.391 1.978.477
Gastos com o plantio (1) 352.575 399.889
Gastos com tratos de cana (1) 427.064 506.097
Absorcao dos custos de cana colhida (653.791) (794.238)
Alocacao provisoria da aquisicao da Cerrado (Nota 11.d.ii) 15.240 15.240
Variacdo no valor justo (68.119) (68.772)
Saldo em 31 de marco de 2014 1.715.360 2.036.693

(1) Os referidos gastos incluem os montantes de R$ 57.386 ¢ R$ 67.339 (R$ 63.045 e R$ 72.803 em 2013),
Controladora e Consolidado, respectivamente, decorrentes de depreciacao de ativos da area agricola que
fazem parte do custo dos ativos biolégicos.

Soqueira de cana-de-acticar

As 4reas cultivadas representam apenas as lavouras de cana-de-agticar, sem considerar as terras em
que estas lavouras se encontram. As seguintes premissas foram utilizadas na determinacio do valor
justo por meio do fluxo de caixa descontado (controladora e consolidado):

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Area estimada de colheita (hectares) 366.262 345.804 425.708  400.294
Produtividade prevista (toneladas de cana por hectare) 78,98 83,96 79,67 85,24
Quantidade de ATR (kg) 134,30 136,68 134,14 136,14
Preco do Kg de ATR médio projetado (R$/kg) 0,49 0,47 0,49 0,47
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A produgao de agticar depende do volume e teor de sacarose da cana-de-acticar cultivada ou
fornecida por agricultores localizados nas proximidades das usinas da Companhia. O rendimento da
safra e o teor de sacarose na cana-de-ac¢tcar dependem principalmente de condigbes climéticas, tais
como indice de chuvas e temperatura, que podem oscilar.

Historicamente, as condic¢bes climéticas tém causado volatilidade nos setores de etanol e agtcar e,
consequentemente, nos resultados operacionais da Companhia, por prejudicarem as safras ou
reduzirem as colheitas. Condic¢oes climéaticas podem reduzir a quantidade de agtcar e cana-de-
acdcar que a Companhia obtera em uma determinada época ou no teor de sacarose da cana-de-
acgucar. Além disso, nossos negocios estdo sujeitos a sazonalidade de acordo com o ciclo de
crescimento da cana-de-acdcar na regido centro-sul do Brasil. O periodo de colheita anual de cana na
regido Centro-Sul do Brasil comeca entre abril e maio e termina entre novembro e dezembro. Isso
cria variacoes de estoque, sendo que este geralmente se encontra alto em novembro e dezembro para
cobrir as vendas na entressafra (ou seja, de dezembro a abril) e um grau de sazonalidade no lucro
bruto, que é menor no tltimo trimestre do ano fiscal (ou seja, de outubro a dezembro).
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Imobilizado

Controladora

Pecas e

Terrenos e Magquinas, Veiculos, Mboveis e utensilios e componentes de

propriedades Edificios e equipamentos e embarcacoes e equipamentos de Obras em substituicio
rurais benfeitorias instalacGes aeronaves informatica andamento frequente Outras Total

Custo ou avaliacio:

Em 31 de margo de 2012 19.121 475.322 2.382.477 277.857 78.784 301.229 803.046 34.154 4.371.990
Incorporacdo de controladas (1) - 143.995 1.275.924 1.555 440 231.520 28.435 - 1.681.869
Adicoes - - 35.941 126 254 537.754 455.651 - 1.029.726
Baixas - - (12.789) (4.270) (479) - - (16) (17.554)
Transferéncias entre custo e depreciacdo - (1.816) (48.493) (3.482) 878 (18.342) (2.336) (575) (74.166)
Transferéncias - 62.670 462.128 43.218 9.624 (565.298) (423.270) (12.399) (423.327)

Em 31 de marco de 2013 19.121 680.171 4.095.188 315.004 89.501 486.863 861.526 21.164 6.568.538
Adigoes - - 34.464 - 246 543.980 428.986 - 1.007.676
Aporte de capital em controlada (Nota 11.e) (10.142) - - - - - - - (10.142)
Baixas - - (14.949) (5.715) (408) - - (481) (21.553)
Transferéncias entre custo e depreciacio - - (2) - - - - - (2)
Transferéncias (2) - 50.410 413.569 78.936 12.085 (575.295) (497.606) 1.003 (516.898)
Provisao para perda (3) - - - - - - - (1.360) (1.360)

Em 31 de marco de 2014 8.979 730.581 4.528.270 388.225 101.424 455.548 792.906 20.326 7.026.259

Depreciacio:

Em 31 de marco de 2012 - (133.255) (1.024.450) (131.828) (41.801) - (423.270) (16.694) (1.771.298)
Incorporacio de controladas (1) - (15.420) (184.953) (457) (127) - (28.435) - (229.392)
Despesa de depreciagdo no exercicio - (19.023) (105.640) (21.023) (10.311) - (469.171) (783) (625.951)
Baixas - - 8.092 3.372 317 - - 16 11.797
Transferéncias entre custo e depreciacao - 1.749 78.822 (6.289) (180) - - 64 74.166
Transferéncias - (8) (66) 64 10 - 423.270 - 423.270

Em 31 de marco de 2013 - (165.957) (1.228.195) (156.161) (52.092) - (497.606) (17.397) (2.117.408)
Despesa de depreciacio no exercicio (27.183) (195.302) (23.090) (10.934) - (411.829) (971) (669.309)
Baixas - - 12.113 4.882 394 - - 456 17.845
Transferéncias entre custo e depreciagdo - - 2 - - - - - 2
Transferéncias (2) - - 51 96 (32) - 497.606 - 497.721

Em 31 de marco de 2014 - (193.140) (1.411.331) (174.273) (62.664) - (411.829) (17.912) (2.271.149)

Valor residual liquido:

Em 31 de marco de 2014 8.979 537.441 3.116.939 213.952 38.760 455.548 381.077 2.414 4.755.110
Em 31 de marco de 2013 19.121 514.214 2.866.993 158.843 37.409 486.863 363.920 3.767 4.451.130

(€]
(2)
3)

Conforme mencionado na Nota 11.e, em AGE realizada em 31 de dezembro de 2012, as controladas Raizen S.A. Bioenergia e Barra Bioenergia S.A. foram incorporadas pela RESA.

Inclui transferéncia do ativo circulante, no montante de R$ 2.215, referente a créditos de ICMS ndo recuperéveis e transferéncia para o intangivel, nos montantes de R$ 19.767 e R$ 1.625, correspondentes a licenca de software e direito de uso de concessoes publicas, respectivamente.

Refere-se a perda de inventério.
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Versao: 1

b) Consolidado

Custo ou avaliacio:

Em 31 de marco de 2012

Adicoes

Baixas

Transferéncias entre custo e deprecia¢do
Transferéncias

Outros

Em 31 de marco de 2013

Adicoes

Baixas

Transferéncias entre custo e depreciacio
Transferéncias (1)

Provisdo para perda (2)

Outros

Em 31 de marco de 2014

Depreciacio:

Em 31 de marco de 2012

Despesa de deprecia¢do no exercicio
Baixas

Transferéncias entre custo e deprecia¢do
Transferéncias

Em 31 de marco de 2013

Despesa de depreciagio no exercicio
Baixas

Transferéncias entre custo e deprecia¢io
Transferéncias (1)

Em 31 de marco de 2014

Valor residual liquido:
Em 31 de marco de 2014
Em 31 de marco de 2013

Moveis e Pecase
Terrenos e Magquinas, Veiculos, utensilios e componentes de
propriedades Edificios e equipamentos embarcacoes e equipamentos de Obras em substituica

rurais benfeitorias instalacoes aeronaves informatica andamento frequent Outras Total
44.157 880.057 5.685.058 353.187 103.053 703.321 1.030.849 41.853 8.841.535
- 1.874 67.975 189 255 789.010 602.295 - 1.461.508
(7.632) (820) (43.365) (5.964) (6.672) - - (1.783) (66.236)
- 2.695 (79.586) (12.680) 85 (2.545) 2 (178) (92.207)
- 41.182 649.005 55.070 10.017 (771.462) (530.708) (10.520) (557.416)

- - - - 319 - - - 319
36.525 924.988 6.279.087 389.802 107.057 718.324 1.102.438 29.372 9.587.593
- 576 51.060 - 1.504 936.245 561.761 - 1.551.146
(10.148) (2.404) (54.789) (7.653) (2.373) - - (1.410) (78:777)
- (679) (5.622) (420) (41) (482) - - (7.244)
- 65.124 580.960 87.644 13.738 (762.751) (616.762) 2.384 (629.663)

- - - - - - - 5.792 5.792

- - - - 167 - - - 167
26.377 987.605 6.850.696 469.373 120.052 891.336 1.047.437 36.138 10.429.014
- (204.918) (1.700.674) (173.263) (55.899) - (530.708) (22.468) (2.687.930)
- (32.612) (271.096) (28.795) (13.274) - (616.762) (1.464) (964.003)

- 815 40.254 4.726 6.449 - - 1.703 53.947

- (2.695) 82.701 12.328 (82) - - (45) 92.207

- (8) 986 66 12 - 530.708 - 531.764
- (239.418) (1.847.829) (184.938) (62.794) - (616.762) (22.274) (2974.015)
- (36.110) (255.069) (29.072) (13.490) - (553.340) (2.069) (889.150)

- 2.406 48.287 6.263 2.254 - - 1.378 60.588

- 679 6.105 107 353 - - - 7-244

- (42) 163 37 8 - 616.762 - 616.928
- (272.485) (2.048.343) (207.603) (73.669) - (553.340) (22.965) (3.178.405)
26.377 715.120 4.802.353 261.770 46.383 891.336 494.097 13.173 7.250.609
36.525 685.570 4.431.258 204.864 44.263 718.324 485.676 7.098 6.613.578

(1)  Inclui transferéncia do ativo circulante, no montante de R$ 9.059, referente a de créditos de ICMS néo recuperaveis e transferéncia para o intangivel, nos montantes de R$ 20.169 e R$ 1.625, correspondentes a licenca de software e direito de uso de concessdes publicas, respectivamente.

(2)  Inclui perda de inventario no montante de R$ 1.373 e reverséo liquida de provisao para perda sobre adiantamentos no montante de R$ 7.165 (Nota 25).

43 de 96

PAGINA: 86 de 144



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

RAIZEN ENERGIA S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Obras em andamento

Em 31 de marco de 2014, o saldo de R$ 455.548 ¢ R$ 891.336 em obras em andamento (R$ 486.863
e R$ 718.324 em 31 de marcgo de 2013), Controladora e Consolidado, respectivamente, refere-se,
basicamente, a: i) projeto de concentracdo de vinhaca; ii) investimentos em expansao de moagem de
cana de acicar; iii) projeto para recepg¢ao da cana picada e separacao de palha para cogeracao de
energia; iv) instalacdo de tanques para ampliacio de capacidade de armazenagem de etanol; e v)
investimentos para manutencao e melhoria industrial, automacao agricola, além de Seguranca,
Satide e Meio Ambiente e investimentos administrativos.

Capitalizacio de custos de empréstimos

No exercicio findo em 31 de marco de 2014, os custos de empréstimos capitalizados na Controladora
e Consolidado foram de R$ 27.562 € R$ 44.296 (R$ 21.904 e R$ 41.940 em 2013), respectivamente.
A taxa média ponderada dos encargos financeiros da divida, para a Controladora e Consolidado,
utilizada para capitalizacdo de juros sobre o saldo de obras em andamento, foi de 3,50% e 4,17% em
2014 (2,66% e 4,07% em 2013), respectivamente.

Leasing financeiro

Em 31 de marco de 2014, as classes de imobilizado referentes a aeronaves e moéveis e utensilios
incluem os valores residuais liquidos de R$ 6.662 e zero (R$ 8.065 e 253 em 2013), respectivamente,
em que a Companhia e Consolidado é arrendataria em uma operacio de leasing financeiro.

Imobilizado dado em garantia

Em 31 de marco de 2014, os empréstimos e financiamentos estao garantidos por terrenos,
edificacOes e maquinarios no valor total de R$ 1.309.800 e R$ 2.291.344 (R$ 1.506.205 € R$
2.632.163 em 2013), na Controladora e Consolidado respectivamente.

Analise de perda ao valor recuperavel

Conforme definido na politica contdbil descrita na Nota 2.3 (1), a Companhia efetua pelo menos
anualmente o teste do valor recuperavel do ativo imobilizado a fim de identificar possiveis
indicadores de perda.

A Companhia utiliza para determinacao do valor recuperavel o método do valor em uso que tem
como base a projec¢io dos fluxos de caixa esperados das unidades geradoras de caixa.

Este valor em uso é estimado com base no valor presente de fluxos de caixas futuros, resultado das
melhores estimativas da Companhia. Os fluxos de caixa, decorrentes do uso continuo dos ativos
relacionados, sdo ajustados pelos riscos especificos e utilizam a taxa de desconto pré-impostos. Essa
taxa deriva da taxa p6s-imposto estruturada no Custo Médio Ponderado de Capital (WACC).

Em 31 de marco de 2014 e 2013, a Companhia nao identificou indicadores de perda do valor
recuperavel no ativo imobilizado. Dessa forma, ndo foram registradas perdas significativas por
anélise de valor recuperavel nos exercicios findos em 31 de marco de 2014 e 2013.

44 de 96

PAGINA: 87 de 144



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1
Notas Explicativas
2
RAIZEN ENERGIA S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
14. Intangivel
a) Controladora
Contratos de Contratos de Direito de uso
Licenca de parceria fornecimento de de concessoes Tecnologia
software (2) Agio agricola cana publicas 3) Total
Custo ou avaliacio:
Em 31 de marco de 2012 61.142 1.126.710 - - - - 1.187.852
Adigoes 5.099 - - - - - 5.099
Alocagdo provisoria da aquisi¢do
da Costa Rica (Nota 11.d.i) - 58.502 9.375 - - - 67.877
Transferéncias 1.726 - - 1.934 - - 3.660
Incorporacdo de controladas
(Nota 11.e) 331 - - - 10.811 - 11.142
Em 31 de marco de 2013 68.298 1.185.212 9.375 1.934 10.811 - 1.275.630
Adigbes 275 - - - - - 275
Alocacdo provisoria da aquisicao
da Cerrado (Notas 11.d.ii e 12) - 33.663 - - - - 33.663
Alocacdo de ativo adquirido por
integralizacdo de capital(Nota 10.a
e1l.e) - - - - - 179.876 179.876
Alocacdo final da aquisicao
da Costa Rica (Nota 11.d.i) - (1.333) (3.268) 20.847 - - 16.246
Transferéncias (1) 19.778 - - - 1.732 61.629 83.139
Proviso para perda (3) - - - - - (6.569) (6.569)
Em 31 de marco de 2014 88.351 1.217.542 6.107 22.781 12.543 234.936 1.582.260
Amortizacio:
Em 31 de marco de 2012 (45.201) (368.026) - - - - (413.227)
Incorporagdo de controladas (Nota
11.€) (152) - - - (1.040) - (1.192)
Despesa de amortizagio no
exercicio (7.607) - (879) (138) - - (8.624)
Em 31 de marco de 2013 (52.960) (368.026) (879) (138) (1.040) - (423.043)
Despesa de amortizacdo no
exercicio (6.868) - (880) (3.781) (2.163) - (13.692)
Transferéncias (1) (11) - - - (107) - (118)
Em 31 de marco de 2014 (59-839) (368.026) (1.759) (3.919) (3.310) - (436.853)
Valor residual liquido:
Em 31 de marco de 2014 28.512 849.516 4.348 18.862 9.233 234.936 1.145.407
Em 31 de marco de 2013 15.338 817.186 8.496 1.796 9.771 - 852.587

@

(2)

3)

Inclui transferéncias do imobilizado no montante de R$ 21.392 e do investimento na Codexis referente a contratos de tecnologia E2G, no montante de R$ 61.629 (Nota 11).
A amortizagdo sera realizada a partir do momento em que a unidade de producéo de etanol celulésico se tornar disponivel para uso, previsto no exercicio a findar-se em 31
de margo de 2015, pelo prazo médio de 20 anos.

Em 31 de marco de 2014, a classe de intangivel licenca de software inclui o valor residual liquido de R$2.842 (R$ 4.145 em 2013), Controladora e Consolidado, em que a
Companbhia é arrendatiria em uma operacio de leasing financeiro.

A Companbhia est4 construindo em Piracicaba (SP), sua primeira unidade de producéo de etanol celuldsico no Brasil. A nova usina para etanol tem capacidade para 40
milhGes de litros por ano e utilizara a tecnologia desenvolvida pela Iogen para a producao do etanol de segunda geracio. Esta tecnologia esta representada por direitos
contratuais incluindo, dentre outros, exclusividade a RESA para comercializacdo desses direitos nos territorios em que atua. A amortizacio sera realizada a partir do
momento em que a planta se tornar disponivel para uso, previsto n o exercicio a findar-se em 31 de marco de 2015, pelo prazo médio de 10 anos, prazo este que reflete o
periodo estimado de retorno financeiro das tecnologias desenvolvidas para a producéo do E2G.

Em 31 de marco de 2014, a Companhia estimou perda relacionada com uso de tecnologia adqurida da Codexis. Dessa forma, foi efetuada uma provisao para perda no
montante de R$ 6.569, reconhecida no resultado do exercicio na rubrica Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 25).
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b) Consolidado
Licenca de Contratos de Contratos de Direito de uso
software . parceria fornecimento de concessdes Tecnologia
(2) Agio agricola de cana publicas 1) Outros (1) Total
Custo ou avaliacio:
Em 31 de marco de 2012 80.196  1.459.100 - 155.505 - - 16.740 1.711.541
Adigoes 5.106 - - - - - 5.106
Alocacao provisoria da aquisicao
da Costa Rica (Nota 11.d.i) - 58.502 9.375 - - - - 67.877
Transferéncias 2.094 - - 1.934 10.811 - - 14.839
Ajustes acuamulados de conversiao - - - - - - 1.952 1.952
Em 31 de marco de 2013 87.396  1.517.602 9.375 157.439 10.811 - 18.692 1.801.315
Adigoes 275 - - - - - 275
Alocagdo de ativo adquirido por
integralizacdo de capital(Nota 10.a
e1l.e) - - - - - 179.876 - 179.876
Alocacdo final da aquisicao
da Costa Rica (Nota 11.d.i) - (1.333) (3.268) 20.847 - - - 16.246
Alocagdo proviséria da aquisi¢do
da Cerrado (Notas 11.d.ii e 12) - 33.663 - - - - - 33.663
Transferéncias 20.180 - - - 1.732 61.629 - 83.541
Provisio para perda (4) - - - - - (6.569) - (6.569)
Ajustes acumulados de conversiao - - - - - - 1.553 1.553
Em 31 de marco de 2014 107.851  1.549.932 6.107 178.286 12.543 234.936 20.245 2.109.900
Amortizacio:
Em 31 de marco de 2012 (61.811)  (431.380) - (23.759) - - (2.642) (519.592)
Despesa de amortizagio no
exercicio (9-435) - (879) (8.777) (991) - (7.022) (27.104)
Transferéncias (298) - - - (49) - - (347)
Em 31 de marco de 2013 (71.544) _(431.380) (879) (32.536) (1.040) - (9.664) (547.043)
Despesa de amortizagio no
exercicio (7.877) - (880) (11.700) (2.162) - (4.983) (27.602)
Transferéncias (11) - - - (107) - - (118)
Em 31 de marco de 2014 (79-432) _(431.380) (1.759) (44.236) (3-309) - (14.647) (574.763)
Valor residual liquido:
Em 31 de margo de 2014 28.419 1.118.552 4.348 134.050 9.234 234.936 5.598 1.535.137
Em 31 de marco de 2013 15.852  1.086.222 8.496 124.903 9.771 - 9.028 1.254.272

@
(2)

(3)

@

Intangiveis registrados na Raizen Trading correspondentes a carteira de clientes e licencas de operac¢do na Europa e Estados Unidos.

Inclui transferéncia do imobilizado, no montante de R$ 21.794 e do investimento na Codexis referente a contratos de tecnologia E2G provenientes da Codexis, no
montante de R$ 61.629 (Nota 11). A amortizagdo sera realizada a partir do momento em que a unidade de producéo de etanol celulésico se tornar disponivel para uso,
previsto no exercicio a findar-se em 31 de marco de 2015, pelo prazo médio de 20 anos.

Em 31 de marco de 2014, a classe de intangivel licenca de software inclui o valor residual liquido de R$ 2.842 (R$ 4.145 em 2013), Controladora e Consolidado, em que
a Companbhia é arrendataria em uma operacio de leasing financeiro.

A Companbhia est construindo em Piracicaba (SP), sua primeira unidade de producéo de etanol celuldsico no Brasil. A nova usina para etanol tem capacidade para 40
milhGes de litros por ano e utilizara a tecnologia desenvolvida pela Iogen para a producéo do etanol de segunda geracio. Esta tecnologia esta representada por direitos
contratuais incluindo, dentre outros, exclusividade a RESA para comercializa¢do desses direitos nos territérios em que atua. A amortizac¢io sera realizada a partir do
momento em que a planta se tornar disponivel para uso, previsto no exercicio a findar-se em 31 de marco de 2015, pelo prazo médio de 10 anos, prazo este que reflete o
periodo estimado de retorno financeiro das tecnologias desenvolvidas para a produgao do E2G.

Em 31 de marco de 2014, a Companhia estimou perda relacionada com uso de tecnologia adqurida da Codexis. Dessa forma, foi efetuada uma provisao para perda no
montante de R$ 6.569, reconhecida no resultado do exercicio na rubrica Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 25).
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Agio

Referem-se aos agios pagos por expectativa de rentabilidade futura, amortizados linearmente até 31
de marc¢o de 2009, quando, conforme requerido pelo IAS 38 — Ativo Intangivel, deixaram de ser
amortizados. Em 31 de marco de 2014 e 2013, o saldo dos agios sdo como segue:

Controladora Consolidado

Agio 2014 2013 2014 2013
Na aquisi¢ao da Costa Rica Canavieira Ltda (Nota 11.d.i) 57.169 58.502 57.169 58.502
Na aquisicéio da Cerrado Acticar e Alcool S.A. (Nota 11.d.ii) 33.663 - 33.663 -
Na aquisicéo da antiga Cosan S.A. Acticar e Alcool (atual RESA) 558 558 558 558
Na aquisicio da Univalem S.A. Acticar e Alcool 5.018 5.018 5.018 5.018
Na aquisi¢ao da Usina Acucareira Bom Retiro S.A. 81.575 81.575 81.575 81.575
Na aquisi¢ao da Usina Benalcool 100.046 100.046 149.247 149.247
Na aquisi¢do da Usina Santa Luiza 42.348 42.348 42.348 42.348
Na aquisicao da Usina Zanin Acticar e Alcool - - 98.380 98.380
Na aquisicao da Vertical - - 4.313 4.313
Na aquisic¢ao de acoes da TEAS - - 7.301 7.301
Na aquisi¢ao do Grupo Corona 380.003 380.003 380.003 380.003
Na aquisi¢do do Grupo Destivale 42.494 42.494 42.494 42.494
Na aquisi¢ao do Grupo Mundial 87.435 87.435 87.435 87.435
Na constituicio da FBA — Franco Brasileira S.A. Acticar e Alcool 4.407 4.407 4.407 4.407
Na incorporagdo da Curupay S.A. Participa¢oes - - 109.841 109.841
Na integralizacio de capital na Mundial 14.800 14.800 14.800 14.800

849.516 817.186 1.118.552 1.086.222

Analise de perda ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa contendo
agio

Conforme definido na politica contabil descrita na Nota 2.3 (1), a Companhia testa pelo menos
anualmente o valor recuperavel do agio.

O agio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGC), identificadas de acordo com a regiao
operacional, apresentadas a seguir:

Consolidado

Regional operacional 2014 2013
Piracicaba 138.744 140.077
Jaa 558 558
Araraquara 554.394 520.731
Aragatuba 303.400 303.400
Assis 109.840 109.840
Independentes e outros 11.616 11.616
Total 1.118.552 1.086.222

Os ativos nao financeiros de longa duragio, que ndo estao sujeitos a amortizagdo, sdo revisados
sempre que houver indicios de que o valor contabil ndo seja recuperado.

Conforme mencionado na Nota 13, a Companhia utiliza para determinac¢io do valor recuperavel o
método do valor em uso que tem como base a projecao dos fluxos de caixa descontados esperados
das unidades geradoras de caixa determinado pela Administracdo com base nos orcamentos que
levam em consideragdo as premissas relacionadas a cada UGC utilizando de informagoes disponiveis
no mercado e desempenhos anteriores. Os fluxos de caixa descontados foram elaborados por um
periodo de 20 anos sem considerar taxa de crescimento real, baseado no desempenho passado e em
suas expectativas para o desenvolvimento do mercado. As taxas de descontos variam entre 8,5% a
10% ao ano.
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As principais premissas utilizadas foram: expectativa de preco de vendas das commodities em
horizonte de longo prazo, produtividade das areas agricolas, desempenho do Agtcar Total
Recuperével (ATR), custos operacionais e administrativos. Todo fluxo de caixa futuro foi descontado
por taxas que refletem riscos especificos relacionados aos ativos relevantes em cada unidade
geradora de caixa.

Como resultado dos testes anuais, nenhuma despesa significativa por perda de valor recuperavel de
ativos e agio foi reconhecida nos exercicios sociais findos em 31 de marco de 2014 e 2013. A
determinacio da recuperabilidade dos ativos depende de certas premissas chaves conforme descrito
anteriormente que sao influenciadas pelas condic6es de mercados, tecnoldgicas, econdmicas
vigentes no momento em que essa recuperabilidade é testada e, dessa forma, nao é possivel
determinar se novas perdas de recuperabilidade ocorrerao no futuro e, caso ocorram, se estas seriam
materiais.

15. Fornecedores

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Materiais e servigos 231.396 256.544 511.313 383.775
Cana-de-acticar 95.280 80.199 126.550 108.022
326.676 336.743 637.863 491.797

O saldo a pagar junto a fornecedores de materiais e servigos corresponde, substancialmente, a
aquisicao de maquinas e equipamentos para o parque industrial da usina, a ser liquidado no
exercicio seguinte.

O periodo de safra da cana-de-agtcar, o qual ocorre entre abril e dezembro de cada ano, em média,
tem impacto direto sobre o saldo junto a fornecedores de cana-de-agtcar e respectivos servicos de
corte, carregamento e transporte.
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16. Empréstimos e financiamentos
Encargos financeiros Controladora Consolidado
Taxa média anual
Finalidade Indexador efetiva de juros (1) 2014 2013 2014 2013 Vencimento final

Classificacao das dividas por moeda:

Denominadas em Reais 3.836.160 2.408.597 4.527.519 3.129.104
Denominadas em Ddlares 1.076.882 656.425 3.128.269 2.839.763

4.913.042 3.065.022 7.655.788 5.968.867
Modalidade das dividas (2):
BNDES URTJLP 7,7% (7,6% em 2013) 983.743 952.518 1.415.767 1.449.170 Out/25
BNDES Pré-fixado 4,3% (4,5% em 2013) 513.775 286.320 657.742 384.919 Nov/23
BNDES UMBND 6,7% (6,5% em 2013) 10.786 - 44.477 33.240 Jan/24
Debéntures CDI 11,6% 467.421 - 467.421 - Out/18
Debéntures IPCA 17,1% 324.243 - 324.243 - Out/20
Pré-pagamentos Délar (US) + Libor 2,0% (4,2% em 2013) 1.076.882 580.267 1.076.882 918.290 Set/17
Term Loan Agreement Délar (US) + Libor 1,7% (1,8% em 2013) - - 1.019.233 907.019 Dez/15
Capital de giro Pré-fixado 14% (14% em 2013) 5.383 9.417 5.383 9.417 Mar/15
Senior Notes Due 2017 Ddélar (US) 7,0% (7,0% em 2013) - - 915.585 814.761 Fev/17
Resolucdo 2471 (PESA) IGP-M 11,4% (9,8% em 2013) 783.995 731.078 806.703 752.257 Abr/23
Resolucdo 2471 (PESA) Pré-fixado 3,0% (3,0% em 2013) 91 99 91 99 Out/25
Nota de créditos CDI 10,9% (7,0% em 2013) 643.623 318.908 643.623 318.908 Out/20
Finame/Leasing Pré-fixado 4,8% (5,4% em 2013) 57.234 94.722 111.720 129.312 Jan/24
Finame/Leasing URTJLP 10,6% (9,5% em 2013) 87 5.375 102 10.117 Mai/14
Adiantamentos de Contrato Cimbio Délar (US) 1,9% em 2013 - 51.065 - 51.065 Mar/14
Crédito Rural Pré-fixado 5,5% (5,5% em 2013) 45.779 10.160 50.246 41.665 Nov/14
Outros Délar (US) Diversos - 25.093 116.570 148.628 Diversos

4.913.042 3.065.022 7.655.788 5.968.867
Despesas com colocacio de titulos:
BNDES (2.488) - (3.135) -
Debéntures (5.185) - (5.185) -
Pré-pagamentos (5.854) (9.168) (5.854) (9.636)
Senior Notes Due 2017 - - (7.143) (8.667)
Notas de créditos (952) - (952)

(14.479) (9.168) (22.269) (18.303)

4.898.563 3.055.854 7.633.519 5.950.564
Circulante (867.037) (660.076) (1.122.633) (1.070.997)
Nao circulante 4.031.526 2.395.778 6.510.886 4.879.567

(1) Ataxa de juros anual efetiva, corresponde a taxa real do contrato acrescida de Libor, URTJLP, IGP-M, UMBND, IPCA e CDI, onde aplicavel.

(2) Os empréstimos e financiamentos sdo em geral garantidos por notas promissoérias da Companhia. Em determinados casos, contam ainda com avais de suas controladas, da Raizen Combustiveis S.A. ou de acionistas, além das garantias reais como: i)
direitos creditérios provenientes dos contratos de comercializacdo de energia (BNDES); ii) CTN (Nota 9) e hipoteca de terras (PESA); iii) ativo imobilizado (Nota 13); e, iv) alienacao fiduciaria dos bens financiados (Finame).
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As parcelas venciveis a longo prazo, deduzidas as amortiza¢Ges das despesas com colocacio de
titulos, apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

13 a 24 meses 592.498 345.898 1.735.825 688.166
25 a 36 meses 545.089 499.038 1.576.290 1.517.074
37 a 48 meses 473.994 159.997 593.017 1.072.328
49 a 60 meses 1.020.041 161.058 1.107.656 261.960
61 a 72 meses 660.594 454.867 697.353 525.431
73 a 84 meses 558.004 351.920 574.401 372.323
85 a 96 meses 87.501 285.312 100.042 289.171
A partir de 97 meses 93.805 137.688 126.302 153.114
4.031.526 2.395.778 6.510.886 4.879.567

PESA - Resolucio 2471

No periodo entre 1998 e 2000, a Companhia e empresas controladas renegociaram com diversas
institui¢oes financeiras suas dividas relativas a financiamentos para custeio agricola, reduzindo seu
custo financeiro para taxas de juros anuais inferiores a 11,4%, garantindo a amortizacio da divida
com a cessao e transferéncia de Certificados do Tesouro Nacional, resgataveis na liquidacdo da
divida, aproveitando incentivo promovido pela resolu¢ao do Banco Central n® 2471, de 26 de
fevereiro de 1998. A referida divida é auto-liquidavel mediante resgate dos CTNs e cumprimento dos
dispositivos contratuais, conforme mencionado na Nota 9.

Senior Notes Due 2017

Em 26 de janeiro de 2007, a controlada Raizen Energy Finance Limited emitiu Senior Notes no
mercado internacional de acordo com os “Regulations S and 144A" no montante de US$ 400.000
mil, as quais estao sujeitas a juros de 7% ao ano, pagaveis semestralmente em fevereiro e agosto de
cada ano.

BNDES

Correspondem a recursos captados pela Companhia e suas controladas diretas e indiretas,
destinados ao financiamento dos projetos de cogeracao, greenfield e para renovacao e implantacao
de novos canaviais (Prorenova) e construcdo da usina para producio de E2G.

Em 31 de marco de 2014, a Companhia e suas controladas tinham disponiveis linhas de crédito de
financiamento junto ao BNDES, nao utilizadas, no montante de R$ 1.227.872 (R$ 770.782 em
2013). A utilizagdo destas linhas de crédito esta condicionada ao atendimento de certas condi¢oes
contratuais.

Adiantamentos de contratos de cambio e notas de crédito

Os adiantamentos de contrato de cAmbio e as notas de crédito foram firmados com diversas
institui¢oes financeiras, sendo os adiantamentos de contrato de cambio tendo sido liquidados
integralmente no exercicio findo em 31 de marco de 2014. As notas de créditoserao liquidadas por
meio de exportagoes a serem efetuadas até 2020 e estdo sujeitas a juros médios de 10,9% ao ano
pagaveis semestralmente e no vencimento.
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Finame

Refere-se a financiamentos relativos a operagées de FINAME - Financiamento de

Maquinas e Equipamentos, intermediados por diversas instituicoes financeiras, e sdo
destinados a investimentos no ativo imobilizado. Estes financiamentos estdo sujeitos a

juros efetivos que variam de 4,8% a 10,6% ao ano, pagaveis mensalmente e sdo garantidos por
alienacdo fiduciaria dos bens financiados.

Term Loan Agreement (Empréstimo sindicalizado)

Em 5 de dezembro de 2012, a controlada indireta Raizen Cayman Limited, contratou um
empréstimo sindicalizado, com diversas institui¢coes financeiras, no montante de US$ 450.000 mil.
Sobre o referido contrato incidem variacao cambial do doélar norte-americano e juros de Libor
trimestral, mais juros anuais de 1,5%, resultando numa taxa média efetiva de juros de 1,73% ao ano
(1,78% ao ano em 2013) pagaveis trimestralmente e o principal em 7 de dezembro de 2015.

Pré-pagamento exportacao

Entre os anos de 2009 e 2013, a Companhia e suas controladas firmaram contratos de pré-
pagamento de exportacdo com diversas institui¢oes a titulo de financiamento para futura exportacgao
de actcar. Sobre os referidos contratos incidem varia¢ao cambial do délar norte-americano e juros
de Libor (trimestral e anual), resultando em uma taxa média efetiva de juros de 2% ao ano, com
vencimento final em setembro de 2017.

Debéntures

Conforme mencionado na Nota 1, em 21 outubro de 2013, a Companhia obteve seu registro de
companhia aberta, categoria B, perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).
Concomitantemente, a CVM concedeu a Companhia o registro para a sua 12 Emissao Pablica de
Debéntures Simples por meio da qual foram emitidas 750.000 debéntures simples, ndo conversiveis
em acoOes, da espécie quirografaria, em trés séries, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais), totalizando R$ 750.000.

Os recursos liquidos obtidos com a emissao das debéntures, no montante de R$ 747.710, foram
integralmente utilizados para (i) com relacao as debéntures da 12 Série e as debéntures da 22 Série,
reforco de caixa da Companhia; e (ii) com rela¢do as debéntures da 32 série, custear parte dos
investimentos da Companhia relativos a safra do ano de 2013/2014, tanto em sua area agricola como
em sua area industrial, nos termos da Lei 12.431.

Taxa média

Taxa de efetiva de Data de
juros anual . .. recebimento .
Indexador juros anual Principal Vencimento
12 Série CDI 0,89% 11,5% 105.975 25/10/2013 Out/18
22 Série CDI 0,94% 11,6% 340.000 28/10/2013 Out/18
32 Série IPCA 6,38% 17,1% 304.025 29/10/2013 Out/20

Clausulas restritivas (“covenants”)

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a determinadas clausulas restritivas existentes nos
contratos de empréstimos e financiamentos, tais como “cross-default” e “negative pledge”, as quais
estao sendo atendidas de acordo com as exigéncias contratuais.
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Valor justo

Em 31 de marco de 2014 e 2013, os valores contabeis e os valores justos consolidados dos
empréstimos e financiamentos sdo como segue:

Valor contabil Valor justo

2014 2013 2014 2013

Senior Notes Due 2017 915.585 814.761 1.011.081 929.236

Demais empréstimos e financiamentos 6.740.203 5.154.106 6.740.203 5.154.106
Despesas com colocacio de titulos (22.269) (18.303) (22.269) (18.303)

7.633.519 5.950.564 7.729.015 6.065.039

O valor justo das Senior Notes Due 2017 é baseado nas cotacoes de preco na data do balango (Nota
27.j).

O valor justo dos demais empréstimos e financiamentos se aproximam substancialmente do seu
valor contébil, em funcao da exposicio a taxas de juros variaveis (Nota 27.j).

17. Tributos a pagar
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Parcelamento de débitos — Refis IV 580.233 524.032 697.492 640.462
ICMS - - 56.832 38.321
INSS 16.625 17.217 24.181 26.161
COFINS 10.867 5.423 20.235 11.582
Imposto Retido na Fonte (“IRRF”) 6.764 5.761 7.506 6.567
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (“FGTS”) 4.697 4.643 5.587 5.550
Imposto sobre Operagoes Financeiras (“IOF”) 3.636 3.636 3.636 3.636
PIS 2.355 1.178 4.439 2.325
IPI 478 845 547 1.751
Outros 2.078 3.092 3.491 4.210
627.733 565.827 823.946 740.565
Circulante (100.489) (87.069) (156.572) (113.877)
N3o circulante 527.244 478.758 667.374 626.688

Os montantes classificados no passivo circulante e nao circulante, representam as seguintes

obrigacoes:
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Circulante
Tributos a pagar 47.499 41.760 89.162 57.809
Impostos parcelados reembolséaveis (Nota 10) 52.990 45.309 65.326 52.117
Impostos parcelados ndo reembolséaveis - - 2.084 3.951
100.489 87.069 156.572 113.877
Nao circulante
Impostos parcelados reembolséaveis (Nota 10) 527.244 478.758 632.218 589.001
Subvencao para investimentos - ICMS - - 31.393 32.148
Impostos parcelados nido reembolsaveis - - 3.763 5.539
527.244 478.758 667.374 626.688
627.733 565.827 823.946 740.565
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Os montantes venciveis a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

13 a 24 meses 52.965 45.258 66.422 58.795
25 a 36 meses 52.965 45.235 65.611 57.954
37 a 48 meses 52.965 45.235 64.936 57.126
49 a 60 meses 52.965 45.235 63.702 56.485
61 a 72 meses 52.965 45.235 63.702 55.321
73 a 84 meses 52.965 45.235 63.702 55.321
85 a 96 meses 52.965 45.235 63.702 55.322
A partir de 97 meses 156.489 162.090 215.597 230.364
527.244 478.758 667.374 626.688

Parcelamento de débitos tributarios — Lei 11.941/09 e MP 470/09 (“Refis IV”

Em 27 de maio de 2009 e 13 de outubro de 2009, a Lei 11.941 e a MP 470 foram aprovadas pelo
governo brasileiro criando um programa de recuperacao fiscal — Refis IV, o que permitiu ao
contribuinte liquidar suas dividas tributarias federais, programas de recuperacao anteriores, e outros
impostos federais sob discussio judicial com descontos sobre as multas e juros anteriormente
cobrados.

Conforme acordo de formacao da Raizen (Nota 1) assinado pelos acionistas, qualquer pagamento
atrelado a divida de parcelamento de débitos tributérios existentes antes de 1° de junho de 2011,
devera ser integralmente restituido pela Cosan a Companhia. Vide Nota 10.

Subvenciao para investimentos - ICMS

A Companhia, por meio da controlada Cosan Centroeste, possui programa de incentivo estadual
junto ao Estado de Goias, na forma de financiamento de parte do pagamento do ICMS, denominado
“Programa de Desenvolvimento Industrial de Goias - Produzir”, com quitacao posterior do valor
financiado. A utilizagdo dessa subvencao para investimento pela Companhia esta condicionada ao
cumprimento de todas as obrigac6es fixadas no programa, cujas condi¢oes referem-se a fatores sob
controle da Companbhia.

Para os exercicios findos em 31 de marco de 2014 e de 2013, o valor do incentivo que impactou o
resultado consolidado foi de R$ 25.260 e R$ 22.930, respectivamente, registrados na rubrica Outras
receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 25).
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18. Imposto sobre a renda e contribuicio social

a) Reconciliacio da receita (despesa) de imposto sobre a renda e da contribuicao social:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Lucro antes do imposto sobre a renda e da
contribuicao social 120.695 77.064 188.515 139.317
Imposto sobre a renda e contribuigdo social a taxa
nominal (34%) (41.036) (26.202) (64.095) (47.368)
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Equivaléncia patrimonial 46.907 53.556 (11.708) (6.298)
Brindes, doacoes, associagao de classe (3.049) (2.823) (3.379) (3.752)
Variagdo cambial sobre investida no exterior 1.091 1.489 3.046 2.149
Subvencio para investimentos - ICMS - - 10.911 15.264
Tributos diferidos sobre provisdes contribuidas na
formacao da Raizen - 16.924 - 16.924
Juros sobre capital proprio 13.600 - 13.600 -
Outros 2.675 (4.046) 3.993 760
Receita (despesa) de imposto sobre a renda e
contribuigdo social (corrente e diferida) 20.188 38.898 (47.632) (22.321)
Taxa efetiva - - (25,27%) (16,02%)
a.1) Impostos sobre a renda e contribuicao social a recuperar
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Imposto sobre a renda (“IRPJ”) 226.273 86.948 269.244 105.958
Contribuicao social (“CSLL”) 74.881 21.259 90.649 23.339
301.154 108.207 359.893 129.297
Circulante (301.154) (85.309) (359.893) (93.894)
Nio circulante - 22.898 - 35.403
a.2) Impostos sobre a renda e contribuicio social a pagar
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
IRPJ 169 570 4.518
CSLL 558 190 2.227
Circulante 727 760 6.745

A partir de agosto de 2013, a Companhia e suas controladas optaram pelo regime de apuracao de
estimativa de receita bruta do imposto sobre a renda e a contribuicio social, gerando oscila¢ao
positiva nos saldos de impostos sobre a renda a recuperar, registrados no ativo circulante e nao
circulante (Nota 18.a.1). Em relacao a esta transacao, nota-se que os valores relacionados a
antecipacio do imposto sobre a renda e a contribuicao social vem sendo compensados com outros
tributos federais (PIS, COFINS e IOF).

54 de 96

PAGINA: 97 de 144



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/03/2014 - RAIZEN ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

RAIZEN ENERGIA S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Imposto sobre a renda e contribuicio social diferidos ativos e passivos:

b.1) Controladora

2014 2013
Ativo (passivo) nao circulante Base IRPJ 25% CSLL 9% Total Total
Prejuizos fiscais:
Prejuizos fiscais 400.354 100.088 - 100.088 72.159
Base negativa de contribuicao social 400.354 - 36.032 36.032 25.977
Diferencas temporarias:
Agio fiscal decorrente de incorporacao reversa 531.853 132.963 47.867 180.830 229.051
Provisao para demandas judiciais 224.751 56.188 20.228 76.416 56.741
Provisoes diversas e outras diferencas
temporarias 149.616 37.404 13.465 50.869 7.620
Variacao cambial — Regime de caixa 348.424 87.106 31.358 118.464 45.871
Ativos biologicos (51.882) (12.970) (4.669) (17.639) (35.060)
Custo de empréstimos capitalizados (170.074) (42.519) (15.307) (57.826) (50.144)
Revisdo de vida 1til do ativo imobilizado (513.134) (128.283) (46.182) (174.465) (121.358)
Agio fiscal amortizado (481.142) (120.285) (43.303) (163.588) (136.463)
Total de tributos diferidos 109.692 39.489 149.181 94.394
Tributos diferidos — Ativo, liquido 570.111 437.102
Tributos diferidos — Passivo, liquido (420.930) (342.708)
Total de tributos diferidos 149.181 94.394
b.2) Consolidado
2014 2013
Ativo (passivo) nao circulante Base IRPJ 25% CSLL 9% Total Total
Prejuizos fiscais:
Prejuizos fiscais 1.121.635 280.409 - 280.409 230.789
Base negativa de contribuicao social 1.133.584 - 102.023 102.023 84.168
Diferencas temporarias:
Agio fiscal decorrente de incorporacio reversa 531.853 132.963 47.867 180.830 229.051
Provisao para demandas judiciais 266.321 66.580 23.969 90.549 70.802
Provisao sobre baixa de agios 288.549 72.137 25.969 98.106 98.106
Provisoes diversas e outras diferencas
temporarias 278.801 69.700 25.093 94.793 50.856
Variagdo cambial — Regime de caixa 348.424 87.106 31.358 118.464 53.728
Ativos biologicos (68.142) (17.035) (6.133) (23.168) (42.341)
Custo de empréstimos capitalizados (220.983) (55.246) (19.888) (75.134) (62.296)
Valor justo do ativo imobilizado (372.179) (93.045) (33.496) (126.541) (132.941)
Revisao de vida 1til do ativo imobilizado (796.026) (199.007) (71.642)  (270.649) (177.506)
Agio fiscal amortizado (689.603) (172.401) (62.064) (234.465) (193.385)
Total de tributos diferidos 172.161 63.056 235.217 209.031
Tributos diferidos — Ativo, liquido 256.611 247.707
Tributos diferidos — Passivo, liquido (21.394) (38.676)
Total de tributos diferidos 235.217 209.031
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¢) Movimentacio liquida dos tributos diferidos:
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 94.394 (146.315) 209.031 (72.668)
Receita (despesa) do resultado 10.045 95.185 (18.562) 82.299
Tributos diferidos sobre resultados abrangentes 57.245 (36.778) 57.251 (36.778)
Tributos diferidos sobre agio fiscal (Nota 21.a) - 241.107 - 241.107
Incorporagio de controladas (Nota 11.€) - (59.614) - -
Tributos diferidos sobre alocacio final da aquisi¢io da
Costa Rica (17.357) - (17.357) -
Baixa sobre venda de direitos contratuais de
arrendamento de terras 1.111 - 1.111 -
Outros ajustes de contribuic¢ao pela formagdo da Raizen 3.743 809 3.743 (4.929)
Saldo no final do exercicio 149.181 94.394 235.217 209.031

d) Realizacido do imposto sobre a renda e contribuicéo social diferidos:

Na avaliacdo da capacidade de recuperacao dos tributos diferidos, a Administracdo considera as
projecdes do lucro tributavel futuro e as movimentacgoes das diferengas temporarias. Quando for
mais provavel que uma parte ou a totalidade dos tributos néo seré realizado é constituido uma
provisdo para nao realizacdo. Nao ha prazo de validade para utilizagdo dos saldos de prejuizos fiscais
e bases negativas, porém a utilizacdo desses prejuizos acumulados de anos anteriores € limitado a

30% dos lucros anuais tributaveis.

Em 31 de marco de 2014, a Companhia apresenta a seguinte expectativa de realizagio de ativos

fiscais diferidos:

Controladora Consolidado

Exercicios:
2015 108.133 270.699
2016 223.654 278.672
2017 116.915 117.973
2018 73.773 67.153
2019 9.049 33.226
Apos 2019 31.175 197.451
Total 562.699 965.174

Em 31 de marco de 2014, as controladas Curupay Agroenergia Ltda., Agricola Ponte Alta Ltda.,
Raizen Biotecnologia S.A. e Unimodal Ltda. apresentavam saldos de prejuizos fiscais e de base
negativa de contribui¢do social no montante de R$ 32.422 (R$ 30.403 em 2013), para os quais nao
houve constituicao de tributos diferidos ativo, face a sua expectativa de recuperacao nao ser

considerada provavel.
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Provisao para demandas judiciais

No processo de formacdo da Raizen (Notas 1 e 21.a), foi acordado que a Cosan devera reembolsar a
Companhia o montante das demandas judiciais existentes antes de sua formacao, quando
efetivamente liquidadas judicialmente. Em 31 de marco de 2014 e 2013, o saldo das referidas

demandas a serem reembolsadas e as provisées nao reembolsaveis, sio como segue:

Controladora
2014 2013

Demandas Demandas

judiciais nao judiciais
reembolsaveis reembolsaveis Total Total
Tributérias 91.093 58.131 149.224 166.446
Civeis 3.136 25.288 28.424 24.284
Trabalhistas 22.808 93.391 116.199 98.023
117.037 176.810 293.847 288.753
Consolidado
2014 2013

Demandas Demandas

judiciais nao judiciais
reembolsaveis reembolsaveis Total Total
Tributarias 92.249 59.929 152.178 185.354
Civeis 6.140 27.666 33.806 28.547
Trabalhistas 47.927 109.363 157.290 122.373
146.316 196.958 343.274 336.274

Ainda no processo de formacao da Raizen, foi acordado que a Companhia devera restituir a Cosan, o
montante dos depositos judiciais realizados antes de sua formacao, quando efetivamente restituidos.
Em 31 de marco de 2014 e 2013, o saldo dos referidos depdsitos restituiveis e os dep6sitos nao

restituiveis, sdo como segue:

Controladora
2014 2013

Depésitos Depésitos

judiciais Jjudiciais
proprios restituiveis Total Total
Tributérias (1) 97.874 73.932 171.806 125.696
Civeis 636 4.686 5.322 4.792
Trabalhistas 1.901 17.826 19.727 21.084
100.411 96.444 196.855 151.572
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Consolidado
2014 2013
Depositos Depositos
judiciais judiciais
proprios restituiveis Total Total
Tributarias (1) 98.258 152.155 250.413 206.050
Civeis 909 5.368 6.277 6.159
Trabalhistas 5.881 19.845 25.726 24.176
105.048 177.368 282.416 236.385

(1) Em 31 de marco de 2014, inclui os saldos de R$ 10.098 e R$ 86.169 (idem em 2013), Controladora e Consolidado, respectivamente, referente
aos depositos judiciais restituiveis que atualmente estao parcelados no Ambito da Lei 11.941 (Nota 17).

i) Demandas judiciais ndo reembolsaveis

Em 31 de marco de 2013
Provisionado no ano (i)
Baixas / reversoes (i)

Atualizagdo monetaria

Em 31 de marco de 2014

Em 31 de marco de 2013
Provisionado no ano (i)
Baixas / reversoes (i)
Atualizacdo monetaria

Em 31 de marco de 2014

Controladora
Tributarias Civeis Trabalhistas Total
54-554 1.201 3.415 59.170
31.499 2.950 25.647 60.096
(473) (1.360) (9-483) (11.316)
5.513 345 3.229 9.087
91.093 3.136 22.808 117.037
Consolidado
Tributarias Civeis Trabalhistas Total
69.666 4.009 14.559 88.234
31.783 3.710 59.120 94.613
(5.745) (2.097) (30.273) (38.115)
(3.455) 518 4.521 1.584
92.249 6.140 47.927 146.316

i) Contabilizado no resultado do exercicio na rubrica Outras receitas operacionais, liquidas (Nota 25), exceto pela provisdo de INSS sobre
faturamento, no montante de R$ 31.301, Controladora e Consolidado, respectivamente, reclassificado da rubrica Tributos a pagar no

passivo circulante.

ii) Demandas judiciais reembolsaveis (1)

Em 31 de marco de 2013
Provisionado no ano

Baixas / reversoes
Pagamentos

Atualizagdo monetaria

Em 31 de marco de 2014
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Controladora
Tributarias

(2) Civeis Trabalhistas Total

111.892 23.083 04.608 220.583

22.748 1.652 55.041 79.441
(16.798) (1.424) (56.746) (74.968)
(32.894) - - (32.894)
(26.817) 1.977 488 (24.352)

58.131 25.288 93.391 176.810
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Consolidado
Tributarias

(2) Civeis Trabalhistas Total
Em 31 de marco de 2013 115.688 24.538 107.814 248.040
Provisionado no ano 24.104 2.405 67.189 93.698
Baixas / reversoes (18.924) (1.513) (67.108) (87.545)
Pagamentos (33.477) - - (33.477)
Atualizagdo monetaria (27.462) 2.236 1.468 (23.758)
Em 31 de marco de 2014 59.929 27.666 109.363 196.958

(1) A movimentagio de 2014 ndo tem efeito no resultado do exercicio.

(2) Areducdo das demandas judiciais tributarias, composta por reversoes de provisdes, atualizacdo monetaria e pagamentos, refere-se,
substancialmente, a adesao ao programa de anistia do Estado de Sdo Paulo — PEP ICMS (Nota 19.a.i).

iii) Total de demandas judiciais
Controladora
Tributarias (1) Civeis Trabalhistas Total
Em 31 de marco de 2013 166.446 24.284 98.023 288.753
Provisionado no ano 54.247 4.602 80.688 139.537
Baixas / reversoes (17.271) (2.784) (66.229) (86.284)
Pagamentos (32.894) - - (32.894)
Atualizagdo monetaria (21.304) 2.322 3.717 (15.265)
Em 31 de marco de 2014 149.224 28.424 116.199 293.847
Consolidado
Tributarias (1) Civeis Trabalhistas Total
Em 31 de marco de 2013 185.354 28.547 122.373 336.274
Provisionado no ano 55.887 6.115 126.309 188.311
Baixas / reversoes (24.669) (3.610) (97.376) (125.655)
Pagamentos (33.477) - - (33-477)
Atualizacdo monetaria (30.917) 2.754 5.984 (22.179)
Em 31 de marco de 2014 152.178 33.806 157.290 343.274

(1) Areducdo das demandas judiciais tributérias, composta por reversdes de provisoes, atualizacdo monetaria e pagamentos, refere-se,
substancialmente, a adesdo ao programa de anistia do Estado de Sdo Paulo — PEP ICMS (Nota 19.a.i).
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Composicao das demandas judiciais consideradas como de perda provavel
a) Tributarias
As principais demandas judiciais tributarias em 31 de marco de 2014 e 2013, sdo como segue:
Controladora
2014 2013
Demandas Demandas
judiciais nido judiciais
reembolsaveis reembolsaveis Total Total
INSS (ii) 90.893 31.748 122.641 81.181
ICMS (i) - 17.151 17.151 71.062
PIS e COFINS - 1.614 1.614 5.809
IPI 200 521 721 704
Outros - 7.097 7.097 7.690
91.093 58.131 149.224 166.446
Consolidado
2014 2013
Demandas Demandas
judiciais niao judiciais
reembolsaveis reembolsaveis Total Total
INSS (ii) 90.893 32.203 123.096 81.607
ICMS (i) - 17.151 17.151 71.502
IPI - 967 967 17.387
PIS e COFINS 1.356 1.614 2.970 5.809
Outros - 7-994 7-994 9.049
92.249 59.929 152.178 185.354

i) O montante provisionado a titulo de créditos de ICMS é representado por: (a) autos de infracao
recebidos, os quais, apesar de estarmos defendendo nas esferas administrativas ou judiciais, os
consultores juridicos da Companhia entendem que as chances de perda sao provaveis; (b)
aproveitamento de créditos e encargos financeiros em assuntos cujo entendimento da administracao
da Companbhia e assessores tributéarios diverge das interpretacoes das autoridades fiscais.

Durante o exercicio findo em 31 de marc¢o de 2014, a Companhia e suas controladas aderiram ao
programa de anistia do Estado de Sao Paulo, denominado Programa de Parcelamento do ICMS —
PEP (“PEP ICMS”), no qual optaram pelo pagamento em parcela tinica para liquidagao de
determinados autos de infragao relacionados ao referido imposto, no valor de R$ 72.638 e R$
73.612, Controladora e Consolidado, respectivamente, integralmente pagos pela acionista Cosan,
uma vez que esses débitos eram anteriores a formacao da Raizen.

ii) O montante provisionado de INSS corresponde aos valores relativos as contribui¢des previdenciarias
incidentes sobre o faturamento, nos termos do art. 22-A da Lei 8.212/91, cuja constitucionalidade
esta sendo questionada por meio de acdo judicial.

b) Civeis e trabalhistas
A Companhia e suas controladas sdo partes em diversas agoes civeis referentes a (i) indenizagio por

danos materiais e morais, (ii) disputas contratuais, (iii) a¢Ges civis publicas para abstencao de
queima de palha de cana-de-agtcar e (iv) execugdes de natureza ambiental.
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A Companhia e suas controladas sio ainda partes em diversas a¢des trabalhistas por ex-empregados
e empregados de prestadores de servicos que questionam, entre outros, o pagamento de horas
extras, adicional noturno e de periculosidade, reintegracdo de emprego, devolucao de descontos
efetuados em folha de pagamento tais como, contribui¢io confederativa, imposto sindical e outros.

Demandas judiciais consideradas como de perda possivel

Tributarias

As principais demandas judiciais tributarias, cuja probabilidade de perda é possivel e, por
consequéncia, nenhuma provisao foi reconhecida nas demonstracoes financeiras, estao destacadas

abaixo:
Controladora
2014 2013
Demandas Demandas
judiciais nao judiciais
reembolsaveis reembolsaveis Total Total
ICMS (i) 71.870 546.127 617.997 530.125
INSS (ii) 16.187 332.830 349.017 328.949
IPI (iii) - 334.097 334.097 227.152
IRPJ e CSSL (iv) - 230.276 230.276 215.684
PIS e COFINS (v) - 316.448 316.448 207.754
Compensacdes com crédito de IPI — IN 67/98 (vi) - 97.894 97.894 180.301
Outros 622 204.008 204.630 156.585
88.679 2.061.680 2.150.359 1.846.550
Consolidado
2014 2013
Demandas Demandas
Jjudiciais nio Jjudiciais
reembolsaveis reembolsaveis Total Total
ICMS (i) 79.488 719.531 799.019 579.241
INSS (ii) 17.620 336.103 353.723 339.181
IPI (iii) 2.741 366.188 368.929 286.149
IRPJ e CSSL (iv) 2.125 303.200 305.325 235.280
PIS e COFINS (v) - 318.923 318.923 211.311
Compensacgoes com crédito de IPI — IN 67/98 (vi) - 115.921 115.921 197.787
Outros 10.672 211.566 222.238 175.226
112.646 2.371.432 2.484.078 2.024.175

ICMS — Imposto sobre a circulacao de mercadorias

Refere-se substancialmente a (i) Parte relativa a multa do auto de infracao lavrado em virtude de
suposta auséncia de recolhimento de ICMS e descumprimento de obrigacio acessoéria, em operagao
de parceria agricola e de industrializacao por encomenda, no periodo de maio de 2005 a marco de

2006 e maio de 2006 a marc¢o de 2007; (ii) ICMS incidente nas saidas de actcar cristalizado

destinado a exportacdo. No entendimento do agente fiscal, tal produto enquadra-se como

mercadoria semi-elaborada e que, de acordo com o regulamento do ICMS, seria passivel de

tributagdo; (iii) ICMS incidente sobre supostas divergéncias de estoque de acticar e etanol, derivadas
do cotejo entre os arquivos fiscais magnéticos e Livros de Registro de Inventario; (iv) autos de
infracao relativos a cobranca de diferencial de aliquota de ICMS decorrente de vendas de etanol
destinadas a empresas situadas em outros Estados da Federacao, as quais, supervenientemente,

tiveram suas inscrigoes estaduais cassadas; e, (v) exigéncia de ICMS decorrente de glosas de créditos
de 6leo diesel utilizado no processo produtivo agroindustrial.
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ii) As demandas judiciais possiveis relacionadas ao INSS envolvem, essencialmente:

(i) O questionamento acerca da legalidade e constitucionalidade da Instru¢cdo Normativa MPS/SRP
n° 03 de 2005, que restringiu a imunidade constitucional das contribuigdes previdenciarias sobre as
receitas decorrentes de exportacao exclusivamente as vendas diretas, passando a tributar as
exportagoes feitas por meio de empresas comerciais exportadoras ou trading companies; (ii)
Exigéncia de contribuicao a titulo do SENAR em operacdes de exportagdo direta e indireta, em que a
Receita Federal entende nao haver direito a imunidade constitucional; e, (iii) Exigéncia de
recolhimento de contribuicao previdenciaria sobre revenda de mercadorias no mercado interno e
para terceiros, que nao entram no coémputo da base de calculo da contribuigao previdenciaria, a qual
incide apenas sobre a receita bruta decorrente da producao efetiva do estabelecimento e nao de
mercadorias adquiridas.

(iii) IPI — Imposto sobre produtos industrializados

A Instruciao Normativa SRF n° 67/98 convalidou o procedimento adotado pelos estabelecimentos
industriais que deram saidas sem lancamento e recolhimento do IPI, relativos as operacées com
agtcares de cana-de-actcar do tipo demerara, cristal superior, cristal especial, cristal especial extra e
refinado granulado, praticadas no periodo de 6 de julho de 1995 a 16 de novembro de 1997 e com
acucar refinado do tipo amorfo, no periodo de 14 de janeiro de 1992 a 16 de novembro de 1997. Tal
norma foi levada a efeito nos respectivos processos movidos pela Receita Federal, cuja probabilidade
de perda esta classificada como possivel, de acordo com a avaliacao dos consultores juridicos da
Companbhia.

Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2014 , houve alteracio da probalidade de perda de
execucao fiscal de 2009 relacionada ao IPI IN 67/98, para possivel, no valor de R$ 115.921,
considerada anteriormente de probabilidade de perda remota. Essa alteracio de probabilidade deu-
se em virtude das provas que ainda terao que ser produzidas, em consonancia com os demais casos
existentes relativos ao tema.

(iv) IRPJ e CSLL

Em dezembro de 2011, a Companhia recebeu autos de infracio, lavrados pela Receita Federal do
Brasil cobrando IRPJ e CSLL dos anos-calendarios de 2006 a 2009, questionando: (i) dedutibilidade
de despesas de amortizacdo de determinados agios; (ii) compensagio de prejuizos fiscais e base de
célculo negativas da CSLL e (iii) a tributacdo sobre diferencas das reavaliacoes dos bens integrantes
do ativo imobilizado. Em 31 de marco de 2014, os autos de infragdo atualizados totalizaram R$
551.852 (R$ 433.916 em 2013). A Companhia apresentou sua defesa em janeiro de 2012 €, em
conjunto com seus assessores juridicos, classificaram como perda possivel o montante de R$
229.443 (R$ 215.558 em 2013). O saldo remanescente nessa rubrica, de R$ 75.882 (R$ 19.722 em
2013), refere-se a varias outras contingéncias relativas a Imposto sobre a renda e Contribuigdo social
pertencentes a Companhia.

(v) PIS e COFINS
Referem-se, substancialmente, as glosas de créditos de PIS e COFINS pelo sistema nao cumulativo,
previsto nas Leis 10.637/2002 e 10.833/2003, respectivamente. Referidas glosas decorrem, em
sintese, da interpretacdo restritiva da Secretaria da Receita Federal do conceito de “insumos”, bem

como de divergéncias em relacao a interpretacao das referidas leis. Tais questionamentos ainda
encontram-se na esfera administrativa.
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(vi) Compensacoes com crédito de IPI — IN 67/98

b)

20.

A Instrugdo Normativa SRF n° 67/98 trouxe a possibilidade da restituicdo dos valores de IPI
recolhidos no periodo de 14 de janeiro de 1992 a 16 de novembro de 1997, sobre o acticar refinado do
tipo amorfo. Diante disso a RESA, para os periodos que havia efetuado o recolhimento, pleiteou a
compensacao desses valores com outros tributos devidos. No entanto, os pedidos de restitui¢do, bem
como de compensacao, foram indeferidos pela Secretaria da Receita Federal. Assim, a RESA
impugnou administrativamente o indeferimento.

Apos notificacdo para pagamento dos débitos objetos de compensacao, tendo em vista as alteracoes
introduzidas pela IN SRF n° 210/02, a RESA impetrou Mandado de Seguranc¢a com pedido de
liminar para suspender a exigibilidade dos tributos compensados, objetivando, dessa forma, impedir
que a Administracdo Pablica pudesse executar os débitos. A liminar foi deferida pelo juizo
competente. O consultor juridico da Companhia, que patrocina esse processo, considerou como

possivel a probabilidade de perda.

Civeis e trabalhistas

Em 31 de marco de 2014, as principais demandas judiciais civeis e trabalhistas, cuja probabilidade
de perda é possivel e, por consequéncia, nenhuma provisao foi reconhecida nas demonstracoes

financeiras estao destacadas abaixo:

Civeis
Trabalhistas

Civeis

Trabalhistas

Compromissos (Consolidado)

Vendas

Controladora
2014 2013
Demandas Demandas
judiciais nao judiciais
reembolsaveis reembolsaveis Total Total
20.345 136.092 156.437 124.957
092.411 206.993 389.404 327.606
112.756 433.085 545.841 452.563
Consolidado
2014 2013
Demandas Demandas
judiciais nao Jjudiciais
reembolsaveis reembolsaveis Total Total
52.855 261.365 314.220 248.147
151.856 344.965 496.821 410.175
204.711 606.330 811.041 658.322

A Companhia é controladora de entidades que operam no negocio de agticar, etanol e cogeracao de
energia. Os contratos de vendas sdo gerenciados de forma consolidada, associados ao nego6cio e ndo
vinculado a uma entidade especifica. Dessa forma, a propria Companhia em conjunto com suas

entidades respondem pelo total de compromissos de vendas.

As vendas no mercado de commodity sdo substancialmente efetuadas ao preco da data da venda.
Entretanto, a Companhia, em conjunto com suas controladas, possuem diversos acordos no
mercado de aciicar e etanol, por meio dos quais se compromete a vender volumes desses produtos

em safras futuras.
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Os compromissos de venda de agticar, em toneladas, em 31 de marco de 2014 e 2013 sdo como

segue:

Exercicios
2014
2015
2016
2017

Total

Consolidado (em toneladas)

2014 2013
- 2.947.595
2.242.000 514.000
514.000 514.000
514.000 -
3.270.000 3.975-595

Os compromissos de venda de etanol, em metros cibicos, em 31 de marco de 2014 e 2013 sdo como

segue:

Exercicios
2014
2015
2016

Total

Consolidado (em metros cabicos)
2014 2013

- 808.850

1.375.479 175.000
175.000 -
1.550.479 983.850

Os compromissos de venda de Energia elétrica e vapor, em MWh e toneladas, respectivamente, em

31 de margo de 2014 e 2013 sdo como segue:

Consolidado
Energia elétrica (em MWh) Vapor (em toneladas)
Exercicios 2014 2013 2014 2013
2014 - 1.944.924 - 170.000
2015 1.894.665 1.677.904 - -
2016 1.824.147 1.669.144 - -
2017 1.825.395 1.669.144 - -
2018 1.824.147 1.669.144 - -
A partir de 2018 15.775.425 11.574.719 - -
Total 23.143.779 20.204.979 - 170.000
Compras

A Companhia e suas controladas possuem diversos compromissos de compra de cana-de-agticar de
terceiros com a finalidade de garantir parte de sua producao nas safras seguintes. A quantidade de

cana-de-acucar a ser adquirida foi calculada com base na estimativa da quantidade a ser moida por
area. O montante a ser pago pela Companhia é determinado no final de cada safra, de acordo com o

preco publicado pelo CONSECANA.

Os compromissos de compra por safra, em toneladas, em 31 de marco de 2014 e 2013 sao

como segue:

Exercicios
2014

2015

2016

2017

2018

A partir de 2018

Total
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Consolidado (em toneladas)

2014 2013
- 26.410.050
28.070.662 24.205.206
25.002.452 20.982.447
21.732.360 18.216.841
18.049.020 15.030.751
95.225.847 90.724.762
188.080.341 195.570.057
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A Companhia e suas controladas possuem contratos para compra de equipamentos industriais
destinados a manutencao e ampliacao das usinas, bem como para atendimento aos projetos de
cogeracao de energia elétrica, no montante total de R$ 264.995 (R$ 386.566 em 2013).

Contratos de parceria agricola e arrendamento de terras

A Companhia e suas controladas possuem contratos de parceria agricola e arrendamento de terras
para plantacdo de cana-de-agticar, os quais se encerram em até 20 anos.

Os pagamentos referentes a essas obrigacoes, sao calculados, basicamente, por meio do ATR
divulgado pela CONSECANA e o volume de cana-de-agtcar por hectare, definidos em contrato.
Os pagamentos esperado sobre os referidos contratos, ndo cancelaveis, sdo como segue:

Consolidado

2014 2013

Dentro de um ano 544.665 560.629
Entre um a cinco anos 1.719.548 1.778.019
Mais de cinco anos 1.141.130 1.420.455
Total 3.405.343 3.759.103

Patrimonio liquido

Capital social e Reserva de capital

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de novembro de 2012, os acionistas aprovaram
o desdobramento das 2.066.237.649 acbes ordinérias da Companhia, utilizando o fator de
desdobramento de 1 : 2,43036163648, sem modificacdo do montante do capital social, resultando
em um total de 5.021.704.714 ac¢Ges ordinérias, todas detidas pela Gnica acionista da Companbhia.

Adicionalmente, foi aprovado, sem aumento do capital social da Companhia, a conversao de
119.109.080 agdes ordinarias em agdes preferenciais, como segue:

Conversiao
Agdes preferenciais classe A
Agdes preferenciais classe B
Acodes preferenciais classe C

1
118.345.603
763.476

Total 119.109.080

Em razao da conversao de agbes, a composicao do capital social passou a vigorar da seguinte forma:

Acoes
Preferenciais Total

Ordinarias

Ordinéarias

Preferenciais classe A
Preferenciais classe B
Preferenciais classe C

Total

4.902.595.634 -
- 1

4.902.595.634
1

- 118.345.603 118.345.603
- 763.476 763.476
4.902.595.634 119.109.080 5.021.704.714

Posteriormente, nesta mesma data, foi aprovada a incorporacdo da REPSA, composta pela parcela
residual de seu Patrimonio liquido, no montante de R$ 998.835, com consequente cancelamento das
acOes representativas do seu capital social.
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Na sequéncia, em ato continuo, foram emitidas novas agdes em substituigdo as agdes canceladas,
distribuidas da seguinte forma entre os acionistas Shell e Cosan:

Acionistas

Shell Cosan Total

Ordinarias 2.451.297.817 2.451.297.817 4.902.595.634
Preferenciais classe A - 1 1
Preferenciais classe B - 118.345.603 118.345.603
Preferenciais classe C 763.476 - 763.476
Total 2.452.061.293 2.569.643.421 5.021.704.714

O valor de R$ 998.835, foi destinado a integralizacao mediante a emissdo de 1.000.000.000 de
novas acoes ordinarias, dos quais R$ 181.417 e R$ 817.417 destinados as contas Capital social e
Reserva de capital, respectivamente. O capital social, a partir desta data, passou de R$ 4.818.583
para R$ 5.000.000 , divididos em 6.021.704.714 acdes, como segue:

Acionistas

Shell Cosan Total

Ordinéarias 2.951.297.817 2.951.297.817 5.902.595.634
Preferenciais classe A - 1 1
Preferenciais classe B - 118.345.603 118.345.603
Preferenciais classe C 763.476 - 763.476
Total 2.952.061.293 3.060.643.421 6.021.704.714

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 28 de fevereiro de 2013, foi deliberado e aprovado
pelos acionistas da Companhia aumento de capital no montante de R$ 7.927, mediante a emissao de
7.078.554 novas acoes preferenciais Classe B, aumento esse totalmente subscrito pela Cosan,
integralizado durante exercicio findo em 31 de marco de 2014 (vide Nota 10.a).

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 7 de fevereiro de 2014, foi deliberado e aprovado
pelos acionistas da Companhia novo aumento de capital no montante de R$ 8.427, mediante a
emissdo de 7.818.300 novas acoes preferenciais Classe B, aumento esse totalmente subscrito pela
Cosan a ser integralizado no inicio do proximo exercicio (vide Nota 10.a).

Em 31 de marco de 2014, o capital social é de R$ 5.016.354 (R$ 5.007.927 em 2013). A referida
rubrica apresenta-se deduzida do saldo de a¢oes preferenciais resgataveis no montante de R$
264.276 (R$ 326.640 em 2013), totalizando R$ 4.752.078 (R$ 4.681.287 em 2013).

O capital social totalmente subscrito e integralizado esta representado como segue:

Acionistas (a¢oes em unidades)

Shell Cosan Total

Ordinarias 2.951.297.817
Preferenciais classe A -
Preferenciais classe B -
Preferenciais classe C 763.476

2.951.297.817 5.902.595.634
1 1

133.242.457 133.242.457
- 763.476

Total em 31 de margo de 2014 2.952.061.293 3.084.540.275 6.036.601.568

Total em 31 de margo de 2013 2.052.061.293 3.076.721.975 6.028.783.268

A Companhia ndo possui previsao para o capital social autorizado no seu estatuto social em 31 de
marco de 2014 e 2013.
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Acoes preferenciais resgataveis

Conforme mencionado na Nota 10.a, os beneficios fiscais oriundos da utilizacdo dos saldos de NOL e
GW, constituidos antes da formagao da Raizen (Nota 1), deverao ser restituidos a Cosan a medida
que a Companhia os utilizar como reducao do saldos de seus tributos a pagar. Essa restituicao se
dara por meio do pagamento de dividendos exclusivos a Cosan, detentora das ac¢Ges preferenciais
classe B, no montante do beneficio fiscal aproveitado pela Companhia no ano fiscal que segue de
janeiro a dezembro.

Em Assembleia Geral Ordinéria, realizada em 19 de julho de 2013, os acionistas da Companhia
deliberaram e aprovaram pagamento adicional aqueles declarados em 31 de margo de 2013, em mais
R$ 6.916, relacionadas as acGes preferencias (Nota 10.a).

Em 31 de marco de 2014, a Companhia propds destinac¢ao de dividendos aos detentores de acées
preferenciais Classe B em R$ 43.636, correspondente a utilizagio parcial do saldo de beneficio
fiscal do exercicio.

Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2014, a Companhia efetuou revisao do saldos das acées
preferenciais e determinou reducdo de R$ 11.812 na referida obrigacao junto a Cosan, em funcao de

determinados beneficios fiscais que nao serdo utilizados pela RESA. Dessa forma, em 31 de marco de
2014, o saldo remanescente das acoes preferenciais Classe B é de R$ 260.738 (R$ 323.102 em 2013).

Em fungdo da incorporac¢ao da IPL pela REPSA e sequencialmente pela Companhia, foram emitidas
acOes preferenciais Classe C que garantira base para dividendos exclusivos a Shell no montante de
R$ 3.538, mediante utilizacdo pela Companhia de créditos fiscais e do recurso em conta corrente que
compunham aquele acervo incorporado.

Em 31 de marco de 2014, o saldo das ac¢oes preferencias (Classes B e C), contabilizado no patrimonio
liquido, na rubrica Capital social, totaliza R$ 264.276 (R$ 326.640 em 31 de marcgo de 2013). As
contrapartidas ao patriménio liquido estdo registradas na rubrica Partes relacionadas (Nota 10.a),
sendo R$ 260.738 (R$ 323.102 em 2013) pertencentes a acionistas Cosan, classificadas no passivo
nao circulante, e R$ 932 e R$ 2.606 (idem em 2013) pertecentes a acionistas Shell, classificadas no
passivo circulante e nao circulante, respectivamente.

Reservas de capital

Reserva de capital

Corresponde a reserva de agio decorrente da diferenca entre o preco de subscricao pago pelas ac¢oes e
o seu valor nominal. A referida reserva, somente podera ser utilizada para aumento de capital,
absorcao de prejuizos, resgate, reembolso ou compra de a¢des ou pagamento de dividendo
cumulativo a a¢bes preferenciais.

Conforme mencionado na Nota 11.e, a Companhia pagou excedente na aquisigdo de participagio
societaria adicional na controlada TEAS, no montante de R$ 5.973, registrado nesta reserva.

Reserva de incentivos fiscais

Corresponde ao efeito reflexo dos incentivos reconhecidos na controlada indireta Raizen Caarapd
Acticar e Alcool Ltda. (“Caarapd”), decorrente de Termo de Acordo n® 331/2008 celebrando entre a
Caarap6 e o Estado do Mato Grosso do Sul, no qual é garatindo, até 22 de setembro de 2018,
beneficio fiscal nas operacgoes de industrializagdo de agticar naquele Estado, equivalente a 67% do
saldo devedor de ICMS.
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Reserva especial de 4gio

Incorporacao da IPL

Em decorréncia da incorporacao da IPL na REPSA, cujos principais ativos correspondiam ao
investimento por ela detido no capital social da REPSA e o 4gio apurado com base nos livros fiscais,
registrado quando da formacao da Raizen Energia, o referido agio passou a ser dedutivel para fins de
imposto sobre a renda e contribuicao social sobre o lucro liquido. Dessa forma, em consonéncia aos
dispositivos introduzidos pela Interpretagio técnica ICPC 09 (R1) — Demonstragdes contabeis
individuais, Demonstracoes separadas, Demonstracoes consolidadas e Aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, foi constituida uma reserva especial de agio, no patriménio liquido da
Raizen Energia em contrapartida de tributos diferidos ativos, no valor de R$ 241.107, equivalente ao
beneficio fiscal de 34% que decorrera da amortizagao desse agio.

b) Dividendos e juros sobre capital préprio

i) Dividendos

De acordo com o estatuto da Companhia é assegurado aos acionistas o dividendo minimo obrigatério
de 1% sobre o lucro liquido apurado no final do exercicio social, ajustado na forma do artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acoes. Os valores de reserva legal e dos dividendos para o exercicio findo em
31 de marco de 2014 e 2013 foram determinados como segue:

2014 2013
Lucro liquido do exercicio 140.883 115.962
Constituicao da reserva legal — 5% (7.044) (5.798)
Efeito reflexo de incentivos fiscais de controlada (30.256) -
Base de calculo para distribuicdo de dividendos 103.583 110.164
Dividendos minimos obrigatorios (1.036) (1.102)
Dividendos a detentores de acoes preferencias Classe B (43.636) (66.877)
(-) Dividendos pagos antecipadamente - 8.873
Dividendos remanescentes a pagar (44.672) (58.004)
Juros sobre capital proprio (34.000) -
Dividendos provisionados (78.672) (59.106)

Durante o exercicio findo em 31 de mar¢o de 2014, os dividendos provisionados nas demonstrac¢oes
financeiras de 2013, foram integralmente pagos.

i) Juros sobre capital proprio

Em Assembléia Geral Extraordinéria, realizada em 31 de dezembro de 2013, os acionistas da
Companhia deliberaram e aprovaram a declaragio de juros sobre capital proprio apurados no
periodo compreendido entre 1° de janeiro e 31 de dezembro de 2013, no valor de R$ 40.000, a serem
creditados individualmente na proporacao de 50% a cada acionista.

O pagamento de juros sobre o capital préprio esta sujeito a retencao de 15% de imposto de renda na

fonte no valor de R$ 6.000, respeitadas as excecoes legais. Dessa forma, o valor liquido a ser pago
até 31 de outubro de 2014 sera de R$ 34.000.
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c) Ajuste de avaliacio patrimonial

i) Efeito de conversao de moeda estrangeira — CTA

Corresponde a diferencas de conversao para o real das demonstracoes contibeis de investidas com
moeda funcional diferente da Controladora.

ii) Resultado liquido com derivativos — hedge accounting

Refere-se a variagoes do valor justo decorrentes de hedge de fluxos de caixa das receitas de
exportacdo de acucar tipo VHP.

iii) Passivo atuarial
Decorre de ganhos e perdas decorrentes de provisao para pagamento de beneficios pos-emprego.

Esse componente é reconhecido em outros resultados abrangentes, porém nunca sera reclassificado
para o resultado em periodos subsequentes.

d) Reserva legal
Em 31 de marco de 2014 e 2013, a Companhia destinou 5% do lucro liquido apurado no exercicio a
titulo de reserva legal, de acordo com o Estatuto Social e em atendimento a Lei das Sociedades por
Acoes.

e) Reserva para retenciao de lucros

O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, apos as destinacoes legais e provisionamento
dos dividendos, foi apropriado a conta de Reserva para retencao de lucros até que sua destinacao
definitiva seja aprovada em Assembléia Ordinaria.

1) Lucro por acao

O lucro bésico por acio é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢6es ordinérias emitidas durante o exercicio.

A tabela a seguir apresenta os dados de resultado e agoes utilizados no célculo de lucro basico e
diluido por agdo para o exercicio findo em 31 de marco de 2014 e 2013 (em milhares, exceto valores
por acdo):

Basico e Diluido:

2014 2013
Numerador
Lucro liquido do exercicio 140.883 115.962
Lucro disponivel aos acionistas preferencialistas (43.636) (66.877)
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios 97.247 49.085
Denominador:
Média ponderada do nimero de ac¢oes ordinérias em circulagdo (em milhares) 5.902.596 5.305.629
Lucro bésico e diluido por agio ordinaria (reais por acao) 0,02 0,01

A Companhia nao possui acoes ordinarias em circulaciao que possam causar diluicdo ou divida
conversivel em agoes ordinarias. Assim, o lucro basico e diluido por acao sdo equivalentes.
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22, Receita operacional liquida

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Receita bruta na venda de produtos e servigos 6.043.724 5.836.846 10.055.383 9.063.189
Impostos e dedugoes sobre vendas (283.690) (250.417) (600.162) (594.951)

Receita operacional liquida 5.760.034 5.586.429 9.455.221 8.468.238

A receita operacional liquida é segregada entre os seguintes componentes:

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Receita de produtos e servigos 5.487.082 5.310.480 9.182.269 8.192.289
Ganho com derivativos designados no hedge

accounting 260.271 275.949 260.271 275.949

Ganho com derivativos de commodities 12.681 - 12.681 -

Receita operacional liquida 5.760.034 5.586.429 9.455.221 8.468.238

23. Informacoes por segmento

A Admistracao da Raizen Energia definiu o segmento de etanol, acticar e bioenergia (“EAB”) como o
unico segmento operacional, baseando-se nos relatorios utilizados pelo Conselho de Administragao,
o qual é o principal tomador de decisGes operacionais, para a tomada de decisOes estratégicas e
operacionais. As metas de avaliacao de desempenho sdo definidas e acompanhadas considerando o
segmento de EAB como um todo.

O segmento EAB abrange a produgio e comercializagio de etanol e aciicar originados a partir do
processamento de cana-de-agtcar, assim como a cogeracao de energia que é produzida a partir da
queima do bagaco de cana-de-acgucar.

Tendo em vista que os ativos sao utilizados igualmente para a producao de agticar, etanol e
bioenergia, ndo ha a divulgacio em separado desses ativos por segmento de negdcio.

A Companhia acompanha a receita operacional liquida obtida na comercializacao de seus produtos
nos mercados interno e externo, como segue:

Consolidado
2014 2013
Receita operacional liquida
Mercado externo (1) 5.582.123 5.473.976
Mercado interno 3.873.098 2.094.262
Total 9.455.221 8.468.238
€] Inclui vendas efetuadas para clientes no Brasil na categoria equiparadas a exportacao.
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O detalhamento por produto da receita operacional liquida é como segue:

Consolidado
2014 2013

Receita operacional liquida
Acticar 4.353.084 4.353.994
Etanol 4.464.527 3.299.938
Energia 403.845 569.709
Outros produtos e servigos 233.765 244.597
Total 9.455.221 8.468.238

O percentual de receita operacional liquida por 4rea geografica é como segue:

i Consolidado
Area geografica 2014 2013
Brasil 45,81% 40,27%
Europa 30,52% 29,59%
Asia 13,26% 15,75%
América Central 3,25% 7,57%
América do Norte 2,30% 5,81%
Outros (2) 4,77% 1,01%
Total 100,00% 100,00%

(2) América do Sul (exceto Brasil), Africa e Oceania.

Os principais clientes de EAB durante os exercicios findos em 31 de marco de 2014 e 2013, que
individualmente representaram 5% ou mais das receitas totais da Companhia, sdo como segue:

Consolidado
Cliente 2014 2013
Raizen Combustiveis S.A. 15,30% 6,23%
Sucden 7,86% 9,84%
Wilmar Sugar Pte Ltd 7,75% 10,16%
Shell Wertern Supply and Trading 2,48% 6,51%
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Versao : 1

Despesas por natureza

Reconciliacio das despesas por natureza

O grupo de despesas é demonstrado no resultado consolidado por funcdo. A reconciliacdo do
resultado por natureza para os exercicios findos em 31 de marco de 2014 e 2013, esta detalhado

como segue:

a) Despesas por natureza:

Matéria-prima

Depreciacdo e amortizacao

Despesas com pessoal

Corte, carregamento e transporte (CCT)
Materiais de manutencao

Mao-de-obra contratada

Ativos biolbgicos e produto agricola
Aluguéis e arrendamentos

Outras despesas

Classificadas como:

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados
Despesas com vendas
Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Outras receitas operacionais
Receita de subvencdo para investimentos — ICMS (Nota 17)
Reversao de provisao de contratos onerosos
Receita na venda de sucatas e residuos
Ganho na venda de imobilizado e investimento

Reversdo de provisdo para perda sobre ativo imobilizado (Nota 13)
Ganho com operagoes portudrias e comerciais
Outras receitas, liquidas

Outras despesas operacionais
Pis e cofins sobre outras receitas
Constituicdo de provisdo para demandas judiciais e
indenizacoes pagas (Nota 19)
Constituicdo de provisdo para perda de imobilizado (Nota 13)
Constituicdo de provisdo para perda sobre intangivel (Nota 14)
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Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

1.655.163 1.882.049 4.064.982 3.327.136

1.343.696 1.253.246 1.709.935 1.706.819

711.996 717.961 936.800 866.522

610.042 586.500 737.132 571.271

223.248 205.145 300.624 383.237

164.751 118.905 191.171 233.042

71.354 227.254 73.361 227.746

202.072 196.533 217.991 209.892

348.705 136.219 487.756 267.756

5.331.027 5.323.812 8.719.752 7.793.421

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

4.406.239 4.459.213 7.542.579 6.698.108

515.999 494.058 637.316 605.164

408.789 370.541 539.857 490.149

5.331.027 5.323.812 8.719.752 7.793.421

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

- - 25.260 22.930

- - 1.079 14.951

7.173 6.200 10.211 8.562

2.907 874 33.813 3.689

- - 7.165 -

1.916 1.396 8.779 1.396

8.258 2.823 8.113 127

20.254 11.293 94.420 51.655
(773) (223) (869) (312)
(17.479) (2.540) (25.197) (3.502)

(1.360) - (1.373) -

(6.569) - (6.569) -
(26.181) (2.763) (34.008) (3.814)

(5.927) 8.530 60.412 47.841
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26. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Despesas financeiras
Juros (368.140) (257.371) (443.560) (403.337)
Varia¢ao monetéria passiva (53.313) (54.379) (58.754) (60.067)
Despesas bancarias (4.315) (197) (7.529) (544

(425.768) (311.947) (509.843) (463.948)

Menos: montantes capitalizados em ativos qualificados
(Nota 13) 27.562 21.904 44.296 41.940

(398.206) (290.043) (465.547)  (422.008)

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicag6es financeiras 114.348 86.885 114.898 91.804
Juros 116.822 96.427 96.207 62.217
Variacao monetaria ativa 27.724 24.376 28.316 24.903
Variacao do valor justo de instrumentos financeiros (Nota
10.a) 12.516 - 12.516 -
Descontos obtidos 35 37 258 65
271.445 207.725 252.195 178.989
Variacdo cambial @ (246.081) (213.621) (292.073) (266.136)
Efeito liquido dos derivativos (67.506) (55.662) (67.506) (55.662)

(440.348) (351.601) (572.931) (564.817)

(1) Inclui perdas cambiais, liquidas sobre ativos e passivos denominados em moeda estrangeira; e,

(2) Inclui resultados realizados e ndo realizados com opg¢oes, swaps e NDFs.

27, Instrumentos financeiros
Gerenciamento de risco financeiro
a) Visao Geral

A Companhia apresenta exposicio aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

risco de precgo

risco de taxa de cambio
risco de taxa de juros
risco de crédito

risco de liquidez

Essa nota apresenta informacées sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companbhia, politicas e processos para a
mensuracao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia.
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b) Estrutura do gerenciamento de risco

A Companhia possui politicas especificas de tesouraria e trading que define como deve ser feito o
gerenciamento de risco. Para monitoramento das atividades e asseguracao do cumprimento das
politicas a Companhia possui dois comités: (i) Comité de Riscos que se reine semanalmente para
analisar o comportamento dos mercados de commodities (principalmente acticar) e de cambio e
deliberar sobre as posi¢des de cobertura e estratégia de fixacdo de precos das exportagdes de acicar,
visando reduzir os efeitos adversos de mudancas nos precos e na taxa de cimbio, assim como
monitorar os riscos de liquidez e de contraparte (crédito); (ii) Comité do etanol que se retine
mensalmente visando avaliacdo dos riscos ligados a comercializacao do etanol e adequagao aos
limites definidos nas politicas de risco.

A Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos de mercado, sendo os principais: (i) a
volatilidade dos precos de actcar e etanol e, (ii) a volatilidade da taxa de cambio. A contratacdo de
instrumentos financeiros com o objetivo de protecio é feita por meio de uma analise da exposicao ao
risco aos quais a Administracao busca cobertura.

Em 31 de marco de 2014 e 2013, os valores justos relacionados as transagoes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos com objetivo de protecao ou outras finalidades foram
mensurados a valor de mercado (“fair value”) por meio de fatores observaveis, como precos cotados
em mercados ativos ou fluxos de caixa descontados com base em curvas de mercado e estao
apresentados a seguir:
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Controladora Consolidado
Nocional Valor justo Nocional Valor justo
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Risco de preco
Derivativos de mercadorias
Contratos futuros 1.523.553 1.066.650 (13.763) 134.780 1.336.437 1.067.086 (12.053) 139.015
Contratos de opcdes - (8.571) - 99 - (8.571) - 99
1.523.553 1.058.079 (13.763) 134.879 1.336.437 1.058.515 (12.053) 139.114
Risco de taxa de cambio
Derivativo de taxa de cimbio
Contratos futuros (326.525) (36.559) 705 497 (326.525) (36.559) 705 497
Contratos a termo 1.810 12.790 42.310 249 1.810 12.790 42.310 249
Trava de cAmbio 258.240 303.890 21.798 (3.321) 227.698 292.065 21.106 (3.490)
Swap de cAmbio 813.891 792.156 (23.595) 18.573 813.891 792.156 (23.595) 18.573
747.416 1.072.277 41.218 15.998 716.874 1.060.452 40.526 15.829
Risco de taxa de juros
Derivativos de juros 1.088.503 819.511 (5.056) (5.403) 1.088.503 819.511 (5.056) (5.403)
1.088.503 819.511 (5.056) (5.403) 1.088.503 819.511 (5.056) (5.403)
Total 22.399 145.474 23.417 149.540
Ativo circulante 92.477 158.909 200.588 166.126
Ativo ndo circulante 1.109 - 1.109 -
93.586 158.909 201.697 166.126
Passivo circulante (59.082) (13.435) (166.175) (16.586)
Passivo néo circulante (12.105) - (12.105) -
(71.187) (13.435) (178.280) (16.586)
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¢) Risco de preco

Decorre da possibilidade de oscilacdo dos precos de mercado dos produtos comercializados pela
Companhia, principalmente, agticar VHP (sugar #11), actcar refinado (#5 ou white sugar) e etanol,
principalmente por meio da subsidiaria Raizen Trading LLP. Essas oscilagdes de precos podem provocar
alteracGes substanciais nas receitas de vendas da Companhia. Para mitigar esse risco, a Companhia
monitora permanentemente o mercado, buscando antecipar-se a movimentos de precos. No quadro
abaixo demonstramos as posicoes dos instrumentos financeiros derivativos para cobertura de risco de
preco de commodities:

Controladora
Risco de preco: derivativos de mercadorias em aberto em 31 de marco de 2014
Comprado / Nocional Nocional Valor justo
Derivativos Vendido Mercado Contrato Vencimento (unidades) (R$ mil) (R$ mil)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Abr/14 248.017t 221.316 1.435
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Jun/14 631.219 t 565.834 (5.114)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Set/14 673.081t 608.587 (14.326)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Fev/15 148.241t 141.318 (460)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Set/15 24.994 t 23.071 (360)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Jun/16 7.264 t 6.608 (156)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Set/16 5.943 t 5.541 (102)
Futuro Vendido NYSE LIFFE Sugar#s Abr/14 1.650t 1.803 32
Futuro Vendido NYSE LIFFE Sugar#s Jul/14 3.500 t 3.849 (9)
Sub-total de futuro de acticar vendido 1.743.909 t 1.578.017 (19.060)
Futuro Comprado ICE Sugar#11 Abr/14 (58.016) t (47.362) 4.072
Futuro Comprado ICE Sugar#11 Jun/14 (10.058) t (8.553) 546
Futuro Comprado ICE Sugar#11 Set/14 (3.200) t (2.659) 303
Futuro Comprado ICE Sugar#11 Fev/15 (3.302) t (2.884) 274
Futuro Comprado NYSE LIFFE Sugar#s Abr/14 (1001) (99) 8
Sub-total de futuro de a¢ticar comprado (74.676 1) (61.557) 5.203
Sub-total de futuro de acticar 1.669.233 t 1.516.460 (13.857)
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Jun/14 900 m3 1.039 (2)
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Jul/14 2.100 m3 2.352 16
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Ago/14 1.800 m3 2.007 50
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Set/13 1.500 m3 1.695 30
Sub-total de futuro de etanol vendido 6.300 m3 7.093 94
Sub-total de futuro de etanol 6.300 m3 7.093 94
Total de mercadorias em 31 de margo/14 1.523.553 (13.763)
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Controladora
Risco de preco: derivativos de mercadorias em aberto em 31 de marco de 2013
Comprado / Nocional Nocional Valor justo
Derivativos Vendido Mercado Contrato Vencimento (unidades) (R$ mil) (R$ mil)
Futuro Vendido NYBOT Sugar#11 Mai/13 288.151t 235.872 9.948
Futuro Vendido NYBOT Sugar#11 Jul/13 420.339t 389.275 58.964
Futuro Vendido NYBOT Sugar#11 Out/13 491.513 t 460.293 64.231
Futuro Vendido NYBOT Sugar#11 Mar/14 24.995t 24.394 3.254
Futuro Vendido ICE Sugar#s Mai/13 3.000t 3.021 (20)
Futuro Vendido ICE Sugar#s Ago/13 4.300 t 4.347 68
Sub-total de futuro de agtcar vendido 1.232.298 t 1.117.202 136.445
Futuro Comprado NYBOT Sugar#11 Mai/13 (17.8821) (15.078) (1.058)
Futuro Comprado NYBOT Sugar#11 Jul/13 (9.246 t) (7.633) (367)
Futuro Comprado NYBOT Sugar#11 Out/13 (1.9301t) (1.679) (123)
Futuro Comprado NYBOT Sugar#11 Mar/14 (3.556 1) (3.114) (106)
Sub-total de futuro de agticar comprado (32.614 t) (27.504) (1.654)
Sub-total de futuro de agtcar 1.199.684 t 1.089.698 134.791
Call Comprado NYBOT (10.160 t) (8.571) 99
Sub-total de call comprado (10.160 t) (8.571) 99
Sub-total de ac¢tcar 1.189.524 t 1.081.127 134.890
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Mar/13 28.380 m3 33.710 (71)
Sub-total de futuro de etanol vendido 28.380 m3 33.710 (71)
Futuro Comprado BMFBovespa Etanol Mar/13 (23.850 m3) (29.153) 60
Futuro Comprado BMFBovespa Etanol Jun/13 (9.000 m3) (10.277) -
Futuro Comprado BMFBovespa Etanol Jul/13 (6.300 m3) (7.120) -
Futuro Comprado BMFBovespa Etanol Ago/13 (3.990 m3) (4.523) -
Futuro Comprado BMFBovespa Etanol Mar/13 (4.530 m3) (5.685) -
Sub-total de futuro de etanol comprado (47.670 m3) (56.758) 60
Sub-total de futuro de etanol (19.290 m3) (23.048) (11)
Total de mercadorias em 31 de marco de 2013 1.058.079 134.879
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Consolidado

Risco de preco: derivativos de mercadorias em aberto em 31 de marco de 2014

Comprado / Nocional Nocional Valor justo

Derivativos Vendido Mercado Contrato Vencimento (unidades) (R$ mil) (R$ mil)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Abr/14 248.017t 221.316 1.435
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Jun/14 631.219 t 565.834 (5.114)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Set/14 673.081t 608.587 (14.326)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Fev/15 148.241t 141.318 (460)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Set/15 24.994 t 23.071 (360)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Jun/16 7.264 t 6.608 (156)
Futuro Vendido ICE Sugar#11 Set/16 5.943 t 5.541 (102)
Futuro Vendido NYSE LIFFE Sugar#s Abr/14 1.650 t 1.803 32
Futuro Vendido NYSE LIFFE Sugar#s Jul/14 3.500 t 3.849 (9)
Sub-total de futuro de acticar vendido 1.743.909 t 1.578.017 (19.060)
Futuro Comprado ICE Sugar#11 Abr/14 (58.016) t (47.362) 4.072
Futuro Comprado ICE Sugar#11 Jun/14 (10.058) t (8.553) 546
Futuro Comprado ICE Sugar#11 Set/14 (3.200) t (2.659) 303
Futuro Comprado ICE Sugar#11 Fev/15 (3.302) t (2.884) 274
Futuro Comprado NYSE LIFFE Sugar#s Abr/14 (1001) (99) 8
Sub-total de futuro de agticar comprado (74.676 1) (61.557) 5.203
Sub-total de futuro de agticar 1.669.233 t 1.516.460 (13.857)
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Jun/14 900 m3 1.039 (2)
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Jul/14 2.100 m3 2.352 16
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Ago/14 1.800 m3 2.007 50
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Set/13 1.500 m3 1.695 30
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol Abr/14 131 m3 169.886 (60.734)
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol Mai/14 44 m3 52.036 (15.987)
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol Jun/14 43 m3 52.521 (9.165)
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol Jul/14 21 m3 24.076 (4.568)
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol Ago/14 12 m3 14.389 (18)
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol Set/14 8 m3 11.233 (642)
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol Jan/15 25 m3 25.860 (1.223)
Sub-total de futuro de etanol vendido 6.584 m3 357.094 (92.243)
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Abr/14 (92 m3) (114.552) 56.598
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Mai/14 (41 m3) (48.389) 15.348
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Jun/14 (38 m3) (45.366) 8.352
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Jul/14 (13 m3) (13.456) 3.930
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Ago/14 (5m3) (4.833) 1.165
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Set/14 (3 m3) (3.155) 681
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Dez/14 (25 m3) (25.676) 3)
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Jan/15 (50 m3) (51.809) 656
Sub-total de futuro de etanol comprado (267 m3) (307.236) 86.727
Physical fixed Vendido CHGOETHNL Etanol Abr-Dez/14 272 m3 154.832 (53.835)
Physical fixed Comprado CHGOETHNL Etanol Abr-Jul/14 (274 m3) (384.713) 61.155
Sub-total de physical fixed etanol (2 m3) (229.881) 7.320
Sub-total de futuro de etanol 6.315 m3 (180.023) 1.804
Total de mercadorias em 31 de margo/14 1.336.437 (12.053)
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Consolidado

Risco de preco: derivativos de mercadorias em aberto em 31 de marco de 2013

Valor

Comprado Nocional Nocional justo

Derivativos / Vendido Mercado Contrato Vencimento (unidades) (R$mil) (R$ mil)
Futuro Vendido NYBOT Sugar#11 Mai/13 288.151t 235.872 9.948
Futuro Vendido NYBOT Sugar#11 Jul/13 420.339t 389.275 58.964
Futuro Vendido NYBOT Sugar#11 Out/13 491.513 t 460.292 64.231
Futuro Vendido NYBOT Sugar#11 Mar/14 24.995t 24.394 3.254
Futuro Vendido ICE Sugar#s Mai/13 3.000 t 3.021 (20)
Futuro Vendido ICE Sugar#s Ago/13 4.300 t 4.347 68
Sub-total de futuro de agticar vendido 1.232.298 t 1.117.201 136.445
Futuro Comprado NYBOT Sugar#11 Mai/13 (17.8821) (15.078) (1.058)
Futuro Comprado NYBOT Sugar#11 Jul/13 (9.246 t) (7.633) (367)
Futuro Comprado NYBOT Sugar#11 Out/13 (1.9301) (1.679) (123)
Futuro Comprado NYBOT Sugar#11 Mar/14 (3.556 t) (3.114) (106)
Sub-total de futuro de agticar comprado (32.614 t) (27.504) (1.654)
Sub-total de futuro de agticar 1.199.684 t 1.089.697 134.791
Call Comprado NYBOT (10.160 t) (8.571) 99
Sub-total de call comprado (10.160 t) (8.571) 99
Sub-total de agticar 1.189.524 t 1.081.126 134.890
Futuro Vendido BMFBovespa Etanol Mar/13 28.380 m3 33.710 (71)
Futuro Vendido Platts Chicago Etanol Mar-Abr/13 - 873 1.436
Futuro Vendido BMF Ethanol Etanol Jun-Ago/13 - 646 (65)
Futuro Vendido CHGOETHNL Etanol Mai-Jun/13 - 76 (280)
Sub-total de futuro de etanol vendido 28.380 m3 35.305 1.020
Futuro Comprado BMFBovespa Etanol Mar/13 (23.850 m3) (29.153) 60
Futuro Comprado BMFBovespa Etanol Jun/13 (9.000 m3) (10.277) -
Futuro Comprado BMFBovespa Etanol Jul/13 (6.300 m3) (7.120) -
Futuro Comprado =~ BMFBovespa Etanol Ago/13 (3.990 m3) (4.523) -
Futuro Comprado =~ BMFBovespa Etanol Mar/13 (4.530 m3) (5.684) -
Futuro Comprado  Platts Chicago Etanol Abr-Ago/13 - (1.084) 162
Futuro Comprado CHGOETHNL Etanol Out-Dez/13 - (131) 156
Sub-total de futuro de etanol comprado (47.670 m3) (57.972) 378
Physical fixed Vendido CHGOETHNL Etanol Abr-Nov/13 - 157 2.583
Physical fixed Comprado CHGOETHNL Etanol Abr-Nov/13 - (101) 243
Sub-total de physical fixed etanol - 56 2.826
Sub-total de futuro de etanol (19.290 m3) (22.611) 4.224
Total de mercadorias em 31 de margo de 2013 1.058.515 139.114
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d) Risco de taxa de cimbio

Decorre da possibilidade de oscilacoes das taxas de cambio utilizadas pela Companhia para a receita de
exportacoes, importacoes, fluxos de divida e outros ativos e passivos em moeda estrangeira. A
Companhia utiliza operacoes de derivativos para gerenciar os riscos de fluxo de caixa advindos das
receitas com exportagdo denominadas em doblares norte-americanos, liquido dos demais fluxos de caixa
também denominados em moeda estrangeira. No quadro abaixo demonstramos as posi¢oes em aberto
em 31 de marcgo de 2014 e 2013 dos derivativos utilizados para cobertura de risco de taxa de cAmbio:

Controladora

Risco de preco: derivativos de cimbio em aberto em 31 de marco de 2014

Nocional Valor

Comprado (USs Nocional justo

Derivativos / Vendido Mercado Contrato Vencimento mil) (R$mil) (R$ mil)
Futuro Vendido BMFBovespa  Dolar comercial Mai/14 126.250 288.479 (355)
Futuro Vendido BMFBovespa DDI Mai/14 150.000 339.450 (398)
Sub-total de futuro comprado 276.250 627.929 (753)
Futuro Comprado BMFBovespa  Dolar comercial Jul/14 (265.000) (615.004) 766
Futuro Comprado BMFBovespa DDI Jan/16 (150.000) (339.450) 692
Sub-total de futuro Comprado (415.000) (954.454) 1.458
Termo Vendido OTC/Cetip NDF Abr/14 210.000 497.063 21.824
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Abr/14 (1.132) (2.562) (29)
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Abr/14 (337) (762) 16
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Mai/14 (855) (1.934) (103)
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Jun/14 (1.046) (2.366) (122)
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Jul/14 (160.000) (343.912) 26.727
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Out/14 (394) (891) 3)
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Out/14 (323) (731) 9
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Jan/16 (50.000) (142.095) (6.009)
Sub-total de termo comprado/vendido (4.087) 1.810 42.310
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cAmbio Ago/14 100.000 258.240 21.798
Sub-total de Trava de CAmbio 100.000 258.240 21.798
Swap de cambio Dolar Fixo/CDI BMF Swap de cambio Abr/14 92.949 210.344 (5.131)
Swap de cambio Dolar Fixo/CDI BMF Swap de cambio Mai/14 89.578 202.715 (5.798)
Swap de cambio Dolar Fixo/CDI BMF Swap de cambio Jun/14 88.932 201.252 (6.174)
Swap de cambio Dolar Fixo/CDI BMF Swap de cambio Jul/14 88.193 199.580 (6.492)
Sub-total de Swap de cambio 359.652 813.891 (23.595)
Total de cAmbio em 31 de marco de 2014 316.815 747.416 41.218
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Controladora

Risco de preco: derivativos de cimbio em aberto em 31 de marco de 2013

Valor

Comprado / Nocional Nocional justo

Derivativos Vendido Mercado Contrato Vencimento (US$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Futuro Vendido BMFBovespa  Dolar comercial Abr/13 297.750 590.041 (1.701)
Futuro Vendido BMFBovespa  Dolar comercial May/13 36.250 73.695 (384)
Futuro Vendido BMFBovespa  Dolar comercial Jul/13 265.000 532.405 (2.847)
Futuro Vendido BMFBovespa  Dolar comercial Mai/13 5.000 10.131 (12)
Sub-total de futuro comprado 604.000 1.206.272 (4.944)
Futuro Comprado BMFBovespa  Dolar comercial Mai/13 (2.000) (4.043) 21
Futuro Comprado BMFBovespa  Dolar comercial Jul/13 (13.000) (26.228) 140
Futuro Comprado BMFBovespa  Dolar comercial Abr/13 (297.750) (590.424) 1.701
Futuro Comprado BMFBovespa  Dolar comercial Out/13 (13.000) (26.611) 143
Futuro Comprado BMFBovespa  Dolar comercial Jan/14 (13.000) (27.040) 149
Futuro Comprado BMFBovespa  Dolar comercial Jul/14 (265.000) (567.473) 3.285
Futuro Comprado BMFBovespa  Dolar comercial Mai/13 (500) (1.012) 2
Sub-total de futuro Comprado (604.250)  (1.242.831) 5.441
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Jul/13 (100.000) (201.060) (3.574)
Termo Vendido OTC/Cetip NDF Jul/14 100.000 213.850 3.823
Sub-total de termo comprado/vendido - 12.790 249
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cAmbio Ago/13 50.000 101.340 143
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cAmbio Set/13 100.000 202.550 (3.464)
Sub-total de trava de cambio 150.000 303.890 (3.321)
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Ago/14 16.717 33.667 1.097
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Fev/14 16.994 34.223 883
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Abr/14 92.949 187.181 4.549
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Mai/14 89.578 180.392 4.219
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Jun/14 88.932 179.090 4.016
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Jul/14 88.193 177.603 3.809
Total de juros 393.363 792.156 18.573
Total de cAmbio em 31 de marco de 2013 543.113 1.072.277 15.998
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Consolidado
Risco de preco: derivativos de cimbio em aberto em 31 de marco de 2014
Nocional Valor
Comprado / (US$ Nocional justo
Derivativos Vendido Mercado Contrato Vencimento mil) (R$mil) (R$ mil)
Futuro Vendido BMFBovespa Dolar comercial Mai/14 126.250 288.479 (355)
Futuro Vendido BMFBovespa DDI Mai/14 150.000 339.450 (398)
Sub-total de futuro comprado 276.250 627.929 (753)
Futuro Comprado BMFBovespa Doélar comercial Jul/14 (265.000)  (615.004) 766
Futuro Comprado BMFBovespa DDI Jan/16 (150.000)  (339.450) 692
Sub-total de futuro Comprado (415.000 (954.454) 1.458
Termo Vendido OTC/Cetip NDF Abr/14 210.000 497.063 21.824
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Abr/14 (1.132) (2.562) (29)
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Abr/14 (337) (762) 16
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Mai/14 (855) (1.934) (103)
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Jun/14 (1.046) (2.366) (122)
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Jul/14 (160.000)  (343.912) 26.727
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Out/14 (394) (891) (3)
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Out/14 (323) (731) 9
Termo Comprado OTC/Cetip NDF Jan/16 (50.000)  (142.095) (6.009)
Sub-total de termo comprado/vendido (4.087) 1.810 42.310
Trava de cambio Vendido OTC Trava de cambio Ago/14 100.000 258.240 21.797
Trava de cAmbio Comprado OTC Trava de cAmbio Abr/14 (5.895) (13.341) (306)
Trava de cAmbio Comprado OTC Trava de cAmbio Mai/14 (5.250) (11.880) (111)
Trava de cambio Comprado OTC Trava de cAmbio Jun/14 (1.120) (2.536) (98)
Trava de cambio Comprado OTC Trava de cambio Out/14 (4.191) (9.485) (94)
Trava de cambio Comprado OTC Trava de cAmbio Nov/14 (4.342) (9.825) (87)
Trava de cAmbio Comprado OTC Trava de cAmbio Dez/14 (5.454) (12.341) (114)
Trava de cambio Comprado OTC Trava de cAmbio Jan/15 (6.817) (15.427) (141)
Trava de cambio Vendido OTC Trava de cambio Abr/14 4.396 9.947 101
Trava de cambio Vendido OTC Trava de cAmbio Mai/14 4.612 10.437 100
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cAmbio Jun/14 921 2.084 83
Trava de cambio Vendido OTC Trava de cAmbio Out/14 4.132 9.352 ()
Trava de cambio Vendido OTC Trava de cambio Dez/14 5.512 12.473 (17)
Sub-total de trava de cambio 86.504 227.698 21.106
Swap de cambio Dolar Fixo/CDI BMF Swap de cambio Abr/14 92.949 210.344 (5.131)
Swap de cambio Dolar Fixo/CDI BMF Swap de cambio Mai/14 89.578 202.715 (5.798)
Swap de cambio Dolar Fixo/CDI BMF Swap de cambio Jun/14 88.932 201.252 (6.174)
Swap de cambio Dolar Fixo/CDI BMF Swap de cambio Jul/14 88.193 199.580 (6.492)
Sub-total de Swap de cAmbio 359.652 813.891 _ (23.595)
Total de cAmbio em 31 de margo de 2014 303.319 716.874 40.526
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Consolidado
Risco de preco: derivativos de cimbio em aberto em 31 de marco de 2013
Valor
Comprado Nocional Nocional justo
Derivativos / Vendido Mercado Contrato Vencimento (US$mil) (R$mil) (R$ mil)
Futuro Vendido BMFBovespa Dolar comercial Abr/13 297.750 590.041 (1.701)
Futuro Vendido BMFBovespa Dolar comercial Mai/13 36.250 73.695 (384)
Futuro Vendido BMFBovespa Dolar comercial Jul/13 265.000 532.405 (2.847)
Futuro Vendido BMFBovespa Dolar comercial Mai/13 5.000 10.131 (12)
Sub-total de futuro comprado 604.000 1.206.272 (4.944)
Futuro Comprado BMFBovespa Dolar comercial Mai/13 (2.000) (4.043) 21
Futuro Comprado BMFBovespa Dolar comercial Jul/13 (13.000) (26.228) 140
Futuro Comprado BMFBovespa Doblar comercial Abr/13 (297.750)  (590.424) 1.701
Futuro Comprado BMFBovespa Dolar comercial Out/13 (13.000) (26.611) 143
Futuro Comprado BMFBovespa Doblar comercial Jan/14 (13.000) (27.040) 149
Futuro Comprado BMFBovespa Dolar comercial Jul/14 (265.000) (567.473) 3.285
Futuro Comprado BMFBovespa Dolar comercial Mai/13 (500) (1.012) 2
Sub-total de futuro comprado (604.250) (1.242.831) 5.441
Termo Compra OTC/Cetip NDF Jul/13 (100.000)  (201.060) (3.574)
Termo Vendido OTC/Cetip NDF Jul/14 100.000 213.850 3.823
Sub-total de termo
comprado/vendido - 12.790 249
Trava de cimbio Vendido OTC Trava de cdmbio Ago/13 50.000 101.340 143
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cAmbio Set/13 100.000 202.550 (3.465)
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cdmbio Abr/13 (1.088) (2.191) (47)
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cAmbio Abr/13 (428) (862) 8
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cimbio Mai/13 212 427 -
Trava de cAimbio Vendido OTC Trava de cambio Mai/13 (368) (741) (9)
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cimbio Jun/13 212 427 -
Trava de cAimbio Vendido OTC Trava de cambio Jul/13 3.318 6.681 (99)
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cimbio Jul/13 212 427 (1)
Trava de cAimbio Vendido OTC Trava de cambio Ago/13 212 428 (1)
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cimbio Set/13 212 428 (1)
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cambio Out/13 213 428 (1)
Trava de cAmbio Vendido OTC Trava de cAmbio Out/13 (8.792) (17.705) (16)
Trava de cAimbio Vendido OTC Trava de cambio Nov/13 213 428 (1)
Sub-total de trava de cAmbio 144.128 202.065 (3.490)
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Ago/14 16.717 33.667 1.097
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Fev/14 16.994 34.223 883
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Abr/14 92.949 187.181 4.549
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Mai/14 89.578 180.392 4.219
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Jun/14 88.932 179.090 4.016
Swap de juros Vendido BMF Dolar fixo/ CDI Jul/14 88.193 177.602 3.809
Total de juros 393.363 792.155 18.573
Total de cAmbio em 31 de margo de 2013 537.241 _ 1.060.452 15.829
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Em 31 de marco de 2014 e 2013, a Companhia e suas controladas apresentavam a seguinte exposicao
liquida a variacdo do délar norte-americano em ativos e passivos denominados em dolares norte-

americano:

Controladora

2014 2013

US$ (em US$ (em

R$ milhares) R$ milhares)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 9.269 4.096 221.433 109.958

Caixa restrito (Nota 4) 118.889 52.536 - -

Duplicatas a receber do exterior (Nota 5) 39.633 17.513 33.400 16.586
Partes relacionadas (Nota 10) (1.399.516) (618.434) (1.033.644) (513.280)
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) (1.076.882) (475.865) (656.425) (325.963)

Derivativos (Nota 26) 22.399 9.898 145.474 72.239
Exposicao cambial liquida (2.286.208) (1.010.256) (1.289.762) (640.460)

Consolidado

2014 2013

US$ (em US$ (em

R$ milhares) R$ milhares)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 10.350 4.574 272.546 135.339

Caixa restrito (Nota 4) 118.889 52.536 - -

Duplicatas a receber do exterior (Nota 5) 162.557 71.833 173.235 86.024

Partes relacionadas (Nota 10) 496.027 219.190 664.934 330.189
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) (3.128.269) (1.382.355) (2.839.763) (1.410.151)

Derivativos (Nota 27) 23.417 10.348 149.540 74.258
Exposi¢io cambial liquida (2.317.029) (1.023.874) (1.579.508) (784.341)

e) Efeitos do hedge accounting

Em 1° de abril de 2011, a Companbhia efetuou a designacao formal de suas operacoes sujeitas a hedge
accounting para os instrumentos financeiros derivativos de protecao de fluxos de caixa das receitas de
exportacdo de aciicar VHP, documentando: (i) o relacionamento do hedge, (ii) o objetivo e estratégia de
gerenciamento de risco da Companhia em tomar o hedge, (iii) a identificacao do instrumento financeiro,
(iv) o objeto ou transacdo coberta, (v) a natureza do risco a ser coberto, (vi) a descricdo da relacdo de
cobertura, (vii) a demonstragio da correlacao entre o hedge e o objeto de cobertura, e (viii) a
demonstracgao retrospectiva e prospectiva da efetividade do hedge. A Companhia designou os
instrumentos financeiros derivativos de Sugar#11 (NYBOT ou OTC) e Etanol (BM&FBovespa) para
cobertura do risco de preco.
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A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdas considerados como efetivos para fins do hedge
accounting em conta especifica no patrimonio liquido, até que o objeto de cobertura (item coberto) afete
o resultado, momento no qual este ganho ou perda de cada instrumento designado devera afetar o
resultado na mesma rubrica que o item protegido (no caso, receita de vendas). Em 31 de marco de 2014 e
2013, os impactos contabilizados no patriménio liquido da Companhia e a estimativa de realizacdo no
resultado estdo demonstrados a seguir:
Em 31 de marco de 2014
Exercicios de
realizacio
Derivativo Mercado Risco 2014/15 2015/16 Total
Futuro OTC / NYBOT Sugar#11 (16.377) (915) (17.292)
Futuro BMF&BOVESP Etanol (61) - (61)
(16.438) (915) (17.353)
(-) Tributos diferidos 5.590 311 5.901
Efeito no patrimonio liquido em 2014 (10.848) (604) (11.452)
Em 31 de marco de 2013
Exercicio de
realizacao
Derivativo Mercado Risco 2013/14
Futuro OTC / NYBOT Sugar#11 150.939
150.939
(-) Tributos diferidos (51.320)
Efeito no patrimonio liquido em 2013 99.619
Abaixo demonstramos a movimentacao dos saldos em outros resultados abrangentes durante o
exercicio:
Hedge de Fluxo de caixa
Saldo em 31 de marco de 2012 28.228
Ganhos/(perdas) ocorridas no exercicio:
Contratos de futuros de commodities 376.796
Contratos de forward (NDF) de cambio 5.402
Vendas/Resultado financeiro (274.029)
Efeito total no ajuste de avaliacdo patrimonial resultante de hedge de fluxo de caixa (antes dos tributos diferidos) 108.169
Efeito de tributos diferidos no ajuste de avaliagdo patrimonial (36.778)
71.391
Saldo em 31 de marco de 2013 99.619
Ganhos/(perdas) ocorridas no exercicio:
Contratos de futuros de commodities 94.173
Vendas/Resultado financeiro (262.465)
Efeito total no ajuste de avaliac@o patrimonial resultante de hedge de fluxo de caixa (antes dos tributos diferidos) (168.292)
Efeito de tributos diferidos no ajuste de avaliagdo patrimonial 57.221
(111.071)
Saldo em 31 de marco de 2014 (11.452)
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Risco de taxa de juros

A Companhia monitora as flutuacoes das taxas de juros variaveis atreladas a algumas dividas,
principalmente aquelas vinculadas ao risco de Libor, e utiliza-se de instrumentos derivativos com o
objetivo de minimizar estes riscos. No quadro abaixo, demonstramos as posi¢des em aberto em 31 de
marco de 2014 e 2013 dos derivativos utilizados para cobertura de risco de taxa de juros:

Controladora e Consolidado
Risco de Preco: Derivativos de juros em aberto em 31 de marco de 2014

Nocional Nocional Valor justo
Derivativos Ativo / Passivo Mercado Vencimento (US$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Swap de juros Swap de juros OTC Dez/15 231.000 522.753 (821)
Swap de juros Swap de juros OTC Jan/16 175.000 396.025 (4.657)
Swap de juros Swap de juros OTC Set/17 75.000 169.725 306
Sub-total de Swap de juros 481.000 1.088.503 (5.172)
Futuro BMFBovespa DI Jan/16 - (521.000) 110
Futuro BMFBovespa DI Mai/14 - 521.000 6
Sub-total de futuros vendidos - - 116
Total de Juros em 31 de marco de 2014 481.000 1.088.503 (5.056)

Controladora e Consolidado
Risco de Preco: Derivativos de juros em aberto em 31 de marco de 2013
Nocional Nocional Valor justo

Derivativos Ativo / Passivo Mercado Vencimento (US$ mil) (R$ mil) (R$ mil)

Swap de juros Libor 3M / Pré OTC Dez/15 231.000 466.274 (367)
Swap de juros Libor 3M / Pré OTC Jan/16 175.000 353.237 (5.036)
Total de Juros em 31 de margo de 2013 406.000 819.511 (5.403)

Risco de crédito

Parte substancial das vendas da Companhia e de suas controladas é feita para um seleto grupo de
contrapartes altamente qualificadas, como trading companies, companhias de distribuicdo de
combustiveis e grandes redes de supermercados.

O risco de crédito é administrado por normas especificas de aceitacao de clientes, anélise de crédito e
estabelecimento de limites de exposicao por cliente, inclusive, quando aplicavel, exigéncia de carta de
crédito de bancos de primeira linha e captacio de garantias reais sobre créditos concedidos. A
Administracao considera que o risco de crédito esta substancialmente coberto pela provisao para
devedores duvidosos.

Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em classificagoes internas ou externas de
acordo com os limites determinados pela Administracdo da Companhia. A utilizacao de limites de
crédito é monitorada regularmente. Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e
a Administracao nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior
ao valor ja provisionado.
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A Companhia opera derivativos de mercadorias nos mercados futuros e de opcdes das bolsas de
mercadorias de Nova Iorque — NYBOT e de Londres — LIFFE, assim como no mercado de balcao com
contrapartes selecionadas. A Companhia opera derivativos de taxa de cimbio e de commodities na
BM&FBovespa e em contratos de balcao registrados na CETIP, principalmente, com os bancos Espirito
Santo Investimento do Brasil S.A., Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, Banco JP Morgan S.A. e Banco
Standard de Investimentos S.A..

Margens em garantia — As operacoes de derivativos em bolsas de mercadorias (NYBOT, LIFFE e
BM&FBovespa) requerem margem inicial em garantia. As corretoras com as quais a Companhia e suas
controladas operam nas referidas bolsas oferecem limites de crédito para estas margens. Em 31 de
marco de 2014, o total de margem inicial requerido pela NYBOT é R$ 87.665 (R$ 34.775 em 2013). Para
operar na BM&FBovespa, a Companhia possui, em 31 de marco de 2014, R$ 57.500 mediante
Certificados de Depbsitos Bancérios de bancos de primeira linha (R$ 40.547 em 2013). As operacgoes de
derivativos da Companhia em balcao ndo requerem margem em garantia.

O risco de crédito sobre caixa e equivalentes de caixa, composto substancialmente por fundos de
investimentos e CDBs (Nota 3), esta distribuido entre os principais bancos nacionais e internacionais
considerados pelas classificadoras internacionais de riscos como Grau de Investimento.

h) Risco deliquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ir4 encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacoes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administra¢io de liquidez é de garantir, o
méximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacoes ao vencerem,
sob condic¢Ges normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a
reputacao da Companhia.

A tabela a seguir demonstra os passivos financeiros contratados por faixas de vencimentos:

Controladora
2014 2013

Até 2 De3as Acimade
Até 1 ano anos anos 5 anos Total Total
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 867.037 592.498 2.039.124  1.399.904 4.898.563 3.055.854
Instrumentos financeiros derivativos 59.082 12.105 - - 71.187 13.435
Fornecedores (Nota 15) 326.676 - - - 326.676 336.743
Partes relacionadas (Nota 10) 165.989 - 1.427.953 816.101 2.410.043 3.048.302
Tributos a pagar (Nota 17) 100.489 52.965 158.895 315.384 627.733 566.554

1.519.273 657.568  3.625.972  2.531.389 8.334.202 7.020.888
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Consolidado
2014 2013

Até 2 Degas Acimades
Até 1 ano anos anos anos Total Total
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 1.122.633 1.735.825 3.276.963 1.498.098 7.633.519  5.950.564
Instrumentos financeiros derivativos 166.175 12.105 - - 178.280 16.586
Fornecedores (Nota 15) 637.863 - - - 637.863 491.797
Partes relacionadas (Nota 10) 127.370 11.371 34.113 851.541 1.024.395 1.733.679
Tributos a pagar (Nota 17) 156.572 66.422 194.249 406.703 823.946 747.310

2.210.613 1.825.723 3.505.325 2.756.342 10.298.003 8.939.936

i) Risco de aceleracio de dividas

Em 31 de marco de 2014 e 2013, a Companhia possuia contratos de empréstimos e financiamentos em
vigor, com clausulas restritivas (“covenants”), relacionadas a geracao de caixa, indices de endividamento
e outros. Essas clausulas restritivas estdo sendo observadas pela Companhia e nio restringem a sua
capacidade de conducao normal de seus negocios.

j) Valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é o valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transacio corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidacdo forcada. Os
métodos e premissas utilizados para estimar o valor justo estao descritos a seguir.

O valor justo de caixa e equivalentes de caixa, de contas a receber de clientes, outros ativos financeiros,
contas a pagar a fornecedores, partes relacionadas e outras obrigacoes de curto prazo se aproxima de seu
respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos. O
valor justo de outros ativos e passivos de longo prazo nao diferem significativamente de seu valor
contabil.

O valor justo de empréstimos e financiamento se aproximam em sua maioria dos valores registrados nas
demonstracoes financeiras devido ao fato de que esses instrumentos financeiros estao sujeitos a taxas de
juros variaveis (Nota 16). O valor justo das Senior Notes negociaveis é baseado nas cotacgGes de preco na

data das demonstracoes financeiras. Em 31 de marco de 2014, o valor de mercado das Senior Notes com
vencimento em 2017 (Nota 16), é de 110,43% de seu valor de face (114,05% em 2013).

O valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda é obtido por meio de precos de mercado
cotados em mercados ativos, se houver.

A Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos junto a diversas contrapartes, sobretudo
instituicoes financeiras com classificagoes de crédito de grau de investimento. Os derivativos avaliados
utilizando técnicas de avaliacao com dados observaveis no mercado referem-se, principalmente, a swaps
de taxas de juros, contratos cambiais a termo e contratos de commodities a termo. As técnicas de
avaliacdo aplicadas com maior frequéncia incluem modelos de precificacao de contratos a termo e
swaps, com calculos a valor presente. Os modelos incorporam diversos dados, inclusive a qualidade de
crédito das contrapartes, as taxas de cambio a vista e a termo, curvas das taxas de juros e curvas da taxa
a termo da commodity objeto.
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As categorias dos instrumentos financeiros, sdo assim apresentadas:

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
Caixa restrito (Nota 4)

Duplicatas a receber de clientes (Nota 5)
Instrumentos financeiros derivativos (2)
Partes relacionadas (3) (Nota 10)
Outros ativos financeiros (Nota 9)

Passivo financeiros

Empréstimos e financiamentos (1) (Nota 16)
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores (Nota 15)

Partes relacionadas (Nota 10)

(1)  Apresentam-se liquidos de despesas com colocacio de titulos.

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
Caixa restrito (Nota 4)

Duplicatas a receber de clientes (Nota 5)
Instrumentos financeiros derivativos (2)
Partes relacionadas (3) (Nota 10)
Outros ativos financeiros (Nota 9)

Passivo financeiros

Empréstimos e financiamentos (1) (Nota 16)
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores (Nota 15)

Partes relacionadas (Nota 10)

Versdo : 1
Controladora
Valor contabil Valor de mercado
Classificacio 2014 2013 2014 2013
Valor justo por meio do resultado 1.622.116 1.629.827 1.622.116 1.629.827
Valor justo por meio do resultado 251.803 117.897 251.803 117.897
Empréstimos e recebiveis 137.929 128.012 137.929 128.012
Valor justo por meio do resultado 93.586 158.909 93.586 158.909
Empréstimos e recebiveis 1.258.660 1.569.433 1.258.660 1.569.433
Empréstimos e recebiveis 894.775 719.585 894.775 719.585
4.258.869 4.323.663 4.258.869 4.323.663
Empréstimos e financiamentos (4.898.563) (3.055.854) (4.898.563) (3.055.854)
Valor justo por meio do resultado (71.187) (13.435) (71.187) (13.435)
Empréstimos e financiamentos (326.676) (336.743) (326.676) (336.743)
Empréstimos e financiamentos (2.410.043) (3.048.302) (2.410.043)  (3.048.302)
(7.706.469) (6.454-334) (7.706.469) __ (6.454.334)
(2) Em 31 de marco de 2014, inclui derivativos designados como instrumentos de hedge no montante de R$ 17.353 (R$ 136.445 em 2013).
(3) Em 31de marco de 2013, incluia direito de receber a¢des da Iogen no montante de R$ 167.360 em 2013, avaliado a valor justo por meio do resultado.
Consolidado
Valor contabil Valor de mercado
Classificacio 2014 2013 2014 2013
Valor justo por meio do resultado 1.771.015 1.759.501 1.771.015 1.759.501
Valor justo por meio do resultado 251.803 117.897 251.803 117.897
Empréstimos e recebiveis 356.004 378.161 356.004 378.161
Valor justo por meio do resultado 258.498 166.126 258.498 166.126
Empréstimos e recebiveis 1.563.831 1.825.369 1.563.831 1.825.369
Empréstimos e recebiveis 903.947 727.221 903.947 727.221
5.105.098 4.974.275 5.105.098 4.974.275
Empréstimos e financiamentos (7.633.519) (5.950.564) (7.729.015) (6.065.039)
Valor justo por meio do resultado (235.081) (16.586) (235.081) (16.586)
Empréstimos e financiamentos (637.863) (491.797) (637.863) (491.797)
Empréstimos e financiamentos (1.024.395) (1.733.679) (1.024.395) (1.733.679)
(9.530.858) (8.192.626) (9.626.354) (8.307.101)

(1)  Apresentam-se liquidos de despesas com colocacio de titulos.

(2) Em 31de marco de 2014, inclui derivativos designados como instrumentos de hedge no montante de R$ 17.353 (R$ 136.445 em 2013).

(3) Em 31 de marco de 2013, incluia direito de receber a¢des da Iogen no montante de R$ 167.360 em 2013, avaliado a valor justo por meio do resultado.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliacgao:

e Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;
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e Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e,

e Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

Controladora Consolidado
Ativos avaliados a valor justo Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
31 de marco de 2013
Ativos financeiros derivativos 141.908 17.001 158.909 149.125 17.001 166.126
Passivos financeiros derivativos (6.364) (7.071) (13.435) (9.515) (7.071) (16.586)
Total 135.544 9.930 145.474 139.610 9.930 149.540
31 de marco de 2014
Ativos financeiros derivativos 22.907 70.679 93.586 187.531 70.967 258.498
Passivos financeiros derivativos (35.849) (35.338) (71.187) (198.763) (36.318) (235.081)
Total (12.942) 35.341 22.399 (11.232) 34.649 23.417

Em 31 de marco de 2014 e 2013, ndo houve transferéncias entre os referidos niveis para determinacao do
valor justo dos instrumentos financeiros.

k) Andilise de sensibilidade

Apresentamos a seguir a analise de sensibilidade do valor justo dos instrumentos financeiros de acordo
com os tipos de risco considerados relevantes pela Companhia, consoante a Instru¢do CVM n° 475,
emitida em 17 de marco de 2008.

Premissas para a analise de sensibilidade

A Companhia adotou para a anlise de sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel, apresentado
abaixo, e dois que possam apresentar efeitos de deterioragio no valor justo dos instrumentos financeiros
da Companbhia. O cenério provavel foi definido a partir das curvas de mercado futuro de acticar e de
dolar em 31 de marcgo de 2014 e 2013 para a mesma que determina o saldo do valor justo dos derivativos
na data. Os cenéarios adversos possiveis e remotos foram definidos considerando impactos adversos de
25% e 50% sobre as curvas de preco de acgtcar e dblar, que foram considerados como base para o cenario
provavel.
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Quadro de sensibilidade

Abaixo esta apresentado o quadro de sensibilidade sobre a variacao do valor justo dos instrumentos
financeiros derivativos da Companhia e suas controladas nos cenarios provavel, possivel e remoto:

Risco de preco
Derivativos de mercadorias

Contratos Futuros:
Compromissos de compra e venda
Compromissos de compra e venda

Risco de taxa de cimbio
Derivativos de taxa de cimbio
Contratos Futuros:

Compromissos de compra e venda
Contratos a Termo:
Compromissos de compra e venda
Trava de cimbio:

Compromissos de compra e venda
Swap de cambio:

Compromissos de compra e venda

Risco de taxa de juros
Contratos swap, trava, DI e NDF

Impactos no resultado (*)

31 de marco de 2014

(*) Resultado projetado para ocorrer em até 12 meses a partir de 31 de margo de 2014.

Risco de preco
Derivativos de mercadorias

Contratos Futuros e Opcoes:
Compromissos de compra e venda
Compromissos de compra e venda

Risco de taxa de cimbio
Derivativos de taxa de cambio
Contratos Futuros:

Compromissos de compra e venda
Contratos a Termo:

Compromissos de compra e venda
Trava de cAmbio:

Compromissos de compra e venda
Swap de cambio:

Compromissos de compra e venda

Risco de taxa de juros
Contratos swap, trava, DI e NDF

Cenario Saldo de Cenario Saldo do
Cenario possivel + valor remoto + valor
Fator de Risco provavel (25%) justo (50%) justo
Alta do preco do agicar (13.857) (382.580)  (396.437) (765.160) (779.017)
Baixa do preco etanol hidratado 1.804 (35.737) (37.541) (71.474) (73.278)
(12.053) (418.317)  (433.978) (836.634)  (852.295)
Alta na taxa de cimbio R$/US$ 705 75.911 76.616 151.822 152.527
Alta na taxa de cimbio R$/US$ 42.310 (11.770) 30.540 (23.540) 18.770
Alta na taxa de cimbio R$/US$ 21.106 (65.000) (43.893) (130.000) (108.893)
Alta na taxa de cimbio R$/US$ (23.595) (213.697) _ (237.292) (427.394) _ (450.988)
40.526 (214.556)  (174.029) (429.112)  (388.584)
Queda na curva da Libor (5.056) (10.108) (15.164) (20.216) (25.272)
Impactos no resultado (*)
31 de marco de 2013
Cenario Saldo de Cenario Saldo do
Cenario possivel + valor remoto + valor
Fator de Risco provavel (25%) justo (50%) justo
Alta do preco do acticar 134.890 (233.160) (98.270) (466.320)  (331.430)
Baixa do preco etanol hidratado 4.224 (6.052) (1.828) (12.104) (7.880)
139.114 (239.212)  (100.098) (478.424)  (339.310)
Alta na taxa de cAmbio R$/US$ 497 (126) 371 (252) 245
Alta na taxa de cAmbio R$/US$ 249 - 249 - 249
Alta na taxa de cAmbio R$/US$ (3.490) (47.389) (50.879) (94.777) (98.267)
Alta na taxa de cAmbio R$/US$ 18.573 (98.341) (79.768) (196.682) (178.109)
15.829 (145.856) (130.027) (291.711) (275.882)
Queda na curva da Libor (5.403) (11.049) (16.452) (21.906) (27.309)

(*) Resultado projetado para ocorrer em até 12 meses a partir de 31 de marco de 2013.
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Adicionalmente, a Companhia e suas controladas realizaram duas simulacées com aumentos e redugoes
nas taxas de caimbio (R$/US$) de +/- 25% (possivel) e +/- 50% (remoto) e os impactos em seus ativos e
passivos expostos ao dolar norte americano.

31 de margo de 2014

31 de marco de 2013

Simulacoes das taxas de caimbio (R$/US$)

Cenarios

Data do
balanco +25% +50% -25% -50%
2,8288 3,3945 1,6973 1,1315
2,5173 3,0207 1,5103 1,0069

O cenario provavel considera a posi¢do em 31 de marcgo de 2014. Os efeitos dos cenarios possivel e
remoto que seriam lancados no resultado consolidado como receita (despesa) de variacdo cambial sdo

como segue:

Exposicao cambial liquida
31 de marco de 2014

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 10.350

Caixa restrito 118.889

Duplicatas a receber do exterior

(Nota 5) 162.557

Partes relacionadas (Nota 10) 496.027

Empréstimos e financiamentos (Nota

16) (3.128.269)

Derivativos (Nota 27) 23.417
(2.317.029)

Exposicao cambial liquida

31 de marco de 2013

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 272.546

Duplicatas a receber do exterior (Nota

5) 173.235

Partes relacionadas (Nota 10) 664.934

Empréstimos e financiamentos (Nota

16) (2.839.763)

Derivativos (Nota 27) 149.540
(1.579.508)

Efeito de variacio cambial

Cenarios
+25% +50% -25% -50%
2.588 5.175 (2.588) (5.175)
29.725 59.445 (29.725) (59.445)
40.643 81.279 (40.643) (81.279)
124.018 248.014 (124.018) (248.014)
(782.136) (1.564.135) 782.136 1.564.135
5.855 11.709 (5.855) (11.709)
(579.307) (1.158.513) 579.307 1.158.513
Efeito de variacio cambial
Cenarios
+25% +50% -25% -50%
68.143 136.273 (68.143) (136.273)
43.313 86.618 (43.313) (86.618)
166.250 332.467 (166.250) (332.467)
(710.011) (1.419.882) 710.011 1.419.882
37.389 74.770 (37-389) (74.770)
(394.916) (789.754) 394.916 789.754

A Companhia e suas controladas realizaram simulac¢oes nas taxas de juros dos empréstimos e
financiamentos pos-fixados e na remuneracio pelo CDI das aplicagdes financeiras com aumento e
reducdo de 25% e 50%, cujos resultados consolidados estao apresentados a seguir:
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financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

31 de marco de 2014
Sensibilidade da taxa de juros

Cenario Cenario possivel  Cenario remoto (+/-

provavel (+/-25%) 50%)

Aplicacoes financeiras Queda 138.784 104.088 69.392
Aumento 138.784 173.480 208.176

Empréstimos e financiamentos Queda (425.590) (319.193) (212.795)
Aumento (425.590) (531.988) (638.385)

31 de marco de 2013
Sensibilidade da taxa de juros

Cenario Cenario possivel Cenario remoto
provavel (+/-25%) (+/-50%)
Aplicacoes financeiras Queda 110.523 82.892 55.261
Aumento 110.523 138.154 165.784
Empréstimos e financiamentos Queda (266.093) (199.570) (133.046)
Aumento (266.093) (332.616) (399.139)

Os quadros de sensibilidade das taxas de juros nao sao administrados ao nivel da Controladora, somente
ao nivel consolidado.

1) Gestao de capital
O objetivo da Companhia ao administrar sua estrutura de capital é o de assegurar a continuidade de suas
operacoes e financiar oportunidades de investimento, mantendo um perfil de crédito saudavel e
oferecendo retorno adequado a seus acionistas.
A Companhia possui relacio com as principais instituigdes financeiras locais e internacionais. Em julho
de 2012, a Fitch Ratings, a Moody s e a Standard and Poor's atribuiram em sua escala local,

respectivamente, as classificagoes de crédito “AAA (bra)”, “Aaa.br” e “brAAA” para a Companhia.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de marco de 2014 e 2013, foi calculado como segue:

Consolidado
2014 2013
Capital de terceiros
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 7.633.519  5.950.564
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) (1.771.015) (1.759.501)
(-) Aplicacoes financeiras vinculadas a financiamentos (Nota 4.1) (71.088) (66.261)
(-) Certificados do Tesouro Nacional — CTN (Nota 9.2) (434.366)  (360.376)
5.357.050 _ 3.764.426
Capital préprio
Patrimoénio liquido
Atribuido aos acionistas da Controladora 6.644.509 6.655.568
Participagdo dos acionistas nao controladores - 17.927
6.644.509 _ 6.673.495
Total do capital 12.001.559 10.437.921
Indice de alavancagem financeira 45% 36%
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Notas Explicativas

RAIZEN ENERGIA S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

O aumento do indice de alavancagem financeira foi influenciado, basicamente, pelas captacoes de
empréstimos e financiamentos ocorridas no exercicio 2014, principalmente nas modalidades BNDES e
Notas de créditos, bem como a emissao das debéntures (Nota 15). O referido aumento nos empréstimos
e financiamentos esté alinhado com a estratégia da Companhia de investimento nos parques industriais
e lavouras de cana-de-agticar, bem como para equalizacio do caixa da Companbhia.

28. Plano de suplementacao de aposentadoria
(a) Fundo de pensao
Contribuicao definida

A partir de 1° de junho de 2011, a Companhia passou a patrocinar o Plano de Beneficios
Raiz, administrado pela Raizprev — Entidade de Previdéncia Privada, que é uma
Entidade fechada de previdéncia complementar sem fins lucrativos.

A Entidade é dotada com autonomia administrativa, patrimonial e financeira, tendo como objeto a
administracao e execucao de planos de beneficios de natureza previdenciéria, conforme definido nos
Regulamentos dos Planos de Beneficios, tendo como Patrocinadoras as seguintes empresas:

Raizen Taruma Ltda.

Raizen Caarapd Acticar e Alcool Ltda.

Cosan Centroeste Acticar e Alcool Litda.

Raizen Paraguacu Litda.

Raizen Araraquara Acticar e Alcool Ltda

Raizen Energia S.A.

Raizen Combustiveis S.A. e empresas controladas

A Companhia nio possui obrigacoes legais ou construtivas para contribuicoes extraordinarias adicionais,
caso o plano nao tenha ativos suficientes para o pagamento de todos os beneficios ou eventual
ocorréncia de déficit.

Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2014, o montante de contribuicao reconhecido como
despesa foi de R$ 8.584 (R$ 6.680 em 2013).

(b) Participacao nos lucros
A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados com base em
metodologia que leva em conta metas previamente definidas aos funcionérios. A Companhia reconhece

uma provisdo quando esti contratualmente obrigada ou quando ha uma pratica passada que criou uma
obrigacao nio formalizada.
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Notas Explicativas

RAIZEN ENERGIA S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

29. Seguros

A Companhia e suas controladas possui um programa de seguros e gerenciamento de risco que
proporciona cobertura e protecido compativeis com seus ativos patrimoniais e sua operagao.

As coberturas contratadas sio baseadas em criterioso estudo de riscos e perdas realizado por
consultores de seguros locais, sendo a modalidade de seguro contratada considerada, pela
Administracdo, suficiente para cobrir os eventuais sinistros que possam ocorrer, tendo em vista a
natureza das atividades da Companbhia, e estao detalhadas a seguir:

Valores em Montante de

Bens segurados Cobertura risco cobertura

Incéndio, raio, exploséo, vendaval,

quebra de maquinas, lucros cessantes e
Estoque e imobilizado outros 12.165.690 6.523.077
Responsabilidade civil geral e
responsabilidade civil de executivos Reclamacoes de terceiros Nao aplicavel 228.000
Total 12.165.690 6.751.077

As premissas de risco adotadas e as coberturas apresentadas nio fazem parte do escopo de
uma auditoria de demonstrac6es financeiras. Consequentemente, nao foram examinados
pelos nossos auditores independentes.

30. Eventos subsequentes

Conversao da MP 627/2013 na Lei 12.973/2014

Foi publicada no Diario Oficial de 14 de maio de 2014, a Lei 12.973, resultante da conversao da Medida
Provisoria 627/2013, que dentre outras providéncias: (i) introduz alterac6es no Decreto-Lei n°®1.598/77
que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislacdo pertinente a
contribuicdo social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou a adogdo de métodos e
critérios contéabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei
comercial, que sejam posteriores a publicacio desta Lei, ndo ter4 implicacio na apuragdo dos tributos
federais até que lei tributaria regule a matéria; (iii) estabelece tratamento especifico sobre a tributacao
de lucros ou dividendos apurados entre 1/1/2008 e 31/12/2013; (iv) inclui disposi¢oes sobre o célculo de
juros sobre capital préprio; e (v) inclui consideracoes sobre investimentos avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Embora a Lei 12.973 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de opc¢éo (de
forma irretratavel) pela sua aplicacdo a partir de 1° de janeiro de 2014, a qual, segundo a Instrucao
Normativa da RFB n.° 1.469/2014, poderad ser manifestada na Declaracdo de Débitos e Créditos
Tributarios Federais (DCTF) relativa ao més de maio de 2014, cuja apresentacao devera ocorrer até o dia
21 de julho de 2014.

Com base em suas anélises, a Administracio tende a ndo optar pela aplicacio da referida Lei a partir de
2014 e ndo espera impactos relevantes nas demonstracoes financeiras aqui apresentadas.

Contratacdo de empréstimo sindicalizado (“Sindicated Loan”)
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RAIZEN ENERGIA S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras 31 de marco de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 8 de abril de 2014, a Companhia, por meio de sua subsidiaria Raizen Cayman Ltd.,
contratou empréstimo na modalidade Sindicated Loan no valor de US$ 250.000 mil,
indexadas por Libor trimestral mais taxa fixa de 1,4% ao ano, com prazo de vencimento em
marco de 2018 e 2019.

Aumento de capital na Barra Bioenergia Ltda. e subsidirias

Em 1° de junho de 2014, a Companhia, por meio de reuniao de sdcios, aprovou aporte de
capital na Barra Bioenergia Ltda. (“Barra Bionergia”) mediante transferéncia dos ativos
relacionados a atividade de cogeracao de energia elétrica. A Barra Bioenergia sera formada
por 3 unidades de cogeracdo e tera o controle acionario de 10 sociedades com uma unidade
de cogeracao cada, todas elas controladas direta ou indiretamente pela Raizen Energia
S.A..
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Raizen Energia S.A.

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais da Raizen Energia S.A. (a "Companhia" ou "Controladora") que compreendem
o balancgo patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis
e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da Raizen Energia S.A. e suas controladas ("Consolidado") que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado,
do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo
sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéao
de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstracgdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagéo
da adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstracdes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Raizen Energia S.A. em 31 de margo de 2014, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Raizen Energia S.A. e suas controladas em 31 de marco de 2014, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase
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Conforme descrito ha Nota 2.1, as demonstragées financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Raizen Energia S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstracdes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada em
fungado desse assunto.

Outros assuntos
Informagéo suplementar - demonstragées do valor adicionado

Examinamos também as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de
margo de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela legislagao
societaria brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagao da DVA.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Campinas, 13 de junho de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0O-5 “F”

Valdir Augusto de Assungéo
Contador CRC 1SP135319/0-9
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

Nao aplicavel.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGAO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, inciso 6° da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que reviu, discutiu e concorda com as
Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de margo de 2014.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARAGAO DA DIRETORIA SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, inciso 5° da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que reviu, discutiu e concorda com

opinides expressas no parecer dos auditores independentes emitido em 13 de junho de 2014 pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, CRC 2SP000160/0-5 “F” .
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