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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 160.869.792
Preferenciais 93.444.050
Total 254.313.842

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 3.866.066
Total 3.866.066

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 28/03/2014 Juros sobre Capital Proprio 15/04/2014 Ordinaria 0,11764

Administragéo

Reunido do Conselho de 28/03/2014 Juros sobre Capital Proprio 15/04/2014 Preferencial 0,11764

Administragéo
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 16.396.725 15.000.953
1.01 Ativo Circulante 9.617.698 8.886.317
1.01.01 Disponibilidades 106.718 88.292
1.01.02 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 2.549.716 2.021.232
1.01.02.01 Aplicagcdes no Mercado Aberto 2.400.468 1.895.978
1.01.02.02 Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 147.664 116.002
1.01.02.03 Aplicacbes em Moeda Estrangeiras 1.584 9.252
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 221.608 186.388
1.01.03.01 Carteira Proépria 150.234 172.128
1.01.03.02 Vinculados as Operagbes Compromissadas 0 9.020
1.01.03.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 65.306 4.061
1.01.03.05 Vinculados a Prestagao de Garantias 6.068 1.179
1.01.04 Relagbes Interfinanceiras 183.257 207.245
1.01.04.01 Pagamentos e Recebimentos a Liquidar 10.411 12
1.01.04.02 Créditos Vinculados - Depositos no Banco Central 131.217 125.412
1.01.04.03 Correspondentes 41.629 81.821
1.01.06 Operacgdes de Crédito 4.632.980 4.477.748
1.01.06.01 Operagdes de Crédito - Setor Publico 30.930 22.385
1.01.06.02 Operacdes de Crédito - Setor Privado 4.919.763 4.820.109
1.01.06.03 Prov. p/ Créditos de Liq. Duvidosa -317.713 -364.746
1.01.08 Outros Créditos 1.746.555 1.743.824
1.01.08.01 Carteira de Cambio 386.257 365.041
1.01.08.02 Rendas a Receber 8.854 9.421
1.01.08.03 Negociagao e Intermediagéo de Valores 942 1.235
1.01.08.04 Outros Créditos Diversos 1.355.654 1.380.194
1.01.08.05 Prov. p/ Outros Créditos de Liq. Duvidosa -5.152 -12.067
1.01.09 Outros Valores e Bens 176.864 161.588
1.01.09.01 Bens nao de Uso Proprio 59.634 48.413
1.01.09.02 Provisbes para perdas com BNDU -5.221 -4.363
1.01.09.03 Despesas Antecipadas 122.451 117.538
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.564.678 5.902.595
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 1.328.681 1.084.037
1.02.02.01 Carteira Propria 1.055.035 814.039
1.02.02.02 Vinculados a Operagbes Compromissadas 114.279 62.951
1.02.02.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 54.783 170.410
1.02.02.04 Vinculados a Prestacdo de Garantias 80.979 36.637
1.02.02.05 Vinculados ao Banco Central 23.605 0
1.02.05 Operacgdes de Crédito 3.803.931 3.566.392
1.02.05.01 Operagdes de Crédito - Setor Publico 42.387 46.469
1.02.05.02 Operagdes de Crédito - Setor Privado 3.889.116 3.624.266
1.02.05.03 Prov. p/ Operagdes de Crédito de Lig. Duvidosa -127.572 -104.343
1.02.07 Outros Créditos 1.198.623 1.063.552
1.02.07.01 Outros Créditos Diversos 1.198.623 1.063.552
1.02.08 Outros Valores e Bens 233.443 188.614
1.02.08.01 Despesas Antecipadas 233.443 188.614
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1.03 Ativo Permanente 214.349 212.041
1.03.01 Investimentos 186.271 185.997
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 185.625 185.351
1.03.01.04 Outros Investimentos 646 646
1.03.02 Imobilizado de Uso 28.078 26.044
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 16.396.725 15.000.953
2.01 Passivo Circulante 7.455.063 6.507.424
2.01.01 Depositos 2.940.009 2.666.623
2.01.01.01 Depositos a Vista 342.847 389.920
2.01.01.02 Depdsitos Interfinanceiros 236.613 125.520
2.01.01.03 Depésitos a Prazo 2.356.472 2.147.311
2.01.01.04 Depdsitos em Moeda Estrangeira 4.077 3.872
2.01.02 Captagdes no Mercado Aberto 850.586 779.644
2.01.02.01 Carteira Proépria 113.426 71.605
2.01.02.02 Carteira de Terceiros 737.160 708.039
2.01.03 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 2.454.973 1.837.344
2.01.03.01 Letras de Crédito Imobiliario 241.591 182.572
2.01.03.02 Letras de Crédito do Agronegdcio 220.220 237.591
2.01.03.03 Letras Financeiras 1.301.258 1.380.550
2.01.03.04 Obrigagdes por TVM no Exterior 691.904 36.631
2.01.04 Relagdes Interfinanceiras 15.462 873
2.01.05 Relagbes Interdependéncias 17.758 22.190
2.01.06 Obrigagdes por Empréstimos 749.301 705.206
2.01.06.01 Empréstimos no Exterior 749.301 705.206
2.01.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 127.086 117.225
2.01.07.01 BNDES 47.724 40.957
2.01.07.02 FINAME 79.362 76.268
2.01.09 Outras Obrigagdes 299.888 378.319
2.01.09.01 Cobranga e Arrec. de Tributos e Assemelhados 9.329 3.992
2.01.09.02 Carteira de Cambio 40.448 9.334
2.01.09.03 Sociais e Estatutarias 34.324 44.162
2.01.09.04 Fiscais e Previdenciarias 98.645 222.451
2.01.09.05 Negociagéo e Intermediagéo de Valores 591 1.407
2.01.09.06 Instrumentos Financeiros Derivativos 818 3.271
2.01.09.07 Outras Obrigagdes Diversas 115.733 93.702
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 6.463.882 6.039.617
2.02.01 Depositos 966.727 1.115.362
2.02.01.01 Depositos Interfinanceiras 75.067 115.816
2.02.01.02 Depositos a Prazo 891.660 999.546
2.02.03 Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 3.419.150 2.952.585
2.02.03.01 Letras de Crédito Imobiliario 53.383 41.148
2.02.03.02 Letras de Crédito do Agronegdcio 2.157 9.385
2.02.03.03 Letras Financeiras 1.593.205 1.523.539
2.02.03.04 Obrigagdes por TVM no Exterior 1.770.405 1.378.513
2.02.06 Obrigagdes por Empréstimos 748.160 770.539
2.02.06.01 Empréstimos no Exterior 748.160 770.539
2.02.07 Obrigagdes por Repasse do Pais 191.678 201.305
2.02.07.01 BNDES 48.096 55.892
2.02.07.02 FINAME 143.582 145.413
2.02.09 Outras Obrigagdes 1.138.167 999.826
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo
(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta

Trimestre Atual

Versdo : 1

Exercicio Anterior

Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.02.09.01 Fiscais e Previdenciarias 1.088.540 975.801
2.02.09.02 Instrumentos Financeiros Derivativos 23.057 831
2.02.09.03 Outras Obrigagdes Diversas 26.570 23.194
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 11.723 13.636
2.05 Patriménio Liquido 2.466.057 2.440.276
2.05.01 Capital Social Realizado 1.892.143 1.868.862
2.05.01.01 Capital Social 1.868.862 1.797.652
2.05.01.02 Aumento de Capital 23.281 71.210
2.05.02 Reservas de Capital 892 896
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 1.006 1.058
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 1.006 1.058
2.05.04 Reservas de Lucro 554.734 586.540
2.05.04.01 Legal 89.522 89.521
2.05.04.02 Estatutaria 484.219 492.103
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 12.409 12.409
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro -31.416 -7.493
2.05.04.07.02 Acgdes em Tesouraria -31.416 -7.493
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -20.332 -17.080
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios -20.332 -17.080
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 37.614 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
3.01 Receitas da Intermediacao Financeira 474.304 422.556
3.01.01 Opreragdes de Crédito 514.776 383.128
3.01.02 Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 88.141 58.762
3.01.03 Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos -143.422 -38.654
3.01.04 Resultado de Operagdes de Cambio 14.809 19.320
3.02 Despesas da Intermediagao Financeira -374.370 -281.928
3.02.01 Operagdes de Captagao no Mercado -233.323 -168.746
3.02.02 Operagdes de Empréstimos e Repasses -14.361 -14.581
3.02.03 Operagdes de Venda ou Transferéncia de Ativos Financeiros 0 -6.991
3.02.04 Provisao para Crédito de Liquidagdo Duvidosa -126.686 -91.610
3.03 Resultado Bruto Intermediagéo Financeira 99.934 140.628
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais 9.357 -38.485
3.04.01 Receitas de Prestagdo de Servigos 19.254 16.578
3.04.02 Despesas de Pessoal -41.817 -39.314
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -107.612 -83.121
3.04.04 Despesas Tributarias -21.101 -19.615
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 205.350 100.906
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -44.618 -17.379
3.04.07 Resultado da Equivaléncia Patrimonial -99 3.460
3.05 Resultado Operacional 109.291 102.143
3.06 Resultado Nao Operacional -3.237 -1.810
3.06.01 Receitas 279 947
3.06.02 Despesas -3.516 -2.757
3.07 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 106.054 100.333
3.08 Provisao para IR e Contribui¢cdo Social -73.814 -49.698
3.08.01 Provisao para o Imposto de Renda -46.065 -31.045
3.08.02 Provisao para Contribuigdo Social -27.749 -18.653
3.09 IR Diferido 43.503 24.339
3.10 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias -9.156 -9.260
3.10.01 Participagdes -9.156 -9.260
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 66.587 65.714
3.99 Lucro por Agao - (R$ / Agao) 0,26587 0,2577
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 66.587 65.714

4.02 Outros Resultados Abrangentes -3.252 -458

4.02.01 Ajuste de Avaliagao Patrimonial - Titulos e Valores -5.420 -763
Mobiliarios Disponiveis para Venda

4.02.02 Impostos Diferidos sobre Ajuste de Aval. Patrinonial- TVM 2.168 305
disponivel para Venda

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 63.335 65.256
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -584.351 -472.960
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 263.010 229.779
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 66.587 65.714
6.01.01.02 Depreciacdes e Amortizagbes 1.422 450
6.01.01.03 Impostos Diferidos -43.503 -24.339
6.01.01.04 Provisao para Riscos 110.790 100.126
6.01.01.05 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 133.601 90.719
6.01.01.06 Provisao para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa -6.915 891
6.01.01.07 Provisao para Perdas em Outros Valores e Bens 858 -322
6.01.01.08 Outorga de Stock Option 71 0
6.01.01.09 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 99 -3.460
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -847.361 -702.739
6.01.02.01 (Aumento) Redugao em Aplicagdes Interfinanceiras de -31.663 65.837
Liquidez
6.01.02.02 (Aumento) Reducdo em TVM e Instrumentos Financeiros -263.343 25.568
Derivativos
6.01.02.03 (Aumento) Redugao em Relagbes Interfinanceiras e 34.145 33.936
Interdependencias
6.01.02.04 (Aumento) Redugao em Operacdes de Créditos -526.372 18.030
6.01.02.05 (Aumento) Redugdo em Outros Créditos -66.416 27.682
6.01.02.06 (Aumento) Reducédo em Outros Valores e Bens -60.963 -8.770
6.01.02.07 Aumento (Redugao) em Depdsitos 124.751 -814.821
6.01.02.08 Aumento (Redugao) em Captagdes no Mercado Aberto 41.821 33.527
6.01.02.09 Aumento (Redugao) em Recursos de Aceites Cambiais e 23.401 288.372
Emisséo de Titulos
6.01.02.10 Aumento (Redugao) em Obrigagdes por Empréstimos e 234 -161.787
Repasses
6.01.02.11 Aumento (Redugéo) Outras Obrigacbes -104.707 -195.573
6.01.02.12 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -16.336 -14.105
6.01.02.13 Aumento (Redugao) em Resultado de Exercicios Futuros -1.913 -635
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.506 -511
6.02.01 Aquisicao de Imobilizado de Uso -3.506 -511
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.073.984 151.868
6.03.01 Aumento de Capital 23.281 311.683
6.03.02 (Aquisicao) Alienagéo de Agdes de Emissdo Propria -31.807 -108.768
6.03.03 Aumento (Redugdo) em Recursos de Aceites Cambiais e 1.060.794 -31.757
Emissao de Titulos
6.03.04 Aumento (Redugdo) em Obrigacdes por Empréstimos e 21.716 -19.290
Repasses
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 486.127 -321.603
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.285.483 1.708.870
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.771.610 1.387.267
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 1.868.862 896 1.057 586.541 0 -17.080 2.440.276
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 1.868.862 896 1.057 586.541 0 -17.080 2.440.276
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 66.587 0 66.587
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 -29.109 0 -29.109
5.05.02 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0 -29.109 0 -29.109
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 -3.252 -3.252
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 -3.252 -3.252
5.08 Aumento/Redugao do Capital Social 23.281 0 0 0 0 0 23.281
5.09 Constituicdo/Realizagdo Reservas Capital 0 -4 0 -31.807 71 0 -31.740
5.09.01 Aquisicdo de Agbes de Emissao Prdpria 0 0 0 -32.667 0 0 -32.667
5.09.02 Alienagéo de Ac¢des de Emisséo Propria 0 0 0 860 0 0 860
5.09.03 Outorgas de Opgdes de Compra de Agdes Reconhecidas ("vesting 0 67 0 0 0 0 67
period")
5.09.04 Exercicio das Opgdes de Compra de Agdes Outorgadas 0 =71 0 0 71 0 0
5.12 Outros 0 0 -51 0 65 0 14
5.12.01 Realizagdo da Reserva de Reavaliagdo 0 0 -65 0 65 0 0
5.12.02 IR e CS sobre a Reavaliagdo de Controlada 0 0 14 0 0 0 14
5.13 Saldo Final 1.892.143 892 1.006 554.734 37.614 -20.332 2.466.057

PAGINA: 10 de 117



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagao Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 1.425.726 1.577 1.185 770.197 0 4.822 2.203.507
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 1.425.726 1.577 1.185 770.197 0 4.822 2.203.507
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 65.714 0 65.714
5.05 Destinagdes 0 0 0 0 -24.486 0 -24.486
5.05.02 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0 -24.486 0 -24.486
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 -458 -458
5.08 Aumento/Redugao do Capital Social 311.683 0 0 0 0 0 311.683
5.09 Constituigdo/Realizacdo Reservas Capital 0 -266 0 0 266 0 0
5.09.01 Exercicio das opgdes de compra de agdes outorgadas 0 -266 0 0 266 0 0
5.10 Acgdes em Tesouraria 0 0 0 -108.768 0 0 -108.768
5.12 Outros 0 0 -50 0 50 0 0
5.12.01 Realizagdo da Reserva de Reavaliagdo 0 0 -50 0 50 0 0
5.13 Saldo Final 1.737.409 1.311 1.135 661.429 41.544 4.364 2.447.192
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 a 31/03/2013
7.01 Receitas 541.611 438.921
7.01.01 Intermediacgdo Financeira 474.304 422.556
7.01.02 Prestagéo de Servigos 19.254 16.578
7.01.03 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -126.686 -91.610
7.01.04 Outras 174.739 91.397
7.02 Despesas de Intermediacao Financeira -247.684 -190.318
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -102.733 -79.423
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -10.836 -10.371
7.03.02 Servigos de Terceiros -91.897 -69.160
7.03.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos 0 108
7.04 Valor Adicionado Bruto 191.194 169.180
7.05 Retengdes -1.422 -450
7.05.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -1.422 -450
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 189.772 168.730
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -99 3.460
7.07.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -99 3.460
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 189.673 172.190
7.09 Distribuicao do Valor Adicionado 189.673 172.190
7.09.01 Pessoal 43.852 42.697
7.09.01.01 Remuneracéo Direta 28.071 27.082
7.09.01.02 Beneficios 14.285 14.301
7.09.01.03 F.G.T.S. 1.496 1.314
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 75.779 60.638
7.09.02.01 Federais 73.961 58.281
7.09.02.02 Estaduais 624 459
7.09.02.03 Municipais 1.194 1.898
7.09.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 3.455 3.141
7.09.03.01 Aluguéis 3.455 3.141
7.09.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 66.587 65.714
7.09.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 29.109 24.486
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 37.478 41.228
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 0 14.574.519
1.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 0 1.288.559
1.02 Aplicacbes Financeiras 0 1.538.283
1.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 1.538.283
1.02.01.01 Titulos para Negociagao 0 320.825
1.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 1.217.458
1.03 Empréstimos e Recebiveis 0 8.676.373
1.03.01 Instituicdes Financeiras 0 1.735
1.03.02 Pessoas Juridicas N&o - Financeiras 0 4.441.791
1.03.03 Pessoas Fisicas 0 4.633.082
1.03.04 Setor Publico 0 68.854
1.03.05 Provisao para perdas com redugao do valor recuperavel " 0 -469.089

Impairment "

1.04 Tributos Diferidos 0 459.837
1.04.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 0 459.837
1.05 Outros Ativos 0 2.582.765
1.05.01 Ativos N&o Correntes a Venda 0 44.050
1.05.03 Outros 0 2.538.715
1.06 Investimentos 0 781
1.06.02 Outros 0 781
1.07 Imobilizado 0 27.883
1.07.01 Imobilizado de Uso 0 27.883
1.08 Intangivel 0 38
1.08.01 Intangiveis 0 38
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo
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(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 0 14.574.519
2.01 Passivos Financeiros para Negociagao 0 5.509
2.01.01 Derivativos 0 5.509
2.02 Outros Passivos Financeiros ao Valor Justo no Resultado 0 640.237
2.02.02 Obrigagdes por Empréstimos e Repasses no Exterior 0 640.237
2.03 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 0 9.721.933
2.03.01 Dep6sito a Vista e Outros Depdsitos 0 393.238
2.03.02 Depdsito a Prazo e Interfinanceiros 0 3.313.363
2.03.03 Outros Passivos Financeiros 0 6.015.332
2.04 Provisdes 0 1.227.440
2.04.01 Provisdes para Riscos Civeis e Trabalhistas 0 17.894
2.04.02 Provisdes para Compromissos e Outras Provisées 0 316.772
2.04.03 Provisbes para Riscos Fiscais 0 892.774
2.05 Passivos Fiscais 0 84.307
2.05.01 Passivos Tributarios Diferidos 0 84.307
2.06 Outros Passivos 0 460.995
2.06.01 Qutros Passivos e Obrigagdes 0 460.995
2.08 Patriménio Liquido Consolidado 0 2.434.098
2.08.01 Capital Social Realizado 0 1.868.862
2.08.01.01 De Domiciliados no Pais 0 1.797.652
2.08.01.02 Aumento de Capital 0 71.210
2.08.02 Reservas de Capital 0 896
2.08.04 Reservas de Lucros 0 580.682
2.08.04.01 Reserva Legal 0 89.521
2.08.04.02 Reserva Estatutaria 0 484.582
2.08.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 12.409
2.08.04.09 Acdes em Tesouraria 0 -7.493
2.08.04.10 Ajuste Referente ao Pémio de CDB's Conversiveis 0 1.663
2.08.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 -17.080
2.08.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 0 738
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Comentério do Desempenho
Mensagem da Administracao

A atividade econOGmica nos primeiros meses do ano normalmente apresenta niumeros mais fracos. Esperamos um cendrio de
crescimento moderado, com melhora nos niveis de inadimpléncia, porém bastante desafiador dado a atual conjuntura
econdmica.

Encerramos o primeiro trimestre de 2014 com Lucro Liquido Recorrente de RS 70,6 milhdes, ROAE Recorrente de 11,6% e NIM-
AR de 13,4%.

Apesar do leve aumento das despesas com provisdo de RS$1,2 milhdo no 1T14, observamos melhora nos indicadores de
inadimpléncia ao longo dos trés ultimos trimestres. O indice de créditos vencidos ha mais de 90 dias foi de 1,4%, reducdo de 0,8
p.p. no periodo.

O saldo da carteira de crédito ampliada alcancou RS 10.686,6 milhdes, 2,6% e 24,8% superior ao 4T13 e 1T13, respectivamente. O
segmento de empresas cresceu 14,0% nos ultimos 12 meses e o de consignado 53,9% no mesmo periodo. Ressaltamos que a
evolucdo das operagdes de crédito consignado ocorre de forma equilibrada, sempre observando a rentabilidade. Nosso objetivo
é aumentar a exposicdo no segmento de empresas, principal linha de negdécio do Banco.

As operacgdes de captacdo encerraram o trimestre com saldo de RS 11.506,6 milh3es, crescimento de 12,0% e 46,7% ante o 4T13
e 1T13, respectivamente. Merece destaque a capta¢do no montante de USS 500 milhdes em bdnus no exterior, com prazo de 5
anos a uma taxa de 5,875% ao ano. A demanda dessa operacdo foi de aproximadamente USS 2,6 bilhdes, oito vezes superior ao
volume previsto inicialmente, evidenciando o reconhecimento pelos investidores globais na solidez, baixa alavancagem e gestado
conservadora do banco.

No final do primeiro trimestre tivemos o exercicio de 3.003.905 Bonus de Subscricdo PN, uUltima parte existente em fungdo da
captacdo realizada em fevereiro de 2009. Apds este exercicio, 0 novo capital social passou a ser de R$1.892,1 milhdo, composto
por 160.869.792 agGes ordinarias e 93.444.050 ag¢Oes preferenciais, dessa forma o free float passou a ser de 27,2%.

Estamos atentos aos desdobramentos econdmicos e fortemente capitalizados, com adequada gestdo de ativos e passivos,
sempre buscando as melhores oportunidades de negécio. Acreditamos que em 2014 a demanda por crédito deve crescer de
forma moderada, sujeita a oscilagdes, devido a volatilidade dos investimentos.

Nosso objetivo é ser uma organizacdo perene em todos os aspectos. Nossa premissa na conducdo dos negdcios estd embasada
no chamado “triple bottom line” (ou tripé de resultado econ6mico-financeiro x de resultado social e x de resultado ambiental),
assim podemos crescer de forma sustentavel, oferecendo solidez e seguranca aos nossos stakeholders.
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Comentério do Desempenho
Ambiente Macroeconémico

Os desdobramentos da conjuntura internacional permanecem complexos. A atividade econ6mica americana vem apresentando
recuperacdao modesta, apds o inicio de reducdo dos estimulos monetarios, o FED tem sinalizado que a elevacdo da taxa de juros
ira ocorrer de forma gradual. Na zona do euro, a recuperagao deve ocorrer de forma desigual entre seus membros, uma vez que
os paises periféricos permanecem com elevadas taxas de desemprego, assim ndo se pode descartar novas tensdes politicas e
econOmicas na regido.

A China apresentou PIB de 7,4% no primeiro trimestre deste ano, seu ritmo mais lento em 18 meses. O governo chinés vem
realizando pequenas medidas pontuais, como isen¢les tributdrias e reducdo de impostos as empresas, com o intuito de
dinamizar seu crescimento.

O Brasil apds ser afetado pela perspectiva de retirada de estimulos monetdrios, apresentou em mar¢o melhora no fluxo de
capitais estrangeiros. De acordo com o Banco Central, ingressaram USS 8 bilhdes de investimentos de diversas modalidades no
pais. O ddlar tem se mantido estavel em RS 2,20 nas ultimas semanas.

Apesar destes fatores positivos, ha dificuldades internas no ambito fiscal que, aliadas a desaceleragdo do crescimento no pais,
levaram a agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor's a rebaixar a nota de crédito soberano do pais de BBB para BBB-,
porém ainda mantém o pais um nivel acima do grau de investimento.

Em relacdo a inflacdo, a autoridade monetdria tem realizado esfor¢cos para conter e trazé-la ao centro da meta, com
consequente elevagdo da taxa de juros. O IPCA de margo registrou aumento de 0,92% em relacdo a fevereiro, porém, esta
elevacdo decorre principalmente do aumento no preco dos alimentos, refletindo o efeito de adversidades climaticas e
transportes. Na Ultima reunido do Copom, a taxa Selic foi elevada 0,25 p.p, alcangando 11,0%. No periodo de abril/13 a abril/14,
a taxa Selic teve forte elevagdo de 3,5 p.p ou 350 bps.

O volume de crédito cresce de forma consistente. O saldo total de crédito do sistema financeiro alcangcou R$2.760 bilhdes em
margo, expansao de 13,7% em doze meses. A inadimpléncia se manteve estavel em 3%, menor nivel desde 2011.

A inflagdo projetada para 2014 é de 6,51%, a taxa de cdmbio em RS/USS 2,45 e a taxa Selic em 11,25%. A previsdo € que o PIB
cres¢a 1,63%, de acordo com dados do boletim Focus. Ha desafios relevantes para a economia ao longo deste ano, é preciso
calibrar as politicas monetarias e fiscais, e ao mesmo tempo evitar a pressao inflacionaria.

Evolugdo do Crédito no Brasil (% PIB)

45,0% 45,4%

28.8% 3
26,8% 27,9% 26 4% 28,1%
24.9% T T 247% 24 0% 24,5%

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2000 2B 2 2006 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 marf14
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Comentério do Desempenho
Rentabilidade

Versdo: 1

Lucro liquido Recorrente de RS 70,6 milhdes e ROAE Recorrente de 11,6%

|ROAE e ROAA (R$ MM)

1T14 4713 Var. % 1T13 Var. %

Lucro Liquido (A) 66,6 65,8 1,2% 65,7 1,4%
Lucro Liquido Recorrente (A1) 70,6 62,7 12,6% 66,1 6,8%
Patrimonio Liquido Médio (B) 24434 2.367,2 3,2% 2.153,1 13,5%
Ativos Médios (C) 15.664,2 14.776,6 6,0% 13.192,1 18,7%

Retorno s/ PL Médio (ROAE) (% a.a.) (A/B)

10,9% 11,1% -0,2 p.p 12,2% -1,3p.p

Retorno s/ PL Médio Recorrente (ROAE) (% a.a.) (A1/B) 11,6% 10,6% 1,0 p.p 12,3% -0,7 p.p
Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (% a.a.) (A/C) 1,7% 1,8% -0,1p.p 2,0% -0,3 p.p

O Lucro liquido alcangou RS 66,6milhdes, no 1T14, 1,2% e 1,4% superior ao 4T13 e 1T13, respectivamente.

Nesse trimestre, o impacto de efeito ndo recorrente foi negativo em RS 6,7 milhdes, (RS 4,0 milhdes liquido), resultado da
marcacdo a mercado do hedge das captacdes externas, ante um impacto positivo de RS 5,2 milhdes no trimestre anterior.
Assim, o resultado da marca¢do a mercado nos dois periodos oscilou em RS 11,9 milhdes. N3o realizamos marcag¢do a mercado
nas captacdes externas, apenas no nosso hedge, por esse motivo o consideramos como nao recorrente.

O Lucro Liquido Recorrente alcancou R$70,6 milhdes no 1T14, 12,6% e 6,8% superior ao 4T13 e 1T13, respectivamente.

L. Lucro Liquido Ajustado e Recorrente (RS MM
Lucro Liguido [RS MM) 4 y (RS )

70,6
66,1 65,4 627
59,3 ’

65,7 611 65,8 66,6
41,2

1113 2T13 3T13 4713 iTi4 1T13 2T13 3713 4T13 1T14

Como resultado do lucro liquido, o retorno sobre o patriménio liquido médio (ROAE) foi de 10,9% no 1T14, 0,2 p.p inferior ao
4T13 e o retorno sobre o patrimonio liquido médio (ROAE) ajustado e recorrente foi de 11,6 % no trimestre, 1,0 p.p superior
a0 4T13.

Retorno sobre o PL Médio (ROAE] (% a.a.) Retorno sobre o PL Médio (ROAE) Ajustado e

Recorrente (% a.a.)

123

12,2 10,9
: 10,6
10,1 111 10,5 9,9

1713 2T13 3T13 4T13 1114
1713 IT13 3T13 4T13 1714
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Comentério do Desempenho

Versdo: 1

No 1T14, o indice de retorno sobre os ativos médios (ROAA) alcangou 1,7% e o retorno sobre os ativos médios ajustado e

recorrente atingiu 1,8%.

Retorno s/ Ativos Médios (ROAA] (% a.a.)

Recorrente

Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) Ajustado e
(% a.a.)

2,0 2,0
' ' 1,7 1,7 18
2,0 1.5 18 17 D_D-—"'-—D_D—-—-—D
D—W_D
1T13 PANE] 3Ti3 aT13 1T14 1T13 T3 3T13 4T13 iT14
Margem Financeira Recorrente (NIM-AR) de 13,4% no trimestre

A tabela abaixo apresenta o detalhamento do calculo da margem financeira liquida (NIM).

Margem Financeira Liquida (NIM) (R$ MM) 1T14 4713 Var. % 1T13 Var. %
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 105,3 228,4 -53,9% 143,8 -26,8%
Variagdo Cambial @ 127,1 2,5 n.a 53,1 n.a
Receita de Compra de Direitos Creditdrios @ 49,8 46,7 6,6% 31,6 57,6%

Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira Ajustado 282,2 277,6 1,7% 228,5 23,5%

(-) Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 126,7 125,4 1,0% 91,6 38,3%

Resultado da Intermediacao Financeira Ajustado (A) 408,9 403,0 1,5% 320,1 27,7%

Ativos Remuneraveis Médios (B) 13.978,7 13.283,5 5,2% 11.990,7 16,6%
Aplicag¢des Interfinanceiras de Liquidez 2.379,5 2.622,8 -9,3% 2.897,7 -17,9%
Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos 1.481,6 1.274,7 16,2% 1.005,8 47,3%

. Operagdes de Crédito (ndo inclui cessBes e avais e 8.763,0 8.126,9 7 8% 71376 22,8%

fiancas)

Carteira de Cambio 346,6 320,2 8,2% 268,3 29,2%
Compra de Direitos Creditdrios 1.008,0 938,9 7,4% 681,3 48,0%
Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.) (A/B) 12,2% 12,7% -0,5p.p 11,1% 1,1 p.p

M Reclassificada de outras receitas /despesas operacionais (variagdo cambial sobre operagdes passivas e comércio exterior).

2 Reclassificada de outras receitas operacionais.

A Margem Financeira Liquida (NIM) anualizada, ajustada pela provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (PDD), variagdo
cambial sobre operagdes passivas, comércio exterior e receita de compra de direitos creditorios, atingiu 12,2%, redug¢do de 0,5

p.p em relagdo ao trimestre anterior.
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Comentério do Desempenho

Versdo: 1

Abaixo, os graficos demonstram a Margem Financeira Liquida e a Margem Financeira Liquida Ajustada e Recorrente (NIM-AR).

Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.)

12,4 127 12,2

10,7

1713 2T13 3T13 4713 iT14

Margem Financeira Recorrente (NIM-AR)

Margem Financeira Liquida Ajustada e

Recorrente (NIM-AR) (% a.a.)
141
13,4 13,4
12,6 12,6
1T13 2T13 3Ti3 4T13 1114

Para melhor comparabilidade, passamos a divulgar esse indicador, que considera a variagdo cambial sobre operagGes passivas
e comércio exterior e receita de compra de direitos creditérios, desconsidera o resultado de operagbes de protecdo ao
patrimdnio, de swap DAYC4 (até maio/2013) e de cessdo de carteira a outros bancos. Desconsidera ainda, dos Ativos
Remuneraveis, o valor das operagcées compromissadas (recompras a liquidar) da carteira de terceiros, registrado no passivo
circulante do Banco, tendo em vista que esse valor, mesmo quando relevante na composicao dos Ativos Remuneraveis, resulta
em margem financeira praticamente nula em relagdo ao volume transacionado.

A Margem Financeira Liquida Ajustada e Recorrente (NIM-AR) anualizada foi 13,4% no 1T14, estavel em relagdo ao 4T13.
Temos conseguido manter nossa margem recorrente (NIM — AR) em niveis elevados, superior a 12% nos ultimos trimestres.

Margem Financeira Liquida Ajustada Recorrente
1T14 471 Var. 9 im Var. 9

(NIM-AR) - (%) 3 Var% 3 Var®
Resultado da Intermediagdo Financeira Ajustado 4089 403,0 1,5% 3201 27.7%
(RS MM)
Hedge/MTM (RS MM) (6,7) 5,2 n.a (19,6) n.a
Swap DAYC4 (RS MM) - - n.a 19,0 n.a
Resultado da Intermediagdo Financeira Ajustado 415,6 397.8 4,5% 320,7 29,6%
Recorrente (A) (RS MM)
Ativos Remuneréveis Médios (RS MM) 13.978,7 13.283,5 5,2% 11.990,7 16,6%
(-) Qperagoes Cornprom|ssafias - recompras a (944.0) (845,0) na. (1.364,3) na
liquidar - carteira de terceiros (RS MM)
Ativos remunerdveis médios (B) (RS MM) 13.034,7 12.438,5 4,8% 10.626,4 22,7%
Margem Financeira Liquida Ajustada Recorrente

13,49 13,49 b 12,69 7p.
(NIM-AR) (%a.a.) (A/B) 25 B U Jas g
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Indicadores Recorrentes
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Com o intuito de possibilitar a visualizacdo do lucro liquido recorrente, demonstramos na tabela abaixo os indicadores,
desconsiderando os efeitos ndo-recorrentes: hedge/MTM, Swap DAYC4 e cessdo de crédito.

Indicadores Recorrente(RS MM) 1T14 47113  Var. % 1T13 Var. %

Lucro Liquido 66,6 65,8 1,2% 65,7 1,4%

Hedge/MTM (4,0) 3,1 n.a (11,7) n.a

Swap DAYC4 - - n.a 11,4 n.a

|Lucro Liquido Recorrente 70,6 62,7 12,6% 66,0 7,0%

Patrimonio Liquido Médio 2.443,4 2.367,2 3,2% 2.1531 13,5%

Ativos Médios 15.664,2 14.776,6 6,0% 13.192,1 18,7%

ROAA Recorrente (%) 1,8% 1,7% 0,1p.p 2,0% -0,2 p.p

ROAE Recorrente (%) 11,6% 10,6% 1,0 p.p 12,3% -0,7 p.p

indice de Eficiéncia Recorrente (%) 34,7% 38,5% -3,8p.p 36,5% -1,8p.p

Distribuicao dos Ativos

|Distribuig§o dos Ativos (RS MM) 1T14 4T13 Var. % 1113 Var. %
Aplicag¢Oes Interfinanceiras de Liquidez 2.549,7 2.021,2 26,1% 2.518,3 1,2%
Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos 1.706,0 1.421,0 20,1% 1.005,5 69,7%
Operagoes de Crédito 8.436,9 8.044,1 4,9% 6.695,7 26,0%
Outros Ativos 3.652,7 3.463,6 5,5% 2.561,8 42,6%
Total de Ativos 16.345,3 14.949,9 9,3% 12.781,3 27,9%

Evolucdo dos Ativos Totais - (RS MM)

16.345

14.530 14.950
12.781 13.630

1713 2T13 3Ti3 4T13 1714

Distribuicdo dos Ativos Totais 1T14 (%)

B Operagbes de Crédito
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez
Outros Ativos

m  Titulos e Valores Mobilidrios e
Derivativos

Os ativos totais somaram RS 16.345,3 milh&es, aumento de 9,3%. As operagdes de crédito — principal ativo — totalizaram RS
8.436,9 milhGes, que representa 51,6% do total dos ativos.

A linha de Outros Ativos inclui compra de direitos creditérios, carteira de cAmbio, entre outros créditos e registrou saldo de RS

3.652,7 milhdes, crescimento de 5,5% em relacdo ao 4T13.
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Comentério do Desempenho
Ranking

De acordo com o ranking das institui¢Ges financeiras, divulgado pelo Banco Central, de dezembro de 2013, o Daycoval passou a
ocupar a 212 e 222 posicdes entre os bancos nacionais em Patrimoénio Liquido e Lucro Liquido. Entre os bancos privados o
Daycoval ocupa a 162 posi¢gdo em Patrimonio Liquido e 92 posicdo em numero de agéncias.

A Bancos Privados Bancos
Ranking Daycoval . . L.
Nacionais Nacionais
Lucro Liquido 159 229
Patriménio Liquido 162 219
Deposito Total 21¢ 282
Ativo Total 21° 262
N2 de Agéncias 92 182
Liquidez
Alta Liquidez e Posi¢ao de Caixa Elevado
|Distribui;§o dos Ativos Liquidos (RS MM) 1T14 4T13 Var. % 1T13 Var. %
Disponibilidades 108,6 91,4 18,8% 74,3 46,2%
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 18126 1.313,2 38,0% 1.367,3 32,6%
Aplicagdes no Mercado Aberto (liquido) 1.663,3 1.187,9 40,0% 1.268,3 31,1%
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros 147,7 116,0 27,3% 53,3 177,1%
Aplicagdes em Moedas Estrangeiras 1,6 9,3 -82,8% 45,7 -96,5%

TVM (Carteira Propria - Disponivel para
Venda/Negociacdo)

Relagdes Interfinanceiras (Liquido) 167,8 206,4 -18,7% 105,1 59,7%
|Tota| de Ativos Liquidos 3.417,9 2.718,5 25,7% 2.060,9 65,8%

1.328,9 1.107,5 20,0% 514,2 158,4%

O saldo dos ativos liquidos atingiu o montante de R$3.417,9 milhdes evolugdo de 25,7% no trimestre.

O caixa liquido atingiu o0 montante de RS 2.736,8 milhdes no 1T14, aumento de 33,6% ante o 4T13, devido a emissdo dos bonds

realizado em marco no montante de USS 500 milhdes.

Evolugdo do Caixa Livre- (RS MM)
Breakdown do Caixa 1T14 (%)

2791 7 737

7.008 2.049

1.751
B Operacdes de over (selic)

Titulos publicos federais

1713 2T13 3T13 4T13 iT14

O Banco Daycoval entende que uma gestdo eficiente se caracteriza por manter posi¢do de caixa elevado e seus prazos de ativos
e passivos casados. Em mar¢o/2014, nosso caixa representava 63% dos depdsitos totais + LCA e LCl e era suficiente para fazer
frente a 164 dias de vencimentos do passivo, sem quaisquer recebimentos de ativo.
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Comentério do Desempenho
Gestao de Ativos e Passivos

Gap positivo de 32 dias entre carteira de crédito e captagao

Versdo: 1

O gréfico a seguir demonstra que o Banco manteve adequado alinhamento entre ativos e passivos, minimizando a exposicdo a
eventuais descasamentos entre taxas e prazos praticados. No total, 57,5% da carteira de crédito tera vencimento nos préximos
12 meses e 53,1% das operagdes de captagdo vencem neste mesmo periodo. O prazo médio das operacdes de crédito esta
atualmente em 464 dias e o prazo médio das operagdes de captacdo se estende por 496 dias, resultando no gap positivo de 32
dias, devido principalmente a captacdo dos bonds ocorrida em marco de 2014, no valor de USS 500 milh&es, com prazo de 5

anos.

Carteira de Crédito - OperagGesa Vencer
(Margo/14)

15%

32,0%

B Até 3 meses Oe 3212 meses De 1a3anos

mDe 3a5anos ® Acimade S5 anos

Prazo Médio das Operacgdes de
Crédito: 464

Captacdo- Operagtes a Vencer

(Margo/14)
0,2%
13,2%
33,5% 35,0%

B Até 3 meses De 3312 meses De 1a3anos

mDe 3a5anos m Acimade 5 anos

Prazo Médio das Operacgdes de
Captacdo: 496

As tabelas abaixo permitem observar o casamento de operagdes entre ativos e passivos, por segmento. Os ativos e passivos

sdo administrados com o objetivo de garantir tanto liquidez quanto seguranca, e de manter perfil alongado para os passivos.

Carteira de Crédito por segmento

Prazo Médio a
decorrer™ dias

Prazo Médio a

Crédito Empresas 192
Comércio Exterior 157
Consignado 758
Veiculos 445
CDC Lojista / Outros 204
BNDES 510
Total Carteira de Crédito 464

(1)Apartirde 31 de margode 2014

ELEg decorrer ") dias

Depdsitos a Prazo 135
Depdsitos Interfinanceiros 248
Letras Financeiras 383
LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) 111
LCI (Letra de Crédito Imobilidrio) 216
Emissdes Externas 1.016
ObrigagBes por Empréstimos e Repasses @ 423
BNDES 515
Total Captacao 496

(1) Apartirde 31 de margo de 2014

(2) Carteira de captagdo considerada sem liquidez para critério de ponderagdo
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Desempenho Operacional

Captacao

Captacgdo de USS 500 milhées em bdnus no exterior, com prazo de 5 anos.

|Capta§50 (RS MM) 1T14 4713 Var. % 1T13 Var. %
Depdsitos Totais 3.832,4 3.708,2 3,3% 3.290,0 16,5%
Depdsitos a Vista + Dep. Moeda Estrangeira 346,1 393,2 -12,0% 297,1 16,5%
Depdsitos a Prazo 3.174,6 3.073,7 3,3% 2.871,5 10,6%
Depdsitos Interfinanceiros 311,7 241,3 29,2% 121,4 156,8%
Letras de Crédito Imobiliario - LCI 295,0 223,7 31,9% 130,0 126,9%
Letras de Crédito do Agronegécio - LCA 222,4 247,0 -10,0% 198,1 12,3%
Letras Financeiras 2.893,5 2.903,1 -0,3% 2.033,5 42,3%
Pessoas Fisicas 165,1 97,3 69,7% 83,9 96,8%
Pessoas Juridicas 2.728,4 2.805,8 -2,8% 1.949,6 39,9%
Emissoes Externas 2.447,1 1.400,8 74,7% 1.171,4 108,9%
Obrigagées por Empréstimos e Repasses 1.816,2 1.794,2 1,2% 1.020,1 78,0%
Empréstimos no Exterior 1.497,4 1.475,7 1,5% 728,7 105,5%
Repasses do Pais - Institui¢gdes Oficiais 318,8 318,5 0,1% 291,4 9,4%
Total 11.506,6 10.277,0 12,0% 7.843,1 46,7%

A diversificagdo do funding faz parte da estratégia do Daycoval de pluralizar suas captagdes e adequar-se ao mix de produtos
da carteira de crédito. Atualmente, as operagdes de captacdo estdo adequadas a estrutura de capital da Instituicdo, o que
permite manter o prazo das operagdes de crédito e o saldo de ativos e passivos alinhados.

O saldo total de captacdo estd em linha com a carteira de crédito e somou RS 11.506,6 milhdes no 1T14, expressivo
crescimento de 12,0% e 46,7% se comparado ao 4T13 e 1T13, respectivamente.

Os depositos representam 33,3% do total da captacgdo, com saldo de RS 3.832,4 milh&es.

Os depdsitos a prazo representam 27,6% do total da captagdo no 1T14, com volume de RS 3.174,6 milhdes, expansdo de 3,3%
em relagdo ao trimestre anterior.

A captacdo de Letras Financeiras atingiu saldo de RS 2.893,5 milhdes, reducdo de 0,3% no trimestre. Nos ultimos 12 meses
houve crescimento de 42,3%. Importante mencionar que a partir desse trimestre passamos a informar a divisdo entre pessoa
fisica e juridica nesse segmento.

Em marco de 2014 o Daycoval captou o montante de US$ 500 milhdes em bdnus no exterior, com prazo de 5 anos a taxa de
5,875% ao ano. Essa captagdo contou com uma demanda de aproximadamente USS 2,6 bilhdes, oito vezes superior ao volume
previsto inicialmente, evidenciando o reconhecimento pelos investidores globais na solidez, baixa alavancagem e gestao
conservadora do banco.

PAGINA: 23 de 117



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Condigbes e Termos da Emissdo

Emissor Banco Daycoval

Emissdo / Estrutura Senior Unsecured Notes under 144A f REG S

Ratings "‘Baa 3" {Moody's}, "BB+" {Standard & Poor's} e "BBB-" {Fitch Rating}
Tamanho da Emissio USS 500 milhdes

Vencimento ‘Mla rco de 2019

Coupom 5,750%

Rendimento para o Investidor 5,875%

-

o Standard
Coordenadores da Emissdo Bradescoss! [fppa (& LVHAMAN § o S

Captacdo Total RS (MM)
Distribuicdo da Captacdo 1T14

11.507
. - 10.277
W Depositos Totais 4 LCA + LCI 25%
28%
Letras Financeiras 14% 1%

Emissdes Externas

%
i ﬂ

1713 2T13 3T13 4713 iTi4

® Ohrigacdes por Empréstimos e
Repasses

M Depositos Totais + LCA +LCI ™ Obrig. por Empr. & Rep.

Emissdes Externas Letras Financeiras

Os depdsitos totais, incluindo LCA + LCI totalizaram RS 4.349,8 milhdes no 1T14, 4,1% superior ao 4T13, mantendo a
diversificacdo da carteira, conforme tabela abaixo.

Segregacio dos Dep6sitos/LCl e LCA (RS MM) 1T14 4713 Var. % 1T13 Var. %
Pessoas Juridicas 1.321,2 1.423,5 -7,2% 1.084,3 21,8%
Fundos de Investimento 1.547,4 1.251,3 23,7% 1.312,6 17,9%
InstituicGes Financeiras + Depdsitos Interfinanceiros 316,2 246,3 28,4% 131,9 139,7%
Pessoas Fisicas 219,3 301,0 -27,1% 339,6 -35,4%
Fundacdes 82,2 92,9 -11,5% 124,5 -34,0%
Depdsitos a vista + Dep. Moeda Estrangeira 346,1 393,2 -12,0% 297,1 16,5%
Letras de Crédito Imobiliario - LCI 295,0 223,7 31,9% 130,0 126,9%
Letras de Crédito do Agronegdcio - LCA 222,4 247,0 -10,0% 198,1 12,3%
Depésitos Totais/LCl e LCA 4.349,8 4.178,9 4,1% 3.618,1 20,2%

Até o momento, o Banco Daycoval ndo se utilizou de recursos advindos de Depdsito a Prazo com Garantia Especial do Fundo
Garantidor de Crédito DPGE 1 e DPGE 2. Segundo a norma vigente, o limite disponivel do DPGE 2 é de aproximadamente 2
patrimoénios de referéncia.
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Segregacao dos Depdsitos Totais, LCA e LCI

Marc¢o/13 Dezembro/13 Margo/14

11%

12%

&

2\
36% 30%
36%
W Pessoas Juridicas + Dep. avista Pessoas Fisicas Fundos de Investimentos
® Fundacies B Instit. Financ. + Dep. Interfinanceiros LCA+ LCI

Ratings
Investment Grade pela Moody'’s e Fitch Ratings

A classificacdo obtida pelo Banco Daycoval nos ratings apresentados abaixo comprova o baixo nivel de risco e a solidez
conquistada nas operagdes. As informagdes apuradas pelas respectivas agéncias sdo amplamente consideradas pelo mercado
financeiro, mas ndao devem, para todos os efeitos, serem compreendidas como recomendacado de investimento.

De acordo com os relatérios divulgados, os ratings refletem o entendimento das agéncias de que o Banco Daycoval mantém um
perfil conservador e uma trajetéria consistente de resultados, bons indicadores de qualidade de ativos e elevados indices de
capitalizagdo, com baixo grau de alavancagem, principalmente se comparado a seus pares.

No primeiro trimestre de 2014, a agéncia especializada em classificacdo de riscos Moody’s divulgou novo relatério, mantendo o
Investment Grade ao Banco Daycoval, reafirmando o adequado nivel de conservadorismo na gestdo dos negdcios, que sempre
buscou colocar o Banco em posicdo de destaque dentro do mercado financeiro nacional.

Em abril de 2014, a agéncia especializada em classificacdo de riscos Standard & Poor’s divulgou novo relatdrio, alterando a
perspectiva do Banco Daycoval de “Positivo” para “Estdvel”, reflexo do rebaixamento da nota de crédito soberano do pais de
BBB para BBB-.
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FitchRatings STANDARD - I{I{PTI1'S

KNOW YOUR RISK SL_OOR‘S ——

Investment Grade Investment Grade Escala Global
Escala Global Escala Global

Baixo Risco —

Longo Prazo BB+ Médio Prazo (+}

Longo Prazo BBB- Curto PrazoB

Longo Prazo Baa3 P
Curto Prazo F3 Indice 10,96

Curto Prazo Prime-3

Escala Nacional e e Escala Nacional
Longo Prazo AA (bra) Longo Prazo brAA

Longo Prazo Aal
Curto Prazo Fl+{bra) Curto Prazo bra-1

Curto Prazo BR1

; Estavel Estavel
Estavel

Marco 2014 Abril 2014 Abril 2014 Abril 2014

Distribuicao
206 pontos de atendimento:

37 agéncias, 49 lojas Daycred/IFP, 82 postos/lojas de cambio e 38 postos Daypag.

37 Agéncias

Sao Paulo — SP Matriz Av. Paulista

SP - ALPHAVILLE ES - VITORIA PB-JOAO PESSOA & 4
SP -BOM RETIRO RJ -RIO DEJANEIRO PE - BOAVIAGEM 1 g
SP -BRAS PR - CASCAVEL PE - RECIFE ] .
SP - CAMPINAS PR -LONDRINA RN - NATAL Banco g

SP -FARIALIMA PR - CURITIBA SE- ARACAJU D aycoval

SP -GUARULHOS RS - CAXIAS DO SUL DF - BRASILIA oz )

SP -RIBEIRAO PRETO RS - PORTO ALEGRE GO-GOIANIA

SP -SAO BERNARDO SC-FLORIANOPOLIS MS - CAMPO GRANDE

SP -SAO JOSE DORIO PRETO AL - MACEIO MT - CUIABA

SP -SOROCABA BA-SALVADOR MT - LUCAS DO RIO VERDE . r

MG - UBERLANDIA BA-FEIRADESANTANA  AM-MANAUS

MG - BELO HORIZONTE CE-FORTALEZA PA-BELEM

Coerente com a proposta de crescer com sustentabilidade, o Banco Daycoval possui atualmente 37 agéncias estabelecidas em
19 Estados, mais o Distrito Federal. No primeiro trimestre de 2014 foi aberta uma nova agéncia em Mato Grosso. O objetivo é
ampliar seus pontos de atendimento de forma segura e consistente para garantir cobertura nacional, sem perder o
atendimento diferenciado que oferece aos seus clientes. O Banco tem a intengdo de elevar o nimero de agéncias para que
possa expandir o atendimento aos clientes no segmento de empréstimos destinado a empresas.

Conta, ainda, com uma agéncia nas llhas Cayman, que representa um instrumento essencial tanto para a captagdo de recursos
como para a abertura de linhas comerciais e de relacionamento com bancos correspondentes.
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No segmento destinado a Pessoa Fisica, o Daycoval trabalha com promotores terceirizados (principais distribuidores dos

produtos de varejo), além de contabilizar 49 lojas Daycred de promotora prdpria, a IFP-Promotora de Servicos de Consultoria e
Cadastro Ltda.

Lojas de Cambio - Daytravel

No 1T14, o Daycoval dispunha de 82 postos de cambio/correspondentes cambiais
ativos. O Banco atua também por meio de parcerias com operadoras e agéncias de
turismo com o objetivo de facilitar o acesso aos clientes, oferecer maior flexibilidade
para realizar suas operagdes e proporcionar atendimento rdpido e seguro.

Para ampliar essa disponibilidade, o nimero de lojas deve crescer por meio do
cadastramento de novos correspondentes cambiais. Nesse trimestre, o Daycoval
Cambio comercializou aproximadamente 94,5 mil opera¢des com cartées pré-pagos,

espécie e remessas expressas em diferentes moedas, que movimentaram RS 277,4
milhdes, crescimento de 1,1% ante o 4T13.

IFP Promotora - Daycred

49 lojas

A IFP - Promotora de Servicos de Consultoria e Cadastro Ltda, empresa do Grupo D
EconO6mico Daycoval, é uma promotora voltada para o fomento das operagGes R AN

com crédito consignado. No final do primeiro trimestre de 2014 a IFP contava D
com 49 lojas em todo o Pais e 271 funciondrios. Neste trimestre, a IFP
respondeu por 8,1% da originacdo total de crédito consignado e por 13,6% das

(-]

operacOes de INSS, sendo responsavel pela maior producdo entre os nossos
correspondentes no pais. Para melhorar sua produtividade, a IFP presta servigos
também para outras instituices financeiras.

Arrecadacao Daypag

Presente em todo o Estado de Sdo Paulo, as unidades Daypag foram criadas para financiar as arrecadagGes de guias, IPVA,
licenciamento, multas e seguro DPVAT a despachantes e autoescolas. Encerramos o periodo com 38 postos de atendimento e
com uma equipe especializada nesse segmento, proporcionando agilidade e eficiéncia.

Os postos Daypag arrecadaram 1.307 mil guias no 1T14, versus 1.193 mil guias no 1T13. Essa unidade de negdcio faz parte da
estratégia do Banco de diversificar produtos e, para tanto, ha a intengdo de ampliar a rede de distribuicdo para melhor atender
os clientes.
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Asset Management

A Asset atende clientes que buscam solugdes sofisticadas e alinhadas Asset Management — Patrim6nio Administrado
(R$ MM)

ao seu perfil de investimento. Com diversas modalidades de fundos de
investimentos e produtos diferenciados, como a administracdo de
carteiras, a Asset encerrou o trimestre com um total de recursos
administrados e/ou geridos de RS 1.621,0 milhdes. Atualmente realiza
a gestdo de 40 fundos, dos quais 3 sdo Fundos Renda Fixa, 27 sdo
Fundos Multimercados, 3 Fundos de Agdes, 1 FIDC, 3 Clubes de
Investimentos, 1 Fundo Imobilidrio e 2 Fundos de Participacdo.

O 1T14 apresentou receita bruta de administragdo de fundos de

investimentos no valor de RS 2,7 milhdes, o que significa reducdo de
3,6% se comparado ao 4T13. A drea dispbe de uma equipe
especializada de 17 colaboradores, entre traders, gestores, back office e comercial, que detém profundo conhecimento de
mercado.

Para maiores informacgdes consulte nosso site. www.bancodaycoval.com.br/asset

Carteira de Crédito e Carteira de Crédito Ampliada

A carteira de crédito ampliada atingiu RS 10.686,6 milhdes, expressivo crescimento de 24,8% em relagdo ao
1T13.

No 1T14, a carteira de crédito alcangou R$9.254,1 milhdes, montante 4,4% e 25,1% superior ao 4T13 e 1T13, respectivamente.

Carteira de Crédito por Modalidade (RS MM) 1T14 4713 Var. % 1T13  Var. %H
Crédito Empresas ! 4.619,8 4.653,2 0,7%  4.146,7 11,4%
Crédito Consignado 3.855,0 3.442,4 12,0% 2.486,9 55,0%
Crédito Veiculos 718,0 704,6 1,9% 696,8 3,0%
CDC Lojista / Outros 61,3 67,4 -9,1% 65,7 -6,7%
Total Carteira de Crédito 9.254,1 8.867,6 4,4% 7.396,1 25,1%

(1) Exclui Avais e Fiangas e Compra de Direitos Creditérios

A carteira de crédito ampliada, que contempla as modalidades de Avais e Fiancas Concedidos, Compra de Direitos Creditérios
e Cessdo de Crédito totalizou RS 10.686,6 milhdes no 1T14, elevacio de 2,6% ante 0 4T13 e de 24,8% ante o 1T13.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Mar-14
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|Carteira de Crédito Ampliada (RS MM) 1T14 4713 Var. % 1T13 Var. %
Capital de Giro 2.458,4 2.523,9 -2,6% 2.258,1 8,9%
Conta Garantida 1.274,0 1.283,5 -0,7% 1.246,8 2,2%
Compra de Direitos Creditdrios 1.065,0 1.037,7 2,6% 713,9 49,2%
Comércio Exterior 567,8 523,8 8,4% 348,6 62,9%
Avais e Fiangas Concedidos 336,5 473,9 -29,0% 421,2 -20,1%
BNDES 319,6 322,0 -0,7% 293,2 9,0%
Total Crédito Empresas 6.021,3 6.164,8 -2,3% 5.281,8 14,0%
Total Crédito Consignado 3.864,7 3.454,7 11,9% 2.511,0 53,9%
Total Crédito Veiculos 718,0 704,6 1,9% 697,1 3,0%
CDC Lojista / Outros 61,3 67,4 -9,1% 65,7 -6,7%
Compra de Direitos Creditérios 21,3 20,3 4,9% 8,5 n.a.
|Total Crédito Lojista/Outros 82,6 87,7 -5,8% 74,2 11,3%
|Tota| Carteira de Crédito Ampliada 10.686,6 10.411,8 2,6% 8.564,1 24,8%
Carteira de Crédito Ampliada (RSMM)
10.687
10,412
8.564 8860 9.380
1T13 2T13 3T13 aT13 1T14

Os graficos abaixo demonstram o breakdown da carteira de crédito ampliada. No 1T14 as operagdes de crédito para empresas
atingiram participagdo de 56% (59% no 4T13 e 62% no 1T13). No mesmo periodo, o segmento de varejo (crédito consignado +
veiculos + CDC lojista/outros) contribuiu com 44% dos negdcios (41% no 4T13 e 38% no 1T13).

Margo/13 Dezembro/13

1% 19

8% 7%

Crédito Consignado Crédito Veiculos

B Empresas

Margo/14

1%

7%

36%

m CDC Lojista / Outros
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A tabela a seguir, demonstra os produtos que compdem a carteira de crédito para empresas, que somou RS 6.021,3 milhdes no
1T14, reducdo de 2,3% ante o0 4T13 e elevagdo de 14,0% em relagdo ao 1T13.

|Distribui;§o do Crédito Empresas (RS MM) 1T14 4713 Var. % 1113 Var. %
Capital de Giro 2.458,4 2.523,9 -2,6% 2.258,1 8,9%
Conta Garantida 1.274,0 1.283,5 -0,7% 1.246,8 2,2%
Compra de Direitos Creditérios 1.065,0 1.037,7 2,6% 713,9 49,2%
Comércio Exterior 567,8 523,8 8,4% 348,6 62,9%
Avais e Fiangas Concedidos 336,5 473,9 -29,0% 421,2 -20,1%
BNDES 319,6 322,0 -0,7% 293,2 9,0%
Total Crédito Empresas 6.021,3 6.164,8 -2,3% 5.281,8 14,0%

Credito Empresas - (RS MM)

5.165 5.021
5.365 5.584

_D____,_.—-EI-——-—D

5.282

1713 2T13 3T13 4T13 1714

Breakdown Crédito Empresas 1714

B Capital de Giro

Conta Garantida

Comércio Exterior
B Avais e Fiangas Concedidos
B BNDES

Compra de Direitos Creditdrios

Alinhados a estratégia de pulverizar a carteira, podemos observar no grafico representado abaixo, o0 aumento na quantidade
de operagles realizadas pelo Banco nos ultimos meses. Comparando a média de operagbes realizadas no 1T14, tivemos

evolugdo de 14,4% em relagdo ao 1T13.

Média das OperagSes (Quant)

Concentragao Carteira de Crédito Ampliada — 50 maiores clientes

4.411
PO
1713 1T14
| Concentragdo do Crédito mar/12 mar/13 mar/14 |
Maior cliente 2,7% 1,2% 1,5%
10 maiores clientes 10,1% 7,4% 7,0%
20 maiores clientes 13,4% 10,2% 10,1%
50 maiores clientes 19,7% 15,4% 15,6%
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Varejo

Consignado: Este segmento encerrou o primeiro trimestre com saldo de RS 3.864,7 milhdes (incluindo RS 9,7 milhdes de
cessGes), 11,9% e 53,9% superior ao 4T13 e 1T13, respectivamente. Este segmento apresentou expressivo crescimento nos
ultimos 12 meses, porém a evolucdo das operagdes ocorre de forma equilibrada, sempre observando rentabilidade.

Continuamos focados na expansdao do numero de convénios nacionais mais sélidos, como INSS e Governos Estaduais, que,
juntos, representam 66,7% da carteira. No final de Mar¢o, o Daycoval contava com 859 mil contratos ativos, o que
corresponde ao ticket médio de RS 4,8 mil e plano médio de 48,3 meses.

Distribuicdo da Carteira de Consignado
(inclui cessdo)- 1T14

Carteira de Consignado (RS MM)
2.6‘360.1'}6[,.9% m MES
6,6%

3.865 Governos Estaduais
Forgas Armadas
B Governos/SIAPE

B Prefeituras

Tribunais/Legislativo

Débito Em Conta

QOutros
iTi3 2T13 aTi3 4T13 iTi4

Privados

Neste trimestre foram gerados contratos com volume total de RS 902,9 milhdes, 1,2% inferior ao 4T13. Importante mencionar
que deste total, 38,0% correspondem a originagdo de refinanciamento. Desse total, 73,7% sdo operagdes originadas no INSS e
Governos Estaduais. E importante observar que a originacdo de contratos para servidores das For¢as Armadas (Exército,
Marinha e Aeronautica) foi reduzida, em funcdo do aumento da inadimpléncia nesse segmento.

Distribuicdo Originacdo Carteira de Consignado

Originacdo Carteira de Consignado (inclui cessdo)- 1T14
(RS MM)
914 903 2,798%% 0.8% ®INSS

Governos Estaduais

685

577 Forcas Armadas

460 ®m Governos Federais/Siape
m Prefeituras
Tribunais/Legislativo

Debito Em Conta

1T13 2T13 3T13 4T13 1Ti4 Outros

Privados

Veiculos: A carteira de financiamento de veiculos encerrou o 1T14 com saldo de RS 718,0 milh&es, 1,9% superior ao 4T13. Este
segmento representa apenas 6,7% do total da carteira de crédito ampliada. Os veiculos leves permanecem com maior
participacdo na carteira em relagdo aos veiculos pesados (incluindo a parcela cedida) 77,3% no 1T14.

PAGINA: 31 de 117



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Carteira de Veiculos (RS MM) Distribuicdo da Carteira de Veiculos 1714

697 698 711 705 718
m Veiculos Leves

Veiculos Pesados

iTi3 2T13 3T13 4713 1Ti4

O volume de operagdes ao longo do trimestre somou R$93,9 milhdes. Confirmando sua importancia dentro do segmento, os
veiculos leves foram responsaveis por 77,5% das operagdes, enquanto os veiculos pesados representaram 22,5% dos negdcios
no 1T14. O ticket médio atualmente é de RS 7,8 mil, com plano médio de 43 meses.

Originacdo de Financiamentos de Veiculos
(RS MM) Distribuicdo da Originagdo Veiculos 1T14

91 g5 54

79
72

m Veiculos Leves

Weiculos Pesados

iT13 2T13 3TL3 4713 iT14

Considerando o saldo total de pagamentos (PMT’s) a serem recebidos nas operacGes (de outubro de 2008 até o 1T14), a liquidez
da carteira de veiculos no final do trimestre ficou em 94,6%.

Liquidez da Carteira de Veiculos - Out/08 até RS % Acum.
Mar/14

PMT's recebidos antecipados 455.230.516 39,5% 40%
PMT s recebidos na data do vencimento 160.755.776 14,0% 54%
PMT’s recebidos com atraso de 30 dias 326.057.891 28,3% 82%
PMT s recebidos com atraso de 60 dias 75.664.931 6,6% 88%
PMT’s recebidos com atraso de 90 dias 34.129.163 3,0% 91%
PMT ‘s recebidos comatraso de 120 dias 13.730.764 1,2% 93%
PMT’s recebidos com atraso acima de 120 dias 23.692.564 2,1% 95%
PMT ‘s vencidos 61.975.099 5,4% 100%

Liquidez da Carteira de Veiculos 1.089.261.605 94,6%

Saldo Total de PMT s esperados a receber 1.151.236.704 100,0%

PAGINA: 32 de 117



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL

Comentério do Desempenho

S.A.

Versdo: 1

CDC Lojista: Este produto contempla operagdes de crédito direto ao consumidor, por meio de parcerias com diversos lojistas,

com maior concentragdo nos Estados de Sdo Paulo e Rio de Janeiro. Atualmente, o Banco mantém parceria com 560 lojas dentro

dessa modalidade, que possui cheques pré-datados como garantia. A estratégia reforca o objetivo de buscar a diversificagdao dos

negdcios e, a0 mesmo tempo, oferecer produtos e solu¢des que atendam as necessidades dos clientes.

No 1T14, o saldo da carteira de CDC Lojista atingiu RS 82,6 milhdes, 5,8% inferior ao 4T13. Com o intuito de melhorar o
disclosure, incluimos compra de direitos creditérios neste produto, modalidade que consiste na compra pelo Banco, dos

recebiveis (cheques) de seus clientes, sem direito de regresso.

Carteira de CDC Lojista (RS MM)

85
a 78

88

83

?m

1T13 2T13 3T13

Qualidade da Carteira de Crédito

4T13

O Saldo da Carteira E-H reduziu 2,7% no trimestre.

iT14

As tabelas a seguir apresentam a carteira classificada pelos respectivos ratings nos moldes determinados pela Resolucdo 2.682

do Bacen. Para melhor entendimento, foram acrescidos a carteira de crédito os saldos das cessdes de crédito, inclusive

anteriores a 31/12/2011 e das compras de direitos creditérios, atribuindo a esses ativos um valor de provisdo de acordo com

as caracteristicas das carteiras envolvidas. Os saldos das operagdes de avais e fiangas concedidos, ndo estdo contemplados

nestas tabelas.

. Proviséo Banco Daycoval - R$ MM
Rating
Requerida Carteira % Provisdao
AA 0,0% 0,0 0,0% -
A 0,5% 4.515,7 43,6% 22,5
B 1,0% 3.877,5 37,5% 38,8
C 3,0% 261,7 2,5% 7,9
D 10,0% 143,0 1,4% 14,3
E 30,0% 70,4 0,7% 21,1
F 50,0% 61,5 0,6% 30,8
G 70,0% 48,0 0,5% 33,6
H 100,0% 276,3 2,7% 276,3
Carteira de Crédito 9.254,1 89,5% 445,3
Cessdes de Crédito até 9,7 0,1% 01
31/12/2011
Direitos Creditérios 1.086,3 10,4% 5,2
Total 10.350,1 100,0% 450,6
Total Provisdo / Carteira 4,4%)
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Crédito Empresas™ (R$ MM) Consignado (R$ MM)
1T14 Carteira % Provisao 1T14 Carteira % Provisao
AA-C 4.183,5 73,6% 41,0 AA-C 3.774,4 97,7% 20,5
D 105,0 1,8% 10,5 D 12,0 0,3% 1,2
E 49,9 0,9% 15,0 E 9,3 0,2% 2,8
F 44,1 0,8% 22,1 F 9,2 0,2% 4,6
G 34,9 0,6% 24,4 G 6,6 0,2% 4,6
H 202,4 3,6% 202,4 H 43,5 1,1% 43,5
Subtotal 46198  81,3% 315,4| | Subtotal 38550 997%  77.2|
Direitos Creditérios 1.065,0 18,7% 4,5 Cessdo de Crédito 9,7 0,3% 0,1
Total 5.684,8 100,0% 319,9 Total 3.864,7 100,0% 77,3
Total da Provisdo/ Carteira 5,6% Total da Provisdo/ Carteira 2,0%

(1) Exclui Avais e Fiangas

Veiculos (RS MM) CDC Lojista + Outros (R$ MM)
1T14 Carteira % Provisao 1T14 Carteira % Provisao
AA-C 644,8 89,8% 7.4 AA-C 52,2 63,2% 0,3
D 24,5 3,4% 2,5 D 1,4 1,7% 0,1
E 10,3 1,4% 3,1 E 1,0 1,2% 0,3
F 7,2 1,0% 3,6 F 1,0 1,2% 0,5
G 5,6 0,8% 3,9 G 0,9 1,1% 0,6
H 25,6 3,6% 25,6 H 4,8 5,8% 4,8
Subtotal 7180  100,0% 46,1 | Subtotal 613  742% 6,6
Direitos Creditorios 21,3 25,8% 0,7
Total 718,0 100,0% 46,1 Total 82,6 100,0% 7,3
Total da Provisdo/ Carteira 6,4% Total da Provisdo/ Carteira 8,8%

A relacdo entre provisdes e a carteira de crédito (incluindo cessGes e compra de direitos creditdrios) encerrou o primeiro
trimestre em 4,4%, reducdo de 0,4 p.p em relagdo ao trimestre anterior. Essa redugdo esta em linha com a melhora da
qualidade das nossas operagdes.

O segmento de empresas (ndo consolidado) atingiu 5,6% de provisdo no 1T14, redugdo de 0,7 p.p ante 0 4T13. O segmento de

crédito consignado encerrou o trimestre, com 2,0% de provisdo e o segmento de veiculos registrou 6,4% de provisdo no
periodo.

Evolugdo PDD/ Carteira de Crédito por Segmento (%)

5,4
4,9 * 4,8
4,4
L L i i —m@
21 2,1 21 21 2,0
1713 2T13 3T13 4713 1T14
——Carteira Total Empresas =—#=—Consignado —#—Veiculos+ Lojista + Qutros
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Provisdo para Créditos de Liquidacio Duvidosa (PDD)"

Reducao do indice de vencidos ha mais de 90 dias (NPL) em 0,8 p.p em relagdo ao 4T13

O saldo da carteira E-H reduziu 2,7% no trimestre, evidenciando melhora na qualidade da carteira.

Visdo Geral Qualidade Carteira de Crédito 1114 4T13  Var. % 1113 Var. %)
Carteira de Crédito RS (MM) 10.340,4 9.925,6 4,2% 8.055,8 28,4%
Constituicdo de Provisdo RS (MM) 126,6 125,4 1,0% 91,6 38,2%
Saldo PDD (R$ MM) 450,4 481,2 -6,4% 397,9 13,2%
Saldo da carteira E-H RS (MM) 460,8 473,8 -2,7% 433,9 6,2%
Créditos Vencidos hd mais de 14 dias RS (MM) 248,6 326,6 -23,9% 264,3 -5,9%
Créditos Vencidos hd mais de 60 dias RS (MM) 184,0 254,0 -27,6% 185,5 -0,8%
Créditos Vencidos hd mais de 90 dias RS (MM) 148,7 219,3 -32,2% 164,8 -9,8%
Constituicdo de Provisdo/Carteira de Crédito (%) 1,2% 1,3% -0,1 p.p 1,1% 0,1p.p
Saldo PDD/Carteira de Crédito (%) 4,4% 4,8% -0,4 p.p 4,9% -0,5p.p
Saldo da Carteira EH/Carteira de Crédito(%) 4,5% 4,8% -0,3 p.p 5,4% -0,9 p.p
Créditos Vencidos had mais de 14 dias / Carteira de Crédito (%) 2,4% 3,3% -0,9 p.p 3,3% -0,9 p.p
Créditos Vencidos had mais de 60 dias / Carteira de Crédito (%) 1,8% 2,6% -0,8 p.p 2,3% -0,5p.p
Créditos Vencidos had mais de 90 dias / Carteira de Crédito (%) 1,4% 2,2% -0,8 p.p 2,0% -0,6 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 14 dias RS (MM) 181,2% 147,3% 33,9 p.p 150,5% 30,7 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 60 dias RS (MM) 244,8% 189,4% 55,4 p.p 214,5% 30,3 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias RS (MM) 302,9% 219,4% 83,5 p.p 241,4% 61,5 p.p
Saldo PDD / Carteira EH (%) 97,7% 101,6% -3,9 p.p 91,7% 6,0 p.p
Baixa para prejuizo RS (MM) (157,4) (108,9) 44,5% (76,2) 106,6%
Créditos recuperados Empresas RS (MM) 25,5 12,7 n.a 0,5 n.a
Créditos recuperados Varejo RS (MM) 4,8 5,2 n.a 43 n.a

(1) Carteira de Crédito ndo consolidada, acrescida de compra de direitos creditérios e ndo considera provisdo para avais e fiangas.

Para melhor compreensdo do comportamento da evolugcdo das provisdes, a tabela a seguir apresenta os valores nominais de
movimentac¢do da provisdo trimestral, classificados por segmento:

|PDD (RS MM) 1T14 4713 Var. % 1T13 Var. %
Saldo Inicial 481,2 464,7 3,6% 3825 25,8%
Constituicdo de Provisao 126,6 1254 1,0% 91,6 38,2%
Empresas |’ 88,9 82,8 7,4% 60,6 46,7%
Consignado 21,2 25,7 -17,5% 15,7 35,0%
Veiculos 14,0 14,5 -3,4% 13,0 7,7%
CDC Lojista + Outros 25 24 4,2% 23 8,7%
Baixa como Prejuizo (157,4) (108,9) 44,5% (76,2) 106,6%
Empresas (125,7) (75,6) 66,3% (52,6) 139,0%
varejo " (31,7) (33,3) -4,8% (23,6) 34,3%
[saldo Final PDD (R$ MM) 450,4 481,2 -6,4% 397,9 13,2%

(*) Inclui Direitos Creditdrios e ndo considera avais e fiangas

A constituicdo da provisdo no 1T14 alcancou RS 126,6 milhdes, 1,0% acima do 4T13.

O Banco entende que a constituicdo de PDD encontra-se em patamar elevado, porém acredita que ndo deve ocorrer
deterioracdo da carteira nos préximos meses, ao contrario, esperamos um movimento positivo nos niveis de provisionamento
e de NPL (non-performing loan).
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Vale ressaltar que a capacidade do Banco de se ajustar as novas situagdes do mercado e o dinamismo na tomada de decisGes,

por contar com uma carteira de crédito de curto prazo, permite rever em tempo habil qualquer estratégia que se faca
necessario.

O saldo da carteira E-H encerrou o trimestre com saldo de RS 460,8 milhdes, reducio de 2,7% no periodo. A reducdo nos
indices de créditos vencidos hd mais de 14/60/90 dias, aliada ao fato do nivel de cobertura (saldo de PDD/Carteira E-H) ter se
mantido no nivel préoximo a 100%, nos trazem uma perspectiva positiva da qualidade da carteira de crédito nos préoximos
meses.

E fundamental destacar que as provisdes s3o impactadas rapidamente em funcdo das operacdes vencidas, tendo em vista a
estratégia adotada pelo Banco de somente renegocia-las mediante apresentagdo de sdlidas garantias, e a recuperagdo dos
créditos via execucdo das garantias demanda prazo mais longo. No segmento empresas, a carteira de crédito de curto prazo
(50% das operagdes de crédito vencem em até 90 dias), aliada ao dinamismo na tomada de decisGes, nos permite rever em
tempo habil qualquer estratégia que se faga necessario.

O montante baixado para prejuizo foi de RS 157,4 milhdes no 1T14. Continuam os esforgos para a recuperagdo de créditos de
operacdes transferidas para prejuizo. No 1T14 as recuperacdes de crédito somaram RS 30,3 milhdes.

Créditos Vencidos Empresas Y (RS MM) 1T14 4113 Var.% 17113 Var. %l
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 187,6 274,5 -31,7% 213,6 -12,2%
Créditos Vencidos ha mais de 60 dias 149,9 221,7 -32,4% 153,4 -2,3%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias 121,9 193,6 -37,0% 138,1 -11,7%
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias / Carteira Empresas (%) 3,3% 4,8% -1,5 p.p 4,4% -1,1p.p
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias / Carteira Empresas (%) 2,1% 3,4% -1,3 p.p 2,8% -0,7 p.p
Saldo de PDD/Crédito Empresas (%) 5,6% 6,3% -0,7 p.p 5,9% -0,3 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 262,4% 184,2% 78,1 p.p 209,1% 53,3 p.p
Créditos Vencidos Consignado (RS MM) 1T14 4713  Var. % 1713 Var. %
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 28,8 21,7 32,7% 18,5 55,7%
Créditos Vencidos ha mais de 60 dias 15,1 13,6 11,0% 12,5 20,8%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias 12,2 11,0 10,9% 10,3 18,4%
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias / Carteira Consignado(%) 0,7% 0,6% 0,1p.p 0,7% 0,0 p.p
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias / Carteira Consignado (%) 0,3% 0,3% 0,0 p.p 0,4% -0,1 p.p
Saldo de PDD/Carteira de Consignado (%) 2,0% 2,1% -0,1 p.p 2,1% -0,1 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 632,8% 655,5% -22,7 p.p 513,6% 119,2 p.p
Créditos Vencidos Veiculos (RS MM) 1T14 4713  Var. % 1113 Var. %
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 25,5 23,6 8,1% 26,8 -4,9%
Créditos Vencidos ha mais de 60 dias 14,0 13,5 3,7% 16,6 -15,7%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias 10,5 10,3 1,9% 13,2 -20,5%
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias / Carteira Veiculos (%) 3,6% 3,3% 0,3 p.p 4,2% -0,6 p.p
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias / Carteira Veiculos (%) 1,5% 1,5% 0,0 p.p 2,1% -0,6 p.p
Saldo de PDD/Carteira de Veiculos (%) 6,4% 6,3% 0,1p.p 7,9% -1,5 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 439,0% 433,0% 5,9 p.p 379,5% 59,5 p.p
Créditos Vencidos CDC Lojista + Outros + Direitos Creditérios

1T14 4713 Var. % 1713 Var. %
(RS MM)
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias 6,7 6,8 -1,5% 5,4 24,1%
Créditos Vencidos ha mais de 60 dias 5,0 5,2 -3,8% 3,0 66,7%
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias 4,1 4,4 -6,8% 3,2 28,1%
Créditos Vencidos ha mais de 14 dias / Carteira CDC Lojista + Outros (%) 8,1% 7,8% 0,3 p.p 7,3% 0,8 p.p
Créditos Vencidos ha mais de 90 dias / Carteira CDC Lojista + Outros (%) 5,0% 5,0% 0,0 p.p 4,3% 0,7 p.p
Saldo de PDD/Carteira de CDC Lojista + Outros (%) 8,8% 9,0% -0,2 p.p 8,4% 0,4 p.p
Saldo PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 178,0% 179,5% -1,5 p.p 193,8% -15,8 p.p
Saldo Total PDD / Créditos Vencidos ha mais de 90 dias (%) 303,0% 219,4% 83,6 p.p 241,4% 61,6 p.p

W Exclui avais efiangas
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A melhora na qualidade da carteira de crédito pode ser observada pela andlise dos indicadores de créditos vencidos ha mais de
14, 60 e 90 dias, uma vez que o crescimento da carteira de crédito de 4,4% no trimestre ndo indica piora na qualidade destes
indicadores.

O segmento de empresas apresentou melhora nos indicadores pelo terceiro trimestre consecutivo, embora ainda se encontre
em patamares elevados. Precificamos de maneira adequada os riscos de crédito, além de obtermos margem para compensar
qualquer eventual expansdo da inadimpléncia. No segmento de varejo, o consignado apresenta um cenario estavel de
inadimpléncia e financiamento de veiculos encerrou o trimestre com PDD de 6,4% sobre a carteira.

O destaque do trimestre foi a melhora do NPLs (Non-performing loans - créditos vencidos ha mais de 90 dias) — na linha de
empresas (ndo consolidado) que encerrou o trimestre com saldo de RS 121,9 milhdes, reducio de 37% ante o 4T13.

Patrimonio Liquido e Alavancagem

Manutengio de baixa alavancagem com indice de Basileia elevado

o Patriménio Liquido (RS MM)
Patriménio Liquido
o . A o
O Patriménio Liquido (PL) totalizou RS 2.466,1 milhdes no 1T14, aumento de 1,1% 2487 2423 gsgs 2440 2466
se comparado ao 4T13. Neste trimestre foi deliberado pagamento de Juros sobre o O S —, B
Capital Préprio no valor total de RS 29,1 milhdes. Cabe ressaltar que o Banco possui
em sua estrutura de capital somente Nivel | (“Tier 1”).

T3 M3 3M3 4T3 1Ti4
indice de Basileia IlI

O Acordo de Basileia prevé que os bancos mantenham um percentual minimo de fndice de Basileia (%)
patrimdnio ponderado pelo risco incorrido em suas operagdes. Nesse sentido, o
Banco Central do Brasil regulamenta que os bancos instalados no Pais observem o
percentual minimo de 11,0%, calculados com base nas regras do Acordo da 196 187
d 17,2 17,5 17,0

Basileia, o que confere maior seguranca ao sistema financeiro brasileiro frente as o S

oscilagdes nas condi¢ées econdmicas.

No 1T14 o indice de Basileia Ill, calculado com base na abordagem padronizada, . _ . ‘
atingiu 17,0%, ante 17,5% no trimestre anterior, reducdo de 0,5 p.p no periodo. 1713 2T13 3713 aT13 1T14

A partir de 12 de julho de 2013, o Banco Daycoval passou a adotar, para efeito de apuragdo da parcela de capital destinada a
cobertura de risco operacional (“Popr”), a “Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada — ASA 1", parcela esta que compd&e
o patrimonio de referéncia exigido (“PRE”). A adoc¢do desta nova abordagem permitiu ao mesmo tempo a redugdo do valor de
capital exigido para a parcela Popr e, também, a alocagao de capital para risco operacional segregada por linhas de negdcio. Até
o semestre findo em 12 de junho de 2013, o Banco adotava a “Abordagem do Indicador Basico — BIA”.

Em 12 de outubro de 2013 passou a vigorar um conjunto de normativos emitidos pelo Bacen, que regulamenta as
recomendac¢des do Comité da Basileia relativas a estrutura de capital das institui¢cdes financeiras. Conhecidas como Basileia lll, as
novas regras buscam aprimorar a capacidade destas instituicGes em absorver os impactos de eventuais crises, fortalecendo a
estabilidade financeira e aumentando a quantidade e a qualidade do capital regulamentar.
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Carteira de Crédito / PL Carteira de Crédito / Patriménio Liquido - vezes

O Daycoval encerrou o 1T14 com um grau de alavancagem — medido pela relagao

. - S . 43 4,3
entre a carteira de crédito e o patrimonio liquido — de 3,8 vezes, crescimento de 3,55——_3&]7—’4&]0_’@___D
0,2 p.p em relagdo ao trimestre anterior. A relagdo com a carteira de crédito 36 g

. . . ~ . 3,4 , ’
ampliada encerrou o trimestre em 4,3 vezes, estavel em relagdo ao trimestre 33:__361__‘3___‘3__.3
anterior
Esse indicador demonstra o reduzido nivel de alavancagem atual e a capacidade do 1713 2713 3713 4713 1714

Banco Daycoval de participar ativamente do mercado de crédito brasileiro. Carteira de Crédito Ampliada

R . === Carteira de Crédito
Desempenho Financeiro

Receitas com operagoes de crédito cresceram 4,9% no trimestre

Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira (RS MM) 1T14 4713 Var. % 1T13 Var. %
Operacgoes de Crédito 514,8 490,6 4,9% 386,6 33,2%
Empresas 234,6 218,0 7,6% 180,2 30,2%
Consignado 221,4 205,1 7,9% 150,0 47,6%
Veiculos 55,6 58,6 -5,1% 51,9 7,1%
CDC Lojista + Outros 5,4 5,9 -8,5% 5,7 -5,3%
Variagcdo Cambial (empresas) (2,2) 3,0 n.a (1,2) n.a
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 91,3 98,0 -6,8% 60,5 50,9%
Resultado com Derivativos *' (143,4) 77,7 n.a (38,6) n.a.
Resultado de Operagoes de Cambio 14,8 48,6 -69,5% 19,3 -23,3%
Receitas da Intermediac¢do Financeira (A) 477,5 714,9 -33,2% 427,8 11,6%
Despesas com Operac¢des de Captacdo no Mercado (231,2) (272,3) -15,1% (167,3) 38,2%
Despesas com Operagdes de Empréstimos e Repasses (14,3) (74,3) -80,8% (18,1) -21,0%
Operac¢des de Venda ou de Transferéncia de Ativos Financeiros - (14,5) n.a (7,0) n.a
Provisdo para Perdas com Créditos (PDD) (126,7) (125,4) 1,0% (91,6) 38,3%
Despesas da Intermediacdo Financeira (B) (372,2) (486,5) -23,5% (284,0) 31,1%
|Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira (A-B) 105,3 228,4 -53,9% 143,8 -26,8%|
() Resultado com derivativos (Hedge) (140,1) 75,1 n.a (49,6) n.a
(WResultado com Swap DAYC 4 0,0 0,0 n.a 19,0 n.a

As receitas de operacgdes de crédito do segmento de empresas encerraram o 1T14 com saldo de RS 234,6 milhdes superior em
7,6% ao 4T13 e 30,2% se comparado ao ano anterior. O crescimento constante da carteira, a manuten¢do das margens e a alta
da taxa selic sdo os principais fatores para o crescimento.

Na linha de Consighado, o Banco encerrou o 1T14 com saldo de RS 221,4 milhdes, aumento de 7,9% em relac3o ao trimestre
anterior, motivado pela maior produgdo da carteira. A linha de Veiculos, encerrou o trimestre com saldo de RS 55,6 milhdes,
5,1% inferior em relagdo ao trimestre anterior.

O resultado com derivativos foi de R$143,4 milhdes negativo no 1T14 porque incluiu R$140,1milhdes de resultado negativo
relativo ao hedge das captac¢des externas. Excluindo estes efeitos, o resultado com derivativos foi de R$3,3 milhdes negativo
no 1T14, versus RS 2,6 milhdes positivo no 4T13.

As despesas da intermediac3o financeira atingiram R$372,2 milhdes no 1T14, versus RS 486,5 milhdes no 4T13, reducdo de
23,5% no trimestre.
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Indice de Eficiéncia Recorrente

|I’ndice de Eficiéncia Recorrente (R$ MM) 1T14 4713 Var. % 1T13 Var. %
(+) Despesas de Pessoal + Administrativas + Comissoes (153,6) (162,5) -5,5% (126,7) 21,2%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 1,5 0,8 n.a 0,5 n.a
Total de despesas (A) (152,1) (161,7) -5,9%  (126,2) 20,5%
(+) Res. da Intermediagdo Financeira Recorrente (-) PDD 238,7 3485 -31,5% 236,0 1,1%
(+) Receitas de Prestagdo de Servigos 22,3 22,6 -1,3% 250 -10,8%
(+) Receitas Compra de Direitos Creditérios 49,8 46,7 6,6% 31,6 57,6%
(+) Variagdo Cambial 127,1 2,5 n.a 53,1 n.a
Total (B) 437,9 420,3 4,2% 345,7 26,7%
| indice de Eficiéncia Recorrente (A/B) (%) 34,7% 38,5% -3,8p.p 36,5% -1,8p.p
PPR/PLR (9,2) (16,2) -43,2% (9,9) -7,1%

indice de Eficiéncia Recorrente considerando PPR/PLR (%) 36,8% 42,3% -5,5p.p 39,4% -2,6p.p

No 1T14, o indice de eficiéncia recorrente foi de 34,7%, reducdo de 3,8 p.p e 1,8 p.p ante o 4T13 e 1T13, respectivamente,
devido a reducdo nas despesas de pessoal e administrativas no trimestre. Considerando a provisdo das despesas com PPR/PLR,
esse indice estaria em 36,8% no 1T14, conforme demonstrado na tabela acima.

Despesas
|Despesas de Pessoal e Administrativas (RS MM) 1T14 4713 Var. % 1113 Var. %
Despesas de Pessoal e Administrativas (exceto IFP) (90,5) (104,6) -13,5% (83,7) 8,1%
Despesas de Pessoal (43,3) (51,6) -16,1% (40,4) 7,2%
Despesas Administrativas (47,2) (53,0) -10,9% (43,3) 9,0%
Despesas de Pessoal e Administrativas - IFP (6,0) (6,3) -4,8% (5,0) 20,0%
Despesas de Pessoal - IFP (3,7) (3,8) -2,6% (2,6) 42,3%
Despesas Administrativas - IFP (2,3) (2,5) -8,0% (2,4) -4,2%
Total de Despesas de Pessoal e Administrativas (96,5) (110,9) -13,0% (88,7) 8,8%
Despesas de Comissoes (total) (57,1) (51,6) 10,7% (38,0) 50,3%
Consignado (48,7) (42,8) 13,8% (29,7) 64,0%
Veiculos (7,7) (7,7) 0,0% (7,6) 1,3%
CDC Lojista + Outros (0,7) (1,1) -36,4% (0,7) 0,0%
Total (153,6)  (162,5) 55%  (126,7) 21,2%

Para o melhor entendimento das despesas do Banco é importante analisar as despesas excluindo as comissées.

Despesas de Pessoal

No 1T14, as despesas com pessoal do Banco Daycoval (ndo consolidado) atingiram RS 43,3 milhdes, reducdo de 16,1% em
relacdo ao 4T13. Nesse periodo, o Banco Daycoval (ndo consolidado) contratou 18 novos colaboradores, encerrando o
trimestre com 1.116 funcionarios. As novas contratagdes estdo em linha com o crescimento das operagGes do Banco.

Atualmente a equipe comercial de Empresas é formada por 25% do total dos funcionarios. A IFP conta atualmente com 271

funcionarios. Importante observar que as despesas na IFP serdo substancialmente compensadas com a reducdo (por
eliminacdo) das comissdes sobre originacdo pagas pelo Banco a IFP.

Despesas Administrativas

As despesas administrativas (exceto IFP) totalizaram RS 47,2 milhdes, 10,9% inferior ao 4T13. Essa redugdo estad dentro das
expectativas do Banco. Para manter a qualidade, o Daycoval investe regularmente na contratagdo e aperfeicoamento de seus
colaboradores, além de investimentos em infraestrutura e tecnologia da informacao.
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Comentério do Desempenho
Despesas de Comissoes

As despesas de comissbes totalizaram RS 57,1 milhdes, 10,7% acima do 4T13. O segmento de consignado foi o principal
responsavel por esse aumento, devido ao crescimento da carteira.

Diferentemente do que ocorre com as demais promotoras onde pagamos as comissdes e diferimos as despesas no prazo de
vigéncia do contrato, no caso da IFP todas as despesas sdo contabilizadas no ato. Num primeiro momento temos um aumento
dessas despesas que sera compensado com um aumento dos spreads futuros no consignado.

Outras Receitas / Despesas Operacionais
As Outras Receitas/Despesas Operacionais apresentaram resultado positivo de RS 159,9 milh&es no 1T14. Excluindo os efeitos
da variagdo cambial, o resultado de Outras Receitas/Despesas Operacionais no 1T14 foi de RS 32,8 milhdes positivos contra RS

40,2 milhdes positivos no 4T13. A reducdo no periodo se deve, principalmente, ao aumento de RS 4,8 milhdes em provisbes
para agGes civeis e trabalhistas.

Programa de Participagdo nos Resultados (PPR) e Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR)
As despesas relacionadas a provisdo para pagamentos de PPR e PLR totalizaram RS 9,2 milhdes no 1T14.
Imposto de Renda e Contribuigao Social

As provisdes para Imposto de Renda e Contribuicio Social totalizaram RS 32,1 milh&es no 1T14, contra RS 28,3 milhdes no
4T13.

Mercado de Capitais

Composicao Aciondria

Capital social

Em 31 de marco de 2014, o capital social do Banco era de R$1.892,1 milh3o, totalmente subscrito, integralizado e composto
por 160.869.792 acdes ordinarias e 93.444.050 a¢Oes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal. O free float
era de 27,2% em marc¢o/14, equivalente a 69.070.147 ag¢Bes PN, e havia 3.866.066 acbes em Tesouraria.

Aumento de capital

Conforme Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 31 de margo de 2014, foi deliberado e aprovado o aumento do
capital social do Banco no montante de RS 23,3 milhes (ja incluso no Capital Social acima mencionado) mediante a emiss3o de
3.003.905 acgdes preferenciais, decorrente do exercicio dos direitos atribuidos a 3.003.905 Bonus de Subscricdo PN, conforme
deliberagdo aprovada em reunido do Conselho de Administragao realizada em 19 de fevereiro de 2009, cuja homologacgao pelo
BACEN se deu em 14 de abril de 2014.

Estrutura Acionaria - 1T14 (%) Origem dos Investidores -
Free-Float - 1T14

W Acionistas Controladores {Familia}
T Investidores Nacionais - Pessoa Fisica

T Diretores/ Conselheiros + Daycoval

Expert . . . s
Investidores Nacionais - Pessoa Juridica

I Tesouraria

Free-Float u Investidores Estrangeiros
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Acordo de Investimento e emissao de bonus de subscricao de agdes:

Em fevereiro de 2009, o Banco firmou Acordo de Investimento (“acordo” ou “operacdo”) com investidores institucionais
captando RS 410 milhdes. Os participantes do acordo foram: Cartesian Capital Group, Wolfensohn Capital Partners,
International Finance Corporation (IFC) e os acionistas controladores. Os acionistas minoritarios também puderam participar
usufruindo das mesmas condi¢des que os demais participantes.

¢ Rendimento médio de 99% da Taxa DI-CETIP Over, sendo de 110% da Taxa DI-CETIP Over, no periodo compreendido entre a
data da efetiva aplicagdo dos recursos e 31 de margo de 2013 e, a partir de 31 de margo de 2013 até 31 de margo de 2014,
rendimento de 55% da Taxa DI CETIP Over, calculada e divulgada pela Cetip.

e Possibilidade de resgate de forma antecipada, parcial ou integralmente, pelo detentor do Bbnus, exclusivamente para
subscri¢cdo das acdes, em decorréncia do exercicio dos Bonus (possivel a partir de 31 de marco de 2011) a um preco fixo de
R$7,75 por agdo.

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 28 de dezembro de 2012, foi aprovado o aumento do capital
social, em razdo do exercicio dos direitos atribuidos a 8.591.327 b6énus de subscricdo de acdes preferenciais pelos investidores
Cartesian Capital Group e Wolfensohn Capital Partners.

Em Reunido do Conselho de Administracao, realizada em 28 de margo de 2013, foi aprovado o aumento do capital social, em
razao do exercicio dos direitos atribuidos a 18.451.613 bonus de subscricdo de agdes ordindrias pelos acionistas controladores
e 21.765.605 bonus de subscricio de agGes preferenciais pelos investidores International Finance Corporation-IFC e
Wolfensohn Capital Partners.

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 28 de junho de 2013, foi aprovado o aumento do capital social, em
razdo do exercicio dos direitos atribuidos a 7.773.326 bonus de subscricdo de ag¢des preferenciais pelo investidor Cartesian
Capital Group.

Em Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 30 de dezembro de 2013, foi aprovado o aumento do capital
social, em razdo do exercicio dos direitos atribuidos a 9.188.417 bonus de subscricdo de agGes preferenciais pelo investidor
Cartesian Capital Group.

Em Reunido do Conselho de Administracao, realizada em 31 de margo de 2014, foi aprovado o aumento do capital social, em
razdo do exercicio dos direitos atribuidos a 3.003.905 bénus de subscricdo de a¢Oes preferenciais pelo investidor Cartesian
Capital Group, data em que foi encerrada a subscricdo da totalidade dos bonus existentes para esta operagdo, conforme
comunicado ao mercado divulgado na mesma data.

Desempenho das AgGes

Listadas no Nivel 2 da BM&FBovespa, as a¢des do Daycoval (DAYC4) integram o indice de Governanga Corporativa Diferenciada
(IGC) e o indice de AcBes com Tag Along Diferenciado (ITAG). Ao longo do trimestre, as negocia¢des com as acdes DAYC4
acumularam volume de RS 82,5 milhdes e movimentaram 10,1 milhdes de titulos. Isso equivale a média de 166,0 mil agdes
negociadas diariamente ou RS 1.353,3 mil/dia.

As acGes DAYC4 valorizaram 12,8% no primeiro trimestre, enquanto o Ibovespa e o IGC desvalorizaram 2,1% e 1,9%
respectivamente e o ITAG valorizou 0,1% no mesmo periodo.

O desempenho das agdes do Banco Daycoval é acompanhado atualmente por doze corretoras diferentes (research), locais e
internacionais.

DAYC4 (R$) 1714 4T13 Var. % |
Cotagdo de Fechamento 9,02 8,00 12,8%
Maxima no periodo 9,06 9,43 -3,9%
Média no periodo 8,75 8,75 0,0%
Minimo no periodo 7,13 7,75 -8,0%
Valor de Mercado (RS) Milhdes 2.293,9 2.017,9 13,7%
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Recompra de A¢des

Versdo: 1

Programas de Recompra 2013 Data de Abertura Data de Encerramento Quantidade
Total Recomprado 2013 31.021.300
12 Progra ma’ 22/01/2014 Em Aberto 6.359.800
Total Recomprado até 31/03/2014 4.027.400

1) Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2014, foi aprovado o 12 Programa de recompra de agles de emissdo

propria de 2014, para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento, sem redugao do capital social

e com a utilizagdo de reservas, em conformidade com a Lei n2 6.404/76 e alteracbes posteriores, com a Instrucdo CVM

n2 10/80 e Estatuto Social do Banco. De acordo com a reunido do Conselho de Administragdo (“RCA”) realizada em 22

de janeiro de 2014:

Quantidade de agdes a serem adquiridas
Prazo para realizagdo das aquisi¢coes

Quantidade de ag¢des efetivamente adquiridas até mar/14

Quantidade de agdes canceladas
Data de encerramento do Programa

Remuneragao dos Acionistas

RCA
22/01/2014
6.359.800
22/01/2015
4.027.400
930.000
Em aberto

Em Reunido do Conselho de Administracdo (RCA), realizada em 28 de marc¢o de 2014, foi aprovado o pagamento de juros sobre
capital proprio, referente ao primeiro trimestre, no montante de RS 29.109.296,98, o que corresponde a um dividend payout
de 43,7% no periodo, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Valor por Agdo

Data do Pagamento JCP Valor
(em R$)
15/04/2014 JCP 29.109.296,98 0,11764
Total 2014 29.109.296,98 0,11764

Programa de ADR Nivel |

Para reforgar a aproximacdo do Banco com investidores internacionais, o Daycoval realizou Programa de American Depositary
Receipts - Over-the-Counter (OTC) - Nivel I. Cada 1 (um) American Depositary Receipts (ADRs) emitido e negociado no mercado
de balcdo (OTC) equivale a 2 (duas) a¢Ges preferenciais de emissdo do Daycoval.
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Notas Explicativas
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Tendo em vista as disposicOes previstas na Resolu¢do CMN n2 3.853/10 e na Carta-Circular n? 3.447/10 do
Banco Central do Brasil, o Banco optou por elaborar suas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a InstituicGes Financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, conforme descrito na Nota 2. Sendo assim, ndo estdo sendo
apresentados os quadros referentes aos dados padronizados das informac¢des consolidadas, por serem
estes aplicidveis somente quando da elaboracdo das Demonstragdes Contdbeis Consolidadas em
conformidade com todos os Pronunciamentos emitidos pelo CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis),
aprovados pela CVM e convergentes com as hormas internacionais emitidas pelo IASB.

Apresentamos, a seguir, as pec¢as contabeis consolidadas relativas ao trimestre findo em 31 de margo

de 2014, preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis a InstituicGes
Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
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BALANGOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS LEVANTADOS

EM 31 DE MARCO DE 2014 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Versdo: 1

Trimestre Ultimo
Referéncia atual exercicio

ATIVO nota explicativa 31/03/2014 31/12/2013
ATIVO CIRCULANTE 9.732.067 9.001.553
Disponibilidades 108.593 91.368
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez Nota 5 2.549.716 2.021.232
AplicagBes no mercado aberto 2.400.468 1.895.978
AplicagBes em depdsitos interfinanceiros 147.664 116.002
AplicagcBes em moedas estrangeiras 1.584 9.252
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos Nota 6 340.750 301.076
Carteira prépria 237.423 257.697
Vinculados a operagdes compromissadas - 9.020
Instrumentos financeiros derivativos 65.306 4.061
Vinculados a prestagdo de garantias 6.068 1.179
Recursos garantidores de provisdes técnicas 31.953 29.119
Relagdes interfinanceiras 183.257 207.245
Pagamentos e recebimentos a liquidar 10.411 12
Créditos vinculados - depdsitos no Banco Central 131.217 125.412
Correspondentes 41.629 81.821
Operagdes de crédito 4.632.980 4.477.748
Operagdes de crédito - setor publico Nota 7 30.930 22.385
Operagdes de crédito - setor privado Nota 7 4.919.763 4.820.109
(Provisdo para operagGes de crédito de liquidagdo duvidosa) Nota 9 (317.713) (364.746)
Outros créditos 1.752.283 1.750.888
Carteira de cambio Nota 10.a) 386.257 365.041
Rendas a receber 9.687 10.358
Prémios de seguros a receber Nota 19.a) 341 588
Negociacdo e intermediagdo de valores Nota 6.f) 942 1.235
Diversos Nota 10.b) 1.360.208 1.385.733
(Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa) Nota 9 (5.152) (12.067)
Outros valores e bens Nota 11 164.488 151.996
Bens ndo de uso préprio 59.634 48.413
(Provisdo para desvalorizagdo de bens ndo de uso préprio) (5.221) (4.363)
Despesas antecipadas 110.075 107.946
NAO CIRCULANTE REALIZAVEL A LONGO PRAZO 6.581.078 5.918.160
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos Nota 6 1.365.274 1.119.971
Carteira propria 1.091.483 849.832
Vinculados a operagdes compromissadas 114.279 62.951
Instrumentos financeiros derivativos 54.783 170.410
Vinculados ao BACEN 23.605 -
Vinculados a prestagdo de garantias 80.979 36.637
Recursos garantidores de provisdes técnicas 145 141
Operagdes de crédito 3.803.931 3.566.392
Operagdes de crédito - setor publico Nota 7 42.387 46.469
Operagdes de crédito - setor privado Nota 7 3.889.116 3.624.266
(Provisdo para operagées de crédito de liquidagdo duvidosa) Nota 9 (127.572) (104.343)
Outros créditos 1.198.879 1.063.786
Diversos Nota 10.b) 1.198.879 1.063.786
Outros valores e bens Nota 11 212.994 168.011
Despesas antecipadas 212.994 168.011
PERMANENTE 32.200 30.235
Investimentos 783 781
Outros investimentos 783 781
Imobilizado de uso Nota 14 31.379 29.415
Imobilizages em andamento 2.960 -
Iméveis de uso 9.629 9.629
Outras imobilizagdes de uso 36.652 36.163
(Depreciagdes acumuladas) (17.862) (16.377)
Intangivel 38 39
TOTAL DO ATIVO 16.345.345 14.949.948
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BALANGOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS LEVANTADOS

EM 31 DE MARCO DE 2014 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Versdo: 1

Trimestre Ultimo
Referéncia atual exercicio
PASSIVO nota explicativa 31/03/2014 31/12/2013
PASSIVO CIRCULANTE 7.488.696 6.542.675
Depédsitos Nota 15 2.938.100 2.666.069
Depdsitos a vista 342.073 389.366
Depdsitos interfinanceiros 236.613 125.520
Depdsitos a prazo 2.355.337 2.147.311
Depositos em moedas estrangeiras 4.077 3.872
Captagdes no mercado aberto Nota 15 850.586 779.644
Carteira propria 113.426 71.605
Carteira de terceiros 737.160 708.039
Recursos de aceites e emissdo de titulos Nota 16 2.452.361 1.836.044
Letras de crédito imobiliario 241.591 182.572
Letras de crédito do agronegdcio 220.220 237.591
Letras financeiras 1.300.282 1.379.599
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 690.268 36.282
Relagdes interfinanceiras 15.462 873
Relagoes interdependéncias 17.758 22.190
Obrigagoes por empréstimos Nota 17 749.301 705.206
Empréstimos no exterior 749.301 705.206
Repasses do pais - instituigdes oficiais Nota 18 127.086 117.225
BNDES 47.724 40.957
FINAME 79.362 76.268
Instrumentos financeiros derivativos Nota 6.f) 818 3.271
Provisdes técnicas de seguros Nota 19.b) 31.944 29.107
Outras obrigagoes 305.280 383.046
Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados 9.329 3.992
Carteira de cambio Nota 20.a) 40.448 9.334
Sociais e estatutdrias Nota 20.b) 34.864 45.214
Fiscais e previdenciarias Nota 20.c) 101.859 226.857
Negociacdo e intermediagdo de valores Nota 6.f) 591 1.407
Diversas Nota 20.d) 118.189 96.242
NAO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO 6.378.127 5.952.587
Depdsitos Nota 15 894.353 1.042.195
Depdsitos interfinanceiros 75.067 115.816
Depdsitos a prazo 819.286 926.379
Recursos de aceites e emissdo de titulos Nota 16 3.405.595 2.938.558
Letras de crédito imobiliario 53.383 41.148
Letras de crédito do agronegdcio 2.157 9.385
Letras financeiras 1.593.205 1.523.539
Obrigacgdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 1.756.850 1.364.486
Obrigagoes por empréstimos Nota 17 748.160 770.539
Empréstimos no exterior 748.160 770.539
Repasses do pais - instituigdes oficiais Nota 18 191.678 201.305
BNDES 48.096 55.892
FINAME 143.582 145.413
Instrumentos financeiros derivativos Nota 6.f) 23.057 831
Outras obrigagoes 1.115.284 999.159
Fiscais e previdenciarias Nota 20.c) 1.088.574 975.827
Diversas Nota 20.d) 26.710 23.332
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 11.734 13.672
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS 731 738
PATRIMONIO LiQUIDO 2.466.057 2.440.276
Capital social - 1.892.143 1.868.862
De domiciliados no pais Nota 23.a) 1.868.862 1.797.652
Aumento de capital Nota 23.b) 23.281 71.210
Reservas de capital 892 896
Reservas de reavaliacdo Nota 23.g) 1.006 1.058
Reservas de lucros Nota 23.g) 554.734 586.540
Ajustes de avaliagdo patrimonial -
titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda (20.332) (17.080)
Lucros acumulados 37.614 -
TOTAL DO PASSIVO 16.345.345 14.949.948
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Notas Explicativas
DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO CONSOLIDADO PARA 0S
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2014 E DE 2013

Acumulado Acumulado
Referéncia do atual do exercicio
nota exercicio anterior

explicativa 31/03/2014 31/03/2013

RECEITAS DA INTERMEDIACZ\O FINANCEIRA 477.492 427.837
Operagdes de crédito Nota 24.a) 514.776 386.648
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios Nota 24.b) 91.329 60.523
Resultado com instrumentos financeiros derivativos Nota 24.c) (143.422) (38.654)
Resultado de operagdes de cambio Nota 24.d) 14.809 19.320
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (372.213) (284.010)
Operagdes de captagdo no mercado Nota 24.e) (231.166) (167.307)
Operagdes de empréstimos e repasses Nota 24.f) (14.361) (18.102)
Operagdes de venda ou transferéncia de ativos financeiros - (6.991)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa Nota 9 (126.686) (91.610)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 105.279 143.827
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 5.897 (39.129)
Receitas de prestagdo de servigos 22.288 25.003
Resultado de operagdes com seguros Nota 19.d) 925 959
Despesas de pessoal Nota 24.g) (46.978) (43.037)
Outras despesas administrativas Nota 24.h) (106.613) (83.671)
Despesas tributarias Nota 24.i) (22.741) (21.369)
Outras receitas operacionais Nota 24.j) 206.713 101.732
Outras despesas operacionais Nota 24.k) (47.697) (18.746)
RESULTADO OPERACIONAL 111.176 104.698
RESULTADO NAO OPERACIONAL (3.237) (1.810)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 107.939 102.888
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL Nota 21.a) (32.091) (27.283)
Provisdo para imposto de renda (47.332) (32.424)
Provisdo para contribuicdo social (28.262) (19.198)
Ativo fiscal diferido 43.503 24.339
PARTICIPACOES NO RESULTADO Nota 26.1) (9.247) (9.879)
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS (14) (12)
LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE 66.587 65.714
Quantidade de agoes Nota 23.c) 250.447.776 255.004.293
Lucro liquido por agdo no fim do trimestre 0,26587 0,25770

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE CONSOLIDADO PARA 0S
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2014 E DE 2013
Acumulado Acumulado
do atual do exercicio
exercicio anterior

31/03/2014 31/03/2013

LUCRO LIQUIDO DO TRIMESTRE 66.587 65.714
Outros resultados abrangentes (3.252) (458)

Ajustes de avaliagdo patrimonial -
titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda (5.420) (763)
Impostos diferidos sobre ajuste de avaliagdo patrimonial -

titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda 2.168 305
RESULTADO ABRANGENTE DO TRIMESTRE 63.335 65.256

PAGINA: 46 de 117



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas
DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO PARA OS

TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2014 E DE 2013

Acumulado Acumulado
do atual do exercicio
exercicio anterior

31/03/2014 31/03/2013

ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE 66.587 65.714
Ajustes de reconciliagdo entre o lucro liquido do trimestre e o
caixa liquido proveniente de atividades operacionais

Depreciagdes e amortizagdes 1.523 546
Impostos diferidos (43.503) (24.339)
Provisdo para riscos 110.792 100.126
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 133.601 90.719
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa (6.915) 891
Provisdo para perdas em outros valores e bens 858 (322)
"Stock options" outorgadas ("vesting period") 71 -
TOTAL DOS AJUSTES DE RECONCILIAGAO 196.427 167.621
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO EXERCICIO 263.014 233.335
VARIAGAO DE ATIVOS E OBRIGAGOES (847.751) (706.658)
(Aumento) Redugdo em aplicagbes interfinanceiras de liquidez (31.663) 65.837
(Aumento) Redugdo em titulos e valores mobilirios e instrumentos financeiros derivativos (268.456) 5.805
Redugdo em relagdes interfinanceiras e interdependéncias 34.145 33.936
(Aumento) Redugdo em operagdes de crédito (526.372) 27.637
(Aumento) Redugdo em outros créditos (64.570) 29.905
Aumento em outros valores e bens (58.333) (5.654)
Aumento (Redugdo) em depdsitos 124.189 (811.790)
Aumento em captagdes no mercado aberto 41.821 33.527
Aumento em recursos de aceites cambiais e emissdo de titulos 23.375 288.355
Aumento (Redugdo) em obrigagdes por empréstimos e repasses 234 (161.787)
Redugdo em outras obrigagdes (103.658) (197.418)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (16.525) (14.376)
Redugdo em resultados de exercicios futuros (1.938) (635)
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES OPERACIONAIS (584.737) (473.323)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisi¢do de imobilizado de uso (3.506) (646)
CAIXA LIQUIDO APLICADO EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (3.506) (646)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento (Redugdo) em recursos de aceites cambiais e emissdo de titulos 1.059.979 (31.328)
Aumento (Redugdo) em obrigagBes por empréstimos e repasses 21.716 (19.290)
Aumento de capital 23.281 311.683
Aquisi¢do de agbes de emissdo propria (31.807) (108.768)
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 1.073.169 152.297
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 484.926 (321.672)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do trimestre 1.288.559 1.709.901
Caixa e equivalente de caixa no final do trimestre 1.773.485 1.388.229
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 484.926 (321.672)
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO PARA 0S
TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2014 E DE 2013

Acumulado Acumulado
do atual do exercicio
exercicio anterior

31/03/2014 31/03/2013

RECEITAS 547.043 453.059
Receitas da intermediagdo financeira 477.492 427.837
Receitas de prestagdo de servigos 22.288 25.003
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (126.686) (91.610)
Outras 173.949 91.829

DESPESAS (245.527) (192.400)
Despesas da intermediagdo financeira (245.527) (192.400)

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (101.007) (79.232)
Materiais, energia e outros insumos (11.866) (11.488)
Servigos de terceiros (89.141) (67.852)
Recuperagdo de valores ativos - 108

VALOR ADICIONADO BRUTO 200.509 181.427

DEPRECIACAO E AMORTIZAGAO (1.523) (546)

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELO CONSOLIDADO 198.986 180.881

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 198.986 180.881

DISTRIBUIGAO DE VALOR ADICIONADO 198.986 180.881
PESSOAL 48.239 46.457

Remuneragdo direta 31.469 29.413
Beneficios 15.057 15.573
FGTS 1.713 1.471

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGCOES 80.063 64.914
Federais 77.751 62.048
Estaduais 637 473
Municipais 1.675 2.393

REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 4.083 3.784
Aluguéis 4.083 3.784

REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 66.587 65.714
Juros sobre o capital préprio 29.109 24.486
Lucros retidos do trimestre 37.478 41.228

PARTICIPAGAO DOS MINORITARIOS NAO CONTROLADORES 14 12
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BANCO DAYCOVAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAGCOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS (ITR)
PARA O TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2014
(Em milhares de reais — RS, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Daycoval S.A. (“Banco” ou “Daycoval”) é uma sociedade an6nima de capital aberto, que esta
organizado sob a forma de Banco Mdiltiplo, autorizado a operar com as carteiras comercial, de
cambio, de investimento e de crédito e financiamento e por meio de suas subsidiarias diretas e
indiretas, atua também na administracdo de recursos de terceiros, seguro de vida e previdéncia e
prestacdo de servicos. As operagdes sdao conduzidas no contexto do conjunto das empresas
integrantes do Conglomerado Daycoval, atuando no mercado de forma integrada.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco, incluindo sua dependéncia no exterior, e as demonstragdes
financeiras consolidadas (“Consolidado”) foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por AgGes - Lei
n? 6.404/76, e as altera¢des introduzidas pela Lei n2 11.638/07 e Lei n? 11.941/09, para o registro
contabil das operacgdes, associadas, quando aplicavel, as normas e instrugdes do Conselho Monetario
Nacional - CMN, do Banco Central do Brasil - BACEN e do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, da Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM, do Conselho Nacional de
Seguros Privados — CNSP, da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis - CPC.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade (“IFRS”), o
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de
convergéncia contabil internacional, aprovados pela CVM, porém nem todos homologados pelo
BACEN. Desta forma o Banco, na elaboracdao das demonstra¢des financeiras, adotou os seguintes
pronunciamentos ja homologados pelo BACEN, quais sejam:

a) CPC 01 - Redugdo ao valor recuperavel de ativos — homologado pela Resolugio BACEN
n2 3.566/08;

b) CPC 03 — Demonstracées do fluxo de caixa — homologado pela Resolucdo BACEN n2 3.604/08;
c) CPC 05 - Divulgacdo de partes relacionadas — homologado pela Resolugdo BACEN n2 3.750/09;

d) CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em ag¢bes — homologado pela Resolucdo BACEN n2 3.989/11,
aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2012;

e) CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro — homologado pela
Resolu¢cdo BACEN n2? 4.007/11, aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2012;

f) CPC 24 — Evento subsequente — homologado pela Resolu¢do BACEN n2 3.973/11;

g) CPC 25 — ProvisOes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugdo
BACEN n2 3.823/09; e

h) Pronunciamento Conceitual Basico (R1) — Estrutura Conceitual para Elaborac¢do e Divulgacdo do
Relatério Contabil Financeiro — homologado pela Resolucdo BACEN n2 4.144/12.
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Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os saldos das contas patrimoniais ativas e passivas e os
resultados oriundos das transacdes entre o Banco, sua dependéncia no exterior e suas controladas
diretas e indiretas, foram eliminados, bem como foram destacadas as parcelas do lucro liquido e do
patrimonio liquido referentes as participagdes dos acionistas minoritarios. As demonstracGes
financeiras da dependéncia e da controlada indireta no exterior, tiveram seus critérios contabeis
adaptados as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, e convertidas para reais.

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem o Banco, sua dependéncia no exterior e suas
controladas diretas e indiretas apresentadas a seguir:

% - Participagao

31de 31de
marco de dezembro de
2014 2013
Atividade Financeira - Dependéncia no Exterior
Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch 100,00 100,00
Atividade de Seguros e Previdéncia Complementar
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (“Dayprev”) 97,00 97,00
Nao Financeiras
ACS Participagdes Ltda. (“ACS”) 99,99 99,99
Daycoval Asset Management Administragdo de Recursos Ltda. (“Daycoval Asset”) 99,99 99,99
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. (“IFP”) 99,99 99,99
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (“SCC”) 99,99 99,99
Treetop Investments Ltd. (“Treetop”) 99,99 99,99

2.a) InformagGes sobre o Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(“Daycoval Veiculos FIDC")

Conforme Assembléia Geral de Quotistas, realizada em 13 de dezembro de 2013, foi aprovada
a liquidagdo antecipada das atividades do Daycoval Veiculos FIDC, com resgate total das cotas
séniores e subordinadas, estas Ultimas em poder do Banco.

Destacam-se, a seguir, as principais informa¢Ges referentes ao Daycoval Veiculos FIDC,
conforme requerido para divulgacdo na Instrugdo CVM n2 408/05:

l. Caracteristicas do Daycoval Veiculos FIDC:

O Fundo foi administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., tendo sido constituido sob a forma de condominio fechado destinado a
investidores qualificados nos termos da regulamentacdo em vigor. O Daycoval Veiculos
FIDC iniciou suas operacdes em 11 de agosto de 2008, com prazo determinado de
duracdo de 10 anos contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 12
série do Fundo, tendo suas atividades sido encerradas em 13 de dezembro de 2013.

Il.  Denominagdo, natureza, propdsito e atividades desenvolvidas pelo Daycoval Veiculos
FIDC:

O objetivo do Daycoval Veiculos FIDC foi o de proporcionar aos cotistas a valorizacao de
suas cotas por meio da aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios do segmento financeiro, celebrados entre o Banco (Cedente) e seus clientes.
Estes direitos creditérios eram oriundos de financiamento de veiculos.
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O Daycoval Veiculos FIDC buscou, mas ndo garantiu, atingir rentabilidade no médio e
longo prazos, equivalente a 113% (cento e treze por cento) da taxa DI (depdsito
interbancario). Este “benchmark” aplicou-se as Cotas Seniores, sendo que ndo havia
“benchmark” predeterminado para as Cotas Subordinadas.

[ll.  Natureza do envolvimento do Banco com o Daycoval Veiculos FIDC e tipo de exposicado a
perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento:

A verificacdo do enquadramento dos direitos creditérios as condi¢cdes de cessdo foi, na
forma do contrato de cessdo, de responsabilidade exclusiva do Banco, sem prejuizo do
direito do cessiondrio, Daycoval Veiculos FIDC, diretamente ou por intermédio de
terceiros.

IV. Montante e natureza dos créditos, obriga¢des, entre o Banco e o Daycoval Veiculos
FIDC, ativos transferidos pelo Banco e direitos de uso sobre ativos do Daycoval Veiculos
FIDC:

Durante o periodo de 12 de janeiro a 13 de dezembro de 2013 (data de encerramento
das atividades do Daycoval Veiculos FIDC), o Banco cedeu ao Daycoval Veiculos FIDC o
montante de RS$9.946, em opera¢des de financiamento de veiculos, que foram
realizadas com a caracteristica de retencgdo substancial de riscos e beneficios, previsto
na Resolucdo n? 3.533/08 do BACEN, conforme Nota 3.g) e Nota 8.

As cessOes de crédito realizadas entre o Banco e o Daycoval Veiculos FIDC, ndo geraram
resultados para o Banco.

Adicionalmente, por conta da manutencdao de aplicacdo em cotas subordinadas no
Daycoval Veiculos FIDC, o Banco reconheceu contabilmente, durante o periodo de 12 de
janeiro a 13 de dezembro de 2013, na rubrica de “Resultado com titulos e valores
mobilidrios”, o resultado da variacdo dessas cotas no montante de R$30.267.

V. Avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor do FIDC:

O Banco nao ofereceu qualquer tipo de aval, fianga, hipoteca ou outras garantias em
favor do FIDC ou de seus cotistas.

VI. Identificacdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades
do FIDC:

O Banco foi o detentor da totalidade das cotas subordinadas do FIDC, sendo as cotas
seniores pertencentes a investidores qualificados.
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3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas na elaboragdo das demonstragGes financeiras sdo as
seguintes:

a)

b)

c)

d)

O resultado é apurado pelo regime contdbil de competéncia. As operacGes com taxas prefixadas
sdo registradas pelo valor final, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo
registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de
natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operag¢oes
com o exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As operagdes com taxas pds-
fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balanco.

As aplica¢Ges interfinanceiras de liquidez e os demais direitos, exceto os titulos e valores
mobilidrios e os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados pelo custo de
aquisicdo, acrescido de variagdes monetarias, cambiais e juros contratados. Quando o valor de
realizacdo de um determinado ativo for inferior ao valor registrado contabilmente, é registrada
provisdo para ajuste deste ativo ao seu respectivo valor de realizacdo.

Caixa e equivalentes de caixa, de acordo com a Resolugdo n? 3.604/08, do Banco Central do
Brasil, sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em institui¢cdes financeiras, incluidos
na rubrica de disponibilidades, aplicagcdes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores
mobilidrios classificados na carteira Livre, com prazo total de aplicacdo em até 90 dias, sendo o
risco de mudanca no valor de mercado destes considerada imaterial.

Os titulos e valores mobilidrios estdo contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescido dos
rendimentos auferidos sendo: (i) os titulos de renda fixa, atualizados com base na taxa de
remuneracdo e em razdo da fluéncia dos prazos de seus respectivos vencimentos; (ii) as a¢oes,
atualizadas com base na cotacdo média informada por Bolsa de Valores onde sdo mais
negociadas; e (iii) as aplicacdes em fundos de investimento, atualizadas com base no valor da
cota divulgado por seus respectivos administradores.

Os titulos e valores mobilidrios estdo apresentados conforme disposto na Circular BACEN
n? 3.068/01 podendo ser classificados nas seguintes categorias:

e Titulos para negociagao - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de
serem ativa e frequentemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado.

® Titulos disponiveis para venda - sdo os titulos e valores mobilidrios os quais ndo foram
adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados e que a
Administracdo ndo tem intengdo de manté-los até o vencimento. Os ajustes ao valor de
mercado (ganhos e perdas ndo realizados) sdo registrados em conta destacada do
patrimdnio liquido, deduzidos dos efeitos tributdrios. Esses ganhos e perdas ndo realizados
sdo reconhecidos no resultado quando efetivamente realizados.

e Titulos mantidos até o vencimento - sdo os titulos e valores mobilidrios adquiridos com a
intencdo e capacidade financeira para manutencdo em carteira até a data de seus
respectivos vencimentos e sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado.

As bonificagOes oriundas das aplicacdes em a¢les de companhias abertas sdo registradas na
carteira de titulos e valores mobiliarios apenas pelas respectivas quantidades, sem modificacdo
do valor dos investimentos, quando as a¢des correspondentes sdo consideradas “ex-direito” na
bolsa de valores.
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f)

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio, oriundos das aplicacbes em ac¢les de
companhias abertas, sdo contabilizados em receita quando as agbes correspondentes sdo
consideradas “ex-direito” na bolsa de valores.

Os instrumentos financeiros derivativos sao compostos pelas operagdes com opg¢des, a termo,
de mercado futuro e de “swap”, e sdao contabilizados de acordo com a Circular BACEN
n? 3.082/02, que prevé a adoc¢do dos seguintes critérios:

e QOperacdes com opgdes - os prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados ao valor de
mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no ativo ou no passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opc¢do e contabilizado como redugdo ou
aumento do custo do ativo objeto das op¢des, pelo seu efetivo exercicio, ou como receita
ou despesa no caso de nao exercicio.

e Operagoes de futuro - os valores dos ajustes diarios sdo registrados ao valor de mercado na
rubrica de “Negociacdo e intermediacdo de valores” no ativo ou no passivo e apropriado
diariamente ao resultado como receita (quando ganhos) ou despesa (quando perdas).

e QOperagoes de “swap” e termo de moeda (“NDF”) - o diferencial a receber ou a pagar é
contabilizado ao valor de mercado na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” no
ativo ou no passivo, respectivamente e apropriado ao resultado como receita (quando
ganhos) ou despesa (quando perdas).

e QOperacoes a termo de mercadorias - sdo registradas pelo valor final do contrato deduzido
da diferenca entre esse valor e o prego a vista do bem ou direito, ajustado ao valor de
mercado, reconhecendo as receitas e despesas em razdo da fluéncia dos prazos de
vencimento dos contratos.

As operagcbes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas a valor de mercado,
contabilizando-se sua valorizacao ou desvalorizacdao conforme segue:

® |nstrumentos financeiros derivativos ndao considerados como “hedge” - em conta de receita
ou despesa, no resultado.

® |nstrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” - sdo classificados como
“hedge” de risco de mercado ou “hedge” de fluxo de caixa.

Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da
exposicdo a variagdo no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagdo ou
desvalorizagdo é contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado.

Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variacao no fluxo de caixa futuro
estimado, sendo a parcela efetiva destinada a esta compensagdo contabilizada em contrapartida
a conta destacada do patriménio liquido, deduzida dos efeitos tributarios e qualquer outra
variacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado.

As operacOes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administra¢do quanto
ao nivel de risco, levando-se em consideracdo as experiéncias anteriores com os tomadores de
recursos, a avaliacdo dos riscos desses tomadores e seus garantidores, a conjuntura econGmica
e os riscos especificos e globais da carteira, observando os parametros estabelecidos pela
Resolu¢do CMN n? 2.682/99, que requer a analise periddica da carteira e sua classificacdo em
nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo - perda).
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g)

h)

Ainda conforme a Resolugdo CMN n2 2.682/99, as operacdes de crédito vencidas hd mais de 60
dias, independentemente de seu nivel de classificagdo de risco, tém sua receita reconhecida
somente quando efetivamente recebida e as operagbes classificadas como nivel “H”,
permanecem nessa classificagdo por 180 dias, quando entdo sdo baixadas contra a provisao
existente e passam a ser controladas em contas de compensacao, ndo mais figurando no
balango patrimonial.

Conforme determinado pela Resolugdo BACEN n2 3.533/08, a baixa de um ativo financeiro se da
guando os direitos contratuais ao fluxo de caixa do ativo financeiro expiram ou quando ocorrer
a venda ou a transferéncia deste ativo financeiro.

A venda ou a transferéncia de um ativo financeiro deve ser classificada nas seguintes categorias:

e QOperagbes com transferéncia substancial dos riscos e beneficios: o cedente transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da
operacdo, tais como: (i) venda incondicional do ativo financeiro; (ii) venda do ativo financeiro
em conjunto com opc¢ao de recompra pelo valor justo desse ativo no momento da recompra;
e (iii) venda do ativo financeiro em conjunto com opg¢do de compra ou de venda cujo
exercicio seja improvavel de ocorrer;

e QOperagbes com retencdo substancial dos riscos e beneficios: o cedente retém
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da
operacgdo, tais como: (i) venda do ativo financeiro em conjunto com compromisso de
recompra do mesmo ativo a preco fixo ou o preco de venda adicionado de quaisquer
rendimentos; (ii) contratos de empréstimo de titulos e valores mobiliarios; (iii) venda do ativo
financeiro em conjunto com contrato de swap de taxa de retorno total que transfira a
exposicdo ao risco de mercado de volta ao cedente; (iv) venda do ativo financeiro em
conjunto com op¢do de compra ou de venda cujo exercicio seja provavel de ocorrer; e
(v) venda de recebiveis para os quais o vendedor ou o cedente garanta por qualquer forma
compensar o comprador ou o cessionario pelas perdas de crédito que venham a ocorrer, ou
cuja venda tenha ocorrido em conjunto com a aquisi¢cao de cotas subordinadas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) comprador; e

e QOperagbes sem transferéncia ou retengdao substancial dos riscos e beneficios: devem ser
classificadas as operacdes em que o cedente ndo transfere nem retém substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operacéo.

N

A avaliacdo quanto a transferéncia ou retencdo dos riscos e beneficios de propriedade dos
ativos financeiros é efetuada, utilizando-se como metodologia a comparacdo da exposi¢cdo do
Daycoval, antes e depois da venda ou da transferéncia, relativamente a variacdo no valor
presente do fluxo de caixa esperado associado ao ativo financeiro descontado pela taxa de juros
de mercado apropriada.

A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa segue os parametros estabelecidos
pela Resolucdo n2 2.682/99 do BACEN.

As operacdes de cambio sdo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os
rendimentos e as variagGes cambiais (em base “pro-rata” dia) auferidas e a provisao para outros
créditos de liquidagdo duvidosa, nos termos da Resolucdo CMN n2 2.682/99, quando aplicavel.

Os prémios de seguros, sdo apropriados ao resultado quando da vigéncia das respectivas
apodlices e faturas de seguro, e diferidos para apropriacdo, em bases lineares, no decorrer do
prazo de vigéncia das apdlices, pelo periodo de cobertura do risco, mediante constituicao e
reversdo da provisao de prémios nao ganhos e da despesa de comercializagao diferida.
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j)

k)

m)

p)

q)

r)

As despesas antecipadas referentes as comissGes pagas a terceiros sdo controladas por contrato
e contabilizadas em contas patrimoniais ativas na rubrica de “Despesas antecipadas”. A
apropriacao dessas despesas ao resultado, na rubrica de “Outras despesas administrativas”, é
efetuada “pro-rata temporis” de acordo com o prazo de vigéncia dos respectivos contratos ou
em sua totalidade quando ocorrer liquidagao antecipada destes mesmos contratos.

As participagdes em empresas controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial e aplicado a todas as coligadas em que o Banco tenha influéncia significativa.
Entende-se por influéncia significativa, a participagdo de 20% ou mais do capital votante.

Outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisdao para perda,
quando aplicavel.

Os bens e direitos, classificados no imobilizado de uso, sao registrados pelo custo de aquisicao,
exceto quanto aos iméveis de uso de empresa controlada, os quais sdo registrados por seu valor
de custo de aquisicdo, acrescido dos valores referentes a reavaliacdo a valor de mercado. As
depreciagcbes sdo calculadas pelo método linear as taxas anuais, mencionadas na Nota 14, que
levam em consideracdo a vida util-econémica dos bens.

O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos
destinados a manutengao das atividades do Banco e de suas controladas ou exercidos com tal
finalidade e, aqueles com vida util definida, sdo amortizados linearmente durante o periodo
estimado do beneficio econdmico do bem.

A reducdo do valor recuperavel dos ativos nao financeiros (“impairment”) é reconhecida como
perda, quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado
contabilmente for maior do que o seu valor recuperdvel ou de realizagdo. Uma unidade
geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxo de caixa, substanciais,
independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando
aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas.

Os valores dos ativos nao financeiros, exceto aqueles registrados nas rubricas de “Outros valores
e bens” e de “Outros créditos - créditos tributarios”, sdo objeto de revisdo periddica, no minimo
anual, para determinar se existe alguma indicacdo de perda no valor recuperavel ou de
realizacdo destes ativos. Em 31 de marco de 2014 e em 31 de dezembro de 2013 ndo existem
indicios de reducdo do valor recuperavel dos ativos nao financeiros.

As obrigacOes, os encargos e os riscos conhecidos ou calculaveis, inclusive encargos tributarios
calculados com base no resultado, sdo demonstrados pelo valor atualizado até a data do
balanco. As obrigacdes em moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda nacional pelas taxas
de cambio em vigor na data do balanco, divulgadas pelo BACEN, e as obrigacdes sujeitas a
atualizagGes monetarias sdo demonstradas pelo valor atualizado até a data do balanco, sendo as
obrigacdes objeto de “hedge” ajustadas ao seu valor de mercado.

A provisdao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de
10%, quando aplicavel. A contribuicdo social é apurada sobre o lucro ajustado na forma da
legislagdo em vigor a aliquota de 15%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social sdo constituidos sobre adi¢Ges
e exclusdes tempordrias e com base na legislacdo vigente a data de sua constituicdo. A
realizacdo destes créditos tributarios ocorrera quando da efetiva utilizagcdo e/ou reversdo dos
valores sobre os quais foram constituidos.
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s) ProvisGes técnicas de seguros - as provisGes técnicas sdo calculadas de acordo com as notas
técnicas aprovadas pela SUSEP e com os critérios estabelecidos pela Resolugdo n? 162, de 26 de
dezembro de 2006, do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e altera¢des promovidas
pela Resolugcdo n2 181, de 19 de dezembro de 2007, do CNSP, como segue:

® Provisdo de sinistros a liquidar - constituida com base nas notificagdes de sinistros, em valor
suficiente para fazer face aos compromissos futuros, em discussées judiciais, onde o valor é
determinado por peritos reguladores e assessores juridicos que efetuam as avaliagdes com
base na importancia segurada e nas regulagGes técnicas, levando-se em conta a
probabilidade de resultado desfavoravel para a Seguradora.

e Provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados - IBNR - constituida em fun¢do do
montante esperado de sinistros ocorridos em riscos assumidos na carteira e ndo avisados.

t)  Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias:

Os ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdencidrias, sdo reconhecidos,
mensurados e divulgados, da seguinte forma:

e Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo
cabem mais recursos.

e Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstrac¢des financeiras quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de
perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liguidagcdo das obrigacGes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota ndo requerem provisao e divulgacao.

e ObrigacGes legais (fiscais e previdencidrias) - referem-se a demandas judiciais onde estdo
sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢des. O
montante discutido é quantificado, provisionado e atualizado mensalmente.

u) O lucro por acdo é calculado com base nas quantidades de a¢des do capital social integralizado
nas datas das demonstrac¢des financeiras.

v) O Banco possui Plano de Outorga de Compra de Agles, cujas principais caracteristicas estdo
descritas na Nota 26.2), onde este recebe os servicos de seus colaboradores ou prestadores de
servicos (beneficidrios do Plano) em contrapartida a outorga de opg¢des de compra de a¢Ges de
emissdo propria do Banco.

A cada outorga de opg¢des de compra de acdes, é calculado, com base em modelos matematicos,
o provavel valor justo deste servico e/ou instrumento patrimonial para reconhecimento nas
demonstracdes de resultado na rubrica de “Despesas com pessoal”, durante o periodo no qual
as condi¢Oes especificas de aquisicdo dos direitos de compra de a¢des do Banco devem ser
atendidas (“vesting period”), e o respectivo crédito em conta destacada do patrimonio liquido
na rubrica de “Reservas de capital”, conforme estabelecido pela Resolugdo BACEN n2 3.989/11,
gue homologa o CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em agdes.
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w)

Uso de estimativas contdbeis - A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a
Administracdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que
afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e
outras transacgOes, tais como: (i) as taxas de depreciacdo dos itens do ativo imobilizado;
(ii) amortizacGes de ativos intangiveis; (iii) provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa; (iv)
avaliacdo de instrumentos financeiros; e (v) provisGes necessarias para absorver eventuais riscos
decorrentes dos passivos contingentes. Os valores de eventual liquidacdo destes ativos e
passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base
nessas estimativas.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos pré-fixados sdo ajustados a valor presente pela
existéncia das contas retificadoras de rendas e despesas a apropriar, que ajustam esses
instrumentos aos valores que seriam obtidos em sua realizacdo como se fossem operaces a
vista, bem como para os instrumentos financeiros pds-fixados, que sao realizados pelo seu valor
a vista e sdo periodicamente atualizados por suas respectivas taxas.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa estdo compostos da seguinte forma:

Versdo: 1

Banco Consolidado
31de 31de 31de 31de
margo de dezembro de margo de dezembro de

2014 2013 2014 2013
Disponibilidades 106.718 88.292 108.593 91.368
Aplicagdes no mercado aberto (1) 1.663.308 1.187.939 1.663.308 1.187.939
Aplicagdes em moedas estrangeiras (2) 1.584 9.252 1.584 9.252
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.771.610 1.285.483 1.773.485 1.288.559

(1) As aplicagées no mercado aberto consideradas para compor o total

de “Caixa e equivalentes de caixa”, estdo

apresentadas de forma liquida do montante registrado na rubrica de “Captagbes no mercado aberto — carteira de
terceiros” que, em 31 de marco de 2014, monta RS737.160 (RS708.039 em 31 de dezembro de 2013), para o Banco e

Consolidado.

(2) Referem-se as aplicacées em moedas estrangeiras com vencimento em até

90 dias.

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Banco e Consolidado)

As aplicac¢des interfinanceiras de liquidez estdo representadas da seguinte forma:

31 de margo de 2014

31 de dezembro de 2013

Aplicagdes em Vencimento Valor Vencimento Valor

Mercado aberto até 12 dia util 2.400.468 até 12 dia util 1.895.978
Depésitos interfinanceiros até janeiro de 2015 147.664 até novembro de 2014 116.002
Moedas estrangeiras até 12 dia util 1.584 até 12 dia util 9.252
Total 2.549.716 2.021.232
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6.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Apresentamos a seguir a composicao por tipo de papel, prazo de vencimento e tipo de carteira dos
titulos e valores mobiliarios e de instrumentos financeiros derivativos:

a) Composicdo por categoria e tipo:

Banco
31 de marco de 2014 31 de dezembro de 2013
Custo Valor de Custo Valor de

atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)

Titulos disponiveis para venda 1.471.290 1.430.200 1.128.635 1.095.954
Carteira propria 1.242.697 1.205.269 1.017.465 986.167
Letras do tesouro nacional - LTN 563.956 542.145 703.462 679.247
Letras financeiras do tesouro - LFT 436.941 436.991 68.779 68.767
Titulos e valores mobilidrios no exterior 83.298 80.392 88.541 82.074
Cotas de fundo de investimento 156.420 144.252 154.569 154.569
AcGes de companbhias abertas 2.082 1.489 2.114 1.510
Vinculados a compromisso de recompra 117.357 114.279 73.347 71.971
Letras do tesouro nacional — LTN 117.357 114.279 30.087 28.715
Letras financeiras do tesouro - LFT - - 43.260 43.256
Vinculados ao Banco Central 24.076 23.605 - -
Letras do tesouro nacional = LTN 24.076 23.605 - -
Vinculados a prestagdo de garantias (2) 87.160 87.047 37.823 37.816
Letras do tesouro nacional — LTN 5.305 5.201 - -
Letras financeiras do tesouro — LFT 81.780 81.771 37.750 37.743
Notas do tesouro nacional - NTN 75 75 73 73
Total de titulos e valores mobiliarios 1.471.290 1.430.200 1.128.635 1.095.954

Consolidado
31 de mar¢o de 2014 31 de dezembro de 2013
Custo Valor de Custo Valor de

atualizado mercado (1) atualizado mercado (1)

Titulos para negociagdo 31.953 31.953 29.119 29.119
Recursos garantidores de provisdes técnicas (Nota 19.c)) 31.953 31.953 29.119 29.119
Cotas de fundos de investimento 31.953 31.953 29.119 29.119
Titulos disponiveis para venda 1.594.219 1.553.982 1.249.575 1.217.457
Carteira propria 1.365.482 1.328.906 1.138.264 1.107.529
Letras do tesouro nacional — LTN 564.314 542.507 703.462 679.247
Letras financeiras do tesouro — LFT 460.507 460.564 91.894 91.891
Titulos e valores mobilidrios no exterior 97.756 95.195 103.858 97.425
Cotas de fundo de investimento 239.264 227.097 235.322 235.322
AcGes de companbhias abertas 3.641 3.543 3.728 3.644
Vinculados a compromisso de recompra 117.357 114.279 73.347 71.971
Letras do tesouro nacional — LTN 117.357 114.279 30.087 28.715
Letras financeiras do tesouro — LFT - - 43.260 43.256
Vinculados ao Banco Central 24.075 23.605 - -
Letras do tesouro nacional = LTN 24.075 23.605 - -
Vinculados a prestacdo de garantias (2) 87.160 87.047 37.823 37.816
Letras do tesouro nacional — LTN 5.305 5.201 - -
Letras financeiras do tesouro — LFT 81.780 81.771 37.750 37.743
Notas do tesouro nacional = NTN 75 75 73 73
Recursos garantidores de provisdes técnicas (Nota 19.c)) 145 145 141 141
Letras financeiras do tesouro — LFT 145 145 141 141
Total de titulos e valores mobilidrios 1.626.172 1.585.935 1.278.694 1.246.576

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em pregos e taxas praticados em 31 de margo de 2014 e em 31
de dezembro de 2013, divulgados pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, pelos
administradores dos fundos de investimento, pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e por outros agentes
formadores de pregos no caso dos titulos e valores mobilidrios adquiridos no exterior.

(2) Os titulos vinculados a prestagdo de garantias referem-se 31 de marg¢o de 2014 a titulos e valores mobilidrios vinculados a: (i) operagées
realizadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e na CETIP S.A. — Mercados Organizados, no montante de
RS564.876 (R526.185 em 31 de dezembro de 2013) (Nota 6.m)); e (i) operagdes realizadas em Cédmaras de Compensagéo no montante de
RS22.246 (R$11.631 em 31 de dezembro de 2013).
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b) Composicdo por prazo de vencimento:
Banco
31 de margo de 2014
Sem De3a Dela De3a Acima de
vencimento 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 10.561 791.176 42.669 359.661 1.204.067
Letras do tesouro nacional — LTN - - 685.230 - - 685.230
Letras financeiras do tesouro — LFT - 10.561 105.871 42.669 359.661 518.762
Notas do tesouro nacional — NTN - - 75 - - 75
Titulos e valores mobiliarios
no exterior - - 7.407 4.443 68.542 80.392
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras
Eurobonds e assemelhados - - 7.407 4.443 68.542 80.392
Titulos privados 1.489 - - - - 1.489
AcOes de companhias abertas 1.489 - - - - 1.489
Cotas de fundos de investimento 144.252 - - - - 144.252
Fundo de investimento multimercado 100.158 - - - - 100.158
Fundo de investimento imobilidrio 31.544 - - - - 31.544
Fundo de investimento em renda fixa 12.550 12.550
Total 145.741 10.561 798.583 47.112 428.203 1.430.200
31 de dezembro de 2013
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 19.153 6.945 460.936 364.611 6.156 857.801
Letras do tesouro nacional — LTN - - - 376.933 331.029 - 707.962
Letras financeiras do tesouro — LFT - 19.153 6.945 83.930 33.582 6.156 149.766
Notas do tesouro nacional — NTN - - - 73 - - 73
Titulos e valores mobiliarios
no exterior - 150 - 7.081 5.025 69.818 82.074
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras
Eurobonds e assemelhados - 150 - 7.081 5.025 69.818 82.074
Titulos privados 1.510 - - - - - 1.510
AcOes de companhias abertas 1.510 - - - - - 1.510
Cotas de fundos de investimento 154.569 - - - - - 154.569
Fundo de investimento multimercado 98.841 - - - - - 98.841
Fundo de investimento imobilidrio 43.267 - - - - - 43.267
Fundo de investimento em renda fixa 12.461 - - - - - 12.461
Total 156.079 19.303 6.945 468.017 369.636 75.974 1.095.954
Consolidado
31 de margo de 2014
Sem De3a Dela De3a Acima de
vencimento 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 10.579 814.767 43.140 359.661 1.228.147
Letras do tesouro nacional - LTN - - 685.592 - - 685.592
Letras financeiras do tesouro - LFT - 10.579 129.100 43.140 359.661 542.480
Notas do tesouro nacional - NTN - - 75 - - 75
Titulos e valores mobiliarios
no exterior 2.272 - 7.407 4.443 81.073 95.195
Titulos de empresas e
institui¢oes financeiras
Eurobonds e assemelhados 2.272 - 7.407 4.443 81.073 95.195
Titulos privados 3.543 - - - - 3.543
Acdes de companhias abertas 3.543 - - - - 3.543
Cotas de fundos de investimento 259.050 - - - - 259.050
Fundo de investimento em ag¢des 4.115 - - - - 4.115
Fundo de investimento multimercado 142.384 - - - - 142.384
Fundo de investimento imobilidrio 31.544 - - - - 31.544
Fundo de investimento em renda fixa 81.007 - - - - 81.007
Total 264.865 10.579 822.174 47.583 440.734 1.585.935
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Consolidado
31 de dezembro de 2013
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Titulos publicos federais - 19.153 6.945 483.535 365.277 6.156 881.066
Letras do tesouro nacional - LTN - - - 376.933 331.029 - 707.962
Letras financeiras do tesouro - LFT - 19.153 6.945 106.529 34.248 6.156 173.031
Notas do tesouro nacional - NTN - - - 73 - - 73

Titulos e valores mobiliarios
no exterior 2.364 468 - 10.836 5.025 78.732 97.425
Titulos de empresas e
institui¢des financeiras

Eurobonds e assemelhados 2.364 468 - 10.836 5.025 78.732 97.425
Titulos privados 3.644 - - - - - 3.644
AcOes de companhias abertas 3.644 - - - - - 3.644
Cotas de fundos de investimento 264.441 - - - - - 264.441
Fundo de investimento multimercado 147.313 - - - - - 147.313
Fundo de investimento imobilidrio 43.267 - - - - - 43.267
Fundo de investimento em renda fixa 69.531 - - - - - 69.531
Fundo de agbes 4.330 - - - - - 4.330
Total 270.449 19.621 6.945 494.371 370.302 84.888 1.246.576

c) Instrumentos financeiros derivativos

O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com a finalidade
de atender as necessidades préprias ou de seus clientes, cujos registros sdao efetuados em contas
patrimoniais e de compensacao.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo devidamente aprovados dentro da politica
de utilizacdo destes produtos. Esta politica determina que, previamente a implementac¢do de cada
produto, todos os aspectos devem ser analisados, tais como: objetivos, formas de utilizacao,
riscos envolvidos e infraestrutura adequada para o suporte operacional.

Os componentes de risco de crédito e risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos
sdo monitorados diariamente. Sdo definidos limites especificos para operagGes com estes
instrumentos, para os clientes e também para as camaras de registro e liquidacdo. Este limite é
gerenciado através de sistema que consolida as exposicdes por contraparte. Eventuais
irregularidades sdo prontamente apontadas e encaminhadas para solucdo imediata.

O gerenciamento de risco de mercado dos instrumentos financeiros derivativos segue politica de
riscos em vigor, que estabelece que os riscos potenciais decorrentes de flutuagdes de pregos nos
mercados financeiros sejam centralizados na drea de Tesouraria, sendo esta provedora de
“hedge” para as demais areas.

Os principais instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo: “swaps”, contratos de operagdes
a termo (NDF), contratos futuros de ddlar (DOL), de taxa de juros (DI) e de cupom cambial (DDI). A
partir da vigéncia da Circular BACEN n2 3.082/02, pode-se optar pela aplicagdo da contabilizacdo
particular nos casos em que os instrumentos derivativos sdo utilizados para prote¢do das
variagdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa da instituicdo.

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,

ndao foram realizadas operacdes com instrumentos financeiros derivativos entre as empresas
integrantes do Consolidado.
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d)

e)

“Hedge”:

A estratégia de “hedge” é determinada com base nos limites de exposicdo aos diversos riscos
inerentes as operagdes do Banco. Sempre que estas operagdes gerarem exposicdes acima dos
limites estabelecidos, o que poderia resultar em relevantes flutuacdes no resultado do Banco, a
cobertura do risco é efetuada utilizando-se instrumentos financeiros derivativos, contratados em
mercado organizado ou de balcdo, observadas as regras legais para a qualificacdo de “hedge”,
conforme estabelecido pela Circular n2 3.082/02 do BACEN.

Os instrumentos de prote¢do buscam a mitigacdo dos riscos de mercado, variacao cambial e juros.
Observada a liquidez que o mercado apresentar, as datas de vencimento dos instrumentos de
“hedge” sdo o mais proximo possivel das datas dos fluxos financeiros da operagdo objeto,
garantindo a efetividade desejada da cobertura do risco.

“Hedge” contabil

Em 31 de margo de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, o Banco possui estrutura de “hedge”
contabil de risco de mercado, com o objetivo de compensar a flutuacdao do valor de mercado do
risco de moeda estrangeira (variacdo do ddlar norte-americano) e da taxa de juros Libor, em
pagamento de juros e principal de captagdo realizada no exterior.

O quadro a seguir apresenta resumo desta estrutura em 31 de mar¢o de 2014 e em 31 de
dezembro de 2013:

31 de margo de 2014
Instrumento de hedge Objeto de hedge
Valor Ajuste a valor Valor Ajuste a valor
Estratégia principal de mercado contabil de mercado
Hedge de risco de mercado —
obrigagdes por empréstimo no exterior (Nota 17) 68.771 2.057 68.771 (2.057)

31 de dezembro de 2013

Instrumento de hedge Objeto de hedge
Valor Ajuste a valor Valor Ajuste a valor
Estratégia principal de mercado contabil de mercado
Hedge de risco de mercado —
obrigagdes por empréstimo no exterior (Nota 17) 70.654 2.034 70.654 (2.034)

A estrutura de “hedge” contabil desta operacdo foi constituida associando-se um contrato de
Swap do tipo Fluxo de Caixa, para cada fluxo de pagamento da captac¢do, seja de juros ou de
principal e juros e, a posi¢do ativa do Banco é idéntica a remuneracdo do contrato de captagao.

Em 31 de margo de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, o Banco nado possuia operacdes com
instrumentos financeiros derivativos qualificados como “hedge” contabil de fluxo de caixa.

Valor de mercado:

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é apurado utilizando-se das
informacdes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. Quando aplicavel, sdo utilizados
modelos matematicos de interpolagdo de taxas para os prazos intermedidrios e de extrapolacdo
de taxas para os prazos superiores.
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f)

Versdo: 1

Foram adotadas as seguintes metodologias de precificagdo para a apurag¢do do valor de mercado

dos instrumentos financeiros derivativos:

® OperagGes no mercado futuro - cotagBes divulgadas pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de

Valores, Mercadorias e Futuros.

e Contratos de “swap” e de operagdes a termo (NDF) - utilizacdo do fluxo de caixa futuro,
descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros, obtidas com base em informacdes

da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Composicao dos saldos registrados em contas patrimoniais de ativo e passivo, na rubrica de
“Instrumentos financeiros derivativos” e “Negociacdo e intermediacdo de valores”

(Banco e Consolidado):

31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Ativo
Instrumentos financeiros derivativos 65.306 54.783 4.061 170.410
Operagdes de "swap" - diferencial a receber 64.923 54.783 3.550 170.410
Termo de moeda a receber 383 - 511 -
Negociagdo e intermediacdo de valores 942 - 1.235 -
Futuros a liquidar 930 - 1.232 -
Cupom cambial (DDI) 781 - 386 -
Taxa de juros (DI) 132 - 472 -
Délar futuro (DOL) 17 - 374 -
Outros valores a receber 12 - 3 -
Conta de liquidagdo pendente 12 - 3 -
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 818 23.057 3.271 831
Operagdes de "swap" - diferencial a pagar 453 23.057 2.783 831
Termo de moeda a pagar 365 - 488 -
Negociagdo e intermediacdo de valores 591 - 1.407 -
Futuros a liquidar 551 - 1.407 -
Taxa de juros (DI) 446 - 640 -
Délar futuro (DOL) 105 - 767 -
Outros valores a pagar 40 - - -
Conta de liquidagdo pendente 40 - - -

Os diferenciais a receber e a pagar e os ajustes didrios pagos ou recebidos referentes aos
instrumentos financeiros derivativos, ativos e passivos, sdo registrados em contas patrimoniais de
“Instrumentos financeiros derivativos” e de “Negociacdo e intermediagdo de valores” em
contrapartida as respectivas contas de “Resultado com instrumentos financeiros derivativos” e,
em 31 de margo de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, estdo ajustados ao seu valor de mercado
e os valores nominais dessas operacdes registrados em contas de compensagao.
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g) Segregacdo por tipo de contrato e de contraparte (Banco e Consolidado):

Versdo: 1

31 de dezembro de 2013

Tipo de Valores a Valores a
Contratos contraparte receber (a pagar) receber (a pagar)
Futuro BM&FBOVESPA S.A. 930 (551) 1.232 (1.407)
Swap Instituigdes financeiras 119.491 (23.508) 173.918 (3.431)
Pessoas juridicas 215 (2) 42 (183)
Total da operagdo swap 119.706 (23.510) 173.960 (3.614)
Termo Instituigdes financeiras 2 (364) 493 (14)
Pessoas juridicas 381 (1) 18 (474)
Total da operagdo a termo 383 (365) 511 (488)
h) Contratos de “swap” (Banco e Consolidado):
31 de margo de 2014
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado areceber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagoes ativas
Objetivo de “hedge"
contabil (Nota 6.d)) 60.300 60.300 (60.157) 60.300 (60.157) 143
Libor x CDI 60.300 60.300 (60.157) 60.300 (60.157) 143
Objetivo de "trading"
Délar x CDI 1.059.758 1.415.425 (1.335.668) 1.454.324 (1.351.687) 102.637
Libor x CDI 464.370 476.596 (468.455) 479.738 (470.961) 8.777
Euro x CDI 89.640 96.212 (92.397) 96.865 (92.957) 3.908
CDI x Délar 92.021 96.172 (91.916) 96.172 (92.264) 3.908
Pré x CDI 159.019 159.019 (158.686) 159.019 (158.686) 333
Total de operagdes de trading 1.864.808 2.243.424 (2.147.122) 2.286.118 (2.166.555) 119.563
Total de operagdes ativas 1.925.108 2.303.724 (2.207.279) 2.346.418 2.226.712 119.706
Operagoes passivas
Objetivo de "trading"
IPCA x CDI 450 489 (490) 489 (490) (1)
Délar x Pré 159.019 159.019 (159.068) 159.019 (159.068) (49)
CDI x Délar 22.436 23.545 (23.734) 23.545 (23.931) (386)
Délar x CDI 613.604 592.183 (616.007) 656.161 (679.235) (23.074)
Total de operagdes passivas 795.509 775.236 (799.299) 839.214 (862.724) (23.510)
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31 de dezembro de 2013

Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado a receber
referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)
Operagoes ativas
Objetivo de “hedge"
contabil (Nota 6.d)) 60.300 60.385 (59.905) 60.385 (59.905) 480
Libor x CDI 60.300 60.385 (59.905) 60.385 (59.905) 480
Objetivo de "trading"

Délar x CDI 742.408 1.190.200 (1.067.089) 1.234.551 (1.083.940) 150.611

Libor x CDI 464.370 483.478 (468.043) 486.411 (470.876) 15.535

Euro x CDI 89.640 99.273 (93.475) 100.324 (94.912) 5.412

Dolar x Pré 159.019 200.759 (199.638) 200.759 (199.638) 1.121

CDI x Délar 16.158 16.439 (16.135) 16.439 (15.993) 446

Pré x CDI 159.019 159.077 (158.722) 159.077 (158.722) 355

Total de operagdes de trading 1.630.614 2.149.226 (2.003.102) 2.197.561 (2.024.081) 173.480
Total de operagdes ativas 1.690.914 2.209.611 (2.063.007) 2.257.946 (2.083.986) 173.960
Operagoes passivas

Objetivo de "trading"

IPCA x CDI 450 476 (479) 476 (479) (3)

Délar x CDI 6.584 6.525 (6.729) 6.438 (6.730) (292)

CDI x Délar 96.740 99.783 (103.072) 99.783 (103.102) (3.319)

Total de operagdes passivas 103.774 106.784 (110.280) 106.697 (110.311) (3.614)
i) Contratos a termo (Banco e Consolidado):
31 de margo de 2014
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado areceber
Termo de moeda referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)

Objetivo de "trading"

Compra a termo de moeda 456 456 (453) 453 (451) 2

Venda a termo de moeda 8.536 8.650 (8.294) 8.658 (8.277) 381
Total de operagdes ativas 8.992 9.106 (8.747) 9.111 (8.728) 383
Objetivo de "trading"

Compra a termo de moeda 8.536 8.646 (8.294) 8.277 (8.641) (364)

Venda a termo de moeda 457 457 (453) 452 (453) (1)
Total de operagdes passivas 8.993 9.103 (8.747) 8.729 (9.094) (365)

31 de dezembro de 2013
Diferencial
Valor Valor de custo Valor de mercado areceber
Termo de moeda referencial Banco Contraparte Banco Contraparte (a pagar)

Objetivo de "trading"

Venda a termo de moeda 10.954 11.364 (11.936) 11.858 (11.347) 511
Total de operagdes ativas 10.954 11.364 (11.936) 11.858 (11.347) 511
Objetivo de "trading"

Venda a termo de moeda 10.954 11.382 (11.936) 11.370 (11.858) (488)
Total de operagdes passivas 10.954 11.382 (11.936) 11.370 (11.858) (488)
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j) Contratos futuros (Banco e Consolidado):

Versdo: 1

31 de margo de 2014

Valor de referéncia

Valor Valor Total da Ajustes diarios
Contratos comprado vendido exposi¢ao a receber (a pagar)
Objetivo de "trading"
Cupom cambial (DDI) 167.518 108.241 275.759 781 -
Taxa de juros (DI) 836.986 377.503 1.214.489 132 (446)
Délar futuro (DOL) 177.750 - 177.750 17 (105)
Total 1.182.254 485.744 1.667.998 930 (551)

31 de dezembro de 2013
Valor de referéncia

Valor Valor Total da Ajustes diarios
Contratos comprado vendido exposigao a receber (a pagar)
Objetivo de "trading"
Taxa de juros (DI) 812.709 487.400 1.300.109 472 (640)
Cupom cambial (DDI) 59.719 - 59.719 386 -
Délar futuro (DOL) - 53.582 53.582 374 (767)
Total 872.428 540.982 1.413.410 1.232 (1.407)

k) OperagGes por vencimento (valores de referéncia - “notional”) (Banco e Consolidado):

31 de margo de 2014

Até 3 De3a Dela De3a Acima de
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Futuro 321.445 337.534 836.082 39.994 132.943 1.667.998
"Swap" 1.195.121 472.727 437.980 614.789 - 2.720.617
Termo 913 17.072 - - - 17.985
Total 1.517.479 827.333 1.274.062 654.783 132.943 4.406.600

31 de dezembro de 2013

Até 3 De3a Dela De3a Acima de
Contratos meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Futuro 147.991 79.835 746.745 437.031 1.808 1.413.410
"Swap" 867.369 78.793 845.445 3.081 - 1.794.688
Termo 18.936 2.972 - - - 21.908
Total 1.034.296 161.600 1.592.190 440.112 1.808 3.230.006

I) Local de negociagao (Banco e Consolidado):

Futuros

Valor de referéncia

BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

“SWap“

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Termo

CETIP S.A. - Mercados Organizados

31de 31de
margo de dezembro de

2014 2013
1.667.998 1.413.410
2.720.617 1.794.688
17.985 21.908
4.406.600 3.230.006
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m) Margens de garantia (Banco e Consolidado):

31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013

Valor de Valor de Valor de Valor de

Titulos publicos federais custo mercado custo mercado
Letras financeiras do tesouro — LFT 64.883 64.876 26.190 26.185
Total 64.883 64.876 26.190 26.185

Os titulos publicos federais estdo vinculados a prestacdo de garantias de opera¢des em aberto de
mercado futuro junto a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e na CETIP
S.A. — Mercados Organizados, em 31 de marco de 2014 e em 31 de dezembro de 2013.

Versdo: 1

7. OPERACOES DE CREDITO (Banco e Consolidado)
a) Composicdo da carteira de crédito por tipo de operacdo:

31 de margo de 2014

31 de dezembro de 2013

Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Empréstimos 3.915.781 3.357.634 3.813.393 3.095.144
Titulos descontados 151.824 1.035 185.995 1.132
Financiamentos 846.867 564.351 803.659 574.459
Financiamentos rurais e agroindustriais 36.221 8.483 39.447 -
Total de operagées de crédito 4.950.693 3.931.503 4.842.494 3.670.735
Titulos e créditos a receber (Nota 10.b)) 7.722 2.749 8.434 3.809
Outros titulos e créditos a receber (Nota 10.b)) 5.597 - 2.715 -
Importagdo financiada (Nota 20.a)) 1.200 - 733 -
Adiantamentos sobre contratos
de cambio (Nota 10.a) e 20.a)) 354.636 - 338.697 -
Total de outros créditos 369.155 2.749 350.579 3.809
Total da carteira de crédito 5.319.848 3.934.252 5.193.073 3.674.544

b) Composicdo da carteira de crédito por nivel de risco:

31 de margo de 2014

31 de dezembro de 2013

Total da Total da
carteira de carteira de
Nivel de risco crédito Provisdo crédito Provisdo
AA 4 - 106.149 -
A 4.515.691 22.578 4.006.273 20.031
B 3.877.474 38.775 3.876.563 38.766
C 261.662 7.850 277.818 8.334
D 142.980 14.298 138.823 13.882
E 70.487 21.146 64.932 19.480
F 61.537 30.768 34.977 17.489
G 47.985 33.590 36.585 25.610
H 276.280 276.280 325.497 325.497
Total 9.254.100 445.285 8.867.617 469.089
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c) Diversificacdo por setor econémico:
31de 31de
margo de dezembro de
2014 2013
Setor privado
IndUstria 2.272.067 2.233.973
Comércio 879.693 893.028
Intermediarios financeiros 170 1.735
Outros servigos 1.229.229 1.275.344
Pessoas fisicas 4.754.919 4.355.237
Rural 44.704 39.446
Setor publico 73.318 68.854
Total 9.254.100 8.867.617
d) Composicdo por prazo de vencimento:
31de 31de
margo de dezembro de
2014 2013
A vencer
Até 3 meses 2.123.939 2.231.789
De 3 a 12 meses 2.960.786 2.648.864
De 1 a3 anos 2.899.768 2.769.250
De 3 a5 anos 893.238 782.789
Acima de 5 anos 141.246 122.505
Total 9.018.977 8.555.197
Vencidas
Até 60 dias 56.305 70.523
De 61 a 90 dias 34.688 34.479
De 91 a 180 dias 37.026 52.256
De 181 a 360 dias 107.104 155.162
Total 235.123 312.420
Total 9.254.100 8.867.617
e) Concentracgdo das operagdes de crédito:
31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
% sobre % sobre
Maiores devedores Valor a carteira Valor a carteira
10 maiores devedores 704.547 7,61 697.087 7,86
50 seguintes maiores devedores 999.029 10,80 994.875 11,22
100 seguintes maiores devedores 795.989 8,60 800.717 9,03
Demais devedores 6.754.535 72,99 6.374.938 71,89
Total 9.254.100 100,00 8.867.617 100,00
f) Montante de operagdes de crédito renegociadas:
31de 31de
marco de dezembro de
2014 2013
Composigdo de divida de clientes inadimplentes 72 31.884
72 31.884
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g) Recuperacgdo de créditos baixados como prejuizo:

O Banco recuperou créditos anteriormente baixados como prejuizo que foram reconhecidos nas
demonstracdes de resultado na rubrica de “Operac¢des de crédito” nos seguintes montantes:

Trimestres findos
em 31 de margo
2014 2013

Operagdes de crédito recuperadas (Nota 24.a)) 30.334 4,752

8. CESSOES DE CREDITO (Banco e Consolidado)

Durante o periodo de 12 de janeiro a 13 de dezembro de 2013, o Banco cedeu operag¢des de crédito
de financiamento de veiculos, no montante de R$9.946, com retenc¢do substancial de riscos e
beneficios ao Daycoval Veiculos FIDC, em conjunto com a aquisi¢ao de cotas subordinadas do Fundo,
cujas principais caracteristicas estdo divulgadas na Nota 2.2.a).

Em 31 de marco de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, ndo ha operacgbes de cessdo de crédito com
retencdo de riscos e beneficios em aberto, devido ao encerramento das atividades do Daycoval
Veiculos FIDC em 13 de dezembro de 2013, conforme mencionado na Nota 2.a).

9. PROVISAO PARA OPERACOES DE CREDITO E DE OUTROS CREDITOS DE LIQUIDAGCAO DUVIDOSA

A provisdo para operagOes de crédito de liquidacdo duvidosa, referente as operacbes de crédito
registradas nas demonstracdes financeiras individuais, foi constituida conforme critérios descritos na
Nota 3.f), e é considerada suficiente para absorver eventuais perdas da carteira de operac¢des de
crédito. Em conjunto com as provisdes constituidas para as operagdes de crédito, o Banco também
constitui provisao para outros créditos de liquidacdo duvidosa.

No trimestre findo em 31 de marco de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a
provisdo para operacdes de créditos e de outros créditos de liquida¢do duvidosa, reconhecida nas
demonstra¢des do resultado, individuais e consolidadas, na rubrica de “Provisdo para créditos de
liquida¢do duvidosa”, apresentou as seguintes movimentacgdes:

Outros créditos

sem caracteristicas Despesa
Operagoes de operagdes de provisdo
de crédito de crédito de crédito
31 de margo de 2014
Saldo inicial 469.089 12.067
Constituigdo 125.229 1.457 126.686
Baixa como prejuizo (149.033) (8.372)
Saldo final 445.285 5.152 126.686
Total classificado no ativo circulante - operag¢des de crédito 317.713 -
Total classificado no ativo circulante -
outros créditos diversos (Nota 10.b)) - 5.152
Total classificado no ativo ndo circulante
realizdvel a longo prazo - operagdes de crédito 127.572 -
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31 de dezembro de 2013
Saldo inicial
Constituicdo
Baixa como prejuizo
Saldo final

Total classificado no ativo circulante - operag¢des de crédito
Total classificado no ativo circulante -

outros créditos diversos (Nota 10.b))
Total classificado no ativo ndo circulante

realizdvel a longo prazo - operagdes de crédito

10. OUTROS CREDITOS

Outros créditos

O saldo de outros créditos esta apresentado da seguinte forma:

a) Carteira de cdmbio (Banco e Consolidado):

Cambio comprado a liquidar
Direitos sobre vendas de cambio
(-) Adiantamentos em moeda nacional recebidos

Rendas a receber de adiantamentos concedidos (Nota 7.a))

Total

b) Diversos:

Adiantamentos salariais

Adiantamentos para pagamentos da nossa conta

Créditos tributérios (Nota 21.c))

Titulos e créditos a receber (Nota 7.a))

Devedores por depdsitos em garantia (1)

Impostos e contribuicdes a compensar (2)

Pagamentos a ser ressarcido

Outros titulos e créditos a receber- com
caracteristicas de concessdo de crédito (Nota 7.a))

Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessdo de crédito (3)

Devedores diversos

Total
(-) Provisdo para créditos sem
caracteristica de operagdes de crédito (Nota 9)

Total de provisGes para outros créditos

sem caracteristicas Despesa
Operagoes de operagdes de provisao
de crédito de crédito de crédito
377.437 5.035
465.348 13.141 478.489
(373.696) (6.109)
469.089 12.067 478.489
364.746 -
- 12.067
104.343 -
31de 31de
margo de dezembro de
2014 2013
361.469 348.904
19.676 7.443
(6.301) (2.382)
11.413 11.076
386.257 365.041
Banco
31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo Prazo
445 - 341 -
14.589 - 24.951 -
215.477 294.306 174.312 282.243
7.722 2.749 8.434 3.809
- 881.775 - 773.499
16.751 - 83.561 -
749 - 738 -
5.597 - 2.715 -
1.066.470 19.793 1.053.965 4.001
27.854 - 31.177 -
1.355.654 1.198.623 1.380.194 1.063.552
(5.152) - (12.067) -
(5.152) - (12.067) -
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11.

Adiantamentos salariais
Adiantamentos para pagamentos da nossa conta
Créditos tributérios (Nota 21.c))
Titulos e créditos a receber (Nota 7.a))
Devedores por depdsitos em garantia (1)
Impostos e contribuicdes a compensar (2)
Pagamentos a ser ressarcido
Outros titulos e créditos a receber- com
caracteristicas de concessao de crédito (Nota 7.a))
Titulos e créditos a receber- sem caracteristicas
de concessdo de crédito (3)
Devedores diversos
Total
(-) Provisdo para créditos sem
caracteristicas de operagdes de crédito (Nota 9)
Total de provisoes para outros créditos

Versdo: 1

Consolidado
31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo Prazo prazo Prazo
484 - 348 -
15.740 - 26.209 -
215.477 294.306 174.312 282.243
7.722 2.749 8.434 3.809
- 882.031 - 773.733
19.745 - 87.471 -
749 - 738 -
5.597 - 2.715 -
1.066.470 19.793 1.053.965 4.001
28.224 - 31.541 -
1.360.208 1.198.879 1.385.733 1.063.786
(5.152) - (12.067) -
(5.152) - (12.067) -

(1) Refere-se, ao registro de depdsitos decorrentes de exigéncias legais (Nota 22.b)), realizados para interposi¢éo de
recursos relativos a: (i) impostos e contribuicbes no montante de RS857.553 (R5761.546 em 31 de dezembro de
2013); (ii) trabalhistas no montante de R56.852 para o Banco e R57.089 para o Consolidado (RS6.438 (Banco) e
RS$6.653 (Consolidado) em 31 de dezembro de 2013); e (iii) outros no montante de RS$17.370 para o Banco e

RS$17.389 para o concolidado (RS5.515 (Banco) e R55.534 (Consolidado) em 31 de dezembro de 2013).

(2) Em 31 de margo de 2014, a rubrica de “Impostos e contribuigbes a compensar” estd composta, substancialmente,
por antecipagbes de imposto de renda e de contribuicdo social no montante de RS16.336 (R582.761 em 31 de
dezembro de 2013), para o Banco, e R$16.525 (R583.844 em 31 de dezembro de 2013), para o Consolidado.

(3) Refere-se a compra de direitos creditdrios sem direito de regresso.

OUTROS VALORES E BENS

31 de margo de 2014

31 de dezembro de 2013

Bens ndo de uso préprio (1)
(-) Provisdo para desvalorizagdo de
bens ndo de uso préprio

Total de bens ndo de uso proprio
(Banco e Consolidado)

Despesas antecipadas (2) (3)

Total

Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo prazo prazo
59.634 - 48.413 -
(5.221) - (4.363) -
54.413 - 44.050 -
122.451 233.443 117.538 188.614
176.864 233.443 161.588 188.614

(1) Refere-se aos bens recebidos em dagdo de pagamento para a liquidagdo de operagdes de crédito.

(2) Refere-se, substancialmente, as despesas de comissbes pagas antecipadamente a terceiros (Nota 3.j)).

(3) As despesas antecipadas no Consolidado montam, em 31 de margo de 2014, R$323.069 (RS275.957 em 31 de dezembro
de 2013), sendo R$110.075 (R5107.946 em 31 de dezembro de 2013) registradas no ativo circulante e RS212.994
(R5168.011 em 31 de dezembro de 2013) registradas no ativo ndo-circulante realizdvel a longo prazo.
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12.

13.

INVESTIMENTOS

Versdo: 1

Os investimentos estdo, substancialmente, representados por participacbes em empresas

controladas e as principais informacdes estdo apresentadas a seguir:

12.1) Empresas controladas diretamente:

ACS Daycoval Asset Dayprev
Trimestres findos em Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de 31 de margo de

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ativos totais 173.116 168.114 25.182 19.861 56.629 52.290
Passivos totais 1.613 4.004 1.751 2.548 32.385 29.504
Patriménio liquido 171.503 164.110 23.431 17.313 24.244 22.786
Capital social 123.448 123.448 1.554 1.554 15.000 15.000
Quantidades de agdes / cotas possuidas 536.730.077 536.730.077 14.253 14.253 14.550.000 14.550.000
Lucro liquido do trimestre 952 1.082 1.234 5.101 481 385
Participagdo % 99,99 99,99 99,99 99,99 97,00 97,00
Investimento ajustado 138.679 141.859 23.429 17.312 23.517 22.103
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.800) (2.014) 1.234 5.100 467 374

12.2) Empresas controladas indiretamente:
Treetop IFP ScC
Trimestres findos em Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de 31 de margo de

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ativos totais 29.531 25.231 7.441 8.021 11.449 11.326
Passivos totais 172 659 2.333 1.693 85 57
Patriménio liquido 29.359 24.572 5.108 6.328 11.364 11.269
Capital social 6.039 5.374 10.020 10.020 10.020 10.020
Quantidades de agdes / cotas possuidas 2.668.585 2.668.585 10.020.000 10.020.000 10.020.000 10.020.000
Lucro liquido do trimestre 574 437 58 337 15 12
Participagdo % 100,00 100,00 99,99 99,99 99,99 99,99
Investimento ajustado 29.359 24.572 5.107 6.327 11.363 11.267
Resultado de equivaléncia patrimonial (1) 574 437 58 337 15 12

(1) Em 31 de marco de 2014, o resultado de equivaléncia patrimonial no montante de RS647 (RS786 em 31 de marco de 2013), das empresas
integrantes do quadro 12.2, foi reconhecido nas demonstragdes contdbeis da empresa ACS Participagées (controladora direta), mencionada no

item 12.1 anterior.

DEPENDENCIA NO EXTERIOR

Os saldos das operagdes do Banco Daycoval S.A. - Cayman Branch (dependéncia no exterior),
praticadas com terceiros e incluidas nas demonstra¢des financeiras do Banco em 31 de margo de

2014 e em 31 de dezembro de 2013, sdo demonstrados a seguir:

31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
USS$S mil RS mil (1) USS$S mil RS mil (1)

Ativos

Disponibilidades 316 715 281 658

AplicagBes interfinanceiras de liquidez - - 1.450 3.397

Titulos e valores mobilidrios 35.692 80.771 35.219 82.504

Outros valores e bens 182 412 192 450
Total de ativos 36.190 81.898 37.142 87.009
Passivos

Depdsito a vista 166 376 719 1.684

Depédsito a prazo - - 299 701

Obrigagdes por empréstimos e repasses 46.162 104.465 36.027 84.397
Total de passivos 46.328 104.841 37.045 86.782

(1) Os montantes em ddlares norte-americanos foram convertidos para reais - RS, com base nas cotacdes desta moeda de RS/USS2,2630 e
de RS/USS2,3426, divulgadas pelo BACEN, respectivamente para as datas de 31 de marco de 2014 e de 31 de dezembro de 2013.
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14,

15.

IMOBILIZADO DE USO

Versdo: 1

Banco

31de
dezembro de

31 de margo de 2014 2013

Depreciagdo Depreciagdo Valor Valor

Descri¢ao anual - % Custo acumulada liquido liquido
Imobilizagdes em curso (1) - 2.960 - 2.960 -
Instalagdes 10 895 (668) 227 249
Moveis e equipamentos de uso 10 4.954 (2.554) 2.400 2.442
Equipamentos de comunicagdo 10 385 (123) 262 235
Computadores e periféricos 20 8.180 (5.089) 3.091 3.244
Equipamentos de seguranga 10 644 (294) 350 329
Veiculos e aeronaves 20 20.674 (1.886) 18.788 19.545
Total de ativos 38.692 (10.614) 28.078 26.044

Consolidado

31de
dezembro de

31 de margo de 2014 2013

Depreciagao Depreciagao Valor Valor

Descri¢ao anual - % Custo acumulada liquido liquido
ImobilizagBes em curso (1) - 2.960 - 2.960 -
Imoveis de uso (2) 4 9.629 (6.644) 2.985 3.067
Instalagdes 10 957 (668) 289 308
Moveis e equipamentos de uso 10 5.043 (2.557) 2.486 2.526
Equipamentos de comunicagdo 10 385 (123) 262 235
Computadores e periféricos 20 8.180 (5.089) 3.091 3.244
Equipamentos de seguranga 10 644 (294) 350 329
Veiculos e aeronaves 20 21.443 (2.487) 18.956 19.706
Total de ativos 49.241 (17.862) 31.379 29.415

(1) Refere-se a compra de conjuntos comerciais, com data de entrega prevista para novembro de 2015.

(2) Os imdveis de uso, pertencentes a controlada direta, sdo registrados por seu valor de custo de aquisi¢do acrescido de
valor referente a reavaliagdo a valor de mercado, cuja realizagdo se dard em razdo do prazo remanescente de vida util

do bem, conforme determinado pela Resolu¢do BACEN n? 3.565/08.

DEPOSITOS E CAPTACOES NO MERCADO ABERTO

As captacGes em depdsitos a vista, interfinanceiros, a prazo, em moedas estrangeiras e no mercado
aberto, sdo negociadas a taxas usuais de mercado. Seus vencimentos estdo assim distribuidos:

Depdsito a vista

Depdsito interfinanceiro

Depdsito a prazo

Depdsito em moedas estrangeiras
Total de depésitos

Captagdo no mercado aberto
Total de captagdo no mercado aberto
Total de depdsitos e de
captagdo no mercado aberto

Banco
31 de margo de 2014
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total

342.847 - - - 342.847
- 22.487 214.126 75.067 - - 311.680
- 911.059 1.445.413 731.591 133.873 26.196 3.248.132
4.077 - - - - - 4.077
346.924 933.546 1.659.539 806.658 133.873 26.196 3.906.736
850.586 - 850.586
850.586 - - 850.586
346.924 1.784.132 1.659.539 806.658 133.873 26.196 4.757.322
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Banco
31 de dezembro de 2013
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Depdsito a vista 389.920 - - - - - 389.920
Depdsito interfinanceiro - 9.868 115.652 115.816 - - 241.336
Depdsito a prazo - 820.135 1.327.176 824.464 138.080 37.002 3.146.857
Depdsito em moedas estrangeiras 3.872 - - - - - 3.872
Total de depésitos 393.792 830.003 1.442.828 940.280 138.080 37.002 3.781.985
Captagdo no mercado aberto - 779.644 - - - - 779.644
Total de captagdo no mercado aberto - 779.644 - - - - 779.644
Total de depésitos e de
captagdo no mercado aberto 393.792 1.609.647 1.442.828 940.280 138.080 37.002 4.561.629
Consolidado
31 de margo de 2014
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Depdsito a vista 342.073 - - - - - 342.073
Depdsito interfinanceiro - 22.487 214.126 75.067 - - 311.680
Depdsito a prazo - 911.059 1.444.278 666.788 126.303 26.195 3.174.623
Depdsito em moedas estrangeiras 4.077 - - - - - 4.077
Total de depésitos 346.150 933.546 1.658.404 741.855 126.303 26.195 3.832.453
Captagdo no mercado aberto - 850.586 - - - - 850.586
Total de captagdo no mercado aberto - 850.586 - - - - 850.586
Total de depdsitos e de
captagdo no mercado aberto 346.150 1.784.132 1.658.404 741.855 126.303 26.195 4.683.039
31 de dezembro de 2013
Sem Até 3 De3a Dela De3a Acima de
vencimento meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Depdsito a vista 389.366 - - - - - 389.366
Depdsito interfinanceiro - 9.868 115.652 115.816 - - 241.336
Depdsito a prazo - 820.135 1.327.176 758.614 130.763 37.002 3.073.690
Depdsito em moedas estrangeiras 3.872 - - - - - 3.872
Total de depésitos 393.238 830.003 1.442.828 874.430 130.763 37.002 3.708.264
Captagdo no mercado aberto - 779.644 - - - - 779.644
Total de captagdo no mercado aberto - 779.644 - - - - 779.644
Total de depdsitos e de
captagdo no mercado aberto 393.238 1.609.647 1.442.828 874.430 130.763 37.002 4.487.908

16.  RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS

16.1.) Letras financeiras e de crédito:

Banco
31 de margo de 2014
Até De3a Dela De3a Acima de
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobilidrio — LCI 70.787 170.804 52.474 909 - 294.974
Letras de crédito do agronegécio — LCA 109.237 110.983 2.157 - - 222.377
Letras financeiras — LF 498.792 802.466 1.455.067 135.880 2.258 2.894.463
Total 678.816 1.084.253 1.509.698 136.789 2.258 3.411.814
31 de dezembro de 2013
Até De3a Dela De3a Acima de
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobiliario — LCI 87.778 94.794 41.148 - - 223.720
Letras de crédito do agronegdcio — LCA 134.786 102.805 9.158 227 - 246.976
Letras financeiras — LF 269.013 1.111.537 1.433.633 87.703 2.203 2.904.089
Total 491.577 1.309.136 1.483.939 87.930 2.203 3.374.785
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Consolidado
31 de margo de 2014
Até De3a Dela De3a Acima de
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobiliario — LCI 70.787 170.804 52.474 909 - 294.974
Letras de crédito do agronegécio — LCA 109.237 110.983 2.157 - - 222.377
Letras financeiras — LF 498.792 801.490 1.455.067 135.880 2.258 2.893.487
Total 678.816 1.083.277 1.509.698 136.789 2.258 3.410.838

31 de dezembro de 2013

Até De3a Dela De3a Acima de
3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Letras de crédito imobilidrio — LCI 87.778 94.794 41.148 - - 223.720
Letras de crédito do agronegdcio — LCA 134.786 102.805 9.158 227 - 246.976
Letras financeiras — LF 269.013 1.110.586 1.433.633 87.703 2.203 2.903.138
Total 491.577 1.308.185 1.483.939 87.930 2.203 3.373.834

Programa de emissao publica de Letras Financeiras

Conforme Comunicado ao Mercado publicado em 16 de julho de 2013, o Banco Daycoval
concluiu a segunda e terceira emissdo de Letras Financeiras, no valor total de R$470,1
milhdes, em tranches de R$350,1 milhdes para a 22 Emissdo e de R$120,0 milhdes para a 32
Emissdo, que fazem parte do programa de 1 bilhdo de reais, cuja primeira emissao foi
realizada em 15 de setembro de 2011.

O Programa deve observar os seguintes principais termos e condicdes:

(1) Valor Total Estimado do Programa: até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

(2) Prazo Estimado do Programa: até 2 (dois) anos contados da data de concessdo do
registro do Programa pela CVM;

(3) Valor Nominal Unitério: R$300.000,00 (trezentos mil reais);

(4) Prazo: o prazo de vencimento ordinario das Letras Financeiras sera de 25 (vinte e cinco)
meses;

(5) Garantias: as Letras Financeiras serdo da espécie quirografaria, e ndo contardo com
garantias reais ou fidejussorias do Daycoval ou de terceiros;

(6) Conversibilidade: as Letras Financeiras ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo do
Daycoval; e

(7) Forma: as Letras Financeiras serdo exclusivamente escriturais, sem emissdo de
certificados.

16.2.) Obrigacdes por titulos emitidos no exterior:

Programa de emissdo de titulos no exterior

O Banco possui programa global de emissdo de titulos privados no exterior sob o formato de
Euro Medium Term Notes Programme (“EMTN”). Este programa, inicialmente firmado em 14
de dezembro de 2005, foi ampliado de US$300 milhdes para USS1 bilhdo em 16 de junho de
2008 e renovado em 16 de marco de 2010, com montante total captado, em aberto de
USS300 milhdes, em 31 de marco de 2014 e em 31 de dezembro de 2013.
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Novo programa de emissdo de titulos no exterior

Versdo: 1

Em 18 de mar¢o de 2014, o Banco concluiu um novo processo de emissdo de titulos de
divida, sob o formato de Euro Medium Term Notes Programme (“EMTN”), no montante de
USS500 milhdes, com prazo de vencimento de 5 anos e com pagamento de juros semestrais
de 5,875% a.a. O novo montante captado, junta-se ao montante anterior de US$300 milhdes,
também com prazo de 5 anos e com pagamento de juros semestrais de 6,25% a.a., captado
em 24 de janeiro de 2011, referente a primeira emissdo de titulos no exterior deste novo
Programa de Eurobdnus que totaliza USS2 bilhdes.

O quadro a seguir apresenta as caracteristicas destes programas e os respectivos saldos, em

moeda local:
Valor Taxa Data de Data de 31 de margo de 2014
emitido de juros emissao vencimento Banco Consolidado
(USS mil) (RS mil)
Programa anterior
300.000 6,50% 15/03/2010 15/03/2015 681.141 680.153
300.000
Novo programa
300.000 6,25% 28/01/2011 28/01/2016 685.932 673.199
500.000 5,875% 18/03/2014 18/03/2019 1.095.236 1.093.766
800.000
Total de emissées  2.462.309 2.447.118
Total curto prazo 691.904 690.268
Total longo prazo  1.770.405 1.756.850
Valor Taxa Data de Data de 31 de dezembro de 2013
emitido de juros emissao vencimento Banco Consolidado
(USS mil) (RS mil)
Programa anterior
300.000 6,50% 15/03/2010 15/03/2015 713.452 712.410
300.000
Novo programa
300.000 6,25% 28/01/2011 28/01/2016 701.692 688.358
300.000
Total de emissées  1.415.144 1.400.768
Total curto prazo 36.631 36.282
Total longo prazo  1.378.513 1.364.486
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17. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS (Banco e Consolidado)

Até 3 De3a Dela De3a

31 de margo de 2014 meses 12 meses 3 anos 5 anos Total
Empréstimos

Obrigagdes em moedas estrangeiras (1) 328.181 334.612 - - 662.793

Obrigagdes por empréstimos no exterior (2) 49.923 36.585 673.937 74.223 834.668
Total 378.104 371.197 673.937 74.223 1.497.461
31 de dezembro de 2013
Empréstimos

Obrigagdes em moedas estrangeiras (1) 301.921 335.455 - - 637.376

Obrigagdes por empréstimos no exterior (2) 13.606 54.224 696.316 74.223 838.369
Total 315.527 389.679 696.316 74.223 1.475.745

(1) O saldo de “Obrigacées em moedas estrangeiras”, refere-se as captagdes para operagcdes comerciais de cdmbio,
relativas a financiamentos a exportagdo e importagdo.

(2) Em 31 de marco de 2014, inclui operacdo de empréstimo no exterior, no montante de USS30 milh8es, objeto de
“hedge” contdbil de risco de mercado (Nota 6.d)), cujo valor contdbil e de mercado montam, respectivamente,
RS68.771 e RS$70.828 (R570.654 e R572.688 em 31 de dezembro de 2013). A despesa referente ao ajuste a valor de
mercado, para o trimestre findo em 31 de margo de 2014, no montante de RS2.057, foi reconhecida nas demonstracées
de resultado, na rubrica de “Operag¢des de empréstimos e repasses”.

Empréstimo sindicalizado A/B Loan

Em julho de 2013, foi realizado empréstimo sindicalizado no valor de US$275 milhdes junto ao
International Finance Corporation (IFC) com vencimento em até 5 anos. Além do IFC (A Loan),
instituicdo do Grupo Banco Mundial, participaram doze bancos (B Loan): Itau BBA International,
Standard Chartered, Banco do Brasil AG, Wells Fargo, Banco Bradesco Europa, Commerzbank, ING,
Santander, Goldman Sachs, Oberbank, Aka Bank e Israel Discount Bank.

“Financial covenants”

O Banco observa o cumprimento dos compromissos financeiros relacionados a manutencdo de
determinados indices de performance, liquidez e endividamento, denominados “financial
covenants”, atrelados aos contratos de empréstimos com o “International Finance Corporation - IFC”
e com o “Inter-American Investment Corporation - [IC” que, caso ndao sejam cumpridos, podem
acarretar em liquidacdo antecipada dos contratos firmados entre o Banco e estas institui¢des.

18. OBRIGACOES POR REPASSES (Banco e Consolidado)

Até 3 De3a Dela De3a Acima de

31 de margo de 2014 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Repasses do Pais - instituigdes oficiais

Repasses do BNDES 8.964 38.760 47.260 836 - 95.820

Repasses do FINAME 20.156 59.206 100.339 39.144 4.099 222.944
Total 29.120 97.966 147.599 39.980 4.099 318.764
31 de dezembro de 2013
Repasses do Pais - instituigdes oficiais

Repasses do BNDES 7.006 33.951 55.567 325 - 96.849

Repasses do FINAME 19.118 57.150 99.105 39.958 6.350 221.681
Total 26.124 91.101 154.672 40.283 6.350 318.530
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19. OPERAGOES COM SEGUROS (Consolidado)

a) Direitos creditdrios com operagdes de seguros:

Versdo: 1

Representado por valores a receber em 31 de mar¢o de 2014 no montante de R$341 (R$588 em
31 de dezembro de 2013), oriundos do Consércio DPVAT registrado na rubrica de Prémios de

seguros a receber, dentro do grupo de “Outros créditos”.

b) Composicdo das provisGes técnicas:

Sinistros a liquidar
Total

c) Recursos garantidores de provisdes técnicas:

Letras financeiras do tesouro — LFT
Cotas de fundos de investimento
Total (Nota 6.a.) - Consolidado)

d) Resultado de operacdes com seguros:

Receita de prémios e contribuigdes

Despesas com sinistros

Outras receitas e despesas operacionais
Total

20. OUTRAS OBRIGAGOES

a) Carteira de cdmbio (Banco e Consolidado):

Cambio vendido a liquidar

(-) Importacdo financiada (Nota 7.a))

ObrigacGes por compras de cambio

(-) Adiantamentos sobre contratos de cdmbio (Nota 7.a))

Rendas a apropriar de adiantamentos concedidos (Nota 7.a))
Total

31de 31de
margo de dezembro de
2014 2013
31.944 29.107
31.944 29.107
31de 31de
margo de dezembro de
2014 2013
145 141
31.953 29.119
32.098 29.260

Trimestres findos em
31 de margo de

2014 2013
10.348 10.028
(9.152) (8.768)

(271) (301)
925 959

31de 31de
margo de dezembro de

2014 2013
19.450 7.344
(1.200) (733)

365.421 330.344

(343.247) (327.665)
24 44
40.448 9.334

PAGINA: 77 de 117



Notas Explicativas

b) Sociais e estatutarias:

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

Versao :

Banco Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco de dezembro de margo de dezembro de
2014 2013 2014 2013
Dividendos e bonificagdes
a pagar (Nota 23.f.2)) 25.167 22.751 25.167 22.751
Programa de participagdo nos resultados 9.157 21.411 9.697 22.463
Total 34.324 44.162 34.864 45.214
c) Fiscais e previdenciarias:
Banco
31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 45.894 - 126.594 -
Provisdo para contribuigdo social sobre o lucro 27.749 - 78.697 -
Impostos e contribui¢des a recolher 24.131 - 15.907 -
Provisdao para imposto de renda e
contribuigdo social diferidos - (Nota 21.c)) 871 88.353 1.253 83.027
ObrigagGes legais - (Nota 22.b)) - 1.000.187 - 892.774
Total 98.645 1.088.540 222.451 975.801
Consolidado
31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 47.022 - 128.807 -
Provisdo para contribuigao social sobre o lucro 28.176 - 79.521 -
Provisdao para imposto de renda e
contribuigdo social sobre reavaliagdo de bens 510 - 508 -
Impostos e contribui¢des a recolher 25.280 - 16.768 -
Provisdao para imposto de renda e
contribui¢do social diferidos — (Nota 21.c)) 871 88.387 1.253 83.053
ObrigacGes legais - (Nota 22.b)) - 1.000.187 - 892.774
Total 101.859 1.088.574 226.857 975.827
d) Diversas:
Banco
31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Cheques administrativos 593 - 2.588 -
Provisdo para pagamentos a efetuar (1) 38.775 - 53.600 -
Provisdo para riscos (Nota 22.b)) (2) - 26.570 - 23.194
Credores diversos (3) 76.365 - 37.514 -
Total 115.733 26.570 93.702 23.194
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31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo
Cheques administrativos 593 - 2.588 -

Provisdo para pagamentos a efetuar (1) 41.226 - 56.140

Provisdo para riscos (2) - 26.710 - 23.332
Credores diversos (3) 76.370 - 37.514 -
Total 118.189 26.710 96.242 23.332

(1) A rubrica de “Provisdo para pagamentos a efetuar” (Banco e Consolidado) estd composta, substancialmente, pelos
seguintes itens: (i) despesas de pessoal no montante de R$15.705 (Banco) e de RS$17.422 (Consolidado) (RS24.975
(Banco) e R526.377 (Consolidado) em 31 de dezembro de 2013); (ii) despesas com fornecedores no montante de
RS7.741 (RS6.232 em 31 de dezembro de 2013), respectivamente para o Banco e Consolidado e (iii) comissées a
pagar no montante de R$13.643 (RS21.113 em 31 de dezembro de 2013), respectivamente para o Banco e

Consolidado.

(2) Em 31 de marco de 2014, inclui o montante de R$5.000 (RS5.500 em 31 de dezembro de 2013) referente a provisdo

para risco de crédito sobre operagdes de Avais e Fiangas.

(3) A rubrica de “Credores diversos” (Banco e Consolidado) estd composta, substancialmente, por cobrangas a liberar no

montante de RS63.683 (RS31.239 em 31 de dezembro de 2013).

21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracdo do célculo do imposto de renda e da contribuicdo social:

Banco

Consolidado (1)

Trimestres findos em
31 de margo de

Trimestres findos em
31 de margo de

2014 2013 2014 2013
Resultado antes da tributagdo sobre lucros e participacées 106.054 100.333 107.939 102.888
(-) Juros sobre capital proprio (29.109) (24.486) (29.109) (24.486)
(-) Participagdes nos lucros (9.156) (9.260) (9.247) (9.879)
Resultado antes da tributagdo sobre os lucros 67.789 66.587 69.583 68.523
Adicoes 223.921 186.271 227.231 187.706
Tempordrias 218.535 181.951 218.535 183.553
Permanentes/outras 5.386 4.320 8.696 4,153
Exclusdes (106.772) (128.475) (109.122) (129.907)
Tempordrias (102.700) (121.102) (102.700) (121.102)
Permanentes/outras (4.072) (7.373) (6.422) (8.805)
Base de calculo de imposto de renda e
de contribuigdo social 184.938 124.383 187.692 126.322
Imposto de renda e contribuicdo social,
calculados as aliquotas vigentes (73.814) (49.698) (75.594) (51.622)
Constituigdo / reversdo de créditos tributdrios
e/ou passivos fiscais diferidos 43.503 24.339 43.503 24.339
Despesa com imposto de renda e de contribuigdo social (30.311) (25.359) (32.091) (27.283)

(1) Para o Consolidado, o resultado deduzido dos juros sobre o capital préprio e das participagdes no resultado, antes do imposto de
renda e da contribui¢do social, nGo considera as eliminagées de resultado entre as empresas do conglomerado, assim como, as
aliquotas de imposto de renda e de contribuigéo social aplicadas sobre o resultado variam de acordo com o ramo de atividade de

cada empresa incluida nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre adi¢Ges e exclusdes temporarias
(ativo e passivo):

Conforme estabelecido pela Resolugcdo n2 3.059/02, alterada pela Resolu¢do n? 3.355/06, ambas
do BACEN e pela Instrucdo CVM n2371/02, o reconhecimento contabil dos ativos e passivos
fiscais diferidos (“créditos tributarios” e “obrigacGes fiscais diferidas”) decorrentes de diferencas
tempordrias, deve atender, de forma cumulativa, as seguintes condicdes: (i) apresentacdo de
histérico de lucros ou receitas tributdveis para fins de imposto de renda e contribuicdo social
sobre o lucro liquido, comprovado pela ocorréncia dessas situacdes em, pelo menos, trés dos
ultimos cinco exercicios sociais, periodo esse que deve incluir o exercicio em referéncia; e
(ii) expectativa de geracdo de lucros ou receitas tributaveis futuros para fins de imposto de renda
e contribuicdo social sobre o lucro liquido, em periodos subsequentes, baseada em estudo técnico
interno que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigacGes futuras com impostos e
contribuicGes que permitam a realizagdo do crédito tributario no prazo méaximo de dez anos.

c) Origem dos créditos tributdrios e das obrigacdes fiscais diferidas:

Banco
31 de margo de 2014
31de 31de
dezembro de marco de
Créditos tributarios: 2013 Constitui¢do Realizagdo 2014
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
ProvisGes para riscos fiscais 150.291 7.433 (2.831) 154.893
ProvisGes para créditos de liquidagdo duvidosa 172.203 51.017 (14.490) 208.730
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 33.595 37.245 (33.595) 37.245
Qutras adigBes tempordarias 100.466 8.449 - 108.915
Total de créditos tributarios sobre diferengas temporarias 456.555 104.144 (50.916) 509.783
Obrigagoes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 11.300 9.859 (11.300) 9.859
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos ndo realizados 14.704 14.600 (14.704) 14.600
Outras 58.276 6.489 - 64.765
Total das obrigagdes fiscais diferidas sobre diferengas temporarias 84.280 30.948 (26.004) 89.224
31 de dezembro de 2013
31de 31de
dezembro de dezembro de
Créditos tributarios: 2012 Constitui¢do Realizagdo 2013
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos sobre:
ProvisGes para riscos fiscais 132.908 24.631 (7.248) 150.291
ProvisGes para créditos de liquidagdo duvidosa 88.043 178.949 (94.789) 172.203
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 6.494 105.647 (78.546) 33.595
Qutras adigBes tempordarias 82.063 19.837 (1.434) 100.466
Total de créditos tributarios sobre diferencas temporarias 309.508 329.064 (182.017) 456.555
Obrigagdes fiscais diferidas:
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 23.316 52.001 (64.017) 11.300
Resultados com instrumentos financeiros
derivativos ndo realizados 7.305 52.696 (45.297) 14.704
Outras 40.542 17.734 - 58.276
Total das obrigacdes fiscais diferidas sobre diferencas temporarias 71.163 122.431 (109.314) 84.280
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Para o Consolidado, em 31 de marco de 2014, o total de créditos tributarios sobre diferencgas
temporérias monta R$509.783 (R$456.555 em 31 de dezembro de 2013), sendo R$215.477
(R$174.312 em 31 de dezembro de 2013) registrado no ativo circulante e R$294.306
(R$282.243 em 31 de dezembro de 2013) registrado no ativo n3o circulante realizavel a longo
prazo. As obrigacdes fiscais diferidas sobre diferencas tempordarias montam RS$89.258
(R$84.306 em 31 de dezembro de 2013), sendo R$871 (R$1.253 em 31 de dezembro de 2013)
registrado no passivo circulante e R$88.387 (R$83.053 em 31 de dezembro de 2013) registrado no
passivo ndo circulante exigivel a longo prazo.

d) Previsdo de realizacdo dos créditos tributarios:

31 de margo de 2014

Diferengas temporarias Total de

Imposto Contribuicdo impostos

Prazo para realizagdo em: de renda social diferidos
Até 1 ano 134.673 80.804 215.477
Até 2 anos 1.579 947 2.526
Até 3 anos 128.834 65.620 194.454
Até 4 anos 7.687 4.612 12.299
Até 5 anos 62.617 22.410 85.027
Total 335.390 174.393 509.783

31 de dezembro de 2013

Diferengas temporarias Total de

Imposto Contribuicdo impostos

Prazo para realizagdao em: de renda social diferidos
Até 1 ano 108.945 65.367 174.312
Até 2 anos 2.033 1.220 3.253
Até 3 anos 122.475 61.819 184.294
Até 4 anos 7.522 4,513 12.035
Até 5 anos 62.208 20.453 82.661
Total 303.183 153.372 456.555

O valor presente do total de créditos tributarios constituido, em 31 de margo de 2014, é de
R$426.791 (RS380.065 em 31 de dezembro de 2013), e foi calculado com base na expectativa de
realizacdo das diferencas temporarias, descontadas pela taxa média de captacdo do Banco,
projetada para os periodos correspondentes.

As projecOes de lucros que possibilitam a geracdo de base de célculo tributavel, incluem a
consideracdo de premissas macroeconémicas, taxas de cambio e de juros, estimativa de novas

operacoes financeiras, entre outras, e que podem variar em relacao a dados e valores efetivos.

22.  ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
(BANCO E CONSOLIDADO)

a) Ativos contingentes - em 31 de marco de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, o Banco ndo
reconheceu ativos contingentes.
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b) Passivos contingentes classificados como perdas provdveis e obrigacées legais - fiscais e
previdenciarias:

O Banco é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal. A avaliagcdo para
constituicdo de provisdes é efetuada conforme critérios descritos na Nota 3.t). A Administracdo
do Banco entende que as provisGes constituidas sdo suficientes para atender perdas decorrentes
dos respectivos processos.

Saldo de provisdes constituidas e as respectivas movimentacgdes para o trimestre findo em em 31
de margo de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:

31de 31de
margo de dezembro de

2014 2013
Obrigagdes legais - Riscos fiscais (Nota 20.c) e 22.b.1)) 1.000.187 892.774
Processos trabalhistas (Nota 20.d)) 3.604 3.491
Processos civeis (Nota 20.d)) 17.966 14.203
Total 1.021.757 910.468

31 de margo de 2014

Fiscais Trabalhista Civeis
Saldo no inicio do trimestre 892.774 3.491 14.203
Atualizagdo monetdria (Nota 24.k)) 17.245 - -
Constituigdo (reversdo) 90.168 113 3.763
Saldo ao final do trimestre 1.000.187 3.604 17.966

31 de dezembro de 2013

Fiscais Trabalhista Civeis
Saldo no inicio do exercicio 714.850 5.074 12.986
Atualizagdo monetdria 48.139 - -
Constituigdo (reversdo) 129.785 (1.583) 1.417
Saldo ao final do exercicio 892.774 3.491 14.403

b.1.) O Banco vem contestando judicialmente a legalidade da exigéncia de alguns impostos e

contribuicGes e os valores envolvidos estdo integralmente provisionados e atualizados.
Os principais questionamentos sao:

IRPJ: visa deduzir os valores apurados de CSLL da base de cdlculo do IRPJ e questiona o
efeito da extingao da correcdo monetdria de balango. O valor provisionado em 31 de marg¢o
de 2014, monta R$273.726 (R$236.927 em 31 de dezembro de 2013). O total dos depdsitos
judiciais para este questionamento, monta R$276.163 (R$239.258 em 31 de dezembro de
2013).

CSLL: (i) questiona o efeito da extingdo da correcdo monetdria de balango, contesta a
exigéncia de aliquota diferenciada e visa o reconhecimento dos juros sobre o capital
proprio como despesa dedutivel no exercicio de 1996; e (ii) questiona a majoracdo da
aliquota de 9% para 15%, determinada pela Medida Proviséria n2 413/08, convertida na Lei
n2 11.727 de 23 de junho de 2008. O valor provisionado em 31 de mar¢o de 2014, monta
R$232.809 (R$189.096 em 31 de dezembro de 2013). O total dos depdsitos judiciais para
este questionamento, monta R$238.325 (R$204.419 em 31 de dezembro de 2013).
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COFINS: questiona a constitucionalidade da Lei n® 9.718/98. O valor provisionado em 31 de
marc¢o de 2014, monta R$425.066 (R$401.982 em 31 de dezembro de 2013). O total dos
depésitos judiciais para este questionamento, monta R$274.915 (R$253.566 em 31 de
dezembro de 2013).

PIS: questiona a aplicacdo da Lei n2 9.718/98 e a exigéncia pela fiscalizacdo de apuracdo da
base de célculo do PIS em desacordo com as Emendas Constitucionais n2 01/94, n? 10/96 e
n2 17/97. O valor provisionado em 31 de marco de 2014, monta R$66.499 (R$62.854 em 31
de dezembro de 2013). O total dos depdsitos judiciais para este questionamento, monta
R$66.146 (R$62.419 em 31 de dezembro de 2013).

Outros questionamentos fiscais, em 31 de marg¢o de 2014, estdo provisionados e montam
de R$2.087 (R$1.915 em 31 de dezembro de 2013). O total dos depdsitos judiciais para
estes outros questionamentos fiscais, monta R$2.003 (R$1.884 em 31 de dezembro de
2013).

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis:

Ndo sdo reconhecidos contabilmente e estdo representados por processos de natureza civel e
trabalhista. As agdes civeis referem-se, principalmente, a pedidos de indenizacdes por danos
morais e materiais que, em 31 de mar¢o de 2014 montam o risco aproximado de R$71.217
(R$68.368 em 31 de dezembro de 2013).

As aces trabalhistas, em 31 de margo de 2014, montam risco aproximado de R$9.767 (R$8.569
em 31 de dezembro de 2013).

N3o existem em curso processos administrativos por descumprimento das normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas, que possam causar impactos representativos no
resultado financeiro do Banco ou das empresas integrantes do Consolidado.

PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADOR)
a) Capital social:

Em 31 de marc¢o de 2014, data anterior a homologac¢do do aumento de capital (Nota 23.b.1)), o
capital social do Banco monta R$1.868.862, sendo totalmente subscrito, integralizado e composto
por 160.869.792 agdes ordindrias e 91.370.145 agdes preferenciais, nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

b) Aumento de capital:

b.1) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 31 de mar¢o de 2014, foi
deliberado e aprovado aumento do capital social do Banco Daycoval, no montante de
R$23.281, homologado pelo BACEN em 14 de abril de 2014, tendo sido a homologacdo
publicada no Diario Oficial da Unido em 16 de abril de 2014, conforme mencionado na Nota
31.a).
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Este aumento de capital se deu mediante a emissdao de 3.003.905 a¢bes preferenciais, em
tudo idénticas as anteriormente existentes, decorrente do exercicio dos direitos atribuidos a
3.003.905 Bbnus de Subscricdao PN, conforme deliberagdo aprovada em Reunido do Conselho
de Administracao, realizada em 19 de fevereiro de 2009.

Em razao do Aumento de Capital, o capital social do Banco Daycoval passou a ser composto
por 254.313.842 acdes, sendo 160.869.792 acdes ordinarias e 93.444.050 acles
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A seguir, estdo relacionados os aumentos de capital realizados durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, quais sejam:

b.2) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 28 de mar¢o de 2013, foi
deliberado e aprovado aumento do capital social do Banco Daycoval, no montante de
R$311.683, homologado pelo BACEN em 9 de abril de 2013, tendo sido a homologacdo
publicada no Diario Oficial da Unido em 11 de abril de 2013.

Este aumento de capital se deu mediante a emissdo de 18.451.613 agles ordinarias e
21.765.605 acgGes preferenciais, em tudo idénticas as anteriormente existentes, decorrente
do exercicio dos direitos atribuidos a 18.451.613 BOnus de Subscricdo ON e 21.765.605
Bonus de Subscricdo PN, conforme deliberagdo aprovada em Reunido do Conselho de
Administracdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009.

Em razao do Aumento de Capital, o capital social do Banco Daycoval passou a ser composto
por 255.844.293 acdes, sendo 160.869.792 ac¢des ordinarias e 94.974.501 acles
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

b.3) Conforme Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 28 de junho de 2013, foi
deliberado e aprovado aumento do capital social do Banco Daycoval, no montante de
R$60.243, homologado pelo BACEN em 8 de julho de 2013, tendo sido a homologacdo
publicada no Diario Oficial da Unido em 10 de julho de 2013.

Este aumento de capital se deu mediante a emissao de 7.773.326 agles preferenciais, em
tudo idénticas as anteriormente existentes, decorrente do exercicio dos direitos atribuidos a
7.773.326 Bonus de Subscricdo PN, conforme deliberagdo aprovada em Reunido do Conselho
de Administracdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009.

Em razdo do Aumento de Capital, o capital social do Banco Daycoval passou a ser composto
por 256.497.619 acdes, sendo 160.869.792 ac¢des ordinarias e 95.627.827 acgles
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

b.4) Conforme Reunido do Conselho de Administra¢do, realizada em 30 de dezembro de 2013, foi
deliberado e aprovado aumento do capital social do Banco Daycoval, no montante de
R$71.210, homologado pelo BACEN em 15 de janeiro de 2014, tendo sido a homologacdo
publicada no Diario Oficial da Unido em 17 de janeiro de 2014.

Este aumento de capital se deu mediante a emissdao de 9.188.417 acdes preferenciais, em
tudo idénticas as anteriormente existentes, decorrente do exercicio dos direitos atribuidos a
9.188.417 Bbonus de Subscricdo PN, conforme deliberacdo aprovada em Reunido do Conselho
de Administracao, realizada em 19 de fevereiro de 2009.
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Em razdo do Aumento de Capital, o capital social do Banco Daycoval passou a ser composto
por 252.239.937 acdes, sendo 160.869.792 ac¢des ordinarias e 91.370.145 acgles
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

c¢) Composicdo do capital social em agdes:

Quantidade de a¢oes

31de 31de
margo de dezembro de

2014 2013
Acgdes ordindrias 160.869.792 160.869.792
Acbes preferenciais (1) 93.444.050 91.370.145
(-) AgBes preferenciais em tesouraria (Nota 23.d.1)) (3.866.066) (930.000)
Total de agGes 250.447.776 251.309.937

(1) Em 31 de margo de 2014, inclui o total de 3.003.905 agdes preferenciais emitidas para aumento de capital, em
fungdo do exercicio dos direitos de subscricio da mesma quantidade de Bdénus de Subscrigdo PN, conforme
mencionado na Nota 23.b.1)

d) Movimentacdo do capital social em agdes:

Quantidade de ag¢des

Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade de a¢oes em 31 de dezembro de 2012 142.418.179 82.359.562 224.777.741
Emissdo de agdes (Nota 23.b)) 18.451.613 38.727.348 57.178.961
Alienagdo de agdes em tesouraria durante o exercicio - 374.535 374.535
Recompra de agbes (Nota 23.e)) - (31.021.300) (31.021.300)
Quantidade de a¢oes em 31 de dezembro de 2013 160.869.792 90.440.145 251.309.937
Emissdo de agdes (Nota 23.b)) - 3.003.905 3.003.905
Alienagdo de agOes em tesouraria durante o trimestre - 161.334 161.334
Recompra de agbes (Nota 23.e)) - (4.027.400) (4.027.400)
Quantidade de a¢oes em 31 de margo de 2014 160.869.792 89.577.984 250.447.776

d.1) AcgOes em tesouraria:

O quadro a seguir apresenta a movimentacdo, das ag¢des preferenciais em tesouraria,
durante o trimestre findo em 31 de margo de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de

2013:
Saldo Saldo
inicial Recompras Alienagoes Cancelamentos final
31 de margo de 2014
930.000 4.027.400 (161.334) (930.000) 3.866.066

31 de dezembro de 2013
138.098 31.021.300 (374.535) (29.854.863) 930.000

PAGINA: 85 de 117



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

Notas Explicativas

Versdo: 1

O quadro a seguir apresenta informacOes referentes as a¢des de emissdo propria, em
tesouraria, em 31 de marc¢o de 2014 e em 31 de dezembro de 2013:

Quantidade Pregos de negociacdo Cotagdo de
de agbes em Valor das recompras fechamento de Valor de
Espécie tesouraria contabil minimo médio  maximo mercado (1) mercado
31 de margo de 2014
Preferenciais 3.866.066 31.416 7,57 8,13 8,55 9,02 34.872
31 de dezembro de 2013
Preferenciais 930.000 7.493 7,97 8,06 8,08 8,00 7.440

(1) Cotagdo de fechamento de pregdo divulgada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
referente as agées preferenciais do Banco, sob o cédigo DAYC4, tendo como base o ultimo pregdo de margo de 2014 e de

dezembro de 2013.

e) Programa de recompra de agdes:

e.l)

e.2)

Conforme reunido do Conselho de Administracao do Banco, realizada em 22 de janeiro de
2014, foi deliberado e aprovado o programa de recompra de a¢des de emissdo propria,
para permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelamento, sem redugao do
capital social e com a utilizacdo de reservas, em conformidade com a Lei n2 6.404/76 e
alteragBes posteriores, com a Instrucdo CVM n2 10/80 e Estatuto Social do Banco, cujas

caracteristicas estdo apresentadas a seguir:

Objetivo e prazo do programa de recompra de a¢des de emissdo propria:

| - Objetivo: as agbes serdo adquiridas para permanéncia em tesouraria e posterior
alienacdo, ou cancelamento, até 6.359.800 (seis milhdes, trezentos e cinquenta e
nove mil e oitocentas) a¢des preferenciais nominativas.

Il-  Prazo: o programa de recompra de acOes vigorara até 22 de janeiro de 2015.

Até 31 de marco de 2014, foi recomprada a quantidade total de 4.027.400 (novecentos e
trinta mil) agdes preferenciais deste programa.

Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de
2013 foram aprovados e encerrados os seguintes programas de recompra de acdes de

emissdo propria:

Quantidade
Quantidade de Prazo para de agbes Data de
acoes a serem realizagao das efetivamente encerramento
Data da RCA adquiridas aquisicoes adquiridas do Programa
31 de margo de 2014
22/01/2014 6.359.800 22/01/2015 4.027.400 -
Total de ag¢des efetivamente adquiridas 4.027.400
31 de dezembro de 2013
18/01/2013 6.246.000 17/01/2014 6.246.000 20/02/2013
20/02/2013 3.153.000 20/02/2014 3.153.000 20/03/2013
20/03/2013 840.000 20/03/2014 840.000 29/04/2013
29/04/2013 6.852.300 29/04/2014 6.852.300 13/06/2013
13/06/2013 3.000.000 13/06/2014 3.000.000 13/06/2013
16/07/2013 6.500.000 16/07/2014 6.500.000 04/09/2013
04/09/2013 3.500.000 04/09/2014 3.500.000 17/12/2013
17/12/2013 930.000 17/12/2015 930.000 22/01/2014
Total de a¢des efetivamente adquiridas 31.021.300
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f) Juros sobre o capital proprio e/ou dividendos:

Conforme disposicdes estatutarias, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros sobre
o capital préprio que somados, correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da lei societaria.

Os juros sobre o capital préprio sdo calculados com base nas contas do patrimonio liquido,
limitando-se a variacdo da taxa de juros de longo prazo (TJLP), condicionados a existéncia de
lucros computados antes de sua dedugdo ou de lucros acumulados e reservas de lucros.

f.1) Demonstragao do cdlculo dos juros sobre o capital préprio

O calculo dos juros sobre o capital préprio, relativo ao trimestre findo em 31 de marcgo de
2014, esta demonstrado a seguir:

31de
margo de
2014 % (a)
Lucro liquido do trimestre (Controlador) 66.587
Base de cdlculo ajustada 66.587
Valor bruto dos juros sobre o capital préprio 29.109
(-) Imposto de renda retido na fonte relativo aos juros sobre o capital préprio (3.942)
Valor liquido dos juros sobre o capital proprio 25.167 37,80

(a) Refere-se ao percentual relativo @ soma do valor liquido dos juros sobre o capital préprio sobre o lucro liquido ajustado.
f.2) Juros sobre o capital préprio declarados, referentes ao exercicio em curso
Foram declarados juros sobre o capital préprio (“JCP”), conforme demonstrado a seguir:

31 de margo de 2014

Valor por agdo Valor Valor
Descrigdo ON PN bruto IRRF liquido
JCP declarados
Juros sobre o capital préprio (1) 0,11764 0,11764 29.109 (3.942) 25.167
Total pago ou declarado no trimestre 29.109 (3.942) 25.167

(1) Conforme Reunido do Conselho de Administra¢éo do Banco, realizada em 28 de margo de 2014, foi ratificada
a aprovagdo da Diretoria sobre o pagamento a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas, referente ao periodo de 12 de janeiro a 28 de margo de 2014. Os valores
foram disponibilizados aos acionistas em 15 de abril de 2014.
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24,

g) Reservas de reavalia¢do e de lucros:

Reservas de reavaliagdo (1)
Reservas de lucros
Reserva legal (2)
Reservas estatutdrias (3)
Reserva de lucros a realizar (4)
AcGes em tesouraria (Nota 23.d.1))

Versdo: 1

31de 31de
margo de dezembro de

2014 2013
1.006 1.058
554.734 586.540
89.522 89.521
484.219 492.103
12.409 12.409
(31.416) (7.493)

(1) Refere-se a reavaliagdo de bens imoveis de empresa controlada, sendo depreciada e revertida para lucros
acumulados em fungdéo do decorrer do prazo de vida util do bem reavaliado.

(2) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado,

conforme legislagdo vigente.

(3) Reserva constituida conforme disposi¢éo estatutdria.

(4) Reserva constituida referente ao lucro liquido da empresa Treetop Investments Ltd., controlada indiretamente.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA —

a) Operacgdes de crédito:

Adiantamento a depositantes
Conta-garantida / cheque especial

Titulos descontados

Repasse - Resolugdo 3.844

Capital de giro

Cédula de crédito de exportagdo - CCE
Repasse - BNDES

Repasse - FINAME

Crédito rural

CDC Lojista

Crédito consignado

Financiamento de veiculos

Daypag - desconto de cheques despachantes
Outras operagoes de crédito

Recuperagao de créditos anteriormente

baixados como prejuizo (Nota 7.g))

Total do resultado com operagées de crédito

Banco

Consolidado

Trimestres findos em
31 de margo de

Trimestres findos em
31 de margo de

2014 2013 2014 2013
2.198 1.934 2.198 1.934
68.382 64.411 68.382 64.411
26.577 20.767 26.577 20.767
(804) 193 (804) 193
97.448 76.339 97.448 76.339
3.304 5.496 3.304 5.496
1.943 1.926 1.943 1.926
3.182 3.873 3.182 3.873
537 915 537 915
4339 4318 4339 4318
219.604 148.470 219.604 148.470
52.913 45.830 52.913 49.350
740 1.222 740 1.222
4.079 2.682 4.079 2.682
30.334 4.752 30.334 4.752
514.776 383.128 514.776 386.648
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b) Resultado de operagbes com titulos e valores mobilidrios:

Versdo: 1

Banco Consolidado
Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de
2014 2013 2014 2013
Aplicagbes em operagBes compromissadas 59.780 44.543 59.780 44.543
AplicagOes em depdsitos interfinanceiros 1.662 1.797 1.662 1.797
Titulos de renda fixa 24.848 13.074 25.701 13.574
Titulos e valores mobilidrios no exterior - - 86 106
Titulos de renda variavel 98 28 107 31
Aplicagbes em cotas de
fundos de investimento 2.599 7.594 4.839 8.746
Resultado na alienagdo de
titulos e valores mobilidrios 45 131 45 131
Ajuste a valor de mercado - (9.019) - (9.019)
AplicagOes no exterior 506 752 506 752
Prejuizos com titulos de renda fixa (1.367) (133) (1.367) (133)
QOutros resultados com
titulos e valores mobilidrios (30) (5) (30) (5)
Total do resultado de operagdes com
titulos e valores mobiliarios 88.141 58.762 91.329 60.523
c) Resultado com instrumentos financeiros derivativos (Banco e Consolidado):
Trimestres findos em 31 de margo de
2014 2013
Resultado Resultado
Derivativos Ganho Perda liquido Ganho Perda liquido
"Swap" 291.200 (429.121) (137.921) 199.773 (227.305) (27.532)
Termo de moedas 1.132 (1.116) 16 297 (287) 10
Futuro 78.442 (83.959) (5.517) 46.364 (57.496) (11.132)
Total do resultado
com derivativos 370.774 (514.196) (143.422) 246.434 (285.088) (38.654)

d) Resultado de operagdes de cambio (Banco e Consolidado):

Trimestres findos em
31 de margo de

2013

9.583
(274)
10.011

2014
Rendas de operagdes de cambio 11.179
Despesas de operagdes de cambio (913)
VariagOes cambiais 4.543
Total do resultado de operagdes de cimbio 14.809

19.320

PAGINA: 89 de 117



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA —

e) Operacgdes de captacdo no mercado:

Banco Consolidado
Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de

Empréstimos no exterior

Repasses BNDES

Repasses FINAME

ObrigagGes com banqueiros no exterior
Total do resultado de operagoes

de empréstimos e repasses

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS -

g) Despesas de pessoal:

2014 2013 2014 2013

Depésitos interfinanceiros (7.187) (4.362) (7.187) (4.362)
Depdsitos a prazo (81.169) (57.840) (79.260) (56.599)
OperagBes compromissadas (30.697) (23.474) (30.697) (23.474)
Titulos emitidos no exterior (27.558) (43.533) (27.335) (43.352)
Letras de crédito do agronegdcio (5.030) (3.366) (5.030) (3.366)
Letras de crédito imobiliario (6.442) (1.552) (6.442) (1.552)
Letras financeiras (73.711) (33.347) (73.686) (33.330)
Contribui¢Ges ao fundo garantidor

de crédito - FGC (1.529) (1.272) (1.529) (1.272)

Total do resultado de operagoes
de captag¢do no mercado (233.323) (168.746) (231.166) (167.307)
f) Operac¢des de empréstimos e repasses:
Banco Consolidado

Trimestres findos em
31 de margo de

Trimestres findos em
31 de margo de

2014 2013 2014 2013
(8.325) (6.881) (8.325) (10.401)
(1.235) (1.340) (1.235) (1.340)
(1.701) (2.383) (1.701) (2.383)
(3.100) (3.977) (3.100) (3.978)

(14.361) (14.581) (14.361) (18.102)
Banco Consolidado

Trimestres findos em
31 de margo de

Trimestres findos em
31 de margo de

2014 2013 2014 2013

Honorarios da diretoria e
Conselho de Administragdo (7.378) (8.637) (7.738) (8.739)
Beneficios (5.108) (5.042) (5.783) (5.693)
Encargos sociais (8.620) (7.190) (9.700) (7.931)
Proventos (20.601) (18.337) (23.629) (20.562)
Treinamento (19) - (27) -
Remuneracdo de estagiarios (91) (108) (101) (112)
Total de despesas com pessoal (41.817) (39.314) (46.978) (43.037)
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h) Outras despesas administrativas:

Banco Consolidado
Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de
2014 2013 2014 2013

Despesas de agua, energia e gas (225) (270) (318) (346)
Despesas de aluguéis e seguros (3.807) (3.468) (4.436) (4.112)
Despesa de arrendamento de bens - (1.030) - (1.030)
Despesas de comunicagdes (1.320) (1.367) (1.575) (1.706)
Despesas de contribuigdes filantrépicas (934) (1.399) (934) (1.399)
Despesas de manutengdo e

conservagdo de bens (405) (883) (446) (903)
Despesas com materiais (610) (534) (630) (552)
Despesas de processamento de dados (7.049) (5.505) (7.102) (5.545)
Despesas de promogdes,

propaganda e publicagdes (2.953) (2.425) (3.111) (2.585)
Despesas com servigos de terceiros,

técnicos e especializados (1) (83.865) (62.281) (80.967) (60.861)
Despesas de depreciacdo e amortizagdo (1.422) (450) (1.523) (546)
Outras despesas administrativas (5.022) (3.509) (5.571) (4.086)

Total de outras despesas administrativas (107.612) (83.121) (106.613) (83.671)

(1) Nas demonstragdes individuais do Banco, inclui despesas de comissées por originagéo de operagdes de crédito, pagas durante o
trimestre findo em 31 de margo de 2014, no montante de R561.164 (R540.719 em 31 de margo de 2013). O montante de R54.025
(RS2.777 em 31 de margo de 2103) pago pelo Banco & empresa IFP (entidade coligada — Nota 12.2)), foi eliminado no processo de
elaboragdo das demonstragdes financeiras consolidadas (Nota 2). Sendo assim, nas demonstragées do Consolidado, o montante
destas despesas é de RS57.139 (RS37.942 em 31 de mar¢o de 2013).

i) Despesas tributarias:

Banco Consolidado
Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de
2014 2013 2014 2013
Despesas tributarias (961) (1.558) (1.010) (1.594)
Despesas de ISS (958) (821) (1.407) (1.297)
Despesas de contribui¢des ao COFINS (16.501) (14.827) (17.454) (15.861)
Despesas de contribui¢des ao PIS/PASEP (2.681) (2.409) (2.870) (2.617)
Total de despesas tributarias (21.101) (19.615) (22.741) (21.369)
j) Outras receitas operacionais:
Banco Consolidado
Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de
2014 2013 2014 2013
Variagdo cambial (1) 135.794 57.870 136.015 58.015
Atualizacdo de depdsitos judiciais 16.540 8.956 16.540 8.956
Outras receitas operacionais (2) 53.016 33.972 54.158 34.653
Recuperagdo de encargos e despesas - 108 - 108
Total de outras receitas operacionais 205.350 100.906 206.713 101.732

(1) O total de variagdo cambial, tanto para o Banco quanto para o Consolidado, é composto substancialmente por: (i) variagdo
cambial sobre as operagées de cémbio, no montante de R520.526 (R$9.163 em 31 de mar¢o de 2013);(ii) variagdo cambial sobre
as obrigacdes por empréstimos no exterior (Nota 17), no montante de RS21.020 (R57.813 em 31 de marco de 2013); e (iii)
variagdo cambial sobre recursos de aceites e emissdo de titulos — obrigagdes por emissédo de titulos no exterior (Nota 16.2.)), no
montante de RS94.235 (RS40.894 em 31 de margo de 2013).

(2) O total de outras receitas operacionais, tanto para o Banco quanto para o Consolidado, é composto substancialmente por
receitas de titulos e créditos a receber — sem caracteristicas de crédito que, para o trimestre findo em 31 de margo de 2014,
monta RS49.838 (RS31.587 em 31 de margo de 2013).
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k) Outras despesas operacionais:

Banco Consolidado
Trimestres findos em Trimestres findos em
31 de margo de 31 de margo de

2014 2013 2014 2013
Atualizagdo monetaria de tributos (Nota 22.b)) (17.245) (9.789) (17.247) (9.802)
Variagdo cambial (8.686) (4.824) (10.844) (5.758)
Outras despesas operacionais (1) (18.684) (2.745) (18.852) (2.745)
Despesas com juros (3) (21) (754) (441)
Total de outras despesas operacionais (44.618) (17.379) (47.697) (18.746)

(1) Em 31 de margo de 2014, o total de outras despesas operacionais, tanto para o Banco quanto para o Consolidado,
é composto substancialmente por: (i) despesa com provisdo para riscos civeis no montante de RS$3.763; e
(ii)descontos concedidos em operacdes de crédito no montante de RS13.337 (RS1.449 em 31 de mar¢o de 2013).

25. GERENCIAMENTO DE CAPITAL E ACORDO DE BASILEIA
Gerenciamento de capital

O Daycoval mantém uma base de capital cuidadosamente gerenciada para cobrir os riscos inerentes
ao negdcio. A adequacao do capital social do Daycoval é monitorada, dentre outras formas, por meio
da observacgdo das regras e proporc¢does estabelecidas pelo Comité de Supervisdao Bancdria de Basileia
e adotadas pelo Banco Central do Brasil.

O objetivo principal do gerenciamento de capital do Daycoval é garantir que se cumpram com os
requerimentos de capital impostos externamente, e que mantenha um rating de crédito forte e
proporc¢des de capital saudaveis com fins de suportar seus negdcios e maximizar o valor de suas
acoes aos seus acionistas.

ACORDO DE BASILEIA

O BACEN emitiu a partir de 12 de marco de 2013, cuja vigéncia se deu a partir de 12 de outubro de
2013, um conjunto de normativos que regulamentam as recomendacdes do Comité Basileia relativas
a estrutura de capital das instituicdes financeiras. Conhecidas como Basileia lll, as novas regras
buscam aprimorar a capacidade destas instituicdes em absorver os impactos de eventuais crises,
fortalecendo a estabilidade financeira e aumentando a quantidade e a qualidade do capital
regulamentar.
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Estes normativos tratam dos seguintes assuntos:

¢ Nova metodologia de apuracdo do capital regulamentar (Patrimonio de Referéncia - PR), que
continuara a ser dividido nos niveis | e I;

* Nova metodologia de apurac¢do da exigéncia de manutencdo de capital, adotando requerimentos
minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal, e introduc¢do do Adicional de Capital Principal; e

e Nova metodologia facultativa para apuracdo dos requerimentos minimos de capital para as
cooperativas de crédito que optarem pelo Regime Prudencial Simplificado (RPS) e introdugéo do
Adicional de Capital Principal especifico para essas cooperativas.

Além dos assuntos mencionados anteriormente, o CMN regulamentou a nova forma de elaboragdo e
remessa de informacdes utilizando um novo documento denominado Balancete Patrimonial Analitico
— Conglomerado Prudencial, que devera ser utilizado como base de apuracdo do Patrimdnio de
Referéncia (PR) a partir de 2014.

As regras de Basileia Ill buscam melhorar a qualidade do capital das instituicdes financeiras,
restringindo a utilizacdo de instrumentos financeiros que nao apresentam capacidade de absorver
perdas e pela deducdo de ativos que podem comprometer o valor do capital devido a sua baixa
liguidez, dependéncia de lucro futuro para realizagdo ou dificuldade de mensuragdo do seu valor.
Dentre estes instrumentos, destacam-se os créditos tributdrios, os ativos intangiveis e os
investimentos em empresas ndo controladas, especialmente aquelas que atuam no ramo segurador.

As novas regras para a apuracao dos requisitos minimos de capital estabelecem porcentagens do
montante dos ativos ponderados pelo risco e constituem requerimentos de capital a serem
observados pelas instituicdes financeiras, e que seguirdo o cronograma apresentado a seguir:

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Capital principal (a) o o o 5,125 a 5,75a 6,375 a 7,0a
(minimo + adicional) 4,5% 4,5% 4,5% 5,75% 7,0% 8,28% 9,5%
Nivel | (b) o o o 6,625 a 7,25a 7,875 a 8,5a
(minimo + adicional) >5% >,5% >,5% 7,25% 8,5% 9,75% 11,0%
PR (c) o o o 10,5a 10,5a 10,5a 10,5a
(minimo + adicional) 11,0% 11,0% 11,0% 11,125% 11,75% 12,375% 13,0%

a) Capital Principal - composto por agdes, quotas, reservas e lucros retidos;
b) Nivel | - composto pelo Capital Principal e outros instrumentos capazes de absorver perdas com a instituicdo em funcionamento; e

¢) PR (patriménio de referéncia) - composto pelo Nivel | e por outros instrumentos subordinados capazes de absorver perdas quando do
encerramento da instituigdo.

Também foi criado o Adicional de Capital Principal, que representa o capital suplementar de
conservacgao (fixo) e contraciclico (varidvel) que, ao final do periodo de transicdo, deverd ser de no
minimo 2,5% e no mdximo 5% do montante dos ativos ponderados pelo risco, sendo que este
percentual sera estabelecido pelo BACEN conforme as condi¢Ges macroecon6micas da época.

As novas regras de Basileia Il passaram a vigorar a partir de 12 de outubro de 2013 e seguem
cronograma elaborado internacionalmente até sua efetiva implantacdo em 12 de janeiro de 2022.
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No quadro a seguir, estdo demonstrados a apuragao das exigibilidades de patrimonio de referéncia e
o indice de Basileia:

31de 31de
margo de dezembro de
2014 2013

Patrimdnio de referéncia Nivel | 2.442.776 2.369.066
Patrimonio liquido 2.466.057 2.440.276
Aumento de capital em processo de homologagdo (23.281) (71.210)
Dedugdes do patrimodnio de referéncia de Nivel | - -
Patrimonio de referéncia Nivel Il - -
Patriménio de referéncia para comparagdo com os ativos ponderados pelo risco (RWAs) 2.442.776 2.369.066
Ativos ponderados pelo risco (RWA) 14.409.614 13.519.193
Exposi¢do ao risco de crédito — RWAcpad (anteriormente Pepr) 12.221.046 11.558.183
Ativos de cambio — RWAcam (anteriormente Pcam) 115.448 175.107
Ativos indexados a juros pré - RWAjurl (anteriormente Pjur 1) 912.260 757.462
Ativos indexados a cupom cambial — RWAjur2 (anteriormente Pjur 2) 417.125 349.840
Ativos indexados a inflagdo — RWAjur3 (anteriormente Pjur 3) 55.992 55.312
AcGes — RWApacs (anteriormente Pacs) 53.168 65.862
Risco operacional - RWAopad (anteriormente Popr) (a) 634.575 557.427
Patrimonio de referéncia minimo exigido (RWA x 11%) (b) 1.585.058 1.487.111
indice de Basileia 16,95% 17,52%
Parcela de taxa de juros no Banking Book (Pbanking) 77.330 59.981

Em 31 de margo de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, o Patrimoénio de Referéncia do Banco
excedeu em 54,11% e em 59,31%, respectivamente, o Patriménio de Referéncia Minimo Exigido pelo
BACEN.

a) A partir de 12 de julho de 2013, o Banco Daycoval passou a adotar a “Abordagem Padronizada
Alternativa Simplificada — ASA 11” para calculo da parcela de risco operacional (“Popr”), parcela
esta que compdem o patrimonio de referéncia exigido (“PRE”). A adogdo desta nova abordagem
permitiu ao mesmo tempo a redugao do valor de capital exigido para a parcela Popr e, também, a
alocagdo de capital para risco operacional segregada por linhas de negdcio. Até o semestre findo
em 30 de junho de 2013, o Banco adotava a “Abordagem do Indicador Basico — BIA”.

26. BENEFICIOS A EMPREGADOS
26.1.) Programas de incentivo a educacdo e de participacdo nos resultados

Para alcangar o objetivo de posicionar-se entre as melhores empresas do pais para se
trabalhar, o Banco investe na capacitacdo e no bem estar de seus funcionarios, através de
programas que envolvem estudantes do ensino superior e programas de MBA’s e Pds
Graduacado, participa do programa Jovem Aprendiz do Governo Federal e da andamento a
programas proprios de estagidrios.

O Banco adota Programa de Participa¢do nos Resultados (PPR) para todos os funciondrios.
Este programa é elaborado em parceria com o Sindicato dos Bancdrios, e baseia-se em metas
de desempenho avaliadas anualmente, utilizando critérios de acordo com o programa de
Avaliacdo de Desempenho.
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26.2))

Remuneragdo por agdes

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 21 de maio de 2008, foi aprovado o Plano
de Outorga de Compra de Ac¢Ges (“Plano”) de emissdo do Banco, destinado aos seus
administradores e empregados e pessoas que prestem servicos ao Banco e as sociedades sob
seu controle, cujos programas foram aprovados pelo Conselho de Administracdo em 25 de
julho de 2008 (12 e 29 Programas), em 12 de dezembro de 2008 (32 Programa) e em 11 de
setembro de 2009 (42 Programa).

Objetivos do Plano

O Plano tem como principais objetivos: (i) estimular a expansdao do Banco, mediante a
criacdo de incentivos que visem uma maior integracdo de seus empregados, na
qualidade de acionistas do Banco; (ii) possibilitar ao Banco a manutencdo de seus
profissionais, oferecendo-lhes, como vantagem e incentivo adicional, a oportunidade de
se tornarem acionistas do Banco, nos termos, condi¢des e formas previstas no Plano; e
(iii) promover o bom desempenho do Banco e dos interesses de seus acionistas
mediante comprometimento de longo prazo por parte de seus executivos,
administradores e empregados.

Administracdo e a¢Oes objeto do Plano

O Plano é administrado pelo Conselho de Administracdo, e todas as decisdes relativas ao
Plano sdo por ele aprovadas.

As opcoes outorgadas no ambito do Plano ndo podem ultrapassar, durante o prazo de
vigéncia do Plano, o limite maximo de 5% (cinco por cento) do total de agGes do capital
social subscrito e integralizado do Banco, a qualquer tempo e as ag¢des objeto das
Opcodes serdao provenientes, conforme venha a ser deliberado pelo Conselho de
Administracdo: (i) da emissdo de novas ac¢des preferenciais, dentro do limite do capital
autorizado; e/ou (ii) de agcBes mantidas em tesouraria.

Beneficidrios

S3o elegiveis a participar deste Plano os executivos, os administradores e empregados
do Banco e os de suas sociedades controladas direta ou indiretamente, assim como as
pessoas naturais que prestem servicos ao Banco ou as sociedades sob seu controle.

Os beneficidrios ndo terdo qualquer direito na qualidade de acionistas do Banco
(inclusive o direito de receber dividendos), com relacdo a quaisquer a¢Ges abrangidas
pela Opcdo, até que essas acdes tenham sido totalmente subscritas/adquiridas e

integralizadas/pagas pelos beneficiarios.

Preco e prazo de caréncia para o exercicio das op¢ées

12 Programa

O precgo por acdo para o exercicio da Opg¢do (“Preco de Exercicio”) sera equivalente a
média ponderada dos 30 (trinta) Ultimos pregdes que imediatamente antecederem a
comunicag¢do do exercicio de compra de a¢des, com desconto de 30% (trinta por cento).
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O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de ac¢bes, referente ao 19
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgdo
(“vesting period”) para o exercicio
Ao final do 22 ano 50%
Ao final do 32 ano 25%
Ao final do 42 ano 25%

22 Programa

O preco por acdo para o exercicio da Op¢do (“Preco de Exercicio”) serd de R$15,00,
corrigido pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE
(“IPC-A"), ou o que vier a substitui-lo, da data de aprovacdo do Programa até a data do
efetivo exercicio da Opcdo de Compra de A¢Ges.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de acGes, referente ao 29
Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgao
(“vesting period”) para o exercicio
Ao final do 12 ano 25%
Ao final do 22 ano 25%
Ao final do 32 ano 25%
Ao final do 42 ano 25%

32 Programa

O preco por agao para o exercicio da Opc¢ao (“Preco de Exercicio”) serd definido na data
de outorga das opg¢des de compra de a¢des, corrigido pela variagdo do Indice de Precos
ao Consumidor - Amplo, divulgado pelo IBGE (“IPC-A”), ou o que vier a substitui-lo, da
data de adesdo dos beneficidrios ao Programa até a data do efetivo exercicio da Op¢do
de Compra de Agdes.

O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de ac¢les, referente ao 3¢
Programa, é de 180 dias contados da data de adesdo ao Programa.

42 Programa
O preco por acdo para o exercicio da Opg¢do (“Preco de Exercicio”) sera equivalente a

média ponderada dos 30 (trinta) Ultimos pregdes que imediatamente antecederem a
data da comunicagdo do exercicio de compra, com desconto de 30% (trinta por cento).
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O prazo de caréncia para o exercicio do direito a compra de ac¢Ges, referente ao 42

Programa, é determinado da seguinte forma:

Percentual
Prazo de caréncia da opgdo
(“vesting period”) para o exercicio
Ao final do 32 ano 50%
Ao final do 42 ano 25%
Ao final do 52 ano 25%

Opcoes outorgadas

O quadro a seguir, apresenta a movimentacao, em quantidade de opgdes outorgadas,
exercidas e canceladas, até 31 de margo de 2014:

Prazo
Outorga Caréncia final para Opgoes Opgoes a
Numero Data até exercicio  Outorgadas Exercidas Canceladas exercer

12 Programa
12 Qutorga 25/07/2008 25/07/2010 25/07/2018 864.290 (864.290) - -
22 Qutorga 12/12/2008 12/12/2010 12/12/2018 42.857 (42.857) - -
32 Qutorga 05/11/2009  05/11/2011 05/11/2019 125.001 (62.501) (62.500) -
42 Outorga 30/08/2010 30/08/2012 30/08/2020 175.439 (131.580) - 43.859
52 Qutorga 29/09/2010 29/09/2012 29/09/2020 30.305 - - 30.305
62 Outorga 30/11/2010 30/11/2012 30/11/2020 141.667 (106.251) - 35.416
72 Outorga 13/01/2011 13/01/2013 15/01/2021 80.000 (60.000) - 20.000
82 Outorga 15/01/2011 15/01/2013 15/01/2021 416.667 (312.501) - 104.166
92 Qutorga 16/03/2011  16/03/2013 16/03/2021 17.095 (8.548) - 8.547
102 Outorga 04/07/2011  04/07/2013 04/07/2021 416.667 - - 416.667
Total 2.309.988 (1.588.528) (62.500) 658.960

32 Programa
12 Qutorga 12/12/2008 12/06/2009 12/12/2018 303.000 (303.000) - -
Total 303.000 (303.000) - -

42 Programa
12 Qutorga 26/04/2010 26/04/2013 26/04/2020 146.045 (46.972) - 99.073
22 Qutorga 01/07/2010 01/07/2013 01/07/2020 33.333 (16.666) - 16.667
32 Qutorga 28/03/2011  28/03/2014 28/03/2021 41.667 - - 41.667
42 Outorga 03/08/2011 03/08/2014 03/08/2021 83.334 - - 83.334
52 Qutorga 03/11/2011 03/11/2014 03/11/2021 33.334 - - 33.334
62 Outorga 15/03/2012  15/03/2015 15/03/2022 140.017 - (16.667) 123.350
72 Outorga 31/10/2012  31/10/2015 31/10/2022 15.152 - - 15.152
82 Qutorga 10/04/2013  10/04/2016 10/04/2023 17.700 - - 17.700
92 Qutorga 06/06/2013  06/06/2016 06/06/2023 27.300 - - 27.300
102 Outorga 22/10/2013  22/10/2016 22/10/2023 26.667 - - 26.667
112 Qutorga 07/03/2014 07/03/2017 07/03/2024 35.370 - - 35.370
Total 599.919 (63.638) (16.667) 519.614
Total de opgbes de compra de agdes 3.212.907 (1.955.166) (79.167) 1.178.574

Em 31 de dezembro de 2013, a quantidade de op¢des de compra de ag¢des disponiveis
para exercicio era de 1.304.538 opgdes.

Até a data de divulgacdo destas demonstragdes financeiras, ndo ocorreram outorgas
para o 22 Programa de Opc¢ao de Compra de Ac¢des.
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VI.  Opgoes exercidas

Versdo: 1

Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013, foram exercidas opcdes de compra de a¢des do Banco, conforme demonstrado

no quadro a seguir:

Data do Prego de Valor de
Programa Outorga exercicio exercicio mercado (1)
(R$) (R$)

31 de margo de 2014

12 Programa 82 Qutorga 31/01/2014 5,44 7,9
42 Programa 12 Qutorga 31/01/2014 5,44 7,9
12 Programa 62 Outorga 20/02/2014 5,44 8,2
12 Programa 72 Qutorga 11/03/2014 5,41 8,5
31 de dezembro de 2013

12 Programa 72 Outorga 15/01/2013 6,86 7,78
12 Programa 82 Qutorga 28/02/2013 6,78 11,00
12 Programa 92 Qutorga 23/04/2013 7,92 10,65
42 Programa 12 Outorga 24/05/2013 7,94 10,00
42 Programa 22 Outorga 26/09/2013 5,40 8,75
42 Programa 12 Qutorga 27/09/2013 5,40 8,78
12 Programa 42 Qutorga 14/10/2013 5,40 9,08
12 Programa 12 Outorga 16/10/2013 5,40 9,06

(1) Valor de mercado da agdo DAYC4, com base na cotagdo de fechamento do pregdo da data de exercicio

da op¢do de compra de agées do Banco.

VIl.  Efeitos decorrentes do exercicio de opgdes de compra de agdes
31de 31de
margo de dezembro de
2014 2013
Valores recebidos do beneficidrio da opgdo outorgada 860 2.400
(-) Custo das agbes mantidas em tesouraria (1.252) (3.697)
Resultado apurado na alienagdo das acGes em tesouraria (1) (392) (1.297)

(1) O resultado apurado na alienagdo das agbées em tesouraria, por conta do exercicio das opgdes de compra
de agbes pelo(s) beneficidrio(s), foi reconhecido diretamente na rubrica de “Reservas de lucros”, no

patriménio liquido.
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VIIl.  Célculo do valor justo (fair value)

Na determinacdo do fair value da op¢do de compra de agbes, foram utilizadas
modelagens estatisticas que levam em consideracdo todas as caracteristicas principais
dos Programas, que incluem periodo aquisitivo (“vesting period”), condi¢bGes para o
exercicio da op¢do e preco do ativo objeto.

O fair value das op¢des de compra de agdes, foi reconhecido nas demonstra¢des de
resultado dos trimestres findos em 31 de mar¢o de 2014 e de 2013, na rubrica de
“Despesas de pessoal” em contrapartida ao aumento no patriménio liquido na rubrica
de “Reservas de capital”, o montante de RS67 e RS266, respectivamente, referente ao
valor justo do beneficio das opcdes de compra de a¢des outorgadas aos participantes do
Plano de Outorga de Compra de A¢Ges, mencionado na Nota 26.2).

27. GARANTIAS E FIANCAS PRESTADAS E RESPONSABILIDADES
COM TERCEIROS (Banco e Consolidado)

As garantias e fiancas bancdrias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros, em 31 de
mar¢o de 2014, montam o valor de R$346.278 (R$486.250 em 31 de dezembro de 2013), cuja
composicdo esta detalhada no quadro a seguir:

31de 31de
margo de dezembro de

Composi¢do 2014 2013
Créditos abertos para importagdo 17.932 12.075
Beneficiarios de garantias prestadas 318.582 461.854
Coobrigagdes em cessGes de crédito 9.764 12.321
Total de garantias e fiangas prestadas e responsabilidades com terceiros 346.278 486.250

As garantias e fiancas bancarias prestadas e responsabilidades assumidas com terceiros estdo
sujeitas a encargos financeiros e contra-garantias dadas pelos beneficiarios.

O quadro a seguir, apresenta as garantias e fiancas bancarias prestadas e responsabilidades
assumidas com terceiros, registradas em contas de compensacdo, em 31 de marc¢o de 2014 e em 31
de dezembro de 2013:

Até3 De3a Dela De3a Acimade5

meses 12 meses 3 anos 5 anos anos Total
31 de margo de 2014 79.928 106.562 58.838 584 100.366 346.278
31 de dezembro de 2013 175.307 155.720 54.830 27 100.366 486.250

O Banco ndo garante qualquer operagdo de empresas controladas, direta e indiretamente, de seus
administradores ou de seus familiares.
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28.  TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As empresas controladas, direta e indiretamente, e os acionistas do Banco, realizam transacdes,
com o proprio Banco, em condi¢Ges usuais de mercado. Estas operacbes sdo contratadas a taxas
compativeis as praticadas pelo mercado vigentes nas datas das operacdes, assim como nas datas
de suas respectivas liquidacdes.

O quadro a seguir apresenta as transa¢des do Banco com suas respectivas partes relacionadas,
em 31 de margo de 2014 e em 31 de dezembro de 2013:

31 de margo de 2014 31 de dezembro de 2013
Ativo Receita Ativo Receita
Transagdes (passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Depdsitos a vista (11.805) - (3.352) -
Controladas diretas (59) - (21) -
ACS Participagdes Ltda. (5) - (10) -
Daycoval Asset Management Ltda. (40) - - -
Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (14) - (11) -
Controladas indiretas (716) - (534) -
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. (159) - (448) -
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (10) - (5) -
Treetop Investments Ltd. (547) - (81) -
Outras empresas coligadas (9) - (90) -
Daycoval Cobr. A. Serv. Ltda. - - (1) -
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (2) - (2) -
Shtar Empreendimentos e Participagdes S.A. (4) - (80) -
Paratei Agropecudria e Imob. Ltda. (1) - (3) -
Valco Adm. Part. e Representagdes Ltda. (2) - (4) -
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (11.021) - (2.707) -
Depositos a prazo (142.770) (10.136) (210.062) (20.254)
Controladas diretas (61.720) (1.601) (61.418) (5.050)
ACS Participagdes Ltda. (60.585) (1.573) (60.312) (4.962)
Daycoval Asset Management Ltda. (1.135) (28) (1.106) (88)
Controladas indiretas (11.789) (307) (11.749) (995)
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. (438) (11) (426) (31)
SCC Agéncia de Turismo Ltda. (11.351) (296) (11.323) (964)
Outras empresas coligadas (493) (13) (509) (49)
Daycoval Fomento Comercial Ltda. (493) (13) (509) (41)
Shtar Empreendimentos e Participagdes S.A. - - - (8)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (68.768) (8.215) (136.386) (14.160)
Letras financeiras (69.890) (81) (3.085) (226)
Controladas diretas (975) (25) (950) (78)
ACS Participagdes Ltda. (975) (25) (950) (78)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (68.915) (56) (2.135) (148)
Letras de crédito do agronegdcio (799) (18) (1.291) (122)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (799) (18) (1.291) (122)
Letras de crédito imobiliario (2.004) (39) (836) (38)
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas (2.004) (39) (836) (38)
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios emitidos no exterior (15.191) (223) (14.376) (844)
Controladas diretas (3.246) (45) (1.866) (107)
ACS Participagdes Ltda. (3.246) (45) (1.866) (107)
Controladas indiretas (11.945) (178) (12.510) (737)
Treetop Investments Ltd. (11.945) (178) (12.510) (737)
Despesas antecipadas 32.825 (4.025) 30.318 (13.731)
Controladas indiretas 32.825 (4.025) 30.318 (13.731)
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. 32.825 (4.025) 30.318 (13.731)
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em 31 de marc¢o de 2014, quais sejam:

Ativo (Passivo)
Taxa de Até De3a Dela De3a Acima de
Descrigdo remuneragao 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 5 anos Total
Depositos a prazo (47) (1.716) (89.812) (48.071) (3.124) (142.770)
Controladas diretas - (1.135) (53.452) (7.133) - (61.720)
ACS Participagdes Ltda. 100% a 110% CDI - - (53.452) (7.133) - (60.585)
Daycoval Asset Management Ltda. 107% CDI - (1.135) - - - (1.135)
Controladas indiretas - - (11.351) (438) - (11.789)
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. 110% CDI - - - (438) - (438)
SCC Agéncia de Turismo Ltda. 110% CDI - - (11.351) - - (11.351)
Outras empresas coligadas - - - (493) - (493)
Daycoval Fomento Comercial Ltda. 107% CDI - - - (493) - (493)
Shtar Empreendimentos e Participagdes S.A. 107% a 110% CDI
Paratei Agropecuaria e Imob. Ltda. 107% CDI
Outras partes relacionadas - pessoas fisicas 103% a 112% CDI (47) (581) (25.009) (40.007) (3.124) (68.768)
Letras financeiras (772) (975) (1.419) (66.724) - (69.890)
Controladas diretas - (975) - - - (975)
ACS Participagdes Ltda. 110% CDI - (975) - - - (975)
Outras partes relacionadas — pessoas fisicas 110% CDI (772) - (1.419) (66.724) - (68.915)
Letras de crédito do agronegdcio - (203) (596) - - (799)
Outras partes relacionadas — pessoas fisicas 100% CDI - (203) (596) - - (799)
Letras de crédito imobilidrio - (874) (1.130) - - (2.004)
Outras partes relacionadas — pessoas fisicas 100% CDI - (874) (1.130) - - (2.004)
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios emitidos no exterior - (1.121) (12.602) (1.468) - (15.191)
Controladas diretas - (484) (1.294) (1.468) - (3.246)
ACS Participagdes Ltda. 6,5% e 6,25% - (484) (1.294) (1.468) - (3.246)
Controladas indiretas - (637) (11.308) - - (11.945)
Treetop Investments Ltd. 6,5% e 6,25% - (637) (11.308) - - (11.945)
Despesas antecipadas
Controladas indiretas 3.442 8.934 15.358 5.091 - 32.825
IFP Promotora de Servigos de Consultoria e Cadastro Ltda. n.a. 3.442 8.934 15.358 5.091 - 32.825

Nos termos da legislacdo brasileira, as instituicGes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos ou garantir operacdes de seus
acionistas controladores, empresas coligadas, administradores, ou parentes de seus administradores até o segundo grau. Desta forma, o Banco
ndo concede empréstimos ou adiantamentos, nem garante qualquer operacdo de empresas controladas, direta e indiretamente, de seus

administradores ou seus familiares.
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b) Remunerac¢do do pessoal-chave da Administracao:

Anualmente, quando da realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante global
anual de remuneracao dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco.

Para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2014 foi fixado, na Assembleia Geral Ordinaria
e Extraordindria realizada em 29 de abril de 2014, o montante global de remuneracdo de até R$45
milhdes (R$40 milhdes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013).

31de 31de
marco de dezembro de
2014 2013
Total de remuneragao 7.378 31.988
Beneficios diretos e indiretos (assisténcia médica) 100 444
Beneficios de longo prazo a Administradores Quantidade Quantidade
Saldo existente de opgBes de compra de a¢Bes outorgadas (stock options) 494,195 494,195

O Banco ndo possui outros beneficios de curto e longo prazo, de pds-emprego, de rescisdo de
contrato de trabalho para o pessoal-chave de sua Administragao.

c) Participagdo acionaria:

Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria possuiam em conjunto a seguinte
participacao aciondria no capital do Banco em 31 de marco de 2014 e em 31 de dezembro de

2013:
Percentual de
participagao em
relagdo a classe de agdes
31de 31de
marco de dezembro de
2014 2013
Acdes ordinarias (ON) 100,00% 100,00%
AcGes preferenciais (PN) 21,95% 22,41%

29. OUTRAS INFORMACOES
a) Administracdo e gestao de recursos de terceiros:
A Daycoval Asset Management é responsdvel pela administracdo e gestdo de recursos de
terceiros por meio de fundos de investimento, cujos patrimonios liquidos em 31 de marg¢o de
2014, totalizavam RS1,6 bilhdes (R$1,8 bilhdes em 31 de dezembro de 2013).
b) Cobertura contra sinistros:
O Banco e suas controladas, mesmo submetidos a reduzido grau de risco em funcdao da nao

concentracado fisica de seus ativos, tém como politica segurar seus valores e bens, em montantes
considerados adequados para cobertura de eventuais sinistros.
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c)

d)

e)

Relacionamento com os Auditores:

Em conformidade com a Instru¢do CVM n2 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a
empresa contratada para auditoria das demonstracdes financeiras para o exercicio a findar-se em
31 de dezembro de 2014, nao foi contratada para a prestacdo de outros servicos ao Banco que
nao o de auditoria externa.

Comité de Auditoria:

Em conformidade com a Resolugdo n2 3.198/04, do Conselho Monetario Nacional, e visando a
adocdo das Melhores Praticas de Mercado na conduc¢do de seus negdcios, em Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 26 de marco de 2009, foi deliberada e aprovada a constituicdo do
Comité de Auditoria, composto por 3 membros, nos termos da legislacdo em vigor. A constituicdo
deste comité foi homologada pelo Banco Central do Brasil em 26 de maio de 2009.

Acordo de Investimento e emissdo de bénus de subscricdo de ac¢des:

O Banco firmou Acordo de Investimento (“acordo” ou “operag¢ao”) com investidores institucionais
captando R$410 milhdes em 2009. Os participantes do acordo foram: Cartesian Capital Group,
Wolfensohn Capital Partners, International Finance Corporation (IFC) e os acionistas
controladores. Os acionistas minoritarios também puderam participar usufruindo das mesmas
condigdes que os demais participantes.

Para o Banco, entre os principais objetivos do acordo destacaram-se os seguintes:

* Aumentar a liquidez e reforgar a estrutura de capital;

® Fortalecer a base de captagdo para possibilitar a expansao da carteira de crédito no segmento
de “middle market”; e

¢ Diversificar as fontes de captacdo e estender o prazo médio.

A operagdo possui uma estrutura pioneira, pois consiste numa oferta privada de bonus de
subscricdo de acOes ordindrias e de acles preferenciais. Apenas a forma que previa que o
subscritor do bonus optasse pela subscricao das agdes em momento posterior foi exercida.

Nesta opcdo, os subscritores efetuaram aplicagao em Certificado de Depdsito Bancério (CDB) de
emissao do Banco, com as seguintes caracteristicas:

¢ Rendimento médio de 99% da Taxa DI-CETIP Over, sendo de 110% da Taxa DI-CETIP Over, no
periodo compreendido entre a data da efetiva aplicacdo dos recursos e 31 de marco de 2013 e,
a partir de 31 de marg¢o de 2013 até 31 de margo de 2014, rendimento de 55% da Taxa DI-
CETIP Over, calculada e divulgada pela Cetip.

® Possibilidade de resgate de forma antecipada, parcial ou integralmente, pelo detentor do
Bonus, exclusivamente para subscricdo das a¢des, em decorréncia do exercicio dos Bénus (a
partir de 31 de marc¢o de 2011) a um prego fixo de R$7,75 por a¢3o.
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e.l)

e.2)

e.3)

e.4)

Em reunido do Conselho de Administra¢do, realizada em 21 de outubro de 2010, foi
aprovada a possibilidade de resgate antecipado dos Certificados de Depdsito Bancario
(“CDBs"”) emitidos pelo Banco nos termos da ata de Reunido do Conselho de Administragao
e do Aviso aos Acionistas, ambos datados de 19 de fevereiro de 2009. O eventual resgate
antecipado dos CDBs foi submetido a aprovacdo da Diretoria mediante negociagdo com
seus respectivos titulares em condicGes favoraveis ao Banco, tendo em vista o cenario
econdmico e a liquidez no mercado financeiro, e (i) ndo constituiu Hipdtese de Resgate
Antecipado dos CDBs, conforme previsto no item 16 da ata de Reunido do Conselho de
Administracdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de fevereiro de 2009, (ii) ndo afetou
os prazos e condi¢Ges dos CDBs ndo resgatados e (iii) ndo afetou as demais disposices da
ata de Reunido do Conselho de Administracdo e do Aviso aos Acionistas datados de 19 de
fevereiro de 2009, notadamente em relacdo aos prazos e condicGes para exercicio dos
Bonus de Subscricdo emitidos pelo Banco.

Conforme Fato Relevante divulgado em 12 de abril de 2011, foi informado aos acionistas e
ao mercado em geral que os bonus de subscricdo de ag¢des preferenciais do Daycoval
(“Bébnus PN”), objeto de Comunicados ao Mercado anteriores datados de 19 de abril e 16
de junho de 2010, passaram a ser admitidos a negocia¢do no pregdo da BM&FBOVESPA S.A.
- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros a partir de 4 de abril de 2011 sob o ticker
“DAYC11”.

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 28 de dezembro de 2012, foi informado
aos acionistas e ao mercado em geral que foi aprovado pelo Conselho de Administra¢do do
Banco, em reunido ocorrida em 28 de dezembro de 2012, o aumento do capital social do
Banco (“Aumento de Capital”), dentro do limite do capital autorizado, em razdo de
exercicio dos direitos conferidos por bonus de subscricdo de agGes preferenciais emitidos
pelo Banco (“Bénus PN”), conforme deliberacdo aprovada em reunido do Conselho de
Administracao realizada em 19 de fevereiro de 2009.

O preco de emissdo das acdes foi de RS 7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos) por
acdo preferencial, conforme as condi¢cbes dos Bonus PN aprovadas em Reunido do
Conselho de Administracao, realizada em 19 de fevereiro de 2009. Foi emitido o total de
8.591.327 ac¢des preferenciais o que resultou em aumento do capital social do Banco no
montante de R$66.583, passando de R$1.359.143 para R$1.425.726 composto, a partir de
entdo, por 224.915.839 acgbes, sendo 142.418.179 agbes ordindrias e 82.497.660 ac¢des
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, cuja homologacdo pelo
BACEN se deu em 10 de janeiro de 2013.

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 28 de mar¢o de 2013, foi informado aos
acionistas e ao mercado em geral que foi aprovado pelo Conselho de Administracdo do
Banco, em reunido ocorrida em 28 de margo de 2013, o aumento do capital social do Banco
(“Aumento de Capital”), dentro do limite do capital autorizado, em razdo de exercicio dos
direitos conferidos por bonus de subscricdo de acbes ordinarias e preferenciais emitidos
pelo Banco (“Bonus ON” e “BOnus PN”), conforme deliberacdo aprovada em reunido do
Conselho de Administracdo realizada em 19 de fevereiro de 2009.
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e.5)

e.6)

e.7)

O preco de emissdo das acBes foi de RS 7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos) por
acao ordinaria e preferencial, conforme as condi¢des dos Bonus ON e Bonus PN aprovadas
em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009. Foi
emitido o total de 18.451.613 acGes ordinarias e 21.765.605 ac¢des preferenciais o que
resultou em aumento do capital social do Banco no montante de R$311.683, passando de
R$1.425.726 para R$1.737.409 composto, a partir de ent3o, por 255.844.293 ac¢des, sendo
160.869.792 ac¢Oes ordinarias e 94.974.501 ac¢Oes preferenciais, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal, cuja homologacao pelo BACEN se deu em 9 de abril de
2013.

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 28 de junho de 2013, foi informado aos
acionistas e ao mercado em geral que foi aprovado pelo Conselho de Administracdao do
Banco, em reunido ocorrida em 28 de junho de 2013, o aumento do capital social do Banco
(“Aumento de Capital”), dentro do limite do capital autorizado, em razdo de exercicio dos
direitos conferidos por bénus de subscricdo de agbes ordindrias e preferenciais emitidos
pelo Banco (“Bonus ON” e “Bonus PN”), conforme deliberagao aprovada em reunido do
Conselho de Administragdo realizada em 19 de fevereiro de 2009.

O preco de emissdo das acBes foi de R$7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos) por acdo
preferencial, conforme as condi¢des dos Bénus PN aprovadas em Reunido do Conselho de
Administracdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009. Foi emitido o total de 7.773.326
acOes preferenciais o que resultou em aumento do capital social do Banco no montante de
R$60.243, passando de R$1.737.409 para R$S1.797.653 composto, a partir de ent3o, por
256.497.619 acdes, sendo 160.869.792 acdes ordindrias e 95.627.827 acles preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, cuja homologacao pelo BACEN se deu
em 8 de julho de 2013.

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 30 de dezembro de 2013, foi informado
aos acionistas e ao mercado em geral que foi aprovado pelo Conselho de Administracao do
Banco, em reunido ocorrida em 30 de dezembro de 2013, o aumento do capital social do
Banco (“Aumento de Capital”), dentro do limite do capital autorizado, em razdo de
exercicio dos direitos conferidos por bonus de subscricdo de agGes preferenciais emitidos
pelo Banco ( “Bénus PN”), conforme delibera¢do aprovada em reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 19 de fevereiro de 2009.

O preco de emissdo das acbes foi de R$7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos) por acdo
preferencial, conforme as condi¢des dos Bénus PN aprovadas em Reunido do Conselho de
Administracdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009. Foi emitido o total de 9.188.417
acOes preferenciais o que resultou em aumento do capital social do Banco no montante de
R$71.210, passando de R$1.797.653 para R$S1.868.862 composto, a partir de ent3o, por
252.239.937 acdes, sendo 160.869.792 acdes ordindrias e 91.370.145 acbes preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, cuja homologac¢do pelo BACEN se deu
em 15 de janeiro de 2014, conforme mencionado na Nota 31.a).

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 31 de marc¢o de 2014, foi informado aos
acionistas e ao mercado em geral que foi aprovado pelo Conselho de Administracao do
Banco, em reunido ocorrida em mesma data, o aumento do capital social do Banco
(“Aumento de Capital”), dentro do limite do capital autorizado, em razdo de exercicio dos
direitos conferidos por bonus de subscricio de a¢des preferenciais emitidos pelo Banco (
“Bonus PN”), conforme deliberacdo aprovada em reunido do Conselho de Administracdo
realizada em 19 de fevereiro de 2009.
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30.

O preco de emissdo das acbes foi de R$7,75 (sete reais e setenta e cinco centavos) por acdo
preferencial, conforme as condi¢des dos Bénus PN aprovadas em Reunido do Conselho de
Administracdo, realizada em 19 de fevereiro de 2009. Foi emitido o total de 3.003.905
acoes preferenciais o que resultou em aumento do capital social do Banco no montante de
R$23.281, passando de RS1.868.862 para R$S1.892.143 composto, a partir de entdo, por
254.313.842 acles, sendo 160.869.792 acdes ordindrias e 93.444.050 acbes preferenciais,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, cuja homologacao pelo BACEN se deu
em 14 de abril de 2014, conforme mencionado na Nota 31.a).

Considerando a totalidade do exercicio dos direitos conferidos por bénus de subscricdo de acbes
ordinarias e preferenciais emitidos pelo Banco ( “Bénus PN”), mencionados nos itens 29.e.3) a
e.7), que totalizam 68.774.193 acdes, sendo 18.451.613 ac¢des ordinarias e 50.322.580 acGes
preferenciais, estes encontram-se extintos, de pleno direito, a partir de 31 de marco de 2013,
inclusive.

f) Nivel 2 de Governanga Corporativa:

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de dezembro de 2011, foram
deliberados e aprovados os seguintes temas: (1) adesdo do Banco ao segmento especial de
Listagem para negociacdo de valores mobilidrios da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, denominado Nivel 2 de Governanga Corporativa; e (2) reforma do
Estatuto Social, a qual compreende: (i) ajustes nas reda¢Ges dos artigos; e (ii) a adaptagao dos
artigos as disposicdes do Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

O processo de adesdo ao Nivel 2 de Governancga Corporativa foi homologado pelo Banco Central
do Brasil em 22 de mar¢co de 2013 e aprovado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros em 15 de maio de 2013.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Daycoval entende a gestdo de riscos como um instrumento essencial para a geracdo de valor a
instituicdo, aos acionistas, funcionarios e clientes. Sendo assim, estabelece estratégias e objetivos
para alcancar o equilibrio ideal entre as metas de crescimento e de retorno de investimentos e os
riscos a eles associados, permitindo explorar os seus recursos com eficacia e eficiéncia na busca dos
objetivos da organizacdo.

A estruturacdo do processo de Gestdao de Riscos Corporativos, além de satisfazer as exigéncias do
Orgao regulador, contribui para uma melhor Governanca Corporativa, que é um dos focos
estratégicos do Daycoval, e foi desenvolvida ponderando os objetivos, as demandas e a cultura
institucional.

A identificacdo de riscos tem como objetivo mapear os eventos de risco de natureza interna e
externa que possam afetar os objetivos das unidades de negdcio. Nesse contexto, os Comités de
Risco constituidos e os gestores de riscos desempenham papel importante nas diversas areas do
Banco, para assegurar o crescimento continuo da instituicdo.

As Geréncias de Risco tém como atribuicdo identificar, mensurar, controlar, avaliar e administrar os
riscos, assegurando a consisténcia entre os riscos assumidos e o nivel aceitavel do risco definido pela
Instituicdo, e informar a exposicdo a alta administracdo, as areas de negdcio e aos orgdos
reguladores.
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Principais categorias de riscos e respectivas estruturas de gerenciamento:

a) Risco de mercado
E possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado das
posicOes detidas pela instituicdo, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial,
das taxas de juros, dos precos de a¢des e dos precos de mercadorias (“commodities”).
® Principais riscos de mercado aos quais o Daycoval esta exposto:

Risco preco de taxa de juros

Definido como a possibilidade de que as variagdes nas taxas de juros possam afetar em forma
adversa o valor dos instrumentos financeiros. Podem ser classificados em:

e Risco de movimento paralelo: sensibilidade dos resultados a movimentos paralelos na
curva de juros, originando diferenciais iguais para todos os prazos.

e Risco de movimento na inclinagdo da curva: sensibilidade dos resultados a movimentos na
estrutura temporal da curva de juros, originando mudancas na pendente ou forma da
curva.

Risco de preco de tipo de cambio

Definido como a sensibilidade do valor das posicdes em moedas estrangeiras as mudancas no
tipo de cambio.

Risco de preco de valores

Definido como a sensibilidade do valor das posicdes abertas em titulos perante movimentos
adversos dos precos de mercado dos mesmos. Podemos classificar este tipo de risco em:

e Risco genérico ou sistematico: sensibilidade do valor de uma posicdo a mudancas no nivel
de precos geral;

® Risco especifico: sensibilidade do valor ndo explicada por mudangas no nivel de pregos
geral e relacionada com as caracteristicas préprias do emissor.

Risco de preco de commodities

E o risco derivado do efeito das mudangas potenciais nos precos das commodities no portfolio.
¢ Metodologias de gestao de Risco de Mercado

Valor em Risco (VaR)

O Valor em Risco ou VaR (Value-at-Risk) é o padrao utilizado pelo mercado e uma medida que

resume em forma apropriada a exposicdao ao risco de mercado derivado das atividades de

Trading (carteira de negociacdo). Representa a maxima perda potencial no valor de mercado

que, em condi¢Ges normais de mercado, pode ocasionar uma determinada posi¢do ou carteira,
considerando um grau de certeza (nivel de confianca) e um horizonte temporal definidos.
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Dentre as diferentes metodologias disponiveis para o calculo do VaR (paramétrico, simula¢do
histdrica e simulacdo de Montecarlo), o Daycoval entende que a metodologia paramétrica é a
mais adequada as caracteristicas das posi¢Ges da sua carteira de negociagao.

Metodologia Paramétrica

Baseia-se na hipdtese estatistica de normalidade na distribuicdo de probabilidades das
variacdes nos fatores de risco, fazendo uso das volatilidades e correlagbes para estimar a
mudanca potencial de uma posicdo. Para tanto, deve-se identificar os fatores de risco e alocar
as posicoes nos vértices definidos. Posteriormente, aplicam-se as volatilidades de cada fator de
risco e as correlagdes as posicoes.

e Teste de Estresse

E uma ferramenta complementar as medidas de VaR e anélise de cenarios, utilizada para
mensurar e avaliar o risco ao qual esta exposta a Instituicdo. Baseia-se na definicdo de um
conjunto de movimentos para determinadas varidveis de mercado e quantificacdo dos efeitos
dos movimentos sobre o valor do portfolio. Os resultados dos testes de estresse devem ser
avaliados periodicamente pelo Comité de Risco de Mercado.

e Analise de Cendrios

O objetivo da anadlise de cendrios é apoiar a alta administra¢do da Instituicdo a entender o
impacto que certas situagdes provocam na Instituicdo, através de uma ferramenta de analise
de risco em que se estabelecem cendrios de longo prazo que afetam os pardmetros ou
variaveis definidas para a mensuracdo de risco.

Diferente dos testes de estresse, que consideram o impacto de movimentos nos fatores de
risco de mercado sobre um portfolio de curto prazo, a analise de cenarios avalia o impacto de
acontecimentos mais complexos sobre a Instituicdo como um todo.

Na defini¢cao dos cendrios, sdo considerados:

® A experiéncia e conhecimento dos responsdveis das areas envolvidas;

e O numero adequado de varidveis relevantes e seu poder explicativo, visando evitar
complica¢des desnecessarias na andlise e dificuldade na interpretagao dos resultados.

Como pratica de governancga de gestdo de riscos, o Daycoval e suas controladas, possuem um
processo continuo de gerenciamento de riscos, que envolve o controle da totalidade de
posicoes expostas ao risco de mercado. Os limites de risco de mercado sdo compostos
conforme as caracteristicas das operag0es, as quais sdo segregadas nas seguintes carteiras:

e Carteira “Trading”: refere-se as operacbes com instrumentos financeiros e mercadorias,
inclusive derivativos, mantidas com a intencdo de serem ativamente negociadas ou
destinadas a “hedge” de outros instrumentos financeiros integrantes da carteira de
negociacdo. Estas operagGes mantidas para negociacdo sdo aquelas destinadas a revenda,
obtencdo de beneficios das oscilagbes de precos, efetivos ou esperados, ou realizagdo de
arbitragem.

e (Carteira “Banking”: refere-se as operag¢des que nao sao classificadas na carteira “Trading” e
sdo representadas por operag¢des oriundas das linhas de negdcio do Banco.
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A segregacdo descrita acima estd relacionada a forma como a Administracdo gerencia os
negdcios do Daycoval e sua exposicdo aos riscos de mercado, estando em conformidade com
as melhores praticas de mercado, com os critérios de classificacdo de operac¢des previstos na
Resolu¢do n?3.464/07 e na Circular n2 3.354/07 do BACEN e no Novo Acordo de Capitais -
Basileia Il. Desta forma, de acordo com a natureza das atividades, a analise de sensibilidade,
em cumprimento a Instrucdo CVM n2 475/08, foi aplicada sobre as operacdes classificadas na
carteira “Trading” e “Banking”, uma vez que representam exposicdes relevantes para o
resultado do Daycoval.

O quadro a seguir demonstra analise de sensibilidade da Carteira “Trading” e “Banking” para a
data-base de 31 de margo de 2014 e de 31 de dezembro de 2013:

31 de margo de 2014

Exposi¢oes financeiras Cenarios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (46.115) (104.627) (157.433)
Moedas estrangeiras (4.625) (24.322) (45.022)
indices de pregos (12) (26) (40)
Renda variavel (4.688) (12.531) (20.375)
Captagdo (8.477) (14.197) (12.861)
Outros (267) (628) (978)
Total Trading (64.184) (156.331) (236.709)
Total Banking (250.520) (565.101) (846.032)
Total Geral (314.704) (721.432) (1.082.741)
31 de dezembro de 2013
Exposicoes financeiras Cenarios
Fatores de riscos 1 2 3
Pré-fixado (45.529) (104.970) (158.703)
Moedas estrangeiras (5.403) (7.775) (12.001)
indices de pregos (13) (30) (45)
Renda variavel (5.832) (15.589) (25.346)
Captagdo (3.393) (11.672) (19.508)
Outros (576) (1.376) (2.154)
Total Trading (60.746) (141.412) (217.757)
Total Banking (203.717) (469.388) (708.949)
Total Geral (264.463) (610.800) (926.706)

A analise de sensibilidade foi realizada considerando-se os seguintes cenarios:

Cenario 1: refere-se ao cenario de estresse considerado provavel para os fatores de risco, e
foram tomadas como base para a elaboracdo deste cenario as informagdes disponiveis no
mercado (BM&FBOVESPA, ANBIMA, etc.). Desta forma, os fatores de riscos considerados
foram: (i) cotacdo R$/USS2,40 (R$/USS2,48 em 31 de dezembro de 2013); (i) taxa de juros
pré-fixada de 13,89%a.a. (12,83%a.a. em 31 de dezembro de 2013); (iii) cupom cambial de
5,92%a.a. (7,47%a.a. em 31 de dezembro de 2013); e (iv) Ibovespa de 43.860 pontos
(44.811 pontos em 31 de dezembro de 2013).

Cenario 2: conforme estabelecido na Instrugdo CVM n2 475/08, para este cenario foi
considerada uma deterioragao nos fatores de risco da ordem de 25%. Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotacdo R$/USS3,00 (RS$/USS3,11 em 31 de
dezembro de 2013); (ii) taxa de juros pré-fixada de 17,36%a.a. (16,04%a.a. em 31 de
dezembro de 2013); (iii) cupom cambial de 7,40%a.a. (9,34%a.a. em 31 de dezembro de
2013); e (iv) Ibovespa de 32.895 pontos (33.608 pontos em 31 de dezembro de 2013).

Versdo: 1

PAGINA: 109 de 117



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - BCO DAYCOVAL S.A.

Notas Explicativas

e Cendario 3: conforme estabelecido na Instrugdo CVM n2 475/08, para este cenario foi
considerada uma deterioracao nos fatores de risco da ordem de 50%. Desta forma, os
fatores de riscos considerados foram: (i) cotacdo R$/USS3,60 (RS/USS3,73 em 31 de
dezembro de 2013); (ii) taxa de juros pré-fixada de 20,84%a.a. (19,25%a.a. em 31 de
dezembro de 2013); (iii) cupom cambial 8,88%a.a. (11,21%a.a. em 31 de dezembro de
2013); e (iv) Ibovespa de 21.930 pontos (22.405 pontos em 31 de dezembro de 2013).

E importante mencionar que os resultados apresentados no quadro anterior refletem os
impactos para cada cendrio projetado sobre uma posicdo estdtica da carteira para os dias 31
de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013. A dindmica de mercado faz com que essa
posicdo se altere continuamente e nao obrigatoriamente reflita a posicdo na data de
divulgacdo destas demonstragdes financeiras. Além disso, conforme mencionado
anteriormente, existe um processo de gestdo continua das posi¢Ges da Carteira “Trading” e
“Banking”, que busca mitigar os riscos associados a ela, de acordo com a estratégia
determinada pela Administracdo e, em casos de sinais de deterioracdo de determinada
posicdo, acdes proativas sdo tomadas para minimiza¢do de possiveis impactos negativos, com
o objetivo de maximizar a relagdo risco retorno para o Banco.

® Backtesting
Backtesting é a comparacdo entre uma estimativa de perda/ganho ex-ante e a perda/ganho

efetivos. O intuito é avaliar a adequacdo do modelo. Para efeitos de backtesting, utilizam-se
perdas/ganhos efetivos para cada unidade de negdcio.

b) Risco de liquidez

c)

E possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis —
descasamentos entre pagamentos e recebimentos — que possam afetar a capacidade de
pagamento da Instituicdo, levando-se em consideracdao as diferentes moedas e prazos de
liguidacdo de seus direitos e obrigac¢des.

Dentro destas categoriza¢des ndo se inclui o risco de modelo, definido como a perda potencial
por erros de estimacdo e calculo dos parametros e premissas incluidos nas metodologias de
gestdo de risco de liquidez. Este tipo de risco é mais de natureza operacional que de liquidez.

Risco de crédito

E possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao n3o cumprimento pelo tomador ou
contraparte de suas respectivas obrigacGes financeiras nos termos pactuados, a desvaloriza¢do de
contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificagao de risco do tomador, a reducgdo
de ganhos ou remuneragles, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de
recuperagao.
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d)

Classificagdao das Operagoes

Para classificacdo das operacdes de crédito, o Daycoval utiliza—se de critérios consistentes e
verificaveis que combinam as informacg&es econdmico-financeiras, cadastrais e mercadolégicas do
tomador, com as garantias acessorias oferecidas a operagdo. As ponderagdes desses itens
estabelecerdo o provisionamento minimo necessario para fazer frente aos niveis de riscos
assumidos, em atendimento ao disposto na Resolucdo 2.682/99 do Banco Central.

Modelos de Credit Scoring Daycoval

Sdo modelos desenvolvidos com abordagem Estatistica e utilizados para Classificacdo de Risco no
processo de Concessdo de Crédito e utilizados apds a aplicagdo das Politicas de Crédito pré-
analisadas e aprovadas.

Tesouraria — Financiamento de Titulos Publicos, Derivativos de Balcdo e Corretoras

Na estruturacdo de operagdes utilizam-se estratégias de baixo risco, através de analise de limites
de exposicdo versus patrimonio liquido das contrapartes, contratos de negocia¢cdo previamente
acordados e dentro de condi¢Ges técnicas de avaliacdo objetiva do risco de crédito das
contrapartes e criteriosa escolha de corretoras ligadas a bancos de grande porte no trato de
posicdes alocadas.

Risco operacional

E possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui o risco legal, associado a
inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como as san¢Ges em
razdo de descumprimento de dispositivos legais e as indenizagGes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas.

EVENTO SUBSEQUENTE

a) Aumento de capital - homologacao

O BACEN homologou, em 14 de abril de 2014, o aumento de capital do Banco Daycoval,
mencionado na Nota 23.b.1), no montante de R$23.281, tendo sido a aprovagdo publicada no
Diario Oficial da Unido em 16 de abril de 2014.

Versdo: 1
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Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

N3ao aplicavel.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

N3ao aplicavel.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

RELATORIQ DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES DAS
INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

Aos Acionistas e Administradores do
Banco Daycoval S.A.
Sao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, do Banco Daycoval S.A. e controladas, identificadas
como Banco e Consolidado, respectivamente, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo
em 31 de margo de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstragbes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A Administragdo do Banco é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pela
apresentacao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias
consiste na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagéo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranc¢a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboracao de Informagdes
Trimestrais (ITR).

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragéo das
informagdes trimestrais (ITR).

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individual e consolidada, referentes ao trimestre findo em 31 de
margo de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo, cuja apresentagéo nas informagdes contabeis intermediarias &
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada
informacao suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), que
nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagbes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 2 de maio de 2014
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Francisco Antonio Maldonado Sant’/Anna

Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 120424/0-8
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

Até a data de apresentagdo destas demonstragdes financeiras, ndo ha Conselho Fiscal instalado.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARAGAO SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 480/09, os diretores do Banco Daycoval S.A., companhia de capital aberto listada sob o cédigo
DAYC4 no Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA S.A.— Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros, DECLARAM,
através da presente, que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras referentes ao trimestre findo em 31 de
margo de 2014, bem como que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes

Deloitte Touche Tohmatsu — Auditores Independentes, referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014.

Sao Paulo, 05 de maio de 2014

SALIM DAYAN
Diretor Executivo Superintendente

CARLOS MOCHE DAYAN
Diretor Executivo

MARIA REGINA R. M. NOGUEIRA
Diretora

RICARDO GELBAUM
Diretor

ALEXANDRE RHEIN
Diretor

MORRIS DAYAN
Diretor Executivo

ALBERT ROUBEN
Diretor

NILO CAVARZAN
Diretor

ALEXANDRE TEIXEIRA
Diretor
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DECLARAGAO SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento a Instrugdo CVM n° 480/09, os diretores do Banco Daycoval S.A., companhia de capital aberto listada sob o cédigo
DAYC4 no Nivel 1 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA S.A.— Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros, DECLARAM,
através da presente, que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras referentes ao trimestre findo em 31 de
margo de 2014, bem como que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes

Deloitte Touche Tohmatsu — Auditores Independentes, referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014.

Sao Paulo, 05 de maio de 2014

SALIM DAYAN
Diretor Executivo Superintendente

CARLOS MOCHE DAYAN
Diretor Executivo

MARIA REGINA R. M. NOGUEIRA
Diretora

RICARDO GELBAUM
Diretor

ALEXANDRE RHEIN
Diretor

MORRIS DAYAN
Diretor Executivo

ALBERT ROUBEN
Diretor

NILO CAVARZAN
Diretor

ALEXANDRE TEIXEIRA
Diretor
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