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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2018
Do Capital Integralizado

Ordinarias 267.469
Preferenciais 0
Total 267.469

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 2.993.491 2.926.934
1.01 Ativo Circulante 326.773 331.027
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 40.137 86.539
1.01.03 Contas a Receber 170.614 157.642
1.01.03.01 Clientes 170.614 157.642
1.01.03.01.01 Contas a Receber 170.614 157.642
1.01.04 Estoques 12.915 7.544
1.01.06 Tributos a Recuperar 16.383 15.614
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 16.383 15.614
1.01.06.01.01 Tributos a recuperar 16.383 15.614
1.01.07 Despesas Antecipadas 26.241 3.077
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 60.483 60.611
1.01.08.03 QOutros 60.483 60.611
1.01.08.03.01 Titulos a receber de partes relacionadas 280 798
1.01.08.03.02 Dividendos 57.579 57.579
1.01.08.03.03 Outros créditos 2.624 2.234
1.02 Ativo Nao Circulante 2.666.718 2.595.907
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 54.588 57.516
1.02.01.06 Tributos Diferidos 6.256 17.279
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 6.256 17.279
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 48.332 40.237
1.02.01.09.03 Tributos a recuperar 24.478 23.491
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 10.606 9.251
1.02.01.09.05 Outros creditos 13.248 7.495
1.02.02 Investimentos 1.492.309 1.434.738
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.492.309 1.434.738
1.02.03 Imobilizado 979.607 960.721
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 661.665 657.301
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 317.942 303.420
1.02.04 Intangivel 140.214 142.932
1.02.04.01 Intangiveis 140.214 142.932
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 2.775 2.870
1.02.04.01.02 Sistemas Aplicativos 96.269 98.823
1.02.04.01.03 Agio em Investimentos 20.971 20.971
1.02.04.01.04 Intangivel em Andamento 20.199 20.268
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 2.993.491 2.926.934
2.01 Passivo Circulante 563.937 577.912
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 63.882 57.491
2.01.02 Fornecedores 79.877 117.669
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 32.960 51.538
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 8.647 13.493
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 1.761 98
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 6.886 13.395
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 24.033 37.553
2.01.03.08 Obrigacdes Fiscais Municipais 280 492
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 240.820 244.815
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 32.194 36.294
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 32.194 36.294
2.01.04.02 Debéntures 206.875 206.742
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 1.751 1.779
2.01.05 Outras Obrigagdes 146.398 106.399
2.01.05.02 Outros 146.398 106.399
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 60.473 60.496
2.01.05.02.06 Valores a Restituir aos Acionistas 31.301 35.916
2.01.05.02.08 Receitas Diferidas 4.539 4.442
2.01.05.02.09 Outros 10.482 5.545
2.01.05.02.10 Adiantamento de dividendos 39.603 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1.181.674 1.179.057
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.079.293 1.077.236
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 38.909 44,138
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 38.909 44.138
2.02.01.02 Debéntures 1.031.340 1.023.624
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 9.044 9.474
2.02.02 Outras Obrigagdes 34.141 34.557
2.02.02.02 Outros 34.141 34.557
2.02.02.02.04 Receitas antecipadas 29.501 30.173
2.02.02.02.05 Salérios, provisdes e encargos sociais 4.640 4.384
2.02.04 Provisbes 68.240 67.264
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 68.240 67.264
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 9.369 8.912
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 3.510 2.739
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 55.361 55.613
2.03 Patriménio Liquido 1.247.880 1.169.965
2.03.01 Capital Social Realizado 721.421 721.421
2.03.04 Reservas de Lucros 453.504 453.504
2.03.04.01 Reserva Legal 68.524 68.524
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 363.084 363.084
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 21.896 21.896
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 56.432 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 41.099 18.986
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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -24.576 -23.946
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 235.303 221.432
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -115.681 -106.997
3.03 Resultado Bruto 119.622 114.435
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -25.858 -46.240
3.04.01 Despesas com Vendas -47.797 -39.470
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -28.936 -31.046
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 16.463 4.249
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -8.962 -3.920
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 43.374 23.947
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 93.764 68.195
3.06 Resultado Financeiro -31.479 -29.714
3.06.01 Receitas Financeiras 3.356 3.899
3.06.02 Despesas Financeiras -34.835 -33.613
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 62.285 38.481
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -6.187 -4.610
3.08.01 Corrente -3.208 -1.222
3.08.02 Diferido -2.979 -3.388
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas 56.098 33.871
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 56.098 33.871
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,21 0,19
3.99.01.02 PN 0,21 0,19
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,21 0,19
3.99.02.02 PN 0,21 0,19
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017

4.01 Lucro Liquido do Periodo 56.098 33.871

4.02 Outros Resultados Abrangentes 498 131

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 56.596 34.002
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 51.774 82.616
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 91.196 82.404
6.01.01.01 Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 62.285 38.481
6.01.01.03 Depreciacdo e Amortizacao 35.262 32.640
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial -43.374 -23.947
6.01.01.05 Ganho na venda de imobilizado 310 489
6.01.01.06 Encargos Financeiros 31.479 29.714
6.01.01.07 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 3.585 2.372
6.01.01.08 Constituigao (reversao) de Provisdo para Contingéncias 1.649 2.655
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -39.422 212
6.01.02.01 (Aumento) redugao em Contas a Receber -16.557 -17.779
6.01.02.02 Redugao em Estoques -5.371 -846
6.01.02.03 Aumento em Tributos a Recuperar de Circulante e Nao -1.756 778
Circulante
6.01.02.04 Aumento em Depdsitos Judiciais -1.513 -1.673
6.01.02.05 Reducado em Outros Ativos Circulante e Nao Circulante 258 2.874
6.01.02.06 Aumento em Fornecedores 2.088 3.931
6.01.02.07 Aumento em Obrigacbes Sociais 6.391 2.955
6.01.02.08 Reducédo em Obrigagbes Fiscais -20.241 -1.285
6.01.02.09 Aumento em Outros Passivos Circulante e Nao Circulante 2.936 2.777
6.01.02.10 Imposto de Renda e Contribuicao sobre o Lucro, pagos -1.156 -625
6.01.02.11 Provisdes pagas -1.512 -892
6.01.02.12 Aumento de titulos a pagar 67 15.706
6.01.02.13 Aumento em despesas antecipadas -3.056 -5.709
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -55.465 -115.782
6.02.01 Em Investimentos em Controladas -8.550 -41.701
6.02.02 Em Ativo Imobilizado e Intangivel -86.518 -74.081
6.02.06 Dividendos recebidos 39.603 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -42.711 -23.270
6.03.02 Pagamento principal de empréstimos, financiamentos e -9.973 -16.291
debéntures
6.03.03 Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio -362 -61
6.03.04 Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e -27.757 -6.918
debéntures
6.03.06 Reembolso de capital a acionistas -4.619 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -46.402 -56.436
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 86.539 95.544
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 40.137 39.108
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 721.421 0 453.504 0 -4.960 1.169.965
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 721.421 0 453.504 0 -4.960 1.169.965
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 78.337 -766 77.571
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 56.098 0 56.098
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 136 -766 -630
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 498 498
5.05.02.06 Realizagao de ajuste de custo atribuido 0 0 0 136 -136 0
5.05.02.07 Efeito de atualizagdo monetaria de obrigacéo por aquisigao 0 0 0 0 -1.128 -1.128
de participagao societaria por controlada

5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 0 22.103 0 22.103
5.05.03.02 Efeito da adogao inicial do CPC47 (IFRS-15) 0 0 0 22.103 0 22.103
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 344 0 344
5.06.04 Outros 0 0 0 344 0 344
5.07 Saldos Finais 721.421 0 453.504 78.681 -5.726 1.247.880
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 521.421 0 530.810 0 23.595 1.075.826
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 521.421 0 530.810 0 23.595 1.075.826
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 34.000 85 34.085
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 33.871 0 33.871
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 129 85 214
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 214 214
5.05.02.06 Realizagao de ajuste de custo atribuido a ativos 0 0 0 129 -129 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 -84 0 -84
5.06.04 QOutras 0 0 0 -84 0 -84
5.07 Saldos Finais 521.421 0 530.810 33.916 23.680 1.109.827
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
7.01 Receitas 335.721 308.581
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 316.761 300.810
7.01.02 Outras Receitas 22.545 10.143
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -3.585 -2.372
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -100.367 -87.445
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -48.594 -49.134
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -51.773 -38.311
7.03 Valor Adicionado Bruto 235.354 221.136
7.04 Retengdes -35.262 -32.640
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -35.262 -32.640
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 200.092 188.496
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 46.730 27.846
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 43.374 23.947
7.06.02 Receitas Financeiras 3.356 3.899
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 246.822 216.342
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 246.822 216.342
7.08.01 Pessoal 48.620 44.949
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 36.203 33.009
7.08.01.02 Beneficios 8.529 8.950
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.888 2.990
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 95.649 91.196
7.08.02.01 Federais 26.930 25.763
7.08.02.02 Estaduais 68.483 65.250
7.08.02.03 Municipais 236 183
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 46.455 46.326
7.08.03.01 Juros 32.176 33.320
7.08.03.02 Aluguéis 14.279 13.006
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 56.098 33.871
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 56.098 33.871
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 3.837.423 3.694.384
1.01 Ativo Circulante 993.329 887.473
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 218.502 212.013
1.01.03 Contas a Receber 584.161 549.862
1.01.03.01 Clientes 584.161 549.862
1.01.03.01.01 Contas a Receber 584.161 549.862
1.01.04 Estoques 31.312 23.985
1.01.06 Tributos a Recuperar 73.066 71.175
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 73.066 71.175
1.01.06.01.01 Tributos a Compensar 70.369 71.159
1.01.06.01.02 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Compensar 2.697 16
1.01.07 Despesas Antecipadas 75.775 19.083
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10.513 11.355
1.01.08.03 Outros 10.513 11.355
1.01.08.03.01 Titulos a Receber de Partes Relacionadas 0 1.273
1.01.08.03.02 Outros 10.513 10.082
1.02 Ativo Nao Circulante 2.844.094 2.806.911
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 164.680 154.353
1.02.01.06 Tributos Diferidos 32.602 38.363
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 32.602 38.363
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 132.078 115.990
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 62.838 62.617
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 37.998 36.299
1.02.01.09.05 Outros Créditos 31.242 17.074
1.02.02 Investimentos 126 126
1.02.02.01 Participagdes Societarias 126 126
1.02.02.01.04 Outras Participagbes Societarias 126 126
1.02.03 Imobilizado 2.141.915 2.124.386
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.670.808 1.628.615
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 471.107 495.771
1.02.04 Intangivel 537.373 528.046
1.02.04.01 Intangiveis 537.373 528.046
1.02.04.01.01 Contrato de Concessao 120.021 108.663
1.02.04.01.02 Sistemas Aplicativos 214.689 216.759
1.02.04.01.03 Agios em Investimentos 167.288 167.288
1.02.04.01.04 Intangivel em Andamento 35.375 35.336
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 3.837.423 3.694.384
2.01 Passivo Circulante 1.048.131 1.041.492
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 202.964 176.868
2.01.02 Fornecedores 233.802 282.117
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 103.931 125.349
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 49.437 47.305
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 9.916 8.831
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 38.600 37.234
2.01.03.01.03 Tributos Parcelados 921 1.240
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 51.189 74.340
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 3.305 3.704
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 324.211 308.044
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 72.865 84.016
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 72.865 84.016
2.01.04.02 Debéntures 247.757 220.184
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 3.589 3.844
2.01.05 Qutras Obrigagdes 183.223 149.114
2.01.05.02 Outros 183.223 149.114
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 60.549 60.571
2.01.05.02.06 Valores a Restituir a Acionistas 31.301 35.916
2.01.05.02.08 Outros 29.461 22.951
2.01.05.02.09 Obrigacéo por aquisicédo de participagéo societaria 22.496 0
2.01.05.02.10 Receitas antecipadas 39.416 29.676
2.02 Passivo Nao Circulante 1.541.412 1.482.921
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.301.476 1.232.014
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 76.199 88.119
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 76.199 88.119
2.02.01.02 Debéntures 1.212.411 1.130.195
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 12.866 13.700
2.02.02 Outras Obrigagdes 72.486 95.326
2.02.02.02 Outros 72.486 95.326
2.02.02.02.03 Tributos Parcelados 2.429 5.740
2.02.02.02.04 Receitas Diferidas 40.013 32.743
2.02.02.02.05 Salarios, provisdes e encargos sociais 10.306 9.469
2.02.02.02.06 Titulos a pagar 5.482 5.820
2.02.02.02.07 Outros 206 0
2.02.02.02.08 Obrigagao por aquisigdo de participagdo societaria 14.050 41.554
2.02.03 Tributos Diferidos 32.253 22.949
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 32.253 22.949
2.02.04 Provisdes 135.197 132.632
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 135.197 132.632
2.02.04.01.01 Provisbdes Fiscais 37.249 37.224
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 32.200 29.302
2.02.04.01.04 Provisodes Civeis 65.748 66.106
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.247.880 1.169.971
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2018 31/12/2017
2.03.01 Capital Social Realizado 721.421 721.421
2.03.04 Reservas de Lucros 453.504 453.504
2.03.04.01 Reserva Legal 68.524 68.524
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 363.084 363.084
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 21.896 21.896
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 56.432 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 41.099 18.986
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -24.576 -23.946
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 0 6
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 706.632 653.771
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -431.032 -412.312
3.03 Resultado Bruto 275.600 241.459
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -151.784 -149.931
3.04.01 Despesas com Vendas -98.769 -83.467
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -59.401 -66.984
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 25.335 12.401
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -18.949 -11.881
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 123.816 91.528
3.06 Resultado Financeiro -38.988 -41.672
3.06.01 Receitas Financeiras 7.140 8.400
3.06.02 Despesas Financeiras -46.128 -50.072
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 84.828 49.856
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -28.730 -16.642
3.08.01 Corrente -28.296 -18.391
3.08.02 Diferido -434 1.749
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 56.098 33.214
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 56.098 33.214
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 56.098 33.871
3.11.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 0 -657
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,21 0,19
3.99.01.02 PN 0,21 0,19
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,21 0,19
3.99.02.02 PN 0,21 0,19

PAGINA: 14 de 105



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 56.098 33.214
4.02 Outros Resultados Abrangentes 498 149
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 56.596 33.363
4.03.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora 56.596 34.002
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 0 -639
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 147.944 141.546
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 223.232 182.017
6.01.01.01 Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social 84.828 49.856
6.01.01.03 Depreciacdo e Amortizacao 86.810 78.635
6.01.01.05 Ganho na venda de imobilizado 518 470
6.01.01.06 Encargos Financeiros 38.988 41.672
6.01.01.07 Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 6.518 7.662
6.01.01.08 Constituigao (reversao) de Provisao para Contingéncias 5.570 3.722
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -75.288 -40.471
6.01.02.01 (Aumento) redugdo em Contas a Receber -40.782 -3.602
6.01.02.02 Redugédo em Estoques -7.327 1.099
6.01.02.03 Aumento em Tributos a Recuperar de Circulante e Nao 1.076 5.896
Circulante
6.01.02.04 Aumento em Depdsitos Judiciais -3.379 -4.520
6.01.02.05 Redugado em Outros Ativos Circulante e Nao Circulante 3.425 5.243
6.01.02.06 Aumento em Fornecedores 17.745 4.800
6.01.02.07 Aumento em Obrigagdes Sociais 26.096 13.914
6.01.02.08 Reducado em Obrigagbes Fiscais -22.504 -2.714
6.01.02.09 Aumento em Outros Passivos Circulante e Nao Circulante 1.906 -11.455
6.01.02.10 Imposto de Renda e Contribuicao sobre o Lucro, pagos -24.672 -13.857
6.01.02.11 Provisdes pagas -3.924 -3.377
6.01.02.12 (Aumento) em despesas antecipadas -21.814 -29.940
6.01.02.13 Aumento (redugéo) de titulos a pagar -1.134 -1.958
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -180.461 -165.662
6.02.01 Em Investimentos em Controladas -7.022 -2.063
6.02.02 Em Ativo Imobilizado e Intangivel -173.439 -163.599
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 39.006 -50.714
6.03.01 Captagbes de empréstimos, financiamentos, debéntures e 100.000 0
leasing
6.03.02 Pagamento principal de empréstimos, financiamentos e -23.113 -36.122
debéntures
6.03.03 Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio -362 -121
6.03.04 Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e -32.900 -14.471
debéntures
6.03.06 Reembolso de capital a acionistas -4.619 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 6.489 -74.830
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 212.013 171.473
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 218.502 96.643
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 721.421 0 453.504 0 -4.960 1.169.965 6 1.169.971
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 721.421 0 453.504 0 -4.960 1.169.965 6 1.169.971
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 78.337 -766 77.571 0 77.571
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 56.098 0 56.098 0 56.098
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 136 -766 -630 0 -630
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 498 498 0 498
5.05.02.06 Realizagdo de ajuste de custo atribuido 0 0 0 136 -136 0 0 0
5.05.02.07 Efeito de atualizagdo monetaria de 0 0 0 0 -1.128 -1.128 0 -1.128
obrigagéo por aquisi¢ao de participagdo
societaria por controlada
5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 0 22.103 0 22.103 0 22.103
5.05.03.02 Efeito da adog&o inicial do CPC47 (IFRS- 0 0 0 22.103 0 22.103 0 22.103
15)
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 344 0 344 -6 338
5.06.04 Outros 0 0 0 344 0 344 -6 338
5.07 Saldos Finais 721.421 0 453.504 78.681 -5.726 1.247.880 0 1.247.880
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/03/2017

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 521.421 0 530.810 0 23.595 1.075.826 17.688 1.093.514
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 521.421 0 530.810 0 23.595 1.075.826 17.688 1.093.514
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 34.000 85 34.085 -639 33.446
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 33.871 0 33.871 -657 33.214
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 129 85 214 18 232
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 214 214 18 232
5.05.02.06 Realizagdo de ajuste de custo atribuido a 0 0 0 129 -129 0 0 0
ativos
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 -84 0 -84 0 -84
5.06.04 Outras 0 0 0 -84 0 -84 0 -84
5.07 Saldos Finais 521.421 0 530.810 33.916 23.680 1.109.827 17.049 1.126.876
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 31/03/2018 01/01/2017 a 31/03/2017
7.01 Receitas 940.607 869.915
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 912.376 855.551
7.01.02 Outras Receitas 34.749 22.026
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -6.518 -7.662
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -254.892 -237.678
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -149.644 -147.088
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -105.248 -90.590
7.03 Valor Adicionado Bruto 685.715 632.237
7.04 Retengdes -86.810 -78.635
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -86.810 -78.635
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 598.905 553.602
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 7.140 8.400
7.06.02 Receitas Financeiras 7.140 8.400
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 606.045 562.002
7.08 Distribuigao do Valor Adicionado 606.045 562.002
7.08.01 Pessoal 226.814 224.186
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 160.612 155.770
7.08.01.02 Beneficios 49.919 53.656
7.08.01.03 F.G.T.S. 16.118 14.760
7.08.01.04 Outros 165 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 251.288 231.907
7.08.02.01 Federais 99.826 85.107
7.08.02.02 Estaduais 143.325 139.967
7.08.02.03 Municipais 8.137 6.833
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 71.845 72.695
7.08.03.01 Juros 38.666 43.147
7.08.03.02 Aluguéis 33.179 29.548
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 56.098 33.214
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 0 33.871
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 0 -657
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+8,2%

Receita bruta de Telecom com
clientes B2B cresce 8,2%.

Uberlandia — MG, Maio de 2018 — A Algar
Telecom, Companhia de servigos do setor de
telecomunicagdes, com atuagao em clientes
corporativos (B2B) e varejo (B2C), divulga seus
resultados do 1° Trimestre de 2018 (1T18).

o
39 ,1 / 0) As informagbes contabeis intermediarias e

operacionais consolidadas foram elaboradas de
acordo com os Padroes Internacionais de
Demonstracdes  Financeiras IAS 34 -
Informacdes Intermedidrias emitida pelo
International Accounting Standards Board
("IASB") e CPC 21 (R1) - Demonstragoes
Intermedidrias emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), Praticas
Contabeis adotadas no Brasil ("BRGAAP") e
normas da Comissdao de Valores Mobilidrios
("CVM"), em moeda local (Reais - R$). As
comparagoes, exceto quando indicado o
contrario, sao feitas em relacdo ao 1° Trimestre
de 2017 (1T17)

Margem EBITDA atinge 39,1% em
Telecom e 29,8% no consolidado.

@ Contatos de Relagdes com Investidores

ri.algartelecom.com.br
M ri@algartelecom.com.br
(+55 34) 3256-2978
Rua José Alves Garcia, 415 — Uberlandia - MG
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Comentario do Desempenho Telecom

PERFIL CORPORATIVO

Somos uma empresa lider na prestagao de servigos do setor de telecomunicagdes com atuagdo em
clientes corporativos (B2B) e varejo (B2C) — segmento Telecom. Temos como principal foco os clientes
B2B em fungao da maior atratividade e potencial de crescimento na prestacao de servigos a esses
clientes. Acreditamos que nossa extensa infraestrutura, construida com moderna tecnologia,
suportada por uma rede de aproximadamente 48.500 km de fibra dtica com presenca, atualmente,
em 8 estados, 336 cidades e no Distrito Federal, e nosso atendimento préximo, personalizado -
atendimento consultivo — e eficaz, nos diferencia no mercado. Além do segmento Telecom atuamos,
ainda, no segmento Tech — BPO/Gestao de TI com oferta de servigos e solucoes em BPO (Business
Process Outsourcing) e suporte de tecnologia para clientes corporativos.

Participacdo na Receita Bruta Consolidada do 1T18

B2C
44%

SEGMENTO TELECOM

Nossa infraestrutura de Telecom abrange os principais centros econdémicos do Brasil, tais como Minas
Gerais, Sao Paulo, Distrito Federal, Rio de Janeiro, Mato Grosso do Sul, Goias, Parana, Santa Catarina
e Rio Grande do Sul. A combinacdo de uma extensa infraestrutura construida com moderna tecnologia
de fibra dptica, com produtos e servicos de qualidade reconhecida pelos nossos clientes, bem como
nosso atendimento prdprio, préximo e consultivo, esta refletido nos nossos contratos com clientes
corporativos que, no 1T18, apresentaram taxa de renovagao de 96,94%.

Segundo pesquisa realizada bianualmente pela Expertise!, em 2016 94% dos nossos clientes B2B de
médio e grande portes estavam satisfeitos ou muito satisfeitos com os nossos produtos e servigos.
Na mesma linha, nosso atendimento ao B2C foi reconhecido pelo site ReclameAQUI2 que, em 2017,
nos premiou, pela segunda vez consecutiva, com o 1° lugar na categoria “Melhor Empresa para o
Consumidor — Setor de Telecomunicacdes”. Ainda nesse sentido fomos o prestador de servicos de
telecomunicacdes que mais pareceu em 1° lugar no ranking do Indice de Desempenho no Atendimento
(IDA) dentre nossos concorrentes, conforme dados divulgados pela ANATEL para o ano de 2017 e
primeiros 2 meses de 2018.

Ao final de marco de 2018 o segmento Telecom era responsavel por 73% da receita total da
Companhia e os clientes B2B respondiam por 56% dessa receita.

1 Instituto de Pesquisa que desde 2004 realiza estudos quantitativos e qualitativos através de diferentes técnicas conciliando tecnologia com inovadoras soluges web,
mobile e de midias sociais.

2 Site brasileiro de reclamagdes com foco em atendimento, compra, venda, produtos e servigos. Conta com 15 milhdes de consumidores e 120 mil empresas cadastradas.
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Area de atuacdo

Poss Grante - 5P

B2B

Nossa oferta para o B2B é baseada na combinacao de uma extensa infraestrutura, construida com
moderna tecnologia, suportada por uma rede de aproximadamente 48.500 km de fibra ética, sendo
aproximadamente: (a) 37.500 km, com capilaridade e acesso nas regides Sudeste, Sul e Centro-Oeste
do Brasil, incluindo 17.000 km em regides metropolitanas e conectando mais de 3.300 edificagdes
(on-net buildings); e (b) 11.000 km de cabo submarino, em fase final de construgao, conectando as
cidades de Praia Grande (SP) e Fortaleza (CE) a Boca Raton (Flérida, Estados Unidos); e um portfélio
de servicos, que incluem /inks de dados com IP dedicado, servicos de voz sobre IP, servigos de
Ethernet, clear channel, servicos de seguranca de rede, bem como também produtos padronizados
de tecnologia que proporcionam um atendimento completo aos nossos clientes, como cloud, hosting,
colocation, videoconferéncia, managed services, PABX virtuais, Anti-DDoS (Distributed Denial of
Service), entre outros.
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Comentério do Desempenho

Rede e escritdrios regionais

Possuimos, atualmente, 26 escritdrios regionais, 0 que nos garante maior proximidade com nossos
clientes corporativos. Nossa comercializagdo e atendimento consultivos, contam com unidades
préprias compostas por consultores técnicos e comerciais, nos permitindo crescer nesse mercado,
bem como entregar maior valor agregado a nossos clientes B2B corporativo, MPE (Micro e Pequenas
Empresas) e atacado.

Os clientes B2B sdao o grande foco de crescimento da Algar Telecom. Essa nossa estratégia, que
apresenta grande potencial de crescimento em virtude das baixas taxas de penetragao de servigos de
conectividade no Brasil, é focada na expansao de nossas redes para regioes atrativas, as quais sdo
identificadas por meio do georreferenciamento de locais com o maior niUmero de potenciais clientes
B2B. Temos também investido na densificacdo de nossas redes ja instaladas através da
disponibilizacdo de produtos e servigos para clientes B2B de menor porte, permitindo, além de mais
crescimento, ganhos de escala e de eficiéncia pela melhor utilizagdo dos ativos e estrutura ja
instalados.

B2C

No B2C somos lideres na prestacao de servicos na nossa regiao de origem, onde atuamos ha mais de
60 anos, que compreende 87 municipios nos estados de Minas Gerais, Sdo Paulo, Goias e Mato Grosso
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do Sul. Nessa regidao temos participacao de mercado de 78% em banda larga fixa, 36% em TV por
assinatura e 33% em telefonia mdvel (dados ANATEL de marco de 2018).

Por meio de uma estratégia de ofertas convergentes x-play, com possiblidades duo-play, triple-play,
qguadruple-play (banda larga fixa e mdvel, telefonia fixa, mdvel, TV por assinatura e servigos de valor
agregado). Atendemos mais de 1,2 milhdo de clientes B2C com os mais avancados servicos e produtos
através de uma moderna rede mdvel (3G, 4G e 4,5G) nas frequéncias 700Mhz, 850Mhz, 1.800Mhz e
2.100Mhz, bem como de uma extensa rede de banda larga fixa, com 450 mil clientes, sendo 50%
deles com servigos de UBL (com velocidades que variam de 10Mbps a 200Mbps), com tecnologias
xDSL, HFC e GPON.

SEGMENTO TECH — BPO/GESTAO DE TI

Nosso segmento Tech — BPO/ Gestdo de TI estd presente no Brasil e na América Latina oferecendo
atendimento remoto por meio de processos customizados de negdcios divididos em trés frentes de
atuacdo, por ordem de relevancia: (a) Gestdo de Relacionamento com Clientes, no qual oferecemos
aos nossos clientes maior eficiéncia nas praticas de vendas, atendimento e backoffice, crédito e
cobranca e retencao; (b) Gestdo de Ambiente de Tecnologia, no qual oferecemos prioritariamente
servicos gerenciados de TI com atendimento de suporte ao usuario, monitoramento e sustentacdo
dos ambientes de tecnologia (hardware e software) e desenvolvimento e manutengao de
aplicacOes/sistemas, além de, em menor grau, infraestrutura de TI no tocante a armazenamento de
dados nos modelos de colocation, hosting e cloud: e (c) Gestdo de Servicos de Telecom, por meio
do qual comercializamos servigos de implantacao, manutencao e monitoramento de redes para outras
operadoras.

Com o objetivo de melhor atender nossos clientes brasileiros na América Latina possuimos 3
escritdrios comerciais localizados no México, Colébmbia e Argentina. Em 2017, fomos o 1° colocado
em satisfacdo dos clientes de terceirizacdo de processos de negdcios pelo Instituto MES3 e
classificados como lider em inovacdo e estratégia competitiva para contact center, pela “Frost &
Sullivan”.

3 Instituto de pesquisa de mercado especializado em relacionamento com o cliente. Donos da patente da metodologia do Pentagrama da Satisfagdo do Cliente® que
engloba as principais metodologias para obter o indice de satisfagao do cliente no mundo, entre elas o NPS (Net Promoter Score), o indice ACSI, BCSI e as diretivas dasISOs
9001, 9004 e 10002
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

SUMARIO DA DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

R$ milhdes
1T17 4T17 1T181 A Ano A Trim.
RECEITA BRUTA 855,6  922,2  913,0 6,7%  -1,0%
Telecom 624,7 676,7 666,2 6,6% -1,6%
B2B 348,1 378,3 376,7 8,2% -0,4%
B2C 284,8 306,4 297,6 4,5% -2,9%
Eliminagdes Telecom* (8,2) (8,0) (8,1) - -
Tech - BPO/Gestao de TI 230,9 245,5 246,8 6,9% 0,5%
Tech - BPO/Gestado de TI 241,8 262,6 258,8 7,0% -1,4%
Eliminages (10,9) (17,1) (12,0) - -
Impostos e deducGes (201,7) (215,9) (206,4) 2,3% -4,4%
RECEITA LiQUIDA 653,9 706,3 706,6 8,1% 0,0%
EBITDA 170,2 217,6 210,6 23,7% -3,2%
Margem % 26,0% 30,8% 29,8% - -
EBIT 91,6 132,7 123,8 35,2% -6,7%
Financeiras, liquidas (41,7) (35,7) (39,0) -6,5% -209,2%
LUCRO LfQUIDO 33,3 80,0 56,1 68,5% -29,9%
Margem % 51% 11,3% 7,9% - -

*Eliminagdo entre clientes B2B e B2C e com o segmento Tech - BPO/Gestdo de TI

RECEITA BRUTA CONSOLIDADA

A receita bruta consolidada da Algar Telecom atingiu R$ 913,0 milhdes no 1T18, um aumento de
6,7% em relagao ao 1T17. Esse aumento reflete a melhor performance de ambos os segmentos de
negdcios da Companhia — Telecom e Tech, que cresceram 6,6% e 6,9% respectivamente.

L As informacBes do 1T18 j& contemplam os efeitos da implementacdo do Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, correlacionado
as Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS 15. Os efeitos liquidos nos nimeros da Companhia no 1T18 sdo os que seguem:

(em R$ milhdes) Telecom Tech Consolidado
Receita liquida 13 13 2,6
Despesas operacionais 2,0 - 2,0
EBIT e EBITDA 33 13 4.6
IReCSLL (€A (05) (16)
Resultado Liquido 2,1 0,9 3,0
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R$ milhdes
RECEITA BRUTA 1T17 1T18 A Ano
Telecom 624,7 666,2 6,6%
B2B 348,1 376,7 8,2%
Dados 256,2 299,9 17,1%
Voz 52,3 48,9 -6,5%
Outros servigos 39,6 27,9 -29,5%
B2C 284,8 297,6 4,5%
Banda larga fixa 77,1 88,1 14,3%
Voz fixa 63,6 68,0 6,9%
Banda larga moével 36,7 41,2 12,3%
Voz movel 67,3 53,5 -20,5%
TV por assinatura 30,7 31,1 1,3%
Outros servigos 9,4 15,7 67,0%
Eliminacoes (8,2) (8,1) -
Tech - BPO/Gestdo de TI 230,9 246,8 6,9%
Tech - BPO/Gestdo de TI 241,8 258,8 7,0%
Eliminagdes (10,9) (12,0) -
Receita operacional bruta 855,6 913,0 6,7%
Impostos e dedugdes (201,7) (206,4) 2,3%
Receita operacional liquida 653,9 706,6 8,1%

TELECOM

As receitas do segmento Telecom atingiram R$ 666,2 milhdes no 1T18, um crescimento de 6,6% em
relacao ao mesmo trimestre de 2017 impulsionado, principalmente, pelos clientes B2B, cuja receita
aumentou 8,2% no periodo. As receitas dos clientes B2C também apresentaram variacao positiva,
com um crescimento de 4,5% no comparativo anual.

B2B

No 1T18 as receitas dos clientes B2B, que em 31 de margo de 2018 representavam 56% das receitas
totais de Telecom, atingiram R$ 376,7 milhdes, uma evolugao de 8,2% impulsionada pelo crescimento
das receitas de dados, que evoluiram 17,1%. Essa performance reflete 0 movimento de expansao
geogragica da Companhia, com o aumento do nimero de clientes de solucdes de conectividade de
alta velocidade e servicos de TI. No final de marco de 2018, o nimero de clientes B2B era de 98.330,
12,3% maior que no 1T17, com uma evolucao de 15,7% nos clientes corporativos e 11,9% em
pequenas e médias empresas.

As receitas de voz desses clientes, por sua vez, apresentou uma queda de 6,5% influenciada pelo
menor uso de voz movel pelas pequenas e médias empresas da area de concessao da Companhia.

Os outros servicos ofertados aos clientes B2B apresentaram uma queda de 29,5% (R$ 11,7 milhdes)
em razao, principalmente, de um efeito negativo de R$ 9,5 milhdes no 1T18 decorrente das novas
regras contabeis estabelecidas pelo IFRS 15. Esse efeito foi mais do que compensado por impactos
positivos em outras linhas de receita, resultando em um efeito liquido positivo de R$ 1,3 milhdo na
receita liquida de Telecom.
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Dados Operacionais B2B

Namero de clientes (unidade)

Total 87.531 95.377 98.330 12,3% 3,1%
Corporativo 9.967 10.919 11.534 15,7% 5,6%
MPE 77.564 84.458 86.796 11,9% 2,8%

B2C

As receitas dos clientes B2C, aos quais a Companhia oferta pacotes convergentes de banda larga de
alta velocidade, telefonia fixa e mével e TV por assinatura totalizou R$ 297,6 milhdes no 1T18, um
aumento de 4,5% se comparado ao 1T17.

Os servicos de banda larga fixa responderam pela melhor performance, com uma evolugao de 14,3%
na receita, o que ocorreu tanto pelo aumento de 9,5% no ndmero de acessos quanto pela migragao
de clientes para planos de maior velocidade e maior ticket médio. Ao final do 1T18, 50% dos clientes
de banda larga fixa do varejo tinha planos acima de 10Mbps.

As receitas com voz fixa cresceram 6,9%, refletindo a venda de pacotes que combinam esse servico
com a banda larga fixa. Esse crescimento de receita e do nimero de acessos fixos, cuja variacao foi
de 2,2%, teria sido maior se ndo fosse a queda do nimero de clientes que possuem unicamente
planos de voz, servico que vem sendo substituido pela telefonia mével e pelo uso de mensagens e
redes sociais como forma de comunicagao.

Os servicos de telefonia mdvel apresentaram um crescimento de 12,3% nas receitas de banda larga
e queda de 20,5% nas receitas de voz. As maiores receitas de banda larga refletem a crescente
demanda por conectividade movel para o uso de video, aplicativos e redes sociais pelos clientes. As
menores receitas de voz, por sua vez, sao resultado da migracdao do uso de voz para dados e do
menor numero de clientes (-1,7%). Apesar da queda do numero total de clientes moveis, os quais
passaram de 1.222 mil no 1T17 para 1.201 mil no 1T18, houve um aumento de 9,9% nos clientes
pds-pagos o que, juntamente com a maior receita de banda larga, contribuiu para um aumento de
8,1% no ARPU dos mesmos.

As receitas com outros servicos moveis cresceram 67,0% (R$ 6,3 milhdes) no comparativo anual,
resultado, principalmente, de maiores receitas de SVAs, reflexo da crescente demanda por esses
servigos pelos clientes.

Dados operacionais B2C iT17 47117 1T18 A Ano A Trim.

UNIDADES GERADORAS DE RECEITAS (MIL) 2.252 2.277 2.283 1,4% 0,2%
Banda larga fixa 411 442 450 9,5% 1,8%
Até 10MB 241 238 226 -6,3% -5,2%
Acima de 10MB 171 204 225 31,6% 9,9%
Telefonia fixa 529 538 541 2,2% 0,5%
Telefonia movel 1.222 1.206 1.201 -1,7% -0,4%
Pds 286 302 315 9,9% 4,2%
Pré 936 904 887 -5,3% -1,9%
TV por assinatura 89 91 90 1,2% -0,6%
ARPU - celular (R$) 19,97 20,79 21,60 8,1% 3,9%
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TECH — BPO/GESTAO de TI

A receita bruta consolidada do segmento Tech atingiu R$ 246,8 milhdes no 1T18, um crescimento de
6,9% em relacdo ao 1T17. Esse crescimento reflete maiores receitas, sobretudo, das torres de gestao
de relacionamento com clientes/BPO, gestao de servicos de Telecom e das operacoes LATAM,
ocasionadas tanto pela conquista de novos contratos quanto pela performance de contratos ja
existentes.

RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA

A receita liquida consolidada da Algar Telecom totalizou R$ 706,6 milhdes no trimestre, uma evolugao
de 8,1% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior.

CUSTOS E DESPESAS CONSOLIDADOS

Os custos e despesas operacionais consolidados, excluindo amortizacao e depreciacao, aumentaram
2,5% no periodo, menos que o crescimento da receita, passando de R$ 483,7 milhdes no 1T17 para
os atuais R$ 496,0 milhdes no 1T18.

R$ milhdes

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS iT17 4117 1T18 A Ano A Trim.

(483,7) (488,7) (496,0) 2,5%  1,5%

Pessoal (240,6) (252,1) (246,7) 2,5% -2,1%
Materiais (13,6)  (16,7)  (15,5)  14,0%  -7,2%
Servigos de terceiros (118,4) (119,7) (121,5) 2,6% 1,5%
Interconexdo e meios de conexao (35,9) (30,0) (32,7) -8,9% 9,0%
Propaganda e Marketing 9,4) (7,4) (12,1) 28,7% 63,5%
PCLD (7,7) (4,4) (6,5)  -156%  47,7%
Aluguéis e seguros (44,1) (45,7) (48,9) 10,9% 7,0%
Outros* (14,00  (12,7)  (12,1)  -14,0%  -4,9%

* Inclui outras receitas (despesas) operacionais.

# Pessoal

Os custos e despesas com pessoal somaram R$ 246,7 milhdes no 1T18, um aumento de 2,5%
(R$ 6,1 milhdes) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior em razao de: (i) um aumento
de R$ 8,0 milhdes no segmento Telecom ocasionado pelo maior nimero de associados nas
regides de expansao da Companhia e pelo reajuste anual advindo de acordo coletivo; (ii)
reducao de R$ 1,9 milhdes no segmento Tech em razao de gastos pontuais ocorridos no ano
de 2017.

# Materiais
No 1T18 os custos e despesas com materiais foram 14,0% (R$ 1,9 milhdes) maiores que os do

1T17, total de R$ 15,5 milhdes, em fungao de maiores gastos com materiais aplicados em obras
da torre de servicos de telecom do segmento Tech, custo direto para o crescimento da receita.
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Servicos de terceiros

Os custos e despesas com servicos de terceiros somaram R$ 121,5 milhdes, ante R$ 118,4
milhdes no mesmo periodo do ano anterior, um aumento de 2,6% (R$ 3,1 milhdes) causado,
principalmente, por maiores gastos com manutencao e suporte das redes mdveis, em razao da
implantacao da tecnologia 4,5G, maiores gastos com conteldo de TV e maiores gastos com
data center, custo direto para a oferta de servigos de TI.

Interconexao e meios de conexao

Os custos com interconexao do segmento Telecom encerraram o trimestre em R$ 32,7 milhoes,
uma queda de 8,9% em relacao ao 1T17 decorrente, sobretudo, da reducao das tarifas ocorridas
em fevereiro de 2018.

Propaganda e Marketing

As despesas com propaganda e marketing totalizaram R$ 12,1 milhdes no 1T18, um aumento
de 28,7% em relacao ao mesmo periodo de 2017 em funcdo de campanhas para o lancamento
de novos servicos de TI ao mercado B2B e a divulgacdo das ofertas de Telecom em novas
localidades em que a Companhia passou a atuar.

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

As despesas com PCLD somaram R$ 6,5 milhdes no 1T18, uma reducao de 15,6% em relacao
ao mesmo trimestre do ano anterior propiciada por uma maior eficiéncia nas agdes de crédito e
cobranga tanto do segmento Telecom quanto Tech.

Aluguéis e seguros

Os custos e despesas com aluguéis e seguros contabilizaram R$ 48,9 milhdes no 1T18, 10,9%
maiores que os do mesmo periodo de 2017 em razao de novos aluguéis de imoéveis nas cidades
onde a Companhia passou a atuar e dos reajustes anuais de precos.

Outros

Os outros custos e despesas do 1T18 somaram R$ 12,1 milhdes, uma queda de R$ 2,0
milhdes em relagdo ao mesmo trimestre de 2017 em fungao de um maior volume de outras
receitas operacionais. O principal efeito nessas receitas se refere a reversao de provisoes,
constituidas de julho a dezembro de 2017, quando a Companhia passou a excluir o ICMS
da base de calculo da contribuicdao ao PIS e COFINS. Amparada em decis0es judiciais a Algar
Telecom reverteu essas provisoes e interrompeu a provisao dos valores que deixaram de
ser pagos a partir de janeiro de 2018.
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EBITDA
R$ milhoes

Telecom 164,5 187,2 192,8 17,2% 3,0%
36,3% 38,0% 39,1% - -

BPO / Gestao de TI 5,7 30,4 17,8 212,8% -41,5%
2,7% 13,2% 7,8% - -

CONSOLIDADO 170,2 217,6 210,6 23,8% -3,2%
26,0% 30,8% 29,8% - -

TELECOM

O EBITDA do segmento Telecom alcangou R$ 192,8 milhdes no 1T18, uma elevacao de 17,2%
em relagdo ao 1T17. A margem por sua vez passou de 36,3% para 39,1% no 1T18, um aumento
de 2,9pp. Essa evolugdo é resultado da crescente participacao dos clientes B2B nas receitas da
empresa e de acgOes de eficiéncia operacional e transformacao digital que, ao intensificar o uso
de tecnologia e inteligéncia nos processos, possibilita uma reducao de custos e despesas.

TECH — BPO/GESTAO de TI

O EBITDA do segmento Tech no 1T18 foi 212,8% maior que o do 1T17, somando R$ 17,8
milhdes. A margem, por sua vez, cresceu 5,1pp, atingindo 7,8% ante 2,7% no 1T17. A melhor
performance do trimestre é resultado de acdes de eficiéncia operacional que vem sendo
implementadas pelo segmento desde o inicio de 2017 e da evolugao de seu portfdlio de ofertas,
cada vez mais focado em ferramentas digitais que geram maior produtividade em sua operacao
e maiores resultados para seus clientes.

CONSOLIDADO

Como consequéncia da combinacdo dos dois segmentos de negdcios, a Algar Telecom registrou
EBITDA consolidado de R$ 210,6 milhdes no 1T18, um aumento de 23,8% em relacdao ao mesmo
trimestre do ano anterior. A margem EBITDA consolidada atingiu 29,8%, 3,8pp acima da
registrada no 1T17.

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

A Companhia contabilizou R$ 86,8 milhdes de depreciacao e amortizagao, um aumento de 10,4%
quando comparado ao 1T17 refletindo o maior nivel de investimentos nos periodos recentes, em
projetos que ja entraram em operacao visando a expansao e a modernizacao das redes e a qualidade
dos servigos.
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RESULTADO FINANCEIRO

No 1T18 a Companhia apresentou despesas financeiras liquidas de R$ 39,0 milhdes, uma reducao de
6,5% (R$ 2,7 milhdes) em relacdo ao mesmo periodo de 2017 refletindo, sobretudo, a queda das
taxas de juros.

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

A Algar Telecom encerrou o 1T18 com R$ 56,1 milhdes de lucro liquido, um aumento de 68,5% em
relacdo ao 1T17 propiciado pela maior geragao de caixa medida pelo EBITDA e por menores despesas
financeiras liquidas. A margem sobre a receita operacional liquida foi de 7,9%, ante 5,1% no 1T17.

INVESTIMENTOS

A Algar Telecom investiu R$ 114,1 milhdes no 1T18, ante R$ 98,1 milhdes no mesmo periodo do ano
anterior. Dos recursos do trimestre, (i) 71% foi destinado a expansao de redes e clientes a conexao
de novos clientes B2B nas cidades ja cobertas pela Companhia e a ampliacdo das redes de ultra banda
larga; (ii) 22% para a manutengao das operagoes e (iii) 7% para o segmento Tech — BPO/Gestao de
TI.

R$ milhdes

16% = Expansdo de Redes e Clientes

4,5
“L7Z¥ R$ 98 HBPO/Gestdo de TI

B Manutencgdo da Operagao

ENDIVIDAMENTO

Ao final de marco de 2018 a Companhia apresentava divida bruta consolidada de R$ 1.692,7 milhoes,
4,9% superior a posicao de 31 de dezembro de 2017 em razdo de uma captacao efetuada pela
subsidiaria Algar TI, no final do més de marco/18, no valor de R$100 milhdes. A divida liquida, por
sua vez, encerrou o trimestre em R$ 1.474,2 milhoes, 5,2% maior que a de dez/17 em fungao do
consumo de caixa para fazer frente aos investimentos realizados no trimestre.
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Divida (R$ milhdes)

1.692,7

1.613,1

1.474,2

dez/17 mar/18
H Bruta H Liquida

Em abril de 2018 a Companhia liquidou a sua 72 emissdao de debéntures simples, efetuada em 2
séries, no valor total de R$ 600 milhdes. Essa captagao, cujos resultados constarao das Informacoes
Trimestrais de junho/2018, tem o objetivo nao apenas de financiar os investimentos do ano mas
também de provomer a substituicdo de alguns contratos de divida, com a reducdo do custo e
alongamento do prazo médio.

A Algar Telecom continua apresentando indices de alavancagem condizentes com seus covenants
internos e externos. O perfil da divida é de longo prazo, com 21% vencendo no curto prazo e 60%
com vencimento acima de 2 anos, com divida liquida/EBITDA! de 1,8x.

Aging da divida bruta (R$ milhdes) — Valor total: R$ 1.692,7

Em 1 ano 330,0
De 1 a2anos 305,1
De 2 a 3 anos 254,1
De 3 a 4 anos 260,4
Apds 4 anos 501,1

'Para o calculo do indicador Divida liquida/EBITDA a Companhia considera, também, o saldo de R$ 5,6
milhGes resultantes da aquisicdo da empresa Optitel, em 2015, que fica alocado nas contas Titulos a pagar
(passivo circulante) e Outras obrigacGes (passivo ndo circulante), além do valor de R$ 36,5 milhdes
registrado na conta Obrigagdo por aquisicdo de participacdo societaria.
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Dados operacionais 1T17 47117 1T18 A Ano A Trim.
UNIDADES GERADORAS DE RECEITAS (MIL) 3.563 3.713 3.783 6,2% 1,9%
Banda larga fixa 485 523 534 10,0% 1,9%
Até 10MB 269 265 251 -6,9% -5,2%
Acima de 10MB 216 259 283 31,1% 9,3%
Telefonia fixa 1.673 1.805 1.870 11,8% 3,6%
Telefonia moével 1.307 1.286 1.281 -2,0% -0,4%
Pré-paga 951 920 902 -5,2% -2,0%
P6s-paga 356 366 379 6,4% 3,7%
TV por assinatura 97 99 98 1,1% -0,7%
ARPU - celular (R$) 19,97 20,79 21,60 8,1% 3,9%
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ANEXO II - DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (EM R$ MILHOES)

1T17 4117 1T18: A Ano A Trim.
RECEITA BRUTA 855,6 922,2 913,0 6,7% -1,0%
Telecom 624,7 676,7 666,2 6,6% -1,6%
B2B 348,1 378,3 376,7 8,2% -0,4%
B2C 284,8 306,4 297,6 4,5% -2,9%
EliminagGes Telecom* (8,2) (8,0) (8,1) - -
Tech - BPO/ Gestdo de TI 230,9 245,5 246,8 6,9% 0,5%
Tech - BPO/GESTAO DE TI 241,8 262,6 258,8 7,0% -1,4%
Eliminacbes (10,9) (17,1) (12,0) - -
Impostos e dedugdes (201,7) (215,9) (206,4) 2,3% -4,4%
RECEITA LIQUIDA 653,9 706,3 706,6 8,1% 0,0%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS (484,2) (497,0) (502,4) 3,8% 1,1%
Pessoal (240,6) (252,1) (246,7) 2,5% -2,1%
Materiais (7,3) (8,7) 9,1) 24,7% 4,6%
Servigos de terceiros (118,4) (119,7) (121,5) 2,6% 1,5%
Interconexao e meios de conexao (35,9) (30,0) (32,7) -8,9% 9,0%
Propaganda e Marketing 9,4) (7,4) (12,1) 28,7% 63,5%
PCLD (7,7) (4,4) (6,5) -15,6% 47,7%
Aluguéis e seguros (44,1) (45,8) (48,9) 10,9% 6,8%
Outros (14,5) (21,0) (18,5) 27,6% -11,9%
Custo das Mercadorias Vendidas (6,3) (8,0) (6,4) 1,6% -20,0%
8:3:;?"2?5”5 (DESPESAS) 0,5 83 6,4 1180,0% -22,9%
EBITDA 170,2 217,6 210,6 23,7% -3,2%
Margem % 26,0% 30,8% 29,8% - -
DepreciagOes e amortizacdes (78,6) (84,9) (86,8) 10,4% -202,2%
EBIT 91,6 132,7 123,8 35,2% -6,7%
Financeiras, liquidas (41,7) (35,7) (39,0) -6,5% -209,2%
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 49,9 97,0 84,8 69,9% -12,6%
IReCS (16,6) (17,0) (28,7) 72,9% -268,8%
LUCRO LiQuIDO 33,3 80,0 56,1 68,5% -29,9%
Margem % 51% 11,3% 7,9% - -

*Eliminacao entre clientes B2B e B2C e com o segmento Tech - BPO/Gestdo de TI

Las informagdes do 1T18 ja contemplam os efeitos da implementagdo do Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, correlacionado
as Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS 15. Os efeitos liquidos nos nimeros da Companhia no 1T18 sdo os que seguem:

(em R$ milhdes) Telecom Tech Consolidado
Receita liquida 13 13 2,6
Despesas operacionais 2,0 - 2,0
EBIT e EBITDA 33 13 4.6
IR e CSLL (19 (05) (16)
Resultado Liquido 2,1 0,9 3,0
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ANEXO III — CUSTOS E DESPESAS CONSOLIDADOS (EM R$ MILHOES)

1T17 4T17 1T18¢ A Ano A Trim.
RECEITA LIQUIDA 653,9 706,3 706,6 8,1% 0,0%
CUSTOS DOS SERVICOS E MERCADORIAS (412,3) (422,8) (431,0) 4,5% 1,9%
Custo dos servigos (406,0) (414,8) (424,6) 4,6% 2,4%
Pessoal (173,7)  (176,7) (179,6)  3,4% 1,6%
Materiais (6,7) (7,9) (8,4) 25,4% 6,3%
Servicos de terceiros (77,3) (82,3) (79,0) 2,2% -4,0%
Interconexdo e meios de conexao (35,9) (30,0) (32,7) -8,9% 9,0%
Aluguéis e seguros (37,9) (39,2) (42,6) 12,4% 8,7%
Depreciagao e amortizacdo (65,6) (71,2) (72,9) 11,1% 2,4%
Outros (9,0) (7,5) (9,3) 3,3% 24,0%
Custo das mercadorias (6,3) (8,0) (6,4) 1,6% -20,0%
LUCRO BRUTO 241,6 283,5 275,6 14,1% -2,8%
DESPESAS COMERCIAIS (83,5) (84,7) (98,8) 18,3% 16,6%
Pessoal (36,4) (41,4) (39,0) 7,1% -5,8%
Materiais (0,3) (0,4) (0,3) 0,0% -25,0%
Servigos de terceiros (15,1) 9,4) (22,8) 51,0% 142,6%
Propaganda e Marketing 9,4) (7,4) (12,1) 28,7% 63,5%
PCLD (7,7) (4,4) (6,5) -15,6%  47,7%
Aluguéis e seguros (4,2) (4,8) (5,3) 26,2% 10,4%
Depreciagdo e amortizacao (5,5) (5,8) (6,0) 9,1% 3,4%
Outros (4,8) (11,1) (6,7) 39,6%  -39,6%
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (67,0) (74,4) (59,4) -11,3% -20,2%
Pessoal (30,5)  (34,0) (28,1) 7,9%  -17,4%
Materiais (0,3) (0,4) (0,4) 33,3% 0,0%
Servicos de terceiros (26,0) (28,0) (19,7) -24,2%  -29,6%
Aluguéis e seguros (2,0) (1,7) (1,0) -50,0%  -41,2%
Depreciagdo e amortizacao (6,6) (7,0) (6,9) 4,5% -1,4%
Outros (1,7) (3,3) (3,4) 100,0%  3,0%
g::legﬁiﬁ;ms (DESPESAS) 0,5 8,3 6,4 1180,0% -22,9%
Depreciacdo e amortizacdo (0,9) (0,9) (0,9) 0,0% 4,2%
Outras 1,5 9,2 7,3 402,2%  -20,4%
EBIT 91,6 132,7 123,8 35,2% -6,7%

Las informagdes do 1T18 ja contemplam os efeitos da implementagdo do Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, correlacionado
as Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS 15. Os efeitos liquidos nos nimeros da Companhia no 1T18 sdo os que seguem:

(em R$ milhdes) Telecom Tech Consolidado
Receitaliquida 13 13 2,6
Despesas operacionais 2,0 - 2,0
EBIT e EBITDA 33 13 4.6
IR e CSLL (19 (05) (16)
Resultado Liquido 2,1 0,9 3,0
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ANEXO IV — BALANGO PATRIMONIAL (EM R$ MILHOES)

31/03/2017 31/12/2018 A
ATIVO 3.694,4 3.837,4 4%
Circulante 887,5 993,3 12%
Caixa e equivalentes de caixa 212,0 218,5 3%
Contas a receber 549,9 584,1 6%
Estoques 24,0 31,3 30%
Tributos a recuperar 71,2 70,4 -1%
Imposto de renda e contribuicdo social a 0.0 27 )
compensar ! !
Despesas antecipadas 19,0 75,8 299%
Outros créditos 11,4 10,5 -8%
Nao circulante 2.806,9 2.844,1 1%
Tributos a recuperar 62,6 62,8 0%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 38,4 32,6 -15%
Depdsitos judiciais 36,3 38,0 5%
Outros créditos 17,1 31,3 83%
Investimentos 0,1 0,1 0%
Imobilizado 2.124,4 2.141,9 1%
Intangivel 528,0 537,4 2%
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 3.694,4 3.837,4 4%
PASSIVO 2.524,4 2.589,5 3%
Circulante 1.041,5 1.048,1 1%
Empréstimos e financiamentos 87,9 76,4 -13%
Debéntures 220,2 247,8 13%
Fornecedores 282,1 233,8 -17%
Impostos, taxas e contribuicdes 116,5 94,0 -19%
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 8,8 9,9 13%
Salarios, provisoes e encargos sociais 176,9 203,0 15%
Dividendos a pagar 60,6 60,5 0%
Valores a restituir aos acionistas 35,9 31,3 -13%
Obrigagdo por aquisigao de participagao
T - 22,5 -
societaria
Receitas antecipadas 29,7 39,4 33%
Titulos a pagar 9,0 7,9 -12%
Outras obrigacGes 13,9 21,6 55%
Nao circulante 1.482,9 1.541,4 4%
Empréstimos e financiamentos 101,8 89,0 -13%
Debéntures 1.130,2 1.212,4 7%
Salarios, provisdes e encargos sociais 9,5 10,3 8%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 22,9 32,3 41%
Provisdes 132,6 135,2 2%
Obr_lga’ggo por aquisigao de participagao 41,6 14,1 -66%
societaria
Receitas antecipadas 32,7 40,0 22%
Outras obrigacoes 11,6 8,1 -30%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.170,0 1.247,9 7%
Capital social 721,4 721,4 0%
Reserva de lucros 431,6 431,6 0%
Ajuste de avaliacdo patrimonial 19,0 41,1 116%
Outros resultados abrangentes (23,9) (24,5) 3%
Dividendos adicionais propostos 21,9 21,9 0%
Lucros acumulados - 56,4 -
Patriménio liquido atribuivel aos acionistas
1.170,0 1.247,9 7%
controladores
Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas ndo 0.0 ) )

controladores

Versdo: 1
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ANEXO V — FLUXO DE CAIXA (EM R$ MILHOES)

31/03/2017 31/03/2018 A

Auxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social 49,8 84,8 35,0
Ajustes para conciliar o resultado ao caixa gerado pelas atividades

operacionais:

Depreciacdo e amortizacdo 78,6 86,8 8,2
Ganho / perda na venda de imobilizado 0,5 0,5 0,0
Encargos financeiros liquidos 41,7 39,0 -2,7
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 7,7 6,5 -1,2
Constituicdo de provisdes 3,7 5,6 1,9
182,0 223,2 41,2
VariagGes nos ativos e passivos
(Aumento) em contas a receber (3,6) (40,8) -37,2
(Aumento) reducdo em estoques 1,1 (7,3) -8,4
(Aumento) reducdo em tributos a recuperar 59 1,1 -4,8
Aumento em depdsitos judiciais (4,5) (3,4) 1,1
(Aumento) em despesas antecipadas (29,9) (21,8) 8,1
Reducdo em outros ativos circulante e ndo circulante 5,2 3,4 -1,8
Aumento em fornecedores 4,8 17,7 12,9
Aumento em obrigacGes sociais 13,9 26,1 12,2
Reducdo em impostos taxas e contribuicdes (2,7) (22,5) -19,8
Aumento (reducdo) de titulos a pagar (1,9) (1,1) 0,8
Aumento (redugdao) em outros passivos circulante e ndo circulante (11,5) 1,9 13,4
Provisdes pagas (3,4) (3,9) -0,5
Imposto de renda e contribuicdo sobre o lucro, pagos (13,9) (24,7) -10,8
Caixa e equivalentes de caixa liquidos gerados pelas atividades operacionais 141,5 147,9 6,4
HAuxo de caixa das atividades de investimento
Em investimentos em controladas (2,1) (7,0) -4,9
Em ativo imobilizado e intangivel (163,5) (173,4) -9,9
Caixa e equivalentes de caixa liquidos aplicados nas atividades de investimentos (165,6) (180,4) -14,8
HAuxo de caixa das atividades de financiamentos
AdicGes de empréstimos e debéntures - 100,0 -
Pagamento de valor principal de empréstimos e debéntures (36,1) (23,1) 13,0
Pagamento de juros/variacdo monetaria de empréstimos e debéntures (14,5) (32,9) -18,4
Reembolso de capital a acionistas - (4,6) -
Pagamento de dividendos (0,1) (0,4) -0,3
1L(_:a|xa g equivalentes de caixa liquidos gerados (aplicados) nas atividades de (50,7) 39,0 89,7
inanciamentos
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa (74,8) 6,5 81,3
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 171,5 212,0 40,5
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 96,7 218,5 121,8
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Notas Explicativas

Algar Telecom S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Algar Telecom S/A (“Algar Telecom” ou “Companhia”), com sede na cidade de
Uberlandia, Minas Gerais, € uma sociedade por agdes de capital aberto e suas principais
atividades s&o a prestagao de servigos de telefonia fixa e comunicagédo de dados, em
conformidade com as concessdes, autorizagdes e permissdes que lhe foram outorgadas
pela Agéncia Nacional de Telecomunicagées (“ANATEL”). A Companhia é a holding
operacional do segmento de tecnologia e telecomunicag¢des do Grupo Algar, cujas
operagdes, incluindo as exercidas por suas controladas, abrangem a prestacao de
servigos de telefonia celular, telecomunicacdes e multimidia, Contact Center, Business
Process Outsourcing (“BPO”), Tl e consultoria especializada. Abrangem ainda TV a cabo,
servico de distribuicao de sinais de televisao e de audio, via satélite (‘DTH”), por
assinatura, comunicagéao de dados, internet em banda larga, Data Center, engenharia de
telecomunicagdes e outros relacionados com as atividades de telecomunicagdes, e
edicdo de jornais e listas telefénicas.

As operagdes da Companhia a suas controladas n&o apresentam sazonalidade
relevante.

Concessoes e autorizacoes

Os servigos ofertados pela Companhia, bem como as tarifas cobradas, sao
regulamentados pela ANATEL, 6rgéo responsavel pela regulagao do setor de
telecomunicac¢des no Brasil de acordo com a Lei Geral de Telecomunicagdes e seus
respectivos regulamentos. As concessodes e autorizagdes vigentes no periodo findo em
31 de margo de 2018, abrangendo a Companhia e as controladas Algar Celular, Algar
Multimidia e Algar Solugdes, sao as mesmas divulgadas em nota explicativa integrante
das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017.

Eventos societarios ocorridos em 2017

a) Incorporagédo da Realeza Informatica Ltda.

A controlada direta Algar Tl Consultoria S/A incorporou a sua controlada direta Realeza
Informatica Ltda., conforme aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria realizada no
dia 2 de maio de 2017.

O laudo contabil de avaliagdo da Realeza Informatica Ltda., datado de 18 de abril de
2017, teve por base o balango patrimonial de 31 de margo de 2017.

11
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Notas Explicativas

Algar Telecom S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de margo de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

12

Contexto operacional--Continuacao

Eventos societarios ocorridos em 2017--Continuagéo

Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Outros créditos

N&o circulante
Titulos a receber
Imobilizado
Intangivel
Outros créditos

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Salarios, provisdes e encargos sociais
Dividendos a pagar
Outras obrigagdes

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisbes

Total do passivo
Acervo liquido incorporado (i)

(i) Composigao do patriménio liquido da incorporada:

Capital social
Reservas de lucros

Variagao patrimonial ocorrida no més de abril/2017
Total do patrimdnio liquido da incorporada

Os saldos efetivamente incorporados foram os de 30 de abril de 2017, conforme
demonstrado a seguir:

30/04/2017

2112
9.874
13.860
7.060

32.906

4.693
574
119

2.485

7.871

40.777

1.691
5.021
2.314

918

9.944

3.238
5.253

8.491

18.435

22.342

16.500
4.888
954

22.342

b) Cesséo de opgao de compra de ag¢des de participagcdo de nao controladores

Em aderéncia aos objetivos estratégicos e constante evolugéo da governanca
corporativa do Grupo Algar, a Algar S/A Empreendimentos e Participagdes cedeu,
sem Onus, para a Algar Tl, mediante Termo de Cessao de Direitos e Obrigagoes,
datado de 27 de setembro de 2017, os direitos (call option) e obrigacdes (put option)
referentes a opgcao de compra das agdes de acionistas ndo controladores,
correspondendo a 7,52% do capital social da Algar Tl, controlada direta da
Companhia.

Versao : 1

PAGINA: 40 de 105



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

Notas Explicativas

Algar Telecom S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

13

Contexto operacional--Continuacao

Eventos societarios ocorridos em 2017—Continuagao

Essa opgao de compra de agdes, até entao detida pela Algar S/A, foi celebrada
conforme contrato de opg¢ao de compra (Put Call) e opgéao de venda (Put Option) de
acoes, de 20 de margo de 2014, quando da admissao de sbcios ndo controladores
como participantes do capital social da controlada Algar TI.

Em razao da referida cessao, a Algar Tl reconheceu um passivo de R$ 41.036 para
com os acionistas nao controladores, tendo como contrapartida o patriménio liquido,
visto o objeto transacionado ser constituido de agdes de sua propria emisséo.

Na Companhia, em decorréncia da equivaléncia patrimonial sobre a controlada Algar

Versao : 1

TI, envolvendo a mudanga de percentual de participagao, originada da transacao
com sécios, a diferenga entre o valor justo da contrapartida a ser paga e o valor da
participagdo dos acionistas ndo controladores de R$ 25.259, foi reconhecida no

patriménio liquido dos controladores.

Eventos societarios ocorridos em 2018

a) Incorporacao de sociedades

i) Incorporacdo da Algar Midia S/A

A Assembleia Geral de acionistas, realizada em 1° de janeiro de 2018, aprovou a incorporagao

da controlada Algar Midia S/A pela controlada Algar Multimidia S/A.

O resumo do acervo liquido incorporado, correspondente aos saldos contabeis de 31 de
dezembro de 2017, no montante de R$ 18.654, esta apresentado no quadro a seguir:

Ativo 31/12/2017
Circulante 11.916
Nao circulante 7.911
19.827
Passivo
Circulante 969
Nao circulante 204
1173
Acervo liquido incorporado 18.654

Os ativos e passivos incorporados tiveram como contrapartida, na incorporadora, um aumento do
capital social de R$ 12.529, uma adigéo de reserva de retengdo de lucros, no valor de R$ 5.109 e

ainda o reconhecimento de reserva de capital no total de 1.016.
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1. Contexto operacional--Continuacao

14

Eventos societarios ocorridos em 2018--Continuagao

ii) Incorporacdo da Rede IPPI Intermediacédo de Negdcios Ltda.

Conforme aprovado na reunidao de socios quotistas da Rede IPPI Intermediagcao de Negdcios
Ltda., realizada em 1° de janeiro de 2018, essa sociedade foi incorporada por sua controladora
Algar Multimidia S/A., uma controlada da Companhia.

O acervo liquido contabil incorporado foi de R$ 30, langado contra o saldo de investimento em
controlada, na incorporadora.

b) Assinatura de contrato com investidor - Fato relevante — CVM — 02/01/2018

Em 2 de janeiro de 2018, a Companhia protocolou na CVM um Fato Relevante, divulgando a
celebragao de contrato de investimento entre a Algar S.A. Empreendimentos e Participagoes e
Archy LLC, uma afiliada do GIC Special Investments Pte. LTD (Investidor). Esse contrato prevé o
ingresso do Investidor como acionista da Companhia, adquirindo aproximadamente 25% do seu
capital social.

A operacéo foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE no dia 2 de
abril de 2018. Até a data de emissao das presentes Informacdes trimestrais, a condigcao
suspensiva de aprovagao pela Agéncia Nacional de Telecomunica¢des — ANATEL ainda nao
tinha sido cumprida.

Se for concluida a operagéo, parte do investimento, aproximadamente R$ 648.000, sera
mediante aquisi¢cao de participagao societaria detida pela controladora Algar S.A.
Empreendimentos e Participagdes, sendo o pagamento de uma parcela a vista e o restante no
terceiro aniversario da transagao, e parte com aporte direto na Companhia, mediante subscricéo
e integralizagdo de novas agbes a serem emitidas pela Companhia, no valor aproximado de R$
352.000.

c) Exercicio de opcao de compra de acdes

Em 16 de janeiro de 2018, por meio de contrato de compra e venda de ag¢des, a controlada Algar
Tl exerceu opgao de compra de 3,76% das agdes do seu capital social, correspondendo a
16.951.960 acbes detidas por acionista ndao controlador. O montante envolvido na transacéo foi de
R$ 21.226, sendo estabelecida a data de 5 de fevereiro de 2018 para o pagamento de 30% desse
valor, ficando o restante parcelado em trés pagamentos semestrais consecutivos, a contar a partir
do pagamento da primeira parcela, com aplicagdo de atualizagdo monetaria em 95% da taxa DI.

Em 30 de janeiro de 2018, por meio de contrato de compra e venda de agdes, a controlada Algar
Tl exerceu opgao de compra de 3,76% das agdes do seu capital social, correspondendo a
16.951.960 acbes detidas por outro acionista ndo controlador. O montante envolvido na transacéao
foi de R$ 21.226 e sera corrigido monetariamente por 100% da taxa DI, com pagamento em trés
parcelas semestrais consecutivas, sendo a primeira com vencimento em 20 de agosto de 2018.

Versao : 1
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1. Contexto operacional—Continuacao

Eventos societarios ocorridos em 2018--Continuagéo

d) Cisdo da Algar Tl Consultoria S/A.

Em 1° de margo de 2018, conforme aprovado pela assembleia geral extraordinaria de
acionistas ocorrida naquela data, foi realizada uma cisao parcial da controlada Algar Tl
Consultoria S/A, cujo acervo liquido cindido, suportado pelo laudo de avaliagao
elaborado para essa finalidade, foi incorporado pela controlada Algar Multimidia S/A.

Essa operagao teve como principal objetivo a transferéncia da atividade de Data Center
da Algar Tl para a Algar Multimidia, tendo em vista a possibilidade otimizagdo dos custos
administrativos e financeiros dessa atividade, a qual se apresenta convergente com o
negocio da sociedade incorporadora.

Resumo do acervo liquido cindido da Algar TI:

Ativo 31/01/2018
Circulante -
Nao circulante 10.092
10.092
Passivo
Circulante 384
Nao circulante -
384
Acervo liquido cindido e incorporado 9.708

15

PAGINA: 43 de 105



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A Verséo : 1

Notas Explicativas
Algar Telecom S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Bases de preparacao

a) Declaracao de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)

As informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram
preparadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragbes
Intermediarias, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e IAS 34
- Informagdes Intermediarias - emitida pelo International Accouting Standards Board
(“IASB’).

Essas informacdes contabeis intermediarias nao incluem todos os requerimentos de
demonstragdes financeiras anuais e, dessa forma, devem ser lidas em conjunto com
as demonstracoées financeiras individuais e consolidadas da Companhia preparadas
de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) e praticas
contabeis adotadas no Brasil (‘BRGAAP”) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017.

Todas as informacgdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas na gestao das
operagdes da Companhia.

As informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram
autorizadas para divulgacao pela Diretoria Executiva em 04 de maio de 2018.

b) Base de mensuracdao

As informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram
preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para
refletir a avaliagao de ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacao

As informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas estao
apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional e de apresentagéo da
Companhia e suas controladas.

16
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2. Bases de preparagao--Continuagao
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d) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
de acordo com o CPC 21 (R1) e IAS 34 exige que a Administragao faga
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas contabeis
e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sio revistas de maneira continua. As revisbes com relagao
a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que sao realizadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas
que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas informacgdes contabeis
individuais e consolidadas estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota Explicativa n°® 5 — Contas a receber;

¢ Nota Explicativa n°® 7 — Imposto de renda e contribuigao social;
¢ Nota Explicativa n°® 9 — Imobilizado;

¢ Nota Explicativa n® 10 — Intangivel;

¢ Nota Explicativa n°® 15 — Provisbes e depdsitos judiciais.

As informacdes sobre incertezas relacionadas as premissas e estimativas que
possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo
exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota Explicativa n°® 5 — Contas a receber;

¢ Nota Explicativa n°® 7 — Imposto de renda e contribuicao social;

¢ Nota Explicativa n°® 9 — Imobilizado;

e Nota Explicativa n°® 10 — Intangivel;

¢ Nota Explicativa n°® 15 — Provisbes Provisbes e depositos judiciais.

No periodo findo em 31 de margo de 2018 nao foram emitidas novas normas,
alteracgdes e interpretagcdes de normas além daquelas divulgadas nas demonstragdes
financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

PAGINA:

Versao : 1

45 de 105



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

Algar Telecom S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Bases de preparagao--Continuagao

e) Adocao do CPC 47 — receita de contrato com cliente

A Companhia procedeu a analise da norma contabil “Receita de contrato com cliente”
(IFRS 15/CPC 47), em vigor desde 1° de janeiro de 2018. Os impactos apurados
foram refletidos nestas informacdes trimestrais e estdo descritos e demonstrados
conforme apresentado a seguir.

Em 1° de janeiro de 2018, implementamos o Pronunciamento Técnico CPC 47 —
Receita de Contrato com Cliente, correlacionado as Normas Internacionais de
Contabilidade - IFRS 15. Para a transigao optamos pelo método retrospectivo
modificado com base em uma abordagem de portfdlio. A principal alteragcao em
nossas politicas de reconhecimento de receita refere-se a contratos com clientes, no
qual o cliente adquire um pacote envolvendo um ou mais servigos, podendo ou nao
incluir aparelhos, com desconto. De acordo com o CPC 47, alocamos a receita para
cada linha de servigo de forma proporcional ao preco de referéncia, ao qual nos
referimos como “Standalone Selling Price — SSP”, reconhecendo a receita quando
cada obrigacao de desempenho é satisfeita, ou seja, fornecendo os servigos
contratados ou transferindo o controle daqueles aparelhos e acessérios prometidos.

Descricédo das principais atividades geradoras de receita, bem como as politicas
associadas para o reconhecimento de receita adotadas pela Companhia:

Venda de servicos de telefonia fixa, telefonia mével, banda larga e TV por assinatura -
as receitas relativas a esses servigos sdo contabilizadas pelo valor da tarifa na data
da prestacao do servigo e se compdem de tarifas de assinatura, de utilizacdo, de uso
da rede, de manutencao e de outros servigos prestados aos assinantes e clientes.
Todos os servigos sao faturados mensalmente de acordo com medicao realizada
pelos sistemas operacionais que identificam as informagdes para reconhecimento
contabil e apropriacéo aos devidos componentes da receita. Os servigos prestados
entre a data de faturamento e o final de cada més s&o calculados e contabilizados
como receita no més da prestagao do servigo. As receitas referentes as vendas dos
créditos de recarga de telefones celulares pré-pagos sao diferidas e reconhecidas no
resultado a medida que estes sao efetivamente consumidos.
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e) Adocado do CPC 47 —receita de contrato com cliente—Continuagéo

Locacdo de equipamentos - as receitas sdo geradas via locagdo de modens
relacionados a prestagao de servigos de banda larga a clientes do segmento varejo, e
também via locacao de roteadores e switches relacionados a prestacao de servigos
de internet link a clientes corporativos. Estes valores sao reconhecidos mensalmente
durante a vigéncia contratual.

Operacdes de permuta de bens e servicos - as entidades Algar Telecom e Algar
Multimidia possuem operagdes de permuta de ativos e de servigos, ou seja, troca de
servicos e troca de infraestruturas com empresas do mesmo setor ou de setores
distintos. Tais receitas sdo reconhecidas por seu valor justo. A permuta de
infraestrutura visa, principalmente, garantir a redundéancia dos servigos prestados
pelas entidades, como estratégia de garantia da continuidade dos servigos no caso de
danos causados as redes ou aos sistemas informatizados, ou a qualquer outra
eventualidade que possa comprometer a prestagao de servigos pelas entidades. Isto
objetiva reduzir, ou mesmo eliminar os riscos aos clientes finais destes servicos.

Receitas de aparelhos e acessorios - a Companhia reconhece receitas de aparelhos e
acessorios quando um cliente assume o controle do dispositivo. Em caso de o cliente
adquirir um aparelho com subsidio, ou seja, “servi¢o + aparelho”, a Algar aloca uma
parte de seus faturamentos de servigos futuros ao aparelho e reconhece a receita na
entrega do aparelho no inicio do contrato, o que resulta em um ativo contratual.
Adotamos o expediente pratico para desconsiderar os efeitos de um componente de
financiamento significativo, quando o periodo entre 0 momento em que o bem ou o
servico prometido é transferido para um cliente e 0 momento em que o cliente paga
esse bem ou servigo € de um ano ou menos. Para os contratos com prazos
superiores a um ano (somente para venda de modem), os valores relacionados s&o
imateriais.
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e) Adocado do CPC 47 —receita de contrato com cliente—Continuagéo

Receita de servicos de BPO (Business Process Outsourcing) e gestdo de ambiente
de tecnologia - Na controlada direta Algar Tl Consultoria S/A, as receitas com
prestacao de servigos sao reconhecidas mensalmente de acordo com medi¢ao
realizada pelos sistemas operacionais que identificam as informacgdes para
reconhecimento contabil e apropriacdo aos devidos componentes da receita. Os
servigcos prestados e nao faturados dentro do proprio més, sao calculados e
contabilizados como receita no més da prestagao do servico, relacionando-se
diretamente a seu desempenho até a data de fechamento mensal. A receita do
contrato compreende o valor inicial acordado no contrato acrescido de quaisquer
variagdes decorrentes de solicitagdes adicionais, reivindicagdes e pagamentos de
incentivos contratuais, somente na medida em que for altamente provavel que uma
reversao significativa no valor das receitas acumuladas reconhecidas ndo deva
ocorrer.

Para as receitas variaveis com medi¢ao mensal dos servigos prestados ao cliente,
reconhecemos a receita de servigos pelo valor que a Companhia tem o direito
reconhecido de faturar ao cliente, conforme expediente pratico.

Julgamentos e estimativas significativas

Os clientes da Companhia geralmente assinam contratos de servigo com um periodo
de fidelizagcao em troca de descontos em aparelhos, taxas, ou ainda nas
mensalidades do servigo. Foi aplicado um julgamento para determinar que, para fins
contabeis, o periodo de contrato abrange todo o periodo de fidelizagdo do cliente,
concluindo que o prazo de fidelizagao precisa ser cumprido devido a cobranca de
multa proporcional, sendo esta multa significativa em qualquer momento da vida do
contrato com o cliente.

Nos casos em que um contrato inclui um aparelho e acessorios, para os quais
reconhecemos receita em um determinado momento, e servigos, para 0s quais
reconhecemos receita proporcionalmente ao longo do tempo, é necessario
julgamento para determinar o “Standalone Selling Price — SSP” para cada obrigacao
de desempenho distinta e alocar a receita correspondente. Usamos uma gama de
valores para estimar o “SSP” quando vendemos cada um dos produtos e servigos
separadamente.
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e) Adocado do CPC 47 —receita de contrato com cliente—Continuagéo

Ativos e passivos do contrato

Os ativos contratuais referem-se principalmente a parcela remanescente dos
faturamentos de servigos futuros da Companhia alocados aos aparelhos e
reconhecidos na receita na entrega do aparelho no inicio do contrato, bem como
ajustes temporais no reconhecimento da demais linhas de receita. Incluimos
substancialmente todos os ativos contratuais em nosso balango patrimonial
consolidado como um componente de despesas antecipadas. Ja os passivos
contratuais, apresentados no grupo de receitas antecipadas, referem-se as
obrigagdes de transferir bens e servigos aos clientes, em relagdo aos quais a entidade
recebeu contraprestacéo ou o valor ja é devido pelo cliente.

Custo para obter contratos com clientes

Reconhecemos um ativo para os custos incrementais de obteng¢do de um contrato
com um cliente se esperamos que existam beneficios futuros pelo pagamento desses
custos. Esses valores sdo compostos de comissdes, beneficios relacionados e
impostos sobre folha de pagamento para funcionarios de vendas da Companhia e
comissdes pagas a nossos parceiros de canal de distribui¢cao terceirizados.
Amortizamos esses custos proporcionalmente ao longo do periodo estimado de
fidelizagdo com o cliente, o que exclui futuras renovagdes contratuais. Os custos
diferidos relacionados a despesas necessarias para obter um contrato estao
reconhecidos como um componente de despesas antecipadas em nosso balango
patrimonial consolidado.

Componentes do impacto cumulativo

Em 1° de janeiro de 2018, os componentes do impacto cumulativo da implementagao
do CPC 47 em nosso saldo de lucros acumulados foram um ganho de R$ 22.103,
sendo o efeito positivo de R$ 33.856 em despesas pagas antecipadamente e
negativo de R$ 10.753 vinculados as receitas diferidas atuais, nas demonstrages
consolidadas. No individual, o efeito corresponde a R$ 10.252 em despesas pagas
antecipadamente e R$ 11.851 de equivaléncia de suas controladas.

Os ajustes em relagao a sistematica anterior sobre o patriménio liquido e resultado do
primeiro trimestre de 2018 sao apresentados como segue:
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e) Adocado do CPC 47 —receita de contrato com cliente—Continuagéo

Ativo
Consolidado Individual
Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total

Saldo em 31/12/2017 887.473 2.806.911 3.694.384 331.027 2.595.907 2.926.934

Ajustes IFRS15:

Realocacao de receitas,

descontos e subsidios (i) (2.721) - (2.721) - - -

Despesa antecipada de comissoes 32.800 17.202 50.002 17.443 7.056 24.499

Imposto de renda e contribuigcéo

social diferidos - 4.614 4.614 - - -

Investimento - - - - 6.079 6.079
Saldo em 01/01/2018 917.552 2.828.727 3.746.279 348.470 2.609.642 2.957.512

i) A Companhia ja adotava, como pratica anterior, o reconhecimento do ativo contratual decorrente de subsidios
concedidos na venda de aparelhos. Em 31 de dezembro de 2017 o saldo de ativos contratuais no balango
patrimonial da Companhia era de R$ 7.294, e apds os ajustes de adogéo da nova norma o saldo de ativo contratual
em 1° de janeiro de 2018 passou a ser R$ 4.573.

Passivo e patrimoénio liquido

Consolidado Individual
Circulante . Nao Patrm_lonlo Total Circulante . Nao Pa!rln?onlo Total
circulante liquido circulante liquido
Saldo em 31/12/2017 1.041.492 1.482.921 1.169.971 3.694.384 577.912 1.179.057 1.169.965 2.926.934

Ajustes IFRS15:

Realocacgao de receitas,

descontos e subsidios 4.283 9.288 - 13.571 - - - -
Imposto de renda e

contribuigédo social

diferidos - 16.075 - 16.075 - 8.329 - 8.329
Ajuste adog&o inicial - - 22.249 22.249 - - 16.170 16.170
Ajuste equivaléncia
patrimonial - - - - - - 6.079 6.079
Saldo em 01/01/2018 1.045.775 1.508.284 1.192.220 3.746.279 577.912 1.187.386 1.192.214 2.957.512
31/03/2018 Realocacdo de receitas, Despesa antecipada 31/03/2018
antes dos ajustes descontos e subsidios comissoes
Receita operacional liquida 704.043 2.589 - 706.632
Custos dqs servigos prestados e (431.032) ) ) (431.032)
mercadorias vendidas
Resultado bruto 273.011 2.589 - 275.600
Receitas (despesas) operacionais (153.839) (706) 2.761 (151.784)

Resultado operacional antes do

) : 119.172 1.883 2.761 123.816
resultado financeiro
Despesas financeiras, liquidas (38.988) (38.988)
Resultado antes do imposto de 80.184 1.883 2.761 84.828
renda e da contribuigéo social
Imposto de renda e contribuigéo social (27.151) (640) (939) (28.730)
Resultado liquido do periodo 53.033 1.243 1.822 56.098
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e) Adocdo do CPC 47 — receita de contrato com cliente—Continuagao

Individual
31/03/2018 Despesa antecipada Equivaléncia patrimonial 31/03/2018
comissoes sobre ajustes antes dos ajustes
Receita operacional liquida 235.303 - - 235.303
Custos do_s servigos prestados e (115.682) i} i} (115.682)
mercadorias vendidas
Resultado bruto 119.621 - - 119.621
Receitas (despesas) operacionais (25.857) 2.321 1.533 (29.711)
Resultado _operac_|ona| antes do 93.764 2391 1533 89.910
resultado financeiro
Despesas financeiras, liquidas (31.479) - - (31.479)
Resultado antes do imposto de 62.285 2.321 1533 58.431
renda e da contribuigao social
Imposto de renda e contribuigdo social (6.187) (789) - (5.398)
Resultado liquido do periodo 56.098 1.532 1.533 53.033

f) CPC 48 (IFRS 09) — Instrumentos financeiros

O CPC 48 — Instrumentos financeiros, correlacionado a norma internacional IFRS 9,
traz mudangas na contabilizagdo dos instrumentos financeiros, abrangendo novas
regras sobre a classificagdo e mensuragao de ativos financeiros, incluindo a redugéo
no valor recuperavel, quando aplicavel, e complementa os novos principios de
contabilidade de hedge publicados.

Na avaliagdo da Companhia, a nova norma nao trouxe impactos significativos as
presentes informacdes trimestrais consolidadas.

A partir de 1° de janeiro de 2018, com a entrada em vigor do CPC 48 (IFRS 9) -
Instrumentos Financeiros, a apresentacao dos instrumentos financeiros passou a ser
requerida com algumas modificagdes em relagdo a norma vigente até 31 de dezembro
de 2017.

Ativos e passivos financeiros

Reconhecimento inicial

A Companhia deve reconhecer um ativo financeiro ou um passivo financeiro em seu
balango patrimonial apenas quando ela se tornar parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.
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f) CPC 48 (IFRS 09) — Instrumentos financeiros--Continuagao

Ao reconhecer, pela primeira vez, um ativo financeiro, a entidade deve classifica-lo,
tendo por base as trés categorias: custo amortizado, valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“VJORA”) e valor justo por meio do resultado (“VJR”) e
mensura-lo de acordo com os critérios mencionados abaixo.

O reconhecimento do passivo financeiro pela primeira vez requer a sua classificacao
como mensurados subsequentemente ao custo amortizado, observadas certas
excecgdes expressas no CPC 48.

A compra ou a venda de forma regular de ativos financeiros deve ser reconhecida e
desreconhecida, conforme aplicavel, utilizando-se a contabilizagdo na data da
negociag¢ao ou na data da liquidagao.

Desreconhecimento de ativo financeiro

Um ativo financeiro deve ser desreconhecido apenas quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo financeiro expirarem, ou quando houver a transferéncia
do ativo financeiro e essa transferéncia se qualificar para desreconhecimento.

Desreconhecimento de passivo financeiro

A Companhia deve baixar o passivo financeiro (no todo ou em parte) de seu balango
patrimonial apenas quando ele for extinto, tendo por liquidada, cancelada ou expirada
a obrigacéo especificada no contrato.

Classificacdo de instrumentos financeiros de acordo com a nova Norma

A classificagao do ativo financeiro passou a ter por base o modelo de negécio pelo
qual esse ativo é gerenciado pelos seus fluxos de caixa contratuais. Quanto aos
passivos financeiros, o CPC 48 (IFRS 9) preservou alguns requisitos existentes na
norma anterior, que devem ser observados para a sua classificagao.

As principais alteragdes na classificagdo do valor justo podem ser assim resumidas:
i) a parcela da alteragdo no valor justo valor que esta relacionada as alteragdes no
risco de crédito do passivo € apresentada em outros resultados abrangentes;

ii) a parcela remanescente da variagao no valor justo € apresentada no resultado do
periodo
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f)

CPC 48 (IFRS 09) — Instrumentos financeiros--Continuagao

Reconhecimento e mensuracéo inicial

Um ativo financeiro ou passivo financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo
acrescido dos custos de transacéo que sao diretamente atribuiveis a sua aquisigao ou
emissao. Esta condi¢do ndo se aplica aos itens mensurados ao valor justo por meio
do resultado.

Classificacdo de ativos financeiros

O reconhecimento inicial de um ativo financeiro requer que ele seja mensurado ao
custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor
justo por meio do resultado.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se satisfizer as seguintes
condigdes:

« 0 ativo € mantido em um modelo de negdcios com o objetivo de obter fluxos de caixa
contratuais;

* 0os termos contratuais do ativo financeiro originam, em datas especificas, fluxos de
caixa de pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal néo liquidado.

Um instrumento de divida € mensurado ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes somente se atender as duas seguintes condigdes:

+ 0 ativo é mantido dentro de um modelo de negécios, sendo o objetivo alcangado
tanto pela obtencao de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos
financeiros;

» 0s termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, a fluxos
de caixa que representam pagamentos de principal e de juros sobre o saldo a pagar
do valor principal.

Os demais ativos financeiros sédo todos classificados como mensurados ao valor justo
por meio do resultado.

No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar, em carater irrevogavel, um
ativo financeiro, que satisfaga os requisitos para ser mensurado ao custo amortizado,
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do
resultado, o que podera garantir a consisténcia contabil perante os resultados
produzidos pelo respectivo ativo.
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f)

CPC 48 (IFRS 09) — Instrumentos financeiros--Continuagao

Reducéo no valor recuperavel

Os novos requisitos de redugao ao valor recuperavel objetivam reconhecer perdas de
crédito esperadas para todos os instrumentos financeiros para os quais houve
aumentos significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, avaliados
de forma individual ou coletiva, considerando todas as informacdes razoaveis e
sustentaveis, incluindo informacgdes prospectivas.

Reconhecimento de perda de crédito esperada

A Companhia deve reconhecer uma provisao para perdas de crédito esperadas em
ativo financeiro mensurado ao custo amortizado, em recebivel de arrendamento, em
ativo contratual ou em compromisso de empréstimo e em contrato de garantia
financeira aos quais devem ser aplicados os requisitos de redug¢ao ao valor
recuperavel.

A Companhia deve aplicar os requisitos de reducéo ao valor recuperavel para o
reconhecimento e mensuracao de provisdo para perdas de ativos financeiros que sao
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Essa provisdo deve ser contabilizada em outros resultados abrangentes, ndo
reduzindo o valor contabil do ativo financeiro no balango patrimonial.

Na data do balango deve ser mensurada a provisao para perdas de instrumento
financeiro ao valor equivalente as perdas de crédito esperadas, caso o risco de crédito
desse instrumento financeiro tenha sofrido aumento significativo desde o
reconhecimento inicial.

Se, na data do balanco, o risco de crédito de instrumento financeiro ndo apresentar
aumento significativo, deve ser feita a mensuragéo da provisdo para perdas para esse
instrumento financeiro ao valor equivalente as perdas de crédito esperadas para 12
meses.

A Companhia deve reconhecer no resultado, como ganho ou perda na redug¢ao ao

valor recuperavel, o valor das perdas de crédito esperadas (ou reversao) requerido
para ajustar a provisdo para perdas na data de balanco.
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Sumario das principais politicas contabeis

As politicas contabeis e os métodos de calculo utilizados na preparagao dessas
informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas sdo os mesmos
adotados na preparacao das demonstragdes financeiras anuais individuais e
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

a) Bases de consolidagéo

i)

Controladas

Controladas sao as entidades em que a controladora, inclusive de forma indireta,
tem poder que Ihe assegure, de forma permanente, a preponderancia nas
deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.

As controladas sao integralmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para a Companhia e deixam de ser consolidadas, nos
casos aplicaveis, a partir da data em que o controle deixa de existir.

Controladas diretas e indiretas incluidas nas informagées intermediarias consolidadas

Participagdo percentual (%)
No capital social No capital votante
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

Participactes diretas:

Algar Celular 100 100 100 100
Algar Multimidia (i) 83,21 82,71 93,37 93,25
Algar TI (i) 86,41 86,41 86,41 86,41
Algar Midia (incorporada em janeiro de 2018) - 99,97 - 99,97
Algar Solugdes 100 100 100 100
Participacdes indiretas:

Algar Multimidia 16,79 17,29 6,63 6,75
Algar Tecnologia 86,41 86,41 86,41 86,41
Algar Tl 13,59 13,59 13,59 13,59
Engeset 100 100 100 100
Algar Tecnologia SAS 100 100 100 100
Algar Tecnologia Argentina 100 100 100 100
Algar Tecnologia Chile 100 100 100 100
Algar Tecnologia México 100 100 100 100
Rede IPPI (incorporada em janeiro de 2018) - 100 - 100

Na elaboracao das informacdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas foram utilizadas as informagdes contabeis individuais das
controladas na mesma data-base e consistentes com as politicas contabeis da
controladora.

Os procedimentos de consolidagao utilizados pela Companhia sao os previstos
no CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas e IFRS 10 — Consolidated
Financial Statements
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017  31/03/2018 31/12/2017
Caixa e bancos 20.541 22.378 479 3.883
Aplicagdes de liquidez imediata 197.961 189.635 39.658 82.656
218.502 212.013 40.137 86.539

As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a Certificados de Depdsito Bancario
(CDB), remunerados pela variagdo da taxa do Certificado de Depésito Interbancario (CDI), sendo
94,4% do CDI no individual e 88,1% do CDI no consolidado.

Além das aplicacoes de liquidez imediata, descritas acima, a Companhia e suas controladas
possuem aplicagdes financeiras de longo prazo dadas em garantia que estao classificadas na
rubrica “outros créditos”, conforme demonstrado abaixo:

Consolidado Individual
Aplicagdes de longo prazo 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Algar Telecom 441 435 441 435
Algar Multimidia 1.233 1.213 - -
Algar Tecnologia 1.222 1.292 - -
2.896 2.940 441 435
Aplicagbes de liquidez imediata 197.961 189.635 39.658 82.656
Total de aplicagdes financeiras 200.857 192.575 40.099 83.091

A exposicao da Companhia e suas controladas a riscos de taxas de juros e uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros estao divulgados na nota explicativa n° 27.

28
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5.

29

Contas a receber

Valores faturados
Valores nao faturados

Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa

Versao : 1

Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
465.818 430.443 153.509 137.944
231.518 231.905 80.392 80.035
697.336 662.348 233.901 217.979
(113.175) (112.486) (63.287) (60.337)
584.161 549.862 170.614 157.642

A exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e perdas por reducéo ao
valor recuperavel, relacionadas a contas a receber de clientes, estdo divulgadas na nota

explicativa n°® 27.

a) A composicédo por idade dos valores a receber vencidos e saldo dos valores a vencer

€ apresentada a seguir:

Vencidos até 30 dias
Vencidos entre 31 e 60 dias
Vencidos entre 61 e 90 dias
Vencidos entre 91 e 120 dias
Vencidos ha mais de 120 dias

Total vencidos
Valores faturados a vencer
Valores néo faturados

Consolidado Individual
31/03/2018  31/12/2017  31/03/2018  31/12/2017
67.864 67.574 31.572 31.596
25.575 19.690 13.655 9.688
10.745 8.785 4.706 4.018
8.007 6.010 3.679 2.432
119.057 118.623 55.152 53.362
231.248 220.682 108.764 101.096
234.570 209.761 44.745 36.848
231.518 231.905 80.392 80.035
697.336 662.348 233.901 217.979

A movimentacao da provisdo para redugao ao valor recuperavel é apresentada a

seqguir:
Consolidado Individual
31/03/2018  31/12/2017  31/03/2018 31/12/2017
Saldo inicial (112.486) (114.839) (60.337) (63.397)
Constituigéo de proviséo no periodo (6.518) (34.790) (3.585) (11.064)
Baixas contra contas a receber 5.829 37.143 635 14.124
Saldo final (113.175) (112.486) (63.287) (60.337)
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6. Tributos a recuperar

ICMS - ativo imobilizado
PIS

COFINS

IRPJ/CSLL

IRRF

INSS

ISS

Outros

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Os valores correspondentes ao “ICMS - ativo imobilizado” referem-se a créditos de ICMS
oriundos da aquisicao de bens destinados ao ativo imobilizado, compensaveis a razao de

Versao : 1

Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
81.926 81.848 32.513 31.181
1.180 1.282 78 77
5.201 5.604 391 389
19.184 16.865 5.604 2.688
344 3.024 37 2.887
15.351 14.169 1.873 1.520
4.994 5.108 149 152
5.027 5.876 216 211
133.207 133.776 40.861 39.105
70.369 71.159 16.383 15.614
62.838 62.617 24.478 23.491

1/48 por més, conforme Lei Complementar n°® 102/2000.

7. Imposto de renda e contribuigao social

a) Imposto de renda e contribuicdo social a compensar (pagar)

Imposto de renda e contribuigdo social

Antecipagao de imposto de renda e
contribuicéo social

Saldo ativo circulante
Saldo passivo circulante

30

Consolidado Individual

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

(28.303)  (72.229)  (3.273)  (1.336)
21.084 63.414 1.512 1.238
(7.219) _ (8.815)  (1.761) (98)

2.697 16 - -
(9.916)  (8.831)  (1.761) (98)
(7.219)  (8.815)  (1.761) (98)
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7.

31

Imposto de renda e contribuigao social--Continuacao

b)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

Ativo
Imposto de renda:
Prejuizos fiscais
Provisdes e outras
CPC-47 receita de contrato com cliente — IR

Contribuigdo social:
Base negativa
Provisdes e outras
CPC-47 receita de contrato com cliente - CS

Total do ativo nao circulante

Passivo
Imposto de renda:
Exclusbes temporarias
Custo atribuido e outros
CPC-47 receita de contrato com cliente - IR
Lei 11.638/2007 e outros

Contribuigéo social:
Exclusbes temporarias
Custo atribuido a ativos
CPC-47 receita de contrato com cliente - CS
Lei 11.638/2007 e outros

Total do passivo néo circulante
Total liquido

Saldo ativo n&o circulante, liquido
Saldo passivo nao circulante, liquido

Consolidado

Individual

Versao : 1

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

48.392 51.346 33.671 34.668
86.987 85.558 36.437 34.999
3.748 - - -
139127  136.904 70.108 69.667
19.450 20.492 14.362 14.737
29.261 27.672 13.117 12.599
1.349 - - -
50.060 48.164 27.479 27.336
189.187 _ 185.068 97.587 97.003
15.715 18.717 11.629 11.629
7.201 7.368 1.064 1.066
13.336 - 6.704 -
104.332  101.072 47.758 45.926
140.584  127.157 67.155 58.621
4.186 4.186 4.186 4.186
2.592 2.658 383 384
4.801 - 2.414 -
36.675 35.653 17.193 16.533
48.254 42.497 24.176 21.103
188.838  169.654 91.331 79.724
349 15.414 6.256 17.279
32.602 38.363 6.256 17.279
(32.253)  (22.949) : -

A Companhia e suas controladas, fundamentadas na expectativa de geracéo de
lucros tributaveis futuros, determinada em estudo técnico preparado pela Companhia
e aprovado pela Diretoria, reconheceram créditos tributarios sobre prejuizos fiscais,
bases negativas de contribuigao social e diferengas temporarias, que n&o possuem

prazo prescricional.

A expectativa de realizagdo do imposto de renda de contribuigdo social diferidos nao
sofreu alteragao relevante com relagao aos prazos divulgados em nota explicativa
das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017.
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7. Imposto de renda e contribui¢cao social--Continuacao

c) Tributos sobre o resultado do periodo

Consolidado Individual

31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

Corrente:
Imposto de renda (20.778) (13.503) (2.334) (888)
Contribuigéo social (7.518) (4.888) (874) (334)
(28.296) (18.391) (3.208) (1.222)

Diferido:

Imposto de renda (332) 1.760 (2.179) (2.489)
Contribuigéo social (102) (11) (800) (899)
(434) 1.749 (2.979) (3.388)
(28.730) (16.642) (6.187) (4.610)
Imposto de renda (21.110) (11.743) (4.513) (3.377)
Contribuigao social (7.620) (4.899) (1.674) (1.233)
(28.730) (16.642) (6.187) (4.610)

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social calculada pela
aplicagao das aliquotas fiscais nominais combinadas com a despesa registrada no
resultado esta demonstrada abaixo:

Consolidado Individual
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

Resultado antes dos tributos sobre o lucro 84.828 49.856 62.285 38.481
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota

fiscal nominal combinada de 34% (28.841) (16.951) (21.177) (13.083)
Equivaléncia patrimonial - - 14.747 8.142
Incentivos fiscais: inovagéo tecnoldgica 251 261 100 120
PAT — Programa de alimentag&o do trabalhador 830 511 142 35
Adicoes e exclusdes permanentes (251) 289 (5) 94
Outros ajustes (719) (752) 6 82
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social

sobre o resultado do periodo (28.730) (16.642) (6.187) (4.610)
Aliquota efetiva 33,87% 33,38% 9,93% 11,98%

32
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8.

33

Investimentos

Participagdo em empresas controladas
Outros investimentos

a)

Mutacdo dos investimentos

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Adiantamentos para futuro aumento de capital

Capitalizagédo de adiantamentos para futuro aumento de capital
Dividendos adicionais de 2016, aprovados

Dividendos minimos obrigatérios

Equivaléncia patrimonial sobre opgdo de compra de a¢des de
controlada

Perda na mudanga de percentual de participagdo em
controlada e outros

Equivaléncia patrimonial sobre ajuste de converséo de
balangos de controladas

Equivaléncia patrimonial

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Adiantamentos para futuro aumento de capital
Reclassificagao por incorporagéo da Algar Midia pela Algar
Multimidia

Efeito da incorporagéo da parte cindida da Algar Ti pela Algar
Multimidia

Efeito reflexo de atualizagdo monetaria de obrigagdo com
opgao de compra de agdes em controlada

Equivaléncia patrimonial sobre ajuste de conversao de
balangos de controladas

Ganho (perda) na mudanga de percentual de participagdo em
controlada e outros

Efeito dos ajustes da adocéo inicial do CPC47 (IFRS 15)
Equivaléncia patrimonial

Versdo : 1
Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
- - 1.492.309 1.434.738
126 126 - -
126 126 1.492.309 1.434.738
Algar Algar Algar Algar
Celular Multimidia 92" 7' midia Solugses 1%
519.273 362.679 203.537 34.497 75.150 1.195.136
7.250 34.160  52.000 - 30.020 123.430
9.250 14.801 - - 17.650 41.701
(3.633) (5.130) (4.043) (13.637) (745)  (27.188)
(15.290)  (24.313)  (813) - (1.004) (41.420)
(3.418) - (21.720) - - (25.138)
(59) (113) (548) - - (720)
150 - 953 - - 1.103
61.691 99.441 4686 (2.211) 4.227 167.834
575.214 481525 234.052 18.649 125.298 1.434.738
B B - - 8.550 8.550
- 18.649 - (18.649) - -
7.815 (7.815) - - -
(154) - (974) - - (1.128)
68 - 430 - - 498
736 (54)  (484) - - 198
3.984 8.750 (7.739) - 1.084 6.079
12.513 26.172  2.099 - 2.590 43.374
592.361 542.857 219.569 - 137.522 1.492.309

Saldo em 31 de margo de 2018
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8.

34

Investimentos--Continuacao

b)

Versao : 1

Informacdes sobre as controladas diretas, com base nas informacdes contabeis de 31 de

marco de 2018 e 2017 e 31 de dezembro de 2017

Ativo circulante

Ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo circulante

Passivo nao circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Receita liquida

Resultado liquido do exercicio

Ativo circulante

Ativo nao circulante
Total do ativo

Passivo circulante
Passivo nao circulante
Patrimdnio liquido
Capital social

Receita liquida
Resultado liquido do periodo

31/03/2018
Algar Algar TI

Algar Celular Multimidia Consultoria  Algar Solugdes
178.272 242.077 106.210 17.062
564.336 721.006 444.700 154.639
742.608 963.083 550.910 171.701
126.480 180.146 141.529 20.283
19.908 72.501 160.938 13.896
596.220 710.436 248.443 137.522
400.401 360.918 193.536 85.610
107.621 142.589 58.441 13.277
12.493 31.453 2.383 2.590

31/12/2017

Algar Algar Algar TI Algar

Celular Multimidia Consultoria Solugées Algar Midia
166.932 196.789 75.545 13.831 11.916
569.637 677.397 400.433 148.674 7.911
736.569 874.186 475.978 162.505 19.827
136.097 164.951 98.204 20.430 969
21.025 68.863 112.523 16.777 204
579.447 640.372 265.251 125.298 18.654
400.401 338.681 203.243 85.610 14.293

31/03/2017
104.691 124.341 48.735 10.222 9
10.077 26.372 (8.791) 640 (2.124)
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8.

9.

35

Investimentos--Continuacao

Versao : 1

b) Informacdes sobre as controladas diretas, com base nas informacdes contabeis de 31 de

marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017

Individual - 31/03/2018

Algar Algar Algar  Algar*
Celular Multimidia  Algar TI Solugdes Midia

Quantidade de agbes ou quotas possuidas:

Acbes ON 19.827 38.273 346.353.303 8 -
Acdes PN 16.177 13.517 - - -
Percentual de participagao direta da controladora:

No capital social 100% 83,21% 86,41% 100% -
No capital votante 100% 93,37% 86,41% 100% -

(*) Algar Midia foi incorporada pela Algar Telecom em janeiro de 2018.

Individual - 31/12

/2017

Movimentacdo do custo - consolidado

Consolidado

Algar Algar Algar Algar

Celular Multimidia  Algar TI Solugdées Midia
Quantidade de agbes ou quotas possuidas:
Acbes ON 19.827 35.923 389.882.677 8 9.228.735
Acgbes PN 16.177 13.517 - - -
Percentual de participagao direta da controladora:
No capital social 100% 82,71% 86,41% 100% 99,97%
No capital votante 100% 93,25% 86,41% 100% 99,97%

Imobilizado

31/12/2017 Adigoes

Baixas Transferéncias * 31/03/2018

Edificios e benfeitorias 276.696 78 (197) 5.579 282.156
Equipamentos de comutagéo 345.455 - - 115 345.570
Equipamentos de terminais 410.746 - (5.196) 29.046 434.596
Equipamentos e meios de transmissao 1.536.671 20 (942) 27.958 1.563.707
Equipamentos de energia e climatizagdo 162.120 - (498) 3.020 164.642
Infraestrutura 158.421 - (260) 1.675 159.836
Veiculos 35.628 - (372) 40 35.296
Moveis e utensilios 124.606 - (924) 463 124.145
Equipamentos de processamento de
dados e outros 759.528 147 (3.328) 42.804 799.151
3.809.871 245 (11.717) 110.700 3.909.099
Terrenos 27.822 - - - 27.822
Obras em andamento e outros 495771 101.278 - (125.942) 471.107
4.333.464 101.523  (11.717) (15.242) 4.408.028
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9. Imobilizado--Continuacao

b) Depreciacdo acumulada - consolidado

Consolidado
31/12/2017 Adicées Baixas Transferéncias * 31/03/2018

Edificios e benfeitorias (98.282) (1.917) 60 - (100.139)
Equipamentos de comutagéo (266.332) (5.844) - - (272.176)
Equipamentos de terminais (219.040) (14.380) 4.951 (144) (228.613)
Equipamentos e meios de transmissao (927.040) (17.895) 730 3.411  (940.794)
Equipamentos de energia e climatizagao (84.594) (2.851) 498 8 (86.939)
Infraestrutura (80.629) (1.397) 104 - (81.922)
Veiculos (19.266) (640) 182 - (19.724)
Moveis e utensilios (80.836) (2.375) 924 114 (82.173)
Equipamentos de processamento de
dados e outros (433.059) (19.998) 2.813 (3.389)  (453.633)
(2.209.078) (67.297) 10.262 - (2.266.113)
Saldo do imobilizado, liquido 2.124.386 34.226 (1.455) (15.242) 2.141.915

(*) O saldo de transferéncias refere-se a reclassificagdes de valores do imobilizado em andamento, identificados como intangivel.

c) Movimentacdo do custo - individual

Individual
3112/2017 Adigoes Baixas Transferéncias * 31/03/2018
Edificios e benfeitorias 88.921 - (5) 780 89.696
Equipamentos de comutagéo 225.081 - - 108 225.189
Equipamentos de terminais 273.998 - (4.427) 19.884 289.455
Equipamentos e meios de transmissao 838.179 - (600) 2.644 840.223
Equipamentos de energia e climatizagéo 62.611 - (414) 732 62.929
Infraestrutura 101.755 - (249) 55 101.561
Veiculos 14.536 - (16) - 14.520
Moveis e utensilios 62.207 - (96) 35 62.146
Equipamentos de processamento de
dados e outros 326.061 - (204) 8.693 334.550
1.993.349 - (6.011) 32.931 2.020.269
Terrenos 11.463 - - - 11.463
Obras em andamento e outros 303.420 46.885 - (32.363) 317.942
2.308.232 46.885 (6.011) 568  2.349.674

36
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9. Imobilizado--Continuacao

d) Movimentacio da depreciacdo acumulada - individual

Individual

31/12/2017 Adicoes Baixas Transferéncias * 31/03/2018
Edificios e benfeitorias (41.045) (803) 4 - (41.844)
Equipamentos de comutagéo (190.900) (2.374) - - (193.274)
Equipamentos de terminais (137.589) (9.002) 4178 6 (142.407)
Equipamentos e meios de transmissdo (608.615) (5.381) 600 (36) (613.432)
Equipamentos de energia e climatizacdo (42.479) (1.169) 414 - (43.234)
Infraestrutura (58.476) (835) 248 - (59.063)
Veiculos (8.191) (162) 10 - (8.343)
Moveis e utensilios (45.604) (1.328) 95 - (46.837)
Equipamentos de processamento de
dados e outros (214.612) (7.065) 202 (158) (221.633)

(1.347.511)  (28.119) 5.751 (188) (1.370.067)
Saldo do imobilizado, liquido 960.721 18.766 (260) 380 979.607

(*) O saldo de transferéncias refere-se a reclassificagdes de valores do imobilizado em andamento, identificados como intangivel.

Informacoes complementares sobre o ativo imobilizado

a) Bens vinculados a concessdo

Os contratos de concessao do STFC - “Servigo Telefonico Fixo Comutado” preveem que os
bens da Companhia indispensaveis a prestacao do servico e qualificados como “bens
reversiveis”, quando da extincdo da concessao reverterdo automaticamente a ANATEL,
sendo resguardado a Companhia o direito a indenizagao cabivel. Em 31 de margo de 2018,
a relagao de bens reversiveis e respectivos valores ndo possuiam alteragdes relevantes em
relagdo as informacdes divulgadas nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de
2017.

b) Bens dados em garantia
Em 31 de margo de 2018, a Companhia e suas controladas possuiam bens dados em
garantia de processos judiciais e empréstimos e financiamentos e ndo houve alteragao

relevante em relacao a divulgacado em nota explicativa das demonstragdes financeiras e 31
de dezembro de 2017.
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9. Imobilizado--Continuacao

Informacdes complementares sobre o ativo imobilizado--Continuagéo

c) Saldos de custos de empréstimos capitalizados no ativo imobilizado

No periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2018, a Companhia capitalizou custos
de empréstimos em itens qualificaveis do ativo imobilizado no valor de R$5.015 (R$4.752 no
mesmo periodo de 2017), o que corresponde a 80,7% do total de juros contabilizados e
passiveis de capitalizagdo. No consolidado, o valor somou R$5.541 (R$5.338 no mesmo
periodo de 2017), com percentual de 40,4%. Os referidos encargos foram capitalizados as
taxas contratadas, as quais estao divulgadas nas notas 11 e 12.

d) Ociosidade de ativos

A Companhia e suas controladas ndo possuiam ativos imobilizados relevantes que
estivessem na condigcio de ociosos em 31 de marco de 2017.

e) Imobilizado em andamento

Os principais projetos que compdem o grupo de “Obras em andamento” s&o:

31/03/2018

Descrigao Consolidado Individual
Construgao de rede submarina 200.257 200.257
Investimento para atendimento de clientes 54.677 6.182
Projetos de expanséo do varejo celular 33.415 -
Investimento na rede Ultra Banda Larga 35.896 30.715
Investimentos de melhorias de rede 28.261 19.361
Investimentos de expansao de rede 9.167 7.868
Investimento em Infraestrutura 7.632 5.591
Investimento de expans&o Backbone 6.546 3.548
Investimentos de Infra para Tl 3.103 1.824
Investimento TV por satélite 893 -
Projetos grupo Algar Tech 5.880 -
Aparelhos e materiais imobilizados 27.501 10.021
Outros 57.879 32.575

471.107 317.942
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10. Intangivel
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a)

b)

Movimentacdo do custo - consolidado

Versao : 1

Consolidado

31/12/2017 Adigoes Baixas Transferéncias(*) 31/03/2018

Marcas e Patentes 6 - - - 6
PPDUR - Prego publico radio frequéncia 6.082 - - - 6.082
Direito de uso de Backbone 48.021 - - 15.242 63.263
Direito de uso TV por satélite - DTH 497 - - - 497
Outorgas regulatérias 118.482 - - - 118.482
Sistemas de informacéo 587.427 - (6.548) 14.997 595.876
Mais valia na aquisi¢éo de controladas 37.038 - - - 37.038
Agio em investimento em controladas 264.028 - - - 264.028
Intangivel em andamento 35.336 15.036 - (14.997) 35.375
1.096.917 15.036  (6.548) 15.242 1.120.647

Movimentacdo da amortizacdo acumulada - consolidado

Consolidado

31/12/2017 Adicoes  Baixas Transferéncias(*) 31/03/2018

Marcas e Patentes (6) - - - (6)
PPDUR - Prego Publico Radio Frequéncia (3.434) (88) - - (3.522)
Direito de uso de Backbone (39.321) (693) - - (40.014)
Direito de uso TV por satélite - DTH (402) (33) - - (435)
Outorgas regulatérias (43.601) (2.132) - - (45.733)
Sistemas de informacéo (370.668)  (15.629) 5.110 - (381.187)
Mais valia na aquisicdo de controladas (14.699) (938) - (15.637)
Agio em investimento em controladas (96.740) - - - (96.740)

(568.871)  (19.513) 5.110 - (583.274)
Saldo do intangivel, liquido 528.046 (4.477) (1.438) 15.242 537.373

(*) O saldo de transferéncias refere-se a reclassifica¢gdes de valores do imobilizado em andamento, identificados como intangivel.

Movimentacdo do custo - individual

Individual

31/12/2017 Adigoes Transferéncias(*) 31/03/2018

PPDUR - Prego Publico Radio Frequéncia 5.787 - - 5.787
Outorgas regulatérias 2714 - - 2.714
Sistemas de informagéo - custo 302.773 - 4.306 307.079
Agio em investimento em controladas 31.958 - - 31.958
Intangivel em andamento 20.268 4.805 (4.874) 20.199
363.500 4.805 (568) 367.737

PAGINA: 67 de 105



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

Notas Explicativas

Algar Telecom S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Intangivel--Continuagao

d) Movimentacido da amortizacdo acumulada-individual

Versao : 1

Individual

31/12/2017 Adi¢cées Transferéncias(*) 31/03/2018

PPDUR - Prego Publico Radio Frequéncia (3.278) (83) - (3.361)
Outorgas regulatérias (2.353) (12) - (2.365)
Sistemas de informacéo (203.950) (7.048) 188 (210.810)
Agio em investimento em controladas (10.987) - - (10.987)
(220.568) (7.143) 188 (227.523)

Saldo do intangivel, liquido 142.932 (2.338) (380) 140.214

(*) O saldo de transferéncias refere-se a reclassificagdes de valores do imobilizado em andamento, identificados como intangivel.

e) Teste de reducdo ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa contendo agio

A Companhia e suas controladas avaliaram, em 31 de dezembro de 2017, a recuperacao do
valor contabil do agio com base no seu valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de caixa

descontado para as UGCs. O processo de estimativa do valor em uso envolve a utilizagdo de

premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa futuros e representa a melhor
estimativa da Companhia, aprovada pela Administracao. O teste de recuperacao do ativo
realizado pela Companhia concluiu n&o ser necessario o reconhecimento de perdas por
reducdo ao valor recuperavel. Para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2018,
a Companhia e suas controladas nao identificaram indicadores de impairment.

11. Empréstimos e financiamentos

As informacdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e financiamentos, que sao
mensurados pelo custo amortizado, s&o descritas a seguir. Outras informacgdes, incluindo
aquelas sobre exposigao a risco de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez estdo na nota

explicativa n° 27.

Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018  31/12/2017
Empréstimos em moeda nacional 44.244 51.011 6.529 6.413
Financiamento em moeda nacional:

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais - BDMG 11.138 14.411 455 480
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e

Social - BNDES (1) 93.649 106.675 64.120 73.539

Outros 33 39 - -

Arrendamento mercantil 16.455 17.544 10.795 11.253

165.519 189.680 81.899 91.685

Passivo circulante 76.454 87.860 33.946 38.073

Passivo nao circulante 89.065 101.820 47.953 53.612

(1) Os valores correspondem a financiamentos diretos com o BNDES.
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11. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

No periodo findo em 31 de margo de 2018, a Companhia e suas controladas utilizaram a prépria
geragao de caixa, e os recursos oriundos da 22 emissao de debéntures da Controlada Algar Tl
(nota explicativa n® 12), realizada no 12 trimestre de 2018, para realizar os investimentos em
projetos relacionados a manutengao e crescimento de suas operagdes, e atendimento das
necessidades de caixa.

Os contratos de empréstimos e financiamentos da Companhia e das controladas estao
indexados de acordo com a tabela a seguir:

Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
CDI 45.609 52.618 6.657 6.547
TJLP 82.765 94.829 56.449 65.181
IPCA 2.573 5.091 - -
Pré-fixada 34.572 37.142 18.793 19.957
Total 165.519 189.680 81.899 91.685

As taxas anuais de juros sobre os empréstimos e financiamentos sdo demonstradas a seguir:

31/03/2018
Juros Instituicio financeira Consolidado Individual
De 0,0% a 4,0% BNDES, Highline (Leasing) e CPFL (Leasing) 33.903 18.793
De 6,01% a 8,0% BDMG, BNDES, HSBC, IBM e IBM (Leasing) 36.808 6.959
De 8,01% a 10,0% BDMG, BNDES, Brasil e IBM 14.933 1.501
De 10,01% a 12,0% BDMG e BNDES 79.680 54.646
De 12,01% a 15,0% BDMG e Brasil 195 -
Total 165.519 81.899
31/12/2017
Juros Instituicdo financeira Consolidado Individual
De 0,0% a 4,0% BDMG, BNDES e Highline (Leasing) 30.460 19.957
De 6,01% a 8,0% BDMG, BNDES, IBM e CPFL Leasing 22.365 6.880
De 8,01% a 10,0% BDMG, BNDES, Brasil, HSBC, IBM e IBM (Leasing) 45.265 1.670
De 10,01% a 12,0% BDMG e BNDES 91.365 63.178
De 12,01% a 15,0% BDMG e Brasil 225 -
Total 189.680 91.685

Os empréstimos e financiamentos de longo prazo apresentam a seguinte maturidade:

31/03/2018
Consolidado Individual
Abril/2019 a margo/2020 51.280 22.836
Abril/2020 a margo/2021 29.886 19.137
Abril/2021 a margo/2022 3.401 1.557
Apos margo/2022 4.498 4.423
89.065 47.953
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11. Empréstimos e financiamentos--Continuagao
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31/12/2017
Consolidado Individual
2019 54.872 22.830
2020 35.602 22.664
2021 6.243 3.313
Apds 2021 5.103 4.805
101.820 53.612

Clausulas contratuais (covenants)

Certos contratos de empréstimos e financiamentos da Companhia e controladas estabelecem indices
maximos de endividamento e indices minimos para cobertura de divida, os quais devem ser mantidos
durante toda a vigéncia dos respectivos contratos.

A Companhia e suas controladas Algar Celular, Algar Multimidia, Algar Tecnologia, Engeset, e Algar Tl tém
contratos de empréstimos e financiamentos e debéntures que contém clausulas restritivas (“covenants”)

que totalizam R$ 1.610.779 (R$ 1.517.985 em 31/12/2017), venciveis entre 2018 e 2024. Conforme
clausulas contratuais, os indices previstos sdo exigidos em bases consolidadas e s&o calculados
trimestralmente para verificagdo de seus cumprimentos.

O nao atingimento dos indices acordados implica no vencimento antecipado dos empréstimos e
financiamentos abrangidos por essa previsao contratual.

Em 31 de margo de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os indices exigidos, em bases trimestrais e
semestrais, foram todos cumpridos e estdo demonstrados na tabela abaixo:

Consolidado

31/03/2018 31/112/2017
Divida liquida/EBITDA (*) - realizado = 1,80 = 1,80
Meta trimestral: HSBC; Meta Semestral: BNDES e IBM < 2,25 < 2,25
EBITDA /despesa financeira liquida - realizado = 5,90 = 5,50
Meta trimestral: HSBC; Meta semestral: BNDES e IBM > 2,00 > 2,00
indice de capitalizagéo (PL/AT) - realizado = 0,33 = 0,32
Meta semestral: BNDES e IBM > 0,30 > 0,30
Divida financeira liquida de curto prazo (**) / EBITDA-realizado = 0,16 = 0,13
Meta semestral: BNDES e IBM < 0,35 < 0,35

(*) Saldo da rubrica lucro bruto, deduzido das despesas com vendas, gerais e administrativas e outras
despesas/receitas operacionais liquidas, somado ao saldo das rubricas “Depreciacéo” e “Amortiza¢cao” (incluindo
amortizagéo de agio, liquida de desagio).

(**)Divida do passivo circulante composta por empréstimos e financiamentos, debéntures, divida onerosa com
fornecedores e mutuo, liquida das disponibilidades e mutuo ativo de curto prazo.

Os avais e fiancas estao apresentados na nota explicativa n°® 20.

Versao : 1
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12. Debéntures

Em 15 de margo de 2018, a controlada Algar Tl concluiu sua 22 emiss&o publica de debéntures,
nos termos da Instrugdo CVM n° 476, no montante de R$ 100.000. Foram emitidas 10.000
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia real, sem
previsao de repactuagéo programada e com previsédo de resgate antecipado. A emisséo,
realizada em série Unica, possui remuneragao de CDI + 1,50% a.a. e prazo de 3 anos. Os
recursos obtidos por meio dessa emissdo serdo utilizados para composi¢céo de investimentos de
bens de capital (CAPEX) e atendimento das necessidades de caixa da emissora.

Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

Moeda nacional:

Principal 1.423.312 1.316.962 1.204.744 1.198.394
Juros 61.805 59.061 57.051 56.918

1.485.117 1.376.023 1.261.795 1.255.312
(-) Gastos com emisséao de debéntures, a apropriar (24.949) (25.645) (23.580) (24.946)

1.460.168 1.350.378 1.238.215 1.230.366

31/03/2018
Consolidado Individual
Passivo Passivo nao Passivo Passivo nao
circulante circulante Total circulante circulante Total
Saldo de debéntures 253.523 1.231.594 1.485.117 212.337 1.049.458 1.261.795
Gastos com emissao, a apropriar (5.766) (19.183) (24.949) (5.462) (18.118)  (23.580)
Valor liquido 247.757 1.212.411 1.460.168 206.875 1.031.340 1.238.215

As debéntures, sem a dedugdo dos gastos com emissdo, apresentam a seguinte maturidade:

31/03/2018
Consolidado Individual
Abril/2018 a margo/2019 253.524 212.337
Abril/2019 a margo/2020 253.851 207.419
Abril/2020 a margo/2021 224.192 152.760
Abril/2021 a margo/2022 256.984 235.560
Apos mar/2022 496.566 453.719
1.485.117 1.261.795

31/12/2017
Consolidado Individual
2018 225.779 212.204
2019 222.500 201.068
2020 99.192 77.760
2021 256.984 235.560
Apos 2021 571.568 528.720
1.376.023 1.255.312

43

PAGINA: 71 de 105



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2018 - ALGAR TELECOM S/A

Notas Explicativas

Algar Telecom S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de margo de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Debéntures--Continuagao

Versao : 1

Os contratos de debéntures da Companhia e das controladas estdo indexados de acordo com a

tabela a seguir:

Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
CDI 740.457 633.591 517.134 512.880
IPCA 744.660 742.432 744.661 742.432
Total 1.485.117 1.376.023 1.261.795 1.255.312

Os indices estabelecidos pelas instituicoes financeiras, relativos as debéntures, calculados com
base nas demonstracdes financeiras consolidadas, foram todos cumpridos em 31 de margo de
2018 e em 31 de dezembro de 2017. Sao eles: “Divida liquida/EBITDA” e “EBITDA/Despesas

financeiras liquidas”. Esses indices estdo demonstrados na Nota Explicativa n® 11.

13. Impostos, taxas e contribuigoes

ICMS

Taxa Fistel - ANATEL
COFINS

PIS

IRRF

ISS

INSS

Outros tributos

14. Salarios, provisdes e encargos sociais

Salarios e ordenados

Encargos sociais sobre salarios e ordenados
Férias e encargos

13° salario e encargos

Gratificagbes

Outras obrigagdes trabalhistas

Passivo circulante
Passivo ndo circulante (gratificagbes)

44

Consolidado Individual
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018  31/12/2017

51.189 74.340 24.034 37.553
13.755 - - -
10.771 17.626 2.980 7.197
2,928 4.641 755 1.676
4.986 8.403 1.563 2.400
3.305 3.704 280 492
3.798 4,752 340 856
3.283 3.052 1.247 1.266
94.015 116.518 31.199 51.440

Consolidado Individual

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

33.468 32.582 6.628 6.853
13.354 15.795 3.706 4.372
70.715 72.096 20.661 21.259
12.416 - 2.799 -
82.682 65.261 34.728 29.391
635 603 - -
213.270 186.337 68.522 61.875
202.964 176.868 63.882 57.491
10.306 9.469 4.640 4.384
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15. Provisdes e depdsitos judiciais

Versao : 1

A Companhia e suas controladas avaliam periodicamente seus riscos para demandas judiciais,
com base em critérios juridicos, econémicos e contabeis. Esses riscos sao classificados com
base na expectativa de perda provavel, possivel ou remota, conforme o grau de exigibilidade da
contingéncia, levando-se em consideragao as analises de seus assessores juridicos. Por
determinacéao legal ou por cautela sdo efetuados depdsitos judiciais, os quais podem estar
vinculados aos processos provisionados ou nao provisionados.

a) Processos judiciais € administrativos provisionados

Provisées em 31/12/2017
Depdsitos judiciais

Direito indenizatério de provisoes (i)
Provisdes liquidas em 31/12/2017
Provisées em 31/12/2017

Adicdes (ii)

Atualizagdo monetaria

Baixas (iii)

Provisdes em 31/03/2018
Depdsitos judiciais

Provisdes liquidas em 31/03/2018
Direito indenizatério de provisdes (i)
Provisdes liquidas em 31/03/2018

Consolidado

Processos Civeis e
Trabalhistas Tributarias Adm. Anatel outros Total
47.907 147.946 59.331 9.175 264.359
(15.056) (85.918) (1.880) (520) (103.374)
(3.549) (24.804) - - (28.353)
29.302 37.224 57.451 8.655 132.632
47.907 147.946 59.331 9.175 264.359
5.362 927 6.633 2.026 14.948
880 1.236 834 260 3.210
(4.749) (11.534) (7.609) (2.030) (25.922)
49.400 138.575 59.189 9.431 256.595
(15.530) (86.653) (2.712) (159) (105.054)
33.870 51.922 56.477 9.272 151.541
(1.670) (14.674) - - (16.344)
32.200 37.248 56.477 9.272 135.197

(i) Conforme previsto na clausula sétima do contrato de compra e venda das sociedades Optitel Participagdes e Franquias S.A. e
Optitel Redes e Telecomunicagdes Ltda., os vendedores sao responsaveis, dentre outras obrigacdes, pelos tributos,
contribuigdes fiscais e previdenciarias, inclusive os acréscimos legais, que porventura deixaram de ser recolhidos pelas
sociedades adquiridas, relativamente a fatos geradores ocorridos anteriormente a transferéncia da Agées e Quotas para a
Compradora. O valor envolvido, em 31/03/2018 foi de R$16.902, cujas provisdes, contabilizadas na Algar Solugdes em TIC
S/A, e incluidas na tabela acima, foram R$ 14.674 tributarias e R$1.670 trabalhistas. De acordo com decisdes ocorridas no
periodo, houve uma reversdo de R$ 9.762 de provisdes referente a revisdo dos processos tributarios e consequentemente

redugéo no direito indenizatério,

(i)  Aumento de provisdes no periodo, decorrente de novos processos e por alteracdo de grau de risco de certas demandas, de

possivel para provavel.

(iii) Baixas por prescricdo de processos, por revisdo de grau de risco e por pagamento de certas demandas judiciais.
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15. Provisodes e depdsitos judiciais - Continuagao

Individual
Processos Civeis e
Trabalhistas Tributarias Adm. Anatel outros Total
Provisdes em 31 de dezembro de 2017 5.507 53.530 52.865 5.065 116.967
Depositos judiciais (2.768) (44.619) (1.880) (436)  (49.703)
Provisdes liquidas em 31 de dezembro de 2017 2.739 8.911 50.985 4.629 67.264
Provisdes em 31 de dezembro de 2017 5.507 53.530 52.865 5.065 116.967
Adigoes 127 536 6.487 934 8.084
Atualizagdo monetaria 108 418 397 98 1.021
Baixas (140) (137) (6.660)  (1.034)  (7.971)
Provisbes em 31 de margo de 2018 5.602 54.347 53.089 5.063 118.101
Depésitos judiciais (2.092)  (44.977) (2.712) (80)  (49.861)
Provisbes liquidas em 31 de margo de 2018 3.510 9.370 50.377 4.983 68.240

Os processos judiciais e administrativos e demais riscos tém como principais objetos:

Civeis (valor da provisdo consolidado: R$ 9.431)

(i) Acoes judiciais movidas por consumidores (inscricao em cadastro de inadimplentes,
habilitacao de servigos, contestagao de contas e bloqueio de servigos);

(i) Discussoes judiciais com ex-fornecedores e/ou ex-parceiros comerciais;

(iii) Acoes coletivas movidas por entidades representativas de consumidores.

Processos administrativos e judiciais regulatorios (valor da provisao, consolidado: R$ 59.189)

(iy Processos administrativos e judiciais discutindo sangbes aplicadas pela ANATEL.

Trabalhistas (valor da provisédo, consolidado: R$ 49.400)

(i) Reclamatoérias trabalhistas que discutem vinculos de emprego, horas extras, diferengas
salariais e indenizagbes por doengas ocupacionais do trabalho.

(i) A controlada Algar Solugdes possui provisdes de R$ 1.670 (R$ 3.549 em 31/12/2017),
decorrentes da incorporacao da Optitel Redes e Optitel Participacbes, mencionada na
Nota Explicativa n° 1, cuja responsabilidade, prevista no contrato de compra e venda, &
dos anteriores proprietarios da Optitel Redes, a qual foi incorporada em novembro de
2016.
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15. Provisodes e depdsitos judiciais - Continuagao

Tributarios (valor da provisdo consolidado: R$ 138.575)

() Fundo de Universalizacido dos Servicos de Telecomunicacdes (‘FUST”): a Companhia e
suas controladas, Algar Multimidia, Algar Celular e Algar Solugdes mantém desde 2006
discussao judicial em face das alteragdes impostas pela Sumula n° 07/2005 da ANATEL, que
ilegalmente vedou a exclusao das receitas de interconexao e EILD da base de calculo da
contribui¢do, bem como impds a sua cobranga retroativamente ao ano 2000. Em razdo da
consolidagao de jurisprudéncia favoravel a tese da Companhia e suas controladas no
Tribunal Regional Federal da Primeira Regidao, no segundo trimestre de 2017 foi realizada a
reversao parcial da provisdo, mantendo-se provisionado o valor controverso. A despeito da
reversao parcial os depdésitos judiciais foram integralmente mantidos, pois de acordo com a
legislagao vigente, somente com o transito em julgado do processo € possivel o
levantamento dos depdsitos judiciais. (valor da provisdo: R$ 20.140 e depésito judicial
vinculado: R$ 31.062).

(i) Programa de Integracéo Social (“PIS”) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”): a Companhia e suas controladas, Algar Multimidia e Algar Celular,
discutem a inclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS, por esta parcela ndo
representar receita auferida (valor da provisdo: R$ 46.012 e depdsito judicial vinculado: R$
46.018).

(iii) ICMS: a Companhia e suas controladas Algar Multimidia, Algar Celular e Algar Solugbes
possuem discussdes sobre direito ao crédito de ICMS; exigéncia de ICMS sobre operagdes
de leasing; exigéncia relativa a ICMS sobre operagdes ndo enquadradas no conceito legal de
prestacéo de servigos de telecomunicagdes (valor da provisdo: R$10.119).

(iv) Contribuicao para o Desenvolvimento da Industria Cinematografica Nacional (CONDECINE):
a Companhia e a suas controladas, Algar Multimidia e Algar Celular, questionam a
legalidade e constitucionalidade da exacdo para as empresas de comunicagdes, vez que se
trata de contribuicdo destinada a promocéao do audiovisual nacional nao havendo
referibilidade com a prestagao de servigo de comunicacgio para justificar a intervengao no
referido setor econdmico (valor da provisdo: R$ 10.336 e depdsito judicial vinculado: R$
15.144).

(v) Mandado de seguranga impetrado pela Algar Telecom e suas controladas, que discute o ndo
recolhimento de IRPJ e CSLL sobre os juros de mora cobrados de seus clientes, tendo em
vista que a natureza juridica dos juros tem carater indenizatério. (Valor da provisdo: R$
10.509).

(vi) Contribuicdo para o Fomento da Radiodifusdo Publica (EBC): a Companhia e a sua
controlada Algar Celular questionam judicialmente a constitucionalidade da referida
contribuicao por ofensa ao principio da anterioridade/irretroatividade, bem como por
auséncia de referibilidade entre a atividade econémica explorada pelas companhias e a
finalidade da contribuigédo (valor provisionado: R$ 11.260 e depésito judicial vinculado: R$
11.302).
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Provisoes e depdsitos judiciais - Continuagao

Versao : 1

(vii) A controlada Algar Solugdes possui provisdes de R$ 15.148 (R$ 24.804 em 31/12/2017),
decorrentes da incorporagao da Optitel Redes e Optitel Participagbes, mencionada na nota
explicativa 1, cuja responsabilidade, prevista no contrato de compra e venda, é dos
anteriores proprietarios da Optitel Redes, a qual foi incorporada em novembro de 2016.

(viii) PIS, COFINS, IRPJ e CSLL: referem-se a tributos sobre a baixa de valores devidos a
terceiros, que as controladas Algar Celular e Algar Multimidia efetuaram em novembro de
2017, em decorréncia do decurso do prazo prescricional aplicavel (valor da provisdo: R$

4.020).

Contribuicdo Previdenciaria: A controlada Algar Multimidia possui discussao envolvendo a
exigéncia de supostas diferengas no recolhimento de contribuicdo previdenciaria nos anos
de 2015 e 2016 (valor da provisdo: R$ 3.882).

ISS: A Companhia e a sua controlada Algar Celular possuem discussdes com municipios
envolvendo a exigéncia de ISS sobre servigos preparatérios ou complementares a prestagao

de servigo de telecomunicagdes (valor da provisdo: R$ 1.860).

ISS: A controlada Algar Tl possui divergéncia em relagao ao sujeito ativo da obrigagao
tributaria (Valor da provisdao R$2.361).

b) Depésitos Judiciais

Depositos judiciais sem provisoes:

Tributario
Trabalhista

Civel

Pados - ANATEL

Depésitos judiciais com provisdes:

Tributario
Trabalhista

Civel

Pados - ANATEL

Total

Consolidado

Individual

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

26.546 26.309 7.057 7.010
9.407 8.385 2131 1.200
1.868 1.428 1.241 864

177 177 177 177

37.998 36.299 10.606 9.251

86.653 85.918 44.977 44.619

15.530 15.056 2.092 2.768

159 520 80 436
2.7112 1.880 2.7112 1.880
105.054 103.374 49.861 49.703
143.052 139.673 60.467 58.954
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c)

Provisoes e depdsitos judiciais - Continuagao

Processos judiciais e administrativos ndo provisionados

Consolidado Individual

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Ocupagéo de faixa de dominio 39.587 39.017 39.587 39.017
TFI 22.903 22.742 200 200
ICMS 30.512 28.318 1.899 1.694
FUNTTEL 18.176 16.223 10.996 9.067
FUST 65.604 65.364 42.352 42171
ISS 119.371 51.111 44 44
Tributos federais 8.250 8.027 805 648
INSS FAP 7.786 7.719 - -
Trabalhistas 75.516 70.864 21.238 17.393
Outros 5.120 4.800 833 824

392.825 314.185 117.954 111.058

Os principais processos da Companhia e de suas controladas, com grau de risco
considerado pelos seus assessores juridicos como possivel, sdo os relacionados abaixo,
para os quais nao ha provisao contabil:

Tributarios

Taxa de Fiscalizagc&o de Instalagdo (“TFI”): cobranga em face da controlada Algar Celular
quando da prorrogagao da autorizacio da licenga para operagao das suas estagoes. A
cobrancga esta baseada em resolugdo da ANATEL que ampliou a hipétese de incidéncia da
referida taxa. A Algar Celular ajuizou medida judicial para discussao dessa cobranga (valor
envolvido: R$ 22.903).

Fundo para o Desenvolvimento Tecnolégico das Telecomunicagdes (‘FUNTTEL”) e FUST: a
Companhia e suas controladas, Algar Celular, Algar Multimidia e Algar Solugdes, impugnam
langamentos referentes a diferengas apuradas no recolhimento das contribuigbes ao
FUNTTEL e FUST em decorréncia da inclusdo na base de calculo da contribuicao de
receitas de interconexdo e de outros servicos que ndo constituem servigos de
telecomunicagdes (valor envolvido: R$ 83.781).

ICMS importac&o: execugao fiscal movida pelo Estado de MG em desfavor da controlada
Algar Celular para cobranga de ICMS na importagao de equipamentos realizada por
fornecedor da referida controlada. (valor envolvido: R$ 9.777).

ICMS: a Companhia e as controladas Algar Multimidia e Algar Celular possuem discussao
relativa a escrituragdo de crédito de ICMS em estabelecimento diverso do indicado no
documento fiscal; exigéncia relativa a ICMS sobre operagdes ndo enquadradas no conceito
legal de prestagdo de servigos de telecomunicagdes (valor envolvido: R$ 30.512).
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Provisoes e depdsitos judiciais- Continuagao

Demandas judiciais pela Algar Telecom, Algar Multimidia e Algar Solu¢des, com
concessionarias de rodovias discutindo a legalidade da cobranga de valores para passagem
subterrdnea de cabos na faixa de dominio das rodovias, por ser considerado bem de uso
comum, nao abarcado no objeto da concessao outorgada as concessionarias (valor
envolvido: R$ 39.587).

Contribuicdo para o Desenvolvimento da Industria Cinematografica Nacional (CONDECINE):
a Companhia e a suas controladas, Algar Multimidia e Algar Celular, questionam a
legalidade e constitucionalidade da contribuigdo para as empresas de comunicagdes, pois
trata-se de contribuicdo destinada a promocgéo do audiovisual nacional, ndo havendo
referibilidade com a prestagao de servigco de comunicacgio para justificar a intervengao no
referido setor econémico, bem como por ter sido a contribuicao instituida sem observancia
aos principios da anterioridade e irretroatividade (valor envolvido: R$ 4.708, depositado
judicialmente).

ISS: A Companhia e as suas controladas indiretas - Engeset, Realeza Informatica e Algar
Tecnologia, possuem discussdo em relagéo a definicdo do sujeito ativo da obrigagéo
tributaria (valor envolvido R$ 119.371)

A controlada indireta Algar Tecnologia impetrou Mandado de Seguranga em desfavor da
Receita Federal do Brasil em Uberlandia para discutir a inconstitucionalidade e ilegalidade
das normas que instituiram o Fator Acidentario de Prevencao (‘FAP”), aplicavel as aliquotas
da contribuicdo ao Seguro de Acidente do Trabalho. Sentenga de primeira instancia
favoravel, classificada como possivel (valor envolvido: R$ 7.278).

Trabalhistas

(i) A controladora Algar Telecom e suas controladas Algar Celular, Algar Multimidia e
Solucdes possuem acgoes trabalhistas envolvendo discussdes relacionadas a dano moral
e material, jornada de trabalho, vale-transporte, beneficios e honorarios advocaticios
(valor envolvido: R$ 27.356).

(i) As controladas Algar TI, Algar Tecnologia € Engeset possuem acgdes trabalhistas
envolvendo discussdes relacionadas a dano moral e material, jornada de trabalho, vale-
transporte, beneficios e honorarios advocaticios (valor envolvido: R$ 48.160).

Processos administrativos e judiciais regulatérios

(i) Processos administrativos e judiciais discutindo sangdes aplicadas pela ANATEL.

(i) Demandas administrativa e judicial em que se discute a divergéncia na base de
calculo dos montantes devidos na prorrogacao da concessao do STFC e
autorizagao SMP.
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Provisées e depdsitos judiciais- Continuagao

Civeis

(i) Acoes judiciais movidas por consumidores (inscricdo em cadastro de inadimplentes,
habilitacao de servigos, contestagao de contas e bloqueio de servigos).

(i) Discussoes contratuais com ex-fornecedores e/ou ex-parceiros comerciais.

Processos judiciais contra concessionarias de energia elétrica, questionando valores

exigidos pelo compartilhamento de infraestrutura.

servigo patenteado.

telefones de uso publico.

Fornecedores

Fornecedores faturados

Fornecedores a faturar

Obrigagdes com trafego de interconexdo e cobranga
conjunta

Receitas antecipadas

Receita antecipada com arrendamento mercantil (i)
Créditos de celular pré-pago, ndo consumidos
Receita com servigos de BPO/TI, a apropriar

Receita antecipada de guias e listas telefénicos
Cessao de uso de infraestrutura de telecomunicagdes
Ajustes — CPC47 — receita de contrato com o cliente
Outros

Passivo circulante
Passivo nao circulante

(i) Refere-se a receita antecipada com cesséo de direito de exploragdo comercial e uso de torres de telecomunicagdes para

Acéo judicial pautada em direito autoral em virtude de suposta utilizag&o irregular de

Processos judiciais discutindo a distribuicdo e comercializacdo de cartdes indutivos de

Consolidado Individual

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

160.643 207.720 54.503 92.260
53.714 54.975 14.511 14.497
19.445 19.422 10.863 10.912

233.802 282.117 79.877 117.669
Consolidado Individual

31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

34.040 34.615 34.040 34.615

12.001 7.705 - -
9.261 15.324 - -
3.574 1.963 - -
6.161 - - -

12.270 - - -
2.122 2.812 - -

79.429 62.419 34.040 34.615

39.416 29.676 4.539 4.442

40.013 32.743 29.501 30.173

Highline do Brasil Infraestrutura de Telecomunicagdes S.A., com apropria¢gdes mensais durante dez anos, a partir de

outubro de 2015.
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18. Patriménio liquido

a) Capital social

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 1.721.420.

O capital social autorizado podera ser aumentado por deliberagcao da Assembleia Geral
quando inteiramente subscrito ou quando a diferenga entre o capital social subscrito e o
autorizado ndo comportar a capitalizagado prevista para o exercicio social.

Até o limite do capital social autorizado, o capital social subscrito podera ser aumentado
independentemente de alteracio estatutaria, mediante deliberagdo do Conselho de
Administragéo, por proposta da Diretoria e ouvido o Conselho Fiscal, quando instalado,
cabendo ao Conselho de Administragao fixar as condigdes da emissao, inclusive preco,
prazo e forma de integralizagao.

A critério do Conselho de Administragao, podera, dentro do limite do capital social
autorizado, ser realizada a emissao, sem direito de preferéncia ou com redug¢ao do prazo de
que trata o paragrafo 4° do artigo 171 da Lei das Sociedades por Agbes, de agoes,
debéntures conversiveis em agdes ou bonus de subscrigao, cuja colocacéo seja feita
mediante venda em bolsa de valores ou por subscricdo publica ou mediante permuta por
acdes em oferta publica de aquisicao de controle, nos termos estabelecidos em lei, ou ainda,
nos termos de lei especial de incentivos fiscais.

Conforme deliberado na Assembleia Geral de acionistas realizada em 25 de abril de 2017, o
capital social da Companhia passou a ser de R$ 721.421, em razdo do aumento de R$
200.000, mediante capitalizagdo de parte do saldo da rubrica contabil reserva de retencéo de
lucros, sem emissdo de novas acgdes.

Conforme aprovado pela Assembleia geral de acionistas realizada no dia 11 de outubro de
2017, as ac¢des preferenciais classe A (“PNA”), de emissdo da Companhia, foram
convertidas em acdes preferenciais classe B (“PNB”), na propor¢cdo de uma para uma acao.
Para as acdes nao convertidas, por nao ter havido a manifestagao dos acionistas titulares
correspondentes, conforme deliberado na Assembileia, foi constituido um passivo circulante
de R$ 33.277 na rubrica “valores a restituir aos acionistas” pelo reconhecimento da
obrigagao de restituicao de capital referente as agdes PNA extintas.

Em 3 de novembro de 2017, a Assembleia geral de acionistas da Companhia aprovou a
conversao das acdes preferenciais classe B (‘PNB”) em acdes a¢des ordinarias (“ON”), na
proporgao de uma acao PNB para uma agao ON. Para as agdes PNB, cujos titulares néo
manifestaram o interesse de conversao de suas ag¢des, conforme previsto pela Assembleia,
a Companhia reconheceu um passivo circulante de R$ 3.087 na rubrica “valores a restituir
aos acionistas”.

Em 31 de margo de 2018, o saldo consolidado da rubrica “valores a restituir aos acionistas”,
no passivo circulante era de R$ 31.301.
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18. Patriménio liquido--Continuacéao

a) Capital social--continuagao

No mesmo ato societario, acima mencionado, foi aprovado o desmembramento das agcdes
ordinarias da Companhia, recebendo, cada acionista, 799 novas agdes para cada agao
possuida naquela data, de modo que cada agao ordinaria passasse a representar 800 novas
acgdes ordinarias.

Em raz&o das alteragdes na composi¢ao acionaria, acima mencionadas, o capital social da

companhia em 31 de dezembro de 2017 era representado por 267.468.800 a¢cdes ordinarias.

As acbes ordinarias conferem a seus titulares o direito de voto, cabendo um voto para cada
acao da Companhia.

Em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o capital social da Companhia e valor
patrimonial da agdo eram como segue:

31/03/2018 31/12/2017

Valor do capital social 721.421 721.421
Quantidade de Agdes:

ON 267.468.800 267.468.800
Total de agdes 267.468.800 267.468.800
Valor do patriménio liquido 1.247.880 1.169.965
Valor patrimonial da agao (VPA) em R$ 4,67 4,37

b) Dividendos

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, além dos dividendos minimos
obrigatérios no montante de R$ 54.741, correspondentes a 25% do lucro liquido apds
deducéo da reserva legal, previstos no Estatuto Social, a Companhia propés dividendos
adicionais de 10%, no valor de R$ 21.896.

A Companhia possuia, em 31 de margo de 2018, saldo de dividendos a pagar, no passivo
circulante, de R$ 60.473, sendo R$ 50.799 referente aos dividendos minimos obrigatérios
propostos no exercicio de 2017 e R$ 9.674 relativos a exercicios anteriores a 2017.

19. Beneficios a empregados

53

Beneficios de curto prazo

Além das obrigac¢bes oriundas da legislacao trabalhista e dos acordos com entidades
representantes de seus associados, a Companhia e suas controladas concedem plano de saude,
convénio odontolégico, seguro de vida em grupo, programas de auxilio a educagao e programas
de participacao nos resultados.

Versao : 1
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19. Beneficios a empregados—Continuagao

As provisdes contabeis sdo apuradas mensalmente em bases estimadas e apropriadas ao
resultado, tendo como contrapartida as obrigagdes com “salarios, provisdes e encargos sociais”.
Esses beneficios sdo registrados nas contas de custos e despesas no resultado quando
incorridos e os saldos ainda nao liquidados estdo apresentados na Nota Explicativa n® 14. Os
custos e despesas incorridos no periodo relativos aos beneficios a empregados atribuiveis aos
administradores e conselheiros estdo apresentados na Nota Explicativa n°® 20.

Plano de previdéncia complementar - Plano de Aposentadoria Algar-Prev

A Companhia e suas controladas e parte de seus associados contribuem como patrocinadores
de um plano de aposentadoria na modalidade de contribuicdo definida, administrado pela
BrasilPrev.

Os beneficios pelo referido plano podem ser basicamente assim resumidos:

(a) Beneficio de aposentadoria por sobrevivéncia: € um plano de contribuicdo definida cujas
reservas sao atualizadas financeiramente e ndo atuarialmente;

(b) Beneficio de riscos que estao estruturados na modalidade de beneficio definido no regime de
reparticdo. Compete a Companhia e suas controladas o pagamento das contribuigdes e
compete a BrasilPrev a constituicdo de todas as reservas necessarias ao compromisso
assumido com o pagamento do beneficio a partir da ocorréncia do evento gerador, nao
gerando passivo atuarial para a Companhia.

O valor das contribuigdes realizadas sao como segue:

Consolidado Individual
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
Contribuigdo 522 634 157 204
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20. Partes relacionadas
A controladora direta da Companhia € a Algar S.A. Empreendimentos e Participagdes (“Algar
S.A.”), que também é a sua controladora final. Abaixo estdo demonstrados os principais saldos
ativos e passivos em 31 de marco de 2018 e 31 de dezembro de 2017, assim como os efeitos
das transacdes entre partes relacionadas no resultado dos periodos findos em 31 de margo de
2018 e 2017.
Consolidado - 31/03/2018
Algar Space
Algar S.A. Seguranga CTRQ Empreend. Outros Total
Ativo circulante
Contas a receber (a) 166 - 140 942 37 1.285
166 - 140 942 37 1.285
Passivo circulante
Fornecedores (e) - 322 44 338 383 1.087
Titulos a pagar (f) 5.661 - - - - 5.661
Dividendos a pagar (g) 50.799 - - - - 50.799
56.460 322 44 338 383 57.547
Consolidado - 31/12/2017
Algar Space
Algar S.A. Segurangca CTRQ Empreend. Unialgar Outros Total
Ativo circulante
Contas a receber (a) 282 - 53 4 9 75 423
Outros créditos (b) - - - 1.250 - 23 1.273
282 - 53 1.254 9 98 1.696
Passivo circulante
Fornecedores (e) - 476 - 584 179 298 1.537
Titulos a pagar (f) 5.937 - - - - - 5.937
Dividendos a pagar (g) 50.799 - - - - - 50.799
56.736 476 - 584 179 298 58.273
Consolidado - 31/03/2018 Consolidado - 31/03/2017
Custos das Custos das
mercadorias Despesas mercadorias Despesas
Receita vendidas e dos Despesas gerais e Receita vendidas e Despesas gerais e
operacional servigos com adminis- operacional dos servigos com adminis-
bruta prestados vendas trativas bruta prestados vendas trativas
(h) (i) (i) (i) (h) (M) (i) (i)
Algar S/A 309 - - - 345 - - -
ABC Inco 197 - - - 42 (22) - -
Algar Vigilancia 14 (765) - (205) 19 (731) (449) (114)
Algar Seguranga a7 (362) - (60) 54 (885) (50) (144)
Space Empreendimentos 14 (5.123) (1.175) (399) 11 (6.818)  (1.827) (702)
Unialgar 4 - - - 28 (516) (451) (503)
Rio Quente Resorts 378 (44) - - 341 - - -
Arvore 1 (374) (267) (122) 21 (540) (267) (122)
Instituto Algar 1 - - - 1 - (481) -
Outros 1M - - (1) 45 (2) - (90)
1.006 (6.668) (1.442) (787) 907 (9.514)  (3.525) (1.675)
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20. Partes relacionadas--Continuacao
Individual - 31/03/2018
Algar Algar Algar Algar
_Algar S/A__ Celular Multimidia Tecnologia Algar Tl Solugbées Outros Total
Ativo circulante
Contas a receber (a) 29 851 418 - - - - 1.298
Dividendos a receber (c ) - 15.290 24.313 - 16.972 1.004 - 57.579
Outros créditos (b) - 89 176 - - 15 - 280
29 16.230 24.907 - 16.972 1.019 - 59.157
Passivo circulante
Fornecedores (e) 10 - 27 2.196 226 125 775 3.359
Titulos a pagar (f) 2.162 - 255 - - - - 2.417
Dividendos a pagar (g) 50.799 - - - - - - 50.799
Adiantamento de dividendos (d) - 15.290 24.313 - - - - 39.603
52.971 15.290 24.595 2.196 226 125 775 96.178
Individual - 31/12/2017
Algar Algar Algar Algar
Algar S/A  Celular Multimidia Tecnologia Algar Tl Solugées Unialgar Outros Total
Ativo circulante
Contas a receber (a) 86 485 646 - - 40 - 60 1.317
Outros créditos (b) - 249 451 64 - 34 - - 798
Dividendos a receber (c ) - 15.290 24.313 - 16.972 1.004 - - 57.579
86 16.024 25.410 64 16.972 1.078 - 60 59.694
Passivo circulante
Fornecedores (e) - - 821 2.034 242 - 138 606 3.841
Titulos a pagar (f) 1.966 109 274 - - - - - 2.349
Dividendos a pagar (g) 50.799 - - - - - - - 50.799
52.765 109 1.095 2.034 242 - 138 606 56.989
Individual - 31/03/2018 Individual - 31/03/2017
Custos das Custos das
mercadorias Despesas mercadorias Despesas
Receita vendidas e Despesas geraise Receita vendidas e Despesas gerais e
operacional dos servigos com adminis- operacional dos servigos com adminis-
bruta prestados vendas trativas bruta prestados vendas trativas
(h) (i) (i) () (h) (i) (i) (i)
Algar Celular 886 (1.931) (14) - 1.137 (2.442) - -
Algar Multimidia 1.644 (1.288) (13) - 1.653 (1.380) - -
Algar Tecnologia 771 (753)  (4.693) - 607 (1.051)  (4.408) -
Algar Tl Consultoria 66 (76) (63) (123) 50 (41) - (29)
Algar Seguranca 17 (309) - (49) 24 (489) (48) -
Space Empreendimentos 11 (2.754) (999) (341) 10 (2.587) (1.061) (530)
Algar Vigilancia - (92) - (205) - (223) - -
Unialgar 3 - - - 19 (516) (451) (325)
Arvore - (374) (267) (122) 21 (536) (267) (123)
Outros 295 (1) - - 288 (22) (101) -
3.693 (7.578)  (6.049) (840) 3.809 (9.287)  (6.336) (1.007)
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20. Partes relacionadas--Continuacao

Os saldos e valores decorrentes das transagdes entre as partes relacionadas sao descritos como

segue:

a) Refere-se a contas a receber pela prestagéo de servigos relacionados as atividades operacionais das
empresas.

b) Créditos por repasses de gastos entre as empresas do Grupo Algar decorrentes de utilizagao
partilhada de solugbes de infraestruturas.

c) Saldos de dividendos a receber de controladas.

d) Refere-se a adiantamento de dividendos recebidos da Algar Celular e Algar Multimidia.

e) Obrigagbes pelo fornecimento de bens e servigos decorrentes das operagdes das empresas do Grupo
Algar.

f)  Débitos por conta de repasses de gastos entre as empresas do Grupo Algar decorrentes de
negociagao corporativa com o compartilhamento de solugdes de infraestruturas utilizadas nas
atividades operacionais.

g) Saldos de dividendos a pagar a controladora Algar S.A.

h) Receita da prestagao de servigos conforme objeto social explorado pelas empresas.

Refere-se a custos e despesas com servigos de telecomunicagdes; servigo de monitoramento
eletrbnico comercial, recepgao, portaria, guarda de documentos, servigos de vigilancia e seguranga
armada; servigo de administracéo e armazenagem de estoque, manutencao de redes, instalacéo de
terminais, gestdo de almoxarifado e manutengao de terminais publicos; servigo de telemarketing,
administracao de call center, locagédo de pontos de atendimento, cobranga e back office.

Avais e fiancas

57

31/03/2018

Saldo Total por
Empresa Garantidor Institui¢do financeira devedor empresa

Banco do Brasil 161.386

Algar Telecom Algar S.A. BNDES 64.120
Safra 228.927 454.433

BDMG 10.682

Algar Celular Algar S.A. e Algar Telecom BNDES 648
Algar S.A. BNDES 2.707 14.037

Algar S.A. BNDES 25.715

Algar Multimidia Algar S.A. e Algar Telecom BNDES 460
Algar Telecom HSBC 5.033 31.208

. Bradesco 70.926
Algar Tecnologia Algar Telecom IBM 5.460 76.386

Engeset Algar Telecom IBM 3.150
9 Algar S.A. Banco do Brasil 33 3.183

Algar Tl Algar e Algar Telecom Banco do Brasil 52.336
9 Algar S.A IBM 24.268 76.604
655.851
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20. Partes relacionadas--Continuacao

Remuneracio dos administradores

Versao : 1

As remuneragdes dos administradores, responsaveis pelo planejamento, diregdo e controle dos
negocios da Companhia e controladas, que incluem os membros do conselho de administracéo e
diretores estatutarios sdo computadas como custos e despesas do periodo, incluindo os

beneficios e encargos sociais correspondentes, estdo apresentadas a seguir:

Consolidado

Individual

31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

Salarios e outros beneficios de curto prazo:
Conselho de administracéo

Remuneracgéo fixa 1.050 453 1.050 193
Conselho fiscal

Remuneragao fixa 44 33 44 33

Diretoria executiva
Remuneragao fixa 2,259 2.061 597 576
Remuneracgéo variavel 2,287 860 1.127 178
Previdéncia privada 189 138 46 28
5.829 3.545 2.864 1.008

21. Receita operacional liquida
Consolidado Individual

31/03/2018  31/03/2017  31/03/2018  31/03/2017
Telecom 666.204 624.644 316.760 300.810
B2B 376.733 348.082 152.244 146.711
Voz 48.858 52.275 40.952 40.109
Dados 299.941 256.175 96.275 90.445
Outros servigos 27.934 39.632 15.017 16.157
B2C 297.527 284.838 164.516 154.099
Voz fixa 68.023 63.553 68.023 63.553
Banda larga fixa 88.069 77.191 86.059 76.059
Voz mével 53.459 67.315 - -
Banda larga movel 41.192 36.677 - -
TV por assinatura 31.050 30.687 4.856 9.829
Outros servigos 15.734 9.415 5.578 4.658
Eliminagdes (8.056) (8.276) - -
Tech - BPO/Gestao de Tl 246.807 230.907 - -
Tech - BPO/Gestao de TI 258.841 241.775 - -
Eliminagdes (12.034) (10.868) - -
Receita operacional bruta 913.011 855.551 316.760 300.810
Impostos e dedugdes (206.379) (201.780) (81.457) (79.378)
Receita operacional liquida 706.632 653.771 235.303 221.432
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21.

22,

22,

59

Receita operacional liquida--Continuacao

Versao : 1

A Companhia, em revisado da apresentacéo da abertura das rubricas da receita operacional
liquida, custos e despesas, visando a melhoria nas divulgag¢des atuais, realizou algumas
reclassificacdes entre os componentes das Notas Explicativas 21 e 22 do periodo de 2017, para
fins de comparabilidade com o periodo corrente, sem impactar os saldos das rubricas

apresentadas nas informagdes financeiras trimestrais anteriormente apresentadas.

Custos das mercadorias vendidas e dos servigos prestados

Consolidado Individual

31/03/2018  31/03/2017  31/03/2018  31/03/2017

Pessoal (179.667) (173.706) (26.333) (21.232)
Materiais (8.377) (6.694) (2.061) (2.037)
Servigos de terceiros (79.041) (77.266) (21.664) (18.601)
Interconexdo e meios de conexao (32.702) (35.891) (20.677) (24.016)
Aluguéis e seguros (42.553) (37.913) (13.988) (12.372)
Depreciagéo e amortizagédo (72.926) (65.611) (28.468) (25.998)
Custos das mercadorias vendidas (6.405) (6.294) (1.533) (1.168)
Outros (9.361) (8.937) (957) (1.573)
(431.032) (412.312) (115.681) (106.997)

Custos das mercadorias vendidas e dos servigos prestados--Continuagao

Segue, abaixo, a demonstragao das reclassificagdes realizadas no periodo de 2017, conforme

mencionado na Nota Explicativa 21:

31/03/2017

Individual

Anteriormente

Reclassificagbes

Saldos

ajustados

(1.168)
1.168

(1.168)
(1.573)

apresentado
Custos das mercadorias vendidas -
Outros (2.741)
(2.741)

(2.741)
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23.

24,

25.
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Despesas com vendas

Pessoal

Materiais

Servigos de terceiros

Propaganda e marketing

Provisédo para redugao ao valor recuperavel
Aluguéis e seguros

Depreciacédo e amortizagao

Outros

Despesas gerais e administrativas

Pessoal

Materiais

Servigos de terceiros
Aluguéis e seguros
Depreciagao e amortizagao
Outros

Versao : 1

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Despesas com concessao de servigos de
telecomunicagdes

Constituicao de provisdes

Reversao de provisdes

Multas sobre servigos de telecomunicagbes e
contratuais

Reversao dos tributos PIS/ICOFINS sobre a base
de ICMS

Perda na venda de imobilizado

Amortizagao de mais-valia

Indenizagbes de perdas com sinistro

Recuperacéo de tributos

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Consolidado Individual
31/03/2018  31/03/2017  31/03/2018  31/03/2017
(39.004) (36.408) (16.640) (15.721)
(337) (347) (154) (165)
(22.836) (15.127) (14.595) (11.559)
(12.053) (9.436) (4.940) (3.949)
(6.518) (7.662) (3.585) (2.372)
(5.278) (4.188) (2.178) (2.057)
(6.015) (5.504) (3.408) (3.192)
(6.728) (4.795) (2.297) (455)
(98.769) (83.467) (47.797) (39.470)

Consolidado Individual
31/03/2018  31/03/2017  31/03/2018  31/03/2017
(28.061) (30.469) (12.849) (14.568)
(348) (319) (113) (202)
(19.658) (25.979) (10.836) (11.153)
(1.024) (1.951) (611) (965)
(6.931) (6.582) (3.386) (3.450)
(3.379) (1.684) (1.141) (708)
(59.401) (66.984) (28.936) (31.046)

Consolidado Individual
31/03/2018  31/03/2017  31/03/2018  31/03/2017
(1.553) (1.524) (725) (767)
(14.534) (8.949) (7.927) (2.664)
9.378 5.603 6.435 194
7.051 5.260 4.218 2.605
8.341 - 5.263 -
(518) (470) (310) (489)
(938) (938) - -
87 452 85 258
478 511 229 112
(1.406) 575 233 1.080
6.386 520 7.501 329
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26. Resultado financeiro, liquido

61

Receitas financeiras:

Receitas de aplicagdo financeira

Juros sobre contas recebidas em atraso
Juros impostos, taxas e contribuicoes
Variagdes monetarias e cambiais
Reversdes de provisbes

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:

Juros sobre empréstimos

Juros sobre debéntures

Variagdes monetarias e cambiais
Descontos concedidos

Encargos sobre provisbes, impostos e taxas
Taxas e tarifas bancarias

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Versao : 1

Consolidado Individual
31/03/2018  31/03/2017  31/03/2018  31/03/2017
1.751 2.425 568 1.403
1.629 1.537 838 850
301 85 207 101
1171 2.290 328 638
384 163 25 35
1.904 1.900 1.390 872
7.140 8.400 3.356 3.899
(1.942) (5.179) (1.385) (2.572)
(22.386) (25.984) (19.774) (21.208)
(7.795) (7.144) (6.002) (4.787)
(2.363) (1.991) (1.280) (774)
(2.588) (3.860) (1.049) (1.466)
(3.417) (3.342) (1.702) (1.522)
(5.637) (2.572) (3.643) (1.284)
(46.128) (50.072) (34.835) (33.613)
(38.988) (41.672) (31.479) (29.714)
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27. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
A Companhia tem exposi¢ao aos seguintes riscos:

¢ Risco de crédito
¢ Risco de liquidez
¢ Risco de mercado

¢ Risco operacional

a) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro para a Companhia e suas controladas, caso
um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro descumpra com suas obrigagdes
contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis em titulos de investimento.

Os ativos da Companhia e controladas, avaliados como sujeitos a risco de crédito, suscetivel
de eventual perda, é o contas a receber. Na avaliacdo da Companhia, ndo ha outros ativos
relevantes sujeitos a risco de crédito.

A Companhia e suas controladas monitoram continuamente o crédito concedido aos seus
clientes e o nivel de inadimpléncia. O risco de crédito de contas a receber € proveniente de
valores faturados e a faturar de servigos prestados de telecomunicagoes, revenda de
aparelhos celulares e distribuicao de cartdes pré-pagos e cartdes indutivos.

Contas a receber de clientes

O acesso dos clientes de prestacao de servicos de telefonia fixa € bloqueado parcialmente
sempre que sua conta ndo é paga ha mais de 30 dias, e com mais de 60 dias ocorre o
bloqueio total. Exceg¢des compreendem somente servigos de telefonia que devem ser
mantidos por razdes de segurancga ou defesa nacional. A Companhia mantém limites de
créditos para seus revendedores e distribuidores de cartées pré-pagos e indutivos, que sao
definidos com base no potencial de vendas, histdrico de risco, pontualidade de pagamentos
e inadimpléncia.

O acesso dos clientes de prestacao de servigcos de telefonia movel celular da controlada
Algar Celular é bloqueado parcialmente sempre que sua conta ndo é paga ha mais de 15
dias, e com mais de 30 dias ocorre o bloqueio total.

O risco de crédito de contas a receber de prestacao de servigos da Algar Celular é
diversificado. A Algar Celular mantém limites de crédito para os revendedores de aparelhos
celulares e distribuidores de cartdes pré-pagos que sao definidos com base no potencial de
vendas, historico de risco, pontualidade de pagamentos e inadimpléncia, com garantias de
nota promissoria e outras garantias reais.
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27. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos--Continuagédo

a) Risco de crédito--Continuagao

O risco de crédito relativo as prestagbes de servigos da Algar Tecnologia, bem como o risco
de concentragao da receita em poucos clientes sdo minimizados através de uma criteriosa
analise de crédito. Essa analise é definida com base no potencial de vendas, histérico de
risco, pontualidade de pagamentos e inadimpléncia de clientes, bem como na distribuigao
dos contratos de clientes em diversos tipos de operacéo.

Politicas semelhantes séo utilizadas para analise de crédito abrangendo as demais
controladas, sendo definida com base no potencial de vendas, histérico de risco,
pontualidade de pagamentos e inadimpléncia.

A exposicao da Companhia ao risco de crédito é influenciada principalmente pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. Porém, a Administragcdo da Companhia também
considera estes riscos, levando em consideragao os riscos por regido, através de historicos
de créditos com liquidagéo duvidosa.

O gerenciamento de riscos de crédito do contas a receber apresenta os seguintes aspectos
por empresa:

¢ Na Companhia e nas controladas Algar Celular, Algar Multimidia, Algar Solugdes e Algar
Midia - as receitas sdo pulverizadas através de seu portfdlio de clientes, ndo existindo
concentracgdes relevantes em clientes especificos.

¢ Na controlada Algar Tl, que teve uma receita liquida consolidada de R$ 266.589 no
primeiro trimestre de 2018 (212.515 no mesmo periodo de 2017), em razdo das naturezas
dos negécios, ha concentragédo de receita em reduzido nimero de clientes, mantendo-se
estavel e, relagcdo a posicédo de 31/12/2017.

Concentragao da receita
Controlada N° de clientes 31/03/2018 31/12/2017
Algar Tl (consolidado) 6 (6 em 2017) 51,0% 51,0%

b) Risco de liquidez

A Administragdo da Companhia gerencia riscos de liquidez visando assegurar o
cumprimento das obrigagdes com passivos financeiros, seja por liquidagdo em dinheiro ou
com outros ativos financeiros, mantendo, quando possivel, o planejamento para atender a
essas obrigagbes em condigdes normais de mercado ou em condigbes especificas,
conforme o grau de risco.
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27. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos--Continuagédo
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a)

Risco de liquidez--Continuagao

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo os juros estimados e excluindo
o impacto de acordos de negociagdo de moedas pela posigao liquida estdo apresentados
abaixo:

Consolidado

31/03/2018
Fluxo de
Valor caixa Mais de
contabil contratual 1a2anos 3ab5anos 5 anos
Passivos financeiros nao derivativos:
Empréstimos bancarios 149.064 164.137 133.261 28.693 2.183
Debéntures 1.485.117 1.951.446 667.623 1.031.943 251.880
Arrendamento mercantil 16.455 25.600 8.227 10.136 7.237
Total 1.650.636 2.141.183 809.111 1.070.772 261.300
Individual
31/03/2018
Fluxo de
Valor caixa Mais de
contabil contratual 1a2anos 3ab5anos 5 anos
Passivos financeiros nao derivativos
Empréstimos bancarios 71.104 81.092 60.454 18.455 2.183
Debéntures 1.261.795 1.680.290 552.422 898.757 229.111
Arrendamento mercantil 10.795 19.927 4.874 7.816 7.237
Total 1.343.694 1.781.309 617.750 925.028 238.531

A politica de aplicagbes financeiras estabelecida pela Administragao elege as instituigbes
financeiras com as quais os contratos podem ser celebrados, além de definir limites quanto
aos percentuais de alocagao de recursos e valores absolutos a serem aplicados em cada
uma delas.

Risco de mercado

Os riscos de mercado estao relacionados, principalmente, aos riscos de mudancga nos
precos dos produtos e servigcos ofertados pela Companhia, assim como em taxas de cambio,
de juros e outras taxas que possam influenciar a sua receita, bem como os valores dos seus
ativos e passivos. O objetivo da Administragao € gerenciar e controlar a exposigao da
Companhia aos riscos de mercado, dentro de limites compativeis, afastando os obstaculos
ao crescimento dos negdcios.
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Risco de mercado--Continuagao

A Companhia pode contratar operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, a
fim de gerenciar e diminuir os riscos de exposicao as possiveis flutuagdes nas taxas de
cambio. Caso aplicavel, sdo registrados em contas patrimoniais, com o objetivo de reduzir
sua exposicao a riscos de moeda, bem como manter sua capacidade de investimentos e
estratégia de crescimento.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras
utilizadas pela Companhia e pelas suas controladas para a aquisicao de equipamentos,
insumos, e a contratagdo de instrumentos financeiros.

A Companhia e controladas ndo possuem exposi¢ao a variagcdes de moeda estrangeira,
relativamente a empréstimos e financiamentos, no periodo corrente bem como no periodo
comparativo reportado nas presentes demonstracoes financeiras.

A Companhia possui contrato com fornecedores estrangeiros para construgéo de rede
submarina de fibra optica, que conectara o Brasil ao Estados Unidos, com compromisso, em
31 de margo de 2018, de aproximadamente US$ 4,9 milhGes, a faturar em 2018. Como
garantia desse projeto, a Companhia firmou fianga com banco Safra, em montante
compativel com o valor contratado com o fornecedor.

Anélise de sensibilidade - taxa de juros - empréstimos, financiamentos e debéntures, liquido
de aplicagbes financeiras

Os cenarios de exposi¢cao dos instrumentos financeiros (empréstimos, financiamentos e
debéntures) indexados a taxa de juros foram montados com base nas curvas apuradas em
31 de margo de 2018, averiguando-se o impacto nas despesas financeiras, liquido dos
rendimentos das aplicagdes financeiras para o caso da variavel de risco CDI, no periodo de
um ano. O Cenario | corresponde as taxas de juros apuradas na data acima e, na avaliagao
da Administracao, é o cenario mais provavel de se realizar nas datas de vencimento de cada
uma das operagdes. Para os Cenarios Il e lll, considerou-se uma elevagao de 25% e 50%,
respectivamente, nas variaveis de risco.

Anaélise de sensibilidade - taxa de juros - empréstimos, financiamentos e debéntures, liquido
de aplicacbes financeiras--continuagdo
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c)

Risco de mercado--Continuagao

Risco de taxas de cambio--Continuagao
Premissas para a analise de sensibilidade
A Companhia efetuou a analise considerando os indexadores Taxa-DI, IPCA e TJLP na data

base 31 de marco de 2018, extraido das seguintes fontes externas, respectivamente: Cetip,
IBGE e Banco Central do Brasil.

Variavel de risco Cendrio | Cenéarioll  Cenario lll

DI (%) 6,39% 7,99% 9,59%

Resultado financeiro atrelado ao DI 37.473 46.841 56.209

Encargos financeiros adicionais em se confirmando o cenario - 9.368 18.736
Variavel de risco Cenairio | Cenario ll Cenario lll

IPCA (%) 2,84% 3,55% 4,26%

Resultado financeiro atrelado ao IPCA 21.221 26.527 31.832

Encargos financeiros adicionais em se confirmando o cenario - 5.306 10.611
Variavel de risco Cenairio | Cenario ll Cenario lll

TJILP (%) 6,75% 8,44% 10,13%

Resultado financeiro atrelado a TJLP 5.587 6.983 8.380

Encargos financeiros adicionais em se confirmando o cenario 1.396 2.793

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sao os riscos diretos e indiretos de perdas decorrentes de uma
variedade de causas associadas aos processos das empresas da Companhia, assim como
aos colaboradores, tecnologia e infraestrutura, além de fatores externos de mercado e de

liquidez, como os decorrentes de agdes legais e requerimentos regulatérios.

O objetivo da Companhia € gerenciar os riscos operacionais, assim como evitar as perdas
financeiras e danos a reputagdo das empresas, mediante procedimentos e politicas

alinhados com as atividades e negécios da Companhia.

A responsabilidade de desenvolver, implementar e monitorar controles para enderegar os
riscos operacionais é da alta Administracdo da Companhia, sendo auxiliada pela auditoria
interna, sobretudo quanto a revisdes periddicas desses controles e das politicas internas, a

fim de garantir as implementag¢des e funcionamento adequados.
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27. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos--Continuagao

e) Gestéo de capital

A politica da Companhia em manter uma base sélida de capital resulta na confiabilidade dos
investidores, credores e mercado, assim como solidifica alicerces para desenvolvimento de
negocios futuros. O constante monitoramento do retorno de capital e o zelo pela politica de
distribuicdo de dividendos sao praticas consagradas em respeito ao acionista e ao
empreendimento administrado.

Ao administrar seu capital, os objetivos das empresas, incluindo a Companhia, sdo os de
salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal,
capaz de promover a otimizagao dos custos incorridos.

A Companhia e suas controladas ndo mantém operagcdes com instrumentos financeiros
derivativos complexos. A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicagbes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

f)  Valores estimados de mercado

Contas a receber - decorrem diretamente das operagdes da Companhia e de suas
controladas e sao classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos
seus valores originais, sujeitos a provisao para perdas. Os valores originais liquidos de
provisao se assemelham aos valores justos na data de encerramento dessas demonstragdes
financeiras.

Titulos a receber de partes relacionadas - sao apresentados pelos seus valores originais,
atualizados monetariamente, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 20.

Fornecedores - os valores contabeis apresentados sdo considerados equivalentes aos
respectivos valores justos das obrigagbes registradas nessa rubrica.

Empréstimos, financiamentos e debéntures (em moeda nacional e estrangeira) - sao
mensurados ao custo amortizado, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais.

Instrumentos financeiros derivativos - sdo mensurados pelos seus valores justos, com
contrapartida no resultado.

O valor justo é calculado por fluxo de caixa descontado, e os recebimentos e pagamentos
referem-se as previsdes de fluxo de caixa no periodo.

Para determinagao do valor justo dos empréstimos, financiamentos e debéntures conforme
abaixo, a Companhia utilizou taxas de juros para descontar fluxos de caixa estimados,

quando aplicavel, baseadas na curva do CDI no final do periodo de relatério, e considera o
calculo como nivel 2 de acordo com a hierarquia de valor justo descrita abaixo.
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Segue a classificagdo dos principais instrumentos financeiros:

31/03/2018

Versao : 1

Consolidado

Individual

Classificagdo Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo

Ativo

Caixa e bancos (a)
Aplicagdes financeiras (*) (a)
Contas a receber (b)
Titulos a receber (b)
Passivo

Fornecedores (b)
Titulos a pagar (b)
Empréstimos e financiamentos (b)
Debéntures (b)
Adiantamentos de clientes (b)
Valores a restituir aos acionistas (b)

20.541 20.541 479 479
200.857 200.857 40.099 40.099
584.161 584.161 170.614 170.614

15 15 279 279
805.574 805.574 211.471 211.471
233.802 233.802 79.877 79.877

13.353 13.353 2.423 2.423

165.519 176.269 81.899 84.831

1.485.117 1.649.694 1.261.795 1.407.843
4.030 8.830 689 689
31.301 31.301 31.301 31.301
1.933.122  2.113.249 1.457.984  1.606.964

(*) Consolidado: O total de R$ 200.857 é composto por R$ 197.961 de caixa e equivalentes de caixa e R$ 2.896 de aplicagtes
financeiras de longo prazo. Individual: o total de R$ 40.099 é composto por R$ 39.658 de caixa e equivalentes de caixa e R$

441 de aplicagdes financeiras de longo prazo.

(a) Ativos ou passivos financeiros avaliados pelo valor justo com ajuste no resultado;

(b) Custo amortizado.

g) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia e as suas controladas fazem para financiar suas operagoes. Para
mitigar os riscos de liquidez e a otimizagao do custo médio ponderado do capital, a
Companhia e as suas controladas monitoram permanentemente os niveis de endividamento
de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (“covenants”) previstos
em contratos de empreéstimos, financiamento e debéntures. Em determinadas circunstancias
sao efetuadas operagdes de hedge para evitar oscilagées do custo financeiro das operagdes.
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Hierarquia de valor justo

Os instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de avaliagao,
conforme CPC 40 - Instrumentos Financeiros - Evidenciagdo sdo apresentados conforme
tabela abaixo.

Os diferentes niveis sao definidos como segue:

¢ Nivel 1: precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos;

o Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos);

* Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo s&o baseadas em dados observaveis
de mercado (inputs nao observaveis).

Consolidado - 31/03/2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos:
Caixa e bancos 20.541 - - 20.541
Aplicagdes financeiras - 200.857 - 200.857
20.541 200.857 - 221.398

Consolidado - 31/12/2017

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos:
Caixa e bancos 22.378 - - 22.378
Aplicagdes financeiras - 192.575 - 192.575
22.378 192.575 - 214.953

Individual — 31/03/2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativos:
Caixa e bancos 479 - - 479
Aplicagdes financeiras - 40.099 - 40.099
479 40.099 - 40.578

Individual - 31/12/2017

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativos:
Caixa e bancos 3.883 - - 3.883
Aplicagdes financeiras - 83.091 - 83.091
3.883 83.091 - 86.974

Versao : 1
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28. Informagoes por segmento
a) Telecom

O segmento Telecom representa a agregacao dos resultados e do capital empregado das
unidades de negdcio (i) telefonia fixa; (ii) internet banda larga; (iii) comunicagéo de dados;
(iv) telefonia celular; (v) provedor de internet; e (vi) TV por assinatura (vii), listas e guias
telefbnicos.

Nesse segmento a Companhia tem produtos e modelo de atendimento especificos para
clientes corporativos (B2B), compostos por pequenas, médias e grandes empresas e para
clientes varejo (B2C). O foco de crescimento da Companhia no segmento de Telecom esta na
expansao geografica de suas redes buscando a ampliagao da base de clientes B2B. A parcela
da receita bruta dos clientes B2B & a mais relevante da Companhia.

Esse segmento abrange as operagdes da Companhia e das controladas Algar Celular, Algar
Multimidia, Algar Solugdes e Algar Midia.

b) Tech-—BPO/Gestéo de TI

Segmento operacionalizado pela Algar Tl e suas controladas Algar Tecnologia, Engeset e
outras sediadas na América Latina, que atuam na prestagao de servigos de contact center,
BPO (Business Process Outsourcing), servigos gerenciados e solugdes em tecnologia da
informacao, para atendimento de clientes corporativos (B2B).
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28. Informagoes por segmento--Continuagao

A seguir sédo apresentadas informagdes por segmento de negdcio, correspondentes ao periodo
findo em 31 de margo de 2018, comparativas com as respectivas informagdes do ano anterior.

Telecom Tech - BPO/Gestéo de Tl Eliminagdes Consolidado
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017

Ativo 3.326.565  3.306.039 785.931 684.808 (275.073) (296.463) 3.837.423 3.694.384
Ativo circulante 671.045 668.200 348.914 243.486 (26.630) (24.213) 993.329 887.473
Ativo nao circulante 2.655.520  2.637.839 437.017 441.322  (248.443) (272.250) 2.844.094 2.806.911
Investimentos 243.582 260.343 - - (243.456) (260.217) 126 126
Imobilizado 1.906.301 1.879.427 235.921 245.312 (307) (353) 2.141.915 2.124.386
Intangivel 381.883 369.613 160.171 163.113 (4.681) (4.680) 537.373 528.046
Outros ativos néo circulantes 123.754 128.456 40.925 32.897 1 (7.000) 164.680 154.353
Passivo e patrimonio liquido 3.326.565  3.306.039 785.931 684.808  (275.073) (296.463)  3.837.423 3.694.384
Passivo 2.078.685  2.136.068 537.488 419.557 (26.630) (31.212) 2.589.543 2.524.413
Passivo circulante 794.067 850.144 280.695 215.560 (26.631) (24.212)  1.048.131 1.041.492
Passivo nao circulante 1.284.618 1.285.924 256.793 203.997 1 (7.000) 1.541.412 1.482.921
Patriménio liquido 1.247.880 1.169.971 248.443 265.251  (248.443) (265.251)  1.247.880 1.169.971

31/03/2018  31/03/2017 _ 31/03/2018  31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

B2B 376.733 348.082 - - - - 376.733 348.082
B2C 297.527 284.838 - - - - 297.527 284.838
Tech - BPO/Gestéo de Tl - - 258.841 241.775 (12.034) (10.868) 246.807 230.907
Eliminagdes (6.261) (7.265) - - (1.795) (1.011) (8.056) (8.276)
Receita bruta (i) 667.999 625.655 258.841 241.775 (13.829) (11.879) 913.011 855.551
(-) impostos e dedugdes sobre vendas (175.429) (172.221) (30.950) (29.559) - - (206.379) (201.780)
Receita operacional liquida 492.570 453.434 227.891 212.216 (13.829) (11.879) 706.632 653.771
Depreciagao e amortizagao (76.802) (68.542) (10.008) (10.093) (86.810) (78.635)
Custos e despesas operacionais (299.763) (288.996) (210.118) (206.551) 13.875 11.939  (496.006) (483.608)

Resultado operacional antes do
resultado financeiro, equivaléncia e

impostos sobre o lucro 116.005 95.896 7.765 (4.428) 46 60 123.816 91.528
Resultado financeiro (34.704) (33.114) (4.284) (8.558) - - (38.988) (41.672)
Equivaléncia patrimonial 2.429 (10.197) - - (2.429) 10.197 - -
Resultado antes dos tributos sobre o

lucro 83.730 52.585 3.481 (12.986) (2.383) 10.257 84.828 49.856
Imposto de renda e contribuigéo

social (27.632) (20.837) (1.098) 4.195 (28.730) (16.642)
Resultado liquido 56.098 31.748 2.383 (8.791) (2.383) 10.257 56.098 33.214

Outras divulgagdes:
Investimento em ativo fixo 106.933 93.692 9.626 4.451 - - 116.559 98.143
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29. Compromissos

72

Contratos de fornecimento de imobilizado

A Companhia possui compromissos com fornecedores nacionais e internacionais decorrentes de
contrato para construgao de rede submarina de fibra 6ptica que conectara o Brasil aos Estados
Unidos.

Em 31 de margo de 2018, a Companhia estava adimplente com os compromissos desse
contrato.

Os pagamentos contratuais totais minimos de fornecimento, mensurados a valor nominal, sao:

31/03/2018
Até um ano 16.287

Contratos de arrendamentos mercantis operacionais

A Companhia e suas controladas mantém compromissos decorrentes de contratos de
arrendamentos mercantis operacionais de torres de telecomunicagdes e de imoveis onde estao
localizadas suas sedes administrativas, escritérios comerciais, centrais telefénicas, torres de
telecomunicacgoes e lojas.

Os contratos tém prazos de arrendamento entre 2 e 8 anos e nao possuem clausulas de opcao
de compra no respectivo término, porém permitem renovacgdes automaticas de acordo com as
condi¢des de mercado nas quais eles sédo celebrados.

Em 31 de marcgo de 2018, os compromissos assumidos com as contraprestacoes futuras desses
arrendamentos mercantis operacionais possuiam os seguintes prazos para pagamento,
mensurados a valor nominal:

31/03/2018
Até um ano 27.855
Mais de um ano e até cinco anos 49.631
Mais de cinco anos 15.074
92.560

Contratos com programadoras de conteudo — TV por assinatura

A Companhia e sua controlada Algar Celular mantém compromissos decorrentes da aquisicéo de
conteudo de programacéo para seus produtos de TV por assinatura. Os contratos tém prazos de
vigéncia entre 3 e 5 anos.

Versao : 1
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29. Compromissos--Continuagao

Em 31 de margo de 2018, os compromissos assumidos com os pagamentos futuros desses
programadores de conteudo possuiam os seguintes prazos para pagamento, mensurados a valor

nominal:
31/03/2018
Menos de um ano 50.513
Mais de um ano e menos de cinco anos 70.775
121.288

30. Cobertura de seguros
Em 31 de margo de 2018, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por
R$ 1.320.363 para danos materiais e R$ 2.675.595 para lucros cessantes, R$ 5.000 para
responsabilidade civil, consolidado.

31. Eventos subsequentes

a) Incorporacao de Sociedade

Em 2 de abril de 2018, a Assembleia Geral de Acionistas, mediante as aprovacgdes
requeridas pela operacgao, incluindo a anuéncia da ANATEL, aprovou a incorporacao da
controlada Algar Celular S/A pela Companhia, que passa a exercer as atividades
anteriormente desempenhadas pela sociedade incorporada.

A incorporacao foi suportada pelo laudo de avaliagdo contabil, datado de 15 de margo de
2018, elaborado com base no balango patrimonial de 28 de fevereiro de 2018. Os saldos

contabeis da incorporada, efetivamente reconhecidos pela incorporadora, foram aqueles
apurados em 31 de margo de 2018.
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Versao : 1

Os saldos contabeis que compdem o patrimdnio liquido de 31 margo de 2018 da Algar Celular,

estao demonstrados abaixo.

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Conta a receber
Despesas antecipadas
Outros

Nao circulante
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Outros

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Dividendos a pagar
Receitas antecipadas

Empréstimos e financiamentos

Outros

Nao circulante
Provisoes

Empréstimos e financiamentos

Outros

Total do passivo

Acervo liquido incorporado

b) Emiss&o de debéntures

Em 18 de abril de 2018 foi concluida a 72 emissao, pela Companhia, de debéntures nao

31/03/2018

30.932
85.303
24.265
37.772
178.272

136.694
258.703
141.769

27170
564.336
742.608

65.933
15.290
12.001
7.355
25.901
126.480

13.026
6.682
200
19.908
146.388

596.220

conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, no montante de R$ 600.000, com emissdo em

duas séries.

A Série |, no valor de R$ 523.525, tem prazo de 5 anos, com vencimento em 15 de margo de

2023, e incidéncia de juros a taxa de CDI + 0,89% a.a.

A Série Il, no valor de R$ 76.475 tem um prazo de 7 anos, com vencimento em 15 de margo de
2025, aplicando-se a atualizagdo monetaria pela variagdo acumulada do IPCA e incidéncia de

juros de 5,5395% a.a.

Os recursos obtidos com integralizagdo das debéntures serao utilizados para suprir as

necessidades de caixa da Companhia, incluindo investimento na modernizagcéo e expansao da

da sua infraestrutura operacional.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Relatorio do auditor independente sobre a revisdo das informacdes trimestrais - ITR
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Algar Telecom S/A Uberlandia -MG

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Algar Telecom S/A (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2018, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de margo de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentacao dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboragdo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o0 CPC 21(R1) e IAS 34 aplicaveis a elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragbes do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2018, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacédo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM aplicaveis a
elaboracgéo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 04 de maio de 2018.

ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Flavio de Aquino Machado
Contador CRC-1MG065899/0-2
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em cumprimento as disposi¢cdes normativas da Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM, a diretoria estatutaria da Algar Telecom S/A
declara que reviu, discutiu e concordou com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes sobre as demonstragées
financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2018. Adicionalmente, declara que tomou conhecimento
das demonstragdes financeiras, ora disponibilizadas, e expressa aqui a sua concordancia com as mesmas.

Uberlandia, 04 de maio de 2018.
Jean Carlos Borges

Diretor Presidente e de Relagbes com Investidores

Marcio Estefan
Diretor Vice-Presidente de Negdcios e Diretor de Negdcios Atacado

Luciene Gongalves
Diretora Financeira

Luis Antonio Andrade Lima
Diretor Executivo Operacional (Tecnologia)

Maria Aparecida Garcia
Diretora Executiva Operacional (Talentos Humanos)

Renato Paschoareli
Diretor Executivo Operacional (Estratégia e Regulatdrio)
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em cumprimento as disposi¢cdes normativas da Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM, a diretoria estatutaria da Algar Telecom S/A
declara que reviu, discutiu e concordou com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes sobre as demonstragées
financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2018. Adicionalmente, declara que tomou conhecimento
das demonstragdes financeiras, ora disponibilizadas, e expressa aqui a sua concordancia com as mesmas.

Uberlandia, 04 de maio de 2018.
Jean Carlos Borges

Diretor Presidente e de Relagbes com Investidores

Marcio Estefan
Diretor Vice-Presidente de Negdcios e Diretor de Negdcios Atacado

Luciene Gongalves
Diretora Financeira

Luis Antonio Andrade Lima
Diretor Executivo Operacional (Tecnologia)

Maria Aparecida Garcia
Diretora Executiva Operacional (Talentos Humanos)

Renato Paschoarel
Diretor Executivo Operacional (Estratégia e Regulatério)

PAGINA: 105 de 105



