DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD. Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 34.424.288
Preferenciais 131.028.665
Total 165.452.953

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 1.774.816 2.055.582 2.021.727
1.01 Ativo Circulante 22.658 11.077 22.657
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 21.593 8.553 20.341
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.065 2.524 2.316
1.01.08.03 Outros 1.065 2.524 2.316
1.02 Ativo Nao Circulante 1.752.158 2.044.505 1.999.070
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.154 3.227 3.639
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 4.154 3.227 3.639
1.02.02 Investimentos 1.745.730 2.038.660 1.992.805
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.745.730 2.038.660 1.992.805
1.02.02.01.01 Participagcdes em Coligadas 1.745.730 2.038.660 1.992.805
1.02.03 Imobilizado 272 594 533
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 272 594 533
1.02.04 Intangivel 2.002 2.024 2.093
1.02.04.01 Intangiveis 2.002 2.024 2.093
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 1.774.816 2.055.582 2.021.727
2.01 Passivo Circulante 24.209 31.375 74.997
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.885 5.626 5.662
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 2.885 5.626 5.662
2.01.02 Fornecedores 0 8.768 940
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 18.113 16.981 14.307
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 18.113 16.981 14.307
2.01.05 Outras Obrigacdes 3.211 0 54.088
2.01.05.02 QOutros 0 0 54.088
2.02 Passivo Nao Circulante 793.566 742.689 680.943
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 692.865 653.367 667.975
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 692.865 653.367 667.975
2.02.02 Outras Obrigacdes 83.040 74.504 0
2.02.02.02 QOutros 83.040 74.504 0
2.02.04 Provisdes 17.661 14.818 12.968
2.02.04.02 Outras Provisdes 17.661 14.818 12.968
2.02.04.02.01 Provisdes para Garantias 17.661 14.818 12.968
2.03 Patriménio Liquido 957.041 1.281.518 1.265.787
2.03.01 Capital Social Realizado 869 863 755
2.03.02 Reservas de Capital 1.387.667 1.381.380 1.307.839
2.03.04 Reservas de Lucros -33.497 -2.165 0
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -31.331 0 0
2.03.04.10 Recebiveis dos Acionistas -2.166 -2.165 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -472.318 -108.086 47.493
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 74.320 9.526 -90.300

PAGINA: 3 de 113



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 0 -6.157 1.671
3.01.02 Receita de Gestao de Fundos, Performance e Ganhos 0 -6.157 1.671
3.03 Resultado Bruto 0 -6.157 1.671
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -326.467 185.190 226.995
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -26.362 -39.905 -75.696
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 724 340 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 4.061 -116 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -304.890 224.871 302.691
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -326.467 179.033 228.666
3.06 Resultado Financeiro -37.765 -100.814 -172.606
3.06.01 Receitas Financeiras 950 857 0
3.06.02 Despesas Financeiras -38.715 -101.671 -172.606
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -364.232 78.219 56.060
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -364.232 78.219 56.060
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -364.232 78.219 56.060
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
4.01 Lucro Liquido do Periodo -364.232 78.219 56.060
4.02 Outros Resultados Abrangentes 64.793 -75.892 -202.873
4.02.01 Reserva de reavaliagao de imobilizado -10.892 10.471 -54.569
4.02.02 Ajuste Cumulativo de Conversao 80.420 -80.242 -146.541
4.02.03 Ganhos (Perdas) Nao Realizados sobre Titulos Disponiveis para Venda -4.735 2.732 -1.763
4.02.04 Ajuste de despesa com plano de opcao 0 -641 0
4.02.05 Variagdo cambial sobre investimento no exterior 0 -8.212 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -299.439 2.327 -146.813
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD. Versdo: 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.806 -9.883 -7.310
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -8.680 -54.582 -91.435
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio -364.232 78.219 56.060
6.01.01.02 Ganhos Nao Realizados nos itens Denominados em Moeda Estrangeira -43.152 16.858 99.489
6.01.01.03 Despesa do Plano de Compra de Opgdes de Agdes 5.630 19.903 40.956
6.01.01.04 Amortizagdo do Prémio sobre a Emisséao de Bonus Perpétuo 1.000 348 393
6.01.01.06 Juros sobre Empréstimos e Financiamentos 87.858 52.480 48.089
6.01.01.07 Depreciacao 180 165 168
6.01.01.08 Amortizagdo do Intangivel 0 2.316 2.569
6.01.01.09 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 304.890 -224.871 -302.691
6.01.01.10 QOutros 0 0 -36.468
6.01.01.11 Ganho na diluigdo da participagédo de ndo controladores -854 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 11.486 44.699 84.125
6.01.02.01 Provisbes 4.794 1.612 9.843
6.01.02.02 Fornecedores 0 7.828 -62
6.01.02.03 Salarios e Encargos Sociais 6.318 202 -2.845
6.01.02.04 Outros Ativos 18 205 122.439
6.01.02.05 Outros Passivos 2.383 34.852 -45.250
6.01.02.06 Pagamento de bonus -2.027 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 105.753 38.615 -325.634
6.02.01 Agquisicao de Investimentos 0 0 -355.774
6.02.02 Recebimento de Dividendos 105.753 38.615 30.140
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -97.874 -39.644 -50.411
6.03.01 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -100.070 -47.111 -50.411
6.03.02 Stock Option 2.196 0 0
6.03.03 Outros 0 7.467 0
6.04 Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 2.355 -876 -205.245
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 13.040 -11.788 -588.600
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 8.553 20.341 608.941
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 21.593 8.553 20.341
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 863 1.379.215 0 -108.086 9.526 1.281.518
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 863 1.379.215 0 -108.086 9.526 1.281.518
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 6 -25.045 0 0 0 -25.039
5.04.08 Variagbes em participagdes de acionistas ndo controladores 0 -1 0 0 0 -1
5.04.09 Exercicio de opg¢des do plano de compra de agdes 1 2.144 0 0 0 2.145
5.04.10 Emissao de agdes bonificadas 5 6.453 0 0 0 6.458
5.04.11 Despesa com plano de compra de agdes reconhecidas 0 5.630 0 0 0 5.630
5.04.12 Perda na diluigdo em participagé@o de acionistas ndo 0 -7.940 0 0 0 -7.940
controladores
5.04.13 BDRs adquiridos por subsidiaria integral 0 -31.331 0 0 0 -31.331
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -364.232 64.794 -299.438
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -364.232 0 -364.232
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 64.794 64.794
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 80.421 80.421
5.05.02.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial Reflexa das Controladas 0 0 0 0 -10.892 -10.892
5.05.02.07 Ganho (perda) nao realizado sobre titulos disponiveis p/ 0 0 0 0 -4.735 -4.735
venda

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 869 1.354.170 0 -472.318 74.320 957.041
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 755 1.307.839 0 -128.225 85.418 1.265.787
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 755 1.307.839 0 -128.225 85.418 1.265.787
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 108 71.376 0 -58.080 0 13.404
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 4 7.463 0 0 0 7.467
5.04.09 Emisséo de Acdes Bonificadas 104 57.976 0 -58.080 0 0
5.04.10 Despesa com Plano de Compra Opgdes de Agdes 0 19.303 0 0 0 19.303
5.04.11 Perda na Diluigao Partic.Acionistas Ndo Controladores 0 -6.460 0 0 0 -6.460
5.04.12 Aquisicdo de Agdes de Acionistas Nao Controladores 0 18.789 0 0 0 18.789
5.04.13 Excesso Valor Pago/a Pagar sobre o Ajuste de Acionista 0 -26.861 0 0 0 -26.861
N&o Controlador Atribuido a Cia.

5.04.14 QOutros 0 1.166 0 0 0 1.166
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 78.219 -75.892 2.327
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 78.219 0 78.219
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -75.892 -75.892
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 2.732 2.732
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 1.618 1.618
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -80.242 -80.242
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 863 1.379.215 0 -108.086 9.526 1.281.518
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 755 1.266.581 0 -184.285 288.291 1.371.342
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 755 1.266.581 0 -184.285 288.291 1.371.342
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 41.258 0 0 0 41.258
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 40.009 0 0 0 40.009
5.04.08 Despesa com Oferta Publica de Acgdes 0 -726 0 0 0 -726
5.04.09 Ganho na Diluigado de Acionistas Ndo Controladores 0 1.233 0 0 0 1.233
5.04.11 QOutros 0 742 0 0 0 742
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 56.060 -202.873 -146.813
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 56.060 0 56.060
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -201.110 -201.110
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -54.569 -54.569
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -146.541 -146.541
5.05.03 Reclassificages para o Resultado 0 0 0 0 -1.763 -1.763
5.05.03.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -1.763 -1.763
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 755 1.307.839 0 -128.225 85.418 1.265.787
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.01 Receitas 724 -5.817 1.671
7.01.02 Outras Receitas 724 -5.817 1.671
7.01.02.01 Ganhos (Perdas) Realizados em Investimentos -6.157 0
7.01.02.02 Ganhos (Perdas) Nao Realizados em Investimentos 0 1.288
7.01.02.03 Taxas de Administragao e Performance 0 383
7.01.02.04 Outras Receitas 724 340 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -8.459 0 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -8.459 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -7.735 -5.817 1.671
7.04 Retengbes -2.839 0 0
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -2.839 0 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -10.574 -5.817 1.671
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -305.153 225.728 302.691
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -304.890 224871 302.691
7.06.02 Receitas Financeiras 950 857 0
7.06.03 Outros -1.213 0 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -315.727 219.911 304.362
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -315.727 219.911 304.362
7.08.01 Pessoal 8.152 39.905 75.696
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 8.152 39.905 75.696
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 27 0 0
7.08.02.03 Municipais 27 0 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 102.262 101.671 172.606
7.08.03.01 Juros 101.815 101.671 172.606
7.08.03.02 Aluguéis 447 0 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -364.232 78.219 56.060
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -364.232 78.219 56.060
7.08.05 QOutros -61.936 116 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 6.803.259 12.341.682 12.007.538
1.01 Ativo Circulante 2.169.214 4.757.395 3.798.193
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 572.104 1.491.851 1.250.850
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 502.180 270.930 404.356
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 502.180 270.930 404.356
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 0 404.131
1.01.02.01.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 253 35.271 225
1.01.02.01.04 Ativos Financeiros Avaliados ao Valor Justo por meio do Resultado 501.927 235.659 0
1.01.03 Contas a Receber 674.676 996.519 926.673
1.01.03.01 Clientes 674.676 996.519 926.673
1.01.04 Estoques 155.229 675.771 716.381
1.01.06 Tributos a Recuperar 93.369 147.677 200.111
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 93.369 147.677 200.111
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 171.656 1.174.647 299.822
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 890.654 0
1.01.08.03 Outros 171.656 283.993 299.822
1.02 Ativo Nao Circulante 4.634.045 7.584.287 8.209.345
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.946.730 1.429.109 1.648.027
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.611.853 899.899 953.317
1.02.01.01.01 Titulos para Negociagao 0 0 924.043
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 30.198 33.379 29.274
1.02.01.01.03 Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado 1.581.655 866.520 0
1.02.01.06 Tributos Diferidos 196.796 76.237 292.456
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 196.796 76.237 221.096
1.02.01.06.02 Impostos a Recuperar 0 0 71.360
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 138.081 452.973 402.254
1.02.02 Investimentos 1.910 5.670 2.339
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.910 5.670 2.339
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD. Versdo: 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0 2.339
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 1.910 5.670 0
1.02.03 Imobilizado 1.411.029 2.608.113 2.818.446
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 1.411.029 2.608.113 2.818.446
1.02.04 Intangivel 1.274.376 3.541.395 3.740.533
1.02.04.01 Intangiveis 1.274.376 3.541.395 3.740.533
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 6.803.259 12.341.682 12.007.538
2.01 Passivo Circulante 2.371.464 1.961.833 3.253.682
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 183.691 234.508 354.159
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 183.691 234.508 354.159
2.01.02 Fornecedores 333.227 417.912 462.227
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 53.761 120.976 141.556
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 53.761 120.976 141.556
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 73.048 0
2.01.03.01.02 OQutras Obrigagdes Fiscais 53.761 47.928 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.488.836 356.995 2.001.411
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.488.836 356.995 2.001.411
2.01.05 Outras Obrigacdes 311.949 215.087 294.329
2.01.05.02 QOutros 0 215.087 294.329
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 616.355 0
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 616.355 0
2.02 Passivo Nao Circulante 2.055.199 4.836.543 3.339.918
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.274.271 3.824.065 2.191.718
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.274.271 3.824.065 2.191.718
2.02.02 Outras Obrigagdes 330.524 289.378 314.970
2.02.02.02 Outros 330.524 289.378 314.970
2.02.02.02.03 Obrigagdes com Beneficios de Aposentadoria 0 241.817 248.629
2.02.02.02.04 Outros Passivos 330.524 47.561 66.341
2.02.03 Tributos Diferidos 329.429 508.984 595.547
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 329.429 508.984 595.547
2.02.04 Provisdes 120.975 214.116 237.683
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 2.376.596 5.543.306 5.413.938
2.03.01 Capital Social Realizado 869 863 755
2.03.02 Reservas de Capital 1.387.667 1.381.380 1.307.839
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2.03.04 Reservas de Lucros -33.497 -2.165 0
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -31.331 0 0
2.03.04.10 Recebiveis dos Acionistas -2.166 -2.165 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -472.318 -108.086 47.493
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 74.320 9.526 -90.300
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 1.419.555 4.261.788 4.148.151
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.426.488 5.941.936 5.692.370
3.01.01 Venda de Produtos e Servigos 2.985.093 5.532.473 4.644.151
3.01.02 Receita de Gestéo de Fundos, Performance e ganhos (perdas) de capital -558.605 409.463 1.048.219
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.018.441 -4.443.107 -3.624.347
3.03 Resultado Bruto 408.047 1.498.829 2.068.023
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.328.979 -1.042.011 -1.421.990
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -971.318 -1.035.370 -1.119.494
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 71.436 56.491 113.660
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -431.511 -65.393 -433.747
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.414 2.261 17.591
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -920.932 456.818 646.033
3.06 Resultado Financeiro -273.566 -397.602 -638.379
3.06.01 Receitas Financeiras 80.162 203.900 107.264
3.06.02 Despesas Financeiras -353.728 -601.502 -745.643
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -1.194.498 59.216 7.654
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 2.593 -27.871 312
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -1.191.905 31.345 7.966
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0 -60.940
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -1.191.905 31.345 -52.974
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -364.232 78.219 56.060
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -827.673 -46.874 -109.034
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -1.191.905 31.345 -52.974
4.02 Outros Resultados Abrangentes 342.676 -272.099 -2.006.738
4.02.01 Ajuste de Avaliagao Patrimonial Reflexa das Controladas 0 0 -437.177
4.02.02 Ajuste Cumulativo de Conversao 382.076 -258.918 -1.567.798
4.02.03 Perda Nao Realizada sobre Titulos Disponiveis para Venda -4.814 2.732 -1.763
4.02.04 Reserva de reavaliagao de imobilizado -34.586 89.823 0
4.02.05 Ajuste de despesa com plano de opcao 0 3.555 0
4.02.06 Variagdo Cambial sobre investimento no exterior 0 -109.291 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -849.229 -240.754 -2.059.712
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -299.438 2.327 -146.813
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -549.791 -243.081 -1.912.899
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD. Versdo: 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -261.857 -44.937 362.576
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -174.740 157.379 -80.734
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio -1.191.905 31.345 -52.974
6.01.01.02 Participagao de Nao Controladores 0 0 109.034
6.01.01.03 Ganhos Realizados na Alienagao de Investimentos -53.053 -324.053 -461.671
6.01.01.04 Ganhos N&o Realizados em Investimentos 640.854 -41.386 -554.301
6.01.01.05 Impairment de Ativos de Imbra 0 0 229.144
6.01.01.06 Ganho Nao Realizados nos Itens Denominados em Moeda Estrangeira -51.824 9.847 100.195
6.01.01.07 Despesa do Plano de Compra de Opgbes de Agdes 6.500 19.903 40.956
6.01.01.08 Amortizacéo de Prémio sobre a Emissao de Bonus Perpétuo -337 348 393
6.01.01.09 Juros sobre Aplicagdes Financeiras -80.162 -88.889 -52.047
6.01.01.10 Juros sobre Empréstimos e Financiamentos 146.293 216.596 0
6.01.01.11 Depreciagao 219.855 289.798 352.242
6.01.01.12 Amortizagdo do Intangivel 61.178 68.039 56.001
6.01.01.13 Resultado da Equivaléncia Patrimonial -2.414 -2.261 -17.591
6.01.01.14 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 43.483 54.148 -14.419
6.01.01.15 Outros 86.792 -76.056 184.304
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -87.117 -202.316 443.310
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -218.660 -69.846 395.796
6.01.02.02 Impostos a Recuperar 3.864 107.024 -36.864
6.01.02.03 Provisdes 31.597 -29.488 67.567
6.01.02.04 Estoques -12.187 40.610 257.506
6.01.02.05 Fornecedores 118.745 -44.281 -168.776
6.01.02.06 Salarios e Encargos Sociais 33.726 -113.729 76.816
6.01.02.07 Obrigagoes Fiscais -110.440 -20.580 -16.758
6.01.02.08 Obrigagdes com Beneficios de Aposentadoria 0 -6.812 -39.114
6.01.02.09 Instrumentos Financeiros Derivativos 9.926 -25.993 1.517
6.01.02.10 Outros Ativos -222.877 67.864 -67.290
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01.02.11 Outros Passivos 279.189 -107.085 -27.090
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -796.793 -11.021 85.639
6.02.01 Aquisi¢ao de Investimentos -494.132 -214.397 -236.603
6.02.02 Recursos Provenientes da Venda de Investimentos 203.727 298.087 0
6.02.03 Aplicacdes Financeiras em Titulos e Valores Mobiliarios -151.047 253.254 -245.570
6.02.04 Aquisicédo de Intangivel -159.175 0 0
6.02.05 Resultado na Alienagéo de Instrumentos Financeiros 0 0 772.138
6.02.06 Iméveis a Comercilizar 0 -586 14.877
6.02.07 Aquisicédo de Terrenos 0 0 -8.471
6.02.08 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 -3.711 -4.609
6.02.09 Aquisicdo de Bens do Ativo Imobilizado -167.299 -343.668 -208.648
6.02.10 Recebimento de Dividendos 0 0 2.525
6.02.11 QOutros -28.867 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 51.623 219.194 -1.014.240
6.03.01 Aporte de Capital 225.788 200.066 401.013
6.03.02 Despesa com Oferta Publica de Agdes 0 0 -726
6.03.03 Movimentagao de Caixa e Equivalentes de Caixa nas Companhias Adquiridas desconsolidadas -653.965 -40.730 203.789
6.03.04 Distribuicdo de Recursos para Limited Partners -39.026 -137.890 -444.957
6.03.05 Reducéo de Capital 0 0 -300.000
6.03.06 Acdes em Tesouraria 0 0 -29.599
6.03.07 Recursos Provenientes de Empréstimos e Financiamentos 846.798 1.102.042 0
6.03.08 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -350.410 -1.248.941 -1.022.903
6.03.09 Créditos com Pessoas Ligadas -46.688 202.006 1.952
6.03.10 Débitos com Pessoas Ligadas 0 -2.000 -5.491
6.03.11 Pagamento de Dividendos -1.404 -639 0
6.03.12 Exercicio de Opgdes do Plano de Compra de Opgdes de Agdes 587 0 0
6.03.13 Aporte de Capital pelos Acionistas Nao Controladores 109.047 131.576 181.733
6.03.14 QOutros -39.104 13.704 949
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 87.280 77.765 304.063
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -919.747 241.001 -261.962
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.491.851 1.250.850 1.512.812
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 572.104 1.491.851 1.250.850
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 863 1.379.215 0 -108.086 9.526 1.281.518 4.261.788 5.543.306

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 863 1.379.215 0 -108.086 9.526 1.281.518 4.261.788 5.543.306

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 6 -25.045 0 0 0 -25.039 -2.401.490 -2.426.529

5.04.08 Variagdes em participagdes de acionistas 0 -1 0 0 0 -1 -2.048.401 -2.048.402
nao controladores

5.04.09 Exercicio de opgdes do plano de compra 1 2.144 0 0 0 2.145 0 2.145
de agdes

5.04.10 Emisséao de agdes bonificadas 5 6.453 0 0 0 6.458 0 6.458

5.04.11 Despesa com plano de compra de agoes 0 5.630 0 0 0 5.630 0 5.630
reconhecidas

5.04.12 Perda na diluigdo em participagdo de 0 -7.940 0 0 0 -7.940 0 -7.940
acionistas ndo controladores

5.04.13 BDRs adquiridos por subsidiaria integral 0 -31.331 0 0 0 -31.331 0 -31.331

5.04.14 Distribuigéo de recursos para acionistas 0 0 0 0 0 0 -39.026 -39.026
nao controladores

5.04.15 Variagdes nédo controladores nos Limited 0 0 0 0 0 0 -9.782 -9.782
Partnerships

5.04.16 Movimentagao de participagdes de ndo 0 0 0 0 0 0 -304.281 -304.281
controladores

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -364.232 64.794 -299.438 -440.743 -740.181

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -364.232 0 -364.232 -827.673 -1.191.905

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 64.794 64.794 386.930 451.724

5.05.02.04 Ajustes de Conversdo do Periodo 0 0 0 0 80.421 80.421 301.656 382.077

5.05.02.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial Reflexa 0 0 0 0 -10.892 -10.892 -23.694 -34.586
das Controladas

5.05.02.07 Ganho (perda) néo realizado sobre titulos 0 0 0 0 -4.735 -4.735 -79 -4.814
disponiveis p/ venda

5.05.02.08 Aporte de capital pelos acionistas ndo 0 0 0 0 0 0 109.047 109.047
controladores

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 869 1.354.170 0 -472.318 74.320 957.041 1.419.555 2.376.596
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 755 1.307.839 0 -128.225 85.418 1.265.787 4.148.151 5.413.938

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 755 1.307.839 0 -128.225 85.418 1.265.787 4.148.151 5.413.938

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 108 71.376 0 -58.080 0 13.404 356.718 370.122

5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 4 7.463 0 0 0 7.467 8.451 15.918

5.04.08 Variagbes em Participagdes de Acionistas 0 0 0 0 0 0 64.962 64.962
Nao Controladores

5.04.09 Emissao de Ag¢des Bonificadas 104 57.976 0 -58.080 0 0 0 0

5.04.10 Despesa com Plano de Compra de 0 19.303 0 0 0 19.303 0 19.303
Opgdes de Agdes

5.04.11 Perda na Diluigdo Partic.Acionistas Nao 0 -6.460 0 0 0 -6.460 0 -6.460
Controladores

5.04.12 Aquisicdo de Agdes de Acionistas Nao 0 18.789 0 0 0 18.789 0 18.789
Controladores

5.04.13 Excesso Valor Pago/a Pagar sobre Ajuste 0 -26.861 0 0 0 -26.861 0 -26.861
de Acionista Ndo Controlador Atribuido a
Cia.

5.04.14 Outros 0 1.166 0 0 0 1.166 0 1.166

5.04.15 Aporte de Capital Nao Controladores nas 0 0 0 0 0 0 223.559 223.559
Empresas Investidas

5.04.16 Aporte de Capital Nao Controladores 0 0 0 0 0 0 131.576 131.576
Limited Partners

5.04.17 Distribuicdo Recursos para Nao 0 0 0 0 0 0 -137.890 -137.890
Controladores Limited Parners

5.04.18 Variagbes N&do Controladores Limited 0 0 0 0 0 0 66.060 66.060
Partners

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 78.219 -75.892 2.327 -243.081 -240.754

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 78.219 0 78.219 -46.874 31.345

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -75.892 -75.892 -196.207 -272.099

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 2.732 2.732 0 2.732

5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 1.618 1.618 -17.531 -15.913

5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -80.242 -80.242 -178.676 -258.918

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 863 1.379.215 0 -108.086 9.526 1.281.518 4.261.788 5.543.306
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 755 1.266.581 0 -184.285 288.291 1.371.342 4.869.263 6.240.605
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 755 1.266.581 0 -184.285 288.291 1.371.342 4.869.263 6.240.605
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 41.258 0 0 0 41.258 1.191.787 1.233.045
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 40.009 0 0 0 40.009 947 40.956
5.04.08 Despesa com Oferta Publica de Agdes 0 -726 0 0 0 -726 -284 -1.010
5.04.09 Ganho na Diluigdo de Acionistas Nao 0 1.233 0 0 0 1.233 0 1.233
Controladores
5.04.11 Outros 0 742 0 0 0 742 0 742
5.04.12 Variagdes em Participagdes de Nao 0 0 0 0 0 0 571.941 571.941
Controladores Limited Partners
5.04.13 Distribuicdo de Recursos para Limited 0 0 0 0 0 0 -444.957 -444 957
Partners
5.04.14 Participagdo Nao Controlador BHG 0 0 0 0 0 0 531.053 531.053
5.04.15 Participagdo Nao Controlador Imbra 0 0 0 0 0 0 -138.538 -138.538
5.04.16 Aporte de Capital pelos Limited Partners 0 0 0 0 0 0 181.733 181.733
5.04.17 Aumento de Capital Magnesita 0 0 0 0 0 0 343.531 343.531
5.04.18 Variagbes em Participagdes ndo 0 0 0 0 0 0 146.361 146.361
Controladores
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 56.060 -202.873 -146.813 -1.912.899 -2.059.712
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 56.060 0 56.060 -109.034 -52.974
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -201.110 -201.110 -1.803.865 -2.004.975
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 -54.569 -54.569 -382.608 -437.177
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -146.541 -146.541 -1.421.257 -1.567.798
5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 0 0 -1.763 -1.763 0 -1.763
5.05.03.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -1.763 -1.763 0 -1.763
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 755 1.307.839 0 -128.225 85.418 1.265.787 4.148.151 5.413.938
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD.

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.01 Receitas 2.497.924 6.030.326 5.806.030
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.050.686 5.965.964 5.001.009
7.01.02 Outras Receitas -552.762 64.362 805.021
7.01.02.01 Deducgbes da Receita Bruta -65.593 -433.492 -356.858
7.01.02.02 Ganhos Realizados em Investimentos 53.053 324.053 461.671
7.01.02.03 Ganhos N&o Realizados em Investimentos -640.855 41.386 554.301
7.01.02.04 Taxas de Administragcdo e Performance 29.197 44.024 32.247
7.01.02.05 Outras Receitas 71.436 88.391 113.660
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.586.465 -5.019.753 -4.261.267
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.018.441 -4.443.107 -3.624.347
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -568.024 -447.772 -575.980
7.02.04 QOutros 0 -128.874 -60.940
7.03 Valor Adicionado Bruto -88.541 1.010.573 1.544.763
7.04 Retencdes -223.838 -245.505 -255.782
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustao -223.838 -245.505 -255.782
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -312.379 765.068 1.288.981
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -354.005 199.769 121.515
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.414 2.261 17.591
7.06.02 Receitas Financeiras 80.162 203.900 107.264
7.06.03 Outros -436.581 -6.392 -3.340
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -666.384 964.837 1.410.496
7.08 Distribuigéo do Valor Adicionado -666.384 964.837 1.410.496
7.08.01 Pessoal 168.672 309.639 269.566
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 168.672 309.639 269.566
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 1.410 77.670 5.735
7.08.02.01 Federais 1.973 76.042 4.492
7.08.02.02 Estaduais -1.991 0 0
7.08.02.03 Municipais 1.428 1.628 1.243
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 358.120 616.118 1.188.169
7.08.03.01 Juros 355.623 601.502 745.643
7.08.03.02 Aluguéis 2.497 14.616 8.778
7.08.03.03 Outras 0 0 433.748
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -1.191.905 31.345 -52.974
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.191.905 31.345 -52.974
7.08.05 Outros -2.681 -69.935 0
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O crescimento econdmico brasileiro desacelerou substancialmente para 2,7% em 2011, dada a
volatilidade do cenario internacional e o corte de gastos promovidos pela presidente Dilma
Rousseff para afastar as preocupagdes com a inflacdo. O Banco Central aumentou a taxa Selic
cinco vezes até julho, atingindo um pico de 12,5% a.a., e depois retrocedeu no segundo semestre,
acompanhando o desaquecimento da economia. Ap6s outra reducdo de 75 pontos-base em
marco de 2012, a taxa Selic atingiu 9,75%, seu menor nivel anualizado desde meados de 2010. A
inflacdo medida pelo IPCA foi de 6,5% em 2011, atingindo o limite superior da meta do Banco
Central. Para 2012, o mercado espera que a inflagdo caia para 5,3% e o crescimento se recupere,
alcancando aproximadamente 3,3%. O desemprego continuou a cair, atingindo 4,7% em
dezembro nas seis maiores regides metropolitanas e registrando uma média de 6% no ano. A
arrecadacdo de impostos registrou um aumento estimado em dois pontos percentuais e atingiu
um valor recorde, equivalente a 36,2% do PIB, o que contribuiu para um superavit primario
equivalente a 3,1% do PIB e para a reducdo da divida publica em um ponto porcentual, para
estimados 36,5% do PIB.

No inicio de 2012, o indice de aprovacgdo da presidente Dilma Rousseff subiu apds um primeiro
ano atribulado. No inicio de fevereiro, 0 pais deu um passo importante com os bem-sucedidos
leildes de concessOes de trés grandes aeroportos, os quais sinalizaram um potencial para mais
oportunidades para investimentos privados em infraestrutura. As eleicdes de outubro para
prefeitos e vereadores dominardo o cenario politico deste ano.

No ano passado, a entrada de investimentos estrangeiros diretos no pais atingiu o recorde de
US$66,7 bilhdes. O lbovespa registrou queda de 19% — 8% somente no Gltimo trimestre —, mas
comegou 0 ano com uma recuperacdo de 9,1% em janeiro. Até 26 de marco, esse indice havia
subido 17,5%. Essas tendéncias de mercado naturalmente influenciaram os precos das agdes das
nossas companbhias listadas, mas nao tiveram nenhum impacto significativo em suas operacoes.

Um dos nossos destaques de 2011 foi a aquisicdo, pelo GPCPIII e co-investidores, dos 65% da
Fogo de Chdo que ainda eram detidos por seus fundadores. A aquisicdo foi integralmente
financiada por uma nova linha de crédito e garantiu a GP Investments o controle integral da
companhia. A Fogo de Ch&o continua crescendo substancialmente: no Brasil, abriu seu primeiro
restaurante no Rio de Janeiro com excelentes resultados e inaugurou uma unidade em Las Vegas
em novembro. A unidade de Orlando foi aberta em marco de 2012 e trés novos restaurantes
devem ser inaugurados em 2012, dois nos Estados Unidos e um no Brasil. Além disso, a Fogo de
Chao registrou um aumento de 7% em SSS (Same Stores Sales) em 2011. Em razdo dessas
conquistas, revisamos o valor da participacdo indireta da GP Investments na Fogo de Chdo para
US$55,0 milhdes.

O contrato da Tempo para prestacdo de servicos de assisténcia a todos os beneficiarios de
seguros de vida e residencial da Caixa Seguradora S.A. comecou a gerar resultados positivos
relevantes. A unidade de planos odontolégicos da companhia, que teve as marcas Prevdonto e
Odonto Empresas unificadas sob a marca Tempo Dental, atingiu 648 mil beneficiarios.

No terceiro trimestre, a BR Properties assinou um Memorando de Entendimento para incorporar

a BTG/Wtorre por meio de uma permuta de acdes, criando uma das maiores incorporadoras
comerciais brasileiras, com aproximadamente 2,1 milhGes de m2 de area bruta locavel, no valor
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29 de marco de 2012. A venda de sete imdveis do portfolio com retornos bastante atraentes
contribuiu para os bons resultados de 2011.

A Magnesita teve éxito em manter suas margens em 2011, apesar do cendrio de mercado ainda
desafiador, e prosseguiu firmemente com seu plano de atingir 90% de integragéo vertical da
producdo. Trés novos contratos CPP foram negociados, elevando o nimero dessas transacoes
para 59. As exigéncias de capital de giro foram reduzidas e os esfor¢os de crescimento foram
concentrados fora da América do Sul.

A BHG expandiu o seu portfélio de hotéis e continua a perseguir sua estratégia de crescimento.
Nas primeiras semanas de 2012, a BHG anunciou a aquisi¢do do Grupo Solare, estabelecendo
presenca no mercado de turismo de negocios do Maranhdo. O Grupo Solare administra oito
hotéis com um total de 1.100 quartos, aumentando o portfélio de hotéis préprios e administrados
pela BHG para 43 hotéis e 7.804 quartos.

A LBR continuou a expandir a distribuicdo e aumentar a presenca de produtos de alto valor
agregado no mix geral, enquanto a Allis foi bem-sucedida em reduzir as despesas com vendas,
gerais e administrativas e desenvolver um solido pipeline comercial, que deve contribuir para um
melhor desempenho de vendas em 2012.

A Estéacio encerrou 2011 com uma base total de 240 mill alunos, dos quais 200,6 mil em cursos
presenciais e 39,4 mil em cursos a distancia. O segmento de ensino a distancia cresceu
substancialmente, aumentando sua base de estudantes em 50,4% comparado com 2010, e a
companhia continua a focar em crescimento organico e aquisi¢des com qualidade de ensino.

A Sascar, a mais recente companhia de portfolio, registrou crescimento de 37% das receitas
liquidas ao longo do ano e implementou melhorias operacionais positivas. A companhia encerrou
2011 com 219 mil veiculos sob cobertura, um aumento de 39 mil assinantes comparado a 2010.

Estamos confiantes de que o Brasil seguiréd crescendo em 2012, com solidos fundamentos
macroeconémicos garantindo a estabilidade mesmo em um cenario internacional de incertezas.
Tanto nosso portfolio quanto nosso pipeline estdo bem posicionados para tirar proveito das
perspectivas de crescimento do pais. Com 0s robustos ativos que possuimos em nosso portfélio e
0s US$622,2 milhGes a serem investidos pelo GPCPV, acreditamos que a GP Investments, as
companhias do nosso portfolio e 0s nossos investidores registrardo resultados excelentes.

Diretor de Rela¢Ges com Investidores
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GP Investments, Ltd.

Notas explicativas da administracido as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Informacoes gerais

GP Investments, Ltd. ("Companhia" ou "GP" ou "Controladora") é uma companhia domiciliada nas Ilhas
das Bermudas ("Bermudas") e suas operacoes abrangem o negocio de private equity, que inclui a
administracdo dos fundos de investimentos (doravante denominados de "limited partnerships"), a qual
é exercida direta ou indiretamente por meio de suas controladas, GP Investments III (Cayman), Ltd.
("GP3"), GP Investments IV Ltd. ("GP4"), GP Investments V, Ltd. ("GP5"), GP Holdings, Inc. ("GP
Holdings"), GP Investimentos S.A. ("GP Inv"), GP Private Equity Ltd. ("GPPE") e GP Cash Management,
Ltd. ("GP Cash").

As agbes da Companhia so listadas na Bolsa de Valores de Luxemburgo e negociadas no mercado Euro
MTF e, no Brasil, as acoes sao também listadas e negociadas na forma de Brazilian Depositary Receipts
("BDR") na BM&FBOVESPA.

O nego6cio de private equity é conduzido por meio da GPPE, direta ou indiretamente, através dos fundos
de private equity administrados pela Companhia, a citar, GP Capital Partners III, LP ("GPCP3"), GP
Capital Partners IV, LP ("GPCP4") e GP Capital Partners V, LP ("GPCP5"). A administracio desses
fundos é realizada pelas controladas GP3, GP4 e GP5 (administradores dos fundos doravante
denominados de "General Partners"). A estratégia da GP é adquirir o controle do capital votante ou
controle conjunto por meio de acordo de acionistas, em empresas selecionadas com potencial de
crescimento e que possam atingir posicoes de destaque em seus respectivos setores de atuacao.

Como remuneracdo por atuar como administradora dos fundos, a GP recebe taxas de administra¢ao
semestralmente ou trimestralmente, sendo diferidas e apropriadas ao resultado no periodo em que os
respectivos servicos sao prestados. As taxas de administracio sdo determinadas pelos valores dos
patrimonios liquidos dos fundos administrados. Além das taxas de administragio, a GP também cobra
taxas de performance dos quotistas quando os investimentos realizados superam uma determinada taxa
de retorno. Essas taxas de performance s6 sdo pagas quando da realizacio dos investimentos, e
reconhecidas como receita de gestao de fundos, performance e ganhos (perdas).

2 Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparagio dessas demonstragées financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrario.

2.1 Base de preparacio

As demonstracgoes financeiras estao sendo apresentadas em reais para atender aos requerimentos da
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") uma vez que as a¢oes da Companhia sdo negociadas na forma
de BDRs. Assim sendo, as demonstracoes financeiras individuais ("Controladora") e consolidadas da
Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis ("CPCs"), e
de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) para as demonstragoes
financeiras consolidadas.

As demonstracgoes financeiras em reais, apresentadas para atender aos requerimentos da CVM no
contexto das a¢ées da Companhia negociadas na forma de BDRs, nao resultam da conversao das
demonstracgoes financeiras primarias.

Os registros contibeis da GP sao mantidos de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos
Estados Unidos ("US GAAP") e em doélares norte-americanos ("demonstracoes financeiras primarias™).
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Neste contexto e em conformidade com a regra de US GAAP ASC 946: "Financial Services - Investment
Companies Topic (Investment Company Guide)", GPCP3, GPCP4 e GPCP5 foram considerados
investment companies e assim, nao consolidam seus investimentos, que sao registrados pelo seu valor
justo de mercado. Conforme ASC 946, uma companhia de investimento (investment company) é uma
entidade legal separada cujo proposito de negbcio e atividade compreende as seguintes caracteristicas:
(a) investir em multiplos investimentos; (b) investir para fonte corrente de renda; apreciacdo de capital,
ou ambos, e (c¢) investir em planos de investimentos que incluam estratégias de saida. Consideram-se
também companhias de investimentos aquelas que nio: (i) adquirem ou mantém investimentos com
propdsito de operacao estratégica ou (ii) obtém beneficios (além de fonte corrente de renda, apreciacao
de capital, ou ambos) de suas investidas que seriam indisponiveis para nao investidores que nao fossem
considerados como partes relacionadas dessas investidas. As demonstragoes financeiras priméarias foram
aprovadas pelo Conselho de Administracao da Companhia em reuniao realizada em 23 de marco

de 2012.

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracao da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contabeis da GP. Aquelas 4reas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracgoes financeiras consolidadas, sao divulgadas na Nota 3.

Como a Companhia opera um tnico negécio, representado pelo negbcio de private equity, conforme
mencionado na 2.3 e, desta forma, nao é aplicavel a apresentacao das informac6es segmentadas nas
demonstracao financeira da Companhia.

A moeda funcional da Companhia é o doélar norte-americano uma vez que a maioria das transacoes dos
negocios da Companhia ocorre nesta moeda. A Companhia apresenta suas demonstragoes financeiras
em reais para atender aos requerimentos da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) no contexto do
programa de acoes da Companhia negociadas na forma de BDRs. Desta forma, as demonstracgoes
financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram apresentadas em reais. Essa conversao nao
deve ser interpretada como se os montantes em dolares norte-americanos representassem, tivessem
representado ou pudessem ser convertidos em reais.

Essas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas exclusivamente para
atender aos requerimentos da CVM no contexto do programa de a¢ées da Companhia negociadas na
forma de Brasilian Depositary Receipts (BDRs), e podem nao ser tteis para avaliacdo da capacidade
econdmica e financeira da Companhia assim como a capacidade da Companhia de distribuir dividendos
tendo como base os resultados apresentadas nessas demonstragoes financeiras.

(a) Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
préaticas contédbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

(b) Demonstracoes financeiras da controladora
As demonstracoes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e estao sendo
divulgadas em conjunto com as demonstragées financeiras consolidadas.

Nas demonstracoes financeiras individuais, as controladas sdo contabilizadas pelo método de
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equivaléncia patrimonial. No caso da GP, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas as
demonstracgoes financeiras individuais diferem do IFRS aplicavel as demonstracoes financeiras
separadas apenas pela avaliacdo dos investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas
que sao reconhecidos pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que no IFRS seriam
reconhecidas pelo custo ou valor justo.

A participa¢do da GP nos lucros ou prejuizos de suas controladas pés-aquisi¢cao e nos outros resultados
abrangentes, depois de eliminar resultados nao realizados, é reconhecida na demonstragio do resultado
e na demonstracdo de resultado abrangente, respectivamente. As movimentac6es cumulativas pos-
-aquisicao tém como contrapartida o valor contabil do investimento. Quando a participacao da GP nas
perdas de uma controlada for igual ou superior a sua participagio nesta controlada, incluindo quaisquer
outros recebiveis, a GP ndo reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigacoes ou
efetuado pagamentos em nome da controlada.

2.2 Consolidacao
(a) Demonstracoes financeiras consolidadas

As seguintes politicas contabeis sao aplicadas na elaboragao das demonstracoes financeiras
consolidadas.

(6)) Controladas

Controladas sao definidas como as entidades (incluindo as entidades de proposito especifico) nas quais a
GP, inclusive por meio dos fundos de private equity sob a sua gestao e participacdo como um dos seus
Limited Partners, tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente
acompanhada de uma participacao de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A
existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados
quando se avalia se a GP controla outra entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da
data em que o controle é transferido para a GP. A consolidacao é interrompida a partir da data em que a
GP deixa de ter o controle.

Em 31 de dezembro de 2011 as empresas controladas pela GP estdo envolvidas principalmente nas
seguintes atividades:

Allis Participacgoes S.A. (“Allis”) - a empresa atua na prestacao de servicos nas areas de limpeza e
manutencao, promocao, recrutamento e selecao e cessao de mao de obra, inclusive temporéaria, no
mercado brasileiro.

BRZ Investimentos S.A. (“BRZ”) - a empresa é uma gestora independente de ativos no Brasil. Oferece
um portfélio diversificado em investimentos de produtos que inclui renda variavel, crédito, longo
prazo e macro/multimercados, além de fundos de private equity.

Fogo de Chao Churrascarias, LLC (“Fogo de Chao”) — é uma tradicional rede de churrascarias, que
opera tanto no Brasil e no mercado norte-americano. Opera atualmente um total de 23 restaurantes,
sendo sete restaurantes no Brasil e dezesseis nos Estados Unidos.
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San Antonio Internacional Ltd (“San Antonio”) - empresa que atua no fornecimento de solucées de
perfuracao, servicos e gerenciamento na industria do petrdleo e gas, além de oferecer a seus clientes
servicos de Exploracdo e Producao (E&P).

Sascar Tecnologia e Seguranca Automotiva S.A. (“Sascar”) - a empresa atua no setor de gestio de
recursos moéveis, oferece uma vasta gama de solugdes de monitoramento em tempo real, com foco na
localizacdo e recuperacao de veiculos roubados e no aprimoramento de inteligéncia na gestio de
frotas.

Adicionalmente, a GP direta e indiretamente detinha 47,77% do GPCP3, 31,56% do GPCP4 e 47,46% do
GPCP5 em 31 de dezembro de 2011. A Companhia determinou que os Limited Partners do GPCP3,
GPCP4 e GPCP5 nao detém outros direitos de participacao substancial ou direitos de dissolugio nas
Limited Partnerships, como resultado o GP3 consolida as contas do GPCP3, GP4 consolida as contas do
GPCP4 e o GP5 consolida as contas do GPCP5, os quais sao consolidados pela Companhia.

Transacoes, saldos e ganhos néo realizados em transag¢oes entre empresas da GP sdo eliminados. Os
prejuizos ndo realizados também sio eliminados a menos que a operacio forneca evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas, quando
necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela GP.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a GP deixou de consolidar as empresas Magnesita
Refratarios S.A. (“Magnesita”), Laticinios Morrinhos Ind. Com. Ltda. (“Leitbom”), BHG S.A. — Brazil
Hospitality Group (“BHG”) e suas respectivas controladas, e passou a consolidar as companhias Sascar
e Fogo de Chio e suas empresas controladas.

As principais companhias incluidas nas demonstracoes financeiras consolidadas da GP junto com a
percentagem de participagao, direto ou indireto, no capital social sao:

Percentual

31de 31de

dezembro dezembro

Empresa Pais de 2011 de 2010
Algarve LLC Estados Unidos 100,0 100,0
Almadena Inc. Ilhas Cayman 100,0 100,0
Alumina Holdings LLC Estados Unidos 21,7 22,8
Basel Participacoes S.A. Brasil 100,0 100,0
Belmonte Participacgoes S.A. Brasil 100,0 100,0
Berna Participagoes S.A. Brasil 44,4 100,0
Bexia Holdings Inc. Ilhas Cayman 100,0 100,0
Brp Fund, LP Ilhas Cayman 89,0 89,0
Caconde Participagoes S.A. Brasil 100,0 100,0
Caianda Participacoes S.A. Brasil 100,0 100,0
GP Capital Partners III L.P. Ilhas Cayman 47,7 47,7
GP Capital Partners IV L.P. Ilhas Cayman 31,6 31,6
GP Capital Partners V L.P. Ilhas Cayman 46,4 57,0
GP Cash Management Ltd. Ilhas Cayman 100,0 100,0
GP Holdings Inc. Ilhas Cayman 100,0 100,0
GP Investimentos Ltda. Brasil 100,0 100,0
GP Investimentos S.A. Brasil 100,0 100,0
GP Investments III Ltd. Ilhas Cayman 100,0 100,0
GP Investments IV Ltd. Ilhas Cayman 100,0 100,0
GP Investments V Ltd. Ilhas Cayman 100,0 100,0
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Percentual
31de 31de
dezembro dezembro
Empresa Pais de 2011 de 2010
GP New III. Ltd. Ilhas Cayman 100,0 100,0
GP Private Equity Ltd Ilhas Cayman 100,0 100,0
GPCM LLC Estados Unidos 100,0 100,0
Grafita Holdings Inc. Ilhas Cayman 21,7 22,8
Grucai Participagoes S.A. Brasil 100,0 100,0
HR Holding LLC Estados Unidos 31,6 31,6
Ttaitinga Participacgoes S.A. Brasil 100,0 100,0
Magma Fund II L.P. Ilhas Cayman 28,4 28,4
Monitor (Cayman) Ltd Ilhas Cayman 46,4
Oil Administradora, LLC Estados Unidos 21,3 20,3
Oil Administradora, Ltd. Ilhas Cayman 21,3 20,3
Setiba Participagdes S.A. Brasil 100,0 100,0
Staff Holding Ltd. Ilhas Cayman 31,6 31,6
BRZ Investimentos S.A. e suas controladas Brasil 91,6 87,8
San Antonio Internacional Ltd. e suas controladas Bermudas 20,1 22,8
Allis Participagoes S.A. e suas controladas Brasil 23,8 23,8
Sascar Participacoes S.A. e suas controladas Brasil 20,6
245 LLC Estados Unidos 46,4
FC Holdings e suas controladas Estados Unidos 50,0

Em conformidade com o CPC 36 (equivalente ao IAS 27) - "Demonstracées Consolidadas", a Companhia
esta efetuando a consolidacao das investidas de acordo com a definicdo de controle estabelecido por esse
pronunciamento. Portanto, as investidas em que a Companhia tem poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, mesmo que acompanhada de uma participac¢ao inferior a 50%, estao sendo
consolidadas.

Transacoes e participacoes
nao controladoras

A GP trata as transacoes com participacoes de ndo-controladores como transagdes com proprietarios de
ativos da GP. Para as compras de participactes de nao-controladores, a diferenca entre qualquer
contraprestacio paga e a parcela adquirida do valor contébil dos ativos liquidos da controlada é
registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagoes para participacoes de nao-
-controladores também sio registrados diretamente no patriménio liquido, na conta "Ajustes de
avaliacao patrimonial".

Quando a GP deixa de ter controle, qualquer participacao retida na entidade é remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contébil
inicial para subsequente contabiliza¢do da participagao retida em uma coligada, uma joint venture ou
um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos aquela entidade sdo contabilizados como se a GP tivesse alienado diretamente os
ativos ou passivos relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente em outros
resultados abrangentes sdo reclassificados para o resultado.

Coligadas

Coligadas sao todas as entidades sobre as quais a GP tem influéncia significativa, mas néo o controle,
geralmente em conjunto com uma participacio acionaria de 20% a 50% dos direitos de voto.
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Os investimentos em coligadas detidos pelos fundos de Private Equity (Limited Partnerships) sao
demonstrados no balanco patrimonial da Companhia pelo seu valor justo, mesmo que Limited
Partnerships possuam influéncia significativa sobre tais investidas. Este tratamento contabil esta
baseado no CPC 18 e IAS 28 - "Investimentos em Coligadas", que permitem que organizag¢oes de capital
de risco, fundos mutuos, trustes, entidades fiduciarias e entidades similares, incluindo fundos de seguro
vinculados a investimentos registrem o investimento em coligada ao valor justo, desde que, no
reconhecimento inicial, tenham sido (i) designados (classificados) como mensurados ao valor justo por
meio do resultado; ou (ii) classificados como instrumentos financeiros mantidos para negociacao de
acordo com os requisitos do CPC 38 - "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo". Tais
investimentos devem ser mensurados ao valor justo, com as mudangas no valor justo sendo
reconhecidas no resultado do periodo em que ocorrerem (Nota 7).

2.3 Apresentacio de informacao por
segmentos

As informag0es por segmentos operacionais sao apresentadas de modo consistente com o relatorio
interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisoes
operacionais, responsavel pela alocacio de recursos e pela avaliacdo de desempenho dos segmentos
operacionais, é a Diretoria-Executiva responsavel inclusive pela tomada das decisoes estratégicas da GP.

Conforme explicado na Nota 1, a GP é uma investment company. Dessa maneira a GP possui um tnico
segmento operacional que é o private equity e a informacao que é avaliada pela Diretoria-Executiva, é
consistente com a informacao que é divulgada nestas demonstracées financeiras, bem como nas
demonstracoes financeiras primarias da Companhia.

2.4 Consolidacio e perda de controle
de investimentos

(a) Companhias que deixaram de
ser consolidadas em 2011

(i) BHG

Em reuniao realizada em 4 de fevereiro de 2011, o Conselho de Administracdo da BHG aprovou o
aumento do capital social de R$ 640,8 milhoes, para R$ 725,8 milhées, que é feito dentro do limite do
capital autorizado, que é de até R$ 1.500 milhées, mediante a emissdo de 4.594.594 novas acoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, pelo preco de emissdo de R$ 18,50 por acao.

A participac¢ao do fundo de private equity GPCP4, caiu de 45,52% para 40,42%.

A administracao entendeu que devido a esta reducao, a GP deixou de ter controle em conformidade com
0 CPC36 e a partir desta data deixou de consolidar a empresa BHG e passou a apresentar seu
investimento a valor justo no montante total de R$ 340.636. Nesta data a Companhia reconheceu uma
perda de R$ 86.825, registrada na rubrica "Outros (perdas) ganhos, liquidos " (Nota 29).

(ii) Magnesita
Em 14 de fevereiro de 2011, foram emitidas 33.770.000 ag¢oes ordinarias e nominativas, no valor de

R$ 8,25 por acdo totalizando R$ 278,6 milhdes. O valor recebido foi utilizado para pagamento de
financiamento de Nota de Crédito de Exporta¢ao do Banco Itait BBA S.A. A participacio dos fundos de
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private equity administrados pela GP em conjunto com outros acionistas que fazem parte do bloco de
controle caiu para 42,92%.

A participagao da GP na investida foi reduzida e ndo atende mais as definifi¢coes de controle conforme o
CPC36 e portanto, a partir desta data deixou de consolidar a empresa Magnesita e passou a apresentar
seu investimento a valor justo no montante total de R$ 458.987. Nesta data a Companhia reconheceu
uma perda de R$ 43.504, registrada na rubrica "Outros (perdas) ganhos, liquidos" (Nota 29).

(iii) LBR

Em 22 de dezembro de 2010, a LeitBom (antiga denominacao da LBR) e a Laticinios Bom Gosto S.A.
("Bom Gosto"), assinaram um acordo de associacao, que previu a incorporacao das acdes da Bom Gosto
pela Leitbom. Em 4 de janeiro de 2011, todas as condi¢Oes precedentes foram concluidas e a Leitbom e a
Bom Gosto assinaram um acordo de fusdo criando a LBR, uma companhia com atuacio nacional, capaz
de oferecer um leque completo de produtos e marcas. Ademais, foi feito um aumento de capital na LBR
no montante de R$ 450.000, integralmente subscrito pelo BNDES, emitida uma debénture conversivel
no montante de R$ 250.000, também integralmente subscrita pelo BNDES. A Monticiano passou a ser o
maior acionista individual da LBR, com uma participacao de 40,5%.

A participagao da GP na investida foi reduzida e ndo atende mais as definifi¢oes de controle conforme o
CPC36 €, sendo assim, a partir desta data deixou de consolidar a empresa LBR e passou a apresentar seu
investimento a valor justo no montante total de R$ 469.437. Nesta data a Companhia reconheceu um
ganho de R$ 51.584, registrado na rubrica "Outros (perdas) ganhos, liquidos" (Nota 29).

Em 4 de janeiro de 2011, foi assinado Contrato de Promessa de Subscri¢ao de Acoes, sendo deliberado
na mesma data em Assembleia Geral Extraordinaria a autorizacdo para emissao de 231.958.763 acoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal ao preco unitario por agao correspondente a R$ 1,94,
totalizando R$ 450.000. A totalidade dessas ac6es foi integralmente subscrita pelo BNDESPAR -
BNDES Participacoes S.A. em moeda corrente nacional no dia 27 de janeiro de 2011.

(b) Novas operacoes consolidadas em 2011
(03] Fogo de chio

A Fogo de Chao é uma tradicional rede de churrascarias, que opera tanto no Brasil e no mercado norte-
americano. Fundada em 1979, a Fogo de Chao opera atualmente um total de vinte e cinco restaurantes,
sendo sete restaurantes no Brasil e dezoito nos Estados Unidos.

Em 7 de agosto de 2011, a GP Investments, Ltd., por meio do fundo de private equity GPCP3 anunciou a
aquisicao de uma participacao adicional de 65% na na Fogo de Chao Churrascarias (Holdings), LLC
("Fogo de Chao"). A referida aquisicao resultou na concentreacao de 50% da Fogo de Chao nas maos dos
acionistas controladores, enquanto os co-investidores vao manter os 50% restantes por meio dos fundos
geridos pela GP.

Nessa combinacao de negocios, o valor atribuido aos ativos liquidos da Fogo de Chao nesta transacao foi
positivo em R$ 50.328, que devera ser utilizado pelos novos acionistas para registro do investimento
inicial na data de aquisicdo. Esse montante, comparado com o valor pago na aquisicdo de R$ 280.424,
gerou um agio inicial de R$ 230.096. Parte deste valor foi alocado durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 (Nota 32).

(61)) Sascar

A Sascar Tecnologia e Seguranca Automotiva S.A. ("Sascar”), uma empresa brasileira que atua no setor
de gestao de recursos moveis, oferece uma vasta gama de solucoes de monitoramento em tempo real,
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com foco na localizagao e recuperacgao de veiculos roubados e no aprimoramento de inteligéncia na
gestao de frotas.

Em 23 de marco de 2011, a GP Investments, Ltd., por meio do fundo de private equity GPCP5, anunciou
a aquisicao de uma participacao de 56% na Sascar pela qual desembolsou R$ 157 milhoes.

Nessa combinacao de negocios, o valor atribuido aos ativos liquidos da Sascar nesta transacao foi
negativo em R$ 62.781, que devera ser utilizado pelos novos acionistas para registro do investimento
inicial na data de aquisicao. Esse montante, comparado com o valor pago na aquisicdo de R$ 157.000,
gerou um agio inicial de R$ 263.705. Parte deste valor foi alocado durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 (Nota 32).
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2.5 Conversao de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstrac6es financeiras de cada uma das empresas da GP sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdémico, no qual a empresa atua ("moeda funcional").

A moeda funcional da Companhia é o délar norte-americano, uma vez que a maioria das transacoes dos
negocios da Companhia sdo nesta moeda A moeda funcional das controladas é geralmente a moeda do
pais em que estdo inseridas. As demonstracoes financeiras das controladas, cuja moeda funcional é
diferente da adotada pela controladora, sdo convertidas para moeda funcional da Controladora
utilizando os critérios definidos no IAS 21 e CPC 02.

(b) Transacoes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacgoes ou da avaliacdo, na qual os itens sao mensurados. Os ganhos e
as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transacoes e da conversao pelas taxas de cambio do
final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sao reconhecidos
na demonstracao do resultado, exceto quando diferidos no patrimonio liquido.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados a ativos e passivos sdo apresentados na demonstracao do
resultado como receita ou despesa financeira.

(c) Empresas controladas

Os resultados e a posigdo financeira de todas as entidades investidas pela GP, ou por meio dos seus
fundos de private equity (nenhuma das quais tem moeda de economia hiperinflacionaria, com excecao
da empresa San Antonio Internacional Ltd., na Venezuela), cuja moeda funcional é diferente da moeda
de apresentacao, sao convertidos na moeda de apresentacao, como segue:

@) Os ativos e passivos de cada balango patrimonial apresentado sdo convertidos pela taxa de fechamento
da data do balanco.
(ii) As receitas e despesas de cada demonstracdo do resultado sdo convertidas pelas taxas de cambio médias

(a menos que essa média nao seja uma aproximacao razoavel do efeito cumulativo das taxas vigentes nas
datas das operacoes, e, nesse caso, as receitas e despesas sao convertidas pela taxa das datas das
operagoes).

(iii) Todas as diferencas de cambio resultantes sdo reconhecidas como um componente separado no
patrimoénio liquido. Quando uma operacio no exterior é parcialmente alienada ou vendida, as diferencas
de cambio que foram registradas no patrimonio sdo reconhecidas na demonstra¢do do resultado como
parte de ganho ou perda sobre a venda.

Agio e ajustes de valor justo, decorrentes da aquisicdo de uma entidade no exterior sio tratados como
ativos e passivos da entidade no exterior e convertidos pela taxa de fechamento.
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Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os dep6sitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa, e com risco
insignificante de mudanca de valor, e contas garantidas.

Ativos financeiros
Classificacio, reconhecimento e mensuracio

A GP classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio
do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classifica¢cdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragdo determina a classificagio de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociagido, data na
qual a GP se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros nao classificados
como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de
receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo
caso, desde que a GP tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da
propriedade.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado (incluindo os investimentos de
private equity - nao controlados pela GP)

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao: (i) ativos financeiros mantidos para
negociacao adquiridos, principalmente, para fins de venda no curto prazo, ou (ii) aqueles que no
momento do seu reconhecimento inicial sdo designados nesta categoria devido a que sao gerenciados e o
seu desempenho avaliado em base do valor justo. Os derivativos também sio categorizados como
mantidos para negociagao, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

A Companhia classifica nesta categoria os investimentos de private equity que nao sio controlados,
feitos pelo GPCP3, GPCP4 e GPCPs5. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao sdo debitados a demonstracao do
resultado. Subsequentemente, os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sao apresentados na demonstracao do
resultado em "Resultado operacional" no periodo em que ocorrem.

Receita de dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado é
reconhecida na demonstracao do resultado como parte de outras receitas, quando é estabelecido o
direito da GP de receber os dividendos.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissao do balanco (estes sdo
classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da GP compreendem "Contas a
receber de clientes" e "Caixa e equivalentes de caixa" (Notas 10 e 6). Os empréstimos e recebiveis sdo,
inicialmente, reconhecidos ao seu valor nominal que se aproxima a seu valor justo por ter vencimentos
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de curto prazo e, subsequentemente, sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros.

(o) Ativos financeiros disponiveis
para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao nao derivativos, que sao designados nessa categoria ou
que nao sao classificados em nenhuma outra categoria. Eles sdo incluidos em ativos nio circulantes, a
menos que a administragdo pretenda alienar o investimento em até 12 meses ap6s a data do balanco. As
variag¢Ges no valor justo de titulos monetarios e ndo monetarios, classificados como disponiveis para
venda, sdo reconhecidas no patrimonio.

Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sao
reconhecidos na demonstra¢ao do resultado como parte de outras receitas. Os dividendos de
instrumentos de patrimonio liquido disponiveis para venda, como exemplo as a¢oes, sdo reconhecidos
na demonstracao do resultado como parte de "Outras receitas", quando é estabelecido o direito da GP de
receber pagamentos.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sdo incluidos na
demonstragdo do resultado como "Receita financeira".

2.7.2 Determinacao do valor justo

Os IFRS e os CPCs definem o valor justo de mercado e estabelecem uma estrutura para mensurar o valor
justo de mercado e divulgar as bases de medicao do valor justo. Entre outras determinacoes, € requerida
a utilizacao de técnicas de avaliacdo do valor justo que maximizem o uso de critérios observaveis e que
reduzam a adocao de critérios ndo observaveis. As aplicac¢oes financeiras em titulos mobilidrios e
investimentos sdo classificado de acordo e os seus valores de mercado sdo baseados numa das seguintes
categorias:

Nivel I - cotacbes de mercado (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos, nos
quais a Companhia tem acesso na data-base da avaliacdo. Um mercado ativo para um ativo ou
passivo é um mercado no qual as transacoes desses ativos e passivos ocorrem com frequéncia e
volume suficientes para proporcionar informagoes de precificacdo em bases correntes.

Um mercado é visto como ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a
partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de inddstrias, servico de precificacdo, ou agéncia
reguladora, e aqueles precos representam transacoes de mercado reais e que ocorrem regularmente
em bases puramente comerciais. O prego de mercado cotado utilizado para os ativos financeiros
mantidos pela GP é o preco de concorréncia atual.

Nivel IT - outras variaveis que nao cotacdes de mercado consideradas no Nivel I e que s@o observaveis
para ativos e passivos, direta ou indiretamente, tais como: cotacoes de mercado para ativos e passivos
similares em mercados ativos ou nao, e outras variaveis que nao cotacées de mercado observaveis
(por exemplo, taxas de juros e retornos esperados observaveis para situacoes similares de intervalo,
volatilidade, pré-pagamentos, risco de crédito e nivel de inadimpléncia). Determinados ajustes para
essas variaveis podem ser adotados, baseados, por exemplo, no volume e nivel de atividade nos
mercados nos quais tais varidveis sao observaveis.

Nivel III - varidveis ndo observaveis para ativos e passivos. Variaveis nao observaveis sao utilizadas

para avaliar o valor justo, na medida em que tais variaveis observéaveis nao estao disponiveis e
representam as premissas adotadas pela Companhia acerca das premissas que os demais
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participantes do mercado utilizariam para precificar tais ativos e passivos. Variaveis nao observaveis
devem ser desenvolvidas de acordo com a informacao disponivel mais adequada nas circunstancias e
sao altamente dependentes do julgamento da administracio.

2.7.3 Impairment de ativos financeiros

(a) Ativos mensurados ao custo
amortizado

A GP avalia no final de cada periodo do relatoério se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado, e
os prejuizos de impairment sdo incorridos, somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e aquele evento de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

A GP avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment, sendo que para determinar se
ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:

1) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
(ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) a GP, por razdes econémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo,
garante ao tomador uma concessao que o credor ndo consideraria;

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;
W) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras;

(vi) dados observaveis indicando que h4 uma reducao mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a
partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a
diminuicao nao possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

mudancas adversas na situacio do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;

condicOes econ6micas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

O montante do prejuizo é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram
incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo
é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragao consolidada do resultado. Como um
expediente pratico, a GP pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu ap6s o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reversao da perda por impairment reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.

(b) Ativos classificados como disponiveis
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para venda

A GP avalia no final de cada periodo de apresentacado de relatorios se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Para os investimentos de capital
classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo
abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que os ativos estdo deteriorados. Se qualquer evidéncia
desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a
diferenca entre o custo de aquisi¢do e o valor justo atual, menos qualquer prejuizo por impairment sobre
o ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do patrimonio e reconhecido
na demonstracao consolidada do resultado. Perdas por impairment reconhecidas na demonstragdo do
resultado em instrumentos patrimoniais nao sao revertidas por meio da demonstracao consolidada do
resultado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como
disponivel para venda aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que
ocorreu apos a perda por impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment é
revertida por meio de demonstragio do resultado.

2.8 Instrumentos financeiros derivativos e
atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos
é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as variacées do valor justo
lancadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado como um instrumento de hedge
de fluxo de caixa e hedge de investimentos liquidos, em cujos casos os ganhos ou perdas do instrumento
de hedge relacionado com a parcela efetiva do hedge é reconhecido no patrimonio liquido.

Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de protegio, ela nao aplica a chamada
contabilizacdo de hedge (hedge accounting).

2.9 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de
mercadorias ou presta¢ao de servicos no decurso normal das atividades das companhias. Se o prazo de
recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal da entidade), as
contas a receber sdo classificadas no ativo circulante.

As contas a receber de clientes, sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva, quando trazido a valor
presente, menos a Provisao para Devedores Duvidosos (PDD) (impairment). A provisao para perdas é
estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a empresa nao sera capaz de cobrar todos os
valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber. O calculo da provisao é baseado
em estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizacao das contas a receber de clientes,
considerando a situacio de cada cliente e respectivas garantias oferecidas, consistente com a politica de
impairment de ativos financeiros ao custo amortizado.

2.10 Estoques
Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das aquisicdes ou da producdo, inferior ao custo de
reposicao ou ao valor liquido de realizacdo. O valor liquido de realizacdo é o preco de venda estimado no
curso normal dos negdcios, menos as despesas comerciais aplicaveis.
O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracao compreende os custos de projeto, matérias

primas, mao de obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de produc¢ao (com
base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos.
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2.11 Ativos nao circulantes mantidos para venda

Os ativos nao circulantes sao classificados como ativos mantidos para venda quando seu valor contabil
for recuperavel, principalmente, por meio de uma venda e quando essa venda for praticamente certa.
Estes sao avaliados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo, menos os custos de venda, se
o valor contabil sera recuperado, principalmente, por meio de uma operacao de venda, e nao pelo uso
continuo.

2.12 Ativos intangiveis
(a) Agio

O agio (gooduwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao
de um negbcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O agio
de aquisi¢oes de controladas é registrado como "Ativo intangivel". Se a adquirente apurar desagio,
devera registrar o montante como ganho no resultado do periodo, na data da aquisic¢io. O agio € testado
anualmente para verificar perdas (impairment). Agio é contabilizado pelo seu valor de custo menos as
perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre 4gio nao sao revertidas.
Os ganhos e as perdas da alienacio de uma entidade incluem o valor contabil do 4gio relacionado com a
entidade vendida.

O agio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa ("UGCs") para fins de teste de impairment. A alocagao é
feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que
devem se beneficiar da combinacdo de negocios da qual o agio se originou.

(b) Softwares

As licengas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sao amortizados
durante sua vida util estimavel de trés a cinco anos.

Os custos associados a manutencao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de
software identificaveis e exclusivos, controlados pela GP, sdo reconhecidos como ativos intangiveis
quando critérios estabelecidos pelo CPC 4 sdo atendidos.

Outros gastos de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sao reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa nao sao
reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua vida
atil estimada.

2.13 Imobilizado

O imobilizado é registrado pelo custo de aquisi¢io, formacao ou construcao, deduzido da depreciacgio e,
quando aplicavel, reduzido ao valor de recuperacdo. Dependendo do tipo de ativo e da época de sua
aquisigao, o custo se refere ao custo historico de aquisicdo, ao custo historico ajustado pelos efeitos da
hiperinflacao, nos termos do IAS 29, nos anos em que a economia do Brasil era considerada
hiperinflacionaria. O Brasil foi considerado uma economia hiperinflacionaria para fins de IFRS até 1997.
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Os componentes principais de alguns bens do imobilizado, quando de sua reposicao, sdo contabilizados
como ativos individuais e separados utilizando-se a vida util especifica desse componente. O
componente substituido é baixado. Os custos com as manutencoes efetuadas para restaurar ou manter
os padroes originais de desempenho sao reconhecidos durante o periodo em que sdo incorridos.

A GP e as suas controladas agregam mensalmente ao custo de aquisicdo do imobilizado em formacao os
juros e, quando aplicavel, a variagdo cambial incorridos sobre empréstimos e financiamentos
considerando os seguintes critérios para capitalizacao: (a) periodo de capitalizagdo ocorre quando o
imobilizado encontra-se em fase de construcao, sendo encerrada a capitalizagdo de juros quando o item
do imobilizado encontra-se disponivel para utilizacdo; (b) os juros sao capitalizados considerando a taxa
média ponderada dos empréstimos vigentes da data da capitalizacdo; (c) os juros capitalizados
mensalmente nao excedem o valor das despesas de juros apuradas no periodo de capitaliza¢ao; e (d) os
juros capitalizados sdo depreciados considerando os mesmos critérios e vida til determinados para o
item do imobilizado ao qual foram incorporados.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear para
alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

Anos
Edificios e benfeitorias 10 - 26
Maquinas e equipamentos, inclusive de informatica 5-25
Instalacoes 10 - 25
Equipamentos de transporte 3-18
Moveis, utensilios e outros 5-11

Os valores residuais e a vida til dos ativos sio revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 16).

Os ganhos e as perdas de alienac6es sao determinados pela comparacao dos resultados com o valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outros ganhos/(perdas), liquidos" na demonstracio do resultado.

2.14 Impairment de ativos nio financeiros

Os ativos que tém uma vida 1til indefinida, como o 4gio, ndo estdo sujeitos a amortizagio e sdo testados
anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que estio sujeitos a amortizacao sdo revisados
para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o
valor contébil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o
valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel. Este altimo é o valor mais alto entre o valor justo de
um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos
sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente
(UGC). Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido impairment, sdo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data de apresentacao do
relatorio.

2.15 Contas a pagar aos fornecedores
As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de

fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
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pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas
como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

2.16 Empréstimos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacio) e o valor de liquidacao é reconhecida na
demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo sao reconhecidas como custos da transacao do
empréstimo, uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o empréstimo seja sacado. Nesse caso, a
taxa é diferida até que o saque ocorra. Quando nio houver evidéncias da probabilidade de saque de parte
ou da totalidade do empréstimo, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de servigos de
liquidez e amortizada durante o periodo do empréstimo ao qual se relaciona.

Instrumentos financeiros, inclusive bonus perpétuos que sio obrigatoriamente resgataveis em uma data
especifica sdo classificadas como passivo.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a GP ou suas controladas no
nivel individual, tenham o direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos,
12 meses apos a data do balanco.

2.17 Provisoes

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacio das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais
sao efetuados de acordo com os seguintes critérios:

(a) Ativos contingentes - nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando obtido o transito em julgado
favoravel, sobre o qual ndo cabe mais recursos, caracterizando o ganho como certo.

(b) Passivos contingentes tributarios e previdenciarios - sdo constituidas levando-se em conta a opinido dos
assessores juridicos, a natureza das acoes, similaridade com processos anteriores, complexidade e no
posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma
provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigagoes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca.

As contingencias tributarias e previdenciarias classificadas como perdas possiveis ndo sao reconhecidos
contabilmente, sendo apenas divulgados nas demonstragoes financeiras e as classificadas como remotas
nao requerem provisao e nem divulgacao.

(o) Passivos contingentes trabalhistas - sdo reconhecidas sempre que a perda for avaliada como provével e
quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranga. O reconhecimento destas
provisoes considera as acoes em aberto e a média historica de perdas.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada,
levando-se em consideracdo a classe de obrigacdes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo
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que a probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacGes seja pequena.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliacoes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacao em decorréncia da
passagem do tempo € reconhecido como despesa financeira.

2.18 Imposto de renda e contribuicao
social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimonio liquido ou no
resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e contribuicio social corrente é calculado com base nas leis tributérias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco dos paises em que a Companhia e
as suas controladas atuam e geram lucro tributavel.

Bermudas, pais sede da GP, ndo cobra impostos sobre renda, ganhos societarios ou de capital. Assim,
nao foi constituida nenhuma provisao para impostos sobre a renda nas informacoes financeiras
primarias em relacdo a Companhia, GPPE e GP Cash.

GP3, GP4, GP5 e GP Holdings sao sociedades constituidas nas Ilhas Cayman, estando isentas de
impostos. A subsidiaria indireta, BRZ Investimentos S.A., sociedade sediada no Panama, nao registra
quaisquer rendimentos de fontes panamenhas e, portanto, também nao se faz necessaria a constituicio
de provisao para impostos sobre a renda.

As controladas indiretas da GP estdo sediadas em varios paises com legislacoes especificas diferenciadas.
Em sua maior parte, essas controladas estao sediadas no Brasil, pelo que a legislacgao fiscal brasileira é
aquela que impacta de forma mais importante o imposto sobre renda reconhecido no balanco
consolidado.

O imposto sobre renda no Brasil compreende o imposto de renda da pessoa juridica (25%) e a
contribuicao social sobre o lucro liquido (9%), conforme legislacao vigente. Para contribuintes sujeitos
ao regime de apuracdo do lucro real a aliquota combinada é 34%. Como permitido pela legislacao
tributaria, certos contribuintes, com faturamento anual menor que um determinado valor, optam pelo
regime de apurag¢ao do lucro presumido. Para estes contribuintes, o imposto de renda e a contribuicao
social sdo calculados sobre um montante que corresponde a 32% das receitas brutas adicionadas as
receitas financeiras. Sobre este montante sdo aplicadas as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracoes financeiras. O imposto de renda diferido é registrado de
acordo com a perspectiva de realizagdo no nivel individual de cada empresa que compem o
consolidado, observando os seguintes critérios:

6))] O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo

sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstragoes financeiras.
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(ii) O imposto de renda e contribuicao social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporc¢ao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

(iii) Os impostos de renda diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias decorrentes dos
investimentos em controladas e coligadas, exceto quando o momento da reversao das diferencas
temporarias seja controlado pelas companhias, e desde que seja provavel que a diferenca temporaria nao
seré revertida em um futuro previsivel.

2.19 Beneficios a empregados
(a) Obrigacoes de aposentadoria

Algumas das controladas da GP participam de planos de pensao, administrados por entidades fechadas
de previdéncia privada, que provém a seus empregados pensoes e outros beneficios pds-emprego.

O passivo apurado pelos atuarios independentes relacionado aos planos de pensao de beneficio definido
é o valor presente da obrigacao de beneficio definida na data do balanco menos o valor de mercado dos
ativos do plano, ajustados por ganhos ou perdas atuariais e custos de servicos passados nao
reconhecidos. A obrigacao de beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes
usando o método de crédito unitario projetado. O valor presente da obrigacdo de beneficio definido é
determinado mediante o desconto das saidas futuras de caixa, usando-se as taxas de juros condizentes
com o rendimento de mercado, as quais sdo denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e
que tenham prazos de vencimento préoximos daqueles da respectiva obrigacao do plano de pensao. Tais
valores sao reconhecidos diretamente no resultado

As dividas contratadas entre as controladas e os planos de pensao sao consideradas na determinacao de
um passivo adicional referente a contribuicoes futuras que nao serdo recuperaveis.

Os ganhos e as perdas atuariais, decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudancas das
premissas atuariais, sdo debitados ou creditados ao resultado no periodo.

Para o plano de contribuicio definida, as controladas pagam contribuic¢oes a entidade fechada de
previdéncia privada em bases compulsorias, contratuais ou voluntarias. Exceto pela parcela relacionada
a beneficio definido, representada pelos pecilios de invalidez e morte, para os quais € efetuado célculo
atuarial por atuario independente, apds efetuadas as contribuicoes, as controladas nao tem obrigacoes
relativas a pagamentos adicionais. As contribuigbes regulares compreendem os custos liquidos do
periodo em que sdo devidas e, assim, sdo incluidas nos custos de pessoal.

Os critérios de reconhecimento e mensuracdo, bem como as premissas atuariais, estdo apresentadas na
Nota 22.

(b) Remuneracao com base em acoes
(ligquidacoes em acoes)

A Companhia e suas controladas adotaram o CPC 10 e IFRS 2 que requerem que todos os pagamentos
baseados em acbes para os funcionarios, incluindo a concessao de plano de opcoes de compra de acdes,
sejam reconhecidos nas informacoes financeiras priméarias com base no seu valor justo.

A Companhia e algumas de suas controladas outorgam beneficios a seus empregados a serem liquidados

em acoes. Nesses planos de opg¢oes de instrumento de patriménio, o custo do beneficio do prémio pago
ao empregado é baseado no valor justo da opgdo e reconhecido durante o periodo do servico prestado
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com o correspondente crédito no patriménio liquido. O periodo do servico prestado é o periodo durante
o qual o empregado presta o servigo em troca do prémio, considerado como periodo de aquisicgao.

Os valores recebidos no exercicio da opc¢ao, liquidos de quaisquer custos de transacao diretamente
atribuiveis, sdo creditados no capital social (valor nominal) e na reserva de agio, se aplicavel.

2.20 Capital social

As acoes ordinarias da Companhia sdo dividas em Classe A e Classe B.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissio de novas agdes ou op¢oes sao demonstrados
no patrimoénio liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos.

Os acionistas detentores das ac6es de Classe A possuem participacdo limitada e direitos de voto que
estdo definidos no Estatuto Social. Acionistas detentores das acoes de Classe B terdo direito a voto em
todos os assuntos encaminhados nas reunides de acionistas. Acionistas de Classe A e acionistas de
Classe B podem receber um dividendo de 25% do lucro liquido anual da Companhia, apurado com base
nas demonstracoes financeiras em US GAAP, quando aprovado pelo Conselho de Administracao.

2.21 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela comercializacdo de
produtos e servigos no curso normal das atividades das controladas. A receita é apresentada liquida dos
impostos, das devolucgoes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminagoes das vendas entre
empresas do consolidado.

A GP e suas controladas reconhecem a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca, € provavel que beneficios econémicos futuros fluirao para a entidade e quando critérios
especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades das controladas, conforme descricao a
seguir.

(a) Reconhecimento de receita com as taxas
de administracao e de performance

(03] Taxa de administraciao

De forma geral, as taxas de administracao sdo recebidas antecipadamente, semestralmente ou
trimestralmente, sendo diferidas e apropriadas ao resultado no periodo em que os respectivos servicos
sao prestados. As taxas de administra¢ao sao determinadas pelos valores dos patriménios liquidos dos
fundos administrados. Tais receitas sao registradas pelo regime de competéncia a medida que os
servicos sao prestados e sao recebidos mensalmente. As taxas de administracio sao pagas pelos fundos
para os General Partners.

(ii) Taxa de performance
As taxas de performance sdo reconhecidas como receitas apenas quando ocorre seu pagamento, ou por
regime de competéncia no periodo em que for assegurado, de maneira incondicional, o montante a pago
pelo fundo ao General Partner. Outras receitas, sobretudo servicos de consultoria, sao registradas pelo
regime de competéncia a medida que os servigos sdo prestados.

Os fundos de private equity administrados pela GP possuem a obrigac¢io de pagar taxa de performance
de acordo com a seguinte pratica e respectiva ordem:

100% do valor agregado investido no Fundo pelo Limited Partner.
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100% do valor agregado pago pelo Limited Partner a titulo de taxa de administracao e contribuigoes
adicionais para pagamento de despesas administrativas do Fundo.

100% do valor agregado correspondente a taxa de retorno pactuada entre o General Partner e o
Limited Partner sobre o valor investido no Fundo.

Do valor do caixa remanescente deduzido dos itens acima, ainda é alocado, conforme regras
especificas dos Partnership Agreements, a taxa de performance ao General Partner.

(b) Venda de produtos e servicos

A receita pela venda de produtos é reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios de
propriedade dos produtos sdo transferidos para o comprador. As controladas que efetuam esta atividade,
adotam como politica de reconhecimento de receita, portanto, a data em que o produto é entregue ao
comprador.

A receita pela prestacdo de servicos é reconhecida tendo como base os servigos realizados até a data do

balanco, na medida em que todos os custos relacionados aos servigos possam ser mensurados
confiavelmente.
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(o) Receita financeira
A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de juros efetiva.
(d) Receita de dividendos

Para investimentos classificados como de valor justo por meio de resultados e disponiveis para venda, a
receita de dividendos é reconhecida quando o direito de receber o pagamento é estabelecido.

2.22 Normas, alteracoes e interpretacoes de normas
que ainda nao estiao em vigor e niao foram
adotadas antecipadamente pela GP

As normas e alteracoes das normas existentes a seguir foram publicadas e sdo obrigatorias para os
periodos contabeis da GP iniciados em 12 de janeiro de 2011, ou ap6s essa data, ou para periodos
subsequentes. Todavia, ndo houve adocao antecipada dessas normas e alteragdes de normas por parte
da GP.

IFRS 9, "Instrumentos Financeiros", emitido em novembro de 2009. Esta norma é o primeiro passo
no processo para substituir o IAS 39, "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao". O
IFRS 9 introduz novas exigéncia para classificar e mensurar os ativos financeiros e provavelmente
afetara a contabilizac@o para seus ativos financeiros. A norma nao é aplicavel até 12 de janeiro

de 2013, mas esta disponivel para adocdo prévia.

IFRS 10, "Demostracoes Financeiras Consolidadas", emitido em maio de 2011. O IFRS 10 estabelece
principios para a apresentacao e preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas quando
uma entidade controla uma ou mais entidades. A norma ¢ aplicavel para periodos posteriores a 10 de
janeiro de 2013 e sua adogao prévia é permitida.

2.23 Demonstracao do valor adicionado
A Companhia elaborou Demonstracoes do Valor Adicionado ("DVA") individuais e consolidadas nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado", as quais sdo
apresentadas como parte integrante das demonstragoes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as
companhias abertas, enquanto que para IFRS representam informacao financeira adicional.

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

3.1 Estimativas e premissas contabeis criticas
Com base em premissas, a GP faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores

contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.

(a) Perda (impairment) estimada do agio
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Anualmente, a GP testa eventuais perdas (impairment) no agio, agrupando os saldos contabeis dos
ativos (incluindo o 4gio) e passivos da UGC a qual o 4gio pertence, de acordo com a politica contabil
apresentada na Nota 2.14. Os valores recuperaveis das UGCs foram determinados com base em calculos
do valor em uso, por meio de metodologias de multiplos de EBITDA e fluxos de caixa descontados, que
utilizam principalmente premissas de taxas de crescimento, taxas de desconto e margens esperados
(Nota 15).

(b) Imposto de renda, contribuicio social
e outros impostos

Algumas empresas controladas direta ou indiretamente pela GP, estdo sujeitas ao imposto de renda nos
paises em que opera. E necessario um julgamento significativo para determinar a provisio para
impostos sobre a renda nos diversos paises. Em muitas operacoes, a determinagao final do imposto é
incerta. A GP também reconhece provisées por conta de situacées em que é provavel que valores
adicionais de impostos forem devidos. Quando o resultado final dessas questoes é diferente dos valores
inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e
diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado.

(c) Valor justo de derivativos e outros
instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos (por exemplo,
quotas de empresas de capital fechado) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. A GP usa
seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas
condicoes de mercado existentes na data do balanco. A GP utilizou metodologias como fluxo de caixa
descontado, multiplos de EBITDA, entre outras para calculo de valor justo de diversos ativos financeiros
disponiveis para venda e investimentos em private equity, ativos estes nao negociados em mercados
ativos.

(d) Beneficios de planos de pensio

A controlada Magnesita e algumas de suas controladas participam de planos de pensdo, administrados
por entidades fechadas de previdéncia privada, que provém a seus empregados pensoes e outros
beneficios p6s-emprego.

O valor atual de obrigagoes de planos de pensido depende de uma série de fatores que sdo determinados
com base em célculos atuariais, que utilizam uma série de premissas. Entre as premissas usadas na
determinacao do custo (receita) liquido para os planos de pensao, esta a taxa de desconto. Quaisquer
mudancas nessas premissas afetarao o valor contabil das obriga¢oes dos planos de pensao.

A Magnesita determina a taxa de desconto apropriada ao final de cada exercicio. Essa é a taxa de juros
que deveria ser usada para determinar o valor presente de futuras saidas de caixa estimadas, que devem
ser necessarias para liquidar as obrigacoes de planos de pensao. Ao determinar a taxa de desconto
apropriada, a Magnesita considera as taxas de juros de titulos privados de alta qualidade, sendo estes
mantidos na moeda em que os beneficios serdo pagos e que tém prazos de vencimento proximos dos
prazos das respectivas obrigagoes de planos de pensao.

Outras premissas importantes para as obrigactes de planos de pensao se baseiam, em parte, em
condicoes atuais do mercado. Informacoes adicionais estdao divulgadas na Nota 22.

PAGINA: 49 de 113



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD. Versao : 1

Notas Explicativas

GP Investments, Ltd.

Notas explicativas da administracido as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

3.2 Julgamentos criticos na aplicacao das
politicas contabeis da entidade

Definicao de controle, controle compartilhado e influéncia significativa

A administracgdo avalia o grau de relacionamento existente entre a Companhia e suas investidas, de
modo a definir a forma de mensuracao desses investimentos. Tal analise é efetuada considerando todos
os fatos e circunstancias existentes na data de encerramento das demonstracoes financeiras, e considera,
principalmente os documentos formais que definem controle, que ocorre quando as decisées
estratégicas, financeiras e operacionais exige o consentimento dos acionistas.

4 Gestao de risco financeiro
4.1 Fatores de risco financeiro

Os riscos financeiros da GP e suas controladas sao monitorados em dois niveis. Considerando a natureza
do seu negdcio, a GP foca-se principalmente no monitoramento dos riscos da sua atividade de private
equity. De outro lado, as empresas controladas de portfélio administram seus riscos financeiros de
forma independente em funcao das diretivas dos seus 6rgaos de gestao (geralmente o conselho de
administracdo), nos quais a GP faz parte.

Devido as atividades da GP e de cada empresa de portfélio, elas estdo expostas a riscos de mercado
(incluindo risco cambial, risco de preco e risco de taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestao de risco de cada empresa se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro das mesmas. A GP
e as empresas de portfélio podem utilizar instrumentos financeiros derivativos para proteger certas
exposicoes a risco.

Esta sessao aborda, quando for necessario, a gestdo de riscos financeiros segregados em esses dois niveis
(GP e empresas do seu portif6lio).

GP no segmento de private equity
A GP realiza analises periddicas de seus riscos. O processo de gerenciamento de risco baseia-se em
grande parte, na apresentacao de riscos mapeados no processo de monitoramento da Tesouraria. O

mapeamento de risco é formalmente acompanhado e aprovado pelo Comité de Investimento.

Empresas de portfélio consolidadas pelos
Fundos de private equity

A gestao de risco das empresas de portfolio € feita de forma independente da GP e das demais empresas
investidas pelos fundos de private equity administrados pela GP.

Cada empresa de portfolio possui suas politicas de gerenciamento de risco aprovadas pela administracao
e pelo Conselho de Administracdo de cada empresa. A GP é membro desses Conselhos de Administracao.

Por meio da atuacdo no conselho de administragido das empresas de portf6lio, a GP acompanha e aprova

as politicas de gerenciamento de risco e as exposi¢oes liquidas de cada empresa. O Conselho de
Administracao estabelece normas e politicas para a gestao de risco, bem como para areas especificas,
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como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e
nao derivativos e investimento de excedentes de caixa.

Por meio da atuacdo nos conselhos de administracdo das empresas de portfélio, a GP também estabelece
que as mesmas adotem uma politica responsavel de gestao de seus ativos e passivos financeiros, cujo
acompanhamento deve ser feito sistematicamente pelo conselho de administracao atentando para:

(i) manutencao da liquidez desejada, (ii) definicdo do nivel de concentragao de suas operacdes, e

(iii) controle do grau de exposicao aos riscos do mercado financeiro.

As empresas de portfolio devem, sempre que possivel, realizar operagoes de derivativos visando sempre
proteger seus passivos financeiros e reduzir sua exposi¢ao cambial, com o objetivo de evitar o
descasamento entre moedas e reduzir a volatilidade em seu fluxo de caixa.

(a) Risco de mercado
(6)) Risco cambial
GP no segmento de private equity

A GP detém ativos e passivos monetarios e ndo monetarios denominados em outras moedas que nio a
moeda funcional (os ddlares norte-americanos). E, portanto, exposta a riscos cambiais, como o valor dos
instrumentos financeiros denominados em outras moedas venha a flutuar devido a mudancas nas taxas
de cambio. A Tesouraria da GP é responsavel pela gestao da exposicao liquida das posi¢oes monetéarias e
nao monetarias em cada moeda estrangeira.

A politica da GP, como gestora de fundos de private equity, é gerenciar sua exposicao liquida em
moedas a movimentos cambiais (monetarios e nao monetarios) usando contratos de derivativos. No
entanto, a GP ndo adota a politica contabil de hedge accounting. A perda maxima da GP est limitada ao
capital investido pelos fundos de private equity que administra, independente das posi¢oes assumidas
pelas empresas investidas.

Empresas de portfélio consolidadas pelos
Fundos de private equity

A GP fornece diretrizes as empresas investidas pelos fundos de private equity ("empresas de portfolio™)
para que administrem seu risco cambial em relacao a sua moeda funcional. A moeda funcional das
empresas do portf6lio € principalmente o real, portanto para as operacoes denominadas em outras
moedas, a administra¢do da GP estabelece que sejam analisadas as possibilidades de protecao das suas
posicoes via operacoes de hedge. O risco cambial ocorre quando operac6es comerciais futuras, ativos ou
passivos registrados sdo mantidos em moeda diferente da moeda funcional da entidade. A Tesouraria
das empresas investidas opera de forma independente entre elas e em relagao a Tesouraria da GP. A
Tesouraria nao é centralizada e as operagoes de hedge sao feitas com o mercado. Nao h4 transacgoes de
derivativos entre a GP e as empresas investidas pelos fundos de private equity.

A GP e algumas de suas controladas (empresas de portf6lio) possuem certos investimentos em operagoes
no exterior, cujos ativos liquidos estdo expostos ao risco cambial. A exposi¢ao cambial decorrente da
participacdo em operagdes no exterior é avaliada por cada empresa individualmente dentro da exposicao
liquida de cada uma para avaliacao de protecao ou nao. Cada empresa gerencia de forma independente a
gestao desses ativos, bem como os instrumentos de protecdo ao risco cambial de investimentos desses
investimentos no exterior, como segue:

. SAI - A companhia possui exposi¢do a flutuagdes de moeda estrangeira principalmente relacionados a
pesos argentinos, reais, pesos colombianos e bolivares venezuelanos. A companhia possui um swap de
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juros na sua subsidiaria na Colémbia através do qual a companhia deixa de pagar taxa variavel e paga
uma taxa fixa para esta divida.

. Fogo de Chao - A companhia possui exposicao a flutuagoes de moeda estrangeira principalmente
relacionados a reais. A companhia nao possui nenhuma operacao financeira com derivativos para
proteger-se contra o risco cambial.

Abaixo demonstramos os ativos e passivos sujeitos a tal exposic¢ao, e informamos as moedas em que os
mesmos estao denominados:

31/12/2011
Real Dolar Outras moedas Consolidado

ATIVO
Ativo Circulante 445.095 1.458.988 265.130 2.169.213
Caixa e equivalentes de caixa 179.694 370.415 21.994 572.104

Ativos finaceiros ao valor justo no resultado 20.796 472.130 501.926
Instrumentos Financeiros Derivativos 253 253
Estoques 20.242 20.455 96.531 155.229
Contas a receber 97.652 496.623 80.400 674.675
Tributos a recuperar 76.064 9.126 8.177 93.368
Outros Ativos Circulantes 32.644 80.983 58.027 171.655
Ativo nao circulante 702.334 2.612.674 1.319.036 4.634.044
Ativos Financeiros Disponiveis p/ venda 30.198 30.198

Ativos Financeiros Valor Justo no Resultado 1.581.654 1.581.654
Tributos Diferidos 144.022 7.746 45.027 196.796
Outros Ativos Nao Circulantes 118.643 19.437 138.080
Contas a receber
Investimentos 1.836 73 1.910
Imobilizado 99.603 282.013 1.029.413 1.411.028
Intangivel 308.031 721.749 244.595 1.274.375

Real Dolar Outras moedas Consolidado

PASSIVO
Passivo Circulante 487.504 1.245.120 638.838 2.371.464
Fornecedores 55.471 75.050 202.705 333.227
Emprestimos e Financiamentos 208.058 972.411 218.365 1.488.835
Obrigacoes Fiscais 28.338 14.541 10.880 53.761
Outras Obrigagoes 45.301 110.621 103.586 259.508
Obrigacoes Sociais Trabalhistas 60.333 20.056 103.301 183.601
Instrumentos Financeiros Derivativos 52.439 52.439
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Passivo Nao Circulante 367.161 1.323.923 364.114 2.055.199
Empréstimos e Financiamentos 199.178 1.032.297 42.795 1.274.271
Tributos Diferidos 23.078 27.705 278.645 329.429
Outras Obrigacoes

Provisoes 89.158 21.272 10.544 120.975
Outros Passivos 55.745 242.648 32.130 330.523

(i) Risco de taxa de juros
GP no segmento de private equity

O risco de taxa de juros na GP decorre de depdsitos bancarios, aplicacoes financeiras e de empréstimos.
Os instrumentos financeiros emitidos as taxas variaveis expdem a Companhia e suas controladas ao
risco de fluxos de caixa associado a taxa de juros. Os instrumentos financeiros emitidos as taxas
prefixadas expdem a GP ao risco de valor justo associado a taxa de juros.

Os depositos bancarios sdo emitidos principalmente a taxas pos-fixadas. No entanto, a exposicao ao
risco de fluxos de caixa nao é considerada relevante pela liquidagao desses instrumentos no curto prazo.
Os empréstimos sdo emitidos principalmente com taxas pos-fixadas variaveis.

Empresas de portfélio consolidadas pelos
Fundos de private equity

A administracao de taxa de juros é independente entre as empresas investidas por meio dos fundos de
private equity. A GP na qualidade de administradora das empresas fornece lineamentos, por meio do
conselho de administracdo das mesmas para minimizar eventuais problemas decorrentes de exposicao a
taxa de juros. A gestao do risco de juros de algumas das controladas é apresentada as seguir:

. San Antonio - esta empresa esta exposta ao risco de perdas devido a mudancas adversas nas taxas de
juros. A maior parte da divida da San Antonio é denominada em délares norte-americanos, pesos
colombianos e argentinos. A divida denominada em pesos colombianos é baseada em uma taxa variavel
com base no DTF (Depésitos de Término Fixo) e a divida denominada em pesos argentinos esta baseada
a uma taxa variavel baseada na BADLAR (taxa de juros determinada pelo Banco Central argentino).

. Allis - o risco de taxa de juros decorre da parcela da divida referenciada a TR e aplicacoes financeiras
referenciadas em CDI, que podem afetar negativamente as receitas ou despesas financeiras caso ocorra
um movimento desfavoravel nas taxas de juros e inflacao.

.Fogo de Chao - possui empréstimo com juros renegociados trimestralmente atrelados ao Libor +
4,75% com piso da Libor fixado em 1,5%.

. Sascar — possui parcela significante de seus empréstimos e financiamentos atrelados a taxas pré-
fixadas, desta forma nao esta exposta de forma relevante a ocilacGes nas taxas de juros.

As taxas de juros contratadas para os empréstimos e financiamentos no passivo circulante e nao
circulante podem ser demonstradas conforme abaixo:

Consolidado
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31de

dezembro de
2011 Percentual

Empréstimos e financiamentos

Prefixada 1,187,275 43.0
TJLP 2,515 0.1
LIBOR 978,809 35.4
CDI 594,508 21.5
2,763,107 100.0

(b) Risco de crédito
GP no segmento de private equity

A GP na qualidade de administrador dos fundos de private equity, avalia o risco de crédito decorrente
principalmente da aplicacao do seu caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros derivativos,
depositos em bancos e institui¢des financeiras, bem como de exposicoes de crédito em investimentos em
titulos e valores mobiliarios.

Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em classificagoes internas ou externas de
acordo com os limites determinados, conforme politica estabelecida pelo Comité de Tesouraria. Para as
aplicacGes em titulos e valores mobiliarios, sdo aceitos somente entidades classificadas com rating
minimo de investment grade.

A companhia possui politica de caixa que permite alocacao em titulos de divida apenas de empresas
Investment Grade (BBB- ou superior na escala internacional). O caixa da companhia também é
depositado apenas em institui¢oes Investment Grade.

A utilizacdo de limites de crédito é monitorada regularmente.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administracdo nao espera
nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.
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Empresas do portfélio consolidadas
pelos Fundos de private equity

A administracgdo do risco de crédito é independente entre as empresas investidas através dos fundos de
private equity. A GP na qualidade de administradora das empresas fornece lineamentos, por meio do
conselho de administracdo das mesmas, para a adocao de politicas de risco de crédito com o objetivo de
minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia dos clientes. A GP estabelece, via conselho
de administracdo das empresas, a ado¢ido de uma politica de trabalhar com institui¢6es de primeira
linha. A gestao do risco de crédito de algumas das controladas é apresentada as seguir:

SAI - instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a San Antonio a concentragoes de risco
de crédito consistem, principalmente, em caixa e equivalentes de caixa e contas a receber. A empresa
mantém o seu caixa e equivalentes de caixa em institui¢oes financeiras de primeira linha e limita a
quantidade de exposicio de crédito para qualquer instituigdo financeira ou emitente. A base de
clientes da San Antonio é composta principalmente de empresas estatais e empresas de grande porte
integradas no negocio de petroleo a nivel internacional, bem como pequenos produtores
independentes de petrdleo e gas. Em 31 de dezembro de 2011, dois clientes representavam cerca de
31% e 26% da receita combinada, respectivamente.

Sascar - A politica de vendas da Companhia e suas controladas consideram o nivel de risco de crédito
a que esté disposta a se sujeitar no curso de seus negocios. A diversificacdo de sua carteira de
recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas por segmento de negocios e limites individuais de posicao sao
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu contas a
receber.

Fogo de Chao - A Companhia e suas controladas mantém todo o dinheiro em contas bancarias e
todos os créditos sdo de empresas de cartoes de crédito, onde nao apresentam riscos significativos.

Allis - a politica de crédito da Companhia estabelece um limite maximo para a exposicao concedida
a cada cliente, por meio da analise do balanco e consulta a ferramentas como o Serasa, que
possibilitam a consulta imediata ao histérico financeiro do cliente. Adicionalmente, a Companhia
disp6e de ferramenta de avaliacao do capital de giro de cada contrato, calculando a exposi¢ado média e
maxima de capital e o nimero de dias em que o capital de giro fica exposto. A politica de cobranga da
Companhia prevé a utilizacao de ferramentas como PEFIN (Serasa) e a realizacdo de protestos via
cartorios e empresas de cobranca.

(o) Risco de liquidez
GP no segmento de private equity

A administragdo do risco de liquidez é criada para controlar o risco relacionado com periodos de
liquidacao desencontrados dos direitos e obriga¢des da GP. O monitoramento desse risco é crucial para
permitir que a GP liquide transac¢oes de maneira oportuna e segura. A administracao do risco de liquidez
envolve um conjunto de controles, principalmente relacionados com o estabelecimento de limites
técnicos, e as posigdes assumidas sdo constantemente avaliadas.

A gestao de risco de liquidez da GP é feita de forma independente das empresas de portfélio investidas
pelos fundos de private equity administrados pela GP. Cada empresa de portfélio possui sua politica de
gerenciamento de risco de liquidez aprovadas pela administracao e pelo conselho de administragao de
cada empresa.
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A previsao de fluxo de caixa da GP é realizada pela Tesouraria que monitora as previsoes continuas das
exigéncias de liquidez para assegurar que tenha caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais, considerando seus compromissos de investimentos nos fundos de private equity.

Empresas de portfélio consolidadas
pelos Fundos de private equity

A administragio do risco de liquidez é independente entre as empresas investidas através dos fundos de
private equity. A GP na qualidade de administradora das empresas fornece lineamentos, por meio do
conselho de administracio das mesmas para minimizar eventuais problemas de liquidez.

. San Antonio - a previsao de fluxo de caixa é realizada pela tesouraria da empresa. Este departamento
monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez da SAI para assegurar que ela tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. A tesouraria também possui foco nas linhas de
crédito compromissadas disponiveis a qualquer momento, a fim de que a mesma néo ultrapasse os
limites ou clausulas do empréstimo em qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa previsao leva em
consideracao os planos de financiamento da divida da SAI e cumprimento de clausulas.

. Allis - o controle da liquidez e do fluxo de caixa da Allis sio monitorados diariamente pelas suas areas
de gestdo, de modo a garantir que a geracdo operacional de caixa e a captacao prévia de recursos,
quando necessaria, sejam suficientes para a manutencao do seu cronograma de compromissos evitando
gerar riscos de liquidez.

. Fogo de Chao — a previsao de fluxo de caixa é realizada pela tesouraria da referida investida. Este
departamento monitora as exigencias de liquidez da empresa para assegurar que ela tenha caixa
suficiente para atender suas necessidades operacionais. A empresa possui uma situacao confortavel de
geracdo de caixa e adota uma politica responsavel de gestao de seus ativos e passivos financeiros, cujo
acompanhamento é feito sistematicamente pelo Conselho de Administracao.

. Sascar — a previsao de fluxo de caixa é realizado pela tesouraria da empresa. Este departamento
monitora as previsoes continuas das exigencias de liquidez da Sascar para assegurar que ela tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. Esta empresa adota uma politica responséavel de
gestao de seus ativos e passivos financeiros, cujo acompanhamento é feito sistematicamente pelo
Conselho de Administragio. A administracdo desses recursos é efetuada por meio de estratégias
operacionais visando liquidez, rentabilidade e seguranca.
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A tabela abaixo analisa os passivos financeiros, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo
remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento:

Consolidado

Menos Entre Entre Acima de

Risco - desvalorizacio do real de 1 ano 1€ 2 anos 2 e 5 anos 5 anos

Empréstimos e financiamentos 1.478.959 162.745 318.803 802.599
Fornecedores e outros exigiveis 519.113 306.351

Derivativos financeiros (52.438)
Outras obrigacoes 311.756 322.222 15.337 2.088
2.257.390 791.318 334.140 804.687

(d) Analise de sensibilidade adicional
requerida pela CVM

Conforme explicado acima, a administracao dos riscos financeiros é feita de forma diferenciada em dois
niveis para a GP e o seu portfélio de controladas. A seguir esta apresentada a anélise de sensibilidade dos
principais riscos de mercado aos quais estao expostos a GP e as suas controladas.

GP no segmento de private equity
) Sensibilidade ao risco cambial

A exposicao ao risco de juros decorre de ativos ou passivos financeiros em moedas diferentes a moeda
funcional da GP (délar norte-americano). A principal exposicao ao risco cambial corresponde a
transa¢des em reais e, em menor escala por operacdes em Euro, as quais sdo protegidas por meio de
instrumentos derivativos (swap) .

. Sensibilidade ao risco de desvalorizacao
do Real

A GP estima que o cenario-base quando da maturidade do swap para a taxa do doélar norte-
americano seja de R$ 1,90 (baseado nas cotaces BM&FBOVESPA). O cenario II estima a paridade
entre real e dolar norte-americano de R$ 2,37 (25% de desvalorizacao) e o cenario III estima a
paridade entre real e dblar norte-americano de R$ 2,85 (50% de desvalorizacao). No cenario-base, a
Companhia teria um ganho no vencimento de R$ 118 e nos outros dois cenarios, a Companhia
perderia R$ 89.442 e R$ 179.003, respectivamente.

Em atendimento a Instrugdo CVM n¢ 475/08, a GP informa que ndo contrata quaisquer instrumentos
financeiros derivativos com a finalidade de alavancar a operagao ou com fins especulativos. A GP
possui instrumentos derivativos com a principal finalidade de proteger determinadas operacdes de
possiveis volatilidades.
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Segue quadro demonstrativo da analise de sensibilidade:

Consolidado
Risco - desvalorizaciao do real Cenario-base Cenario I1 Cenario I1I
Hedge Swap 118 (89.443) (179,003
(Risco de desvalorizagao do real)
Empréstimo em real Empréstimo (5:930) 82.178 170.285
(Risco de desvalorizag¢ao do dolar americano)
Efeito liquido (5.812) (7.265) (8.718y

A administracdo da GP acredita que os principais riscos relacionados com os derivativos contratados
sdo:

.. Sensibilidade ao risco de valorizacio
do Euro

A GP estima que o cenario-base quando da maturidade dos swaps EuroUSD em Abril/2014 e
Janeiro/2016 a paridade entre Euro e ddlar norte-americano sera de USD 1,3090 (Abril/2014) e
USD1,3129 (Janeiro/2016) (baseado nas cotacoes Bloomberg). O cenério II estima a paridade entre
Euro e délar norte-americano de USD 1,6363 (Abril/2014) e USD1,6412 (Janeiro/2016) (25% de
desvalorizacao) e o cenério III estima a paridade entre Euro e délar norte-americano de USD 1,9635
(Abril/2014) e USD1,9694 (Janeiro/2016) (50% de desvalorizacio). No cenario-base, a Companhia
teria um ganho no vencimento de R$ 0 e nos outros dois cenarios, a Companhia perderia R$ 5.975 e
R$ 11.003, respectivamente.

Segue quadro demonstrativo da analise de sensibilidade:

Consolidado
Risco — valorizacio do EUR/USD Cenario-base Cenario I1 Cenario IIT
Hedge Swap - (5.975) (11.951)
(Risco de valoriza¢do do EURUSD)
Bonds Bonds em EUR 3.475 9.450 15.426
(Risco de desvalorizagao do EURUSD)
Efeito liquido 3.475 3.475 3-475

Sensibilidade ao risco de juros
. Sensibilidade a uma queda do CDI

A GP estima que o cenario-base a taxa acumulada (ao ano) do CDI até o vencimento do swap sera de
10,44% (baseado nas cotacbes BM&FBOVESPA). O Cenario II estima que a taxa acumulada do CDI
sera de 7.83% (25% de queda) e o Cenario III estima que a taxa acumulada do CDI sera de 5.22%
(50% de queda). No cenario-base, a Companhia teria um ganho no vencimento em abril de R$ 118 e
nos outros dois cenarios, a Companhia perderia R$ 1,883 e R$ 3,921 respectivamente.

Segue quadro demonstrativo da analise de sensibilidade:
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Consolidado
Risco - queda do CDI Cenario-base Cenario II Cenario III
Hedge Swap 118 (1.883) (3.921)
(Risco de queda do CDI)
Empréstimo em real Empréstimo (5.930) (3-929) (1.891)
(Risco de alta do CDI)
Efeito liquido (5.812) (5.812) (5.812),

Gestao de capital

Os objetivos da GP ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade da
Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, de cumprir os
compromissos assumidos de investimentos nos fundos de private equity, além de manter uma estrutura
de capital ideal para reduzir custo financeiro.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a GP pode rever sua politica de pagamento de dividendos,
devolver capital aos acionistas, emitir novas ac6es ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

O caixa gerado pelas atividades operacionais é alterado principalmente pelas receitas-caixa - ganhos
realizados, taxas de administracao e performance, e dividendos - recebidas que afetam positivamente as
disponibilidades de caixa da Companhia. O caixa gerado pelas atividades de investimento é afetado
principalmente pela aquisicio e venda de investimentos dos fundos de private equity administrados
pela Companbhia e pela aquisicao de aplicagoes financeiras em titulos imobiliarios.

Os recursos provenientes dos financiamentos contratados pela GP devem ser exclusivamente utilizados
para investimentos em fundos de private equity gerenciados pela GP ou em investimentos diretos em
private equity.

A GP monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida
liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial
consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado por meio
da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado, elaborado
de acordo com os US GAAP, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (com base nas
demonstracgoes financeiras em US GAAP) podem ser assim sumariados:

2011 2010
Passivos de curto prazo
Juros a pagar 18.113 16.981
Passivos de longo prazo
Empréstimos e financiamentos 336.440 336.440
Bonus perpétuos 356.425 316.927
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Total divida controladora 710.978 670.348
Capital total 1.774.816 2.055.582
40% 33%

O indice de alavancagem financeira (divida liquida dividida pelo capital total) variou de 33% em 31 de
dezembro de 2010 para 40% em 31 de dezembro de 2011. Em maio de 2008, o Conselho de
Administracao da Companhia aprovou as Diretrizes e Politicas Gerais da Companhia ("General
Guidelines and Policies") definindo que a GP devera sempre buscar manter seu nivel maximo de
alavancagem financeira em 50%. A variacao entre os periodos apresentados é considerada saudavel e
normal pela administracido dado que o indice de alavancagem financeira estd em cumprimento com a
politica definida pelo Conselho de Administracao.

O capital da GP, assim como os riscos de mercado, é gerenciado de forma independente das empresas
investidas pelos fundos de private equity geridos pela GP. O capital nao é administrado ao nivel
consolidado, que inclui operacoes de captagao e empréstimos as empresas de portfolio. Além disso, a
GP nio é garantidora de nenhuma divida ou empréstimo das empresas investidas pelos fundos de
private equity.

4.3 Estimativa do valor justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos. O valor justo dos passivos
financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais
futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para o Grupo para instrumentos
financeiros similares.

A GP aplica o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo
valor justo, o que requer divulgacao das mensuracgoes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuracao pelo valor justo.

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2011,
classificados conforme os niveis de mensuracao do valor justo:

Consolidado
Nivel I Nivel I1 Nivel III  Saldo total
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado 501.927 501.927
Equity portfolio 1.069.793 511.862 1.581.655
Derivativos para negociacdo 253 253
Ativos financeiros disponiveis para venda 7.563 22.635 30.198
Total do ativo 501.927 1.077.609 534.497 2.114.033
Passivos
Passivos financeiros ao valor justo por meio
do resultado
Derivativos para negociacao 52.440 52.440
Total do passivo 52.440 52.440
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A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos da GP mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro

de 2010.
Consolidado
Nivel I Nivel I1 Nivel III  Saldo total
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado 235.659 235.659
Equity portfolio 767.602 98.918 866.520
Derivativos para negociagcdo 35.271 35.271
Ativos financeiros disponiveis para venda 12.807 20.572 33.379
Total do ativo 235.659 815.680 119.490 1.170.829
Passivos
Passivos financeiros ao valor justo por meio
do resultado
Derivativos para negociacao 9.241 9.241
Total do passivo 9.241 9.241

O negbcio de equity portfolio consiste dos investimentos feitos por GPCP3, GPCP4 e GPCP5. Os
investimentos sao registrados pelos valores justos de mercado, com resultados realizados e

nao realizados decorrentes de mudancas no valor justo de mercado, incluidos na linha de "Ganhos
(perdas) realizados (nao realizados) de valor justo", na demonstracao do resultado do exercicio.

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para
negociacao e disponiveis para venda) é baseado nos precos de mercado, cotados na data do balanco.
Esses instrumentos estao incluidos no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacao. Essas técnicas de avaliacdo maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde est4 disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da
entidade. Se todas as informacoes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
adotadas pelo mercado, o instrumento estar4 incluido no Nivel II.

Se uma ou mais informacoes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o
instrumento estara incluido no Nivel III.

A tabela abaixo apresenta as mudancas nos instrumentos de Nivel III para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011.

2011 2010
Saldo inicial 119.490 262.058
Transferéncia entre niveis - BR Properties (do Nivel III para o Nivel IT) (188.119)
Mensuracao a valor justo de controladas consolidadas até 31 de dezembro
de 2010 469.436
Aquisicao (baixa) de investimentos 9.594 35.015
Aquisicao de controle de investida e baixa do nivel III (74.833)
Ganhos néao realizados, liquido (57.547) 7.260
Variagao cambial 85.482 (3.012)
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Versao : 1

Mudancas em fundos de investimentos, liquidas

Saldo final

2.063 6.288

553.685 119.490

A BR Properties foi transferida do Nivel III para o Nivel II como consequéncia de sua Oferta Pablica
Inicial (“IPO”) realizado em marco de 2010 (conforme descrito na Nota 7(b)(ii)).

5 Instrumentos financeiros por categoria

31 de dezembro de 2011
Ativos, conforme o balango patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa

Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado (circulante)

Instrumentos financeiros derivativos

Contas a receber

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado (nio circulante)

Consolidado

Ativos ao

valor justo

Empréstimos por meiodo Disponivel

e recebiveis resultado paravenda Total
572.104 572.104
501.927 501.927
253 253
674.676 674.676
30.198 30.198
1.581.655 1.581.655
1.246.780 2.083.835 30.198 3.360.813
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Passivos
mensurados
ao valor
justo por Outros
meio do passivos
resultado financeiros Total
31 de dezembro de 2011
Passivo, conforme o balango patrimonial
Fornecedores 333.227 333.227
Empréstimos (circulante) 1.488.836 1.488.836
Instrumentos financeiros derivativos 52.440 52.440
Outros passivos (circulante) 259.509 259.509
Empréstimos (nao circulante) 1.274.271 1.274.271
Outros passivos nao circulantes 352.010 352.010
52.440 3.707.853 __ 3.760.293
Consolidado
Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meiodo Disponivel
e recebiveis resultado paravenda Total
31 de dezembro de 2010
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 1.491.851 1.491.851
Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado (circulante) 235.659 235.659
Instrumentos financeiros derivativos 35.271 35.271
Contas a receber 996.519 996.519
Ativos financeiros disponiveis para venda 33.379 33.379
Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado (nfo circulante) 866.520 866.520
2.488.370 1.137.450 33.379 3.659.199
Passivos
mensurados
ao valor
justo por Outros
meio do passivos
resultado financeiros Total
31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o balango patrimonial
Fornecedores 417.912 417.912
Empréstimos (circulante) 356.995 356.995
Instrumentos financeiros derivativos 9.241 9.241
Outros passivos (circulante) 205.845 205.845
Empréstimos (nao circulante) 3.824.065 3.824.065
Outros passivos nao circulantes 47.560 47.560
9.241 4.852.377 4.861.618
6 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
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31de 31de 31de 31de
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Caixa e bancos 3.395 3.277 92.492 510.569
Aplicagoes financeiras de curto
prazo 18.198 5.276 479.612 0981.282
21.593 8.553 572.104 1.491.851

(a)

O caixa estd concentrado em contas bancarias e disponivel para uso e depdsitos de curto prazo

principalmente em reais e dblares norte-americanos.

As aplicagdes financeiras de curto prazo correspondem certificados de depositos bancarios, operagoes
compromissadas, entre outras, denominados principalmente em reais e em délares norte-americanos e
que, em geral, apresentam alta liquidez e risco insignificante de mudanca no seu valor.

Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado

Abertura e composicao de saldos:

Aplicacgoes financeiras - titulos para negociacao
Titulos privados — circulante — denominados em US$
Titulos privados — circulante — denominados em R$
Titulos privados — circulante — denominados em Euros
Fundos de investimento denominados em US$
Fundos de investimento denominados em R$
Acoes negociadas
Dep6sito de margem

Nao circulante
Equity portfolio

Consolidado
31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
303.585 129.222
129
20.426
52.716 11.055
50.243 58.022
15.245 17.288
59.583 20.072
501.927 235.659
1.581.655 866.520
2.083.582 1.102.179

Os titulos privados sdo aplica¢des com alta liquidez e registrados com base no valor de mercado de suas

quotas.

PAGINA: 64 de 113



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD. Versao: 1
GP Investments, Ltd.

Notas Expli Catlval%otas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Equity portfélio - abertura e composicdo de saldos:

Consolidado
Variacao liquida de ganho
(perda) nao realizada

Total 31 de dezembro de 2011 31 de dezembro de 2010 sobre os investimentos
direta e
indireta - % Custo Valor justo Custo Valor justo 2011 2010
Nivel 2
Magnesita(i) 20,30 563.956 307.948 (256.777)()
Estacio (ii) 18,60 293.430 247.564 260.822 371.554 (143.553)() 47.489
BHG (iii) 40,10 242.085 232.081 (91.219)()
BR Properties (iv) 5,10 87.435 153.998 118.797 237.572 (56.552)() 89.886
Tempo (v) 22,50 72.123 128.202 64.064 158.476 (42.283)() 50.281
BR Malls (vi) (158.045)
Nivel 3
Léacteos Brasil (vii) 15,50 484.080 469.436 (50.470)()
Fogo de Chao (viii) 51.774 66.086 13.661
Imbra (ix)
Outros 42.426 38.510 32.832 (1.886)
1.743.109 1.581.655 533.967 866.520 (640.854) 41.386

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado estdo apresentados em "Atividades operacionais" como parte das variagdes do capital circulante na demonstracio do fluxo de caixa. As variacoes dos valores justos de ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado estdo registradas como "Ganhos (perdas) nio realizados" no resultado. O valor justo de todas as a¢oes é baseado nos seus precos atuais de compra, considerando um mercado ativo.

(i) Magnesita é produtora de material refratario na América Latina, e fornece seus produtos e servigos a industrias siderurgicas, de cimento e de vidros a partir de sete fabricas que mantém no Brasil e uma na Argentina. A empresa extrai magnesita das
reservas que possui na Bahia, Ceara e Minas Gerais. Em 12 de agosto de 2007, os fundos GPCP3 e GPCP4 adquiriram participagdo na Magnesita, uma empresa brasileira de producao de refratarios, por US$ 257.100. Em 14 de setembro de 2009, os
fundos GPCP3 e GPCP4 fizeram um aporte adicional de capital na Magnesita no montante de US$ 43.548. Em 22 de fevereiro de 2011, por meio de emissdo ptblica de acoes, a Magnesita emitiu 33.770 novas a¢des no mercado
acionério brasileiro, avaliadas em R$ 8,25 (oito reais e vinte e cinco centavos), resultando em aumento de capital de aproximadamente R$ 278 milhdes. O valor recebido foi utilizado para financiar o pagamento antecipado de Titulos de Exportacao aos
bancos. A participagdo da GP na Magnesita, por meio da Limited Partnership, foi diluido de 23,0% para 20,31%. Conforme descrito na Nota 2, a partir desta data, a GP e suas subsidiarias deixaram de ter controle da Magnesita e passou a apresentar o
investimento a valor justo.

(ii) Em 11 de maio de 2008, o Fundo GPCP4 adquiriu participacio na Estacio Participacdes S.A. ("Estacio"), uma institui¢do privada de ensino superior, por US$ 156.437 mil. A Estacio é uma institui¢do privada de ensino superior que oferece aproximadamente 70
programas de graduacdo nas areas de engenharia e tecnologia, saude, biologia e ciéncias sociais. Em outubro de 2010, a Estacio vendeu 41,7% de suas agdes por meio de uma operacio de follow-on e efetuou a emissio de novas agdes primérias. A GP Investments ndo
vendeu nenhuma acgéo de suas a¢oes nesse processo.

(iii) Em 19 de dezembro de 2007, o fundo GPCP4 foi parte em um acordo com a LA Hotels S.A. ("LA Hotels"), uma companhia brasileira formada com o objetivo de adquirir e administrar hotéis no Brasil e em outros paises da América Latina. A transacdo
foi concluida em 2008, por US$ 36.715. Em junho e agosto de 2008, o fundo GPCP4 aumentou seu investimento em LA Hotels em US$ 30.684 e US$ 14.944, respectivamente. Em 22 de outubro de 2008, o fundo GPCP4 subscreveu US$ 10.821 na
Invest Tur Brasil - Desenvolvimento Imobilidrio Turistico S.A. ("Invest Tur"), uma companhia brasileira de desenvolvimento imobili4rio que opera no segmento de turismo. Esta aquisi¢ao foi o primeiro passo da incorporacéo da LA Hotels na Invest
Tur. Em fevereiro de 2009, os acionistas aprovaram a incorporagio da LA Hotels pela Invest Tur. Em 23 de janeiro de 2009, o fundo GPCP4 fez um aporte adicional de capital na Invest Tur, no montante de US$ 34.425. Em 12 de janeiro de 2010, a
Invest Tur anunciou um desdobramento das suas a¢oes e a mudanga da razao social para BHG S.A. - Brazil Hospitality Group ("BHG"). A BHG foi criada com o objetivo de adquirir e administrar hotéis e empresas cujos ativos incluem hotéis no Brasil
e em outros paises da América Latina. Em 4 de fevereiro de 2011, a Diretoria da BHG aprovou aumento de capital em R$ 85 milhGes, por meio da emissdo de 4.594.594 novas acoes ordinarias ao preco de R$ 18.50 por acdo, o qual foi baseado no prego
médio de fechamento das a¢Ges da BHG nos tltimos dez anos em pregdes da BM&FBOVESPA. Por conta do aumento de capital, a participa¢do da GP na BHG, por meio da Limited Partnership, foi diluida de 45.52 % para 40.1% . Conforme descrito na
Nota 2, a partir desta data, a GP e suas subsidiarias deixaram de ter controle da BHG e passou a apresentar o investimento a valor justo.

(iv) Em 2 de janeiro de 2007, o Fundo GPCP3 firmou acordos com coinvestidores para constitui¢cdo da BR Properties S.A. ("BR Properties"), com o propoésito de investir no mercado imobilidrio comercial do Brasil focando principalmente em edificios
comerciais, galpdes e lojas de varejo existentes, excluindo shopping centers. Em dezembro de 2007, um investimento adicional de US$ 8.500 mil foi feito por meio de subscri¢éo privada. Em 6 de outubro de 2009, os acionistas da BR Properties
aprovaram um aumento de capital no montante de US$ 125.500 mil para novos investimentos em propriedades comerciais. Nesse contexto, o fundo GPCP3 efetuou um aporte adicional de US$ 11.365 mil na BR Properties. Em 4 de marco de 2010, a
BR Properties concluiu sua Oferta Publica Inicial de A¢oes ("IPO") de 57.500.000 novas acdes e, consequentemente, o GPCP3 foi diluido de 21,4% para 12,4%. Em 3 de dezembro de 2010, 0 GPCP3 vendeu 28% de sua participagio na BR Properties,
representada por 3.162.687 agdes, pelo valor total de US$ 34.123 mil. Durante o ano de 2011, 0 GPCP3 vendeu uma participac¢ao adicional de 56,7% na BR Properties representada por 4.600.313 acoes pelo valor total de US$ 50.271 mil. Subsequente
ao final do ano, durante o més de Janeiro de 2012, o Fundo GPCP3 vendeu uma participagéo adicional de 8,6% da sua participagéo, representada por 302.247 acoes pelo valor total de US$ 3.248.

(v) Em dezembro de 2006, o0 Fundo GPCP3 adquiriu por US$ 28.052 mil participagio na Tempo Participacdes S.A. ("Tempo"), uma empresa brasileira que presta servi¢os para o setor de seguros e planos de saide e dentario. A Tempo oferece uma vasta gama de servigos de
seguros e planos de saide, atendendo as necessidades de companhias seguradoras, operadoras de cartdes de crédito e de afinidade, montadoras, agéncias de aluguel de carros, etc. Em 2007, a Tempo completou o seu "IPO".

=

(vi) Em 20 de dezembro de 2006, o Fundo GPCP3 adquiriu participacdo na BR Malls Participa¢oes S.A. ("BR Malls"), uma empresa brasileira que possui e administra shopping centers, por US$ 62.500 mil. Em 2007, a BR Malls completou a sua Oferta Publica Inicial de

Agdes ("IPO"). Em abril de 2009, o fundo GPCP3 e fundos coinvestidores, venderam 10% de suas participa¢des na BRMalls por meio de uma negociacao em bloco na BM&FBOVESPA. Em julho de 2009, o fundo GPCP3 vendeu 44,56% de sua participagdo na BR Malls e
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recebeu US$ 69.078 mil. A GP Investments recebeu, por meio do Fundo GPCP3, US$ 33.000 mil neste desinvestimento parcial, como limited partner. Em 20 de janeiro de 2010, o Fundo GPCP3 e fundos coinvestidores venderam o restante da sua participa¢do na BR
Malls, correspondente a 11.434.644 ac¢oes. Como resultado, o Fundo GPCP3 recebeu o montante total de US$ 130.380 mil, liquidos dos custos incorridos para essa transacio. O desinvestimento gerou um ganho de US$ 93.141 mil.

(vii) Em 14 de abril de 2008, o fundo GPCP4 adquiriu a Laticinios Morrinhos Ind Com Ltda. ("Leitbom"), uma companhia brasileira de laticinios, pelo preco base equivalente a US$ 188.000. Em agosto de 2008, o fundo GPCP4 aumentou seu investimento
na Leitbom em US$ 27.138 e em 11 de dezembro de 2008 efetuou um investimento adicional na Leitbom de US$ 37.973 por meio do veiculo de investimento GP Dairy I. Em 8 de julho de 2010, Monticiano, um veiculo de investimento detido por GP
Dairy I, anunciou um aumento de capital por meio de umconsoércio formado pelas plantas de Leitbom, Gloria e Ibituruna, as duas tltimas subsidiarias da Laep Investments Ltd. Estas trés produtoras de laticinios dividirao as mesmas instalagoes
industriais, trabalhando juntas para maximizar o potencial de todas as suas marcas. Como resultado dessa transacdo, a participacao indireta do fundo GPCP4 na Leitbom foi diluida de 95,8% para 38,3%. GP Dairy I é um veiculo de investimento
detido pelo fundo GPCP4. Em dezembro de 2010, a Monticiano Participacdes S.A. ("Monticiano"), holding da Leitbom, anunciou a fusio de sua subsidiaria com a Laticinios Bom Gosto Ltda. criando a Lacteos Brasil S.A. ("LBR"), para atuar no
segmento de laticinios no Brasil. A transacéo resultou na participacdo da GP Capital Partners IV, L.P. ("GPCPIV") na LBR em US$ 281,7 milhdes, implicando um multiplo néo realizado de 1.1x (ndo auditado) do custo original pago pelo GPCPIV pela
Leitbom em 2008. Isso representa um aumento de US$ 33,7 milhdes, ou 61% no investimento no valor patrimonial liquido ("NAV") da GP Investments comparado com o valor no final do terceiro trimestre de 2010. Os documentos correspondentes
foram assinados em 22 de dezembro de 2010, e a transacdo encerrada em 4 de janeiro de 2011. Esse investimento foi classificado como Nivel III e seu valor justo de mercado foi baseado no preco pelo qual o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social ("BNDES") realizou um aumento de capital na LBR.

(viii) A Fogo de Chao é uma tradicional churrascaria brasileira de alto nivel, que atua nos mercados brasileiro e norte-americano. Fundada em 1979, a Fogo de Chado tem uma rede composta de 23 restaurantes, sendo sete no Brasil e dezesseis nos Estados
Unidos.Em 23 de agosto de 2006, o Fundo GPCP3 adquiriu participa¢do na Fogo de Chao Churrascarias (Holding), LLC ("Fogo de Chdo"), uma empresa americana que possui restaurantes em diversos paises, por US$ 32.021 mil. Esse investimento
era classificado como Nivel III e avaliado em miltiplos de EBITDA. Em 7 de agosto de 2011, a GP Investments, Ltd., por meio do fundo de private equity GPCP3 anunciou a aquisi¢do de uma participagao adicional de 65% na na Fogo de Chao
Churrascarias (Holdings), LLC ("Fogo de Chao"). Apoés esta opera¢do, GPCP3 obteve uma participa¢ao de 50% na empresa, enquanto co-investidores vao manter os 50% restantes por meio dos fundos geridos pela GP, passando a deter o controle na
empresa. Este investimento passou a ser consolidado em 30 de setembro de 2011.

(ix) Em 29 de outubro de 2008, o fundo GPCP5, subscreveu US$ 82.981 mil em debéntures conversiveis emitidos por Baladare Participagoes S.A. ("Baladare"), controlador da Almeria Participagoes S.A. ("Almeria"). A Almeria, por sua vez, adquiriu 51% de a¢6es com direito
avoto da Imbra S.A., uma companhia brasileira que opera uma rede de clinicas odontolégicas. Uma subscrigio posterior de US$ 1.252 mil em debéntures conversiveis foi feita pelo fundo GPCP5 em 23 de dezembro de 2008 para aumentar o seu investimento em
Baladare. Em setembro de 2009, o fundo GPCP5 efetuou aportes adicionais de capital na Baladare no montante de US$ 27.616 mil, aumentando sua participacdo de 46,4% para 76,4% na empresa Imbra. Em 20 de junho de 2010, GPCP V, fundo administrado pela
GP Investments V, Ltd., uma subsidiéria integral da Companhia, por meio do seu veiculo de investimento, vendeu sua participa¢io integral em Baladare ParticipagGes S.A. ("Baladare"), que detém 78,9% (excluindo acoes em tesouraria) do capital total de Imbra S.A.
("Imbra") por US$ 1, reconhecendo uma perda realizada de US$ 165.769 mil. Em 17 de junho de 2010, a Companhia integralizou capital em Baladare no montante de US$ 17.057 mil. Além disso, a Companhia concordou em prover para Baladare, por meio de um de seus
veiculos, um financiamento de longo prazo no montante de US$ 23.169 mil, desde que atendidas determinadas condigdes estabelecidas no contrato de compra e venda. Baladare efetuou o saque de US$ 15.931 mil dessa linha de crédito. O valor restante foi bloqueado
para nova utilizagdo porque a Baladare nao atendeu as condigdes estabelecidas no contrato de compra e venda.
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8 Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Controladora no possuia instrumentos financeiros derivativos.
Os instrumentos derivativos nas demonstracoes financeiras consolidadas estdo apresentados a seguir:

Consolidado
31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
Ativo Passivo Ativo  Passivo
Opcoes
Compra de moeda estrangeira 253 495
Compra de taxa de juros
Contratos de swaps
Taxa de juros (CDI x LIBOR) (a) (51.994) 34.587
Moeda (USD vs. EUR) (b) (446) (3.589)
Moeda (Pesos Colombianos x US$) (5.652)
Outros x taxa pos
Contratos a termo - NDF (c) 189
253 _ (52.440) 35.271 (9.241)

Os derivativos para negociacao sao apresentados liquidos no balanco, classificados como ativo ou
passivo circulante. O valor justo total de um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo ndo
circulante, se o periodo remanescente para o vencimento do item protegido por hedge for superior a 12
meses, e como ativo ou passivo circulante se o periodo remanescente para o vencimento do item
protegido por hedge for inferior a 12 meses.

(a) Swap de taxas de juros

A GP Cash fechou contrato de derivativo de swap com o objetivo de prote¢do da divida de longo prazo
em reais, como resultado deste contrato reconheceu uma perda de R$ 51.994 (2010 - ganho de R$
34.587) no final do exercicio de 2011 classificado na linha de "Receita financeira". O notional do contrato
de cross currency interest rate - swap é de R$ 336.440. A Companhia depositou margens no montante
de R$ 54.214 (2010 - R$ 20.073) como garantia dos instrumentos financeiros derivativos.

(b) Swap de moeda
Em 31 de dezembro de 2011, a GP possuia um passivo de R$ 446, referente a um derivativo de swap com
objetivo de protecdo da exposi¢do em moeda no seu balanco relacionado a investimento realizado em
Bonds atrelados ao Euro (2010 - a empresa possuia um passivo no montante de R$ 3.589. relacionada a
controlada indireta da Magnesita, Rearden G Holdings Eins GmbH, que contratou em 2010, uma operacao
de swap com o objetivo de protecdo da exposicdo em moeda no seu balanco).

(c¢) Contratos a termo - NDF

Em 31 de dezembro de 2010, a Magnesita possui contratos de "NDF" de taxa cambial para proteger o risco
cambial de aquisicbes de matérias-primas apresentando um ganho liquido de R$ 189.

As perdas e os ganhos com operacoes de derivativos foram reconhecidos mensalmente no resultado.
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9 Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda incluem:

31de 31de
dezembro dezembro
Moeda Pais de 2011 de 2010
Fundos de investimento
Nivel IT

BRZ ALL FIP (i) R$ Brasil 5.732 9.327
MAG FIP (ii) R$ Brasil 1.831 3.480
7.563 12.807

Nivel III
Logistica Brasil (iii) R$ Brasil 11.249 11.378
Empreendedor Brasil (iv) R$ Brasil 3.632 2.656
Petroleo e Gas (v) R$ Brasil 1.831 2.091
GP Aetatis II (vi) R$ Brasil 1.866 2.084
Fundo Monte Verde (vii) R$ Brasil 1.684 1.794
Brasil Agronegocio FIP (viii) R$ Brasil 1.523 492
Brasil Sustentabilidade FIP (ix) R$ Brasil 850 77
22.635 20.572
30.198 33-379

(i) BRZALL FIP - constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao de cinco anos, contado a partir da data da
primeira subscri¢o e integralizacdo das quotas, sendo que o primeiro ano correspondera ao periodo de investimento, e os
quatro anos seguintes ao periodo de desinvestimento, é uma comunhao de recursos destinados a aquisi¢io de acoes e/ou units
de emissdo da ALL - América Latina Logistica. O investimento inicial foi feito em 29 de outubro de 2009. O fundo é gerido pela
BRZ Investimentos Ltda.

(ii) MAG FIP - constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracio de dez anos, sendo um ano para investimento
e nove anos para desinvestimento. O fundo é gerido pela BRZ Investimentos Ltda.

(iii) Logistica Brasil - constituido sob a forma de condominio fechado e destinado somente a investidores qualificados como definido
pela legislacao vigente. O prazo de duragdo é de dez anos contados a partir do encerramento do prazo de captacio, prorrogavel
por até trés anos. O objetivo é obter retornos superiores ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acrescido de
9,5% ao ano. Investimento adquirido pela Companhia em 16 de agosto de 2006. O fundo é gerido pela BRZ Investimentos Ltda.

(iv) Empreendedor Brasil - constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracio de sete anos, sendo os trés
primeiros anos correspondentes ao periodo de investimento e os quatros anos seguintes ao periodo de desinvestimento, com
foco exclusivo de investimento em companhias emergentes de pequeno porte cujo patrimdnio liquido seja menor do que
R$ 300.000 e cujo faturamento liquido anual seja menor do que R$ 150.000 e que apresentem significativo potencial de
crescimento. Fundo administrado é gerido pela BRZ Investimentos Ltda.

(v) Petrdleo e Gas - constituido sob a forma de condominio fechado. Investe em companhias brasileiras, cujo objetivo seja o de
investimento em projetos ou empresas que atuem na area de petrdleo e gas e energia. O fundo é administrado e gerido pelo
Banco Brascan S.A. com prazo de duracio até 2012.

(vi) GP Aetatis II - constituido sob a forma de condominio fechado. O prazo de duracio é de cinco anos com inicio a partir da data da
primeira subscri¢ao que ocorreu em dezembro de 2003. O prazo foi estendido por mais um ano e o objetivo é direcionar seus
investimentos para aquisi¢ao de direitos creditérios originarios de operacoes realizadas preferencialmente no segmento
imobilidrio. Fundo administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A.

(vii) Fundo Monte Verde - constituido sob a forma de condominio fechado e destinado a proporcionar ganhos com investimento no
segmento imobilidrio. O fundo é administrado e gerido pela Oliveira Trust.

(viii) Brasil Agronegdcio FIP - NP constituido sob a forma de condominio fechado. Investe em companhias que atuem na area de
agroneg6cio. Fundo administrado é gerido pela BRZ Investimentos Ltda.

(ix) Brasil Sustentabilidade FIP - constituido sob a forma de condominio fechado. Investe em titulos de companbhias brasileiras cujas

atividades estejam associadas com projetos ambientais para redugio de emissdo de carbono com objetivo de combater o
aquecimento global. Fundo administrado é gerido pela BRZ Investimentos Ltda.
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10 Contas a receber
Consolidado
31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
Clientes no Brasil 198.357 370.699
Clientes em outros paises 577.023 636.384
Menos: provisao para devedores duvidosos (20.892) (10.564)
(-) Receitas diferidas (79.812)
674.676 996.519

As contas a receber ndo possuem carater de financiamento e estio avaliadas e registradas inicialmente

pelo valor justo.

A analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

Valores vencidos
Até 30 dias
De 31 a 60 dias
Acima de 60 dias
A vencer
(-) Provisao para devedores duvidosos
(-) Receitas diferidas

Consolidado
31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
6.851 15.472
51.826 35.777
80.066 78.299
636.637 877.535
(20.892) (10.564)
(79.812)
674.676 996.519

A analise de vencimentos em 31 de dezembro de 2011, por controlada, esti apresentado na tabela abaixo:

Consolidado
San Fogo de
Antonio Sascar Allis Chao Total
Valores vencidos

Até 30 dias 4.569 2.021 261 6.851
De 31a 60 dias 47.977 3.504 318 27 51.826
Acima de 60 dias 53.094 23.385 3.340 247 80.066
101.071 31.458 5.679 535 138.743
A vencer 509.013 90.847 19.985 16.792 636.637

(-) Provisao para devedores
duvidosos (19.290) (1.602) (20.892)
(-) Receitas diferidas (79.812) (79.812)
610.084 23.203 24.062 17.327 674.676

A San Antonio estabelece provisdes para impairment de contas a receber de cliente com base no histérico
de recebimento de cada um dos seus clientes. Em 31 de dezembro de 2011 a companhia julgava nao

necessaria provisao para impairment de recebiveis.

Em 31 de dezembro de 2011 a Fogo de Chao julgou nao necessaria provisio para impairment de recebiveis

com base na analise individual dos seus clientes em atraso.

A Allis efetuou uma anélise individual dos titulos a receber e constituiu uma provisao para créditos de
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liquidacao duvidosa, com base em valores que possam resultar em possiveis perdas ou que requeiram acao
judicial de recuperacao.

A Sascar constitui sua provisdo para devedores duvidosos considerando o saldo de clientes a receber
deduzido dos valores registrados em receita diferida. Os percentuais de constituicao da referida provisao
estdo demonstrados abaixo:

Titulos vencidos % de provisao
De 61 a 80 dias 20%
De 91 a 120 dias 40%
De 121 a 150 dias 60%
De 151 a 180 dias 80%
Acima de 181 dias 100%

A analise de vencimentos em 31 de dezembro de 2010, por controlada, esti apresentado na tabela abaixo:

Consolidado
Magnesita San
*) Antonio BHG(*) Allis Total
Valores vencidos

Até 30 dias 6.574 1.339 7.559 15.472
De 31 a 60 dias 32.927 1.588 1.262 35.777
Acima de 60 dias 28.346 42.523 2.241 5.189 78.299
34.920 75.450 5.168 14.010 129.548
A vencer 472.548 352.480 19.962 32.545 877.535

(-) Provisao para impairment

de contas a receber de clientes (9.677) (149) (738) (10.564)

497.791 427.930 24.981 45.817 996.519

(*) Empresas ndo consolidadas em 2011.

A Magnesita estabelece uma provisao para impairment quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Magnesita ndo sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas
a receber. O célculo da provisdo é baseado em estimativa considerada pela Administragio como suficiente
para cobrir provaveis perdas na realizacdo das contas a receber, considerando a situacio de cada cliente e
respectivas garantias oferecidas, consistente com a politica de impairment de ativos financeiros ao custo
amortizado.

A BHG constitui sua provisdo para impairment com base na avalia¢io individual de cada cliente com
parcelas em atraso.

Estoques

Consolidado

31de 31de

dezembro dezembro

de 2011 de 2010

Produtos acabados 11.343 270.431

Produtos em elaboragao 48.165

Matérias-primas 887 173.648

Almoxarifado (material de reposicio e outros) 142.999 226.811
Provisao para reducao ao valor recuperavel (43.284)

155.229 675.771

Na tabela abaixo demonstramos a composicao dos estoques por empresas do grupo:
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Consolidado
31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
Magnesita 530.856
SAI 140.672 143.042
BHG 1.873
Fogo de Chao 11.204
Sascar 3.353
155.229 675.771
12 Ativos nio circulantes mantidos para
venda

(a) LBR — Lacteos Brasil S.A.

Em 14 de abril de 2008, o fundo GPCP4 adquiriu a Laticinios Morrinhos Ind. Com. Ltda. ("Leitbom"), uma
empresa brasileira de laticinios, pelo preco base equivalente a US$ 188.000 mil. Em agosto de 2008, o
fundo GPCP4 aumentou seu investimento na Leitbom em US$ 27.138 mil e em 11 de dezembro de 2008
efetuou um investimento adicional na Leitbom de US$ 37.973 mil por meio do veiculo de investimento GP
Dairy 1.

Em 8 de julho de 2010, Monticiano Participagoes S.A. ("Monticiano"), anunciou um aumento de capital
por meio de um consoércio formado pelas plantas de Leitbom, Gloria e Ibituruna, as duas tltimas
subsidiarias da Laep Investments Ltd. Estas trés produtoras de laticinios dividirao as mesmas instalacoes
industriais, trabalhando juntas para maximizar o potencial de todas as suas marcas.

Em dezembro de 2010, a Monticiano, holding da Leitbom, anunciou a fusdo de sua subsidiaria com a
Laticinios Bom Gosto Ltda. criando a Lacteos Brasil S.A. ("LBR"), para atuar no segmento de laticinios no
Brasil. Os documentos correspondentes foram assinados em 22 de dezembro de 2010, e a transacio
encerrada em 4 de janeiro de 2011.

Com a transacao, a GP perdeu o controle indireto sobre as subsidiaria LBR, desta forma nao foi mais
requerida a consolidacdo do balanco deste investimento na data-base de 31 de dezembro de 2011.

(i) Itens do grupo de ativos mantidos para venda:

2010
Caixa e equivalentes de caixa 20.522
Ativos financeiros a valor justo 42.342
Contas a receber de clientes 98.762
Estoques 59.996
Tributos a recuperar 72.883
Imposto de renda e contribui¢io social diferidos 36.115
Imobilizado 100.617
Intangivel 451.604
Outros ativos 7.813
Total ativos __ 890.654

(i) Passivos do grupo de passivos classificado como mantidos para venda:

2010
Fornecedores 102.669
Empréstimos e financiamentos 253.961
Valores caucionados e a pagar 58.023
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 120.383
Obrigacoes contratuais 47.387
Outros passivos 33.932
Total passivos 616.355

(b) Resultado de investimentos mantidos para venda e alienados
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A analise do resultado de operacoes descontinuadas e o resultado reconhecido na remensuracao de grupo
de ativos mantidos para venda estao apresentados a seguir:

Leitbom

Receitas
Despesas

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢ao social

Imposto

Prejuizo do exercicio

Imbra

2010

693.132

(828.460)

(135.328)

38.354

(96.974)

Durante o trimestre findo 30 de junho de 2010, a Companhia, por meio de seus veiculos de investimento,
alienou por US$ 1 a totalidade de sua participacdo na Baladare ParticipacGes S.A. ("Baladare"), companhia
que detém 78,9% do capital da Imbra S.A. ("Imbra").

Ajustes/Reclassificacdo de saldos do exercicio de 2010

Conforme demonstrado na tabela abaixo, a GP realizou os seguintes ajustes/reclassificagdes nos saldos de

2010, referentes a esta operacao.

D O resultado gerado por investidas alienadas, que foi originalmente classificado como “Prejuizo do
exercicio de operacoes descontinuadas”, esta sendo reclassificado para as respectivas linhas de
resultado (receita, custo e importo de renda e contribuicdo social) por se tratarem de resultados da
atividade principal da investida e pelo fato de que a alienacao individual de investimentos de
private equity nao se configurar em operacoes descontinuadas em relacio a atividade principal da
Companhia (compra e venda de investimentos private equity).

(In) O montante de R$ 162.098 refere-se ao ajuste no montante de ganho (perda) realizada na venda
da Imbra devido a alienacao desse investimento pela GP e o montante de R$102.075 refere-se a
reversao da baixa da perda ndo realizada na venda de Imbra, resultando em um ajuste (ganho) de
R$ 60.023. Cabe ressaltar que tal ajuste ndo afetou os saldos de balanco de 31 de dezembro de

2010 ou os saldos de abertura daquele ano (31 de dezembro de 2009) em funcao da

contrapartida(ganho) da venda da Imbra ter sido feita contra a conta de “Ajuste de avaliagao
patrimonial reflexa das controladas”.

Operacoes continuadas
Receita

Custo das vendas

Taxa de administracao
Resultado de equivaléncia
patrimonial

Taxa de performance

Ganhos (perdas) realizados
Ganhos (perdas) nao realizados

Lucro bruto

Despesas administrativas
Outras receitas

Outros ganhos (perdas). liquidos

Consolidado

Ajustes/Reclassificacoes
2010 (0)) an 2010
(Reapresentado)
4.839.341 693.132 5.532.473
(3.614.647) (828.460) (4.443.107)
32.343 32.343
2.261 2.261
11.681 11.681
161.955 162.098 324.053
143.461 (102.075) 41.386
1.576.395 (135.328) 60.023 1.501.090
(1.035.370) (1.035.370)
56.491 56.491
(65.393) (65.393)
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Lucro operacional 532.123 (135.328) 60.023 456.818
Receitas financeiras 203.900 203.900
Despesas financeiras (601.502) (601.502)

Despesas financeiras.

liquidas (397.602) (397.602)
Lucro antes do imposto de

renda e da contribuicao 60.023

social 134.521 (135.328) 59.216
Imposto de renda e contribuicio

social (66.225) 38.354 (27.871)

Lucro do exercicio das
operacoes continuadas 68.296 (96.974) 60.023 31.345

Operacoes descontinuadas
Prejuizo do exercicio de

operacoes descontinuadas (96.974) 96.974

Lucro (prejuizo) liquido do 60.023

exercicio (28.678) 31.345

Atribuivel a

Acionistas da Companhia 53.056 25.163 78.219

Participacao dos nao

controladores (81.734) 34.860 (46.874)
(28.678) 60.023 31.345
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Outros ativos nao circulantes

Impostos a recuperar
Empréstimos a funcionarios (i)
Crédito por venda de imovel (ii)
Imoéveis a comercializar (iii)

Depositos judiciais
Outros
(03] Empréstimos a funcionarios

Consolidado|

31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
4.005 16.770
57.779 47.957
69.007

157.679

49.904 62.657
26.393 27.804
138.081 381.874

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia valores a receber dos empregados e acionistas no
valor de R$ 57.779 (31 de dezembro de 2010 - R$ 47.957). O vencimento é de dez anos e remunerado
pelo Indice Geral de Pregos (IGP-M) + 9% ao ano. Os empregados e acionistas terdo o direito de
investir os valores a eles antecipados pela Companhia, em conjunto com esta.

(ii) Créditos por venda de imével

Em 2008, a controlada Magnesita, através da sua entdo subsidiaria integral Risa Refratarios e
Isolantes Ltda. (incorporada em abril de 2008), firmou contratos de venda com "players" relevantes do
mercado imobilidrio, que adquiriram partes distintas do empreendimento imobiliario localizado na
Cidade de Sao Caetano do Sul, Estado de Sao Paulo, denominado "Espacgo Ceramica”, com area total de
195.938,06 m2. Estes "players" estdo desenvolvendo projetos imobilidrios, como exploracio
residencial, comercial e implementacao de "shopping center". No ano de 2000, havia sido firmada
uma parceria com a Sobloco Construtora S.A., empresa de reconhecida atuacdo no mercado
imobiliario, pela qual pactuou-se a realizagdo conjunta de empreendimento imobili4rio neste imovel,
cabendo a Sobloco sua viabilizagdo e desenvolvimento e a Risa a disponibilizacao do imével, sendo os
resultados do empreendimento divididos a razao de 50% (cingiienta por cento) para cada parte.

Além do "Espaco Ceramica", a Magnesita também alienou areas rurais localizadas na regido de

Uberaba, Estado de Minas Gerais, composta de um total aproximado de 2.266 hectares.

(iii) Iméoéveis a comercializar

Referem-se a gastos com aquisicio de areas, em sua maioria ao longo da costa brasileira, realizados
pela BHG, para os quais a companhia estuda o desenvolvimento de projetos imobiliarios no segmento
hoteleiro e de condominios residenciais, preponderantemente de cunho turisticos e de lazer.

A materializacdo dos projetos e lancamentos imobiliarios esté sujeita a aprovacoes junto a
determinados 6rgaos de administracio ptblica, tais como Prefeituras, Estados, IBAMA (Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos NaturaisRenovaveis) e outros. A BHG vem atuando no
curso normal da viabilizacao dos projetos nao existindo até entdo nenhuma restri¢do conhecida para o
desenvolvimento dos mesmos. Uma vez obtido o licenciamento, as liberacoes que possibilitem o
lancamento e aprovado a viabilidade econ6mica, inicia-se a fase de construcao dos projetos.
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14 Investimentos em controladas
Investimentos em controladas
Controladora
2011 2010
Saldo inicial 2.038.660 1.992.805
Aporte de capital 272.199 422.432
Retorno de capital (383.297) (479.427)
Equivaléncia patrimonial (304.890) 2.877
Adicional pago em capital 872 (8.463)
Ganhos/perdas (3.906) (6.177)
Ajuste de avaliagdo patrimonial (49.613)
Variacdo cambial 175.705 114.613
Em 31 de dezembro 1.745.730 2.038.660
Percentual
2011 2010
Participacio Participacio
direta direta
nas acoes nas acoes
Nome Negocio ordinarias ordinarias
GP3 General partner GPCP3 100 100
GP4 General partner GPCP4 100 100
GPs5 General partner GPCP5 100 100
Empresa holding dos investimentos diretos da GP no
GP Holding Brasil 100 100
GP Cash Empresa responsavel pela concentragio e
gerenciamento de caixa da GP 100 100
GPPE Empresa concentra os investimentos diretos feitos
pela GP  nos seus fundos de private equity 100 100
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Versao: 1

Intangivel

Consolidado

31 de dezembro de 2011

31 de dezembro de 2010

Softwares e outros

Marcas e patentes

Agio de aquisicoes da GP e das controladas
Impairment

Total do intangivel

Amortizacao Valor Amortizacao Valor
Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
678.459 (147.584) 530.875 637.563 (67.768) 569.795
234.094 (14.128) 219.967
821.132 821.132 3.273.835 (297.117) 2.976.718
(297.598) (297.598) (5.118) (5.118)
1.463.087 (161.712) 1.274.376 3.911.398 (370.003) 3.541.395
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O saldo do intangivel por empresa esta composto da seguinte forma:

Consolidado

31de 31de

dezembro dezembro

de 2011 de 2010

GP 376.631 665.888

Magnesita 2.112.749
Fogo de Chao 367.435

SAI 330.905 643.485

BHG 53.124

Allis 66.780 66.149
Sascar 132.624

Total do intangivel 1.274.376 3.541.395

Os intangiveis da GP incluem principalmente saldos de 4gios nas compras de controladas adquiridas
pela GP conforme demonstrado abaixo:

31de 31de

dezembro dezembro

de 2011 de 2010

Monticiano 319.886

Magnesita 121.960
Sascar 108.078

SAI 60.600 53.829

BHG 115.057
Fogo de Chao 146.686

Allis 58.715 52.154

Outros intangiveis (principalmente software) 2.552 3.002

Total do intangivel da GP 376.631 665.888

Os saldos de agio gerados pela GP na aquisi¢do das empresas investidas (diretas e indiretas), os quais
foram determinados na data de transicao, estdo fundamentados na expectativa de rentabilidade futura
dos negocios, baseados em estudos de viabilidade e laudos de avaliacdo. Em cada data do balanco foi
realizada anélise de recuperabilidade (teste de impairment) dos agios sem identificar necessidade de
reconhecer perdas por impairment.

Para fins do teste de impairment, os agios foram alocados as suas correspondentes Unidades Geradoras
de Caixa (UGCs), as quais correspondem a cada empresa investida. O valor recuperavel das UGCs é
determinado com base em metodologias de multiplos de EBITDA e fluxos de caixa descontados que sio
estimativas do valor em uso destas UGCs, assumindo que este é maior que o valor justo menos os custos
para venda. Além disso, a GP monitora a recuperabilidade de seus investimentos com base no preco de
mercado de suas agoes.

Os intangiveis da San Antonio incluem principalmente:
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Versao : 1

Agio aquisicio Prest/Sotep/Pride
Marcas e patentes
Relacionamento com clientes

(-) Impairment

Outros

Total do intangivel da San Antonio

Os intangiveis da Allis incluem principalmente:

Agio aquisicdo Gauguin/ Portinari
Outros (principalmente software)

Total do intangivel da Allis

As movimentacgOes registradas nas contas do intangivel foram as seguintes:

Em 31 de dezembro de 2010
Consolidacdo inicial da Sascar
Agio inicial na aquisicdo da Sascar
Investimentos alienados e desconsolidados em 2011
Agio inicial na aquisicio da Fogo de Chio
Adicoes
Baixas
Variagdo cambial
Alocacao do preco de aquisicao pela combinacao de negocios (Nota 32)
() Impairment
Amortizacao

Em 31 de dezembro de 2011

31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
141.510 131.653
48.807 52.471
436.407 458.229
(297.598)

1.779 1.132
330.905 643.485
31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
59.987 58.583
6.793 7.566
66.780 66.149
Consolidado

3.541.395

133.491

108.078
(2.696.750)

372.957

159.175

(30.034)

45.250

(410)

(297.598)

(61.178)

1.274.376
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GP Investments, Ltd.

Versao: 1

Imobilizado

Terrenos

Jazidas

Edificios e benfeitorias

Magquinas, instalacoes e equipamentos,
inclusive de informatica

Equipamentos de transporte

Mobveis, utensilios e outros

Alocacao do prego de aquisigao pela
combinacao de negdcios (Nota 32)

Construgoes em andamento

() Impairment

Consolidado

31 de dezembro de 2011

31 de dezembro de 2010

Depreciacao Valor Depreciacio Valor
Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
8.056 8.056 72.131 72.131
35.738 (3.664) 32.074
168.092 (19.665) 148.427 765.123 (200.323) 564.800
1.734.004 (436.365) 1.297.639 2.604.109 (866.421) 1.737.688
255.823 (158.611) 97.212 103.666 (78.800) 24.866
29.841 (12.982) 16.859 71.484 (33.631) 37.853
(8.880) (8.880)
83.581 83.581 141.478 (2.777) 138.701
(231.865) (231.865)
2.038.652 (627.623) 1.411.029 3.793.729 (1.185.616) 2.608.113
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A composicao do saldo do imobilizado por empresa foi a seguinte:

Consolidado

2011 2010

GP (controladora) 1.629 594

Magnesita 783.135

SAI 1.202.423 1.453.158
Fogo de Chao 127.760
Sascar 72.017

BHG 359.553

Allis 6.038 8.939

Outras 1.162 2.734

Total do imobilizado 1.411.029 2.608.113

As movimentacgoes registradas nas contas de imobilizado foram as seguintes:

Consolidado

2011

Em 31 de dezembro de 2010 2.608.113

Adicoes 167.299

Baixas (19.723)

Depreciaco (219.855)

Variacdo cambial (ativos no exterior) 71.262

Perda de controle na BHG (359.553)

Perda de controle na Magnesita (783.135)

() Impairment (231.865)

Alocacio do preco de aquisicao pela combinacao de negocios (8.880)

Consolidac¢io Fogo de Chao 113.595

Consolidacdo Sascar 73.771

Em 31 de dezembro de 2011 1.411.029

17 Fornecedores

Consolidado

31de 31de

dezembro dezembro

de 2011 de 2010

Fornecedores do Brasil 55.472 104.079

Fornecedores de outros paises 277.755 313.833

333.227 417.912
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Empréstimos
Controladora
Taxa anual 31de 31de
média dezembro dezembro
Tipo de financiamento Moeda de juros - % 2011 de 2010
Capital para compra de investimentos (a)  Real CDI 347.920 347.528
Bonus perpétuos (b) Délar 10 363.058 322.819
710.978 670.347
Circulante 18.113 16.981
Naio circulante 692.865 653.366
710.978 670.347
Consolidado
Taxa anual 31de 31de
Média dezembro dezembro
Tipo de financiamento Moeda de juros - % de 2011 de 2010
Notas de crédito de exportacao (c) Real CDI + 2,16 1.056.597
Financiamento para compra de Doélar
investimentos (d) 9.81 1.248.251 976.167
Titulos de divida de longo prazo (e) Real 7,875 prefixados 661.017
Arrendamento mercantil Real 18 24.352
Capital para compra de investimentos (a)  Real de 4,8 a 22 393.942
Bonus perpétuos (b) Dolar 10 363.058 322.819
Adiantamentos sobre faturas de
exportacao (f) Dolar 4,58 131.693
Capital para compra de investimentos Real CDI + 2.735 347.920 121.620
Emissdo de titulos de divida de longo
prazo Real 2,60 179.634
Financiamento para compra de
investimentos Real CDI + 2.00 104.180
Capital para compra de investimentos Outras moedas de 8 a11 89.907
BNDES Exim Real 7,0 919 74.754
Financiamento para compra de
investimentos Outras moedas 12,32 195.361 54.752
Financiamento de importacio Doélar 3,9 10.642
Financiamento de imobilizado Real 4,31 30.389 0
Investimento Capital Giro Real CDI + 4,53 46.339
Outros Diversas Diversas 326.884 182.970
2.763.107 4.181.060
Circulante 1.488.836 356.995

(a)

Nao circulante

Capital para compra de investimentos

1.274.271 3.824.065

2.763.107 4.181.060

Em 14 de abril de 2008, a Companhia assinou um acordo com o Banco Itatt BBA S.A. Nassau Branch,
para um empréstimo de R$ 336 milhoes, com prazo de dez anos. Os recursos provenientes do
empréstimo serdo exclusivamente aplicados em novos fundos de private equity gerenciados pela
Companhia ou em investimentos diretos da Companhia em private equity. A Companhia fechou um
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contrato de swap com a finalidade de proteger sua exposicao do empréstimo em reais atualizado pela
taxa de juros interbancéria (CDI), substituindo a variacao do Real e indexagdo CDI, pela flutuacdo do
dolar note-americano e LIBOR mais juros de 1.36% ao ano (Nota 8).

A GP assinou um aditivo ao acordo assinado com o Banco Itai BBA, que entra em vigor a partir de
novembro de 2010, e que contempla a reducdo da taxa de juros para CDI + 2.735% ao ano e postergacao
do vencimento da parcela principal para 2020. Esta divida ndo tem garantias especificas.

Nos saldos consolidados adicionalmente estdo incluidos valores contratados, por algumas controladas,
para compra de investimentos.

(b) Bonus perpétuos

Em 23 de janeiro de 2007, a Companhia emitiu bonus perpétuos no montante de US$ 150.000 sem data
de vencimento determinada, nao resgataveis antes de cinco anos e com taxa de juros de 10% ao ano,
incidentes a partir de 23 de abril de 2007 e pagaveis trimestralmente. Em 5 de outubro de 2007, a
Companhia emitiu um montante adicional de US$ 40.000 mil em bonus perpétuos, com as mesmas
caracteristicas da emissao de janeiro de 2007. Os titulos perpétuos de outubro foram emitidos com um
prémio de US$ 850 mil, que vem sendo amortizado de acordo com o prazo minimo remanescente dos
titulos perpétuos.

Em 26 de outubro de 2009, a GP Investments obteve a aprovagio da maioria dos credores do bonus
perpétuo para as seguintes alteracées dos termos da escritura dos titulos relacionados com seus 10% de
titulos perpétuos, com o proposito de: (i) permitir & GP Investments a possibilidade de resgate parcial
dos Titulos Perpétuos, nos termos vigentes na escritura com respeito a redeng¢ao opcional dos titulos
como um todo; e (ii) eliminar a conta "Debt service reserve" ("Conta garantia"). Esta divida ndo tem
garantias especificas.

O saldo desta divida inclui juros provisionados no montante de US$ 3.636 mil (equivalentes a
R$ 6.820).

(o) Nota de crédito de exportacio

Em 31 de dezembro de 2010, a Magnesita mantinha operagdes com notas de crédito de exportacdo, com
as seguintes caracteristicas:

. Credor - Banco Bradesco S.A.
Valor - R$ 134.632
Prazo - cinco anos
Caréncia - dois anos

Juros anuais - CDI + 1,35% (até 14 de agosto de 2009, CDI + 1,39%; de 15 de agosto de 2009 até
10 de fevereiro de 2010, CDI +4,0%; 11 de fevereiro de 2010 a 7 de dezembro de 2010, CDI +

2,75%)
. Credor - Banco Itai BBA S.A.
Valor - R$ 727.148

Prazo - cinco anos..  Caréncia - trés anos
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Juros anuais - CDI + 2,75% (até 14 de agosto de 2009, CDI + 1,39%; de 15 de agosto de 2009 até
8 de abril de 2010, CDI +4,0%).

. Credor - Banco do Brasil S.A.
Valor - R$ 209.412
Prazo - cinco anos
Caréncia - trés anos
Juros anuais - CDI + 1,50%

Covenants - divida liquida/EBITDA (4,75 até 31 de dezembro de 2010; 4,00 até 31 de dezembro
de 2011; e 3,75 em diante)

Esta divida ndo tem garantias especificas e est4 apresentada liquida de custos de transagao pelo
montante de R$ 14,9 milhdes. Os custos de transagio correspondem a comissao paga no momento da
renegociacao dos contratos. Em 14 de fevereiro de 2011, a Magnesita liquidou parte do financiamento do
banco Itat BBA S.A., mediante emissdo de acoes.

(d) Financiamento para compra
de investimentos

1) Por intermédio da controlada San Antonio, em 2007 foi assinado um acordo para obter financiamento
de até US$ 600.000 mil com Citibank N.A., Citigroup Global markets Inc. e Calyon New York Branch.

Esta divida foi renegociada em 2008. Os fundos obtidos deste financiamento foram utilizados na compra
do negdbcio da San Antonio.

Esta divida esta garantida com: (i) as agOes de certas empresas controladas pela San Antonio, (ii) um
fundo trust com bens de uma controlada San Antonio, e (iii) equipamento de perfuragao.

Como parte da reestruturacao da divida, o valor de US$ 108,750 de divida em aberto na data de 277 de
agosto de 2010, foi conventida em acbes preferenciais classe A ("acoes classe A") conversiveis no mesmo
montante da divida.

As acoes classe A sao resgataveis a qualquer momento de acordo com a opcao da companhia e
conversiveis em agoes ordinarias no final do quinto ano contatos a partir da data da assinatura do
contrato de crédito. As agoes classe A reconhecem encargos anuais de liquidacao preferencial, sendo:
13% por ano nos dois primeiros anos, 15% no terceiro ano, 20% no quarto ano e 25% no quinto ano.

Com base no IFRS 32, tais a¢bes preferencias possuem caracteristicas de instrumentos financeiros
passivos e sao classificadas como divida no balanco da companhia.

(i1) Em 5 de agosto de 2010, a Companhia através da sua subsidiaria Private Equity Partners D, LLC,
assinou um acordo com JP Morgan Chase Bank, N.A. para um empréstimo de US$ 195 milhdes
(equivalentes a R$ 361 milhGes) , com pagamentos trimestrais e vencimento final em 30 de junho de
2017. Os recursos provenientes do empréstimo foram exclusivamente utilizados na aquisicao de
participacao da Fogo de Chao através dos fundos de private equity gerenciados pela Companhia.
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(iii) Em 24 de novembro de 2010, a controlada Trio emitiu debéntures no valor total de R$ 180 milhoes
referentes a sua primeira emissao, cujo objetivo foi a reestruturacdo do passivo da Companhia, incluindo
a aquisicao dos 40% da Sascar. As debéntures sdo simples, nao conversiveis em acdes da espécie com
garantia real e garantia adicional fidejussoria, sendo que as acoes da Sascar sao parte integrante das
garantias.

As debéntures terao prazo de vencimento de 5 anos, vencendo em 24 de novembro de 2015. Seu valor
nominal unitario sera amortizado em 8 parcelas semestrais sucessivas, cada uma correspondendo a um
percentual de 12,50% do valor nominal unitario, respeitado o prazo de caréncia de 18 meses. A
remunerac¢ao da debénture correspondente a variacao dos Depositos Interfinanceiros — DI acrescida de
um spread de 3,3% ao ano e pagos ao final de cada periodo de capitalizacao.

(e) Titulos de divida de longo prazo

Em 2010, através de uma controlada da Magnesita, emitiu US$400 milh6es em titulos de divida
denominados em doélares norte-americanos, com vencimento em 2020 obtidos para reestruturar outros
passivos. Tais titulos constituem obrigacdes sem garantia real, ndo subordinados e incondicionalmente
garantidos por varias controladas da Magnesita.

(63) Adiantamentos sobre faturas
de exportacao

Os adiantamentos sobre faturas de exportacao referem-se as financiamentos feitos em instituigdes
financeiras, tais como Banco do Brasil, Santander, Itati e Bradesco, para financiamento das exportacées
realizadas pela Magnesita.

(€3] Senior export facility (JP Morgan)

Empréstimo do JP Morgan para a Magnesita, nomeado Senior export facility que foi renegociado em 14
de agosto de 2009 com as seguintes condicoes:

Prazo - seis anos
Caréncia - 30 meses

Juros anuais - LIBOR (com garantia de taxa minima de 2,5%) + 5,0% (até 14 de agosto de 2009,
LIBOR + 2,5%)

Como parte da renegociacao da divida, em novembro de 2009 a Magnesita efetuou uma amortizaciao
extraordinéaria de US$ 175 milhoes.
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(h) Vencimentos

O saldo a pagar a curto e longo prazo dos empréstimos e financiamentos tem vencimentos como segue:

Controladora
2011 2010
Empréstimos e financiamentos - em moeda nacional 347.920 347.528
Com vencimento até um ano 11.480 11.089
Com vencimento acima de cinco anos 336.440 336.439
Empréstimos e financiamentos - indexados ao doélar 363.058 322.819
Com vencimento até um ano 6.633 5.892
Com vencimento acima de cinco anos 356.425 316.927
710.978 670.347
Consolidado
2011 2010
Empréstimos e financiamentos - em moeda nacional 867.840 2.688.538
Com vencimento até um ano 323.618 192.502
Com vencimento entre um ano e trés anos 160.508 633.183
Com vencimento entre trés a cinco anos 47.274 859.685
Com vencimento acima de cinco anos 336.440 1.003.168
Empréstimos e financiamentos - indexados ao ddlar 1.766.620 1.336.338
Com vencimento até um ano 1.037.742 39.815
Com vencimento entre um ano e trés anos 146.048 120.725
Com vencimento entre trés a cinco anos 226.405
Com vencimento acima de cinco anos 356.425 1.175.798
Empréstimos e financiamentos - em outra moeda
estrangeira 128.647 156.184
Com vencimento até um ano 117.423 124.678
Com vencimento entre um e trés anos 9.918
Com vencimento entre trés a cinco anos 1.306 31.506
2.763.107 4.181.060

O valor contabil dos empréstimos e financiamentos, com exce¢do de operacoes de mercado de capitais,
aproxima-se do valor justo. Nas operacoes de mercado de capitais, o valor justo reflete o valor praticado
no mercado. A diferenca entre o valor contabil e o valor de mercado é apurada de acordo com taxas
divulgadas no site da Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), Broadcast e Bloomberg - e pode ser assim

sumariada:
Consolidado
31 de dezembro de 2011 31 de dezembro de 2010
Valor Valor
contabil Valor justo contabil Valor justo
Empréstimos bancarios
Bonus perpétuos 356.425 339.610 393.942 318.557

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os valores de mercado dos empréstimos e financiamentos nao
divergem significativamente dos valores contabeis dos mesmos, na extensao de que foram pactuados e
registrados por taxas e condic6es praticadas no mercado para operacoes de natureza, risco e prazos
similares.
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) Clausulas contratuais (covenants)

As dividas da Companhia e das suas controladas preveem certas clausulas restritivas (covenants), tais
como:

garantia da existéncia da Companhia;
manutencao, em uso ou em boas condicdes de uso para o negocio, das propriedades da Companhia;
limitacdo para realizagdo de operacoes de aquisicio, fusao, alienacio ou disposicao de seus ativos;

divulgagio de demonstrativos financeiros e balancos patrimoniais, conforme requerido pelas normas
contabeis brasileira e internacionais;

covenants financeiros tais como divida liquida/EBITDA, EBITDA/despesa financeira liquida, entre
outros.

Estas clausulas restritivas serao aplicadas na medida em que os eventos previstos produzam efeitos
materiais adversos na Companhia e/ou em suas controladas ou nos direitos de seus credores, sendo que,
na hipétese de ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos nas referidas clausulas, é concedido a
Companhia um prazo de caréncia para saneamento de eventual inadimplemento.

Em 30 de dezembro de 2011, a San Antonio estava em inadimpléncia com alguns dos covenants
financeiros de algumas de suas dividas e, portanto, toda a sua divida de longo prazo foi apresentada
como obrigacoes de curto prazo. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia atendia aos compromissos
contratuais de suas operacoes significativas de empréstimos e financiamentos.

19 Salarios e encargos
Consolidado

20

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2011 de 2010

Salarios e ordenados 117.740 126.768
Encargos sociais 65.951 107.740
183.691 234.508

Consolidado

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2011 de 2010
GP 3.620 2.525
SAI 150.231 122.026
Magnesita 86.933
BHG 5.525
Allis 15.707 17.499
Sascar 10.430
Fogo de Chao 3.703
Total salérios e encargos 183.691 234.508

Provisoes

A Companhia e suas controladas sao partes em acoes judiciais e processos administrativos perante
varios tribunais e 6rgaos governamentais, oriundos do curso normal de suas operagoes, envolvendo
questoes substancialmente tributarias, além de aspectos trabalhistas e previdenciarios. As provisoes
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para contingéncias sdo determinadas com base em anélise de ac¢oes judiciais pendentes, autuagoes e
avaliacoes de risco. A composicao pode ser assim demonstrada:

Controladora(*)

Saldo final em 31 de dezembro de 2010 14.818
Adicoes 10.622
Baixas (10.547)
Atualizacdo monetaria 1.095
Variagdo cambial 1.673
Saldo final em 31 de dezembro de 2011 17.661

(*) Correspondem exclusivamente a processos fiscais.

Consolidado

Fiscais Trabalhistas Civeis Total

Saldo em 31 de dezembro de 2010 148.767 62.122 3.228 214.116
Adicoes 18.519 28.613 3.759 50.891
Baixas (57.023) (22.693) (1.066) (80.781)
Atualizacao Monetaria 1.361 (2.108) (407) (1.155)
Perda de controle em Magnesita/BHG (66.786) (30.669) (1.572) (99.027)
Consolidacao Sascar 17.387 4.886 1.773 24.046
Consolida¢ido Fogo de Chao 2.221 2.221
Variacao Cambial 6.708 3.754 201 10.663
Saldo em 31 de dezembro de 2011 68.933 46.126 5.916 120.975

A administracdo, com base em informacoes de seus assessores legais, constituiu provisées em montantes
considerados suficientes para cobrir as perdas provaveis com as a¢des em curso, classificadas entre curto
e longo prazo de acordo com a expectativa de desfecho das discussoes, conforme acima demonstrada.
Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia e suas controladas possuem ag¢ées de naturezas
civel, tributaria e previdenciaria, cujos riscos de perda sdo classificados como possiveis pela
Administracao e seus assessores juridicos (para as quais nao ha provisao constituida), nos montantes de
R$ 72.515 e R$ 18.351 respectivamente.

As principais contingéncias passivas com chance de perda provavel, com valores provisionados, estao
descritas abaixo, por empresa controlada:

(a) Sascar

() Trabalhistas
As acoes de natureza trabalhista estao relacionadas a pleitos de ex empregados, com relacdo a vinculo
empregaticio, horas extras, equiparacao salarial, verbas adicionais correspondentes e indenizacées
correlatadas. A provisao foi constituida, considerando o julgamento dos assessores legais e da
Administragio, para os processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provavel, sendo suficiente
para fazer face as perdas esperadas.
O valor provisionado foi de R$ 3.194.471,86 em setembro/11 e R$ 3.096.501,82 em dezembro/2011.

(ii) Civeis

As acOes civeis estdo relacionadas a pleitos de clientes, com rela¢do a indenizacdo por danos materiais e
morais. A provisao foi constituida, considerando o julgamento dos assessores legais e da Administracao,
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para os processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provavel, sendo suficiente para fazer face
as perdas esperadas.
O valor provisionado foi de R$ 3.527.081,23 em setembro/11 e de R$ 3.154.816,90 em dezembro/2011.

(iii) Fiscais

As contingéncias fiscais refletem, principalmente, as discussoes de ISS, PIS e COFINS. Em se tratando
do ISS, a discussao referese a responsabilidade da Sascar Tecnologia, diante do recolhimento do tributo
incidente, sobre a receita de prestacdo de servicos de monitoramento. Ja ao que diz respeito ao PIS e
COFINS, refletem a discussdo da apropriacao de créditos.

O valor provisionado foi de R$ 14.939.414,76 em setembro/11 e de R$ 14.427.853,68 em dezembro/11.

(b) SAI
(6)) Fiscais

A principais contingencias fiscais correspondem as companbhias brasileiras, que estao relacionadas
principalmente a medida cautelar, ajuizada pela San Antonio Internacional do Brasil em maio de 1999, a
qual tem por objeto evitar a retencao de 11%, referente ao recolhimento do INSS, sobre o montantes das
faturas de servicos pagas pela Petrobras. Nao obstante, a San Antonio Internacional do Brasil depositou
em juizo parte do valor em questao em contrapartida a tal obrigacao tributaria, totalizando o montante
de R$ 36,365 mil.

(ii) Trabalhistas

As empresas do Grupo San Antonio possuem provisao relativa aos processos movidos por ex-
empregados, nos quais sao discutidos valores referentes a horas extras, equiparacao salarial, verbas
adicionais correspondentes e acidentes de trabalho.

(c) Magnesita
(6)) Instituto Nacional do Seguro Social

A Magnesita S.A. (Magnesita) recebeu autos de infracdo do INSS no total de R$ 26.677 atualizados para
30 de junho de 2008, relativos a assuntos que entendeu necessaria a constituigdo de provisdes no
montante de R$ 17.970, atualizadas até 30 de junho de 2008.

Referidos autos de infragdo foram lavrados sem a observancia da decadéncia quinquenal. Em 12 de
junho de 2008, foi editada a Stimula Vinculante ne 8 em que o STF decidiu pela decadéncia quinquenal,
declarando inconstitucionais os artigos 45 e 46 da Lei ne 8.212/91. Diante deste fato e dos pareceres dos
advogados que acompanham as defesas destes autos de infragio, a Magnesita reverteu as provisoes que
correspondiam a periodos cuja suposta exigibilidade comprovou-se decaida. Os depésitos judiciais
correspondentes ainda nao levantados pela Magnesita foram transferidos para nao circulante - realizavel
a longo prazo. O valor provisionado em 31 de dezembro de 2010 é R$ 1.993 (31 de dezembro de 2009 -
R$ 1.814 e 12 de janeiro de 2009 - R$ 1.649).

(ii) Imposto sobre Produtos Industrializados
Trata-se de acdo anulatoéria de débito fiscal por meio da qual a Magnesita busca a declaracao da
legalidade da apuracdo, pelo estabelecimento de Brumado, do crédito presumido de IPI como

ressarcimento do valor da contribuicio para o programa de integracao social e a contribuicao para
financiamento da seguridade social (PIS/COFINS) incidentes sobre as aquisi¢oes, no mercado interno,
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de matérias-primas, produtos intermediarios e material de embalagem, para utilizacdo no processo
produtivo, conforme previsio da Lei n2 9.396/96. Da mesma forma, a Magnesita busca a legalidade das
transferéncias dos créditos apurados para os estabelecimentos de Contagem e das compensacdes feitas
com o imposto sobre produtos industrializados (IPI) devido nas vendas realizadas no mercado interno.
Em 11 de abril de 2007 foi proferida sentenca desfavoravel a Magnesita e em 12 de junho de 2007 foi
apresentado recurso de apelagao, que se encontra, desde entdo, pendente de julgamento. O valor
provisionado em 31 de dezembro de 2010 é R$ 7.592 (31 de dezembro de 2009 - R$ 7.331 e 12 de janeiro
de 2009 - R$ 7.052) e a Magnesita cedeu im6veis em garantia para prosseguimento do processo judicial.

(iii) Compensacio financeira sobre a
exploraciao de recursos minerais

A Magnesita discute acerca do valor a ser utilizado como base de calculo da Compensagio Financeira
sobre Exploragdo de Recursos Minerais (CFERM) e a legalidade da equiparagdo da saida da substancia
mineral para consumo ou para utilizacao (transferéncia) a saida por venda. O valor provisionado em
31 de dezembro de 2010 é R$ 38.074 (31 de dezembro de 2009 - R$ 34.721 e 12 de janeiro de 2009 -
R$ 30.200).

(iv) Imposto de renda e contribuicao
social sobre lucros no exterior

Trata-se de auto de infra¢ao lavrado contra a Refratec Produtos Eletrofundidos Ltda., incorporada pela
Magnesita, em razao do nao recolhimento de imposto de renda pessoa juridica e contribuicio social
sobre o lucro liquido sobre os lucros auferidos no exterior por meio da Iliama Trading (empresa
controlada pela Magnesita na Ilha da Madeira). O valor provisionado em 31 de dezembro de 2010 é

R$ 19.647 (31 de dezembro de 2009 - R$ 18.769 e 12 de janeiro de 2009 - R$ 17.822) a Magnesita
arrolou iméveis para prosseguimento no processo administrativo.

(b) BHG
(6)) Fiscais

Os hotéis de propriedade desta controlada situados na Cidade do Rio de Janeiro pleiteiam junto a
prefeitura a homologacdo do desconto de 40% sobre o valor do IPTU. Desde 2008 a BHG vem
depositando em juizo o valor em questao em contrapartida a uma obrigacio tributaria. Caso o pleito seja
julgado procedente os valores retornarao para o caixa desta controlada. A obrigagdo reconhecida para
essa demanda judicial totaliza R$ 1.458 (R$ 1.273 em 31 de dezembro de2009) e os depésitos judiciais
efetuados até 31 de dezembro de 2010 totalizam R$ 1.458 (R$ 1.273 em 31 de dezembro de 2009).

(ii) Trabalhistas
A BHG possui provisdo relativa aos processos movidos por ex-empregados, onde se pleiteia horas extras,

equiparacao salarial e verbas adicionais correspondentes. O valor provisionado é de R$ 168 em 31 de
dezembro de 2010 (R$ 480 em 31 de dezembro de 2009).

21 Imposto de renda e contribuiciao
social diferidos

Para as controladas sediadas no Brasil, o imposto de renda e a contribuic¢ao social diferidos sao

calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicao social e as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os
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valores contabeis das demonstracoes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente
para determinacao dos tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuigao social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para serem utilizado na compensac¢ao das diferencas temporarias, com base
em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendarios
economicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.
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Versao : 1

Os saldos do imposto de renda e contribuicao social diferido ativo derivam-se das seguintes diferencas

temporarias:
Consolidado
31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
Prejuizo fiscal 50.215 178.113
Provisdes para contingéncias 41.411 34.778
Tributos diferidos provenientes de incorporagdes 93.449
Provisao para devedores duvidosos 6.792 1.628
Obrigacoes pés-emprego 55.989
Outras diferencas temporéarias ativas 4.929 27.692
Total ativo de imposto de renda diferido 196.796 298.200
Imposto de renda sobre lucro imobiliario (9.941)
Imposto de renda sobre amortizagao fiscal de 4gio (13.935) (198.452)
Diferencas imobilizado (306.293)
CSLL sobre incentivos fiscais (1.788)
Outras diferencas temporéarias passivas (9.201) (11.782)
(Passivo) ativo liquido por imposto de renda e contribuicio
social diferidos (132.632) 76.237
Os montantes previstos de compensacao sao:
Consolidado
31de 31de
dezembro dezembro
de 2011 de 2010
Realizavel até um ano 27.173 14.087
Realizével um ano e trés anos 79.831 62.482
Realizével trés a cinco anos 29.289 62.973
Realizével entre cinco a dez anos 38.201 117.343
Realizivel acima de dez anos 22.302 41.315
Total ativo de imposto de renda diferido 196.796 298.200
Passivo de imposto de renda diferido realizavel acima de 12 meses 329.429 508.984

Os impostos diferidos passivos dizem respeito, em sua grande maioria, a impostos diferidos sobre
reavaliacao de ativos, lucro imobiliario, amortizacao fiscal de agio, incentivos fiscais e depreciacao
fiscal acelerada. Ressalta-se, nesse ponto, que a partir de12 de janeiro de 2009, os agios por expectativa
de rentabilidade futura deixaram de ser amortizados contabilmente, conforme pronunciamento
técnico CPC 13. Diante disso, a Companhia e suas controladas vém reconhecendo , nos termos da

Lei n2 11.941/06 através do Regime Tributario de Transicdo (RTT), a amortizacao fiscal desses agios. O

efeito fiscal de tal amortizagao ensejou a contabilizacdo de IR e CS diferidos.
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22 Obrigacoes com beneficios de aposentadoria

A Magnesita e suas controladas mantém planos de aposentadorias para seus empregados, quos passivos
atuariais, reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas de 2010, podem ser assim

demonstrados:
Consolidado
Controladas da Magnesita
Estados

Descricio Europa Unidos China Magnesita Total
Plano de beneficio definido 89.809 69.609 54.466 213.884
Prémio para tempo de servico 3.209 3.209
Plano de aposentadoria

antecipada 24.724 24.724
Em 31 de dezembro de 2010 93.018 69.609 24.724 54.466 241.817
Magnesita

A Magnesita é patrocinadora da Magnus Sociedade Previdenciaria ("Magnus"), sociedade civil sem fins
lucrativos, com a finalidade de complementar, de forma parcial, aposentadorias e pensoes concedidas
pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).

Em 27 de julho de 2009, foram aprovadas pela Secretaria de Previdéncia Complementar (atual
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC)), alteracoes no regulamento do
Plano de Beneficios da Magnus. A partir de entao a Magnesita passou a oferecer a seus empregados um
plano de beneficio do tipo Contribuic¢ao Definida (CD) com contribuigio pela patrocinadora e pelo
participante. O Plano CD permite a formacao do patrimonio individual a longo prazo, com transparéncia
e baixos custos para os participantes. Além disso, os riscos decorrentes do passivo atuarial deixam de
ocorrer, uma vez que o beneficio a conceder dependera das contribui¢ées acumuladas e da rentabilidade
do fundo.

As contribuicoes dos empregados variam de 0,7% a 5,925% dos salérios e as contribui¢oes da
patrocinadora variam de 1,30% a 8,875% de acordo com o salério e a faixa etaria do participante.

Para 2011, a despesa prevista para custear o Plano de Contribui¢io Definida é de R$ 5.862 e sera
apropriada em custos dos produtos vendidos e servicos prestados, despesas com vendas ou despesas
gerais e administrativas de acordo com a alocacgao dos participantes na estrutura da Magnesita. Em 31 de
dezembro de 2010, a Magnus possuia 5.758 participantes ativos.

Relativamente ao Plano de Beneficio Definido a Magnus adota o "Regime Financeiro de Capitalizacao"
para os beneficios de aposentadoria. O plano de custeio, definido atuarialmente, era mantido
exclusivamente com contribuic6es das patrocinadoras e s6 estdo vinculados a este plano os ex-
-empregados que ja estavam no gozo deste beneficio na data da aprovacao do novo Plano de
Contribuigao Definida.

Em 31 de dezembro de 2010, a Magnus possuia 235 participantes inativos aposentados e pensionistas
e 1.170 participantes aguardando o beneficio diferido.

A Magnesita procedeu a avaliacao atuarial do plano de beneficio definido no exercicio de 2010 por

atuario externo (Mercer), utilizando o método de crédito unitario projetado, para determinacao do valor
presente das obrigacoes.
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Este passivo correspondente aos beneficiarios do plano de beneficio definido foi reconhecido pela
patrocinadora, no passivo nao circulante - obrigaces p6s-emprego, e pode ser assim demonstrado:

Magnesita
Valor

presente das Valor justo Passivo

obrigacoes dos ativos reconhecido
Em 31 de dezembro de 2009 (184.437) 143.438 (40.999)
Custo do servico corrente (276) (276)
Custo dos juros (19.625) (19.625)

Rendimento dos ativos do plano 13.986 13.986

Beneficios pagos 15.242 (15.242)

Ganhos/perdas atuariais (14.781) 6.419 (8.362)

Contribui¢oes pagas pelos patrocinadores 810 810
Em 31 de dezembro de 2010 (203.877) 149.411 (54.466)

Os custos atuariais previstos para o Plano de Beneficio Definido para o exercicio de 2010 sdo como

segue:
Magnesita

2010
Custo do servico corrente (276)
Custo dos juros (19.625)
Rendimento do ativo do plano 13.986
Contribuigoes de ex-empregados

(5.915)

A patrocinadora nao tem contribuigdes a fazer para o Plano de Beneficio Definido, garantindo, no
entanto, o passivo atuarial e a sua evolucao.

23 Capital social e reservas
(a) Capital social

Em 30 de abril de 2010, o Conselho de diretores da Companhia anunciou a emissao de a¢oes bonificadas
arazdo de 0,040324850:1 acdo de Classe A (incluidas as ac6es na forma de Brazilian Depositary Shares
("BDSs"), representadas por BDRs), e acoes de Classe B. Cada detentor de uma acao Classe A (ou BDR)
ou acao Classe B da GP recebeu 0,040324850 ac¢ao adicional, a titulo de bonifica¢io, para cada acdo
Classe A (ou BDR) ou Classe B de sua titularidade. O total de 4.953.674 ac6es de Classe A e 1.388.154
acoes de Classe B foram emitidas ao valor de US$ 33 milhoes (equivalentes a R$ 57.976). Todas as agoes
bonificadas de Classe B foram reclassificadas como acoes de Classe A.

Em 14 de agosto de 2011, o Conselho aprovou o aumento de capital autorizado. Em 31 de dezembro de
2011 o capital social autorizado estava representado por 173.637.578 acoes de Classe A (31 de dezembro
de 2010 — 160.077.276) com valor nominal de US$ 0.0025 cada acao e 36.406.221 acoes de Classe B (31
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de dezembro de 2010 — 36.406.221)com valor nominal de US$ 0.0025 cada acao, das quais, 131.028.665
acgoes de Classe A (31 de dezembro de 2010 — 129.691.183) e 34.424.288 acdes de classe B estavam
emitidas e em circulagdo. Os acionistas detentores das acGes de Classe A possuem participacido limitada
e direitos de voto que esta definida no Estatuto Social. Acionistas detentores das acoes de Classe B terao
direito a voto em todos os assuntos encaminhados nas reuniGes de acionistas.

Em 17 de maio de 2011, um total de 972.509 ac¢oes de Classe A foram emitidas como pagamento da
primeira parcela para um dos acionistas da BRZ Investimentos S.A. ao preco de emissao de US$ 4,16
(equivalentes a R$ 6,49), totalizando US$ 4.046 (equivalentes a R$ 6.316).

Em Assembléia Geral Extradiornaria realizada em 28 de julho de 2011, os acionistas aprovaram
alteracGes no estatuto no que diz respeito a politica de pagamentos de dividendos. A nova definicao
estabelece que o Conselho tem poderes para declarar dividendos de tempos em tempo a ser distribuido
aos acionistas detentores das acoes de Classe A e acbes de Classe B em propor¢ao ao nimero de acoes
por eles detidas.

As variacoes nas quantidades de acoes em circulacao no decorrer dos exercicios apresentados estao
resumidas como segue:

2011 2010
Classe A - no inicio do exercicio 129.691.183 122.190.635
Plano de opcoes de agoes 364.973 1.158.720
AcOes bonificadas 4.953.674
Novas ag¢des emitidas 972.509
Reclassificacdo de Classe B para Classe A (ag¢des bonificadas) 1.388.154
Classe A - no final do exercicio 131.028.665 129.691.183
Classe B - no inicio do exercicio 34.424.288 34.424.288
Acgdes bonificadas 1.388.154
Reclassifica¢ao de Classe B para Classe A (a¢des bonificadas) (1.388.154)
Classe B - no final do exercicio 34.424.288 34.424.288
Total - no final do exercicio 165.452.953 164.115.471
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Lucro (prejuizo) por acao

O lucro (prejuizo) por acdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 foi calculado com
base na média ponderada de a¢oes, de acordo com a tabela abaixo (em milhares de reais, exceto para as
informacodes por acoes e os nimeros de acoes):

Operacoes continuadas

2011 2010
(Reapresentado)

Lucro (prejuizo) do exercicio atribuido a
GP Investments, Ltd. (364.232) 78.219

Média ponderada das agoes ordinarias em

circulacao - basico (*) 164.784.212 163.799.756
Efeito dos titulos diluidos
Acdes potenciais atribuidas ao plano de

opcoes de agoes 4.760.350
Média ponderada das agoes ordinarias em

circulacao - diluido (*) 164.784.212 168.560.106
Lucro (prejuizo) liquido por a¢oes - basico (2,21) 0,48
Lucro (prejuizo) liquido por a¢oes - diluido (2,21) 0,46

(b) Reserva de capital

Esta reserva corresponde a diferenca entre o valor justo e o valor nominal das acoes, decorrente da
emissao de a¢oes e do exercicio de opcoes em plano de compra de agoes. Esta reserva nao € distribuida e
pode ser capitalizada.

(o) Acoes em tesouraria/BDR-Brazilian Depository Receipt

Em 14 de agosto de 2011, o Conselho aprovou a aquisicao de 12.218.078 ac6es proprias de Classe A da
Companhia, que constituem aproximadamente 10% da classe em circulacio. O periodo de aquisicao para
as A¢oes em Tesouraria comecou em 13 de agosto de 2011 e termina em 13 de agosto de 2012. O preco de
aquisicao para as A¢oes em Tesouraria sera a cotacdo de mercado na data de cada transacdo na Bolsa de
Luxemburgo (no que diz respeito a A¢oes Classe A) e BM&F BOVESPA (em relacao aos BDRs).

A GP através da GPCM sua subsidiéria integral, adquiriu 7,320,800 BDRs na BM & FBOVESPA que
representam 60% do programa.

24 Opcoes de compra de acoes
(a) GP
() 2006 - Plano de compra de acoes

Em 2006, o Conselho de Administracdo da Companhia, mediante a anuéncia do Comité de Nomeacao e
Remuneracio, aprovou e implementou o Plano de Opg¢ao de Compra de A¢des da Companhia ("Plano de
2006") e as formas de adesdo entre a Companhia e os beneficiarios do Plano. Uma quantidade de
29.664.148 ac¢oes de Classe A podem ser concedidas de acordo com o Plano. Um total de 26.100.000
opgoes foi concedido em 16 de outubro de 2006. O prazo maximo para o periodo das opcoes foi fixado
em dez anos, com um periodo de caréncia de cinco anos e preco de exercicio de US$ 3.69 cada. Em 31 de
dezembro de 2011, este programa foi totalmente investido e amortizado.

PAGINA: 95 de 113



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD. Versao : 1

Notas Explicativas

GP Investments, Ltd.

Notas explicativas da administracido as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O valor justo de mercado das opc¢oes concedidas por este Plano é de US$ 2,01 cada. As seguintes
premissas foram utilizadas para o calculo: taxa de rendimento dos dividendos na ordem de 1,15%;
volatilidade média anual estimada de 22,59%; taxa livre de risco de 4,76% e prazo esperado de seis anos
e meio. A taxa de juros é baseada na taxa das Letras do Tesouro Nacional dos Estados Unidos para um
periodo similar ao prazo esperado das opc¢oes. A volatilidade esperada do preco das acgoes foi
determinada com base na volatilidade das acoes de Classe A da Companhia.

Em 7 de dezembro de 2006, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou e implementou, com a
anuéncia do Comité de Nomeacdo e Remuneracao, um acordo com a GP Investments Share Option Trust
("GP Trust"), formado em beneficio dos diretores e empregados da Companhia, exclusivamente para
adquirir opcoes dentro do Plano. Em 26 de fevereiro de 2007, um niimero de 3.564.148 opcoes foram
concedidas ao GP Trust nos mesmos termos e condi¢6es das opg¢des concedidas aos outros beneficiarios
do Plano. O GP Trust pode conceder as opgoes que recebeu para adquirir as agdes da Companhia para
empregados da Companhia, baseado nas recomendacoes do Comité de Nomeacao e Remuneracio ou
pode exercer as op¢oes por sua conta. Op¢oes para adquirir acbes da Companhia, adquiridas pelo GP
Trust, que podem ser concedidas pelo GP Trust para os empregados da Companhia, podem ter termos e
condicoes diferentes em relacao as opcoes concedidas em 16 de outubro de 2006. Em 31 de dezembro

de 2010 e de 2009 e para os exercicios findos nessas datas, o GP Trust ndo possuia ativos ou passivos,
nem havia gerado receitas nem incorrido em despesas.

A movimentacdo das opg¢des de compra de agdes no exercicio encontra-se abaixo:

Nuamero de Numero de
Numero total opcoes a opcoes a Preco do
de opc¢oes a exercer - exercer - exercicio -
exercer empregados GP Trust délar
Em 31 de dezembro de 2009 24.803.746 24.762.714 41.032 3,69
Opcoes exercidas durante o exercicio (1.133.781) (1.133.781) 3,69
Opgoes concedidas pelo GP Trust para os

empregados durante o exercicio 41.032 (41.032) 3,69
Opgoes canceladas durante o exercicio (106.640) (106.640) 3,69
Em 31 de dezembro de 2010 23.563.325 23.563.325 3,69
Opcoes exercidas durante o exercicio (340.845) (340.845) 3,69
Opcoes canceladas durante o exercicio (68.336) (68.336) 3,69
Opgoes expriradas durante o exercicio (127.158) (127.158) 3,69

Em 31 de dezembro de 2011 23.026.986 23.026.986

Em 31 de dezembro de 2011, 23.026.986 op¢oes (31 de dezembro de 2010 - 17.419.395 op¢des) com
preco de exercicio de US$ 3.69 encontram-se elegiveis para serem exercidas (vested), porém ainda nao
foram exercidas pelos beneficiarios.

Em 31 de dezembro de 2011, nenhuma opc¢ao havia expirado.
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(i)

2009 - Segundo plano de compra de acoes

Em 7 de abril de 2009, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou e adotou, com a anuéncia
do Comité de Nomeagao e Remuneracao, um plano de opcao compra de acoes ("Novo Plano")
subordinado ao plano de op¢io de compra de acoes de 2006 e os termos do acordo a ser celebrado entre
a Companbhia e cada beneficiario. Um nimero agregado de 6.753.313 acoes de classe A da Companhia
podem ser outorgadas neste plano. As opgoes outorgadas expirarao em dez anos, com um periodo de
cinco anos para aquisicao do direito de 20% ao ano. O Plano permite a emissao de novas a¢goes. Em 31 de
dezembro de 2010, do total de 6.753.313 opc¢des aprovadas pela Companhia, 5.625.068 opc¢oes foram
outorgadas. As informagoes relacionadas com as op¢oes de agdes estio apresentadas abaixo:

Nuamero de

opcoes a Valor justo de
exercer pelos Preco de mercado da
empregados exercicio - délar opc¢ao - dolar
Em 31 de dezembro de 2009 5.630.000 2,50 0,53
Opcoes concedidas aos empregados em janeiro de 2010 261.068 4,53 2,20
Opcoes concedidas aos empregados em janeiro de 2010 34.000 5,20 1,99
Opgoes exercidas no exercicio (24.939)
Opcoes canceladas no exercicio (100.000)
Em 31 de dezembro de 2010 5.800.129
Opgoes concedidas aos empregados em fevereiro de 2011 500.000
Opgoes exercidas no exercicio (24.128)
Opcoes canceladas no exercicio (86.933)
Opcoes expiradas no exercicio (51.049)
Em 31 de dezembro de 2011 6.138.019
O valor justo das opcoes outorgadas neste plano foram mensuradas na data da outorga. As seguintes
premissas foram usadas nesse célculo:
Porcentagem
Valor
Volatilidade justo de
Preco de Taxa de média anual Taxa livre mercado -
exercicio rendimento esperada (i) de risco (ii) délar
Opgoes outorgadas
Abril de 2009 2,50 5,0 33,20 2,90 0,53
Janeiro de 2010 4,53 5,0 41,46 2,90 2,21
Janeiro de 2010 5,20 5,0 41,46 2,90 2,00
Fevereiro de 2011 3,79 5,0 39,20 3,44 1,15

®

(i)

A premissa relacionada com a volatilidade esperada no preco da acio foi determinada usando a volatilidade das acoes Classe
A da Companhia.

A taxa de juros é baseada na taxa das Letras do Tesouro dos Estados Unidos (U.S. Treasury Bills) por um periodo semelhante

ao prazo esperado das opgoes.
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Segue a posicdo das opcoes em 31 de dezembro de 2011 que encontram-se elegiveis para serem
exercidas, porém ainda nao foram exercidas pelos beneficiarios (31 de dezembro de 2010 — 945.061):

Preco de Valor

Numero de opcoes exercicio do intrinseco -

Prémios adquiridas pelos empregados délar délar
12 parcela, concedida em abril de 2009 2.058.605 2.50 1.091
22 parcela, concedida em Janeiro de 2010 7.627 4.53 17
32 parcela, concedida em Janeiro de 2010 6.800 5.20 14
Em 31 de dezembro de 2011 31,122

Nao houve valores intrinsecos das opg¢des para ambos os planos (2006 e 2009) a partir de 31 de
dezembro de 2011, porque o valor da quota de mercado US$ 2,11 foi inferior ao preco de exercicio das
opcgoes.

Para o ano findo em 31 de dezembro de 2011, a Companhia contabilizou na rubrica “Despesas gerais e
administrativas” uma despesa no montante de R$ 6.035 (31 de dezembro de 2010 — R$ 18.850) relativa
a ambos os planos (2006 e 2009).

Em 31 de dezembro de 2011, 0 montante nao reconhecido de despesas de compensacio das opcoes nao
exercidas era de R$ 2.187 (31 de dezembro de 2010 — R$ 8.794) considerando ambos os planos de 2006
€ 20009.

(b) Controladas

Algumas das controladas da Companhia também outorgam planos de beneficios a certos empregados
baseados em acoes, os quais sao mensurados conforme estabelecido em IFRS 2/CPC 10. Em 2011 se
reconheceram despesas derivadas destes planos por R$ 8.092 (R$ 26.862 em 2010).

25 Informacdes por segmento de negdcios

A GP é uma companhia de investimento e administradora de fundos de investimentos de private equity,
portanto, suas receitas sdo compostas essencialmente por taxa de administragdo cobrada pelo General
Partner (administrador) dos limited partners (cotistas dos fundos) e por taxa de performance pelo
ganho auferido na apreciagao do valor de mercado dos investimentos realizados através dos fundos de
private equity.

A administrac¢ao definiu os segmentos operacionais da GP com base nos relatorios utilizados para a
tomada de decisbes estratégicas revisados pela diretoria executiva. Esta efetua sua analise do negbcio
segmentando-o sob a perspectiva de negocio de private equity do GP, onde os investimentos sao
avaliados a valor de mercado ou valor justo (fair value).

Neste sentido, a administra¢do da Companhia acompanha a evolucio de seus ativos/investimentos
através de seus relatorios gerenciais, onde tais ativos sdo mensurados ao valor justo. O critério de
mensuracao desses ativos esta definido nas demonstracoes financeiras primarias da Companhia que
obedecem aos principios contabeis norte-americanos (USGAAP).

Apresentamos abaixo as principais diferencas entre o valor dos ativos e dos passivos da Companhia
apurados conforme o US GAAP e o IFRS.
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Versao : 1

Total do ativo US GAAP

Reversao do valor justo dos investimentos
Constituicao de agio
Outros ajustes (principalmente variacao cambial)
Inclusao das investidas ao valor de equivaléncia
patrimonial:

Magnesita

Monticiano

BHG

SAI

Fogo de Chao

Sascar

Allis

Total do ativo em IFRS

Total do passivo US GAAP

Outros ajustes
Inclusdo das investidas ao valor de equivaléncia
patrimonial:
Magnesita
Monticiano
BHG
SAI
Allis
Sascar
Fogo de chéo

Total do passivo em IFRS
Patriménio liquido em IFRS

Passivo + patrimonio liquido em IFRS

2011 2010
3.122.543 3.381.490
(619.127) (1.546.557)

400.279 662.919

(107.187) 448.659

5.193.076

266.277

801.340

2.625.677 2.936.948
591.571
596.575

192.928 197.530

6.803.259 12.341.682

432.689 745.526

364.335 118.402

2.755.453

616.355

163.141

2.731.482 2.272.392

161.702 127.106
316.522
419.933

4.426.662 6.798.375

2.376.596 5.543.307

6.803.259 12.341.682
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Conciliacao do lucro liquido de 2011
Mudanca de
critério de
Receitas de bens avaliacdo de Resultados das
e servicos de valor de empresas Efeito total
empresas mercado para operacionais na mudanca
USGAAP operacionais equivaléncia consolidadas para IFRS CPCs/IFRS

Receitas

Receita liquida de vendas e servigos 965.890 965.890 965.890

Ganhos (perdas) nio realizados (562.485) (78.369) (78.369) (640.854)

Ganhos (perdas) realizados 53.277 (224) (224) 53.053

Taxas de administracio e de performance 29.233 (37) (37) 20.196

Resultado de equivaléncia patrimonial 2.414 2.414 2.414

Dividendos, consultorias e outros servigos 8.928 (8.166) (8.166) 762
Total das receitas (471.047) 965.890 (78.369) (6.013) 881.508 410.461
Despesas

Gerais e administrativas (88.909) (882.409) (882.409) (971.318)

Outros ganhos (perdas), liquidos (78.745) (281.330) (360.075) (360.075)

Despesas financeiras, liquidas (20.291) (253.275) (253.275) (273.566)
Total das despesas operacionais (109.200) (78.745) (1.417.014) (1.495.759) (1.604.959)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda

e da contribuicdo social sobre o lucro liquido (580.247) 965.890 (157.114) (1.423.027) (614.251) (1.194.498)
Despesa com imposto de renda e contribui¢do

social sobre o lucro liquido (4.555) 7.148 7.148 2.503
Lucro do exercicio das operagoes continuadas (584.802) 965.890 (157.114) (1.415.879) (607.103) (1.191.905)
Lucro do exercicio de operagoes descontinuadas
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (584.802) 965.890 (157.114) (1.415.879) (607.103) (1.191.905)
Atribuivel a

Acionistas da Companhia (199.491) 682.983 (118.310) (729.413) (164.740) (364.231)

Participagao de acionistas nao-controladores (385.311) 282.907 (38.804) (686.466) (442.363) (827.674)

(584.802) 965.890 (157.114) (1.415.879) (607.103) (1.191.905)
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Conciliacao do lucro liquido de 2010 (consolidado)

Receitas de bens

Mudanca de
critério de
avaliacdo de

Resultados das

e servicos de valor de empresas Efeito total
empresas mercado para operacionais na mudanca
USGAAP operacionais equivaléncia consolidadas para IFRS CPCs/IFRS
(Reapresentado) (Reapresentado)
Receita liquida de vendas e servigos 5.532.473 5.532.473 5.532.473
Custo das vendass (4.443.107) (4.443.107) (4.443.107)
Ganhos (perdas) ndo realizados (68.804) 110.190 110.190 41.386
Ganhos (perdas) realizados (84.022) 408.075 408.075 324.053
Taxas de administracao e de performance 44.024 44.024
Dividendos, consultorias e outros servigos 6.394 (15.296) (15.296) (8.902)
Lucro bruto (102.408) 1.089.366 110.190 392.779 1.592.335 1.489.927
Despesas
Gerais e administrativas (112.400) (922.970) (922.970) (1.035.370)
Despesas financeiras, liquidas 2.741 (400.343) (400.343) (397.602)
Total das despesas operacionais (109.659) (1.323.313) (1.323.313) (1.432.972)
Resultado de equivaléncia patrimonial 18 2.243 2.243 2.261
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuicao social sobre o lucro liquido (212.049) 1.089.366 112.433 (930.534) 271.265 59.216
Despesa com imposto de renda e contribuicao
social sobre o lucro liquido (6.773) (21.098) (21.098) (27.871)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (218.822) 1.089.366 112.433 (951.632) 250.167 31.345
Atribuivel a
Acionistas da Companhia (98.874) 318.233 32.842 (173.982) 177.093 78.219
Participagao de acionistas nao-controladores (119.948) 771.133 79.591 (777.650) 73.074 (46.874)
(218.822) 1.089.366 112.433 (951.632) 250.167 (31.345)
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26 Receita de venda de produtos e servicos
A reconciliacao das receitas brutas para a receita de vendas e servigos é como segue:
Consolidado
2011 2010
Receita bruta
Venda de produtos 152.137 2.677.896
Receita de prestacado de servicos 2.886.183 3.288.068
Impostos sobre vendas (50.811) (389.291)
Devolucoes e abatimentos (2.416) (44.200)
Receita de vendas de produtos e servigos 2.985.093 5.532.473
A receita de gestdo de fundos, performance e ganhos (perdas) de capital estd composta conforme
apresentado na tabela abaixo:
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
(Reaprese
ntado)
Taxa de administracao 27.933 32.343
Taxa de performance 1.263 11.681
(Perdas) ganhos realizados em 324.053
investimentos (6.157) 53.053
Ganhos nio realizados em investimentos (640.854) 41.386
Receita de gestao de fundos, performance
e ganhos (perdas) de capital (6.157) (558.605) 409.463
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Outras receitas
Consolidado
2011 2010
(Reapresenta
do)
GP 9.193 6.427
SAI 885
Magnesita 50.064
Sascar 59.607
Allis 1.751
Total outras receitas 71.436 56.491
Custos e despesas por natureza
Consolidado
2011 2010
Custos de mao de obra e servicos relacionados a
Despesas Tributarias (1.589)
Manutencao e conservagao (2.231) (204)
Aluguel e seguros (15.280) (21.423)
Custos de producgao e servicos (1.818.098) (4.346.154)
Gastos gerais administrativos (515.638) (330.502)
Servicos prestados por terceiros (60.947) (96.842)
Despesas com viagens (11.949) (19.810)
Beneficios a empregados (275.108) (309.639)
Depreciagao e amortizacao (281.033) (342.458)
Outras (7.885) (11.445)
(2.989.758) (5.478.477)
Custo da venda de produtos e servicos (2.018.440) (4.443.107)
Despesas administrativas (971.318) (1.035.370)
(2.989.758) (5.478.477)
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Outros ganhos (perdas), liquidos
Outros ganhos (perdas) apresentados por
empresa que compoem o consolidado
Consolidado

2011 2010
GP (70.109) 7.677
Magnesita (11.794)
SAI (345.476) (44.917)
BHG (11.797)
Fogo de Chao 42
Allis (9-499) (4-562)
Sascar (6.469)
Total outros ganhos (perdas), liquidos (431.511) (65.393)
Outros ganhos (perdas) apresentados
por natureza

Consolidado

2011 2010
Gastos reestruturagao (20.290)
Reversao de Provisao (1.419)
IndenizagGes trabalhistas (3.556)
Amortizacio do diferido (3.000)
Ganhos de Capital 21.949
Beneficios a empregados (5.915)
Prejuizo na perda de controle das subsidiarias
Perdas com investimento (17.151)
Agio amortizado (714)
Outros (431.176) (35.632)
Total outros ganhos (perdas), liquidos (431.511) (65.393)
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Versao : 1

Despesa de imposto de renda e
contribuicao social

O imposto sobre o lucro da GP, antes do imposto, difere do valor tedrico que seria obtido com o uso da
aliquota de imposto média ponderada, aplicavel aos lucros das entidades consolidadas, como segue:

Lucro (prejuizo) do exercicio antes do imposto de renda e da contribuicao social
sobre o lucro liquido

(Lucro) prejuizo das entidades domiciliadas nas Bahamas, Bermudas
e Ilhas Cayman (resultado nao tributavel)

Prejuizo do exercicio atribuivel 8 Companhia e controladas antes do
impostos de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido

IR e CS a taxa nominal (34%)

Adicoes e exclusoes
Exclusées CPC
Equivaléncia patrimonial
Compensacao de prejuizos fiscais e base negativa
Despesa ¢/ juros nao dedutivel
Beneficio tributério de bens imobilizados - Coldmbia
Diferencas temporarias — provisao liquidas das reversoes
Outras despesas nao dedutiveis
Ajuste de inflacdo
Vendas de investimentos
Provisao para devedores duvidosos
Provisao para contingéncias
Ganho decorrente de variagdo no percentual de participagdo
Ingressos externos
Taxas cambiais

Efeito liquido dos impostos apurados sob o regime de lucro presumido no Brasil

Equivaléncia patrimonial

Agio fiscal

Exchange rate

Outras despesas nao dedutiveis
Ajuste de inflacdo

Vendas de bonds - Venezuela
Taxas cambiais

Rendimentos nio tributaveis
Outras

Despesa com imposto de renda e contribui¢ao do social do exercicio

Corrente
Diferido

Compromissos

2011 2010
(Reapresentado)
(1.194.498) 226.444
619.532 (357.444)
(574.966) (131.000)
195.489 44.540
(1.502) (1.666)
(2.414) (2.261)
(46.530) 383
(49.413) (7.963)
(2.117) (44.271)
2.454
(113.615) (15.167)
(12.354)
1.142
(1.430)
367
10.826
1.794
13.394
6.110
(329)
10.634
3.497
(31.989)
25.218
(48.096)
6.182
(8.745)
(10.857) 16.303
2.5903 (27.871)
(40.889) 26.277
43.483 (54.148)
2.5903 (27.871)

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ja havia camprido seu compromisso de investimento no
GPCP3 e GPCP4. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia compromisso
vigente de US$ 270.010 mil de investir no GPCP5 (31 de dezembro de 2010 - GPCP5 - US$ 321.321 mil).

Compromissos de capital ndo consolidados pelos s6cios ndo sdo demonstrados no balanco patrimonial,
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visto que a GP nao possui direito incondicional de receber caixa pelo fato de nao ter identificado um
investimento.

A GP e as suas controladas ndo possuem compromissos assumidos com terceiros, além daqueles
consignados nessas demonstracgoes financeiras.

32 Combinacio de negocios

A GP usa o método de contabilizacdo da aquisicao para contabilizar as combinacGes de negocios. A
contraprestacio transferida para a aquisi¢ado de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos,
passivos incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pela GP. A contraprestagao transferida inclui o
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestacao contingente quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisi¢ao sdo contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificiveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinacao de negocios sao mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. Em
combinacao de negocios em que a Companhia e a empresa adquirida (ou seus ex-proprietarios) trocam
somente participacGes societarias, o valor justo da contraprestagio paga é mensurado pelo valor que
outorgue maior confiabilidade entre o valor justo da participagido de capital transferida e o valor justo da
participacgao de capital obtida.

A GP reconhece a participagdo nao controladora na adquirida, de acordo com a sua participacao pela
parcela proporcional da participacdo nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida.

O excesso da contraprestacdo transferida e do valor justo na data da aquisi¢do de qualquer participa¢io
patrimonial anterior na adquirida em relacdo ao valor justo da participacao do grupo de ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrada como agio (goodwill). Nas aquisicoes em que a GP atribui valor
justo aos nao controladores, a determinacgio do 4gio inclui também o valor de qualquer participagdo nao
controladora na adquirida, e o 4gio é determinado considerando a participacao da GP e dos nao
controladores. Quando a contraprestacao transferida for menor que o valor justo dos ativos liquidos da
controlada adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstragao do resultado do exercicio

(a) Sascar

Em 23 de marco de 2011, a GP Investments, Ltd., por meio do fundo de private equity GPCP5, anunciou
a aquisicao de uma participagido de 56% na Sascar Tecnologia e Seguranca Automotiva S.A. ("Sascar")

e desembolsou a primeira parcela do preco de compra no montante aproximado de R$ 157.000. 31 de
marco de 2011 foi data considerada como "data de aquisi¢ao" para fins do reconhecimento contabil da
transacao.

A Sascar, uma empresa brasileira que atua no setor de gestao de recursos moveis, oferece uma vasta

gama de solu¢oes de monitoramento em tempo real, com foco na localizacao e recuperacao de veiculos
roubados e no aprimoramento de inteligéncia na gestdo de frotas.

Os detalhes dos valores dos ativos liquidos adquiridos e o 4gio sao como seguem:

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 100.530
Contas a receber 73.305
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Outros ativos circulantes 23.777
Impostos diferidos 33.192
Outros ativos nao circulantes 16.446
Intangivel 133.491
Imobilizado 69.981

Passivos
Fornecedores (18.762)
Empréstimos e financiamentos (259.389)
Contas a pagar por aquisicao de participacao societaria (19.400)
Outros passivos circulantes (62.156)
Passivos nao circulantes (3.655)

Ativos liquidos 87.360

Ativos liquidos alocados a participa¢do nao controladora (38.438)

Agio inicial reconhecido 108.078

Contraprestacao total pela compra 157.000

As seguintes alocagoes foram realizadas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 como

parte do processo de alocacdo do preco de aquisicao:

Agio (7.151)
Participacgdo de nao controladores (5.619)
IR/CS Diferido Passivo (6.578)
Relacionamento Cliente 14.951
Marca 23.525
Ativo imobilizado (19.128)

(b) Fogo de Chao

Em 07 de setembro de 2011, a GP Investments, Ltd., por meio do fundo de private equity GPCP3,
anunciou a aquisicao de de uma participagao adicional de 65% na na Fogo de Chao Churrascarias
(Holdings), LLC ("Fogo de Chao"),. Apos esta operacao, GPCP3 obteve uma participacdo de 50% na
empresa, enquanto co-investidores vdo manter os 50% restantes por meio dos fundos geridos pela GP.
06 de agosto de 2011 foi data considerada como "data de aquisi¢ao” para fins do reconhecimento
contabil da transacao.

A Fogo de Chao é uma tradicional rede de churrascarias, que opera tanto no Brasil e no mercado norte-

americano. Fundada em 1979, a Fogo de Chao opera atualmente um total de 23 restaurantes, sendo sete
restaurantes no Brasil e dezesseis nos Estados Unidos.

Os detalhes dos valores dos ativos liquidos adquiridos e o 4gio sdo como seguem:

Ativos
Contas a receber 9.566
Outros ativos circulantes 12.282
Outros ativos nao circulantes 17.524
Imobilizado 97.368
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136.740
Passivos
Passivos circulantes (29.401)
Passivos nao circulantes (28.919)
(58.320)
Ativos liquidos 78.420
Agio 372.957
Contraprestacao total pela compra 451.377

As seguintes alocagoes foram realizadas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 como
parte do processo de alocacdo do preco de aquisicao:

Agio (31.735)
Ativo imobilizado 10.248
Outros passivos 21.487

Considerando os efeitos da Sascar e da Fogo de Chao, as seguintes alocac6es foram realizadas nas contas
do intangivel (efeito liquido):

Agio Sascar (7.151)
Agio Fogo (31.735)
Relacionamento Cliente (apresentado em “software e outros”) 14.951
Marca 23.525
Efeito liquido no intangivel (410)

Considerando os efeitos da Sascar e da Fogo de Chao, as seguintes alocacoes foram realizadas na conta
imobilizado (efeito liquido):

Imobilizado - Sascar (19.128)
Imobilizado - Fogo 10.248
Efeito liquido no imobilizado (8.880)

PAGINA; 108 de 113



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - GP INVESTMENTS, LTD. Versao : 1

Notas Explicativas

GP Investments, Ltd.

Notas explicativas da administracido as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

33 Transacoes com partes relacionadas
As seguintes transacoes foram conduzidas com partes relacionadas:

(a) Taxa de administracao e performance
areceber

Em 31 de dezembro de 2011 a taxa de administracio e performance a receber dos fundos s era de
R$ 3.408 (31 de dezembro de 2010 - R$ 10.307). Essas taxas encontram-se apresentadas na conta de
outros ativos.

(b) Recebiveis dos acionistas

Taxa anual

Moeda de juros - % 2011 2010

Acionistas da GP Investments, Ltd. (i) Dolar LIBOR + 3 e
IGP-M + 12 2.161 2.093
Acionistas da GP Investments, Ltd. (ii) Real IPCA+6 72
2.161 2.165

;ondon Interbank Offered Rate (LIBOR).
Indice Geral dos Pregos de Mercado (IGP-M).
Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA).

(6))] A Companbhia tem a receber valores de acionistas relativos a aquisiges de acoes de emissdo da BRZ Investimentos,
para os quais ndo hé datas de vencimento definidas.

(i) Referem-se a valores a receber de partes relacionadas pela aquisi¢do de a¢Ges da BRZ Investimentos, com
vencimento em julho de 2018. Em 31 de dezembro de 2010 um crédito de R$ 232 , também relacionado a essa
operacio, foi registrado como outros ativos - ndo circulante, o qual foi liquidado em 2011.

(o) Remuneracao do pessoal-chave

De acordo com a Deliberagdo CVM ne 560, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 05 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, que trata das DivulgacGes sobre Partes Relacionadas ("Deliberacao"), a
Companhia deve divulgar os pagamentos realizados ao pessoal-chave da administracdo, representados:

2011 2010
Beneficios de curto prazo 9.416 12.370
Plano de Opc¢ao de Compra de Ac¢oes 4.001 16.656
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Aos Administradores e Acionistas
GP Investments, Ltd.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da GP Investments Ltd. ("Companhia" ou "Controladora") que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da GP Investments, Ltd. e suas controladas ("Consolidado") que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao
sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos

selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagédo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagéo das

demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
n&o para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagéo
da adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentagédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da GP Investments Ltd. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da GP Investments, Ltd. e suas controladas em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase
Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da GP Investments, Ltd., essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragdes financeiras

separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez
que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungéo desse assunto.

Outros assuntos
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Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado ("DVA"), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, cuja apresentacao é requerida pela legislagcao societaria brasileira para companhias abertas, e como informacao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de

auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagédo as demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Demonstragées financeiras
primarias

Conforme mencionado na Nota 2.1, a GP Investments, Ltd. € uma sociedade constituida em Bermuda e cujos registros contabeis séo
mantidos em ddlares norte-americanos de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos ("US GAAP").
Conforme mencionado na Nota 2.1, as distribuigdes de dividendos séo efetuadas baseadas nesses registros mantidos em US GAAP.
As Demonstragdes Financeiras consolidadas, acima referidas, apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 36 -
"Demonstragbes Consolidadas" e com a norma internacional de contabilidade IAS 27 - "Demonstragdes Consolidadas", emitida pelo
IASB, séo apresentadas exclusivamente para atender aos requerimentos da Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) no contexto do
programa de agdes da Companhia negociadas na forma de Brasilian Depositary Receipts (BDRs). Portanto, essas demonstragdes
financeiras podem néo ser Uteis para avaliagdo da capacidade econémica e financeira da Companhia, tampouco para avaliagdo da
capacidade da Companhia de distribuir dividendos baseado no resultado apresentado nessas demonstragdes financeiras. A descricao
das diferengas e as adaptagdes necessarias para ajustar as demonstragdes financeiras preparadas de acordo com US GAAP, para os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e IFRS esta apresentada na Nota 25.

Conversao das demonstragdes
financeiras

As demonstragdes financeiras da Companhia, ora apresentadas, foram originalmente preparadas em ddlares norte-americanos e
convertidas para reais, conforme mencionado na Nota 2.1. Esta convers&o nao deve ser interpretada como se os montantes em
dolares norte-americanos representassem, tivessem representado ou pudessem ser convertidos em reais.

S3ao0 Paulo, 03 de abril de 2012

PricewaterhouseCoopers Sergio Antonio Dias da Silva
Auditores Independentes Contador CRC 1RJ062926/0-9 "S" SP
CRC 2SP000160/0-5
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
DECLARACAO

Em atendimento ao disposto no artigo 25, § 1°, inciso VI, da Instru¢do CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, o Diretor Presidente e
o Diretor de Relagdes com Investidores da GP INVESTMENTS, LTD., sociedade andnima de capital aberto, inscrita no Ministério da
Fazenda sob o CNPJ n° 07.857.850/0001-50, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 7° andar, na cidade e Estado de Séo
Paulo, declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstrag¢des financeiras apresentadas.

S3ao0 Paulo, 03 de abril de 2012.

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano
Diretor Presidente

Joédo Henrique Braga Junqueira
Diretor de Relagdes com Investidores
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaracdo do Diretor Presidente
Eu, Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano, declaro que:

1. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os
resultados de auditoria, concordo com as opinides expressas no parecer elaborado pela PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES néo havendo qualquer discordancia;

2. Revisei este relatorio das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da GP
INVESTMENTS, LTD. e baseado nas discussdes subsequentes, concordo que tais demonstracdes, refletem adequadamente todos os
aspectos relevantes a posigdo patrimonial e financeira correspondente ao periodo apresentado.

Sao Paulo, 03 de abril de 2012.

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano
Diretor Presidente

Declaragéo do Diretor de Relagbes com Investidores
Eu, Jodo Henrique Braga Junqueira, declaro que:

1. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os
resultados de auditoria, concordo com as opinides expressas no parecer elaborado pela PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES nao havendo qualquer discordancia;

2. Revisei este relatorio das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da GP
INVESTMENTS, LTD. e baseado nas discussdes subsequentes, concordo que tais demonstragdes, refletem adequadamente todos os
aspectos relevantes a posigéo patrimonial e financeira correspondente ao periodo apresentado.

Sao Paulo, 03 de abril de 2012.

Joédo Henrique Braga Junqueira
Diretor de Relagbes com Investidores
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