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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de A¢des Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 8.986.334
Preferenciais 11.293.747
Total 20.280.081

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total

Verséo : 3
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 628.803 695.859 641.418
1.01 Ativo Circulante 530 3.838 5.426
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3 676 2.289
1.01.06 Tributos a Recuperar 403 1.904 2.095
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 403 1.904 2.095
1.01.07 Despesas Antecipadas 104 123 108
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 20 1.135 934
1.01.08.03 QOutros 20 1.135 934
1.02 Ativo Nao Circulante 628.273 692.021 635.992
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 607.085 628.821 573.076
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 606.891 628.486 572.774
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 179.101 235.714 127.430
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 285.772 245.344 232.851
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 142.018 147.428 212.493
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 194 335 302
1.02.01.09.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 194 335 302
1.02.02 Investimentos 20.801 62.782 62.337
1.02.02.01 Participacdes Societarias 15.503 57.484 57.039
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 15.503 57.484 57.039
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 5.298 5.298 5.298
1.02.03 Imobilizado 128 154 254
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 128 154 254
1.02.04 Intangivel 259 264 325
1.02.04.01 Intangiveis 259 264 325
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 628.803 695.859 641.418
2.01 Passivo Circulante 74.809 51.597 37.372
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 544 562 515
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 544 562 515
2.01.02 Fornecedores 4.060 1.587 1.046
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 4.060 1.587 1.046
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 49.727 32.852 22.116
2.01.03.01 Obrigacgbes Fiscais Federais 49.727 32.849 22.116
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 49.727 32.849 22.116
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 0 3 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 20.444 16.565 13.695
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 20.444 16.565 13.695
2.01.05 Outras Obrigacdes 34 31 0
2.02 Passivo Nao Circulante 669.530 444.820 248.695
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.459 72.420 64.639
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.373 72.316 64.635
2.02.02.02 Outros 86 104 4
2.02.04 Provisdes 668.071 372.400 184.056
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.318 1.157 1.564
2.02.04.02 Outras Provisdes 666.753 371.243 182.492
2.03 Patriménio Liquido -115.536 199.442 355.351
2.03.01 Capital Social Realizado 855.828 855.828 855.811
2.03.02 Reservas de Capital 543.916 543.916 543.916
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.515.280 -1.200.302 -1.044.376
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -357.876 -207.430 -175.362
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -20.925 -13.789 -13.021
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -40.996 640 -18.789
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -295.955 -194.281 -143.552
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -357.876 -207.430 -175.362
3.06 Resultado Financeiro 50.633 63.443 31.592
3.06.01 Receitas Financeiras 67.160 79.514 58.492
3.06.02 Despesas Financeiras -16.527 -16.071 -26.900
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -307.243 -143.987 -143.770
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -7.735 -11.939 12.651
3.08.01 Corrente 0 0 -1.462
3.08.02 Diferido 0 0 14.113
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -314.978 -155.926 -131.119
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -314.978 -155.926 -131.119
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -0,01471 -0,00728 -0,00612
3.99.01.02 PNA -0,01628 -0,00801 -0,00678
3.99.01.03 PNC -0,0161 -0,00797 -0,0067
3.99.01.04 PND -0,01593 -0,00789 -0,00663
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo -314.978 -155.926 -131.119
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -314.978 -155.926 -131.119
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Fluxo de Caixa (Método Direto)

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -14.136 -16.548 -42.822
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1 -6.098 -168
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 13.464 21.033 45.273
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -673 -1.613 2.283
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 676 2.289 6
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3 676 2.289
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 855.828 465.801 78.115 -1.200.302 0 199.442
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 855.828 465.801 78.115 -1.200.302 0 199.442
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -314.978 0 -314.978
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 855.828 465.801 78.115 -1.515.280 0 -115.536
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 855.811 465.801 78.115 -1.044.376 0 355.351
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 855.811 465.801 78.115 -1.044.376 0 355.351
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 17 0 0 0 0 17
5.04.01 Aumentos de Capital 17 0 0 0 0 17
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -155.926 0 -155.926
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 855.828 465.801 78.115 -1.200.302 0 199.442
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 647.314 465.801 78.115 -913.257 0 277.973
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 647.314 465.801 78.115 -913.257 0 277.973
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 208.497 0 0 0 0 208.497
5.04.01 Aumentos de Capital 208.497 0 0 0 0 208.497
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -131.119 0 -131.119
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 855.811 465.801 78.115 -1.044.376 0 355.351
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.01 Receitas 542 0 0
7.01.02 Outras Receitas 542 0 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -55.376 -6.196 -27.801
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -13.832 -5.001 -3.874
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -41.544 -1.195 -23.927
7.03 Valor Adicionado Bruto -54.834 -6.196 -27.801
7.04 Retengodes -33 -247 -126
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -33 -247 -126
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -54.867 -6.443 -27.927
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -228.096 -114.766 -85.102
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -295.255 -194.281 -143.552
7.06.02 Receitas Financeiras 67.159 79.515 58.450
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -282.963 -121.209 -113.029
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -282.963 -121.209 -113.029
7.08.01 Pessoal 1.900 1.857 1.663
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 18.699 17.548 -6.962
7.08.02.01 Federais 18.672 17.521 -6.990
7.08.02.02 Estaduais 0 1 1
7.08.02.03 Municipais 27 26 27
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 11.116 15.312 23.389
7.08.03.02 Aluguéis 1.369 1.517 1.872
7.08.03.03 Outras 9.747 13.795 21.517
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -314.678 -155.926 -131.119
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 1.016.090 1.148.411 1.123.781
1.01 Ativo Circulante 182.732 191.673 190.220
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 282 706 3.306
1.01.03 Contas a Receber 149.427 159.360 165.918
1.01.03.01 Clientes 135.115 145.964 153.379
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 14.312 13.396 12.539
1.01.04 Estoques 8.999 16.062 7.763
1.01.06 Tributos a Recuperar 10.663 11.325 11.190
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 10.663 11.325 11.190
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 13.361 4.220 2.043
1.01.08.03 QOutros 13.361 4.220 2.043
1.02 Ativo Nao Circulante 833.358 956.738 933.561
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 784.848 753.741 721.176
1.02.02 Investimentos 5.298 5.298 5.298
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 5.298 5.298 5.298
1.02.03 Imobilizado 27.414 27.978 26.062
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 27.414 27.978 26.062
1.02.04 Intangivel 15.798 169.721 181.025
1.02.04.01 Intangiveis 15.798 169.721 181.025
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 1.016.090 1.148.411 1.123.781
2.01 Passivo Circulante 974.416 833.797 713.675
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 735 710 672
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 735 710 672
2.01.02 Fornecedores 295.643 273.182 226.625
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 64.071 47.691 36.173
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 602.823 509.530 449.414
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 582.379 492.965 435.719
2.01.04.02 Debéntures 20.444 16.565 13.695
2.01.05 Outras Obrigacdes 11.144 2.684 791
2.02 Passivo Nao Circulante 161.947 117.525 56.005
2.02.02 Outras Obrigacdes 111 15.208 22.883
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 25 10 11
2.02.02.02 QOutros 86 15.198 22.872
2.02.04 Provisdes 161.836 102.317 33.122
2.02.04.02 Outras Provisdes 161.836 102.317 33.122
2.03 Patriménio Liquido Consolidado -120.273 197.089 354.101
2.03.01 Capital Social Realizado 855.828 855.828 855.811
2.03.02 Reservas de Capital 543.916 543.916 543.916
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.515.280 -1.200.302 -1.044.376
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores -4.737 -2.353 -1.250
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 47.366 57.355 54.199
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -27.930 -22.941 -24.541
3.03 Resultado Bruto 19.436 34.414 29.658
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -239.271 -109.870 -117.599
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -35.892 -29.541 -39.111
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -153.314 -10.045 -31.408
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -50.065 -70.284 -47.080
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -219.835 -75.456 -87.941
3.06 Resultado Financeiro -89.792 -69.633 -60.012
3.06.01 Receitas Financeiras 81.951 81.097 67.037
3.06.02 Despesas Financeiras -171.743 -150.730 -127.049
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -309.627 -145.089 -147.953
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -7.735 -11.939 16.152
3.08.01 Corrente 0 0 -1.462
3.08.02 Diferido 0 0 17.614
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -317.362 -157.028 -131.801
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 2.384 1.102 682
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -314.978 -155.926 -131.119
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -317.362 -157.028 -131.801
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 2.384 1.102 682
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON -0,01471 0,00728 -0,00612
3.99.01.02 PNA -0,01628 -0,00801 -0,00678
3.99.01.03 PNC -0,0161 -0,00797 -0,0067
3.99.01.04 PND -0,01593 -0,00789 -0,00663
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2016 a 31/12/2016

Penultimo Exercicio
01/01/2015 a 31/12/2015

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio
01/01/2014 a 31/12/2014

Conta

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -314.978 -155.926 -131.119
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -314.978 -155.926 -131.119
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -317.362 -157.028 -131.801
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 2.384 1.102 682
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstrag¢ao do Fluxo de Caixa (Método Direto)

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2.148 28.161 -5.704
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2 -6.095 -1.041
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.728 -24.666 7.818
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -422 -2.600 1.073
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 704 3.306 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 282 706 1.073
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 855.828 465.801 78.115 -1.200.302 0 199.442 -2.353 197.089
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 855.828 465.801 78.115 -1.200.302 0 199.442 -2.353 197.089
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -314.978 0 -314.978 -2.384 -317.362
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 855.828 465.801 78.115 -1.515.280 0 -115.536 -4.737 -120.273
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 855.811 465.801 78.115 -1.044.376 0 355.351 -1.250 354.101
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 855.811 465.801 78.115 -1.044.376 0 355.351 -1.250 354.101
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 17 0 0 0 0 17 0 17
5.04.01 Aumentos de Capital 17 0 0 0 0 17 0 17
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -155.926 0 -155.926 -1.103 -157.029
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 855.828 465.801 78.115 -1.200.302 0 199.442 -2.353 197.089
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Unidade)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 647.314 465.801 78.115 -913.257 0 277.973 -568 277.405
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 647.314 465.801 78.115 -913.257 0 277.973 -568 277.405
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 208.497 0 0 0 0 208.497 0 208.497
5.04.01 Aumentos de Capital 208.497 0 0 0 0 208.497 0 208.497
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -131.119 0 -131.119 -682 -131.801
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 855.811 465.801 78.115 -1.044.376 0 355.351 -1.250 354.101
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.01 Receitas 108.565 102.252 97.937
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 91.985 101.577 97.932
7.01.02 Outras Receitas 16.580 675 5
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -217.502 -48.759 -71.721
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -54.563 -48.250 -45.272
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -153.011 -38 -26.449
7.02.04 Outros -9.928 -471 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -108.937 53.493 26.216
7.04 Retengbes -36 -251 -13.420
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -36 -251 -13.420
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -108.973 53.242 12.796
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 31.882 10.814 19.914
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -50.065 -70.284 -47.081
7.06.02 Receitas Financeiras 81.947 81.098 66.995
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -77.091 64.056 32.710
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado -77.091 64.056 32.710
7.08.01 Pessoal 5.345 4.931 4.293
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 2.461 2.217 1.892
7.08.01.02 Beneficios 563 678 564
7.08.01.03 F.G.T.S. 421 179 174
7.08.01.04 Outros 1.900 1.857 1.663
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes 69.248 65.561 36.263
7.08.02.01 Federais 34.914 33.235 5.417
7.08.02.02 Estaduais 34.306 32.301 30.819
7.08.02.03 Municipais 28 25 27
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 165.678 150.592 123.955
7.08.03.02 Aluguéis 5.157 4.920 4.937
7.08.03.03 Outras 160.521 145.672 119.018
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Unidade)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséo : 3

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -317.362 -157.028 -131.801
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -314.978 -155.926 -131.119
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos -2.384 -1.102 -682
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Multiner — Relatorio da Administracao 2016

S&o Paulo, 31 de margo de 2017 — Multiner S.A. — “Multiner” ou “Companhia” anuncia os resultados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016 e ao quarto trimestre de 2016 (“4T16”). As informagdes financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o contréario, séo
apresentadas em bases consolidadas e em milhares de Reais (R$) de acordo com os padrdes internacionais de demonstragées contabeis (IFRS), e
incluem as subsidiarias diretas da Companhia e suas respectivas subsidiarias e filiais.

Aos Senhores Acionistas,

A Administracdo da Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”) submete a Diretoria
apreciacdo de V.Sas. o Relatorio da Administracdo e as correspondentes

Demonstragdes Financeiras, acompanhadas do relatério dos Auditores

Independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de Edésio Alves Nunes Filho
2016. Diretor Presidente

As Demonstragdes Financeiras da Multiner sdo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, substancialmente convergentes
com as normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e referenciadas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Emiliano Stipanicic Spyer
Rezende
Diretor de Relagbes com
Investidores

Alexandre Santos de Moura
Leite
Diretor Técnico

Relacdes com
Investidores

Fernando Cruz
Analista de Rela¢gBes com
Investidores

Claudio Cardoso
Gerente de Contabilidade

ri@multiner.com.br
Tel.: (11) 4380-9250

Visite nosso site
www.multiner.com.br

Assessoria de Imprensa
Insight Comunicacao
Contato: Vania Santos
Tel: (21) 2509-5399
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO E INFORMACOES GERAIS

A Multiner S.A (“Multiner” ou “Companhia”) € uma holding, na forma de sociedade anbénima de capital
aberto, com sede na cidade de S&o Paulo — Brasil, que detém autorizagbes de uso de bem publico, na
condicdo de produtor independente. A area de atuacao e principal atividade operacional da Companhia e
de suas controladas é a geracdo de energia elétrica, cuja regulamentacao esta subordinada a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

No ano de 2016, a Companhia e seu corpo diretivo envidaram esforgcos para (i) incrementar a eficiéncia
operacional dos ativos de geracdo diante do cendario de despacho ininterrupto; (ii) adotar medidas com
objetivo de alcancar a reducéo de divida e o aumento de caixa; (iii) elaborar e aplicar as politicas e cédigos
gue favorecam a adocao de praticas de governancga corporativa.

MERCADO DE ENERGIA ELETRICA EM 2016

Em 2016, o consumo nacional de energia elétrica atendido pela rede atingiu 460.001 GWh com declinio de
0,9% em relacéo ao ano de 2015.

O cenério econémico desfavoravel, o agravamento das condicdes de emprego e renda e as altas tarifas de
eletricidade impactaram negativamente o mercado, principalmente a inddstria:

O consumo de energia elétrica nas industrias fechou 2016 com recuo de 2,9% em relagdo ao ano anterior,
totalizando 164.034 GWh, em funcdo do cenario desfavoravel de atividade industrial em quase todos os
segmentos. Sao Paulo e Espirito Santo, estdo entre os estados com as maiores redugdes de consumo.

O consumo residencial em 2016, que totalizou 132,893 GWh, apresentou acréscimo de 1,4% em relacdo ao
ano de 2015. Em termos regionais, coube ao Norte a principal contribuicdo para o resultado positivo da classe,
pois na regido o consumo cresceu 4,0%. Também se destaca o crescimento na regido Sul (1,8%) e no Sudeste
(0,3%), onde em 2015 encerraram 0 ano com forte retracao.

Vale salientar, também, que a expansdo de unidades consumidoras residenciais registrou crescimento de
apenas 2,4% em relacdo a dezembro de 2015, resultado aquém do histérico de 3,5%, em média, desde 2004.

A classe de comércio e servicos, apresentou um resultado negativo com recuo de 2,5%, em relacao a 2015,
totalizando consumo de 88.185 GWh. O baixo crescimento se deveu ao contexto econémico desfavoravel com
deterioracdo no emprego, decréscimo na massa de rendimento real e aumento nos precos da eletricidade para
a classe comercial/servigo. Todavia, entre as regides, destacam-se o crescimento do consumo no Norte (3,1%)
e Nordeste (1,6%).

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
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DESEMPENHO OPERACIONAL 4T e 2016

Parque Gerador

A Multiner S.A possui um parque gerador composto por 02 usinas operacionais: Parque Eodlico Alegria e Usina
Termelétrica Cristiano Rocha - RAESA.

Capacidade Inicio Operagdo Término da

Empreendimento Localizacao Fonte . . ~
P ¢ Instalada (MW) Comercial Autorizacao

Oleo

UTE Cristiano Rocha Manaus/AM Combustivel + 85 16/11/2006 20/05/2025
Gas Natural

Total Fonte Termelétrica 85

UEE Alegria | 51,15 30/12/2010 30/12/2030

Guamaré/RN Edlica

UEE Alegria Il 100,65 30/12/2011 30/12/2031

Total Fonte Eblica 151,8

Total 236,8

Producéo/ Geracao

No ano de 2016, foram gerados 860.324 MWh, sendo 407.641 MWh gerados pela UEE Parque Alegria (Alegria | e Il)
e 452.683 MWh por Cristiano Rocha (RAESA).

A geracdo de energia observada em 2016 teve uma reducdo em comparag¢do com a geracao apresentada no ano de
2015, no valor de 123.346 MWh.

No quarto trimestre de 2016, a geracdo de energia elétrica nas usinas operadas pela Multiner foi de 51,55 MW
médios. Do total gerado, a UEE Parque Alegria (Alegria | e Il) foi responsével pela geragdo de 59,15 MW médios e a
UTE Cristiano Rocha (RAESA) por 43,96 MW médios.

No ano de 2016, o Parque Edlico Alegria | e Il foi capaz de gerar excedente de 32,9 GWh em relagdo a energia
contratada. Através desta geragcdo excedente, estima-se que ocorra um ajuste positivo (“bdnus”) no valor aproximado
de R$ 8 milhGes, a serem recebidos em 2017, equivalentes a cerca de X% do valor da Receita Total anual.

A utilizagdo do PMS - Performance Monitoring System e CMS - Condition Monitoring System - no monitoramento da
condicdo operativa das turbinas possibilitou a maximizacéo da eficiéncia na geracéo de energia e a programacao das
manutenc¢des corretivas para os periodos de vento fraco, fazendo com que a perda de geracao fosse menor.

Para o ano de 2016, a disponibilidade da Central Edlica Alegria | foi de 98,62% e de Alegria Il foi de 98,89%.
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Parque Edlico Alegria
Geracgéo - 1 ano
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E importante salientar que se observa, no Rio Grande do Norte, um periodo de chuvas caracteristico da regido, entre

os meses de dezembro e abril, e, desta forma, a intensidade dos ventos é consideravelmente reduzida. Como

consequéncia, observa-se uma reducdo na producdo de energia edlica.

UTE Cristiano Rocha - RAESA
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UTE Cristiano Rocha - RAESA
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Na tabela a seguir estdo apresentados os resultados consolidados da Companhia, que incluem os
resultados de suas subsidiarias diretas e suas respectivas subsidiarias e filiais.

(em milhares de R$)

DEMOSTRAGAO DE RESULTADOS 4T16 4T15 4T16/4T15 12M16 12M15 9M16/9M15
Receita Liquida de vendas 748 16.052 -95,3% 47.366 57.355 -17,4%
Custo de Producao 2.298 (6.429) -135,7% (27.930) (22.941) 21,7%
Lucro Bruto 3.046 9.623 -68,3% 19.436 34.414 -43,5%
Despesas Operacionais (116.028) (18.334) 532,9%  (189.206) (39.586) 378,0%
Despesas Gerais e Administrativas (17.480) (16.660) 4,9% (35.892) (29.541) 21,5%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (98.548) (1.674)  5787,0%  (153.314) (10.045) 1426,3%
I?esgltado .antes dasreceitas (despesas) financeiras (112.982) 8.711) 1197,0%  (169.770) (5.172) 3182,5%
liguidas e impostos
Financeiras Liquidas (85.466) (70.140) 21,9% (89.792) (69.633) 29,0%
Receitas Financeiras 17.375 1.766 883,9% 81.951 81.097 1,1%
Despesas Financeiras (82.574) (38.107) 116,7% (171.743) (150.730) 13,9%
Resultado de Equivalencia Patrimonial (20.267) (33.799) -40,0% (50.065) (70.284) -28,8%
Lucro antes dos impostos (198.448) (78.851) 151,7% (309.627) (145.089) 113,4%
Impostos e Contribuices (3.451) " (11.939) -71,1% (7.735) (11.939) -35,2%
Lucro/ Prejuizo do exercicio (201.899) (90.790) 122,4%  (317.362) (157.028) 102,1%
5
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Receita Liquida de Vendas (em milhares de R$)

No 4T16, a receita liquida de vendas apresentou uma reducao de um pouco mais de 95%, quando comparada ao
quarto trimestre do ano anterior, passando de R$ 16 milhdes para R$ 748 mil.

No ano de 2016 observou-se uma reducao de 17% comparado ao ano de 2015. Na comparacao entre o periodo do
4° trimestre de 2016 ante 4° trimestre de 2015, observou-se uma reducdo de 95% na receita Liquida de Vendas. No
periodo, foi observado um aumento de 9% na receita fixa (poténcia garantida), enquanto a energia variavel (Energia
fornecida referente a O&M) reduziu 12%.

Receita liquida de vendas - 4°T16 Receita liquida de vendas - 12M16
(em R$ milhares) (em R$ milhares)
16.500 R$ 16.052 61.000
12300 59.000
13500 — R$ 57.355
12500 +—— 57.000 +—
11500 +——
10.500 +——— 55.000 +—
8200 53.000 +—
7.500 +——
6.500 +—— 51.000 +—
2300 —— 49.000
4500 +——n 000 +——
3.500 e RS 47.366
%:ggg T R$ 748 47.000 —— | —
500 r . 45.000 7
4T15 4T16 12M15 12M16
Receita Liquida de vendas Receita Liquida de vendas

Custos de Producéo de Energia

No ano de 2016, o custo de producdo de energia apresentou um crescimento de 161,3%, passando de R$ 23,7
milhdes, em 2015, para R$ 61,9 milhdes, nos 12 meses de 2016.

O aumento no custo das vendas foi resultado de uma reducéo de 98% no custo de “Material de Consumo” e aumento
no custo de Operagdo e Manutengdo, com aumento de 18966% em Material para Manutencéo, passando de R$
77.597,45 em dezembro de 2015 a R$ 14.764.616,27 em dezembro de 2016.

No inicio de 2016 foi instalado tanque prdprio, com capacidade para 35 m2, o que permitiu a Usina adquirir Oleo
Combustivel de outros fornecedores além da BR Distribuidora, como Mobil, Texaco e Shell, ap6s analise de menos
preco por litro e melhores condi¢cdes de pagamento.

Adicionalmente, em 2016 houve Glosa de Poténcia Garantida de R$ 8.386.391,10, totalizando durante o periodo de
2016 Glosa de R$ 17.894.967,73 e Manutengéo Preventiva de R$ 2.609.287,90, aumentado assim, o crédito de PIS
e Cofins no periodo.

O Crédito remanescente de PIS e Cofins para periodos posterior ficou em R$ 6.291.759,47.

Lucro Bruto (em milhares de R$)
6
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No 4° trimestre de 2016, o lucro bruto teve uma reducgéo 68%, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior,
resultado de um crescimento de 341,1% no Custo de producao e reducdo de 95% na Receita Liquida de Vendas.

Nos doze meses de 2016, o lucro bruto diminuiu 44% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior,
resultado da reducao de 161% no Custo de producdo, mesmo com reducdo de 17% na Receita Liquida de Vendas. A
margem bruta apresentou 44% de reducdo no ano, ao compararmos com o ano de 2015.

40.000 Lucro Bruto
30.000 R$3N. R39.623
20.000 R$19.436
10.000
0 . . R$3.046
12M15 12M16 1.000 « .
Lucro Bruto =—m=Margem Bruta (%) 4115 Lucro Bruto 4Tie
Despesas Gerais e Administrativas (em milhares de R$)

No ano de 2016, as despesas gerais e administrativas apresentaram um aumento de 25,5%, em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

A reducado nas despesas administrativas pode ser explicada pela variagdo negativa em NEO Energia e Itapebi com
Provisdo de Contingencias Civeis e Despesas com Proc. Trabalhistas e Civeis.

35.000
30.000
R$35.892
25.000 25,5
20.000 R$28.608
15.000
10.000

5.000 - T ]
12M15 12M16

Despesas Gerais e Administrativas
—8-"9/, da Receita Liquida

Resultado Financeiro
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A seguir segue o resultado financeiro liquido dos doze meses de 2016, comparado com o mesmo periodo de 2015 e
2014:

Resultado financeiro

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

RECEITA S/APLICACAO FINANCEIRA (447) (463) (334)
JUROS ATIVO SOBRE MUTUOS (58.522) (59.306) (40.419)
JUROS ATIVOS FISCAIS (4.760) (4.050) (3.451)
VARIACAO CAMBIAL ATIVA (4.251) (2.667) (6.804)
OUTRAS RECEITAS FINANCEIRAS (60) - 3)
DESCONTOS OBTIDOS (71) (104) (172)
JUROS S/ARRENDAMENTO (13.623) (14.500) (15.321)
JUROS ATIVOS CONTRATUAIS
MULTAS ATIVOS CONTRATUAIS (216) - (533)
Receita financeira (81.950) (81.090) (67.037)
JUROS PASSIVOS CCBS 87.023 104.696 74.970
MULTAS FISCAIS 3.190 1.946 4.391
JUROS PASSIVOS SOBRE MUTUOS 7.302 11.043 3.015
JUROS S/DEBENTURES 3.879 2.870 11.092
DESPESAS BANCARIAS 26 22 33
MULTAS CONTRATUAIS 29.113 10.100 1.516
JUROS PASSIVOS FISCAIS 6.803 3.180 6.428
VARIACAO CAMBIAL PASSIVA 2.071 5.113 10.705
DESCONTOS CONSEDIDOS 1
I0F 4.027 2.169 2.012
JUROS CONTRATUAIS 26.592 8.797 12.477
OUTRAS DESPESAS FINANCEIRAS 1.716 587 410

171.743 150.523 127.049

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Apesar de possuir mais do que a metade do poder de voto na New Energy Options Geracdo de Energia S.A. —
NEO e na Companhia Energética Uruguai — CEU, a Multiner S.A ndo tem o poder de governar de forma
independente as politicas financeiras e operacionais das investidas, em razdo de acordo firmado com os demais
investidores. Consequentemente, a Companhia passou a aplicar o CPC 18, CPC 36 e ICPC 09 — Nova redacéo —
gue estabelece a contabilizacéo de investimentos em controladas e coligadas, e define os requisitos para aplicacdo
do método da equivaléncia patrimonial quando da contabilizacdo de investimentos em coligadas, em controladas e
em empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures).

O Resultado de Equivaléncia Patrimonial no ano de 2016: New Energy Options Geracdo de Energia S.A — NEO
(R$ 87,8 milhdes) e Cia Energética Uruguai — CEU (R$ 9,3 milhdes).

Lucro/ Prejuizo Liquido (em milhares de R$)
8
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No 4° trimestre, a Companhia aferiu Prejuizo Liquido de R$ 201.984 milhdes, apresentando um declinio em relagédo
ao Prejuizo de R$ 90.790 milh&es registrado no ano anterior.

(50.000)
R$ 90.790
(100.000)
(150.000)
(200.000) R$ 201.984
(250.000)
4T15 4T16

Lucro/ Prejuizo do exercicio

No ano de 2016 foi registrado Prejuizo de R$ 317.362 milhGes, apresentando uma piora de 102% em relagdo ao
Prejuizo Liquido de 2015.

(100.000) . .

(150.000) - R$ 157.028

(200.000)

(250.000)

(300.000) R$ 317.362 ———

(350.000)

12M15 12M16

Lucro/ Prejuizo do exercicio

ENDIVIDAMENTO
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No ano de 2016, conforme dados da tabela abaixo, ocorreu um acréscimo de 17% da Divida Bruta, em relacéo ao
mesmo periodo de 2015. O custo da Divida em Moeda Nacional aumentou de 9,52% para 29,55%, em comparacao a
2015. Houve um pequeno incremento na participacdo da Parcela de Curto Prazo.

Endividamento Unidade 12M16 12M15
Divida Bruta em R$ R$ milhdes 614.810 527.058
Custo da Divida (Moeda Nacional) %a.a 29,55% 37,39%
Parcela de Curto Prazo % 54,00% 50,00%
Caixa e Equivalente de caixa em R$ R$ milhdes 282 706
Divida Liquida R$ milhdes 614.528 526.352

Endividamento Bruto
3,0% por Instrumento

97,0
%

CCB mDebéntures

Endividamento Bruto por
Indexador

100%

IGPM = OQutros

Endividamento Bruto por Moeda

100%

Moeda Nacional =Outros

Obs: Os dados acima nao incluem o passivo das empresas que sdo registradas no consolidado pelo método de equivaléncia patrimonial: New
Energy Options Geragédo de Energia S.A. — NEO e Cia Energética Uruguai — CEU.

GOVERNANGCA CORPORATIVA

10
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No ano de 2016 foram realizadas onze Reunifes do Conselho de Administragdo da Multiner.

No inicio do més de marco foi deliberada a compensagao com os Mutuos entre RAESA e Multiner no mesmo valor
das Cédulas de Crédito Bancério de titularidade da Multiner S.A. emitidas pela Rio Amazonas S.A. No mesmo més,
foi deliberada a convocagéo dos acionistas da Companhia para a Assembleia Geral Extraordinaria para o aumento do
Capital Social da Companhia, alterando e consolidando seu Estatuto Social.

Ainda no final do més de margo, em RCA, foram apreciadas as DFs referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015.

No inicio do més de maio, foi aprovada a contratacdo de Auditoria Independente para prestagdo de servigos
profissionais de auditoria das DFs individuais e consolidadas da Companhia.

Em meados de julho, foi aprovada a eleicdo do Sr. Ricardo Fialho Sellos como Diretor Presidente e de Relagdes com
Investidores da Companhia e a rendncia do Sr. Ricardo Nino Machado Pigatto e da Sra. Roseane de Albuquerque
Santos.

Em meados de agosto, foi deliberado em RCA a Eleicdo do Sr. Edesio Alves Nunes Filho como Diretor sem
designacgédo especifica da Companhia.

No inicio do més de outubro, foi avaliada em RCA a proposta de transferéncia de sede da Companhia, bem como a
aprovacao da contratacdo da Ernst & Young para a elaboracdo das DFs relativas ao terceiro e quarto trimestres de
2016 e das demonstracdes financeiras anuais do encerramento do exercicio de 2016.

Em meados de novembro, foi autorizado em RCA o aval ao Contrato de Prestacdo de Fianga e suas respectivas
notas promissorias, a ser celebrado pela New Energy Options Geracéo de Energia S.A.

No fim do ano, no més de dezembro, foram deliberadas a ratificacdo da elei¢cdo do Sr. Ronaldo Marcelio Bolognesi,
ao cargo de Diretor Presidente Interino, e da elei¢do do Sr. José Faustino da Costa Candido, ao cargo de Diretor
Técnico da Companhia e a aprovag¢édo do Orgcamento 2015 da Companhia.

No dia 21 de marc¢o de 2016, foi aprovada, pelo Conselho de Administragéo, a eleicdo do Sr. Ricardo Nino Machado
Pigatto ao cargo de Diretor Presidente da Companhia.

11
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AUDITORES INDEPENDENTES - INSTRUCAO CVM 381/03

Com o objetivo de atender a Instrugdo CVM n.° 381/03, a Multiner S.A., informa que a Boucinhas, Campos & Conti,
prestadora dos servicos de auditoria externa a Companhia do 1T16 e 2T16, ndo prestou servigos nado relacionados a
auditoria externa durante o exercicio de 2016.

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n.° 381/03, a Multiner S.A., informa que a Ernest & Young, prestadora
dos servigos de auditoria externa @ Companhia do 3T16 e 12M16, ndo prestou servicos ndo relacionados a auditoria
externa durante o exercicio de 2016.

12
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BALANCO PATRIMONIAL

Em milhares de R$

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Impostos a recuperar
Arrendamento mercantil
Estoque de pecas
Bens disponiveis para a venda
Despesas antecipadas
Adiantamento a fornecedores
Outros créditos ativo CP

Total ativo circulante

Nao circulante
Impostos a recuperar
Arrendamento mercantil
Depositos judiciais
Partes relacionadas
Outros créditos ativo LP
Adiantamentos a fornecedores
Intangivel
Investimento
Imobilizado
Propriedade para investimento

Total ativo ndo circulante

Total Ativo

Consolidado
2015

2016 Reapresentado
282 706
135.115 145.964
10.663 11.325
14.312 13.396
8.999 16.062
147 147
968 572
7.210 1.367
5.036 2.134
182.732 191.673
50.555 43.696
179.160 193.468
91 286
554.499 515.529
20
543 742
15.798 169.721
27.414 27.978
5.298 5.298
833.358 956.738
1.016.090 1.148.411

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Obriga¢des sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Outras obrigagdes

Total passivo circulante

Passivo ndo circulante
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Provisdo para contingéncias
Partes relacionadas
Provisdo para perda de investimento
Outras obrigacoes

Total passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido atribuivel aos ¢

Acionistas ndo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimodnio liquido 1.016.090

Consolidado
2015
2016 Reapresentado
582.379 492.965
20.444 16.565
295.643 273.182
735 710
64.071 47.691
11.144 2.684
974.416 833.797
3.374
82 7.165
9.928 471
25 10
4 4.659
151.908 101.846
161.947 117.525
855.828 855.828
543.916 543.916
-1.515.280 -1.200.302
-115.536 199.442
-4.737 -2.353
-120.273 197.089
1.148.411
13
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Em milhares de R$

Consolidado
2015

Operagoes Continuadas 2016 Reapresentado
Receita operacional liquida 47.366 57.355
Custo das vendas e dos servicos prestados (27.930) (22.941)
Lucro bruto 19.436 34.414
Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas (35.892) (29.541)

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (153.314) (10.045)

Resultado de equivaléncia patrimonial (50.065) (70.284)
Total receitas (despesas) operacionais (239.271) (109.870)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos (219.835) (75.456)

Despesas financeiras (171.743) (150.730)

Receitas financeiras 81.951 81.097
Resultado financeiro, liquido (89.792) (69.633)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigdo social (309.627) (145.089)

Imposto de renda e contribuig¢do social corrente (7.735) (11.939)
Prejuizo do exercicio (317.362) (157.028)
Prejuizo atribuido aos sdcios ndo controladores (2.384) (1.102)
Prejuizo atribuido aos sdcios controladores (314.978) (155.926)

14
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DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes da Instru¢do CVM N° 480/09, a Diretoria da Multiner declara que reviu,
discutiu, e concordou com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes e com as demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016.

15
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Notas Explicativas

Demonstragdes Financeiras Individuais
e Consolidadas

Multiner S.A.

31 de dezembro de 2016
com Relatério do Auditor Independente
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Multiner S.A.

Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

31 de dezembro de 2016
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da
Multiner S/A
Sao Paulo - SP

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstracoes financeiras, individuais e consolidadas, da Multiner S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstrac@es do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na se¢ao a
seguir intitulada “Base para opinido com ressalvas”, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Multiner S.A., em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho individual e consolidado de suas opera¢des e 0s seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinido com ressalvas

Conforme divulgado na nota explicativa 9 as demonstragdes financeiras, o balango
patrimonial individual e consolidado apresenta na rubrica de partes relacionadas, saldo
ativo com a empresa Eodlica Administragdo e Participacdes Ltda., no montante de
R$84.657 mil em 31 de dezembro de 2016, para o qual a Companhia nao elaborou a
conciliagdo da resposta de confirmacao externa por nds enviada, com 0s seus
respectivos registros contabeis. Assim, ndo nos foi possivel determinar se teria havido
necessidade de efetuar ajustes nos saldos individuais e consolidados dessa rubrica,
registrados no balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016, assim como nos
elementos componentes das demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data.

Conforme mencionado na se¢ao adiante intitulada “Outros assuntos”, os auditores
antecessores da Companhia emitiram opinido com ressalva relativa a impossibilidade de
acompanhamento de inventario fisico de estoques referente a pecas de reposicao da
controlada indireta Rio Amazonas Energia S.A. (‘RAESA”), que em 31 de dezembro de
2015 totalizava R$16.062 mil, ndo sendo possivel concluir sobre o saldo contabil
apresentado nas demonstracdes financeiras consolidadas daquela data. Diante disso,
uma vez que os estoques iniciais afetam a determinacéo dos resultados das operacoes,
ndo nos foi possivel determinar se teria havido necessidade de efetuar ajustes nos
saldos iniciais dessa rubrica, que pudessem afetar as demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e
demonstracdo do valor adicionado referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.
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Conforme divulgado na nota explicativa 1.3 as demonstrac¢fes financeiras, o
investimento indireto mantido na Companhia por determinados fundos de penséo é
objeto de investigacdo conduzido pelas autoridades publicas no &mbito da operacéo
denominada “Greenfield”. A Companhia divulgou nesta mesma nota explicativa o
resultado preliminar do processo de investigacéo independente conduzido por empresa
especializada. Tanto este processo de investigacao independente contratado pela
Companhia, quanto aquele conduzido pelas autoridades publicas, encontram-se em
curso. Desta forma, nao é possivel prever nem antecipar os desdobramentos futuros
dessas investigacfes, nem seus eventuais efeitos sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia e/ou de suas subsidiarias.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas Brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo
a Companhia e suas controladas, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatorio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nédo
abrange o Relatorio da Administracéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo
de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio est4, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no relatorio
da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Conforme descrito na se¢éo
“Base para opinidao com ressalvas” acima, ndo foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente sobre determinados saldos contabeis, bem como nao foi possivel
antecipar eventuais desdobramentos que podem resultar das investigacdes em
andamento. Portanto, ndo foi possivel concluir se as outras informagfes apresentam
distorcéo relevante, ou ndo, com relagéo a esses assuntos.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengéo para a nota explicativa 1.4 as demonstracdes financeiras, que
indica que a Companhia incorreu no prejuizo individual e consolidado de R$314.978 mil
e R$317.362 mil, respectivamente, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, e, nessa data, o passivo circulante individual e consolidado da Companhia
excedeu o total do ativo circulante individual e consolidado em R$74.279 mil e
R$791.684 mil, respectivamente, além de possuir prejuizos acumulados, individual e
consolidado, no montante de R$1.515.280 mil, bem como patriménio liquido negativo
individual e consolidado de R$115.536 mil e R$120.273 mil, respectivamente. Esses

4

PAGINA: 39 de 129



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A Verséo : 3

Notas Explicativas

eventos ou condic¢des, juntamente com outros assuntos descritos nas notas explicativas
de 1.1 a 1.4 indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar ddvida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. As
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas no pressuposto
de continuidade normal das operacfes da Companhia e de suas subsidiérias, e ndo
incluem quaisquer ajustes relativos a realizacéo e classificacao de valores de ativos, ou
mesmo gquanto aos valores e a classificacdo de passivos, que seriam requeridos ha
impossibilidade da Companhia e/ou de suas subsidiarias continuarem operando. Nossa
opinido ndo esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Além dos assuntos descritos nas secdes intituladas “Base para opinidao
com ressalvas” e “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”,
determinamos que 0s assuntos descritos abaixo sdo 0s principais assuntos de auditoria
a serem comunicados em nosso relatorio.

Endividamento e suas respectivas clausulas restritivas contratuais (“covenants”) —
controladora e consolidado

A Companhia e suas investidas possuem diversos contratos de dividas em valores
relevantes. Tais contratos possuem clausulas restritivas, qualitativas e financeiras,
sobre as quais a Companhia e sua controlada indireta RAESA encontram-se em
descumprimento, devido ao ndo pagamento de parcelas de amortizag&o do principal e
respectivos juros, o que ensejou a reclassificacéo da totalidade do saldo devido em 31
de dezembro de 2016, para o passivo circulante, no montante de R$20.444 mil para a
controladora e de R$602.823 mil para o consolidado. Este assunto esta divulgado na
nota explicativa 18 as demonstragdes financeiras.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia dos
valores envolvidos, assim como pela complexa situagdo financeira das entidades do
Grupo, que resultou no descumprimento das clausulas contratuais.

Nossos procedimentos de auditoria para a Companhia e suas investidas incluiram: (i)
leitura dos contratos de endividamento; (ii) exame da movimentacéo de pagamentos e
entradas de novos empréstimos durante o exercicio; (iii) recalculo dos juros e encargos
financeiros; (iv) verificacdo da apropriada reclassificacédo da totalidade dos saldos cujos
contratos encontram-se com quebra de covenants para o passivo circulante; (v)
confirmacdo, através do envio de cartas as instituicdes financeiras, para confirmacao
dos saldos em aberto; (vi) teste do céalculo dos indicadores-chave financeiros previstos
nas clausulas restritivas, com base nas demonstracdes financeiras. Nossos
procedimentos também incluiram a revisao das divulga¢cfes dos instrumentos
financeiros e respectivas garantias nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.
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Provisdo para demandas judiciais — controladora e consolidado

A Companhia e suas controladas sdo parte em diversas demandas administrativas e judicias
de natureza trabalhistas, tributarias e civeis, originadas no curso normal de seus negécios.
Para aquelas demandas cuja probabilidade de perda é considerada “provavel” pela
Administracdo da Companhia e seus assessores juridicos, sao constituidas provisées, cujo
valor individual e consolidado em 31 de dezembro de 2016 foi de R$1.318 mil e R$9.928 mil,
respectivamente. Ainda, os passivos contingentes relacionados a processos judiciais avaliados
com expectativa de perda “possivel’, para as quais henhuma proviséo foi constituida,
totalizam os montantes de R$133.826 mil e R$186.535 mil nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, respectivamente, em 31 de dezembro de 2016. Esse assunto esta
descrito na nota explicativa 20 as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para a hossa auditoria devido a magnitude dos
valores envolvidos nos processos, ao julgamento exercido pela Administracao,
necessario para a determinagao se uma provisdo deve ser registrada, bem como pela
complexidade do ambiente juridico no Brasil.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) avaliagdo das politicas
relacionadas as provisdes para demandas judiciais e administrativas da Companhia, na
identificacdo, mensuracao, registro e divulgacao dos respectivos riscos envolvidos; (ii)
obtencéo e analise de cartas de confirmacao dos assessores juridicos internos e
externos da Companhia e de suas investidas, contendo o detalhamento dos status dos
processos judiciais e administrativos em andamento, bem como avaliag&o dos riscos
envolvidos e progndstico de perda; (iii) envolvimento de nossos especialistas em
assuntos relacionados a impostos na analise das avaliagdes de riscos determinadas
pelos assessores juridicos internos e externos; e (iv) avaliagdo da adequacgéo das
divulgacbes efetuadas pela Companhia e de suas investidas sobre este assunto e
especificamente sobre 0s processos mais significativos.

Avaliacdo de perda por “impairment” de ativo imobilizado e intangivel de investidas

A Companhia e suas controladas possuem saldo consolidado de ativo imobilizado e intangivel
no montante de R$387 mil e R$43.212 mil, respectivamente, em 31 de dezembro de 2016. A
investida New Energy Options Geracéo de Energia S.A (“NEQ”), cujos saldos ndo séo
consolidados nas demonstrac@es financeiras da Companhia, por se enquadrar na tratativa de
controle compartilhado, possui saldo de ativo imobilizado de R$732.248 mil e de ativo
intangivel de R$ 1.082 mil em 31 de dezembro de 2016. A Administrag&o avalia, no minimo
anualmente, o risco de “impairment “desses ativos, baseado no método do valor em uso ou
em modelo financeiro de fluxo de caixa descontado, o qual exige a adocéo de premissas
baseadas em informagdes geradas por seus relatérios internos, no qual envolve julgamento
significativo sobre os resultados futuros do negécio, de forma que quaisquer eventuais
alteracdes nas premissas utilizadas pode gerar efeitos significativos na avaliacéo e impactos
nas Demonstracdes financeiras da Companhia tomadas em conjunto. Este assunto esta
divulgado nas notas explicativas 12 e 14 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) utilizacdo de profissionais
especializados para nos auxiliar na revisdo do modelo de projecéo de fluxo de caixa
descontado para cada Unidade Geradora de Caixa (UGC), utilizado pela Administracdo na
analise sobre a avaliacao do valor recuperavel; (i) comparacéo com os planos mais recentes
de negdcios além de questionamentos sobre as principais premissas da Administragdo para
as taxas de crescimento de longo prazo utilizados no modelo; e (iii) determinacéo da extenséo
de mudancas nas premissas que seriam necessarias individual ou coletivamente, para resultar
na avaliagdo do valor recuperavel do ativo imobilizado e intangivel, considerando a
probabilidade de ocorréncia dessas alteragcdes nas principais premissas.
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Avaliamos também a adequacao da divulgacéo desse assunto nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Transacoes com partes relacionadas

A Companhia e suas controladas realizam transacoes financeiras entre si, com naturezas
diversas, as quais incluem contratos de mutuo financeiro, adiantamento para futuro aumento
de capital e transacdes operacionais, conforme descrito na nota explicativa 9 as
demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia dos
valores e diversidade das transacfes mantidas entre entidades consideradas como Partes
Relacionadas, assim como possibilidade de que essas transacdes possam ser acordadas ou
realizadas por condi¢des inadequadas, fora do periodo de competéncia ou ndo aprovadas
pelos érgaos de governanca da Companhia.

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar a adequacéo das condi¢es pactuadas, e
do registro e controle dessas transacdes incluiram: (i) avaliacao da politica de transacdes com
partes relacionadas da Companhia e sua aplicacdo nas principais transagfes ocorridas
durante o exercicio; (i) realizacdo de exame da documentagdo suporte para as transacoes
materiais, incluindo a inspe¢do de contratos e célculos preparados pela Administrac&o; (iii)
verificagéo da aprovacgéo das transagdes pelo Conselho de Administrag&o, de acordo com a
politica estabelecida pela Companhia e; (iv) realizagdo de procedimento de envio de cartas de
confirmagéo as contrapartes das operagfes sobre os saldos e contratos vigentes em 31 de
dezembro de 2016. Avaliamos, também, a adequada divulgacéo desse assunto nas notas
explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil, e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram auditados por outros auditores
independentes que emitiram relatorio, em 7 de fevereiro de 2018, com uma opinido
modificada sobre essas demonstracées financeiras individuais e consolidadas devido a
impossibilidade de acompanhamento do inventario fisico dos estoques da controlada
indireta RAESA em 31 de dezembro de 2015, registrado em seu balanco patrimonial
pela importancia de R$16.062 mil, ndo sendo possivel, consequentemente, concluirem
sobre a existéncia destes estoques naquela data. Além disso, este relatério dos
auditores anteriores continham paragrafos de énfase relacionados aos seguintes
assuntos: (i) Reapresentacdo das demonstragfes financeiras de 2015; (ii) Incerteza em
relacdo a continuidade operacional; (iii) Decisao desfavoravel no exercicio de 2016 em
processo judicial que determinou o pagamento a Caterpillar Motoren GMbH & Co.; (iv)
Existéncia de processos judiciais com probabilidade de perda “possivel’; (v) Existéncia
de Acdes judiciais classificadas como probabilidade de perda “possivel” e (vi) Operagao
Greenfield.
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Demonstracdes do valor adicionado

As demonstrac@es individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacédo suplementar para fins
de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com
a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstracfes estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos
assuntos descritos na sec¢ao intitulada “Base para opinido com ressalvas", essas
demonstracBes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
séo consistentes em relagdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracao é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentagéo das
demonstrages financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas
contébeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstrages financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a
Administracao é responsavel pela avaliacado da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstrag@es financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou hdo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas séo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisfes econémicas dos usuérios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e suas controladas;

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicfes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragfes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais
se manterem em continuidade operacional,

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacéo adequada;

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responséaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacado para o
interesse publico.

Sao Paulo, 8 de fevereiro de 2018
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6

Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC — 1SP132776/0-3
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Multiner S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 3 676 282 706
Contas a receber 6 - - 135.115 145.964
Tributos a recuperar 8 403 1.904 10.663 11.325
Arrendamento mercantil 10 - - 14.312 13.396
Estoque 15 - - 8.999 16.062
Bens disponiveis para a venda - - 147 147
Despesas antecipadas 104 123 968 572
Adiantamentos a fornecedores 7 20 1.135 7.210 1.367
Outros créditos - - 5.036 2.134
Total ativo circulante 530 3.838 182.732 191.673
N&o circulante
Tributos a recuperar 8 - - 50.555 43.696
Arrendamento mercantil 10 - - 179.160 193.468
Depositos judiciais 91 212 91 286
Partes relacionadas 9.b 606.891 628.486 554.499 515.529
Outros créditos - 20 - 20
Adiantamentos a fornecedores 7 103 103 543 742
Intangivel 12 259 264 15.798 169.721
Investimento 13 15.503 57.484 - -
Imobilizado 14 128 154 27.414 27.978
Propriedades para investimento 11 5.298 5.298 5.298 5.298
Total ativo ndo circulante 628.273 692.021 833.358 956.738
Total ativo 628.803 695.859 1.016.090 1.148.411

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.
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Multiner S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 18 - - 582.379 492.965
Debéntures 18 20.444 16.565 20.444 16.565
Fornecedores 16 4.060 1.587 295.643 273.182
Obrigacdes sociais e trabalhistas 544 562 735 710
Obrigacdes tributarias 17 49.727 32.852 64.071 47.691
QOutras obrigacdes 34 31 11.144 2.684
Total passivo circulante 74.809 51.597 974.416 833.797
N&o circulante
Fornecedores 16 - - - 3.374
Obrigacdes tributarias 17 82 99 82 7.165
Provisdo para contingéncias 20 1.318 1.157 9.928 471
Partes relacionadas 9.b 1.373 72.316 25 10
QOutras obrigacdes 4 5 4 4.659
Provisdo para perda de investimentos 13 666.753 371.243 151.908 101.846
Total passivo néo circulante 669.530 444.820 161.947 117.525
Patriménio liquido
Capital social 19 855.828 855.828 855.828 855.828
Reserva de capital 19 543.916 543.916 543.916 543.916
Prejuizos acumulados (1.515.280) (1.200.302) (1.515.280) (1.200.302)
Total do patriménio liquido atribuivel aos
controladores (115.536) 199.442 (115.536) 199.442
Acionistas nao controladores - - (4.737) (2.353)
Total do patriménio liquido (115.536) 199.442 (120.273) 197.089
Total do passivo e do patrimdnio liquido 628.803 695.859 1.016.090 1.148.411

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.
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Multiner S.A.
Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Receita operacional liquida 21 - - 47.366 57.355
Custo das vendas e dos servicos prestados 22 - - (27.930) (22.941)
Lucro bruto - - 19.436 34.414
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 23(a) (20.925) (13.789) (35.892) (29.541)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 23(b) (40.996) 640 (153.314) (10.045)
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 (295.955) (194.281) (50.065) (70.284)
Total receitas (despesas) operacionais (357.876) (207.430) (239.271) (109.870)
Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos (357.876) (207.430) (219.835) (75.456)
Despesas financeiras 24 (16.527) (16.071) (171.743) (150.730)
Receitas financeiras 24 67.160 79.514 81.951 81.097
Resultado financeiro, liquido 50.633 63.443 (89.792) (69.633)
Resultado antes do imposto de renda e da
contribuicdo social (307.243) (143.987) (309.627) (145.089)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 25 (7.735) (11.939) (7.735) (11.939)
Prejuizo do exercicio (314.978) (155.926) (317.362) (157.028)
Prejuizo atribuido aos sd6cios ndo controladores - - (2.384) (1.102)
Prejuizo atribuido aos sdcios controladores (314.978) (155.926) (314.978) (155.926)
Prejuizo por acéo bésico 19
Prejuizo basico por agdo ordinaria (0,01471) (0,00728) (0,01471) (0,00728)
Prejuizo basico por acao preferencial — Classes A e B (0,01628) (0,00801) (0,01628) (0,00801)
Prejuizo basico por acao preferencial — Classe C (0,01610) (0,00797) (0,01610) (0,00797)
Prejuizo basico por acao preferencial — Classe D (0,01593) (0,00789) (0,01593) (0,00789)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.
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Multiner S.A.

Demonstractes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Prejuizo do exercicio (314.978) (155.926) (314.978) (155.926)
Resultado abrangente total (314.978) (155.926) (314.978) (155.926)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.
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(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de
dezembro de 2014

Prejuizo liquido do
exercicio

Aumento de capital

Saldos em 31 de
dezembro de 2015

Prejuizo liquido do
exercicio

Aumento de capital

Saldos em 31 de

Versdo : 3
Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Reserva de capital
Capital social
Acionistas Participagao
Agio na Lucros / x
. . . e Reserva de S de ndo
Integralizado (A integralizar) Total emlssaONde capital Prejuizos da empresa controladores Total
acdes acumulados
individual
855.811 - 855.811 465.801 78.115 (1.044.376) 355.351 (1.250) 354.101
) i i i i (155.926) (155.926) (1.103) (157.029)
17 - 17 i i i 17 - 17
855.828 - 855.828 465.801 78.115 (1.200.302) 199.442 (2.353) 197.089
- - i i i (314.978) (314.978) (2.384) (317.362)
6 (6) . . . . . - i
855.834 (6) 855.828 465.801 78.115 (1.515.280) (115.536) (4.737) (120.273)

dezembro de 2016

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Multiner S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da

contribuicao social (307.243) (143.987) (309.627) (145.089)
Ajustes por:

Resultado de equivaléncia patrimonial 295.955 194.281 50.065 70.284

Juros sobre operacdes de mutuo (66.736) (79.003) (63.384) (63.713)

Encargos sobre operac¢des de mutuo 3.245 9.947 1.717 1.670

Juros ativos sobre empréstimos e financiamentos -

CCBS - 9 - (8.801)
Juros passivos sobre empréstimos e financiamentos —

CCBS - - 106.022 109.577
Encargos sobre as debéntures 3.879 2.870 3.879 2.870
Custos de captagao - - 3.624 5.773
Amortizacdo do agio - - 8.497 11.242
Perda por reducao ao valor recuperavel do intangivel 41.536 - 145.417 -
Perda por reducao ao valor recuperavel do imobilizado - - 536 -
Depreciacdo e amortizacéo 33 247 36 248
Perdas de créditos financeiros 678 - 936 -
Perda na alienacgédo de ativo imobilizado - 37 - 37
Provisdo para contingéncias e outros 161 - 7.435 35
Reversao de provisdo para contingéncias - (407) (37) (407)
Remuneracao do arrendamento mercantil - - (13.623) (14.500)
Amortizacdo do arrendamento mercantil - - 27.015 27.040

(28.492) (16.006) (31.492) (3.734)
Variagfes nos ativos e passivos

Contas a receber - - 10.849 7.415
Tributos a recuperar 1.501 191 (6.197) (4.699)
Despesas antecipadas 19 (15) (396) (153)
Adiantamentos a fornecedores 1.115 (201) (5.842) (181)
Depdsitos judiciais 121 (33) 121 (32)
Estoque - - 7.063 (8.299)
Outros ativos 20 - (2.807) (1.828)
Fornecedores 2.473 541 21.143 45.837
Obrigagdes sociais e trabalhistas (18) 47 25 38
Obrigacgdes tributérias 13.922 6.567 6.361 (1.130)
Outros passivos 2 31 3.823 2.596
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (4.799) (7.670) (4.799) (7.670)
14.356 (542) 29.344 31.895

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
operacionais (14.136) (16.548) (2.148) 28.161
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Multiner S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa--Continuagéo
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de imobilizado (5) (123) (5) (122)
Venda de imobilizado 4 - 4 -
Aporte de capital em controladas - (5.975) - (5.975)

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
investimento () (6.098) (1) (6.097)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital - 17 - 17
Empréstimo concedido a partes relacionadas (62.145) (60.917) (62.145) (62.585)
Recebimentos de empréstimos concedidos a partes
relacionadas 53.415 84.199 81.103 86.874
Empréstimos captados com partes relacionadas 57.126 34.396 7.464 -
Pagamentos de empréstimos e financiamentos —
principal - - (9.461) (21.591)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos - juros - - (10.494) (27.381)
Pagamento de empréstimos - partes relacionadas (34.932) (36.662) (4.739) -
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
financiamentos 13.464 21.033 1.728 (24.666)
Reducéo no caixa e equivalentes de caixa (673) (1.613) (422) (2.600)
Saldo no inicio do exercicio 676 2.289 704 3.306
Saldo no final do exercicio 3 676 282 706

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.
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Multiner S.A.
Demonstracdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Receitas 542 - 108.565 102.252
Venda de energia - - 91.985 101.577
Oultras receitas 542 - 16.580 675
Insumos adquiridos de terceiros (55.376) (6.196) (217.502) (48.759)
Custos do servigo - - - -
Servigos de terceiros (8.487) (3.214) (27.355) (18.039)
Materiais, energia e outros (5.345) (1.787) (27.208) (30.211)
Perda/recuperagéo valores ativos (40.226) (38) (153.011) (38)
Provisdo para contingéncias (1.318) (1157) (9.928) (471)
Valor adicionado bruto (54.834) (6.196) (108.937) 53.493
Retencdes (33) (247) (36) (251)
Depreciacdo e amortizacdo (33) (247) (36) (251)
Valor adicionado liquido produzido pela Entidade (54.867) (6.443) (108.973) 53.242
Valor adicionado recebido em transferéncia (228.096) (114.766) 31.882 10.814
Resultado de equivaléncia patrimonial (295.255) (194.281) (50.065) (70.284)
Receitas financeiras 67.159 79.515 81.947 81.098
Valor adicionado a distribuir (282.963) (121.209) (77.091) 64.056
Pessoal 1.900 1.857 5.345 4.931
Remuneracéo direta - - 2.461 2.217
FGTS - - 421 179
Beneficios - - 563 678
Honorérios dos administradores 1.900 1.857 1.900 1.857
Tributos 18.699 17.548 69.248 65.561
Federais 18.672 17.521 34.914 33.235
Estaduais - 1 34.306 32.301
Municipais 27 26 28 25
Remuneracao de capitais de terceiros 11.116 15.312 165.678 150.592
Aluguéis 1.369 1517 5.427 4.920
Despesas financeiras 9.747 13.795 160.251 145.672
Remuneracao de capitais préprios (314.678) (155.926) (317.362) (157.028)
Prejuizo liquido do periodo (314.678) (155.926) (314.978) (155.926)
Participac@o dos ndo controladores - - (2.384) (1.1202)
Valor adicionado distribuido (282.963) (121.209) (77.091) 64.056

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas.
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|cat|vas
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Informacdes gerais e contexto operacional
A Multiner S.A. (“Multiner” ou “Companhia”) € uma holding, constituida na forma de sociedade
andnima de capital aberto, com sede alterada em 2017 para a cidade de Sao Paulo - Brasil, e
tem por objetivo a participagdo em outras sociedades como acionista ou quotista.
O controle acionario da Companhia é exercido pela Bolognesi Energia S.A, com 51,72% das
acdes ON, sendo 20,49% destas acdes de titularidade da Brasilterm Energia S.A., uma
entidade do Grupo Bolognesi. O Multiner Fundo de Investimento em Participacdes (“Multiner
FIP”), gerido pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda e administrado pela Planner
Corretora de Valores S.A., constituido sob a forma de condominio fechado e formado por
entidades fechadas de previdéncia complementar, detém a participagéo residual ndo
controladora (48,28% das ag6es ON).
A Companhia participa em sociedades cujo objeto inclui (i) usinas de geracéo de energia
termoelétrica, 6leo combustivel e/ou gas natural (UTE), (ii) comércio atacadista de energia
elétrica e (iii) usina de geracdo de energia elétrica de fonte edlica, cuja regulamentacao esta
subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de
Minas e Energia (MME).
Os investimentos da Companhia possuem 236,8 MWh de capacidade instalada em 31 de
dezembro de 2016 (236,8 MWh em 31 de dezembro de 2015).
Relacdo dos ativos de geracdo de energia elétrica
Prazo da concesséo/ Inicio da
Contrato de autorizacéo operacéo
Entidade Fonte Situacao concessdo ANEEL Inicio Término comercial
Rio Amazonas Energia S.A. (ou “RAESA”) Oleo/GNL Em operagéo Resolugdio n° 733 24/10/2006  24/10/2026  16/11/2006
New Energy Options Geracéo de Energia Edlica Em operagéo
S.A. (Parque Alegrial) ou (“NEO”) Resolugdo n° 663 26/12/2001 30/12/2031 30/12/2010
New Energy Options Geracéo de Energia Edlica Em operagéo
S.A. (Parque Alegria Il) ou (“NEO”) Resolugao n° 662 26/12/2001 30/12/2031 30/12/2011
Termelétrica ltapebi S.A. (“ltapebi”) Oleo Outorga revogada
Termelétrica Monte Pascoal S.A. (“Monte
Pascoal”) Oleo Outorga revogada
Termelétrica Pernambuco IV S.A. ]
(“Pernambuco 1V”) Oleo Outorga revogada
Termelétrica Termopower V S.A.
(Termopower V") Oleo Outorga revogada
Termelétrica Termopower VI S.A.
(“Termopower VI”) Oleo Outorga revogada
PAGINA: 54 de 129



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A

Notasl\%%

Givas-

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

18

Informacdes gerais e contexto operacional--Continuacéo

1.1. Reorganizacao financeira

Em 28 de margo de 2012, a (i) Brasilterm Energia S.A.; (ii) Bolognesi Energia S.A.; e (iii)
Multiner Fundo de Investimento em Participacdo celebraram o Contrato de
Reorganizacéo e de Financiamento da Companhia, tendo como intervenientes (iv)
Multiner S.A.; (v) Bolognesi Engenharia Ltda.; (vi) Bolognesi Infraestrutura Ltda.; (vii)
Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos — (“Postalis”); (viii) Fundacéo
Petrobras de Seguridade Social — (“Petros”); (ix) Fundacédo Rede Ferroviaria de
Seguridade Social — (“Refer”); (x) Instituto Infraero de Seguridade Social — (“Infraprev”);
(xi) Fundacao de Previdéncia da Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito
Federal — (“Fundiagua”); e (xi) Fundacéo de Previdéncia dos Empregados da CEB —
(“Faceb”). O Contrato de Reorganizagéo e de Financiamento da Multiner S.A. foi
posteriormente aditado em 14 de julho de 2014.

O objeto do Contrato de Reorganizacao e de Financiamento foi o de viabilizar a
continuidade operacional da Companhia e suas controladas, por meio do aporte de
recursos e ativos, alongamento de endividamentos, conversao de divida em capital,
assuncdo de avais dos antigos controladores pelo Grupo Bolognesi, e término da
construcao do parque edlico Alegria Il, da investida NEO - a época em que foi celebrado
- e conversdo para gas da unidade geradora de propriedade da controlada RAESA.

Parte das obrigacdes previstas no Contrato de Reorganizacdo e de Financiamento da
Companhia ainda nao foram adimplidas pelas partes, tal como aporte de recursos,
alongamento de endividamento, e conversédo de divida em capital, 0 que pode colocar
em risco a continuidade da Companhia e suas controladas. Em 2017, as partes
trocaram correspondéncia sobre uma reuniéo de conciliagdo. Contudo, nos termos do
Contrato de Reorganizagéo e de Financiamento da Companhia, em caso de disputa
entre as partes a mesma serd submetida a Camara de Mediacéo e Arbitragem de S&o
Paulo (Camara CIESP) de acordo com o seu regulamento, em vigor na data do pedido
de instauragao da arbitragem.
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Informacdes gerais e contexto operacional--Continuacéo

1.2.

1.3.

Cumprimento de obrigacdes contratuais de instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2016, pelo ndo cumprimento de parte das obrigactes
financeiras e nao financeiras pela Companhia e sua controlada indireta RAESA com
obrigacdes contratuais relativas a debéntures, empréstimos e financiamentos, a
totalidade do saldo devedor consolidado referente a tais instrumentos financeiros
encontra-se classificado em sua totalidade no passivo circulante, no montante de R$
602.823 (R$ 509.530 em 31 de dezembro de 2015). Nos termos do primeiro aditivo ao
Contrato de Reorganizagéo e Financiamento da Companhia, os credores das
debéntures da Companhia estavam obrigados a votar favoravelmente a rolagem da
divida por periodos sucessivos adicionais de 240 (duzentos e quarenta) dias. Os
credores das investidas RAESA e NEO também possuem obrigacdo de converséo de
divida em capital da Companhia e/ou da Mesa Participacdes S.A., entidade que faz
parte do Grupo Bolognesi, quando ocorresse a listagem da Companhia no segmento
Bovespa Mais Nivel 2 da BM&FBovespa. A Diretoria da Companhia estd atuando
fortemente junto aos seus credores para realizar o reperfilamento de dividas ja
vencidas, bem como a conversao das dividas em capital, no intuito de equacionar a
estrutura do endividamento da Companhia e suas controladas.

Operacéo Greenfield

Em 5 de setembro de 2016, foi cumprido no Rio de Janeiro, sede da Companhia a
época, o Mandado de Busca e Apreensao expedido pelo Juiz Federal da 102 Vara
Federal de Brasilia no ambito do Processo n°® 373250-67.2016.4.01.3400, que investiga
0s investimentos realizados pelos fundos de pensédo por meio de FIPs (Fundos de
Investimento em Patrticipacdes), dentre os quais se encontra o FIP Multiner.

Em consonéancia com a investigagdo denominada “Greenfield”, foi emitida em 13 de
setembro de 2016, ordem judicial de blogueio das contas bancarias da Companhia,
expedida cautelarmente nos autos do Processo n° 37.371-11.2016.4.01.3400, em curso
perante a 102 Vara Criminal Federal em Brasilia. Em 15 de dezembro de 2016, aquela
mesma Vara Criminal ordenou o desbloqueio das contas bancéarias da Companhia,
observado as seguintes condicdes, sob pena de revogacdo da presente decisao:

() Proibir o pagamento, a qualquer titulo, a seus diretores, conselheiros e demais
colaboradores, de qualquer quantia mensal superior a R$ 60, para os atuais
colaboradores da empresa, impondo, contudo, que futuras contratagdes ndo
superem R$ 55 mensais;

(i) Pedir prévia autorizacdo ao Juizo em relacdo a todos os empréstimos que vierem a
ser tomados junto a instituicbes financeiras;
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Informag8es gerais e contexto operacional--Continuacao

1.3. Operagéo Greenfield--Continuagéo

(iif) Apresentar mensalmente ao Ministério Publico Federal planilha descritiva dos
mutuos que venham a ser eventualmente celebrados pela Companhia;

(iv) Abster-se de realizar patrocinios e pagamentos de servicos de consultoria e
publicidade sem que haja prévia autorizagéao judicial; e,

(v) Aderir as diretrizes do Cédigo Brasileiro de Governanca Corporativa para
Companhias abertas, bem como comprometer-se a observar as normas do padréo
ISO 19600 (implementacgéo, avaliacdo, manutencdo e melhoria do sistema de
gestdo de Compliance), no que for aplicavel, e ISO 37001 (sistema de gestdo anti-
suborno), quando disponivel.

Anteriormente a decisao judicial acima referida, a Diretoria da Companhia aprovou, em
29 de setembro de 2016, a contratacdo da BDO RCS Auditores e Consultores Ltda.
(“BDQ”) para realizar o processo de investigacdo independente sobre as contas da
Companhia e suas investidas dos exercicios de 2015 e 2016 (“FASE I”), e sobre as
contas dos exercicios de 2008 a 2014 (FASE Il), ambas ainda em andamento. Este
trabalho teve por objetivo realizar a investigacao forense visando obter informacdes
sobre possiveis ndo conformidades e/ou eventuais ilicitudes e/ou fraudes relacionadas a
contratagdo de fornecedores de bens ou servigos no periodo.

O trabalho consiste na coleta e tratativa de dados de pessoas juridicas e pessoas
fisicas pré-definidas pela BDO e apreciadas pela direcdo da Companhia.

O escopo de Inteligéncia Corporativa contemplou a revisdo de Integrity Due Diligence
(IDD) dos fornecedores selecionados com objetivo de:

e |dentificar a idoneidade e reputagéo dos fornecedores;

e Identificar se ha algum tipo de vinculo entre os fornecedores e nomes de envolvidos
em algum tipo de esquema de corrupgéo; e,

e |dentificar possiveis conflitos de interesse entre os fornecedores e profissionais da
Companhia e suas respectivas subsidiarias.

Considerando o objetivo do escopo do trabalho a BDO concluiu preliminarmente que o
controle interno da Companhia possuia algumas fragilidades, dada a existéncia de
pagamentos de alto risco, sem a aplicacdo de processos de resolucdo de conflito de
interesses, ou politicas claras de cotagéo e aquisi¢do, relacionado ao processo de
contratacdo de fornecedores.

Adicionalmente, com o intuito de auxilio nas investigacdes, prevencao a fraude,
governanca corporativa e devida adequacéo dos processos internos, entre outros, a
Diretoria da Companbhia criou no final de 2016 uma area de Compliance e Auditoria
Interna, que esta adotando novas politicas de compras e implantacao de cédigo de
ética.
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1.

Informacdes gerais e contexto operacional--Continuagéo

1.4. Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo
individual de R$ 74.279 (R$ 47.759 em 31 de dezembro de 2015) e consolidado de
R$791.684 (R$642.126 em 31 de dezembro de 2015), em virtude de, dentre outros
motivos, seu endividamento ter sido reclassificado em sua totalidade para o passivo
circulante, em razéo de pendéncia de aditamento da documentacao relacionada as
dividas, mas que néo refletem em compromisso de caixa de curto prazo da Companhia
e de suas controladas. O endividamento da Companhia é preponderantemente
contratado com partes relacionadas, as quais acordaram, por meio do Primeiro Aditivo
ao Contrato de Reorganizacao e de Financiamento de 14 de julho de 2014, conforme
descrito na nota explicativa n°® 1.1, a converter parcela significativa do endividamento
das subsidiarias da Companhia em capital da Mesa S.A. ou da prépria Companhia, e
alongar as amortizacdes para o longo prazo. Considerando o efeito destes ajustes, a
Companhia passaria a deter capital circulante positivo.

As principais subsidiarias da Companhia sdo entidades operacionais, que possuem
contratos firmados de compra e venda de energia elétrica de longo prazo. Dessa forma,
a Companhia entende que seu risco de descontinuidade é remoto, ndo havendo
nenhuma obrigagéo relevante no passivo circulante com efeito caixa, fora as obrigages
com partes relacionadas. Assim, estas demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.

2. Base de preparacéao e apresentacao das demonstracdes financeiras

21

Em 01 de fevereiro de 2018 a Direcao da Companhia autorizou a conclusdo das presentes
demonstracdes financeiras, submetendo-as a aprovacédo do Conselho Fiscal e Conselho
de Administracao.

a) Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia foram preparadas de acordo
com as normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards - IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e as
préaticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, os quais foram aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, incluindo também as normas complementares
emitidas pela CVM.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pelas reavaliacdes realizadas em anos anteriores a data de transicao,
pelas opcdes de acdes outorgadas e pela valorizacdo de certos instrumentos financeiros,
0s quais sdo mensurados pelo valor justo.
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a)

b)

Declaracdo de conformidade—Continuacao

Adicionalmente, a Diretoria da Companhia considerou as orientacdes emanadas da
Orientacao Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacao
das suas demonstra¢des financeiras. Desta forma, as informacgdes relevantes proprias
das demonstracgdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas
pela Diretoria da Companhia na sua gestao.

Base de preparacao e apresentacao

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes financeiras estdo expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Os dados quantitativos, tais
como volumes e outros nimeros operacionais, ndo foram objeto de auditoria dos
auditores independentes.

Moeda funcional, conversao de saldos e transacdo em moeda estrangeira

i) Moeda funcional e de apresentagéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estéo apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da Companhia e de suas
controladas. A moeda funcional foi determinada em fun¢éo do ambiente econémico
primario de suas operacoes.

ii) TransagOes e saldos

As transa¢Bes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao foram realizadas
na moeda funcional da Companhia, foram convertidas para a moeda funcional pela
taxa de cambio da data em que as transacdes foram realizadas. Os saldos de ativos
e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo reavaliados para a moeda
funcional da Companhia pela taxa de cAmbio na data base dos balancos.
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Continuacéo
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d) Critérios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem as demonstragcfes financeiras
da Companhia e de suas controladas. O controle € obtido quando a Companhia estiver
exposta ou tiver direito a retornos variaveis com base em seu envolvimento com a
investida, e tiver a capacidade de afetar esses retornos por meio do poder exercido em
relagcdo a investida. Especificamente, a Companhia controla uma investida se, e apenas
se, tiver:

e Poder em relacéo a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual
capacidade de dirigir as atividades pertinentes da investida);

e Exposicao ou direito a retornos variaveis com base em seu envolvimento com a
investida;

¢ A capacidade de usar seu poder em relacdo a investida para afetar os resultados.

Geralmente, ha presungéo de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle.
Para dar suporte a essa presuncado e quando a Companhia tiver menos da maioria dos
direitos de voto ou semelhantes de uma investida, a Diretoria da Companhia considera
todos os fatos e circunstancias pertinentes ao avaliar se tem poder em relacdo a uma
investida, inclusive:

e O acordo contratual com outros detentores de voto da investida;
e Direitos originados de acordos contratuais;

¢ Os direitos de voto e os potenciais direitos de voto do Grupo.

A Companhia avalia se exerce controle ou ndo de uma investida, se fatos e
circunstancias indicarem que ha mudangas em um ou mais dos trés elementos de
controle. A consolidagdo de uma controlada tem inicio quando a Companhia obtiver
controle em relacdo a controlada e finaliza quando a Companhia deixar de exercer o
mencionado controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada
durante o exercicio sdo incluidos nas demonstracdes financeiras consolidadas a partir da
data em que a Companhia obtiver controle até a data em que a Companhia deixar de
exercer o controle sobre a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes séo atribuidos aos
acionistas controladores e aos nao controladores da Companhia, mesmo se isso resultar
em prejuizo aos acionistas nao controladores. Quando necessario, sdo efetuados ajustes
nas demonstracdes financeiras das controladas para alinhar suas politicas contdbeis com
as politicas contabeis da Companhia. Todos os ativos e passivos, resultados, receitas,
despesas e fluxos de caixa do mesmo grupo, relacionados com transacgdes entre
membros da Companhia, séo totalmente eliminados na consolidacéo.
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Continuacéo

d) Ciritérios de consolidacdo--Continuacao

A variacado na participagao societéria da controlada, sem perda de exercicio de controle,
€ contabilizada como transagéo patrimonial.

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia incluem:

Participagdo acionaria
31/12/2016 31/12/2015

2007 Participagbes S.A. 99,91% 99,91%
Termelétrica Itapebi S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Termopower V S.A. 100,00% 100,00%
Termelétrica Termopower VI S.A. 100,00% 100,00%

Controladas indiretas

A Companhia possui controle indireto sobre a Rio Amazonas Energia S.A (“RAESA”)
através do investimento em sua holding 2007 Participacdes S.A., que, por sua vez, detém
99,99% de participacao acionaria na RAESA em 31 de dezembro de 2016 (99,99% em
31 de dezembro de 2015). Assim, a participacdo acionaria indireta da Companhia na
RAESA é de 99,90% em 31 de dezembro de 2016 (99,90% em 31 de dezembro de
2015).

Controladas em conjunto (“joint ventures”)

Abaixo as controladas em conjunto da Companhia:

Participacdo acionaria
31/12/2016 31/12/2015

Companhia Energética do Uruguai S.A. - (“CEU”) 71,00% 71,00%
New Energy Options Geragédo de Energia S.A. - (‘NEQO”) 80,00% 80,00%

Apesar da Companhia possuir a maior parte das acdes com direito a voto NEO, e na
CEU, a Companhia nao tem o poder de governar de forma independente as politicas
financeiras e operacionais dessas investidas, em razdo de acordo firmado com os demais
investidores. Consequentemente, a Companhia aplica o CPC 18, CPC 36 e ICPC 09 -
Nova redacao - que estabelece a contabilizagéo de investimentos em controladas e
coligadas, e define os requisitos para aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial
gquando da contabilizacdo de investimentos em coligadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures).
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Base de preparacéo e apresentacédo das demonstracdes financeiras--
Continuacéo

Informagdes sobre as controladas em conjunto

A NEO possui sua sede localizada na avenida Almirante Barroso, 52, centro, cidade do
Rio de Janeiro/RJ. Seu O objeto social da NEO consiste na prestacéo de servicos de
fornecimento de energia elétrica, montagens, instalacfes, projetos e consultoria,
manutencao, assisténcia técnica entre outros.

A CEU possui sede localizada na avenida Almirante Barroso, 52, centro, cidade do Rio de
Janeiro/RJ. Seu O objeto social da CEU consiste em desenvolvimento de estudos de
inventario hidroelétrico do Rio Uruguai, entre outros.

O investimento da Companhia na NEO e na CEU é mensurado pelo método de
equivaléncia patrimonial.

A posicao patrimonial das respectivas investidas esta demonstrada abaixo:

NEO CEU

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativo circulante 56.458 60.047 - -
Ativo ndo circulante 887.172 929.227 11.132 11.132
Passivo circulante (336.794) (273.376) (1.678) (1.185)
Passivo ndo circulante (788.421) (837.331) (18.908) (16.666)
Patrimdnio liquido 181.585 121.433 9.454 6.719
Prejuizo do exercicio (60.152) (86.222) (2.735) (1.842)

Politicas contabeis e estimativas

As principais politicas contabeis e estimativas, aplicadas na preparacao destas
demonstrag@es financeiras, estdo definidas a seguir. Estas politicas foram aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados.

a) Ativos financeiros

Conforme o International Accounting Standard (“IAS”) 32, IAS 39 e IFRS 7 (CPC 38, 39 e
40(R1)), os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas sao classificados
de acordo com as seguintes categorias:

¢ Mensurado ao valor justo por meio do resultado: ativos financeiros mantidos para
negociagao, ou seja, adquiridos ou originados principalmente com a finalidade de venda
ou de recompra no curto prazo, e derivativos. Os saldos sdo demonstrados ao valor
justo e tanto os rendimentos auferidos e as variagcdes cambiais como as variacdes de
valor justo sdo contabilizados no resultado.

e Mantidos até o vencimento: ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, com vencimentos definidos e para os quais a entidade tem intencéo
positiva e capacidade de manter até o vencimento. Os rendimentos auferidos e as
variagdes cambiais séo contabilizados no resultado e os saldos sdo demonstrados pelo
custo amortizado usando o método dos juros efetivos.
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a) Ativos financeiros--Continuagao

e Disponiveis para venda: ativos financeiros ndo derivativos que sédo designados como
disponiveis para venda ou que nao foram classificados em outras categorias no
reconhecimento inicial. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e os rendimentos
auferidos e as variacGes cambiais sao contabilizados no resultado. As diferencas entre
o valor justo e o custo de aquisi¢do acrescido dos rendimentos auferidos e as variacoes
cambiais sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes acumulados e
apresentadas no patrimonio liquido. Os ganhos e perdas registrados no patriménio
liguido sao reclassificados para o resultado caso ocorra sua liquidacao antecipada.

e Empréstimos e recebiveis: ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos ou

recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em mercados ativos, exceto:

(i) aqueles que a entidade tem intencdo de vender imediatamente ou no curto prazo, e
0s que a entidade classifica como mensurados ao valor justo por meio do resultado; (ii)
os classificados como disponiveis para venda; ou (iii) agueles cujo detentor pode ndo
recuperar substancialmente seu investimento inicial por outra razdo que nao a
deteriorag&o do crédito. Os rendimentos auferidos e as variagdes cambiais séo
reconhecidos no resultado e os saldos sdo demonstrados pelo custo amortizado
usando o método dos juros efetivos. Empréstimos e recebiveis incluem caixa e bancos,
contas a receber de clientes, dividendos a receber e demais contas a receber.

b) Caixa e equivalentes de caixa

c)

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagéo.

O caixa e equivalentes de caixa da Companhia e suas controladas estéo classificados
como empréstimos e recebiveis, reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e
ajustados posteriormente pelas amortizagdes do principal, pelos juros calculados com
base no método de taxa de juros efetiva (“custo amortizado”). Vide nota explicativa n® 5
para maiores detalhes do caixa e equivalentes de caixa da Companhia e suas
controladas.

Estoque

O estoque consiste, basicamente, em pecas de reposi¢do importadas para o maquinario
de operacdo da controlada indireta RAESA, e sdo demonstrados pelo valor de custo ou
valor realizavel liquido, dos dois 0 menor (vide nota explicativa n°® 15). No valor de custo
dos estoques, calculado pelo custo médio ponderado, estéo incluidos os custos de
aquisicao e de transformacéo diretamente relacionados com as unidades produzidas
baseados na capacidade normal de producdao.
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c)

d)

Estoque--Continuacao

As estimativas do valor realizavel liquido baseiam-se nos precos gerais de venda em
vigor no final do periodo de apuracéo, liquidos das despesas diretas de venda. Séao
considerados nessas estimativas, eventos subsequentes relacionados a flutuacao de
precos e custos, se relevantes. Caso o valor realizavel liquido seja inferior ao valor do
custo, uma provisao correspondente a essa diferenca é contabilizada.

A obsolescéncia de materiais mantidos para uso na produc¢ao também é revisada
guando: (i) tenham expirado a data de validade ou (ii) materiais ou bens que ndo
atendem a especificagdo e possuem baixa rotatividade. Esta classificacéo € feita pela
Diretoria da Companhia anualmente com o apoio da equipe de operacdes. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, ndo houve necessidade de constituicdo de provisédo
para obsolescéncia.

Investimentos

As participacdes em controladas séo avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial
nas demonstrac¢des financeiras individuais. Os investimentos em sociedades coligadas e
empreendimentos controlados em conjunto sao avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas (vide nota
explicativa n° 13).

Uma coligada é uma investida na qual um acionista tem influéncia significativa, ou seja,
tem o poder de participar nas decisdes financeiras e operacionais da investida, porém
sem exercer o controle.

Um empreendimento controlado em conjunto é uma investida na qual os

acionistas tém o direito aos ativos liquidos por conta de um controle em conjunto.
Controle em conjunto é um acordo que estabelece que as decisfes sobre as atividades
relevantes da investida exigem o consentimento das partes que compartilham o controle.

Os outros investimentos estdo demonstrados ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de
provisdo para perdas, caso estas nao sejam consideradas necessarias.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado encontram-se avaliados pelo custo. A vida util dos bens foi
revisada em conjunto com a valorizagao dos ativos ao seu custo atribuido.

A depreciagdo é calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A taxa de depreciacdo dos itens do
ativo imobilizado, esta baseada no tempo de vida util estimado pela Companhia e suas
controladas.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sao substituidas, essas partes sédo
reconhecidas como ativo individual com vida til e depreciacéo especifica. Da mesma
forma, quando uma manutengéo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor
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e) Imobilizado--Continuagdo

contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os
demais custos de reparos e manutencdo sédo reconhecidos na demonstracédo de
resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado pelo seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo sado incluidos na demonstracdo do resultado, no exercicio em
que o ativo for baixado. O resultado na alienacéo ou na retirada de um item do ativo
imobilizado é determinado pela diferencga entre o valor da venda e o saldo contébil do
ativo e é reconhecido no resultado do exercicio.

Os saldos de imobilizado apresentados nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas referem-se a ativos pertencentes a Companhia e as seguintes controladas
pela Companhia: Monte Pascoal, Itapebi, Pernambuco IV, Termopower V e Termopower
VI, conforme descrito na nota explicativa n® 14.

f)  Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sédo
apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. A Companhia possui ativos intangiveis de vida util indefinida, que se refere
ao agio gerado na aquisicao da investida New Energy, por compra vantajosa, para 0s
guais a Companhia realiza teste de recuperabilidade anualmente, conforme descrito na
nota explicativa n° 12.

Ativos intangiveis com vida Util definida sdo amortizados pelo método linear ao longo da
vida util econdmica e avaliados em relacdo a perda por reducgéo ao valor recuperavel
sempre que houver indicacao de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e o
método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida sao revisados no
minimo ao final de cada exercicio social.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, quando existentes, sédo
mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do
ativo, sendo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.

g) Propriedades para investimento

Propriedades para investimento séo inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos
da transacédo. O valor contabil inclui o custo de reposicéo de parte de uma propriedade
para investimento existente & época em que o custo for incorrido se os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos; excluindo os custos do servigo diario da propriedade
para investimento. ApGs o reconhecimento inicial, propriedades para investimento sao
apresentadas ao valor justo, que reflete as condi¢cdes de mercado na data do balanco.
Ganhos ou perdas resultantes de variagces do valor justo das propriedades para
investimento séo incluidos na demonstracao do resultado no exercicio em que forem

28
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)

h)

)

Propriedades para investimento--Continuacao

gerados. Os saldos registrados como Propriedades para investimento da Companhia
referem-se a terrenos adquiridos para investimento futuro em novos negdcios do ramo de
geracdo de energia, conforme descrito na nota explicativa n® 11.

Provisdo de reducdo ao provavel valor recuperavel dos ativos ndo circulantes ou de longa

duracdo

A Diretoria da Companhia revisa, no minimo, anualmente o valor contabil liquido dos
ativos ndo circulantes com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracédo ou perda de
seu valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia identificou a existéncia
de eventuais perdas por reducao ao provavel valor recuperavel do agio gerado na
aquisicao de participacéo societaria direta da 2007 Participagdes e indireta na RAESA, no
montante de R$ 153.914, conforme nota explicativa n°® 12.

O valor recuperavel do ativo é definido como sendo 0 maior entre o valor em uso e 0
valor justo menos custo para venda. Para fins de avaliagdo do valor recuperavel dos
ativos atraves do valor de uso, utiliza-se o0 menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa

Identificaveis separadamente (unidades geradoras de caixa - UGC). Uma perda é
reconhecida, na demonstracéo do resultado, pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapasse seu valor recuperavel.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em
consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na
melhor estimativa da Diretoria da Companhia, concluiu-se que o ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetarios circulante e ndo circulantes é irrelevante em relacéo as
demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, nédo registrou nenhum
ajuste.

Arrendamento mercantil

A caracterizagdo de um contrato como (ou se ele contém) um arrendamento mercantil
esta baseado na substancia do contrato na data do inicio de sua execucao. O contrato é
(ou contém) um arrendamento caso o cumprimento deste contrato seja dependente da
utilizacdo de um ativo (ou ativos) especifico(s) e o contrato transfere o direito de uso de
um determinado ativo (ou ativos), mesmo se esse ativo (ou esses ativos) nao estiver (em)
explicito(s) no contrato.
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)

Arrendamento mercantil--Continuacao

Num arrendamento mercantil financeiro, substancialmente todos os riscos e beneficios
inerentes a propriedade legal sdo transferidos pelo arrendador e, portanto, os
pagamentos do arrendamento mercantil a serem recebidos sédo tratados pelo arrendador
como amortizacdo de capital e receita financeira para reembolsé-lo e recompensé-lo pelo
investimento e servigos. Os custos diretos iniciais sdo muitas vezes in corridos por parte
dos arrendadores e incluem valores como comiss@es, honorarios legais e custos internos
gue sejam incrementais e diretamente atribuiveis a negociacao e estruturacdo do
arrendamento mercantil. Esses custos excluem gastos gerais como aqueles que séo
incorridos por equipe de vendas e marketing.

Como resultado, os referidos custos devem ser excluidos do investimento liquido no
arrendamento mercantil e de vem ser reconhecidos como despesa quando o lucro da
venda for reconhecido. Normalmente, em um arrendamento mercantil financeiro, esse
lucro é reconhecido no comeco do prazo do arrendamento mercantil.

O reconhecimento da receita financeira baseia-se no padrao que reflita a taxa de retorno
periédica constante sobre o investimento liquido do arrendador no arrendamento
mercantil financeiro.

Um arrendador tem como meta apropriar a receita financeira durante o prazo do
arrendamento mercantil em base sisteméatica e racional. Essa apropriacdo da receita
baseia-se no padréo que reflete o retorno periédico constante sobre o investimento
liquido do arrendador. Os pagamentos do arrendamento mercantil relacionados ao
periodo, excluindo custos de servigos, devem ser aplicados ao investimento bruto no
arrendamento mercantil para reduzir tanto o principal quanto as receitas financeiras ndo
realizadas.

Os equipamentos e edificacdes pertencentes a controlada indireta RAESA se
caracterizam como um arrendamento mercantil financeiro, considerando que o contrato
de suprimento de energia, firmado com a Amazonas Distribuidora de Energia S.A., se
enquadra nos aspectos exigido pela norma contabil, remunerado pela taxa de retorno de
7% a.a., de acordo com a projec¢ao do valor presente dos recebimentos futuros,
descontados dos custos fixos das usinas, maior detalhe vide nota explicativa n° 10.

Os valores residuais ndo garantidos estimados, usados no calculo do investimento bruto
do arrendador em arrendamento mercantil, sdo revisados regularmente. Se tiver ocorrido
reducao no valor residual estimado ndo garantido, a apropriacdo da receita durante o
prazo do arrendamento mercantil é revista e qualquer reducao relacionada a valores
apropriados é imediatamente reconhecida.
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3. Politicas contabeis e estimativas--Continuacao
k) Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados aos valores de custo ou de realizacdo, dos dois 0
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos, as variacdes monetarias e cambiais
incorridas ou deduzidos de provisédo para perda e, se aplicavel, ajuste a valor presente.

) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas
como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso
contrério, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sdo
normalmente reconhecidos ao valor da fatura correspondente devido ao curto prazo de
pagamento.

m) Impostos sobre as vendas

As receitas de vendas das controladas estdo sujeitas aos seguintes impostos e
contribuicdes, pelas seguintes aliquotas bésicas:

¢ Programa de Integracéo Social (PIS): 0,65% (regime cumulativo) e 1,65% (regime nao
cumulativo), sobre venda de energia elétrica e prestacéo de servigos;

e Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social (COFINS): 3,00% (regime
cumulativo) e 7,60% (regime ndo cumulativo) sobre a venda de energia elétrica e
prestagéo de servigos;

¢ Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - O ICMS é aplicado de acordo
com os clientes a serem faturados: diferimento no caso de geracéo ou distribuicdo e
faturamento com a aliquota interna para os demais clientes;

¢ Imposto sobre Servigos (ISS) - 2% incidente sobre a prestacdo de servicos.
Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na
demonstracéo de resultado pelo seu valor liquido. Os créditos de PIS e COFINS nao

cumulativos, sobre custos e despesas operacionais, sao apresentados como redutores
destes grupos de contas nas demonstracdes financeiras.

31
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n)

Imposto de renda e Contribuicdo Social

Imposto de renda e contribuigdo social correntes

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente sédo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributavel.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
corrente. O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado
a combinacédo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou
em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente € o0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas
na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras, e qualquer ajuste aos impostos
a pagar com relacéo aos exercicios anteriores.

Na determinag&o do imposto de renda a Companhia leva em considerag¢éo o impacto de
incertezas relativas a posi¢oes fiscais tomadas, e se 0 pagamento adicional de imposto
de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para
imposto de renda no passivo esta adequada com relacé@o a todos os periodos fiscais em
aberto baseada na avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais
e experiéncia passada. Essa avaliagdo tem por base estimativas e premissas que podem
envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser
disponibilizadas o que levaria a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a
adequacdo da provisdo existente; tais alterac6es impactardo a despesa com imposto de
renda no ano em que forem realizadas.

Reconhecimento de receita das investidas

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econémicos recebidos e a
receber pela entidade. As quantias cobradas por conta de terceiros, tais como tributos
sobre vendas ndo séo beneficios econébmicos, portanto, ndo estao apresentadas nas
Demonstracdes de Resultado. Uma receita ndo é reconhecida se houver uma incerteza
significativa sobre a sua realizagéao.
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0) Reconhecimento de receita das investidas--Continuacdo

Receita de arrendamento mercantil

O reconhecimento do arrendamento mercantil da controlada indireta RAESA se enquadra
nos aspectos exigido pela norma contabil, remunerado pela taxa de retorno de 7% a.a.,
de acordo com a projecao do valor presente dos recebimentos futuros, descontados dos
custos fixos da usina. A Companhia entende que esta receita financeira é caracterizada
como receita operacional da sua controlada indireta RAESA, apresentadas nestas
demonstragdes financeiras consolidadas. Para maiores detalhes, vide nota explicativa n®
24,

Um arrendador tem como meta apropriar a receita financeira durante o prazo do
arrendamento mercantil em base sistematica e racional. Essa apropriagdo da receita
baseia-se no padréo que reflete o retorno periédico constante sobre o investimento
liquido do arrendador no arrendamento mercantil financeiro. Os pagamentos do
arrendamento mercantil relacionados ao periodo, excluindo custos de servigos, devem
ser aplicados ao investimento bruto no arrendamento mercantil para reduzir tanto o
principal quanto as receitas financeiras néo realizadas.

Os valores residuais ndo garantidos estimados, usados no célculo do investimento bruto
do arrendador em arrendamento mercantil, devem ser revisados regularmente. Se tiver
ocorrido reducéo no valor residual estimado ndo garantido, a apropriacdo da receita
durante o prazo do arrendamento mercantil deve ser revista e qualquer redugéo
relacionada a valores apropriados deve ser imediatamente reconhecida.

p) Provisbes

ProvisBes séo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigacéo
presente (legal ou ndo formalizada), em funcéo de um evento passado, é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. Quando a Companhia
espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por
exemplo, por forga de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo a despesa relativa a
qgualquer proviséo € apresentada na demonstracéo do resultado, liquida de qualquer
reembolso.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisdes sdo descontadas
utilizando uma taxa corrente antes dos impostos que reflete, quando adequado, 0s riscos
especificos ao passivo. Quando for adotado desconto, 0 aumento na provisao devido a
passagem do tempo é reconhecido como custo de financiamento.

Provisdes para demandas judiciais e outros
A Companhia e suas controladas séo parte de diversos processos judiciais e
administrativos, conforme nota explicativa n°® 20. Provisdes séo constituidas para todas as

contingéncias referentes a processos judiciais e outros para 0s quais € provavel que uma
saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacédo e uma estimativa

33
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p)

q)

ProvisGes--Continuacéo

razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em
conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusbes
de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais.

Provisdo para perda de investimentos

A provisao para perda de investimentos é reconhecida com base no patrimdnio liquido da
investida para cobrir as perdas permanentes na realizagdo do investimento. A provisdo
para

perda de investimentos apresentada nestas demonstragées financeiras individuais e
consolidadas refere-se o resultado acumulado de perdas por equivaléncia patrimonial,
conforme nota explicativa n° 13.

Qutros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisi¢do ou de realizacdo, quando
este ultimo for menor, e outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos
ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
atualizacdes monetarias incorridas.

Classificacdo dos ativos e passivos no circulante e ndo circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como circulante se é esperado que a
liquidagcéo ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data base das
demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas, caso contrario sera registrado
como nao circulante.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Companhia
faz 0 uso de julgamentos e estimativas, com base nas informacdes disponiveis, bem
como adota premissas que impactam os valores das receitas, despesas, ativos e
passivos, e as divulgacbes de passivos contingentes. Quando necessario, 0s julgamentos
e as estimativas estdo suportados por pareceres elaborados por especialistas. A
Companhia e suas controladas adotam premissas derivadas de sua experiéncia e outros
fatores que entende como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As premissas
adotadas pela Companhia e suas controladas séo revisadas periodicamente no curso
ordinério dos negdcios. Contudo, deve ser considerado que h4 uma incerteza inerente
relativa a determinacao dessas premissas e estimativas, o que pode levar a resultados
que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do referido ativo ou passivo em
periodos futuros na medida em que novas informacdes estejam disponiveis. Modificagdes
nas estimativas séo tratadas prospectivamente. As principais premissas e estimativas
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s) Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas--Continuagcao

utilizadas na elaboracdo das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas séo
discutidas a seguir:

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos
custos de venda é baseado em informagfes disponiveis de transa¢des de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O
calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orgamento para os proéximos cinco anos e néo incluem atividades de
reorganiza¢cdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorarédo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao.

Vida util dos bens do ativo imobilizado

A Companhia e suas controladas utilizam como base para taxa de depreciacdo, a
estimativa de vida util dos bens do ativo imobilizado. Consequentemente os valores
residuais dos bens do imobilizado resultam da aplicagédo das vidas Uteis definidas pela
ANEEL, estando em linha com as expectativas de utilizacdo e geracdo de beneficios
econdmicos de tais ativos.

ProvisGes para demandas judiciais e outros

De acordo com a nota explicativa n°® 20, a Companhia e suas controladas reconhecem
provisdo para processos judiciais e outros com base na avaliacdo da probabilidade de
perda. As estimativas e premissas utilizadas no registro das provisdes para processos
judiciais e outros da Companhia e suas controladas séo revisadas, no minimo,
trimestralmente.
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b)

As normas e interpretacfes emitidas mas ainda ndo adotadas até a data de emissdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s&o abaixo apresentadas. A
Companhia pretende adotar essas normas, se aplicavel, quando entrarem em vigéncia.

IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros,
gue substitui a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo e
todas as versdes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9 relne todos os trés aspectos da
contabilizacdo de instrumentos financeiros do projeto: classificacdo e mensuracéo, perda
por reducdo ao valor recuperavel e contabilizacdo de hedge. A IFRS 9 est4 em vigéncia
para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018 ou ap6s essa data, sendo
permitida a aplicacdo antecipada.

Exceto para contabilidade de hedge, é exigida aplicacéo retrospectiva, ndo sendo
obrigatoria, no entanto, a apresentacdo de informag¢des comparativas. Para contabilidade
de hedge, as exigéncias séo geralmente aplicadas prospectivamente, salvo poucas
excegOes. A Companhia planeja adotar a nova norma na efetiva data de entrada em
vigor. No decorrer de 2015, a Companhia realizou uma avalia¢éo de alto nivel do impacto
de todos os trés aspectos da IFRS 9. Essa avaliagdo preliminar baseia-se nas
informac®es atualmente disponiveis e pode estar sujeita a mudancas em razao de
andlises detalhadas complementares ou informacdes adicionais cabiveis e evidenciaveis
gue sejam disponibilizadas para a Companhia no futuro.

Em geral, a Companhia ndo espera um impacto significativo sobre seu balango
patrimonial e patriménio liquido a ndo ser pelo efeito de aplicar as exigéncias de perdas
por reducao do valor recuperavel (“impairment”) da IFRS 9. A Companhia espera uma
provisdo para perdas maior resultando em um impacto negativo sobre o patrimdnio
liquido e realizara uma avaliacdo detalhada no futuro para determinar a extensao.

IFRS 14 — Contas Requlatérias Diferidas

A IFRS 14 é uma norma opcional que permite a uma entidade cujas atividades estéo
sujeitas a regulagéo de tarifas continuar aplicando a maior parte de suas politicas
contabeis para saldos de contas regulatérias diferidas no momento da primeira adocéo
das IFRS. As entidades que adotam a IFRS 14 devem apresentar contas regulatérias
diferidas como rubricas em separado no balanco patrimonial e apresentar
movimentacdes nesses saldos contabeis como rubricas em separado no balanco
patrimonial e outros resultados abrangentes.

A norma exige divulgacdes sobre a natureza e os riscos associados com a regulacdo de
tarifas da entidade e os efeitos dessa regulagéo sobre as demonstracdes financeiras. A
IFRS 14 esta em vigor para os periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2016 ou
apoés essa data. Essa norma néo seria aplicavel, pois a Companhia elabora suas
demonstragdes financeiras com base nas IFRS em vigéncia.
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¢) IFERS 15 — Receita de contratos com clientes

d)

f)

A IFRS 15, emitida em maio de 2014, estabelece um novo modelo constante de cinco
passos que sera aplicado as receitas originadas de contratos com clientes. Segundo a
IFRS 15, as receitas sdo reconhecidas em valor que reflete a contraprestacéo a qual uma
entidade espera ter direito em troca da transferéncia de bens ou servigos a um cliente. A
nova norma para receitas substituira todas as atuais exigéncias para reconhecimento de
receitas segundo as IFRS. Adocdao retrospectiva integral ou adocao retrospectiva
modificada é exigida para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018,
sendo permitida adog&o antecipada. A Companhia planeja adotar a nova norma na
efetiva data da sua entrada em vigor, utilizando o método de adogéo retrospectiva
integral.

Alteracdes a IFRS 10 e a IAS 28: Venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor e
sua associada ou empreendimento controlado em conjunto (joint venture) de contratos
com clientes

As alteragBes abordam o conflito entre a IFRS 10 e a IAS 28 no tratamento da perda de
controle de uma subsidiaria que é vendida ou contribuida a uma associada ou a um
empreendimento controlado em conjunto (joint venture). As alteracdes esclarecem que o
ganho ou a perda resultante da venda ou contribuicdo de ativos que constituem um
negaocio, conforme definido na IFRS 3, entre um investidor e sua associada ou joint
venture, sao reconhecidos(as) na integra. Qualquer ganho ou perda resultantes da venda
ou contribuicdo de ativos que néo constituam um negécio, no entanto, sdo
reconhecidos(as) somente na extensdo das participacdes de investidores ndo
relacionados na associada ou joint venture. O IASB adiou indefinidamente a data de
vigéncia das referidas alteracdes, mas uma entidade que adotar as alteragbes
antecipadamente deve aplica-las prospectivamente.

IAS 7 — Iniciativa de divulgacdo — Alteracfes a IAS 7

As alteragBes a IAS 7 Demonstracao de fluxos de caixa fazem parte da iniciativa de
divulgacéo do IASB e exigem que uma entidade forneca divulgacdes que permitam aos
usuérios das demonstracdes financeiras avaliar as mudancas nos passivos decorrentes
de atividades de financiamento, incluindo tanto as mudancgas provenientes de fluxos de
caixa como mudancas que nao afetam o caixa. Na adog&o inicial da alteragéo, as
entidades ndo séo obrigadas a fornecer informagfes comparativas relativamente a
periodos anteriores. As alteracdes estdo em vigor para periodos anuais iniciados em 1°
de janeiro de 2017, sendo permitida a ado¢ao antecipada. A adocao das alteracbes
resultara em divulgacgdo adicional pela Companhia.

IAS 12 Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas nao realizadas —
Alteracoes a IAS 12

As alteragbes esclarecem que uma entidade deve considerar se a legislacéao fiscal
restringe as fontes de lucros tributaveis contra as quais ela podera fazer deducdes sobre
a reversao dessa diferenca temporaria dedutivel. Além disso, as alteracbes fornecem
orientagBes sobre a forma como uma entidade deve determinar lucros tributaveis futuros
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f)

9)

h)

IAS 12 Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas nao realizadas — Alteracoes

a IAS 12--Continuagéo

e explicam as circunstancias em que o lucro tributavel pode incluir a recuperacéo de
alguns ativos por valores maiores do que seu valor contabil. Essas alteracdes devem ser
aplicadas retrospectivamente.

Contudo, na adocéo inicial das altera¢des, a mudanca no patriménio liquido inicial do
periodo comparativo mais antigo pode ser reconhecida nos lucros acumulados iniciais (ou
em outro componente do patrimdnio liquido, conforme o caso), sem alocacao da
mudanga entre os lucros acumulados iniciais e outros componentes do patrimonio liquido.
As entidades que adotarem essa isengdo devem divulgar tal fato. As alteracdes estdo em
vigor para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2017, sendo permitida a adog&o
antecipada. Se uma entidade adotar as altera¢des para um periodo anterior, ela deve
divulgar tal fato. A expectativa é que nao ocorra nenhum impacto sobre a Companhia
como resultado dessas alteracdes.

IFRS 2 Classificacdo e mensuracao de transacfes com pagamentos baseados em acoes —

Alteracoes a IFRS 2

O IASB emitiu alteracdes a IFRS 2 Pagamentos baseados em ac¢des, que abordam trés
areas principais: os efeitos das condi¢des de aquisicdo de direitos sobre a mensuragéo
de uma transacgéo de pagamento baseada em acdes liquidada em dinheiro; a
classificagdo de uma transacdo de pagamento baseada em a¢Bes com caracteristicas de
liquidag&o pelo valor liquido para obrigacdes relacionadas a impostos retidos na fonte; e
contabilidade quando uma modificacdo nos termos e condi¢cdes de uma transacéo de
pagamento baseada em ag¢fes altera sua classificacdo de liquidacdo em dinheiro para
liquidagdo com agoes.

Na adocao, as entidades sao obrigadas a adotar as alteracdes sem atualizar periodos
anteriores, mas a adogao retrospectiva é permitida se aplicada para as trés alteracdes e
0s outros critérios forem atendidos. As alteragcfes estdo em vigor para periodos anuais

iniciados em 1° de janeiro de 2018, sendo permitida a adogdo antecipada. A Companhia

esta avaliando os impactos potenciais das alteracdes sobre suas demonstracdes
financeiras consolidadas.

IFRS 16 Operacdes de arrendamento mercantil

A IFRS 16 foi emitida em janeiro de 2016 e substitui a IAS 17 Operacdes de
arrendamento mercantil, IFRIC 4 Como determinar se um acordo contém um
arrendamento, SIC-15 Arrendamentos operacionais — Incentivos e SIC-27 Avaliacdo da
substancia de transagdes envolvendo a forma legal de arrendamento. A IFRS 16
estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracao, apresentacao e
evidenciacdo de arrendamentos e exige que os arrendatérios contabilizem todos os
arrendamentos sob um Unico modelo no balancgo patrimonial, semelhante a
contabilizacdo de arrendamentos financeiros segundo a IAS 17. A norma inclui duas
isengBes de reconhecimento para arrendatarios — arrendamentos de ativos de “baixo
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h) IERS 16 Operacbes de arrendamento mercantil--Continuagao

valor” (por exemplo, computadores pessoais) e arrendamentos de curto prazo (ou seja,
com prazo de arrendamento de 12 meses ou menos).

Na data de inicio de um contrato de arrendamento, o arrendatario reconhecera um
passivo relativo aos pagamentos de arrendamento (isto €, um passivo de arrendamento)
e um ativo que representa o direito de utilizar o ativo subjacente durante o prazo de
arrendamento (ou seja, o ativo de direito de uso). Os arrendatarios serdo obrigados a
reconhecer separadamente a despesa de juros sobre o passivo de arrendamento e a
despesa de depreciagao sobre o ativo de direito de uso.

Os arrendatarios também deverao reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de
determinados eventos (por exemplo, uma mudang¢a no prazo do arrendamento, uma
mudancga nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteragdo de um
indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos).

Em geral, o arrendatario ird reconhecer o valor da reavaliacao do passivo de
arrendamento como um ajuste do ativo de direito de uso. Nao ha alteragdo substancial na
contabilizacao do arrendatario com base na IFRS 16 em relagédo a contabilizacéo atual de
acordo com a IAS 17. Os arrendatérios continuaréo a classificar todos os arrendamentos
de acordo com o0 mesmo principio de classificagdo da IAS 17, distinguindo entre dois
tipos de arrendamento: operacionais e financeiros.

A IFRS 16 também exige que os arrendatérios e os arrendadores fagcam divulgacdes
mais abrangentes do que as previstas na IAS 17. A IFRS 16 entra em vigor para periodos

anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019. A adocao antecipada é permitida, mas nédo

antes da adogédo da IFRS 15. O arrendatario pode optar pela adog&o da norma utilizando
a retrospectiva completa ou uma abordagem modificada da retrospectiva. As provisbes
transitérias da norma permitem determinadas isenc¢ées.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Caixa 3 3 3 3
Bancos - 4 277 31
Aplicac6es financeiras (i) - 669 2 672
Total 3 676 282 706

(i) As aplicagGes financeiras estdo concentradas em Certificados de Depésito Bancario (CDBs) e Fundos de Investimento de
renda fixa e sdo remuneradas a taxas atreladas ao Certificado de Deposito Interfinanceiro (CDI), sendo resgataveis a
gualquer momento sem perda de rendimento com o préprio emissor.

Conforme descrito na nota explicativa n° 1.3, as contas bancéarias da Companhia foram desbloqueadas em 15 de dezembro
de 2016.

6. Contas areceber

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Amazonas Distribuidora de Energia S.A. (i) 24.728 23.095
(- )Glosa de receita (iii) (4.516) (420)
Conta de Consumo de Combustivel - CCC (ii) 114.903 123.289
Total 135.115 145.964

(i) O saldo refere-se a venda de energia com a Amazonas Distribuidora de Energia S.A., registrado na controlada RAESA. O
montante de R$24.728 em 31 de dezembro de 2016 (R$23.095 em 31 de dezembro de 2015) é composto por:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Faturamento de poténcia contratada 21.062 18.507
Faturamento O&M 3.666 4.588
Total 24.728 23.095

(i) O montante de R$114.903 (R$123.289 em 31 de dezembro de 2015) refere-se aos ressarcimentos da conta CCC - ISOL
(Conta Consumo de Combustivel Isolado), controlada pela Eletrobras S.A., que efetua o pagamento do combustivel utilizado
pela RAESA diretamente a Petrobras Distribuidora S.A., com o objetivo de possibilitar a cobertura de percentuais
preestabelecidos do custo do combustivel utilizado pelas usinas termelétricas por meio de contribuicdes mensais realizadas
por todos os agentes do setor elétrico que comercializam energia elétrica com consumidores finais.

Com base em conclusées de seu departamento legal, a Companhia entende que o valor repassado pela Eletrobras S.A., no
que consiste no valor médio do consumo do respectivo combustivel, ndo é suficiente para o volume consumido pela usina e
devido a Petrobras Distribuidora S.A.. Diante disto, a Companhia entrou com mandado de seguranga objetivando reaver a
diferenca ndo reembolsada pela EletrobrasS.A. face a quantidade de combustivel consumida e devida a Petrobras
Distribuidora S.A.
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6. Contas a receber--Continuacao

O mandado de seguranga foi julgado procedente, afastando a incidéncia das Resolugdes Normativas n° 347/2009 e
427/2011 da ANEEL, que determina o reembolso de combustivel adquirido pela RAESA da Petrobras Distribuidora S.A. com
base nos valores constantes em Nota Fiscal, e ndo com base no valor médio conforme alegado pela Petrobras Distribuidora
SA.

Em 01 de Marco de 2016, a Procuradoria Geral da Unido emitiu parecer com forga executéria, determinando o imediato
cumprimento da decisao, e esclarecendo sua eficacia: “o reembolso dos valores judicialmente reconhecidos & Rio Amazonas
Energia S.A. deveria ser realizado a partir da data de 4 de setembro de 2009”, mas a Eletrobras S.A. decidiu ndo honrar com
a decisao judicial sob o argumento de falta de recurso. Em maio de 2017, a RAESA executou a Eletrobras S.A. pelo
descumprimento da deciséo, e o juiz abriu prazo para manifestagdo da Eletrobras S.A..

(iii) O montante de R$4.516 em 31 de dezembro de 2016 (R$420 em 31 de dezembro de 2015) refere-se a glosa do faturamento
da controlada indireta RAESA, em funcao da indisponibilidade dos seus motores durante os meses de maio a dezembro de
2016, prevista no contrato de fornecimento da RAESA com a Amazonas Distribuidora de Energia S.A.

7. Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Marine Power International (i) - - 4.044 -
Wartsila Switzerland (i) - - 1.864 180
Marine Motor Service (i) - - 582

International Chamber Of Com. Process. - 625 - 625
Nova Energia Servicos Ltda. - 450 - 450
Global Marine Power LLC (i) - - 247 -
DUAP Industries (i) - - 134 -
Engevix Engenharia S.A. 103 103 103 103
Soenergy International (i) - - 103 -
Somax Ambiental & Acustica Ltda. - - 324 522
Areva Transmissdo de Energia - - 116 116
Outros 20 60 236 113
Total 123 1.238 7.753 2.109
Circulante 20 1.135 7.210 1.367
N&o circulante 103 103 543 742

(i) Referente a futuro fornecimento de pecas, materiais e outros itens cuja utilizagéo serdo aplicadas em méaquinas e
equipamentos na controlada indireta RAESA.
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8. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

IRPJ (i) 71 50 40.822 31.899
CSLL (i) 18 11 10.357 10.996
IRRF 31 20 5.720 5.276
COFINS 11 1.278 3.196 4.500
PIS 4 276 425 977
IOF 268 269 347 347
Outros impostos a recuperar - - 351 1.026
Total 403 1.904 61.218 55.021
Circulante 403 1.904 10.663 11.325
Na&o circulante - - 50.555 43.696

(i) Os saldos de IRPJ e CSLL apresentados referem-se a retengdes realizadas na fonte, relativamente a controlada indireta
RAESA, referente ao faturamento de competéncia de 2009 a 2016. A Companhia concluiu o processo de andlise dos créditos
e ja solicitou restituicdo dos valores via PERDCOMP’s. A realizagéo dos respectivos créditos tributarios é esperada para os
préximos exercicios, uma vez que a Companhia vem atuando para ajustar suas operagdes de modo que a mesma volte a ser
superavitaria auferindo assim impostos ao erario.

9. Partes relacionadas

a) Remuneracéo de pessoal-chave da administracéo

O impacto da remuneragéo dos administradores da Companhia no resultado esta
apresentado na tabela abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Administradores (pré-labore) 1.348 1.420 1.348 1.420
Conselho de administragéo e fiscal 790 808 790 808
Total 2.138 2.228 2.138 2.228

b) Mutuos com partes relacionadas

As transagfes de mutuos entre partes relacionadas possuem como finalidade o
fornecimento de capital de giro as entidades do Grupo, com o objetivo de manutencéo
das necessidades operacionais e de investimento das mesmas. Tais transacdes
possuem vigéncia maxima de 720 dias e sdo remuneradas por 105% do CDI, com
excessao da Edlica Administracéo e Participacdo Ltda. que € remunerada pela variacao
da SELIC, conforme negociacao especifica entre as partes. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 ndo houve pagamento ou recebimento de juros relacionados a estas
transacoes.
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9. Partes relacionadas--Continuacao

43

Saldos ativos:

Controladora

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Edlica Adm. e Part. Ltda. 84.657 73.145 84.657 73.145
Cia Energética do Uruguai S.A. 15.845 13.604 15.846 13.604
Termelétrica Itapebi S.A. 16.434 11.527 - -
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 3.978 1.668 - -
2007 ParticipagGes S.A. 15 13 - -
Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A. - 546 - 546
Termelétrica Trapiche | S.A. - 44 - 44
Termelétrica Trapiche Il S.A. 42 - 42
Termelétrica Termopower VI S.A. 983 819 - -
Termelétrica Termopower V S.A. 2.980 2.526 - -
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 1.643 1.379 - -
Bolognesi Energia S.A. (i) 285.772 245.344 285.772 245.344
New Energy Options S.A.(iii) 81.700 108.521 81.700 108.521
Rio Amazonas Energia S.A.(ii) 26.360 95.025 - -
Central Energética Palmeiras S.A. 57.362 49.246 57.362 49.246
Termelétrica Pernambuco Il S.A. 29.162 25.037 29.162 25.037
Total 606.891 628.486 554.499 515.529

Saldos passivos:

Controladora

31/12/2016 31/12/2015
Rio Amazonas Energia S.A. (i) 1.373 72.316
Quattropar Part. e Empreendimentos Ltda. - -
Total 1.373 72.316

(i) No decorrer dos exercicios de 2012 e 2013, a Multiner S.A. enviou recursos financeiros para Pernambuco Ill, com
garantia fidejussoria de Bolognesi Energia S.A., no valor de R$ 152.459, os quais foram aplicados na construgéo da
Usina Termelétrica Pernambuco Ill. Em 22 de margo de 2013, a Bolognesi Energia S.A. assumiu a divida da Usina
Termelétrica Pernambuco Il com a Companhia, de modo a viabilizar a captacédo de recurso via emissédo de debéntures.
Em 2015, a aplicagao do recurso foi objeto de auditoria pela BakerTilly, empresa contratada pelo FIP Multiner que

validou a destinac&o dos recursos.

31/12/2016 31/12/2015
Principal 152.459 152.459
Assuncéo de divida 23.968 23.968
Juros e IOF 109.345 68.917
Total 285.772 245.344

Esse valor acrescido de juros deveria ter sido utilizado no momento da capitalizagdo indireta da Mesa S.A., conforme
clausula 2.2.2.1 do 1° Aditivo ao contrato de reorganizacao e financiamento da Companhia., assinado em 14 de julho
de 2014, desde que cumprida as condi¢des prévias ali expostas, conforme descritas na nota Explicativa n® 19.b.

Cabe destacar ainda gque, sobre o montante, ha a incidéncia de Imposto sobre Operacéo Financeira (IOF), os quais sdo

devidamente registrados e recolhidos.

A parcela relacionada a assungéo de divida corresponde ao passivo assumido por Bolognesi Energia. Valor este
devido anteriormente pelos antigos controladores da Multiner, quando da aquisi¢éo da participagdo acionaria da
Companhia 44 de Negdcios S.A., JABR Participacdes S.A. e Companhia de Investimento Resultado. Todas as
obrigacdes foram objeto do Acordo de Investimento celebrado entre a Multiner, Fundo de Investimento em

Participacdes e antigos controladores de Multiner.
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9. Partes relacionadas—Continuagao

(i) Em 3 de marco de 2016, foi deliberado em Ata de Reunido do Conselho de Administragdo a compensacgdo das Cédulas
de Crédito Bancario (CCBs) de titularidade da Companhia, emitidas pela controlada indireta RAESA, no montante de
R$68.665, que até entdo estavam reconhecidos como mutuo entre a RAESA e a Companhia.

(iii) Refere-se a Cédulas de Crédito Bancério (CCBs) adquiridas no ambito da reorganizagéo financeira da Companbhia.

Reconhecimento de juros na demonstragéo do resultado

(Despesa) - receita

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Bolognesi Energia S.A. 36.465 29.875 36.464 29.875
Edlica Adm. e Part. Ltda. 10.333 8.508 10.333 8.508
Central Energética Palmeiras S.A. 7.319 5.985 7.319 5.985
New Energy Options S.A. 3.431 14.607 3.431 14.607
Termelétrica Pernambuco Il S.A. 3.721 3.000 3.721 3.000
Cia Energética Uruguai - CEU 2.022 1.653 2.022 1.653
Rio Amazonas Energia S.A. 361 3.753 - -
Termelétrica Itapebi S.A. 1.907 1.794 - -
Termelétrica Monte Pascoal S.A. 373 307 - -
2007 ParticipagGes S.A. 2 1 - -
Termelétrica Santa Rita de Céssia S.A. 81 67 81 67
Termelétrica Trapiche | S.A. 7 5 7 5
Termelétrica Trapiche Il S.A. 6 5 6 5
Termelétrica Pernambuco IV S.A. 124 108

Termelétrica Termopower V S.A. 377 332 - -
Termelétrica Termopower VI S.A. 207 186 - -
Total 66.736 70.186 63.384 63.705

Durante o exercicio, a Companhia realizou pagamentos a D&B Assessoria e Participagdes
Sociedade Simples (“D&B”), no montante de R$320, que é considerada parte relacionada a
acionista Companhia. O escopo dos servi¢cos prestados pela D&B refere-se a consultoria

sobre o procedimento de conversao de dividas da RAESA em capital no exercicio de 2013.

10. Arrendamento mercantil

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 06 - Operacdes de Arrendamento Mercantil e
com a ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil, os
equipamentos e edificagcdes da controlada RAESA se caracterizam como um arrendamento
mercantil financeiro, considerando que o contrato de suprimento de energia, firmado com a
Amazonas Distribuidora de Energia S.A., se enquadra nos aspectos exigido pela norma
contabil, remunerado pela taxa de retorno de 7% a.a., de acordo com a projec¢éo do valor
presente dos recebimentos futuros, descontados dos custos fixo das usina. A seguir, 0s
critérios utilizados para embasar a operacdo como arrendamento mercantil:

(i) A Amazonas Distribuidora de Energia S.A. possui capacidade operacional, porém, seu
direito de exercé-lo s6 se dara apos a efetiva transferéncia do empreendimento, ao final
do contrato;
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10. Arrendamento mercantil--Continuagao

11.

45

(i) Ao final do periodo do contrato de 20 anos, o empreendimento seré transferido para o
arrendatario Amazonas Distribuidora de Energia S.A. sem qualquer indeniza¢do ou
pagamento devido; e

(i) O contrato determina que a venda de energia produzida pelo empreendimento deve ser
Unica e exclusivamente para a Amazonas Distribuidora de Energia S.A.

O valor reconhecido como arrendamento mercantil a receber é de R$193.472 em 31 de
dezembro de 2016 (R$206.864 em 2015), sendo R$14.312 (R$13.396 em 2015) registrado
como ativo circulante, e R$179.160 (193.468 em 2015), como ativo nao circulante.

Os recebimentos minimos futuros ajustados a valor presente sdo 0s seguintes:

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Até 1 ano 14.312 13.396
Acima de 1 ano até 5 anos 87.617 82.024
Acima de 5 anos 91.543 111.444
Total 193.472 206.864

Propriedades parainvestimento

As propriedades para investimento da Companhia consistem em terrenos, no municipio de
Sapeacu/BA e Cabo de Santo Agostinho/PE, onde seriam instaladas as Termelétricas Monte
Pascoal e Itapebi e em Santa Rita/PB onde seria instalada a Termelétrica Termopower VI,
investidas cujas outorgas foram revogadas.

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Terrenos 5.298 5.298 5.298 5.298

Total 5.298 5.298 5.298 5.298

Estas propriedades estao registradas ao método de custo, que representa o custo histérico de
aquisicdo. Anualmente, a Companhia avalia o valor justo das mesmas com base em precos
de mercado atualizados, determinados anualmente por avaliadores externos independentes,
com licenca reconhecida e pertinente (com experiéncia recente em avaliagfes de terrenos
nas mesmas areas em que tais terrenos encontram-se localizados). Os avaliadores utilizam
precos observaveis no mercado, ajustados, se necessario, a natureza, localizacao e
condicOes destes terrenos.

Os laudos de avaliagdo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram emitidos
pela empresa ControlConsulting Avaliagdo e Gest&o de Ativos LTDA. Com base nestes
estudos, concluiu-se que o valor recuperavel (valor de mercado deduzido custos de
negociacao) destes ativos é de R$ 7.931, valor este superior ao valor contabil, ndo havendo
assim necessidade de se constituir provisdo para perda do valor recuperavel (impairment)
destes ativos, que estdo reconhecidos pelo método de custo e em conformidade com a norma
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11.

12.

46

Propriedades para investimento--Continuacao

contébil vigente, CPC 01. A Diretoria da Companhia esta avaliando a melhor utiliza¢do para
os referidos terrenos.

Intangivel
O intangivel é composto pelo 4gio gerado na aquisicdo de investimentos e por gastos

relativos a desenvolvimento de projetos que irdo gerar valor econémico futuro para a
Companhia, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Agio proveniente de compra de investimento (i) - - 15.503 57.039
Agio expectativa de rentabilidade futura (ii) - - - 112.378
Projeto Irai (iii) 253 254 253 254
Software 6 10 8 16
Obras de arte - - 34 34
Total 259 264 15.798 169.721

() Agio proveniente de compra de investimento

Anualmente, a Companbhia realiza proje¢6es financeiras para os parques eélicos Alegria | e I, que constituem a investida
NEO, e para a controladora da RAESA., denominada 2007 Participagdes S.A, sua controlada direta. As projegdes realizadas
pela Companhia séo baseadas nas seguintes premissas:

a) Periodo das projecdes: prazo de vigéncia das outorgas de funcionamento da RAESA e NEO, findas em 2026 e 2031
respectivamente;

b) Foram consideradas as premissas de prego contratuais para projetar a receita das investidas, levando em consideragao
a projecao do IGP-M — indice contratual utilizado para correcao dos contratos;

c) Especificamente para a RAESA, que operou em parte do exercicio de 2016 com dois motores quebrados, a Companhia
decidiu adotar a premissa de que os mesmos ainda estardo com falha de funcionamento em parte dos exercicios de
2017 e 2018, devido a dificuldade de manuten¢&o dos mesmos com fornecedores. Assim, tal premissa leva em
consideragao a penalidade contratual (“glosa”) sobre o faturamento da RAESA no periodo em que os motores nao
funcionarem;

d) Foram considerados os custos regulatérios e de transmissao incorridos anualmente pelas investidas, atualizados pelo
IPCA do periodo projetado;

e) Para a RAESA, de maneira conservadora, a Companhia considerou o cenério atual de reembolso de apenas de parte
do custo incorrido com o combustivel adquirido com a Petrobras Distribuidora S.A. (para mais detalhes sobre a
discusséo, vide nota explicativa 6), também atualizados pelo IPCA projetado;

f) A Companhia ndo considerou a converséo das dividas da RAESA em capital, adotando uma postura conservadora,
mesmo que ja exista previsdo contratual em acordo de Acionistas, titulares das dividas da RAESA. Com este cenario, a
RAESA continuaria a incorrer em elevada despesa financeira no periodo projetado.

g) Asdemais linhas de projecdo levaram em considera¢@o os demais custos e despesas operacionais incorridos pelas
investidas, sendo atualizados pelo IPCA projetado;

h)  Os indices de atualizagao de preco utilizado nas projecdes foram ajustados por proje¢des divulgadas pelo BACEN.

Considerando o valor presente dos fluxos de caixa projetados das participacdes societarias adquiridas pela Companhia em
exercicios anteriores, 0 agio apurado foi de R$15.503 para NEO (UGCs Alegria | e Alegria Il) e R$76.207 para a 2007
Participagdes S.A (Holding da controlada indireta RAESA, que possui como UGC a UTE Cristiano Rocha).

Com base na avaliagé@o anual de recuperabilidade destes intangiveis, no exercicio de 2011, a Companhia registrou uma
provisdo para perda de valor recuperavel no montante de R$34.671, por falta de expectativa de recuperabilidade futura do
agio entdo registrado na 2007 Participacdes S.A., que advém da aquisi¢cdo da RAESA. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, a Companhia realizou analise de recuperabilidade destes agios e identificou a necessidade de constituir
provisdo adicional no montante de R$41.536, referente a este mesmo agio.
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12. Intangivel--Continuacao

(i) Agio por expectativa de rentabilidade futura

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia realizou analise de recuperabilidade deste intangivel e
identificou a necessidade de constituir provisdo para ajuste ao valor recuperavel no montante de R$112.378, tendo em vista a
auséncia de expectativa de recuperabilidade futura.

(iii) Projeto Irai

Refere-se a 71% dos investimentos realizados pela Companhia Energética do Uruguai S.A. em estudos de revisao de
inventério e de viabilidade técnico-econdmica, para implantacdo de uma usina hidrelétrica a ser construida no rio Uruguai.
Apbs a conclusdo desses estudos, 0 mesmo sera encaminhado a ANEEL para que seja realizado leildo para a concesséo da
construgo e operacéo da usina. A Companhia esta estudando maneiras de marcar o ativo para venda para recuperar 0s
montantes ja investidos no projeto.
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13. Investimento

a) Controladora - passivo (provisdo para perda de investimentos)

Verséo : 3

A proviséo para perda de investimento é composta pelo valor patrimonial liquido negativo das investidas na data de encerramento do
periodo, conforme apresentado abaixo:

2007

Informacdes sobre a investida Participacdes Termelétrica Termelétrica  Termelétrica Termelétrica
em 31/12/2016 S.A (i) NEO CEU Itapebi Monte Pascoal Pernambuco IV Termopower V. Termopower VI Total
Ativo circulante - 44.264 - 1.268 23 . 174 76
Ativo néo circulante - 899.368 11.132 22.530 5.075 5 - -
Passivo circulante (425.384) (356.837) (1.678) (41.853) (2.285) (605) - 2
Passivo ndo circulante (43.861) (768.383) (18.908) (16.434) (4.028) (9.542) (2.978) (1.646)
Resultado do periodo (237.104) (60.153) (9.454) (81) (1.662) (8.717) (443) (254)
Patrimdnio liquido 469.245 181.588 9.454 34.489 1.215 10.142 2.804 1.568
Percentual de participagdo 99% 80% 71% 100% 100% 100% 100% 100%
Valor contabil do Investimento (464.553) (145.270) (6.712) (34.489) (1.215) (10.142) (2.804) (1.568) (666.753)
Proviséo para perda de

investimento em 31/12/2014 (121.563) (28.170) (3.462) (24.314) (82) (1.353) (2.241) (1.307) (182.492)
Aumento de Capital 4.532 946 83 242 172 5.975
Transferéncia (para ou de) passivo

a descoberto - - - - (444) - - - (444)
Equivaléncia patrimonial (108.256) (68.978) (1.308) (14.626) (418) (155) (362) (179) (194.282)
Proviséo para perda de

investimento em 31/12/2015 (229.819) (97.148) (4.770) (34.408) 2 (1.425) (2.361) (1.314) (371.243)
Transferéncia (para ou de) passivo

a descoberto 403 403
Equivaléncia patrimonial (229.964) (48.122) (6.712) (81) (1.662) (8.717) (443) (254) (295.955)
Proviséo para perda de

investimentos em 31/12/2016 (464.553) (145.270) (6.712) (34.489) (1.215) (10.142) (2.804) (1.568) (666.753)

(i) Informagdes consolidadas, que incluem a posi¢éo financeira da RAESA.
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13. Investimento--Continuacéo

a. Consolidado - provisdo (provisao para perda de investimento)

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo consolidado da provisdo para perda de investimentos
apresentado no passivo ndo circulante refere-se a participacdo da Companhia na NEO no
montante de R$145.196 e na CEU no montante de R$ 6.712. Ambas entidades nao sao
consolidadas pela Companhia em funcdo de ndo haver controle sobre as mesmas, conforme
descrito na nota explicativa n° 2.

b. Controladora - ativo

Informagdes sobre a investida

em 31/12/2016 NEO Itapebi Monte Pascoal Agio Total
Patrimonio liquido (82.561) (34.488) (1.215)

Ativo circulante 156.986 1.269 23

Ativo néo circulante 53.198 22.530 5.075

Passivo circulante 338.254 41.853 2.285

Passivo néo circulante 803.931 16.434 4.028

Resultado do exercicio (66.368) (81) (1.662)

Percentual de participacao 80% 100% 100%

Investimento em 31/12/2014 - - - 57.039 (i) 57.039

Aumento de capital
Equivaléncia patrimonial - - - - -
Transferéncia (para ou de)

passivo a descoberto - - 445 - 445
Investimento em 31/12/2015 - - 445 57.039 (i) 57.484
Equivaléncia patrimonial . . (1.662) . (1.662)
Baixa por falta de expectativa de

rentabilidade - - - (41.536) (41.536)
Transferéncia (para ou de)

passivo a descoberto - - 1.217 - 1.217
Investimento em 31/12/2016 - - - 15.503 (i) 15.503

(i) Refere-se a agio apurado na aquisi¢éo de investimentos, conforme mencionado na nota explicativa n® 12.
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13. Investimento--Continuacéo

c) Controladora - ativo--Continuacéo

Comprometimento de capital

As eventuais garantias necessarias para que a investida NEO execute seu objeto social
serdo fornecidas, unicamente, pela Multiner mediante garantia da outra acionista da
investida, Edlica Administragcéo e Participagdo Ltda., proporcionalmente a sua
participacdo no capital social da NEO. A Multiner também tem o compromisso de garantir
empréstimos a Edlica Administracéo e Participacao Ltda, quando for necessario realizar
aumento de capital social da investida NEO, para fins de cumprimento do objeto social da
investida, aportando em nome desta 0s recursos necessarios.

A Companhia tem compromisso firmado através de acordo de acionistas de aportar o
total de R$8.094 na CEU, dos quais R$7.026 ja foram aportados até 31 de dezembro de
2016, (R$7.026 em 31 de dezembro de 2015).

14. Imobilizado

a) Composicdo do saldo

Controladora

31/12/2016 31/12/2015
Taxa de Depreciagao Valor Valor
Itens depreciacdo (%) Custo acumulada residual residual

Benfeitorias em imdveis de

terceiros - 526 (524) - -
Maquinas e equipamentos 10,0% e 6,25% 24 (15) 10 8
Mdoveis e utensilios 6,25% 125 (81) 45 57
Instalacdes 10,0% 28 (23) 5 7
Equipamentos de 16,67% e 6,25%

informatica e comunicagdo  respectivamente 308 (240) 68 82
Total 1.011 (883) 128 154
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14. Imobilizado--Continuacao
a) Composicao do saldo--Continuagao
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Taxa de Depreciagéo Valor Valor
Itens depreciacdo (%) Custo acumulada residual residual
Terrenos - 14.540 - 14.540 14.540
Benfeitorias em imdveis de
terceiros - 526 (526) - -
Maquinas e equipamentos 10,0% e 6,25% 12.853 4) 12.849 13.384
Mdveis e utensilios 6,25% 20 (15) 5 17
Instalacdes 10,0% 28 (24) 4 7
Equipamentos de informatica 16,67% e 6,25%
e comunicacao respectivamente 52 (36) 16 30
Total 28.019 (605) 27.414 27.978
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14. Imobilizado--Continuacéo

b)

52

Movimentacao do imobilizado

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Adicbes

Baixas

Depreciacao

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Adicbes

Baixas

Depreciacao

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Controladora

Benfeitorias

Equipamentos

em imoveis de  Maquinas e Moéveis e de informética
terceiros eguipamentos utensilios Instalacbes e comunicacédo Total
87 10 65 10 82 254
102 - - - 22 124
- - 1) - - 1)
(189) 2) (8) 3) (21) (223)
- 8 56 7 83 154
- 4 - - 1 5
- - (3) - - 3)
- 2) (8) 3) (15) (28)
- 10 45 4 69 128
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14. Imobilizado--Continuacéo

53

Movimentac&o do imobilizado--continuagéo

Benfeitorias

Equipamentos

Verséo : 3

em imoveis Maquinas e Méveis e de informatica e
Terrenos deterceiros  equipamentos utensilios Instalacfes comunicacéo Total

Saldo em 31 de dezembro de 2014 14.540 87 11.371 25 10 29 26.062
Adicbes - 102 52.801 - - 22 52.925
Baixas - - (50.786) 2) - - (50.788)
Depreciacéo - (189) 2 (6) 3 (21) (221)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 14.540 - 13.384 17 7 30 27.978
Adicdes - - 4 - - 1 5
Provisdo de ajuste ao valor

recuperavel (i) - - (457) - - - (457)
Baixas - - (79) 3) - - (82)
Depreciacao - - (2) (10) 3) (15) (30)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 14.540 - 12.850 4 4 16 27.414
0] Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia efetuou um estudo, de acordo com o CPC 01, para assegurar que seus ativos estejam registrados contabilmente por

valor que ndo exceda seus valores de recuperagdo, com base no método comparativo direto de mercado. Diante dos estudos realizados, a Companhia identificou necessidade de

constituicdo de provisdo de ajuste ao valor recuperavel, referente ao maquinario da controlada ltapebi, que possui outorga de funcionamento revogada. Para os demais ativos

imobilizados do Companhia e de suas controladas, ndo foram identificados fatores que indicassem a necessidade de ajuste.
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15.

16.

54

Verséo : 3

Estoque
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Pecas para reposi¢céo 8.999 16.062
Total 8.999 16.062

O saldo de estoque refere-se a pecas para manutencao e reposicdo da controlada indireta
RAESA.

Fornecedores
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Petrobras Distribuidora S.A. (i) - - 220.276 199.523
Caterpillar Motoren GMBF & CO (ii) - - 37.486 42.504
Wartsila Brasil Ltda (iii) - - 13.549 9.675
Wartsila Finland OU (iii) - - 4,152 5.132
Wartsila Switzerland (iii) - - 6.805 8.426
EMPA S.A Servigos de Engenharia - - 4.428 1.103
Grau Sociedade de Advogados 1.478 - 1.478 -
Engevix Construcdes S.A. 745 - 745 -
Roberto Aguiar de Guimaraes (v) 712 - 712 -
Medabil Sistemas Construtivos S/A (iv) - - 1.336 2.755
Soenergy - Sistemas Intern. de Energia S/A - - 756 580
Outros 1.125 1.587 3.920 6.858
Total 4.060 1.587 295.643 276.556
Circulante 4.060 1.587 295.643 273.182
N&o circulante - - - 3.374

(i) O montante refere-se ao consumo de combustivel da investida RAESA, a ser liquidado com recursos a serem recebidos da
Eletrobras (via conta CCC), conforme Nota Explicativa n° 6.

(i) Acordos comerciais de parcelamento de dividas firmado entre a Companhia e a Caterpillar referente ao investimento da
Companhia na Termoelétrica Itapebi S.A.

(iii) O saldo em aberto com a Wartsila refere-se a fornecimento de servigos de operagdo e manutengdo e pecgas para
manutencgado de equipamentos das investidas. A Companhia esta em tratativa com o fornecedor, no intuito de renegociar
prazos e valores. Tais montantes em atraso estdo sendo atualizados mensalmente pela variagdo cambial.

(iv) Valor refere-se a acéo de cobranca, pelo rito ordinario fundamentada no inadimplemento do protocolo de intengées firmado
entre Medabil Sistemas Construtivos e a controlada Termelétrica Itapebi S.A. para a celebracéo do contrato de fornecimento
e montagem de materiais.

(v) Valor refere-se a proviséo de acordo judicial realizado com ex-diretor da Companhia, referente a acéo trabalhista impetrada
contra a Companhia.
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17. Obrigac®es tributarias

IOF (ii)

IRPJ (iii)

CSLL (iii)

PIS

COFINS

ICMS

Outros

Total
Parcelamentos:
ICMS (i)
Imposto Territorial Rural
Total

Total

Circulante
Nao circulante

Controladora

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
33.614 24.273 35.726 25.657
8.957 5.790 9.432 6.109
3.228 2.092 3.409 2.208
505 85 726 350
3.115 567 4.043 1.722
- - 3.116 2.884
308 45 553 283
49.727 32.852 57.005 39.213
- - 7.066 15.545
82 99 82 99
82 99 7.148 15.644
49.809 32.951 64.153 54.856
49.727 32.852 64.071 47.691
82 99 82 7.165

(i) Refere-se a parcelamento de ICMS referente as operagdes de venda de energia da controlada indireta RAESA, firmado em
2012, no montante de R$46.321, com pagamento em 60 parcelas e término em outubro de 2017.

(i) Refere-se a IOF gerado nas operagdes de mutuo entre partes relacionadas. Conforme nota explicativa de Eventos
Subsequentes n° 27, a Companhia efetuou o parcelamento dos valores devidos no Programa de Regularizagdo Tributaria

(PRT).

(iii) Refere-se a reapuragdo de Imposto de renda e Contribuicdo Social de exercicios anteriores, dessa forma, apurou-se novas
bases a tributar. Conforme divulgado na nota explicativa de Eventos Subsequentes n° 27. A Companhia também efetuou o
parcelamento dos valores devidos no Programa de Regularizacéo Tributaria (PRT).
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18. Empréstimos e financiamentos e debéntures

a) O saldo de empréstimos e financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é composto da sequinte forma

Controladora

31/12/2016 31/12/2015
Financiadores/ Valor da Saldo Saldo devedor Saldo devedor Saldo Saldo devedor Saldo devedor
credores Devedor Modalidade contratacdo devedor circulante néo circulante Devedor circulante néo circulante
Bolognesi Energia S.A.  Multiner  Debéntures 3.000 6.424 6.424 - 5.522 5.522 -
Fundiagua (i) Multiner ~ Debéntures 6.000 14.020 14.020 - 11.043 11.043 -
Total 9.000 20.444 20.444 - 16.565 16.565 -

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

Financiadores/ Valor da Saldo Saldo devedor Saldo devedor Saldo Saldo devedor Saldo devedor

credores Devedor Modalidade contratacéo devedor circulante ndo circulante Devedor circulante nédo circulante
Bolognesi Energia S.A.  Multiner  Debéntures 3.000 6.424 6.424 - 5.522 5.522 -
Fundiagua (i) Multiner ~ Debéntures 6.000 14.020 14.020 - 11.043 11.043 -
Total 9.000 20.444 20.444 - 16.565 16.565 -
Postalis (i) Raesa CcCB 38.850 75.183 75.183 - 62.998 62.998 -
Fundos de Pensao (ii) Raesa CcCB 165.050 213.180 213.180 - 181.612 181.612 -
Fundos de Penséo Raesa CCB 69.090 294.016 294.016 - 248.355 248.355 -
Total 272.990 582.379 582.379 - 492.965 492.965 -
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18. Empréstimos e financiamentos e debéntures--Continuacao

b) Principais caracteristicas dos empréstimos e financiamentos e debéntures

31/12/2016 31/12/2015
Parcelas Parcelas
Financiadores/ Valor da Data da Quant. Parcelas avencer / Quant. Parcelas avencer /
credores Devedor Atividade  contratacdo Modalidade Taxas contratacao Inicio Término parcelas pagas vencidas parcelas pagas vencidas
9,50% a.a. +
Bolognesi Energia S.A. Multiner Holding 3.000 Debéntures IGPM 31/05/2010  31/10/2010  01/07/2016 1 - 1 1 - 1
9,50% a.a. +
Fundiagua (i) Multiner Holding 6.000 Debéntures IGPM 31/05/2010  09/08/2010  01/07/2016 1 - 1 1 - 1
31/12/2016 31/12/2015
Parcelas Parcelas
Financiadores/ Valor da Data da Quant. Parcelas avencer / Quant. Parcelas avencer /
credores Empresa _ Atividade  contratacdo Modalidade Taxas contratacdo Inicio Término parcelas pagas vencidas parcelas pagas vencidas
9,50% a.a. +
Bolognesi Energia S.A. Multiner Holding 3.000 Debéntures IGPM 31/05/2010  31/10/2010  01/07/2016 1 - 1 1 - 1
9,50% a.a. +
Fundiagua Multiner Holding 6.000 Debéntures IGPM 31/05/2010  09/08/2010  01/07/2016 1 - 1 1 - 1 @)
Postalis Raesa Térmica 38.850 CCB 10% a.a. + IGPM  20/04/2006  20/04/2006  25/01/2016 1 - 1 1 - 1 (@)
9,95% a.a. +
Fundos de Pensé&o Raesa Térmica 165.050 cCB IGPM 17/02/2006  17/02/2006  15/12/2016 24 6 18 24 - 24 (i)
9,11% a.a. +
Fundos de Pensé&o Raesa Térmica 69.090 CcCB IGPM 26/09/2006  26/09/2006  15/01/2027 140 6 134 140 - 140 (i)

(i) Conversao Obrigatéria

Conforme acordo celebrado no contrato de reorganizacéo e de financiamento da Companhia, estas dividas serdo convertidas em capital, ap6s a concluséo de determinadas agdes estabelecidas no
referido contrato, as quais estéo descritas de forma mais detalhada na Nota Explicativa n° 19.

(ii) Negociagéo para Repactuacdo e Conversdo
A Companhia esta em tratativas com os detentores das CCBs (Cédulas de Crédito Bancério) para alongamento/repactuacéo da divida, que teve como vencimento inicial 15 de dezembro de 2016.
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18. Empréstimos e financiamentos e debéntures--Continuacao
Covenants

Em 14 de julho de 2014, a Companhia e suas subsidiarias deram seguimento a
reestruturacao financeira iniciada 2012, que determinou que parte das dividas individuais e
consolidadas ainda remanescentes sejam convertidas em capital ou alongadas. As CCBs da
controlada indireta RAESA possuem determinadas clausulas restritivas (covenants) que, com
esta reestruturacao financeira, considera-se que todas as CCBs estdo vigentes e nao tiveram
vencimento antecipado formalizado. Esses acordos assumidos com os credores resultaram
em alongamento de prazos, diminui¢cdo de taxas e conversado de parte da divida em capital,
afetando os indices de forma significativa. Em Assembleia Geral de Debenturistas (AGD)
realizada em 15 de abril de 2014, a Companhia obteve anuéncia dos titulares das debéntures
de 22 emissdo quanto ao ndo cumprimento dos covenants contratuais. Nesta mesma data
foram liquidadas e convertidas em capital 149 de 167 debéntures em circulacéo.

Em 31 de dezembro de 2016, pelo fato de néo ter a devida anuéncia formalizada pelos seus
credores, a Companhia realizou a reclassificacao da totalidade da divida para o passivo
circulante.

Garantias dos financiamentos

As seguintes garantias foram fornecidas aos credores em fungéo das operacgfes de
financiamento da Companhia:

e Cessdo dos direitos creditdrios dos empreendimentos de Rio Amazonas S.A. (“RAESA”),
New Energy Options Geracgéo de Energia S.A. (“NEO”);

¢ Alienacgdo fiduciaria dos equipamentos de RAESA, NEO e Termelétrica Itapebi S.A.
(“Itapebi™);

¢ Fiancas bancarias em favor do Banco do Nordeste do Brasil S.A. (‘BNB”) em NEO;

e Seguro de conclusao das obras dos projetos descontratados referentes as Termelétricas
Pernambuco IV S.A., Termelétrica Termopower V S.A. e Termelétrica Termpower VI S.A.,
Termelétrica Monte Pascoal S.A. e Itapebi;

¢ Aplicacdes financeiras em NEO;

¢ Penhor dos direitos emergentes da resolucdo autorizativa e dos contratos de compra e
venda de energia dos seus empreendimentos de NEO e RAESA,;

e Penhor das acdes da Sociedade de NEO;
e Fiancas da Companhia, Bolognesi Energia S.A. e Edlica Participacéo S.A.; e
e Hipoteca do Terreno da RAESA no valor de R$630.
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18.

19.

59

Empréstimos e financiamentos e debéntures--Continuacao

Garantias dos financiamentos--Continuagao

Conforme acordo de reorganizacgao financeira da Companhia firmado em marco de 2012, no
momento do fechamento da operacao de reestruturacao financeira da Multiner, que ocorreu
em julho de 2014, as CCBs da investida NEO, com vencimento a partir de fevereiro de 2012,
passaram a ter caréncia de até cinco anos no pagamento dos valores de principal e as CCB’s
da controlada RAESA tiveram seu vencimento alterado a partir de 31 de janeiro de 2015.
Contudo, a Companhia esta atualmente renegociando o pagamento o CCBs junto aos seus
credores, para que o mesmo fique alinhado com sua capacidade de pagamento.

Em 15 de julho de 2014, 100% dos debenturistas da 22 emisséo de debéntures da

Companhia, deliberaram por unanimidade o seguinte: (i) alterar a data do vencimento e
remuneracdo anual para 1° de julho de 2015; (ii) autorizar o agente fiduciario a tomar as
providéncias necessdrias, visando ao cumprimento das deliberagbes dessa Assembleia;

A Emissora esclareceu que recomprou 149 (cento e quarenta e nove) debéntures pelo preco
unitario calculado pela CETIP de titularidade da Fundagéo Petrobras de Seguridade Social
(Petros), Fundacdo CELG de Seguros e Previdéncia (Eletra), FI Renda Fixa Ipiranga, FIM
Crédito Privado Salus e Fundacéo Rede Ferroviaria de Seguridade Social (Refer), restando
18 (dezoito) Debéntures em circulacao.

Em 11 de junho de 2015, através de AGD, 100% dos debenturistas da 22 emissao de
debéntures da Companhia, deliberaram por unanimidade e sem ressalvas: (i) aditar a
Clausula 4.10 da Escritura Particular de Emissdo de Debéntures, nao conversiveis em acoes,
com garantia flutuante da 22 Emissao de Debéntures da Multiner S.A., alterando a data de
vencimento para

1° de julho de 2016. Dessa forma ndo houve pagamento de juros em 1° de julho de 2015, mas
somente na nova data de vencimento; e (ii) autorizar o Agente Fiduciario a tomar as
providéncias necessérias, visando ao cumprimento das deliberagfes dessa Assembleia. Até
31 de Dezembro de 2016 nenhuma parcela deste instrumento fora quitada.

Patriménio liquido

Capital social

Ac0es ordinarias

Acdes ordinarias séao classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente

atribuiveis a emissao de acdes e opcoes de acdes sdo reconhecidos como deducédo do
patrimonio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributérios.
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo
Capital social--Continuacao
AcOes preferenciais

Classificado como patriménio liquido, as acfes preferenciais, hdo possuem direito a voto, tém
direito a um dividendo minimo de 10% superior aos atribuidos a detentores de acfes
ordindrias e possuem prioridade, sem prémio, em caso de liquidagdo da Companhia no
reembolso de sua parcela do capital social.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, em caso de lucro, sdo
reconhecidos como passivo. Os dividendos aprovados a serem pagos ou fundamentados em
obrigacdes estatutarias séo registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia
estabelece a distribui¢cdo de dividendos minimos obrigatorios correspondentes a 25% do lucro
liquido ajustado. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos
intermediarios e/ou intercalares.

a) Capital social subscrito e integralizado

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é
de R$855.828 (R$ 855.828 em 31 de dezembro de 2015) dividido em 20.280.081 acdes.
Segue abaixo a composicao das acoes:

31/12/2015
Acles Acles Acbes Acles
Quantidade Acdes preferencias preferencias preferencias preferencias
Acionistas total ordinérias Classe D Classe C Classe B Classe A
Bolognesi Energia S.A. 2.708.535 2.708.533 1 1 - -
Brasilterm Energia S.A. 1.380.846 1.380.846 - - - -
Multiner Fundo de Invest. em
Participacdes 10.631.915 3.788.360 - - 6.532.211 311.344
14.721.296 7.877.739 1 1 6.532.211 311.344
31/12/2016
Acles Acles Acbes
Quantidade Acles preferencias preferencias preferencias
Acionistas Total (i) ordinérias Classe D Classe C Classe B
Bolognesi Energia S.A. 2.806.848 2.806.846 1 1 -
Brasilterm Energia S.A. 1.841.128 1.841.128 - - -
Multiner Fundo de Invest. em
Participacdes 15.632.105 4.338.360 - - 11.293.745
20.280.081 8.986.334 1 1 11.293.745

(i) Alteracéo da proporgéo entre as quantidades de acdes ordinarias e preferenciais (vide nota explicativa n° 24 Eventos
Subsequentes).
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo

b) Evolucado do patrimdnio liquido

Em 28 de marco de 2012, o Grupo Bolognesi Energia S.A. comprou as a¢des dos antigos
acionistas JABR Participacdes S.A, Cia. 44 de Negécios S.A., Companhia de
Investimentos Resultado e Camille Loyo Faria, através do contrato de compra e venda de
acOes para alienacéo da totalidade das ac¢des da Multiner e suas Controladas.

Nos termos desse contrato, a operagao teve como objetivo:

¢ Refinanciamento das dividas da Companhia e de suas subsidiarias;

¢ Capitalizacdo da Companhia de modo a preservar o valor de seus ativos e, por
conseguinte, do investimento dos seus acionistas; e

¢ Transferéncia das a¢cdes da Companhia para o Grupo Bolognesi Energia S.A.

Naquela mesma data, através de Ata de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE),
ocorreram as seguintes deliberacoes:

e Aprovar o cancelamento das 52.148 acdes preferenciais resgataveis de emissao da
Companhia que, na época, eram mantidas em tesouraria;

e Aprovar a conversao da totalidade das agfes preferenciais resgataveis em circulagéo
em acdes preferenciais classe A de emissdo da Companhia, na proporgéo de 1:1,
considerando:

(a) Total integralizagéo do atual capital social da Companhia; e

(b) Necessidade de capitalizacdo da Companhia para efetiva execucéo do seu objeto
social e aprovar o aumento de capital social da Companhia por meio de subscri¢do
de novas agdes, nas seguintes condi¢des: Valor do aumento de capital no
montante de R$391.636, sendo R$99.999 através de integralizagdo imediata, e o
saldo restante equivalente a R$291.636 integralizado em dinheiro conforme
chamadas de capital que forem realizadas pelo Conselho de Administracdo e
condicionadas a previas autorizagfes especificadas na AGE.

Em 28 de setembro de 2012, conforme “Termo de Fechamento”, as a¢des dos antigos
acionistas, Cia. 44 de Negécios S.A., JABR Participagdes S.A., Cia. de Investimentos

Resultado e Camille Loyo Faria, passaram a ser de propriedade da Bolognesi Energia
S.A.

Em 18 de julho de 2013, os detentores de debéntures de 22 emissao aprovaram pela
substituicdo de titularidade das acdes da Multiner S.A. em garantia, que representavam a
maioria das a¢des dos antigos socios.
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo

b)
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Evolucao do patrimbnio liquido--Continuacao

Em 27 de dezembro de 2013, foi aportado na Companhia o valor de R$105.425 para
emissao e integralizacéo de 41.829 acdes classe A e 588.843 acdes classe B. Essa
emissdo de ac¢des classe A e classe B teve como objetivo equacionar a divida com
credores néo quotistas do FIP Multiner (CELOS, CAPAF, ELETRA E METRUS), os quais
integralizaram novas quotas do FIP Multiner, por meio das conferéncias desses créditos
detidos contra a Companhia, pelo que o FIP Multiner, que passou a ser titular de tais
créditos.

Em 14 de julho de 2014, foi assinado o "Primeiro Aditivo ao Contrato de Reorganizagéo e
de financiamento da Multiner S.A., alterando algumas condi¢6es do plano de
recapitalizacdo da Companhia, dentre os quais se destacam:

e Aumento de capital da Companhia no valor de R$208.497, sendo:

(a) R$152.917 por meio de emisséo de 571.405 acdes preferenciais subscritas e
integralizadas por Multiner Fundo de Investimento em Participagdes;

(b) R$55.580 por meio da emisséo de 686.594 acdes ordinérias, uma acao preferencial
classe C e 1 acgdo preferencial classe D subscritas e integralizadas por Bolognesi
Energia S.A.

e Alteracdo das caracteristicas de a¢fes preferenciais;
e Emisséo de trés lotes de bdnus de subscrico; e

e Outros créditos no valor de R$236.663, que deverao ser capitalizados pela converséo
de dividas da Postalis e Fundiagua assim que seja concluida a Listagem da Multiner no
Bovespa Mais.

e Estabelece a obrigacdo de aporte adicional de ativos pela Bolognesi Energia S.A. na
Multiner ou na Mesa Participacdes S.A. no montante de R$225.921.

Em 22 de maio de 2015, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria ocorreram as
seguintes deliberagoes:

e Converséo de 216.780 Acdes Preferenciais da Classe A de emissdo da Companhia, de
titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em Participacdes, em
1.350.000 Acdes Ordinarias e 2.348.267 Acdes preferenciais da Classe B;

e Aumento de capital no valor de R$11.171,90, com emisséo de 1.117.190 a¢bes
ordinarias, pelo preco de R$0,01 por agéo, em virtude do exercicio do bonus de
subscricdo pelos Acionistas Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A.;
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo

b) Evolucado do patrimdnio liquido--Continuacao

¢ Alteracao do Estatuto Social, em virtude da converséo de acbes preferenciais em acdes
ordinérias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio do
bénus de subscri¢cdo por Bolognesi Energia S.A e Brasilterm Energia S.A.;

¢ O acionista Bolognesi Energia S.A realizara um aumento de capital (podendo ser em
ativos ou em moeda corrente nacional) no montante R$100.000 (corrigido pelo IPCA a
partir de 28 de margo de 2012) até 31 de dezembro de 2015. Adicionalmente, o
acionista Bolognesi Energia S.A esta obrigado a realizar outro aporte de capital de R$
125.921 (também corrigido pelo IPCA, a partir de 28 de marco de 2016) até 31 de
dezembro de 2020.

Em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de 3 de junho de 2015, ocorreram as
seguintes deliberagoes:

¢ Aprovacao das modificagdes dos artigos 1, 5, 12, 13, 16, 26 e 27 do Estatuto Social e
incluséo dos artigos 33 a 39, com a finalidade de adequar o Estatuto Social da
Companhia as novas regras do Regulamento de Listagem Bovespa Mais - Nivel 2, bem
como seu pedido de registro na BM&FBOVESPA;

e Conversao de registro para categoria A na Comisséo de Valores Mobiliarios;
¢ Ampla revisédo e consolidagédo do Estatuto Social da Companhia, considerando o acima.

A Companhia esta em tratativas com seus credores e acionistas sobre o prazo e
viabilidade para listagem no Bovespa Mais.

Em 8 de setembro de 2015, por Ata da Assembleia Geral Extraordinaria ocorreram as
seguintes deliberagoes:

e Converséo de 122.216 agdes Preferenciais da Classe A de emissdo da Companhia, de
titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em Participacdes, em 950.000
acoes Ordinarias e 1.135.000 acdes Preferenciais da Classe B;

e Aumento do capital social da Companhia no montante de R$5.585,95 (cinco mil,
quinhentos e oitenta e cinco reais e noventa e cinco centavos), por meio da emisséo de
558.595 (quinhentas e cinquenta e oito mil, quinhentas e noventa e cinco) novas acoes,
todas ordinérias e;

¢ Alteracdo do Estatuto Social em virtude da converséo de acdes preferenciais em agées
ordinérias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio dos
bdnus de subscri¢cdo por Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A.
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b) Evolucado do patrimdnio liquido--Continuacao

c)

Em 14 de margo de 2016, em Assembleia Geral Extraordinaria, ocorreram as seguintes
deliberacdes:

e Conversao de 311.344 acdes Preferenciais da Classe A de emissdo da Companhia, de
titularidade do acionista Multiner Fundo de Investimento em Participacdes, em 550.000
acoes Ordinarias e 4.761.534 acdes Preferenciais da Classe B;

¢ Alteracdo do Estatuto Social em virtude da conversado de acdes preferenciais em acoes
ordinérias, bem como em virtude do aumento de capital decorrente do exercicio dos
bénus de subscricao por Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A. Até 31 de
dezembro de 2016 aporte de capital por conta da Bolognesi Energia S.A.;

¢ A Companha estd estudando a melhor maneira de anular ou retificar os atos realizados
na Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 14 de marco de 2016, dado que tal
alteracdo gerou desequilibrio entre agdes ordinarias e preferéncias, gerando assim um
desalinhamento na legislac@o societaria vigente.

Acodes preferenciais

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia aumentou seu capital em
R$149.526, com emissao de acdes 316.275 preferenciais resgataveis. Esse aumento de
capital gerou reserva de agio na emissao de agdes no montante de R$465.801.

As acdes Preferenciais Nominativas Resgataveis (PNR) eram conversiveis em acdes ON
da Companhia, no quarto ano contado da data de aprovacdo da sua emisséo, que
ocorreu em 5 de dezembro de 2008, na propor¢éo de 1:1, isto €, cada acéo preferencial
poderia ser convertida em uma acao ordinaria de emissao da Companhia.

Além do direito de conversdo em acdes ordindrias descrito acima, essas agoes,
possuiam direito a dividendos no minimo 10% maiores que o0s atribuidos as acdes
ordinérias, participacdo integral nos resultados da Companhia em igualdade com as
acoes ordinérias e preferéncia em deliberar sobre a conversdo das ac¢des preferenciais
resgataveis em agdes ordinarias de emissdo da Companhia na proporgédo de 1:1, caso a
Companhia decidisse realizar emissao publica de a¢Bes antes do prazo previsto para
conversao dessas acfes em ordinarias.

Verséo : 3
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo

c) Acles preferenciais--Continuacao

Decorrido o prazo mencionado acima, caso o acionista optasse pela ndo converséo de
suas ac¢les, as mesmas seriam resgatadas pela Companhia, obedecendo a um
cronograma de pagamento, que equivalia ao resgate de 1/6 das a¢les preferenciais
resgataveis, em seis semestres consecutivos contados a partir de 24 de maio de 2013,
ao preco que corresponderia ao preco de emissao atualizado pela variacdo do indice
Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) acrescido de 9,5% ao ano, desde a data de sua
emissao, descontados os valores recebidos a titulo de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outro rendimento auferido pelas a¢des preferenciais resgataveis,
também atualizados pelo IGP-M, acrescido de 9,5% ao ano, desde a data do recebimento
dessas quantias. Com a assinatura do Contrato de Reorganizagéo e Financiamento da
Companhia, tais acdes resgataveis foram convertidas em acdes preferenciais.

Em 28 de margo de 2012, foi autorizada a converséo da totalidade das a¢des
preferenciais resgataveis em acdes preferenciais classe A de emissao da Companhia, em
proporgéo de 1:1, tendo como titular o Multiner Fundo de Investimento em Participacdes
e que apresentam caracteristicas similares as antigas agdes preferenciais resgataveis.
Tais agbes sdo conversiveis tanto em ordinarias quanto em preferenciais classe B com
caracteristica de capital social, esta ultima, mediante a realizacdo de ac¢des previstas no
Contrato de Reorganizacgéo e de Financiamento da Companhia que ja foram
integralmente atendidas.

d) Reservas de capital

Referem-se a: (i) &gio no valor de R$78.115, gerado na Combinagéo de Negdcios,
referente a aquisicdo da 2007 Participacdes S.A. realizada em 2009 e, (ii) pela reserva de
agio de subscricéo de acdes, no montante de R$465.801, pelo aumento de capital com a
emissdo de agdes preferenciais resgataveis realizada em 2009.
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66

e) Prejuizo por acéo

Verséo : 3

O objetivo do calculo do resultado por acéo é de permitir comparacdes de desempenho
entre diferentes companhias no mesmo periodo, bem como para a mesma companhia em
periodos diferentes. A tabela a seguir apresenta o prejuizo basico por acdo em 31 de

dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015:

Numerador
Prejuizo liquido do exercicio

Denominador

Média ponderada do niumero de ac¢des ordinarias (i)

Média ponderada do nimero de acdes preferenciais — Classes A e B (i)

Numero de acdes preferenciais — Classe C
Numero de ac¢des preferenciais — Classe D

Remuneracao das agdes preferenciais — Classes A e B — 10%
Remuneracao das a¢Oes preferenciais — Classe C — 9,42%
Remuneracao das agfes preferenciais — Classe D — 8,29%

Média ponderada do nimero de ac¢des preferenciais
Denominador ajustado

Denominador do resultado basico por agédo
Denominador do resultado basico por agdo ajustado

Prejuizo béasico por acdo

Prejuizo basico por agdo ordinaria

Prejuizo basico por acao preferencial — Classes A e B
Prejuizo basico por agéo preferencial — Classe C
Prejuizo basico por agéo preferencial — Classe D

Composic¢do do prejuizo

Prejuizo alocado as a¢8es ordinarias

Prejuizo alocado as ag¢6es preferenciais — Classes A e B
Prejuizo alocado as ag¢8es preferenciai — Classe C
Prejuizo alocado as ag¢8es preferenciai — Classe D

Total

31/12/2016  31/12/2015

(314.978) (155.926)

7.877.73

8.986.334 9

11.293.74 6.843.55

5 7

1 1

1 1

1,10 1,10

1,09 1,09

1,08 1,08
12.423.12 12.423.12
2 2
20.280.08 20.280.08
1 1
21.409.45 21.409.45
6 6
(0,01471) (0,00728)
(0,01628) (0,00801)
(0,01610) (0,00797)
(0,01593) (0,00789)

(132.208) (65.448)

(182.770) (90.478)

(0) (0)

(0) (0)
(314.978) (155.926)

0] Em 14 de margo de 2016, conforme descrito na nota explicativa 19.b, foi aprovada a converséo de 311.344 agbes
preferenciais da Classe A em 550.000 ac¢des ordinarias e 4.761.534 acdes preferenciais da Classe B. Como as a¢6es
possuem direitos distintos, para o célculo do resultado por agdo a Companhia considerou a atual composi¢céo de a¢des
para o exercicio comparativo. A Companhia entende que a transacéo ocorreu sem ingresso de novos recursos, sendo
assim necessario ajustar a composicdo de agdes por tipo, como se o evento tivesse ocorrido no inicio do Ultimo
exercicio apresentado, conforme o pronunciamento CPC 41. Assim, tanto o numerador (prejuizo liquido do exercicio)

quanto o denominador (quantidade de a¢cGes) estdo em bases comparaveis.
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19. Patrimdnio liquido--Continuacéo
e) Prejuizo por agdo--Continuacgéo

O estatuto da Companhia atribui direitos distintos as agdes preferenciais e as ordinarias
sobre os dividendos. Consequentemente, o resultado basico e o resultado diluido por acao
sdo calculados pelo método de “duas classes”. O método de “duas classes” € uma férmula
de alocacédo do resultado do exercicio que determina o lucro (prejuizo) por acao
preferencial e ordinaria de acordo com os dividendos declarados e os direitos de
participacdo sobre lucros néo distribuidos.

Para ambos os exercicios, a Companhia ndo tem nenhum instrumento potencial

equivalente a ac¢des ordindrias que pudesse ter efeito diluitivo. Desta forma, o resultado
bésico é equivalente ao resultado diluido por acéo.

20. Proviséo para demandas judiciais

a) Causas provaveis

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Demandas judiciais civeis - - 8.610 -
Demandas judiciais trabalhistas 1.318 1.157 1.318 471
Total 1.318 1.157 9.928 471

b) Causas possiveis

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia em andamento sete processos
judiciais, cujo montante total aproximado € de R$133.826 na controladora (R$ 67.938 em
31 de dezembro de 2015) e R$186.535 (R$ 232.065 em 31 de dezembro de 2015) no
consolidado, cuja materializagao, na avaliacdo dos assessores juridicos, é possivel de
perda, ndo sendo necesséria a constituicdo de provisdo para contingéncias.
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20. Proviséo para demandas judiciais--Continuagéo

Controladora Consolidado
Polo Ativo Passivo  Natureza 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Postalis (ii) RAESA Cobranca - - 129.000 -
ANEEL Multiner Regulatéria - 32.938 - 105.672 (i)
ANEEL (v) RAESA Regulatéria
Tecmon Montagens Ltda (iii) Multiner Cobrancga - - 41.133 -
Amazonas Distribuidora de Energia SA (iv) RAESA Civel - - 11.576 -
Distribuidoras diversas Multiner Civel - 35.000 - 105.000 (i)
Outros Multiner Diversas 4.826 4.826 -
Total causas possiveis 4.826 67.938 186.535 210.672

@

(ii)

(i)

A variacdo da Controladora para o Consolidado refere-se as empresas com outorgas revogadas, estando tais
discusséo relacionada a execucao, por parte da ANEEL e diversas distribuidoras, do seguro garantia das outorgas
revogadas. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a ANEEL deu provimento aos recursos impetrados
pela Companhia, dando encerramento as discussoes.

Refere-se ao processo n° 2016.01.1.1013556-3 cuja discusséo trata-se de a¢éo de execugdo movida pela Postalis em
face da controlada indireta RAESA. Em primeira instancia, o processo foi julgado extinto vez que para o ajuizamento de
acdo de execugdo com base em cédula de crédito bancéario (CCB’s), é necessario apresentar o original assinado pelas
partes. Apds a prolagéo da sentenga, a Postalis ingressou com Recurso de Apelacéo e contra todos os entendimentos
jurisprudenciais, houve reforma da decisdo de 12 instancia em 22.03.2017, tendo sido cassada a sentenca. A RAESA
op6s Embargos de Declarag&o com efeitos infringentes e em 20.04.2017, foi aberto prazo para que a Postalis responda
aos argumentos da RAESA.

Refere-se ao Procedimento Arbitral n° 04/2016 e n° 05/2016 em face da Termopower V, Termopower VI., por meio dos
guais a empresa Tecmom Montagens Técnicas Industriais Ltda. discute multa da resciséo do contrato. O termo de
arbitragem foi assinado em 19 de dezembro de 2016, restando consignado que, preliminarmente, deveriam ser
apresentadas manifestacdes das partes a respeito da legitimidade para figurar no polo passivo do procedimento
arbitral. A Companhia apresentou sua manifestagdo em 10 de fevereiro de 2017. No entanto, para prosseguimento da
Arbitragem, seria necessario o pagamento de quantia por parte das requeridas, o que ndo ocorreu. Diante do nédo
pagamento pela Companhia, a TECMON seria obrigada a arcar com os custos da Arbitragem, o que igualmente nao foi
realizado. Tendo em vista a recusa de cobertura dos custos da Arbitragem pela TECMON, a Companhia entende que o
procedimento sera extinto.

(iv) Refere-se ao processo n° 2009.01.1.010243-8 cuja parte autora, em sua peticao inicial, alegou ser uma sociedade de

V)

68

proposito especifico constituida com a finalidade de implantagdo, operagao e manutengdo de uma usina termelétrica
para geracéo de energia elétrica. Em maio de 2005 a autora e a ré celebraram o Contrato de Suprimento de Energia n°
0OC-1819/2005, tendo por escopo o fornecimento de energia elétrica para suprimento da demanda da Manaus Energia
como concessionaria do referido servigo publico. Neste contrato a Eletronorte assumiu a condigao de responséavel
solidaria pelas obriga¢des assumidas pela Manaus Energia. Pelo referido contrato, a autora comprometeu-se a
fornecer energia a primeira requerida; as rés, por outro lado, comprometeram-se a remunerar a energia fornecida pela
autora, reajustando os precos pela variagdo do IGPM a cada ano de contrato, sempre no més de novembro. Alegou,
contudo, que as requeridas ndo vém honrando com suas obriga¢des contratuais. O pedido foi julgado procedente pelo
Tribunal de Justica de Brasilia e atualmente, os autos encontram-se no STJ para julgamento do Recurso Especial
movido pela Amazonas Distribuidora de Energia S.A.

Refere-se a processo discutido na esfera administrativa, impetrado pela Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e
Financeira (SFF), pelo atraso na converséo a gas da UTE Cristiano Rocha, unidade da controlada indireta RAESA —
em 18 meses e suposta utilizag&o indevida dos recursos da conta CCC por este mesmo periodo. Em fevereiro de 2017,
a diretoria da ANEEL julgou como improcedente o aspecto do termo de notificacdo emitido pela SFF que determinava o
reembolso dos montantes utilizados pela RAESA indevidamente. Os demais aspectos do termo de notificagdo emitido
pelo SFF ainda continuam em discussdo e em 31 de dezembro de 2016 os montantes eventualmente envolvidos nao
s&o passiveis de mensuragéo.
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21. Receita operacional liquida

Consolidado
31/12/2016 31/12/2015

Vendas de energia contratada (i) 113.719 103.788
Receita com operacao e manutencao - O&M (ii) 23.104 25.849
Receita no mercado de curto prazo 74 -
Total receita bruta 136.897 129.637
PIS (iii) (1.693) (1.955)
COFINS (jii) (7.799) (9.007)
ICMS (34.209) (32.410)
Glosa de poténcia garantida (v) (17.892) (1.020)
Pesquisa e desenvolvimento - RAESA (922) (852)
Arrendamento mercantil - RAESA (iv) (27.016) (27.038)
Total deducGes (89.531) (72.282)
Receita liquida de vendas 47.366 57.355

69

V)

(i)

(i)

Receita fixa de venda de energia contratada

O valor apresentado como poténcia contratada refere-se a parcela estabelecida no contrato de suprimento de energia OC -
1819/2005, firmado entre a controlada indireta RAESA junto a Amazonas Distribuidora de Energia S.A., o qual prevé o
pagamento pela poténcia garantida de 65 MW.

Receita com Operagao e Manutengao - O&M

O valor apresentado como O&M refere-se a parcela estabelecida no contrato de suprimento de energia OC - 1819/2005,
firmado entre a controlada indireta RAESA junto a Amazonas Distribuidora, o qual prevé o pagamento referente a operacéo e
manutencao da Usina, calculado pela multiplicagdo do total mensal da energia fornecida pela parcela do prego de energia
fornecida referente a operagéo e manutengdo do més vigente.

PIS e COFINS

Os impostos apurados a titulo de PIS e COFINS séo calculados as aliquotas de 1,65% de PIS e 7,60% de COFINS sobre as
receitas oriundas do faturamento da controlada indireta RAESA.

(iv) Arrendamento mercantil - RAESA

V)

O montante refere-se a amortizagéo do arrendamento financeiro da RAESA, conforme demonstrado na nota explicativa n°
10.

Glosa de poténcia garantida

O montante de R$ 17.892 refere-se a glosa na receita da controlada indireta RAESA. por indisponibilidade de geragéo de
energia contratada, durante os meses de Maio a Dezembro de 2016.
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22. Custo das vendas e dos servicos prestados

Comercializa¢do de energia no mercado de curto prazo
Operacgdo e manutencgao - pecgas e servicos (i)

Oleo lubrificante

Aluguel de maquinas e equipamentos

Salarios e encargos

Outros

Total

Verséo : 3

Consolidado

31/12/2016 __ 31/12/2015

(2.152) (221)
(14.349) (12.634)
(3.113) (2.902)
(3.429) (3.373)
(4.273) (3.639)
(614) 172)
(27.930) (22.941)

(i) Saldo de operag&o e manutengéo representa os valores investidos em manutengao periddica dos motores da controlada
indireta RAESA. Inclui-se nesse saldo a aplicagéo de pecas e méo de obra dispendida com essa aplicagao.

23. Despesas operacionais

a) Gerais e administrativas

Controladora

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Provisdo para contingéncias (161) (272) (9.049) (10.543)
Impostos e taxas (4.812) (3.016) (6.116) (4.321)
Servicos juridicos (4.918) (181) (5.684) (1.099)
Processos judiciais (1.352) (1.417) (2.507) (1.417)
Servicos de consultoria administrativa (1.475) (1.414) (1.886) (1.490)
Aluguel (1.670) (1.517) (1.702) (1.548)
Honorérios de administracdo (1.348) (1.420) (1.348) (1.442)
Honorarios de conselho (790) (808) (790) (808)
Luz, agua, telefone e internet (460) (579) (779) (804)
Servicos de auditoria (637) (98) (637) (148)
Viagens (490) (650) (579) (696)
Multas contratuais - - (462) -

Servicos de engenharia (1.061) (1.203) (1.061) (1.635)
Outros (1.751) (1.214) (3.292) (3.590)
Total das despesas gerais e administrativas (20.925) (13.789) (35.892) (29.541)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a controlada indireta RAESA incorreu
R$120 em gastos com pesquisa e desenvolvimento (R$120 em 31 de dezembro de
2015). A Companhia e as demais investidas ndo incorreram em gastos com pesquisa e

desenvolvimento no exercicio.
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23. Despesas operacionais--Continuacao
b) Outras (receitas) despesas
Controladora Consolidado
Outras despesas 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Ajuste ao valor recuperavel de agio (i) (41.535) - (145.875) -

Baixa de estoque através de inventario (ii) - - (14.253) -

Amortizacao de agio - goodwill - - (8.497) (10.602)

Reversao de provisdo para demandas judiciais (iii) 542 680 16.618 813

Outras receitas (despesas) (3) (40) (1.307) (256)

Total de outras despesas (40.996) 640 (153.314) (10.045)

(i) Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 12, foi realizada a andlise da recuperabilidade do agio por expectativa de
rentabilidade futura, referente a investida 2007 ParticipacBes S.A. Dessa forma, identificou-se a necessidade de
impairment no saldo registrado.

(i) No exercicio de 20186, foi realizado o inventario fisico da controlada indireta RAESA. Nesse processo identificou-se a
necessidade de baixa do montante de R$14.253 para regularizagé@o do saldo contabil do ativo. A Companhia vem
mantendo controle de estoque, através de metodologia de controle desenvolvidos internamente.

(iii) Do saldo de reverséo de despesa, o montante de R$15.590 refere-se ao ajuste do processo da Caterpillar, conforme
mencionado na nota explicativa n° 16.

24. Resultado financeiro
Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Rendimento de aplicagdo financeira 70 143 447 463
Juros ativos sobre matuo 66.736 79.003 58.522 59.306
Juros ativos sobre créditos tributarios 35 33 4.760 4.053
Variagbes cambiais ativas 257 335 4.251 2.667
Juros sobre arrendamento financeiro - - 13.623 14.500
Descontos obtidos 1 - 71 108
Juros ativos contratuais - - 216 -
Outras receitas financeiras 61 - 61 -
Total de receitas financeiras 67.160 79.514 81.951 81.097
Juros sobre Cédula de Crédito Bancario (CCB) - - (87.023) (104.696)
Multas passivos sobre débitos tributarios (2.825) (2.713) (3.190) (1.946)
Juros passivos sobre matuo (2.657) (8.886) (7.302) (11.229)
Juros sobre debéntures (3.879) (2.870) (3.879) (2.870)
Despesas bancarias (29) (18) (26) (22)
Multas contratuais (48) (42) (29.113) (10.100)
Multas passivos sobre débitos tributarios (3.262) (1.050) (6.803) (3.180)
Variagbes cambiais passivas (284) (299) (2.071) (5.113)
Descontos concedidos - - (1) -
Impostos sobre Operagéo Financeira (IOF) (2.782) (1.142) (4.027) (2.190)
Juros contratuais (2) (1) (26.592) (8.797)
Outras despesas financeiras (769) (51) (1.716) (587)
Total de despesas financeiras (16.527) (16.071) (171.743) (150.730)
Total do resultado financeiro 50.633 63.443 (89.792) (69.633)
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25. Imposto de renda e contribuicao social

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢cdo social (307.243) (143.987) (309.627)  (145.089)
Adicdes (exclusdes)

Reducéo ao valor recuperavel 41.536 - 146.332 -
Equivaléncia patrimonial 295.955 194.281 50.065 70.284
Reverséo de provisdo para contingéncias - - (12.202) -
Provisdo para contingéncias - civeis - - 8.661 -
Provisao (reversdo) para contingéncias - trabalhistas 161 (407) 123 (370)
Reversao de outras provisdes - - (1.336) -
Despesas indedutiveis 2.192 514 2.332 598
Participacdo de acionistas ndo controladores - - 2.376 1.102
Lucro real antes da compensacéao do prejuizo fiscal 32.601 50.401 32.601 50.401
Prejuizo fiscal compensado (9.780) (15.120) (9.780) (15.120)
Base tributavel 22.821 35.281 22.821 35.281
IR (5.681) (8.764) (5.681) (8.764)
CSLL (2.054) (3.175) (2.054) (3.175)
Encargo fiscal (7.735) (11.939) (7.735) (11.939)
Aliquota efetiva 2,52% 8,29% 2,50% 8,23%

A Companhia e suas controladas nao registram impostos diferidos sobre créditos fiscais
enquanto suas operacdes ndo apresentarem base tributavel de resultados que garantam a
realizacdo desses créditos.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e suas controladas acumulavam prejuizos fiscais
e bases negativas de contribuicdo social que ndo sédo base para impostos diferidos ativos,
conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Prejuizo fiscal e base negativa 206.635 216.015 813.049 676.952
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26. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operac¢des com instrumentos financeiros. A administracao desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condices vigentes no
mercado.

A Companhia néo efetua aplicagcfes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as
diretrizes e estratégias definidas pela Diretoria da Companhia.

Valor justo versus valor contabil

A Diretoria da Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em
31 de dezembro de 2016 e 2015, bem como os critérios para a sua valorizacao, avaliacao,
classificagdo e os riscos a eles relacionados. Os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, juntamente com os valores contdbeis apresentados no balango patrimonial, séo
0S seguintes:

Controladora

31/12/2016 31/12/2015
Mensuragéo Contabil  Valor justo Contabil  Valor justo
Ativo circulante e ndo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) Empréstimos e recebiveis 3 3 676 676
Mutuos com partes relacionadas (Nota 9b) Empréstimos e recebiveis 606.891 606.891 628.486 628.486
Ativos financeiros
Propriedades para investimentos (Nota 11) disponivel para venda 5.298 7.931 5.298 5.298
Passivo circulante e ndo circulante
Fornecedores (Nota 16) Empréstimos e recebiveis 4.060 4.060 1.587 1.587
Mutuo com Partes Relacionadas (Nota 9b) Empréstimos e recebiveis 1.373 1.373 72.316 72.316
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures (Nota
18) Custo amortizado 20.444 23.432 16.565 19.491
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26. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--Continuacéo

Valor justo versus valor contabil--Continuagéo

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Mensuracgéo Contébil Valor justo Contébil Valor justo

(Ativo circulante e ndo circulante)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) Empréstimos e recebiveis 282 282 706 706
Muatuos com partes relacionadas (Nota 9b)  Empréstimos e recebiveis 554.499 554.499 515.529 515.529

Ativos financeiros

Propriedades para investimentos (Nota 11) disponivel para venda 5.298 7.931 5.298 5.298
(Passivo circulante e n&o circulante)

Fornecedores (Nota 16) Empréstimos e recebiveis 295.643 295.643 276.556 276.556
Empréstimos e financiamentos (Nota 18) Custo amortizado 602.823 690.943 509.530 599.538

Para todas as operacfes apresentadas na tabela acima, exceto financiamentos e debéntures
e propriedades para investimentos, que por sua vez € registrada pelo método de custo e
conforme norma divulgado a valor justo, a Diretoria da Companhia considera que o valor justo
se equipara ao valor contabil, uma vez que, para essas operacdes o valor contabil reflete o
valor de liquidagdo naquela data.

Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliagéo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

¢ Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos

¢ Nivel 2 - inputs, exceto pre¢os cotados, incluidas no Nivel 1 que s&o observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos)

¢ Nivel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis
de mercado (inputs nédo observaveis).
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26. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--Continuacéo
Hierarguia de valor justo--Continuacao

Controladora
31/12/2016 31/12/2015
Nivel Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo circulante e néo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) Nivel 1 3 3 676 676
Mutuos com partes relacionadas (Nota 9b) Nivel 2 606.891 606.891 628.486 628.486
Propriedades para investimentos (Nota 11) Nivel 2 5.298 7.931 5.298 5.298
Passivo circulante e nédo circulante
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures (Nota 18) Nivel 2 20.444 23.432 16.565 19.491
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Nivel Contabil Valor justo Contabil Valor justo

Ativo circulante e ndo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) Nivel 1 282 282 706 706
Mutuos com partes relacionadas (Nota 9b) Nivel 2 554.499 554.499 515.529 515.529
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Classificacdo e mensuracao dos instrumentos financeiros

No que tange ao calculo do valor de mercado e classificacdo, seguem as seguintes
consideracoes:

¢ Caixa e equivalente de caixa: 0s equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e que estéo sujeitas a um risco insignificante
de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, a contar da data da
contratagao.

e Empréstimos e financiamentos: estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo
classificados como passivo financeiro ao custo amortizado.

Para as demais rubricas, o valor contabil dos instrumentos financeiros é uma aproximacao
razoavel do valor justo. Logo, a Companhia optou por divulga-los com valores equivalentes
ao valor contabilizado.
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26. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--Continuacéo
Administracéo financeira de risco
A Diretoria da Companhia monitora diariamente os principais indicadores macroeconémicos,
e seus impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de gerenciamento de risco.
A Companhia apresenta 0s seguintes riscos:
¢ Risco de liquidez;
e Risco de crédito;
¢ Riscos de mercado.
a) Risco de liquidez
A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos.
A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando as
informagBes contébeis intermediarias, e os juros a vencer até o final do contrato.
Controladora
Valor Fluxo Até 4-5 Mais de
31 de dezembro de 2016 Contabil Contratado 12 meses 2 anos 3 anos anos 5 anos
Fornecedores (Nota 16) 4.060 4.060 4.060 - - - -
Empréstimos, Financiamentos
e Debéntures (Nota 18) 20.444 20.444 20.444 - - - -
Consolidado
Valor Fluxo Até 4-5 Mais de
31 de dezembro de 2016 Contabil Contratado 12 meses 2 anos 3 anos anos 5 anos
Fornecedores (Nota 16) 295.643 295.643 295.643 - - - -
Empréstimos, Financiamentos
e Debéntures (Nota 18) 602.823 602.823 602.823 - - - -
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26. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--Continuacéo

Administracao financeira de risco--Continuacdo

b) Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicacdes financeiras, a Companhia somente
realiza operagdes em instituicdes avaliadas e/ou aprovadas pela Diretoria.

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 3 676 282 706
Mutuos com Partes Relacionadas (Nota 9b) 606.891 628.486 554.499 515.529

c) Risco de mercado

Risco de taxa de juros

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratagdo de operagfes para se proteger contra o
risco de volatilidade dessas taxas e adota diretriz conservadora de captacao e aplicacédo
de seus recursos financeiros.

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 3 676 282 706
Mutuos com Partes Relacionadas (Nota 9b) 606.891 628.486 554.499 515.529
Propriedades para investimentos (Nota 11) 5.298 7.931 5.298 7.931
Passivos
Fornecedores (Nota 16) 4.060 1.587 295.643 276.556
Mutuos com Partes Relacionadas (Nota 9b) 1.373 72.316 - -
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
(Nota 18) 20.444 16.565 602.823 509.530
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26. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--Continuacéo

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel em 31 de dezembro
de 2016

A Diretoria considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um “cenario provavel”
se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do IGP-M em 31 de
dezembro de 2016. O cenério | considera uma diminuicdo/aumento de 25% e o cenario Il considera
uma diminuicao/aumento de 50%, da taxa provavel apuradas nas respectivas datas de analise.

Nos termos do item 14 do CPC 012 dada a auséncia de uma estimativa confiavel para a
apuracédo do prémio de risco adequado para os empréstimos e financiamentos, dada
auséncia de negociagdo no mercado secundario dos passivos, e impactos decorrentes do
adimplemento, ou ndo, do Contrato de Reorganizacao e de Financiamento de Multiner S.A.
por suas contrapartes, adotamos como taxa de desconto a taxa livre de risco (SELIC) para o
calculo do valor presente dos endividamentos para fins de apuracao do valor justo.

Controladora

31/12/2016 Cenario | Cenario Il Cenario Cenario | Cenario Il
(-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Instrumentos financeiros passivos
Variagdo SELIC 7,31% 10,96% 14,62% 18,27% 21,93%
Debéntures (Nota 18) 20.444
Exposicédo 1.494 2.241 2.988 3.736 4.483
Controladora
31/12/2015 Cenario | Cenario Il Cenario Cenario | Cenario Il
(-50%) (-25%) Provéavel (+25%) (+50%)
Instrumentos financeiros passivos
Variagdo SELIC 8,83% 13,25% 17,66% 22,08% 26,50%
Debéntures (Nota 18) 16.565
Exposicédo 1.463 2.195 2.926 3.658 4.389
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26. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--Continuacéo

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel em 31 de dezembro

de 2016--Continuacao

Consolidado

31/12/2016 Cenério | Cenério Il Cenério Cenério | Cenério Il
(-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Instrumentos financeiros passivos
Variacdo SELIC 7,31% 10,96% 14,62% 18,27% 21,93%
Empréstimos, Financiamentos e 602.823
Debéntures (Nota 18)
Exposicéo 44.060 66.090 88.120 110.150 132.180
Consolidado
31/12/2015 Cenério | Cenério Il Cenério Cenéirio | Cenério Il
(-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Instrumentos financeiros passivos
Variagdo SELIC 8,83% 13,25% 17,66% 22,08% 26,50%
Empréstimos, Financiamentos e 509.530
Debéntures (Nota 18)
Exposicédo 45.004 67.506 90.008 112.510 135.012
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O cenario provavel foi determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e a
avaliacao de mercado foi determinada conforme descrito na definigdo do valor justo abaixo.

Definicao de valor justo

Para o calculo do valor justo, utilizamos a taxa média de IGP-M divulgada pela Fundacgéo
Getulio Vargas, tanto para o célculo da taxa de desconto quanto para as proje¢des dos fluxos
de pagamentos das dividas. Calculamos a taxa de desconto utilizando o IGP-M do periodo
acrescido do spread dos juros dos titulos.

A Diretoria da Companhia entende que a melhor estimativa de avaliacdo do spread de risco
de crédito esta relacionada aos movimentos de mercado com o uso das taxas observadas
para reavaliacdo do risco.

Gestao de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operag¢des. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado.
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26. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco--Continuacéo

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel em 31 de dezembro
de 2016--Continuacgao

Principais ativos e passivos financeiros

Os principais ativos e passivos financeiros utilizados pela Companhia, de que surgem os
riscos de instrumentos financeiros, sdo 0s seguintes:

¢ Aplicacdes financeiras;

e Clientes;

¢ Empréstimos e financiamentos;

e Debéntures; e

e Fornecedores.
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Auto de infracao fiscal

Em 17 de janeiro de 2017 foi lavrado pela Receita Federal do Brasil, o Termo de ciéncia de
lancamentos e encerramento total do Procedimento Fiscal n® 0710800.2014.01301. O
presente procedimento verificou, por amostragem, o cumprimento das obrigacdes tributérias,
resultando na lavratura do lancamento de oficio especificado abaixo:

Processo Documento Tributo Crédito tributario
12448-720.223/2017-73 Auto de Infragéo CIDE REMESSAS 183
12448-720.155/2017-42 Auto de Infragédo IOF 17.870
12448-720.351/2017-17 Auto de Infragédo IRRF 16
Total 18.069

A Companhia efetuou o parcelamento dos débitos acima através do Programa de
Regularizagéo Tributaria (PRT), com aproveitamento dos beneficios fiscais, conforme
mencionado a seguir.

Adesao aos Programas de Parcelamento de Impostos Federais

A Companhia efetuou a reviséo tributaria dos Gltimos cinco exercicios, com base nas
reapresentagdes contdbeis. Desta forma, identificou-se saldos a pagar de Impostos de Renda
Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL) e Imposto Sobre
Operacéo Financeira (IOF). O montante apurado foi inserido no Programa de Recuperagéo
Tributaria (PRT), atraves da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.687, de 31 de janeiro de 2017. O
parcelamento foi efetuado em 24 vezes e o saldo remanescente compensado com créditos de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigcdo acumulados.

Porém, em maio de 2017 o Governo Federal langou o Programa Especial de Regularizagao
Tributaria (PERT) instituido pela Medida Proviséria n° 783 (prorrogada pela MP n° 798 e
depois pela MP n° 804), concedendo novos beneficios para quem possuia dividas de até R$
15 milhdes como: entrada de 7,5% do valor total, dividida em até 5 parcelas a vencer entre
agosto a dezembro de 2017, desconto de 90% sobre os juros e de 50% sobre as multas
apuradas além da compensacéao do saldo remanescente com o créditos de prejuizo fiscal e
base negativa de contribuicdo apuradas em exercicios anteriores.

Sendo assim, para as investidas Raesa e Termelétrica Itapebi optou-se pela migracdo do
programa de parcelamento PRT para o programa de parcelamento PERT.

Processo de investigacdo independente conduzido pela BDO

Considerando o objetivo do escopo inicial dos trabalhos, onde havia previsdo do processo de
investigacao independente sobre as contas da Companhia e suas investidas dos exercicios
de 2015 e 2016 (“FASE I"), e sobre as contas dos exercicios de 2008 a 2014 (FASE Il) e que
teve por objetivo realizar a investigacao forense visando obter informacg6es sobre possiveis
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27. Eventos subsequentes--Continuagao

nao conformidades e/ou eventuais ilicitudes e/ou fraudes relacionadas a contratacédo de
fornecedores de bens ou servigos no periodo, deu-se por concluido em marco de 2017 de
forma preliminar. Entretanto, a Companhia continua trabalhando para atender as deficiéncias
apontadas no relatério inicial.

Processo judicial apos exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Processo n° 0429239-20.2016.8.19.001

Trata-se de acdo de cobranca, ajuizada pela Petrobras Distribuidora S.A. (BR Distribuidora)
contra a RAESA, tendo por objeto inadimplemento no que tange ao pagamento da
contraprestacao pelo fornecimento do 6leo combustivel utilizado pela UTE Cristiano Rocha,
em Manaus-AM, decorrente do contrato de fornecimento de 6leo combustivel subsidiario do
Contrato de Suprimento de Energia n® OC 1819/2005, firmado em 20/05/2005, pela RAESA e
pela Amazonas Distribuidora de Energia S.A. O valor do débito em questéo seria de R$
208.318. Como provas fundamentais, a BR Distribuidora juntou aos autos um rol de notas
fiscais relativas aos supostos valores em aberto, muito embora tenha reconhecido a
existéncia de “pagamentos parciais” de alguns desses valores, sem, contudo, especifica-los.

No momento aguarda-se uma manifestacdo da juiza a respeito dessas preliminares e também
do pedido de realizacédo de pericia sobre os nimeros apresentados pela BR Distribuidora.

Importante esclarecer que os valores em aberto junto a BR Distribuidora, ora perseguidos nessa
acdo de cobranca, séo correlatos ao inadimplemento da Eletrobras para com a RAESA, no que
tange ao ressarcimento da CCC-lIsol, fundo setorial destinado a neutralizar os custos adicionais
da geracdo termelétrica, que estd sendo debatido nos autos do Mandado de Seguranca
n° 0029183-21.2009.4.01.3400 (n° original 2009.34.00.029716-4 — em tramite no TRF da 12
Regido), processo no qual ja foram proferidas 6 (seis) decisdes judiciais destinadas ao
reestabelecimento dos repasses regulares da CCC-Isol a RAESA, mas gue ainda nao transitou
em julgado.

Cumpre ressaltar que o passivo decorrente do fornecimento de 6leo combustivel foi criado
durante o periodo de tramitacdo do Mandado de Seguranga n° 0029183-21.2009.4.01.3400,
em razdo do descumprimento das decisdes judiciais pela Eletrobras, de forma que a cobranca
da BR Distribuidora, ajuizada no Rio de Janeiro/RJ, se relaciona diretamente aos valores
abordados no indicado Mandado de Seguranca, que tramita em Brasilia/DF.

Nesse sentido, esclarece-se, por fim, que o passivo criado durante a tramitacdo do MS n°
0029183-21.2009.4.01.3400, recentemente, tornou-se objeto de execucao provisoria proposta
com a finalidade de se perseguir a efetivacao destes créditos em prol da companhia.

Esta execucao provisoria tramita perante 0 mesmo juizo originario em que tramitou o mandado
de seguranca referente a CCC-ISOL (42 Vara Federal de Brasilia), e, atualmente, aguarda a
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juntada aos autos do mandado de citacdo da Eletrobras, devidamente cumprido. Em 31 de
dezembro de 2016, a Companhia ja mantem provisao de R$ 220.276 a pagar a BR Distribuidora
(vide nota explicativa n° 16).

Processo n° 00173042-92.2017.8.19.0001

Em 09/08/2010, foram adquiridas pela Fundiagua 12 debéntures, ndo conversiveis em acgoes,
emitidas pela Multiner. Em 14/07/14, celebrou-se o primeiro aditivo, definindo-se que as
debéntures da Multiner, de titularidade da Fundidgua seriam pagas antecipadamente, mas
usadas para fins de capitalizacdo indireta de uma investida da Companhia. A capitalizacdo
indireta so seria de obrigacdo da Fundidgua caso algumas condi¢des fossem cumpridas pela
Multiner, o que ndo ocorreu. Assim sendo, antes do vencimento das debéntures (previsto
inicialmente para 01/06/2014), as partes prorrogaram (na data de 27/05/14), o prazo de seus
vencimentos para 15/07/2014, posteriormente para 01/07/2015 e na sequéncia para
01/07/2016. Como nao houve nova prorrogacgao, as debéntures adquiridas encontram-se
vencidas (vide nota explicativa n® 18), razdo pela qual seu pagamento esta sendo pleiteado.

Em 24/08/2017 o debenturista enviou a Companhia o0 mandado de execugdo no montante
atualizado de R$ 15.108. Em outubro de 2017 foi apresentado excecao de pré-executividade
e proferida decisdo com declineo de competéncia para uma das varas civeis da Comarca do
Rio de Janeiro. A deciséo esta pendente de publicagéo.

A materializacdo, na avaliacao dos assessores juridicos, é possivel de perda, ndo sendo
necessaria a constituicdo de provisdo para contingéncias.

Acordos

Em 14 de setembro de 2017, a controlada Raesa firmou o instrumento de negociagdo dos
valores em aberto com o fornecedor Wartsila (vide nota explicativa n°® 16). Tais montantes
referem-se ao fornecimento de servicos e manutencdo e pec¢as para manutencao de
equipamentos utilizado pela UTE Cristiano Rocha, sendo essa negociagdo aprovada por
todas as partes em 6 de dezembro de 2017. A negociacéo indica que a Raesa pagaréa o saldo
devedor em parcelas mensais e sucessivas, corrigidas pela variacéo positiva do IPCA, com
inicio de pagamento em janeiro de 2018 e término em maio de 2025.

Em 12 de dezembro de 2017, a Companhia e a controlada Itapebi celebraram acordo com o
fornecedor Caterpillar Motoren GmbH & Co. (vide nota explicativa n° 16). Em 18 de dezembro
de 2017, o acordo foi devidamente homologado pelo Juizo da 4° Vara Federal da Comarca da
Cidade do Rio de Janeiro, nos termos do processo n°. 0055786-98.2016.4.02.5101, mediante
0 pagamento de parcela inicial. Conforme acordo, a divida sera paga em prestacdes mensais
e sucessivas, sobre as quais incidirdo a correcao monetaria do IPCA, com inicio de
pagamento em janeiro de 2018 e término em novembro de 2027.

Em 18 de maio de 2017, a controlada Raesa celebrou o acordo extrajudicial com a Amazonas
Distribuidora de Energia S.A. e com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, no valor
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de R$138.812 para o recebimento dos valores da conta CCC — ISOL (Conta Consumo
Combustivel Isolado — Vide nota explicativa 6), sendo em 14 de dezembro de 2017,
homologado pelo Superior Tribunal de Justi¢ca (STJ). Conforme acordo, o valor sera recebido
pela Raesa em 24 parcelas mensais consecutivas devidamente atualizadas pelo IPCA (vide
nota explicativa n° 6). A transacao é causa para extingdo dos processos n°
2009.01.1.010243-8, 209.01.1.030564-5, 2009.01.1.139018-8 e 2012.01.1.158233-5
ajuizadas pela Raesa em face da Amazonas Distribuidora de Energia S.A. e com a Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras.

Rerratificacoes

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 21 de novembro de 2017, foi aprovada a
rerratificacdo das deliberacdes tomadas em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 1°
e 14 de marco de 2016. Em especial, o de tornar sem efeito os atos realizados, dado que tal
alteracdo gerou o desequilibrio da proporcéo entre as quantidades de a¢des ordinéarias e
preferéncias (vide nota explicativa n°® 19 b). Desta forma, cabe ressaltar que a Companhia,
atualmente, equalizou o nimero de ac¢des emitidas, de maneira a ficar em cumprimento com
a legislacdo societéria brasileira.

Processos de Arbitragem

Em dezembro de 2017, foram instaurados dois procedimentos arbitrais, sendo um para
discutir novamente a rescisao do contrato firmado com o fornecedor Tecmon (sendo que o
antigo procedimento arbitral foi extinto e reinstaurado), contratado para a construcao das
investidasTermoelétricas Termopower V e Termopower VI, cujas outorgas foram revogadas
(vide nota explicativa n° 20 b) e outro que visa solucionar questdes societarias indefinidas
entre os acionistas da Companhia (vide nota explicativa n° 1.1).
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Ao Conselho de Administragéo e Acionistas da
Multiner S/A
Sao Paulo - SP

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstrag¢des financeiras, individuais e consolidadas, da Multiner S.A. (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na se¢do a seguir intitulada “Base para opinido com
ressalvas”, as demonstracgdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigédo
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Multiner S.A., em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido com ressalvas

Conforme divulgado na nota explicativa 9 as demonstragdes financeiras, o balango patrimonial individual e consolidado apresenta na
rubrica de partes relacionadas, saldo ativo com a empresa Edlica Administragéo e Participagdes Ltda., no montante de R$84.657 mil
em 31 de dezembro de 2016, para o qual a Companhia nao elaborou a conciliagdo da resposta de confirmagao externa por nés
enviada, com os seus respectivos registros contabeis. Assim, ndo nos foi possivel determinar se teria havido necessidade de efetuar
ajustes nos saldos individuais e consolidados dessa rubrica, registrados no balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016, assim
como nos elementos componentes das demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data.

Conforme mencionado na segéo adiante intitulada “Outros assuntos”, os auditores antecessores da Companhia emitiram opinido com
ressalva relativa a impossibilidade de acompanhamento de inventario fisico de estoques referente a pegas de reposi¢do da controlada
indireta Rio Amazonas Energia S.A. (“RAESA”), que em 31 de dezembro de 2015 totalizava R$16.062 mil, ndo sendo possivel concluir
sobre o saldo contabil apresentado nas demonstragées financeiras consolidadas daquela data. Diante disso, uma vez que os estoques
iniciais afetam a determinagéo dos resultados das operagdes, ndo nos foi possivel determinar se teria havido necessidade de efetuar
ajustes nos saldos iniciais dessa rubrica, que pudessem afetar as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e demonstragédo do valor adicionado referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016.

Conforme divulgado na nota explicativa 1.3 as demonstragdes financeiras, o investimento indireto mantido na Companhia por
determinados fundos de pensao € objeto de investigagdo conduzido pelas autoridades publicas no ambito da operagao denominada
“Greenfield”. A Companhia divulgou nesta mesma nota explicativa o resultado preliminar do processo de investigagdo independente
conduzido por empresa especializada. Tanto este processo de investigagdo independente contratado pela Companhia, quanto aquele
conduzido pelas autoridades publicas, encontram-se em curso. Desta forma, ndo é possivel prever nem antecipar os desdobramentos
futuros dessas investigagdes, nem seus eventuais efeitos sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia e/ou de suas subsidiarias.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas Brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragao e nao
expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracgdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no relatério da Administragéo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Conforme descrito na segao “Base para opinidao com ressalvas” acima, nao foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente sobre determinados saldos contabeis, bem como nao foi possivel antecipar eventuais
desdobramentos que podem resultar das investigagdes em andamento. Portanto, ndo foi possivel concluir se as outras informagdes
apresentam distor¢do relevante, ou ndo, com relagéo a esses assuntos.

PAGINA: 122 de 129



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A Verséo : 3

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para a nota explicativa 1.4 as demonstragdes financeiras, que indica que a Companhia incorreu no prejuizo
individual e consolidado de R$314.978 mil e R$317.362 mil, respectivamente, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, e,
nessa data, o passivo circulante individual e consolidado da Companhia excedeu o total do ativo circulante individual e consolidado em
R$74.279 mil e R$791.684 mil, respectivamente, além de possuir prejuizos acumulados, individual e consolidado, no montante de
R$1.515.280 mil, bem como patriménio liquido negativo individual e consolidado de R$115.536 mil e R$120.273 mil, respectivamente.
Esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos descritos nas notas explicativas de 1.1 a 1.4 indicam a existéncia de
incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. As
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas no pressuposto de continuidade normal das operagdes da
Companhia e de suas subsidiarias, e ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizagdo e classificagdo de valores de ativos, ou
mesmo quanto aos valores e a classificagdo de passivos, que seriam requeridos na impossibilidade da Companhia e/ou de suas
subsidiarias continuarem operando. Nossa opinido nao esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Além dos assuntos descritos nas seg¢ées intituladas “Base para opinido com ressalvas” e
“Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos abaixo sdo os principais
assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

Endividamento e suas respectivas clausulas restritivas contratuais (“covenants”) — controladora e consolidado

A Companhia e suas investidas possuem diversos contratos de dividas em valores relevantes. Tais contratos possuem clausulas
restritivas, qualitativas e financeiras, sobre as quais a Companhia e sua controlada indireta RAESA encontram-se em
descumprimento, devido ao ndo pagamento de parcelas de amortizagéo do principal e respectivos juros, o que ensejou a
reclassificagao da totalidade do saldo devido em 31 de dezembro de 2016, para o passivo circulante, no montante de R$20.444 mil
para a controladora e de R$602.823 mil para o consolidado. Este assunto esta divulgado na nota explicativa 18 as demonstragdes
financeiras.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia dos valores envolvidos, assim como pela complexa
situagao financeira das entidades do Grupo, que resultou no descumprimento das clausulas contratuais.

Nossos procedimentos de auditoria para a Companhia e suas investidas incluiram: (i) leitura dos contratos de endividamento; (ii)
exame da movimentagdo de pagamentos e entradas de novos empréstimos durante o exercicio; (iii) recalculo dos juros e encargos
financeiros; (iv) verificagdo da apropriada reclassificagdo da totalidade dos saldos cujos contratos encontram-se com quebra de
covenants para o passivo circulante; (v) confirmacgao, através do envio de cartas as instituicdes financeiras, para confirmagao dos
saldos em aberto; (vi) teste do calculo dos indicadores-chave financeiros previstos nas clausulas restritivas, com base nas
demonstragdes financeiras. Nossos procedimentos também incluiram a revisdo das divulgagdes dos instrumentos financeiros e
respectivas garantias nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Provisdo para demandas judiciais — controladora e consolidado

A Companhia e suas controladas sdo parte em diversas demandas administrativas e judicias de natureza trabalhistas, tributarias e
civeis, originadas no curso normal de seus negdcios.

Para aquelas demandas cuja probabilidade de perda é considerada “provavel” pela Administragdo da Companhia e seus assessores
juridicos, sé@o constituidas provisdes, cujo valor individual e consolidado em 31 de dezembro de 2016 foi de R$1.318 mil e R$9.928 mil,
respectivamente. Ainda, os passivos contingentes relacionados a processos judiciais avaliados com expectativa de perda “possivel”,
para as quais nenhuma provisao foi constituida, totalizam os montantes de R$133.826 mil e R$186.535 mil nas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, respectivamente, em 31 de dezembro de 2016. Esse assunto esta descrito na nota explicativa
20 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para a nossa auditoria devido a magnitude dos valores envolvidos nos processos, ao
julgamento exercido pela Administragdo, necessario para a determinagao se uma provisdo deve ser registrada, bem como pela
complexidade do ambiente juridico no Brasil.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) avaliagao das politicas relacionadas as provisdes para demandas
judiciais e administrativas da Companhia, na identificagdo, mensuragéo, registro e divulgagao dos respectivos riscos envolvidos; (ii)
obtengéo e analise de cartas de confirmagado dos assessores juridicos internos e externos da Companhia e de suas investidas,
contendo o detalhamento dos status dos processos judiciais e administrativos em andamento, bem como avalia¢do dos riscos
envolvidos e prognéstico de perda; (iii) envolvimento de nossos especialistas em assuntos relacionados a impostos na analise das
avaliagdes de riscos determinadas pelos assessores juridicos internos e externos; e (iv) avaliagdo da adequacgao das divulgacdes
efetuadas pela Companhia e de suas investidas sobre este assunto e especificamente sobre 0s processos mais significativos.

Avaliagao de perda por “impairment” de ativo imobilizado e intangivel de investidas
A Companhia e suas controladas possuem saldo consolidado de ativo imobilizado e intangivel no montante de R$387 mil e R$43.212
mil, respectivamente, em 31 de dezembro de 2016. A investida New Energy Options Geragédo de Energia S.A (“NEQ”), cujos saldos

ndo séo consolidados nas demonstragées financeiras da Companhia, por se enquadrar na tratativa de controle compartilhado, possui
saldo de ativo imobilizado de R$732.248 mil e de ativo intangivel de R$ 1.082 mil em 31 de dezembro de 2016. A Administragao avalia,
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no minimo anualmente, o risco de “impairment “desses ativos, baseado no método do valor em uso ou em modelo financeiro de fluxo
de caixa descontado, o qual exige a adogdo de premissas baseadas em informacdes geradas por seus relatérios internos, no qual
envolve julgamento significativo sobre os resultados futuros do negdcio, de forma que quaisquer eventuais alteragdes nas premissas
utilizadas pode gerar efeitos significativos na avaliagado e impactos nas Demonstragdes financeiras da Companhia tomadas em
conjunto. Este assunto esta divulgado nas notas explicativas 12 e 14 as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) utilizagao de profissionais especializados para nos auxiliar na revisao do
modelo de projegéo de fluxo de caixa descontado para cada Unidade Geradora de Caixa (UGC), utilizado pela Administragéo na
analise sobre a avaliagéo do valor recuperavel; (i) comparagdo com os planos mais recentes de negécios além de questionamentos
sobre as principais premissas da Administragdo para as taxas de crescimento de longo prazo utilizados no modelo; e (iii) determinagao
da extensdo de mudangas nas premissas que seriam necessarias individual ou coletivamente, para resultar na avaliagéo do valor
recuperavel do ativo imobilizado e intangivel, considerando a probabilidade de ocorréncia dessas alteragdes nas principais premissas.

Avaliamos também a adequagéo da divulgacdo desse assunto nas notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Transagbes com partes relacionadas

A Companhia e suas controladas realizam transagdes financeiras entre si, com naturezas diversas, as quais incluem contratos de
mutuo financeiro, adiantamento para futuro aumento de capital e transagbes operacionais, conforme descrito na nota explicativa 9 as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Esse assunto foi considerado relevante para nossa auditoria, devido a significancia dos valores e diversidade das transagdes mantidas
entre entidades consideradas como Partes Relacionadas, assim como possibilidade de que essas transac¢des possam ser acordadas
ou realizadas por condi¢des inadequadas, fora do periodo de competéncia ou ndo aprovadas pelos 6rgdos de governancga da
Companhia.

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar a adequagéo das condi¢des pactuadas, e do registro e controle dessas transacgdes
incluiram: (i) avaliagdo da politica de transagdes com partes relacionadas da Companhia e sua aplicagdo nas principais transagdes
ocorridas durante o exercicio; (ii) realizagdo de exame da documentagéo suporte para as transagdes materiais, incluindo a inspegao
de contratos e calculos preparados pela Administragéo; (iii) verificagdo da aprovagéo das transagdes pelo Conselho de Administragéo,
de acordo com a politica estabelecida pela Companhia e; (iv) realizagdo de procedimento de envio de cartas de confirmacéo as
contrapartes das operagdes sobre os saldos e contratos vigentes em 31 de dezembro de 2016. Avaliamos, também, a adequada
divulgagéo desse assunto nas notas explicativas as demonstragées financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram
auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério, em 7 de fevereiro de 2018, com uma opinido modificada sobre
essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas devido a impossibilidade de acompanhamento do inventario fisico dos
estoques da controlada indireta RAESA em 31 de dezembro de 2015, registrado em seu balango patrimonial pela importancia de
R$16.062 mil, ndo sendo possivel, consequentemente, concluirem sobre a existéncia destes estoques naquela data. Além disso, este
relatério dos auditores anteriores continham paragrafos de énfase relacionados aos seguintes assuntos: (i) Reapresentagéo das
demonstragdes financeiras de 2015; (ii) Incerteza em relagéo a continuidade operacional; (iii) Deciséo desfavoravel no exercicio de
2016 em processo judicial que determinou o pagamento a Caterpillar Motoren GMbH & Co.; (iv) Existéncia de processos judiciais com
probabilidade de perda “possivel”; (v) Existéncia de A¢des judiciais classificadas como probabilidade de perda “possivel” e (vi)
Operacgéao Greenfield.

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, e apresentadas como informagéo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos assuntos
descritos na sec¢ao intitulada “Base para opinido com ressalvas", essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relagdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
A Administragéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo

International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

PAGINA: 124 de 129



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A Verséo : 3

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo é responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas s&o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As
distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de
distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissédo ou representa¢des falsas intencionais;

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas;

* Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagbes
feitas pela Administragao;

» Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdées nas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional;

» Avaliamos a apresentacgéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacbes e se as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagado adequada;

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 8 de fevereiro de 2018
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6
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Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC — 1SP132776/0-3

PAGINA: 126 de 129



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - MULTINER S/A Verséo : 3

Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL
O Conselho Fiscal da Multiner S/A, instalado em 28 de Abril de 2017, no uso de suas atribuicbes legais e estatutarias, em reunido
realizada nesta data, examinou os relatérios da Administragdo da Companhia, o Relatério dos Auditores Independentes, emitido pela

Ernst & Young Auditores Independentes S.S., e o Parecer da Auditoria relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, cuja
elaboragao obedece as instrugdes normativas da CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

Sao Paulo, 01 de fevereiro de 2018.
Arthur Simdes Neto

Conselheiro

Claudia Almeida Santos Franqueira
Conselheira

Délvio Joaquim Lopes de Brito
Conselheiro

Eduardo Geroges Chehab
Conselheiro
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Declaramos, em atendimento a Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revisamos, discutimos e concordamos com as

Demonstragdes Financeiras da Multiner S/A., relativas ao ano findo em 31 de dezembro de 2016, tendo sido tomada a decisdo no
sentido de sua aprovagédo em reunido realizada em 23 de agosto de 2017.

Sao Paulo, 01 de fevereiro de 2018.
Edésio Alves Nunes Filho

Diretor Presidente

Emiliano Stipanici Spyer Rezende
Diretor de Relagdes com Investidores

Alexandre Santos de Moura Leite
Diretor Técnico
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Declaramos, em atendimento a Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revisamos, discutimos e concordamos com as
opinides expressas no relatério dos auditores independentes da Companhia — Ernst & Young Auditores Independentes S.S., emitido

sobre as Demonstragdes Financeiras da Multiner S/A, relativas ao ano findo em 31 de dezembro de 2016, tendo sido tomada a
deciséo no sentido de sua aprovagdo em reunido realizada em 23 de agosto de 2017.

Sao Paulo, 01 de fevereiro de 2018.
Edésio Alves Nunes Filho

Diretor Presidente

Emiliano Stipanicic Spyer Rezende
Diretor de Relagbes com Investidores

Alexandre Santos de Moura Leite
Diretor Técnico
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