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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2021
Do Capital Integralizado

Ordinarias 612.883
Preferenciais 0
Total 612.883

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
1 Ativo Total 1.989.703 0 0
1.01 Ativo Circulante 12.777 0 0
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 11.679 0 0
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 11.679 0 0
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 813 0 0
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 813 0 0
1.01.02.01.04 Aplicagao Financeira 813 0 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 103 0 0
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 103 0 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 182 0 0
1.01.08.03 QOutros 182 0 0
1.01.08.03.04 Dividendos a Receber 182 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.976.926 0 0
1.02.02 Investimentos 1.976.926 0 0
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.976.926 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.976.926 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
2 Passivo Total 1.989.703 0 0
2.01 Passivo Circulante 13.034 0 0
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 10 0 0
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 10 0 0
2.01.01.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 10 0 0
2.01.02 Fornecedores 365 0 0
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 365 0 0
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 37 0 0
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 37 0 0
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 37 0 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 12.622 0 0
2.01.04.02 Debéntures 12.622 0 0
2.01.04.02.01 Debéntures 12.622 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 1.377.448 1 1
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.377.448 0 0
2.02.01.02 Debéntures 1.377.448 0 0
2.02.01.02.01 Debéntures 1.377.448 0 0
2.02.02 QOutras Obrigagdes 0 1 1
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 1 1
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 0 1 1
2.03 Patriménio Liquido 599.221 -1 -1
2.03.01 Capital Social Realizado 612.883 3 3
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -13.662 -4 -4
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -132 -347 -347
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -901 -347 -347
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 769 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -132 -347 -347
3.06 Resultado Financeiro -13.526 0 -113
3.06.01 Receitas Financeiras 591 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -14.117 0 -113
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -13.658 -347 -460
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -13.658 -347 -460
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -13.658 -347 -460
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agado

3.99.01.01 ON -0,06177 -0,11578 -0,15333
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON -0,06177 -0,11578 -0,15333
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
4.01 Lucro Liquido do Periodo -13.658 -347 -460
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -13.658 -347 -460
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -43 0 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -351 0 0
6.01.01.01 Prejuizo liquido do exercicio -13.658 0 0
6.01.01.05 Capitalizagéo de juros -53.790 0 0
6.01.01.06 Encargos financeiros e variagdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamen 67.866 0 0
6.01.01.16 Resultado de equivaléncia patrimonial -769 0 0
6.01.02.02 Tributos a recuperar -103 0 0
6.01.02.06 Fornecedores 365 0 0
6.01.02.07 Obrigagbes sociais e trabalhistas 10 0 0
6.01.02.08 Partes relacionadas -1 0 0
6.01.02.09 Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher 37 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.923.361 0 0
6.02.03 Aplicagdes financeiras -813 0 0
6.02.06 Investimento em controladas - aportes de capital -1.922.548 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.935.083 0 0
6.03.02 Pagamento de empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos -1.400.000 0 0
6.03.03 Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos -21.123 0 0
6.03.04 Captagao de empréstimos, financiamentos e debéntures 2.743.327 0 0
6.03.07 Aporte de Capital 612.879 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 11.679 0 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 11.679 0 0

PAGINA: 6 de 63



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 a 31/12/2021

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3 0 0 -4 0 -1
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3 0 0 -4 0 -1
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 612.880 0 0 0 0 612.880
5.04.01 Aumentos de Capital 612.880 0 0 0 0 612.880
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -13.658 0 -13.658
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -13.658 0 -13.658
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 612.883 0 0 -13.662 0 599.221
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 31/12/2020

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3 0 0 -4 0 -1
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3 0 0 -4 0 -1
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3 0 0 -4 0 -1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/12/2019

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3 0 0 -3 0 0
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3 0 0 -3 0 0
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3 0 0 -3 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -843 0 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -843 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -843 0 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -843 0 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.360 0 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 769 0 0
7.06.02 Receitas Financeiras 591 0 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 517 0 0
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 517 0 0
7.08.01 Pessoal 58 0 0
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 58 0 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 14.117 0 0
7.08.03.01 Juros -14.668 0 0
7.08.03.03 Outras 28.785 0 0
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios -13.658 0 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -13.658 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
1 Ativo Total 3.092.672 0 0
1.01 Ativo Circulante 439.738 0 0
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 403.630 0 0
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 403.630 0 0
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 28.383 0 0
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 28.383 0 0
1.01.02.01.04 Aplicagao Financeira 28.383 0 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.686 0 0
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.686 0 0
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.361 0 0
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 1.361 0 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.678 0 0
1.01.08.03 QOutros 3.678 0 0
1.01.08.03.01 Outros créditos 3.605 0 0
1.01.08.03.02 Partes relacionadas 73 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 2.652.934 0 0
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.072.617 0 0
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 1.072.617 0 0
1.02.01.10.09 Outros créditos - Conta reserva - Ecovias do Araguaia 1.072.617 0 0
1.02.03 Imobilizado 2.086 0 0
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 2.086 0 0
1.02.04 Intangivel 1.578.231 0 0
1.02.04.01 Intangiveis 1.578.231 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
2 Passivo Total 3.092.672 0 0
2.01 Passivo Circulante 31.591 0 0
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.565 0 0
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 1.565 0 0
2.01.01.01.01 Obrigagdes Socias e Trabalhistas 1.565 0 0
2.01.02 Fornecedores 8.981 0 0
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 8.981 0 0
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 963 0 0
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 963 0 0
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 963 0 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 12.622 0 0
2.01.04.02 Debéntures 12.622 0 0
2.01.04.02.01 Debéntures 12.622 0 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 6.584 0 0
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.670 0 0
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 5.670 0 0
2.01.05.02 Outros 914 0 0
2.01.05.02.04 Obrigagdes com Poder Concedente 914 0 0
2.01.06 Provisdes 876 0 0
2.01.06.02 Outras Provisdes 876 0 0
2.01.06.02.05 Provisao para construgao de obras 876 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 2.461.860 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.377.448 0 0
2.02.01.02 Debéntures 1.377.448 0 0
2.02.01.02.01 Debéntures 1.377.448 0 0
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.073.298 0 0
2.02.02.02 QOutros 1.073.298 0 0
2.02.02.02.03 Obrigagbes com Poder Concedente 1.072.617 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
2.02.02.02.04 Outras Contas a pagar 681 0 0
2.02.04 Provisdes 11.114 0 0
2.02.04.02 Outras Provisdes 11.114 0 0
2.02.04.02.06 Provisao para construgao de obras 11.114 0 0
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 599.221 0 0
2.03.01 Capital Social Realizado 612.883 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -13.662 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 19.493 0 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -24.867 0 0
3.03 Resultado Bruto -5.374 0 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -7.172 0 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -7.172 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -12.546 0 0
3.06 Resultado Financeiro -701 0 0
3.06.01 Receitas Financeiras 14.077 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -14.778 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -13.247 0 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -411 0 0
3.08.01 Corrente -411 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -13.658 0 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -13.658 0 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -0,06177 0 0
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON -0,06177 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -13.658 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -13.658 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 11.582 0 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 3.481 0 0
6.01.01.01 Lucro Liquido do periodo -13.658 0 0
6.01.01.03 Depreciagcbes e amortizacdes 116 0 0
6.01.01.05 Capitalizagéo de juros -53.790 0 0
6.01.01.06 Encargos financeiros e variagdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos 67.866 0 0
6.01.01.10 Obrigagdes e variagdo monetaria com Poder Concedente 2.536 0 0
6.01.01.13 Provisédo para imposto de renda e contribui¢éo social 411 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 8.101 0 0
6.01.02.02 Tributos a recuperar -2.686 0 0
6.01.02.03 Despesas antecipadas -1.361 0 0
6.01.02.05 Outros créditos -3.605 0 0
6.01.02.06 Fornecedores 8.981 0 0
6.01.02.07 Obrigagbes sociais e trabalhistas 1.565 0 0
6.01.02.08 Partes relacionadas 5.596 0 0
6.01.02.09 Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 963 0 0
6.01.02.12 Pagamento de Obrigagdes com Poder Concedente -1.622 0 0
6.01.02.13 Outras contas a pagar 681 0 0
6.01.02.14 Imposto de renda e contribui¢do social pagos -411 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.543.035 0 0
6.02.01 Aquisi¢ao de imobilizado -2.199 0 0
6.02.02 Aquisicéo de intangivel -439.837 0 0
6.02.03 Aplicagdes financeiras -28.383 0 0
6.02.10 Conta reserva- ANTT - Ecovias do Araguaia -1.072.617 0 0
6.02.11 Caixa controlada Ecovias do Araguaia recebido por aporte de capital 1 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.935.083 0 0
6.03.02 Pagamento de empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos -1.400.000 0 0
6.03.03 Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos -21.123 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
6.03.04 Captacao de empréstimos, financiamentos e debéntures 2.743.327 0 0
6.03.07 Aporte de Capital 612.879 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 403.630 0 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 403.630 0 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A.

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 a 31/12/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3 0 0 -4 0 -1 0 -1
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3 0 0 -4 0 -1 0 -1
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 612.880 0 0 0 0 612.880 0 612.880
5.04.01 Aumentos de Capital 612.880 0 0 0 0 612.880 0 612.880
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -13.658 0 -13.658 0 -13.658
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -13.658 0 -13.658 0 -13.658
5.06 Mutagdes Internas do Patrimoénio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 612.883 0 0 -13.662 0 599.221 0 599.221
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 31/12/2020

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3 0 0 -4 0 -1 0 -1
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3 0 0 -4 0 -1 0 -1
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3 0 0 -4 0 -1 0 -1
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/12/2019

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3 0 0 -4 0 -1 0 -1
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3 0 0 -4 0 -1 0 -1
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3 0 0 -4 0 -1 0 -1
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Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2021 a 31/12/2021 01/01/2020 a 31/12/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
7.01 Receitas 19.493 0 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 19.493 0 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -29.084 0 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -24.079 0 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.005 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -9.591 0 0
7.04 Retengodes -116 0 0
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -116 0 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -9.707 0 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 14.077 0 0
7.06.02 Receitas Financeiras 14.077 0 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 4.370 0 0
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 4.370 0 0
7.08.01 Pessoal 2.595 0 0
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 2.266 0 0
7.08.01.02 Beneficios 216 0 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 113 0 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 411 0 0
7.08.02.01 Federais 411 0 0
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 15.022 0 0
7.08.03.01 Juros -14.668 0 0
7.08.03.02 Aluguéis 244 0 0
7.08.03.03 Outras 29.446 0 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -13.658 0 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -13.658 0 0
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2021

Senhores Acionistas

A administracdo da Holding do Araguaia S.A. (anteriormente denominada EILO3 S.A.) -
“Companhia”, em conformidade com as disposi¢Oes estatutarias e legais, submete a apreciagdo
de seus acionistas o Relatorio da Administragdo e as correspondentes demonstragoes
financeiras, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020,
acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras.

As comparacoes, exceto onde indicado o contrario, referem-se ao exercicio de 2020.

Mensagem da Administracao

A Holding do Araguaia S.A. (anteriormente denominada EILO3 S.A.), foi constituida em 20 de
agosto de 2013 com o nome EILO3 S.A., tendo por objeto social, a participagdo em outras
sociedades, na qualidade de sdcia ou acionista.

Em 12 de julho de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou a alteracdo da razao social
da Companhia de EILO3 S.A. para Holding do Araguaia S.A.

Em 06 de agosto de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou o aumento do capital
social da Companhia no valor de R$2.774,00 mediante a emissao de 2.774 novas acdes
ordinarias que foram totalmente subscritas pela GLP X Participagdes S.A. que passou a deter
35% do capital da Companhia.

Em 10 de agosto de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou o aumento do capital
social da Companhia no valor de R$524.992.074,00 mediante a emissao de 524.992.074 novas
acoes ordinarias, sendo que 341.244.848 acbes foram subscritas pela Ecorodovias Concessées e
Servigos S.A. e 183.747.226 acgdes subscritas pela GLP X Participacdes S.A.

PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e de 2020 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que
compreendem as normas da Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos,
orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e de acordo com as normas internacionais de contabilidade. Essas principais praticas
contabeis estdo apresentadas nas Demonstragdes Financeiras.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

RECEITA BRUTA

A receita bruta totalizou R$19,5 milhdes em 2021, sendo na sua totalidade receita de
construgdo da controlada direta Ecovias do Araguaia.

Receita de Construgdao: R$19,5 milhdes em 2021, devido as obras contratuais iniciais
realizadas no exercicio.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais totalizaram R$32,0 milhdes em 2021. Desconsiderando o
custo de construgao e depreciacao e amortizagdao, os custos caixa atingiram R$12,4 milhdes.

Pessoal: R$2,6 milhdes em 2021, devido aos custos com contratacdes iniciais na controlada
direta Ecovias do Araguaia.

Servicos de terceiros: R$5,5 milhdes em 2021, devido principalmente, aos servicos de
consultorias administrativas, financeiras, de recursos humanos, de tecnologia da informacao, de
compras corporativas e de engenharia prestados pela ECS, pelos custos com Assessoria juridica
e consultoria.

Seguros, Poder Concedente e Locagdes: R$3,5 milhdes em 2021, principalmente devido aos
custos de verbas de fiscalizacdo para ao Poder Concedente na controlada Ecovias do Araguaia.

Outros: R$0,8 milhdo em 2021 impactado pelos custos iniciais pré-operacionais com materiais
de consumo, custos fixos e custos com passagens e hospedagem.

Depreciacao e Amortizacao: R$0,1 milhdo em 2021, devido as depreciacOes iniciais com
softwares, hardwares e moveis e utensilios na controlada Ecovias do Araguaia.

Custo de construcao de obras: R$19,5 milhdes em 2021, em funcdo do cronograma de obras
iniciais no periodo de acordo com o contrato de concessao da Ecovias do Araguaia.

Para mais informagdes sobre os custos operacionais e despesas administrativas, vide Nota
Explicativa n® 18 da Demonstracao Financeira da Companhia.

EBITDA E MARGEM EBITDA

Em 2021, o EBITDA totalizou -R$12,4 milhoes.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$0,7 milhdo, impactado principalmente pelos
encargos financeiros sobre os financiamentos e debéntures e pela capitalizagdo dos juros sobre
o endividamento.

Para mais informagdes sobre o resultado financeiro, vide Nota Explicativa n® 19 da
Demonstragao Financeira.

PREJUIZO DO EXERCICIO

Em 2021, a Companhia apresentou prejuizo de R$13,7 milhdes.

PAGINA: 23 de 63



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A. Verséo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA

A Companhia encerrou o exercicio de 2021 com saldo entre caixa e equivalentes de caixa no
montante de R$432,0 milhdes e divida bruta, composta de empréstimos e financiamentos e
debéntures, no valor de R$1.390,1 milhdes, sendo 98,8% dos vencimentos no longo prazo. A
divida com Poder Concedente era de R$1.073,5 milhoes.

A divida liquida encerrou o exercicio em R$958,1 milhses.

Para mais informagOes sobre o endividamento da Companhia, vide Notas Explicativas n°® 11, 12
e n°® 15 da Demonstragao Financeira da Companhia.

INVESTIMENTOS
Os investimentos realizados pela Companhia totalizaram R$495,8 milhdes em 2021 devido,

principalmente ao pagamento da outorga, em funcdo da assinatura do contrato de concessado da
controlada Ecovias do Araguaia.

GOVERNANCA CORPORATIVA

As informacbes sobre Governanca Corporativa, Gestdo de Pessoas e Responsabilidade
Socioambiental estdo disponiveis no Relatério de Administracdo da Ecorodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., no site www.ecorodovias.com.br/ri.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a instrugdo CVM 381/2003, informamos que a PricewhaterhouseCoopers
Auditores Independentes foi contratada para prestacdao dos seguintes servicos em 2021:
Auditoria das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”); Revisdao das Informagdes Contabeis
Intermediarias Trimestrais de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagoes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagodes Intermediarias Executadas
pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity). Os honorarios relativos ao exercicio de 2021 totalizaram
R$643,0 mil. A Companhia ndo contratou os Auditores Independentes para trabalhos diversos
daqueles correlatos da auditoria independente.

DECLARAGCAO DA DIRETORIA

A Diretoria da Holding do Araguaia S.A., declara, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM n©
480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e concordou (i) com o conteldo e
opinido expressos no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; e (ii) com
as demonstracgOes financeiras do exercicio social findo em dezembro de 2021.

Sao Paulo, 14 de margo de 2022.

A Administracao
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Notas Explicativas
HOLDING DO ARAGUAIA S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA EILO3 S.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Holding do Araguaia S.A. ("Companhia”), foi constituida em 20 de agosto de 2013
com o nome EILO3 S.A., tendo por objeto social, a participagdo em outras sociedades,
na qualidade de sécia ou acionista. A Sede da Companhia esta localizada na Rua
Gomes de Carvalho, 1.510, Conjuntos 31/32, Vila Olimpia, no municipio de Sao Paulo
- SP. As agdes da Companhia ndo sdo negociadas em Bolsa de Valores.

As demonstragoes financeiras da Companhia, individuais e consolidadas, relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 abrangem a Companhia e sua controlada.

Sua controlada, a Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A., € uma Sociedade de
Propdsito Especifico, sediada na Rua Coronel Batista, 451, 8° Andar, Sala 801, Centro,
no municipio de Anapolis — GO, foi constituida em 22 de novembro de 2011 com o
nome EILO2 S.A., tendo por objeto social, a participacdo em outras sociedades, na
qualidade de sdcia ou acionista. Em 19 de maio de 2021, a Assembleia Geral
Extraordinaria deliberou a alteracdo do objeto social sendo especifico, Unico e
exclusivo, realizar, sob o regime de concessdo, a exploracao da infraestrutura e da
prestacdo de servigos publicos de recuperagdo, operagao, manutengdo, monitoragao,
conservagao, implantacao de melhorias, ampliacdao de capacidade e manutencdo do
nivel de servico do Sistema Rodovidrio BR-153/414/080/TO/GO. O Contrato de
Concessdo, com a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT, foi assinado
em 29 de setembro de 2021, e o Termo de Arrolamento e Transferéncia de Bens
firmado em 08 de outubro de 2021, e possui prazo final em 08 de outubro de 2056.
As demais informacgOes acerca do Contrato de Concessao estdo descritas na Nota
Explicativa n® 16.b).

A controlada possui algumas obrigagdes a serem cumpridas antes do inicio da cobranga
das pracas de pedagio, prevista para o inicio em outubro de 2022. Dentre elas
destacam-se: (i) obras a serem entregues nos primeiros 6 meses da concessdo: 19
Bases de Servicos Operacionais e o inicio da operagdo com atendimento médico de
emergéncia, socorro mecanico, combate a incéndios e apreensdo de animais na faixa
de dominio; e (ii) obras com 12 meses da concessdo: implantacdo de 9 pragas de
pedagio, 2 pontos de parada e descanso para caminhoneiros, além dos trabalhos
iniciais que incluem diversas frentes para melhorar o trecho rodoviario e oferecer
condicGes minimas de segurancga viaria. Apos realizadas as obras, a Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres - ANTT, realiza as vistorias de acordo com suas
prerrogativas e edital de concessdo e autoriza o inicio da cobranga de pedagio.

Em 09 de margo de 2022, o Comité de Auditoria da controladora indireta EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A., analisou e se manifestou favoravelmente a estas
Demonstragdes Financeiras e seu Conselho de Administracdo as aprovou em 10 de
margo de 2022.

a) IMPACTOS COVID-19
A Administracdo da Companhia monitora de maneira continua a evolucdo da pandemia

da COVID-19, atuando para minimizar impactos nas suas operagoes e na sua posicao
patrimonial e financeira implementando medidas apropriadas para garantir a
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continuidade das operagdes, proteger o caixa, melhorar a liquidez e promover a saude
e a seguranca de todos.

As acles e decisdes sdao constantemente analisadas pela Administracdo e pelos
comités, de acordo com a evolugdo dos cenarios globais.

Na data base de 31 de dezembro de 2021 a controlada da Companhia realizou o teste
de impairment (vide Nota Explicativa n® 10) e a administragdo nao identificou impacto
nos resultados. Adicionalmente, a administracdo ndo identificou outros potenciais
efeitos nas demonstragdes financeiras.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1 Declaragao de conformidade e base de preparagao

As demonstragdes financeiras da Companhia, foram preparadas conforme as praticas
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (CPC) e as normas internacionais de relatoério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informacgdes relevantes
proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes
com as utilizadas pela administragdo na sua gestao.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracbes
financeiras estdo apresentadas na Nota Explicativa n° 3.

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como
base de valor, que, no caso de determinados ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos), propriedades para investimento, bem como os ativos dos
planos de pensao, tem seu custo ajustado para refletir a mensuragao ao valor justo.
Os ativos mantidos para venda sdo mensurados pelo menor valor entre o valor contabil
e o valor justo menos os custos de venda.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamentos por parte da administragdo da
Companhia no processo de aplicacao das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas
que requerem maior nivel de julgamento e tem maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragoes
financeiras, estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 4.

2.2. Base de consolidagao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €,
quando esta exposta ou tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a
investida e tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida.

A empresa controlada incluida na consolidacdo esta descrita abaixo, sendo ela
domiciliada no Brasil. As politicas contabeis aplicadas na elaboragdo das
demonstracdes financeiras consolidadas estdo descritas na Nota Explicativa n° 3.
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A seguir esta apresentada a participagdo na controlada:

Controlada direta: 31/12/2021 31/12/2020 Objetivos principais
100% ) Exploracdo da Concessao da
Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A. ° Rodovia BR-153/414/080/TO/GO.

Descricdo dos principais procedimentos de consolidacdo

As demonstragoes financeiras consolidadas incluem as informagdes financeiras da
Companhia e de sua controlada direta mencionada na Nota Explicativa n° 8, e os
principais procedimentos para consolidagdao sao os seguintes:

« Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre empresas consolidadas;

« Eliminagdo das participacdes no capital, nas reservas e nos prejuizos acumulados das
investidas;

» Eliminacao dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados,
decorrentes de transacdes entre as empresas que fazem parte da consolidagao; e

» Ganhos ndo realizados, oriundos de transagdes com investidas, registrados por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporgao da
participacao da controladora na investida.

2.3 Contratos de Concessao
Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.

Exploracdo da infraestrutura e da prestacdo do servico publico de recuperagdo,
operacdo, manutencdao, monitoracdo, conservacao, implantacdo de melhorias,
ampliagdo da capacidade e manutencdo do nivel de servigo do Sistema Rodoviario BR-
153/414/080/TO/GO, composto pelos trechos da (i) BR-153/TO/GO, de 624,1 km,
entre o entroncamento com a TO-070 (Alianga do Tocantins) até o entroncamento com
a BR-060 (Anapolis); (ii) BR-414/GO, de 139,6 km, entre o entroncamento com a BR-
080/G0-230(A)/324 (Assuncao de Goias) até o entroncamento com a BR-153/GO-
222/330 (Anapolis); (iii) BR-080/GO, de 87 km, entre o entroncamento com a BR-
414/G0O-230(B) (Assuncdo de Goias) até o entroncamento com a BR-153(A)/GO-
342(B), mediante a cobranga de tarifa de pedagio e outras fontes de receita. O
contrato foi contabilizado como ativo intangivel e vigera até outubro de 2056.

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracbes financeiras da Companhia sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua (a “moeda
funcional”).

As demonstracgdes financeiras estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentagdo do Grupo.
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3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente
para os exercicios apresentados:

a) Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdao reconhecidos no balango patrimonial da
Companhia quando as mesmas forem parte das disposicdes contratuais dos
instrumentos. Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor
justo. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos
e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor
justo por meio do resultado) sao acrescidos ao ou deduzidos do valor justo dos ativos
ou passivos financeiros, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos de transagao
diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sao reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos sao subsequentemente mensurados na sua
totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da classificacdao dos
ativos financeiros. A classificacdo é feita com base tanto no modelo de negdcios da
Companbhia, para o gerenciamento do ativo financeiro, quanto nas caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

Classificacao dos ativos financeiros

Os instrumentos da divida que atendem as condigdes a seguir sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado:

i) O ativo financeiro € mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo € manter
ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais; e

ii) Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de
caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes
sobre o valor do principal em aberto.

Os instrumentos da divida que atendem as condigdes a seguir sdo subsequentemente
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes:

i) O ativo financeiro € mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido ao
coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos financeiros; e

ii) Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de
caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes
sobre o valor do principal em aberto. Em geral, todos os outros ativos financeiros sdao
subsequentemente mensurados ao valor justo por meio do resultado.
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Custo amortizado

O método da taxa de juros efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado de um
instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente.

Para ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos a reducdo ao valor
recuperavel adquiridos ou originados (isto €, ativos sujeitos a reducdo ao valor
recuperavel no reconhecimento inicial), a taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo todos os honorarios
e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os
custos da transacdo e outros prémios ou deducgdes), excluindo perdas de crédito
esperadas, durante a vida estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado,
durante um periodo menor, para o valor contabil bruto do instrumento da divida na
data do reconhecimento inicial. Para ativos financeiros sujeitos a redugdo ao valor
recuperavel adquiridos ou originados, uma taxa de juros efetiva ajustada ao crédito é
calculada descontando os fluxos de caixa futuros estimados, incluindo as perdas de
crédito esperadas, para o custo amortizado do instrumento da divida na data do
reconhecimento inicial.

O custo amortizado de um ativo financeiro corresponde ao valor com base no qual o
ativo financeiro é mensurado na data do reconhecimento inicial, deduzido da
amortizagao do valor do principal, acrescido da amortizagdo acumulada usando o
método da taxa de juros efetiva de qualquer diferenga entre o valor inicial e o valor
no vencimento, ajustado para qualquer provisdo para perdas.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro corresponde ao custo amortizado de um
ativo financeiro antes do ajuste para qualquer provisao para perdas. A receita de juros
€ reconhecida usando o método da taxa de juros efetiva para instrumentos da divida
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. Para ativos financeiros, exceto
por ativos financeiros sujeitos a reducdo ao valor recuperavel adquiridos ou originados,
a receita de juros é calculada aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto
do ativo financeiro, exceto por ativos financeiros que subsequentemente se tornam
ativos financeiros sujeitos a reducdao ao valor recuperavel (vide abaixo). Para ativos
financeiros subsequentemente sujeitos a redugdo ao valor recuperavel, a Companhia
reconhece a receita de juros aplicando a taxa de juros efetiva ao custo amortizado do
ativo financeiro. Se, em periodos subsequentes, o risco de crédito do instrumento
financeiro sujeito a redugdo ao valor recuperavel melhorar de modo que o ativo
financeiro ndo esteja mais sujeito a reducao ao valor recuperavel, a receita de juros é
reconhecida aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo
financeiro.

A receita de juros é reconhecida no resultado e incluida na rubrica “Receitas
financeiras” (vide Nota Explicativa n© 20).

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado abrangente

Um ativo financeiro € mensurado ao valor justo por meio do resultado abrangente caso
ele satisfaca ao critério de fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos
de principal e juros em aberto, e que seja mantido em um modelo de negdcios cujo
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objetivo seja atingido tanto pela obtencdo de fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda do ativo financeiro. Ndo aplicavel para a Companhia.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo através do resultado quando os ativos
ndo atendem os critérios de classificagdo das demais categorias anteriores ou quando
no reconhecimento inicial for designado para eliminar ou reduzir descasamento
contabil.

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, ndo é recuperavel,
tendo como base um ou mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento
inicial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado
pelo método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado quando o
passivo financeiro for (i) uma contraprestacao contingente de um comprador em uma
combinacgdo de negdcios, (ii) mantido para negociagdo, ou (iii) designado ao valor justo
por meio do resultado.

Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia sdao contratos que
requerem pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incorridas
quando o devedor especificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os termos
do correspondente instrumento de divida. Contratos de garantia financeira sdo
inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado por custos de
transacao diretamente relacionados com a emissao da garantia. Subsequentemente,
o0 passivo é mensurado com base na melhor estimativa da despesa requerida para
liguidar a obrigacdao presente na data do balango ou no valor reconhecido menos
amortizagao, dos dois o maior.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacdo for revogada, cancelada
ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo é tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.
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b) Avaliagdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor
recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contabil
liguido ao valor recuperavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por redugdo ao valor recuperavel de
ativos especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo testados em relagdo a perda por redugdo
ao valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da
unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem
perda por desvalorizacdo do valor contabil.

O contrato de concessdo da controlada da Companhia é de longo prazo e esta sujeito
a discussoes e reequilibrios junto ao poder concedente. Consequentemente, podem
ocorrer modificagGes ao longo de sua vida contratual. Em adicdo as avaliacGes acerca
de indicativos (internos ou externos) de impairment descritos na Nota Explicativa n®
10 Intangivel, a Companhia revisa anualmente as projecées de fluxo de caixa de seus
contratos com o objetivo de avaliar se ha algum indicativo de que os custos inevitaveis
para satisfazer as obrigagdes do contrato excedem os beneficios econémicos que se
esperam sejam recebidos ao longo do periodo contratual. ProvisGes gerais

ProvisOes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente (legal
ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e ha uma estimativa
confiavel do valor da obrigacdo. Quando a Companhia espera que o valor de uma
provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um
ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa
relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracao do resultado.

c) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu valor presente
na data das transagoes, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos
financeiros em que incorre quando de suas captagdes, tanto para clientes quanto para
fornecedores. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo
€ calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdao as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagao
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos.
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d) Novas normas e interpretagdes revisadas emitidas e ainda nao vigentes

Norma

Requerimento

Impacto nas

AlteragGes a IFRS 3 - Referéncia a Estrutura Conceitual (vigéncia a partir de 01/01/2022, porém permite
adocdo antecipada, desde que adote todas as outras referéncias atualizadas (publicada em conjunto com
a Estrutura Conceitual atualizada) na mesma data ou antes)

As alteragOes atualizam a IFRS 3 de modo que ela se refere a Estrutura Conceitual de 2018 em vez da
Estrutura de 1989. Elas também incluem na IFRS 3 a exigéncia de que, para obrigagdes centro do escopo
da IAS 37, o comprador aplica a IAS 37 para determinar se ha obrigagdo presente na data de aquisigdo
em virtude de eventos passados. Para um tributo dentro do escopo do IFRIC 21 - Tributos, o comprador
aplica a IFRIC 21 para determinar se o evento que resultou na obrigacdo de pagar o tributo ocorreu até a
data de aquisicdo. Finalmente, as alteragGes acrescentam uma declaragdo explicita de que o comprador
ndo reconhece ativos contingentes adquiridos em uma combinag&o de negdcios).

A administracdo da Companhia estad avaliando os impactos da IFRS 3 e entende que sua adogdo ndo

demonstragdes provocarad um impacto relevante nas demonstragées financeiras.
financeiras
Norma AlteragBes a IAS 16 - Imobilizado — Recursos antes do uso pretendido (vigéncia a partir de 01/01/2022,

Requerimento

Impacto nas

sendo permitida a adogdo antecipada)

As alteragdes proibem deduzir do custo de um item do imobilizado qualquer recurso proveniente da venda
de itens produzidos antes do ativo estar disponivel para uso, isto é, recursos para trazer o ativo ao local
e na condigdo necessaria para que seja capaz de operar da maneira pretendida pela Administragdo.
Consequentemente, a entidade reconhece esses recursos da venda e correspondente custos no resultado.
A entidade mensura o custo desses itens de acordo com a IAS 32 - Estoques. As alteragdes esclarecem
ainda o significado de ‘testar se um ativo estd funcionando adequadamente’. Atualmente, a IAS 16
determina isso como avaliar se o desempenho técnico e fisico do ativo é tal que o mesmo possa ser usado
na produgdo ou fornecimento de bens ou servigos, para aluguel de terceiros, ou para fins administrativos.
Se ndo apresenta os separadamente na demonstragdo do resultado abrangente, as demonstragdes
financeiras devem divulgar os valores dos recursos e custos incluidos no resultado correspondentes aos
itens produzidos que ndo sejam um produto das atividades ordindrias da entidade, e cuja(s) rubrica(s) na
demonstragdo do resultado abrangente inclua(m) esses recursos e custos.

A administragdo da Companhia estd avaliando os impactos da IAS 16 e entende que sua adogdo ndo

demonstragGes provocara um impacto relevante nas demonstrag&es financeiras.
financeiras
Norma AlteragGes a IAS 37 - Contratos onerosos - Custo de cumprimento de contrato (vigéncia a partir de

Requerimento

Impacto nas

01/01/2022, sendo permitida a adogdo antecipada)

As alteragdes especificam que o ‘custo de cumprimento’ do contrato compreende os ‘custos diretamente
relacionados ao contrato’. Os custos diretamente relacionados ao contrato compreendem os custos
incrementais de cumprimento desse contrato (por exemplo, funciondrios ou materiais) e a alocagdo de
outros custos diretamente relacionados ao cumprimento de contratos (por exemplo, alocagdao das
despesas com depreciagdo para um item do imobilizado usado no cumprimento do contrato). As alteragdes
sdo aplicaveis a contratos para os quais a entidade ainda ndo cumpriu todas as suas obrigages no inicio
do periodo anual no qual a entidade aplica as alteragdes pela primeira vez. Os nUmeros comparativos ndo
sdo reapresentados. Ao invés disso, a entidade deve reconhecer o efeito acumulado da adogdo inicial das
alteragdes como ajuste do saldo inicial de lucros acumulados (ou outro componente do patrimonio liquido,
conforme aplicavel) na data de adogdo inicial.

A administragdo da Companhia estd avaliando os impactos da IAS 37 e entende que sua adogdo ndo

demonstragdes provocara um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
financeiras
Norma Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2018-2020 (vigéncia a partir de 01/01/2022, sendo permitida adogdo

Requerimento

antecipada)

As Melhorias Anuais incluem alteragdes em quatro normas: IFRS 1 - Adogdo inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade: A alteragdo prevé medida adicional para uma controlada que se torna
adotante inicial depois da sua controladora com relagdo a contabilizagdo de diferengas acumuladas de
conversdo. Em virtude da alteragdo, a controlada que usa a isengdo contida na IFRS 1:D16(a) pode agora
optar por mensurar as diferengas acumuladas de conversdo para todas as operagdes no exterior ao valor
contabil que seria incluido nas demonstragdes financeiras consolidadas da controladora, com base na data
de transigdo da controlada para Normas do IFRS, se nenhum ajuste for feito com relagdo aos
procedimentos de consolidagdo e efeitos da combinagdo de negdcios na qual a controlada adquiriu a
controlada. Uma opgdo similar esta disponivel para uma coligada ou joint venture que utiliza a isengédo
contida na IFRS 1:D16(a). IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: A alteragdo esclarece que ao aplicar o teste
de ‘10%’ para avaliar se o passivo financeiro deve ser baixado, a entidade inclui apenas os honorarios
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Impacto nas

pagos ou recebidos entre a entidade (devedor) e o credor, inclusive honorarios pagos ou recebidos pela
entidade ou credor em nome da outra parte. A alteragdo é aplicavel prospectivamente a modificacbes e
trocas ocorridas na ou apos a data em que a entidade aplica a alteracdo pela primeira vez. IFRS 16 -
Arrendamentos: A alteragdo exclui o exemplo de reembolso de benfeitorias em imdveis de terceiros. Uma
vez que a alteragdo a IFRS 16 constitui apenas um exemplo ilustrativo, nenhuma data de vigéncia é
definida. IAS 41 — Agricultura: A alteragdo exclui a exigéncia na IAS 41 para entidades em excluir os fluxos
de caixa para tributagdo ao mensurar o valor justo. Isso alinha a mensuracgdo do valor justo na IAS 41 as
exigéncias na IFRS 13 - Mensuragdo do Valor Justo para fins de uso de fluxos de caixa e taxas de desconto
internamente consistentes e permite que os preparadores determinem se devem usar fluxos de caixa
antes ou depois dos impostos e taxas de desconto para a mensuragao do valor justo mais adequada. A
alteragdo é aplicavel prospectivamente, isto, mensuragdes de valor justo na ou apds a data em que a
entidade aplica inicialmente a alteracgdo.

demonstragdes A Administragdo da companhia estd avaliando os impactos da IFRS 1, da IFRS 9, da IFRS 16 e da IAS 41
financeiras e entende que suas adocdes ndo provocara um impacto relevante nas demonstracdes financeiras.
Norma Alteragbes a IFRS10 - Demonstrag@es Consolidadas e IAS 28 (alteragdes) (a data de vigéncia ainda ndo

Requerimento

Impacto nas

foi definida pela IASB; porém, é permitida a adogdo antecipada das alteragdes)

As alteragdes a IFRS10 (CPC36 (R3)) e a IAS 28 (CPC 18 (R2)) tratam de situagbes que envolvem a venda
ou contribuigdo de ativos entre um investidor e sua coligada ou joint venture. Especificamente, os ganhos
e as perdas resultantes da perda de controle de uma controlada que ndo contenha um negdcio em uma
transagdo com uma coligada ou joint venture contabilizada utilizando o método de equivaléncia patrimonial
sdo reconhecidos no resultado da controlada apenas proporcionalmente as participagdes do investidor ndo
relacionado nessa coligada ou joint venture. Da mesma forma, os ganhos e as perdas resultantes da
remensuragao de investimentos retidos em alguma antiga controlada (que tenha se tornado coligada ou
Jjoint venture contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial) ao valor justo sdo reconhecidos no
resultado da antiga controladora proporcionalmente as participagées do investidor ndo relacionado na
nova coligada ou joint venture.

A Administragdo da companhia estd avaliando os impactos da IFRS10 e IAS 28 e entende que suas adogdes

demonstragdes ndo provocard um impacto relevante nas demonstragées financeiras.
financeiras
Norma IFRS 17 - Contratos de seguros (vigéncia a partir de 01/01/2023)

Requerimento

Impacto nas

A IFRS 17 estabelece os principios para reconhecimento, mensuracdo, apresentagdo e divulgacdo de
contratos de seguro e substitui a IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC 11). A IFRS 17 descreve o Modelo
Geral, modificado para contratos de seguro com caracteristicas de participagdo direta, descrito como
Abordagem de Taxa Varidvel. O modelo Geral é simplificado se determinados critérios forem atendidos
mensurando o passivo para cobertura remanescente usando a Abordagem da Alocagdo de Prémios. O
modelo geral utiliza premissas atuais para estimativa de valor, do prazo e da incerteza de fluxos de caixa
futuros e mensura explicitamente o custo dessa incerteza, levando em consideragdo as taxas de juros de
mercado e o impacto das opgdes e garantias dos segurados.

A Administragdo da Companhia estd avaliando os impactos da IFRS 17 e entende que sua adogdo ndo

demonstragdes provocarad um impacto relevante nas demonstragées financeiras.
financeiras
Norma AlteracGes a IAS 1 - Classificacdo de passivos como Circulantes ou Nao Circulantes (vigéncia a partir de

Requerimento

Impacto nas

01/01/2023, sendo permitida adogao antecipada)

As alteragGes a IAS 1 afetam apenas a apresentagdo de passivos como circulantes ou ndo circulantes no
balango patrimonial e ndo o valor ou a época de reconhecimento de qualquer ativo, passivo, receita ou
despesas, ou as informagoes divulgadas sobre esses itens.

A Administragdo da Companhia estad avaliando os impactos da IAS 1 e entende que sua adogdo ndo

demonstragdes provocarad um impacto relevante nas demonstragées financeiras.
financeiras
Norma AlteragGes a IAS 1 (vigéncia a partir de 01/01/2023, sendo permitida adogdo antecipada). AlteragGes a

Requerimento

Declaragdo Pratica 2 da IFRS (ndo apresenta uma data de vigéncia ou exigéncias de transicdo)

As alteragGes modificam as exigéncias contidas na IAS 1 com relagdo a divulgagdo das politicas contabeis.
As alteragdes substituem todos os exemplos do termo “politicas contdbeis significativas” por “informagdes
de politicas contdbeis relevantes”. As informagdes da politica contdbil sdo relevantes se, quando
consideradas em conjunto com outras informagdes incluidas nas demonstragBes financeiras de uma
entidade, puderem razoavelmente influenciar as decisbes dos principais usudrios das demonstragdes
financeiras de propdsito geral tomadas com base nessas demonstragdes financeiras. Os paragrafos de
apoio na IAS 1 também foram alterados para esclarecer que as informacGes da politica contabil relacionada
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a transagdes, outros acontecimentos ou condigBes irrelevantes sdo irrelevantes e ndo precisam ser
divulgadas. As informag6es da politica contabil podem ser relevantes devido a natureza das transagées
relacionadas, outros eventos ou condigbes, mesmo que os valores sejam irrelevantes. Porém, nem todas
as informag0es da politica contébil relacionadas a transagdes, outros eventos ou condigdes relevantes sdo
relevantes por si s6. O Board preparou ainda orientacbes e exemplos para explicar e demonstrar a
aplicagdo do “processo de materialidade em quatro passos” descrito na Declaragdo Pratica 2 da IFRS.

Impacto nas A administragdo da Companhia esta avaliando os impactos da IAS 1 e IFRS Declaracdo da Pratica e entende
demonstragdes que sua adogdo ndo provocara um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.

financeiras

Norma AlteragGes a IAS 8 (vigéncia a partir de 01/01/2023, sendo permitida adogdo antecipada)

Requerimento A alteragdo substitui a definigdo de mudanga nas estimativas contébeis pela definigdo de estimativas

contdbeis. De acordo com a nova definigdo, estimativas contdbeis sdo “valores monetarios nas
demonstragdes financeiras sujeitos a incerteza na mensuragéo”. A definigdo de mudancga nas estimativas
contdbeis foi excluida. No entanto, o Board manteve o conceito de mudangas nas estimativas contébeis
na Norma com os seguintes esclarecimentos: - Uma mudanca na estimativa contabil que resulte de novas
informagdes ou novos eventos ndo significa a retificagdo de um erro; - Os efeitos da mudanga de um dado
ou técnica de mensuragdo usada para desenvolver uma estimativa contabil correspondem a mudancas
nas estimativas contdbeis se ndo resultarem da retificagdo de erros de periodos anteriores. O Board
acrescentou dois exemplos (Exemplos 4-5) na Orientagdo sobre a implementagdo da IAS 8, que
acompanha a Norma. O Board excluiu um exemplo (Exemplo 3) uma vez que poderia causar confusdo a
luz das alteragdes.

Impacto nas

demonstragdes A administragdo da Companhia estd avaliando os impactos da IAS 8 e entende que sua adogdo ndo
financeiras provocara um impacto relevante nas demonstragées financeiras.

Norma AlteragGes a IAS 12 (vigéncia a partir de 01/01/2023, sendo permitida adogdo antecipada)
Requerimento As alteragGes introduzem uma excegdo adicional da isengdo de reconhecimento inicial. De acordo com as

alteragdes, a entidade ndo aplica a isengao de reconhecimento inicial para transagdes que resultam em
diferengas temporarias tributéveis e dedutiveis similares. Dependendo da legislagdo aplicavel, diferengas
temporarias tributaveis e dedutiveis similares podem surgir no reconhecimento inicial de um ativo e
passivo em uma transagdo que ndo seja uma combinagdo de negdécios e que ndo afeta nem o lucro contabil
nem o lucro tributavel. Por exemplo, isso pode ocorrer no reconhecimento do passivo de arrendamento e
correspondente ativo de direito de uso aplicando a IFRS 16 na data de inicio do arrendamento. Apds as
alterages a IAS 12, a entidade deve reconhecer o correspondente ativo e passivo fiscal diferido, sendo
que o reconhecimento de eventual ativo fiscal diferido estd sujeito aos critérios de recuperabilidade
contidos na IAS 12. O Board acrescenta ainda um exemplo ilustrativo na IAS 12 que explica como as
alteragdes sdo aplicadas. As alteragdes sdo aplicaveis a transagdes ocorridas no ou ap6s o inicio do primeiro
periodo comparativo apresentado. Adicionalmente, no inicio do primeiro periodo comparativo, a entidade
deve reconhecer: - Um ativo fiscal diferido (quando for provavel que a entidade apresentara lucro
tributédvel em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas)
e um passivo fiscal diferido para todas as diferengas temporarias dedutiveis e tributdveis associadas aos:
(i) Ativos de direito de uso e passivos de arrendamento; (ii) Passivos por Desativagao, Restauragdo e
Outros Passivos Similares e valores correspondentes reconhecidos como parte do custo do respectivo
ativo. - O efeito acumulado da aplicagdo inicial das alteragdes como ajuste de saldo inicial de lucros
acumulados (ou outro componente do patriménio liquido, conforme aplicavel) naquela data.

Impacto nas A administragcdo da Companhia esta avaliando os impactos da IAS 12 e entende que sua adogdo ndo
demonstragdes provocara um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
financeiras

e) Prejuizo basico e diluido por agao

O prejuizo basico por acao é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de acGes ordinarias
emitidas durante o exercicio, excluindo as aces ordinarias compradas pela Companhia
e mantidas como agdes em tesouraria.

O prejuizo por acao diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade
de agdes ordinarias em circulagdo supondo a conversdo de todas as acdes ordinarias
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potenciais que provocariam diluicdo. A Companhia ndo possui nenhuma categoria de
acOes potenciais que provocariam diluicao.

f) Demonstracdes do valor adicionado (DVA)

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), é requerida pela
legislagdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
a companhias abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado" e tem por
finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante
determinado periodo. As IFRS ndo requerem a apresentacao dessa demonstragdao.
Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragdo estda apresentada como
informacgdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragées contabeis.

4. PRINCIPAIS USOS DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A Administracdao da Companhia estabelece julgamentos, estimativas e premissas com
relagdo a eventos no futuro. As estimativas e premissas que apresentam um risco
significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis
de ativos e passivos para o proximo exercicio financeiro, estdo contempladas a seguir:

» Taxa de desconto: a determinacgdo de taxas de desconto a valor presente utilizadas
na mensuracao de certos ativos e passivos circulantes e ndo circulantes;

» Provisdoes: a determinacdo de provisbes para manutencdo, determinagdo de
provisdes para investimentos futuros oriundos dos contratos de concessao cujos
beneficios econémicos estejam diluidos nas tarifas de pedagio presentes, perdas
relacionadas a contas a receber e elaboracao de projecdoes para realizacao de
imposto de renda e contribuigao social diferidos; e

« Impairment: A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econoémicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido
excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando
o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Contabilizacao dos Contratos de Concessao

Na contabilizacdo dos Contratos de Concessdo, a Companhia efetua anadlises que
envolvem o julgamento da Administracdo, substancialmente no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretacao de Contratos de Concessao, determinagao e
classificagdo dos gastos de melhoria e construcdao como ativo intangivel e avaliacdo
dos beneficios econdémicos futuros, para fins de determinacdo do momento de
reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos Contratos de Concessdao. A
divulgacdo para o Contrato de Concessao da controlada da Companhia e suas
caracteristicas estdo descritas na Nota Explicativa n° 2.3,

PAGINA: 35 de 63



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2021 - HOLDING DO ARAGUAIA S A. Verséo : 1

Notas Explicativas
HOLDING DO ARAGUAIA S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA EILO3 S.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administragdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas de cada Contrato de Concessao.
A contabilizagdo de adigdes subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrera quando
da prestacdo de servico relacionado e que represente potencial de geracao de receita
adicional. Para esses casos, por exemplo, a obrigacdo da construcdo ndo é reconhecida
na assinatura do contrato, mas o serd no momento da construgdo, em contrapartida
ao ativo intangivel.

Determinacdo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos
Contratos de Concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrente dos
Contratos de Concessdo limitado ao prazo final das respectivas concessoes. O calculo
¢é efetuado de acordo com o padrdo de consumo do beneficio econdmico por ele gerado,
que normalmente se da devido a curva de trafego. Assim, a taxa de amortizagdo é
determinada por meio de estudos econdémicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e geracdo dos beneficios econémicos futuros
oriundos de cada contrato de concessdo. A Companhia utiliza modelos para estudo e
projecao do trafego nas rodovias sob sua concessao.

Determinacao das receitas de construcao

A receita de construgdo é reconhecida pelo seu valor justo, assim como os respectivos
custos transformados em despesas relativas ao servigo de construgdo prestado. De
acordo com o ICPC (Interpretacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis) 01
Contratos de Concessdo, sempre que uma concessionaria de servicos publicos executa
obras, mesmo que previstas contratualmente, ela realiza servigos de construcao,
sendo que estes podem possuir dois tipos de remuneragao, ou por recebimento dos
valores do Poder Concedente (ativo financeiro), ou pela remuneracdo da tarifa de
pedagio (ativo intangivel). Para essa ultima modalidade, que é o caso de todas as
concessionarias de rodovias administradas pela Companhia, a receita de construcao
deve ser reconhecida pelo seu valor justo, e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servico de construgao prestado. Na contabilizagdo das margens
de construcdo, a Administracdo da Companhia avalia questbes relacionadas a
responsabilidade primaria pela prestacao de servigos de constru¢gdo, mesmo nos casos
em que haja terceirizacdo dos servicos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra e empresa do Grupo EcoRodovias que efetua os servigos de
construcdao. A Administracdao da Companhia entende que as contratacdes dos servicos
de construgdo sao realizadas a valor de mercado, portanto, ndo reconhece margem de
lucro nas atividades de construgdo, sendo esta pratica de mercado das empresas de
concessdo rodoviaria.

Determinacdo do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

A Administracdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor
presente levando-se em consideracao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a
eles associadas.
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5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Politica contabil

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacdao financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor.

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021

Caixa e bancos - - 3

Aplicacdes financeiras:
Fundo de investimentos (a) 12.362 - 431.645
Aplicacdes automaticas (b) 130 - 365
12.492 - 432.013

(a) Fundo de investimento que se enquadra na categoria “renda fixa - crédito
privado”, de acordo com a regulamentacdo vigente, cuja politica de investimento
tem como principal fator de risco a variacdo de taxa de juros doméstica ou indice
de precos, ou ambos, e que tem como objetivo buscar valorizacdo de suas cotas
através da aplicagdo dos recursos em uma carteira de perfil conservador. Podendo
ser resgatado a qualquer momento, sem perda significativa de valor.

O Fundo ndo pode investir em operagdes especulativas ou operacdes que o
exponham a obrigacGes superiores ao valor de seu patrimonio liquido. O Fundo,
também, nao pode investir em determinados ativos, tais como agdes, indice de
acoes e derivativos.

Em 31 de dezembro de 2021 a carteira do Fundo de investimentos era composta
por 100,0% em Certificado de Depdsito Bancario (CDB).

As aplicagdes financeiras vinculadas a fundos de investimentos sdao remuneradas
a taxa de 103,1% em 31 de dezembro de 2021 do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI), e refletem as condigbes de mercado nas datas dos balangos
patrimoniais.

(b) Além das modalidades mencionadas acima, a Companhia também possui -
aplicagbes automaticas, na qual os recursos disponiveis em conta corrente sdo
automaticamente aplicados e remunerados conforme escala de permanéncia e
gue podem variar de 2% a 100% do CDI, o grupo mantém apenas saldo minimo
nessa modalidade, e diariamente o volume excedente é alocado em aplicagdes
mais rentaveis.
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6. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Recursos nao vinculados 813 - 28.383 -
813 - 28.383 -

Em 31 dezembro 2021, os recursos referem-se as aplicagdes financeiras em CDB pré-
fixado emitido pelo Banco Bradesco S.A. remunerado a taxa de 11,03% a.a. (120,5%
do CDI em 31 dezembro 2021), vinculado ao fundo de investimento, remunerado a
taxa média ponderada de 103,1% do CDI do mesmo periodo. A referida aplicagcdo
possui caréncia até 13 junho 2022. Em 31 de dezembro de 2020, ndo haviam valores
aplicados nesta modalidade.

7. OUTROS CREDITOS - CONTA RESERVA (ANTT) - CONSOLIDADO

Para atendimento ao item 8.3 do edital de concessao n° 01/2021
BR153/414/080/TO/GO, a controlada Concessionaria Ecovias do Araguaia, constituiu
Conta de Aporte de titularidade da Concessionaria e de movimentacdo sendo certo
gue, no ato de sua constituicdo, foram outorgados poderes para movimentacao da
conta aporte perante o Banco Depositario exclusivamente pela ANTT, utilizada para o
deposito do montante correspondente a 3 (trés) vezes o valor da outorga. O montante
registrado foi de R$1.072.617 (atualizado pelo IPC-A), sendo sua contrapartida na
rubrica “Obrigacdes com Poder Concedente” (vide Nota Explicativa n°® 16), ), cuja
fungdo é garantir a sustentabilidade econémico-financeira da concessdo (em caso de
reequilibrios econdmico-financeiros, do acionamento do Desconto do Usuario
Frequente e do Ajuste Final de Resultados), cujo saldo remanescente ao final do
Contrato de Concesséo sera transferido a Conta do Tesouro, de acordo com a clausula
30.12.1 do Contrato de Concessao da controlada.

8. INVESTIMENTOS

Controladas diretas
Valores das investidas Percentual de Equivaléncia
31/12/2021 participagdo direta - % Investimento patrimonial
Patrimonio Resultado
liquido do exercicio 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Concessionaria Ecovias do

Araguaia S.A. 1.923.136 770 100% - 1.976.926 - 769 -
1.976.926 - 769 -
Aumento o Encargos
Aporte de de Dividendos  Capitalizados  Equivaléncia
31/12/2020 Capital Capital(a)  propostos (b) patrimonial 31/12/2021
Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A. - 1.922.548 1 (182) 53.790 769 1.976.926
- 1.922.548 1 (182) 53.790 769 1.976.926
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a) Em 12 de julho de 2021 a Controladora Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A.,
realizou aporte de capital na Companhia, mediante a conferéncia de bens e direitos
de sua titularidade representados pelas agbes da Concessionaria Ecovias do
Araguaia S.A.

b) Para que as demonstracdes financeiras consolidadas reflitam de fato as
demonstragdes de uma entidade econ6mica Unica, de acordo com o CPC 36 -
Demonstragdes Consolidadas, os encargos financeiros da 12 emissao das Notas
Promissorias emitidas pela Controladora em agosto de 2021, e da 1@ emissdo de
Debéntures também emitidas pela Controladora em outubro de 2021, com o
objetivo especifico da construcdo da Infraestrutura Rodoviaria e Direito de Outorga
da Controlada no @mbito do Contrato de Concessdo com a Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT, sdao apresentados como capitalizados, da mesma
maneira que sao tratados os encargos financeiros do projeto obtidos na propria
controlada. Para que o patrimoénio liquido dos balangos patrimoniais da Companhia,
consolidado e individual, seja igual, os ajustes das demonstragdes consolidadas
foram transpostos para as demonstragdes individuais da Companhia na rubrica de
investimentos. A amortizacdo dos encargos financeiros capitalizados seguira todos
os critérios de depreciacdo do ativo intangivel da controlada, apods o inicio das
operagoes nas pracas de pedagio, previsto para outubro de 2022.

9. IMOBILIZADO - CONSOLIDADO

Politica contabil

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico deduzido das respectivas
depreciagdes e perdas por desvalorizacdo, se aplicavel. Um item de imobilizado é
baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdémico futuro for esperado
do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo é
registrado na demonstracao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O
valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva. A depreciagdo é
calculada pelo método linear a taxas que levam em consideragdo o tempo de vida util
estimado. Nas tabelas abaixo sdo apresentadas as taxas anuais e as taxas médias de
depreciacao para cada grupo do ativo imobilizado.
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Mdveis e
Hardwares utensilios Total
Taxa anual de depreciacao - % 20,0 10,0 -
Taxa média ponderada de depreciagdo - % 10,4 6,8 -
Custo
Saldo em 31/12/2020 - - -
AdicOes 2.140 59 2.199
Saldo em 31/12/2021 2.140 59 2.199
Depreciacao
Saldo em 31/12/2020 - - -
AdicOes (111) (2) (113)
Saldo em 31/12/2021 (111) (2) (113)
Residual
Saldo em 31/12/2021 2.029 57 2.086

Saldo em 31/12/2020 - - -

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 ndo havia bens do ativo imobilizado vinculadas
como garantia de empréstimos ou de processos de qualquer natureza.

A Administracdo da Companhia efetua anadlise peridédica do prazo de vida Uutil-
econOmica remanescente dos bens do ativo imobilizado e ndo foram identificadas
diferencas significativas na vida util-econ6mica dos bens que integram o ativo
imobilizado da Companhia.

Ndo foram identificadas e registradas perdas relacionadas a ndo recuperacgdo de ativos
tangiveis nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020.

10. INTANGIVEL - CONSOLIDADO

Politica contabil

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento
do seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos amortizacao acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Nas tabelas abaixo sdo apresentadas as taxas anuais e as taxas médias
de amortizagdo para cada grupo do ativo intangivel.

A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo é reconhecida
no resultado por meio da projecao de curva de trafego estimada pelo prazo de
concessdo a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse
método € o que melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados ao ativo.

Os agios que tenham sido alocados aos direitos de concessao, assim como aqueles
relacionados, mas que ndo tenham sido alocados diretamente a concessdo ou a outros
ativos e passivos, e que tenham o beneficio econémico limitado ao tempo (prazo
definido) em razdo de direito de concessao com vida util definida, comp&em o saldo
do ativo intangivel e sdo amortizados pelos mesmos critérios descritos no paragrafo
anterior.
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Versdo: 1

Contrato de Intangivel em Software de

concessdo (i) andamento (ii) terceiros Total
Taxa anual de amortizagdo - % - - 20,0 -
Taxa média ponderada de amortizagdo - % (iii) - 3,3 -

CUSTO
Saldos em 31/12/2020 - - - -
Adicbes 1.469.665 108.385 184 1.578.234
Saldos em 31/12/2021 1.469.665 108.385 184 1.578.234
AMORTIZACAO
Saldos em 31/12/2020 - - - -
Adicoes - - (3) (3)
Saldos em 31/12/2021 - - (3) (3)
RESIDUAL

Em 31/12/2021 1.469.665 108.385 181 1.578.231

Em 31/12/2020

()

(i)

(iii)

Os itens referentes ao Contrato de Concessdao compreendem basicamente a Infraestrutura
Rodoviaria e Direito de Outorga. Em 31 de dezembro de 2021, as principais adicdes nesta
rubrica referem-se a: 6nus fixo R$1.430.120 e custos e despesas vinculados ao processo
licitatéorio no montante de R$39.544 (consultorias administrativas, financeiras, de
engenharia, de trafego, despesas B3 e despesas de elaboracdo do edital da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres - ANTT).

Em 18 de agosto de 2021, a controlada Concessionaria Ecovias do Araguaia realizou o
pagamento de R$357.503 a titulo de Onus de Concessao, conforme proposta vencedora do
Edital de Concessao n® 01/2021 da ANTT.

Para atendimento ao item 8.3 do edital de concessdo n® 01/2021 BR153/414/080/TO/GO,
a controlada Concessionaria Ecovias do Araguaia, constituiu Conta de Aporte de titularidade
da Concessionaria e de movimentagdo restrita, aberta perante o Banco Depositario e
movimentada somente com autorizagdo da ANTT, utilizada para o depdsito do montante
correspondente a 3 (trés) vezes o valor da outorga. O montante registrado foi de
R$1.072.617 (atualizado pelo IPC-A), sendo sua contrapartida na rubrica “"Obrigagdes com
Poder Concedente” (vide Nota Explicativa n® 16), cuja funcdo é garantir a sustentabilidade
econdmico-financeira da concessdo (em caso de reequilibrios econémico-financeiros, do
acionamento do Desconto do Usuario Frequente e do Ajuste Final de Resultados), cujo saldo
remanescente ao final do Contrato de Concessao sera transferido a Conta do Tesouro, de
acordo com a clausula 30.12.1 do Contrato de Concessdao da Controlada Concessionaria
Ecovias do Araguaia, motivo esse que qualifica sua contabilizacdo como intangivel.

As principais adi¢Ges na rubrica "Intangivel em Andamento" no ano de 2021 referem-se a:
trabalhos iniciais para operacao na rodovia (projeto funcional, implantacdo de bases
operacionais, implantacdo de pracas de pedagio, reabilitacdo de: pavimento, elementos de
protecdo, sistema de drenagem, canteiro central e faixa de dominio) e capitalizagcdo de
juros.

A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo é reconhecida no
resultado através da projecdo de curva de trafego estimada para o periodo de concessao a
partir da data em que eles estdo disponiveis para uso, método que reflete o padrdao de
consumo dos beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. A amortizagado tera inicio
junto com o inicio da cobranga de pedagio, ou seja, na realizacdo do beneficio econémico
do Contrato de Concessao.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram capitalizados R$53.790
referentes a encargos financeiros de investimentos vinculados a intangivel em
andamento (obtidos através do calculo dos juros incorridos sobre as notas
promissorias e debéntures da Companhia, descontadas as receitas financeiras da
Companhia e da controlada).

A Administracdo da Companhia contratou consultoria externa para avaliar fatores
internos e externos que indicassem que os ativos intangiveis pudessem apresentar
valores contdbeis superiores aos seus valores recuperaveis, na data-base de 31 de
dezembro de 2021. O valor em uso foi calculado com base no método do fluxo de caixa
descontado (ou DCF), considerando os seguintes critérios: (i) premissas de projecdo:
as premissas de projecdo dos resultados (receitas, custos, despesas, investimentos,
capital de giro) e fluxos de caixa futuros (abordagem do FCFF ou Free Cash Flow to
Firm), cujas perspectivas de crescimento para as rodovias baseiam-se no orgamento
anual e nos planos de negdcios preparados pela Administragdo, bem como em dados
de mercado e de empresas comparaveis. Essas premissas representam a melhor
estimativa da Administracdo quanto as condigdes econémicas vigentes durante o prazo
de contrato de cada concessao; (ii) Moeda de projecdes: BRL nominal, considerando
efeitos inflacionarios; (iii) Taxa de desconto: metodologia do WACC (ou CMPC na sigla
em portugués), em termos nominais, depois dos impostos. O WACC (Weigthed
Average Cost of Capital) foi estimado com base em premissas de mercado e de
empresas comparaveis a Companhia, resultado em: 8,77% a.a. (11,2% antes dos
impostos). Com base nos procedimentos realizados relacionados a avaliagdo sobre o
valor recuperavel dos ativos intangiveis, a Administracdo da Companhia ndo identificou
ajuste de impairment a ser constituido no resultado do exercicio.

11.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Politica contabil

O imposto de renda e a contribuicdao social diferidos (“impostos diferidos”) sdao
reconhecidos sobre as diferengas temporarias no final de cada data do balango entre
os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases
fiscais correspondentes usadas na apuracdo do lucro tributavel, incluindo saldo de
prejuizos fiscais e base negativa, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo
geralmente reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis, e os
impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias
dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel
futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam
ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto
gue é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo
liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na
data do balanco.
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a) Conciliagao da (despesa) receita de imposto de renda e contribuicao social

Foram registrados no resultado dos exercicios os seguintes montantes de imposto de
renda e contribuicdo social, correntes e diferidos:

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Prejuizo do exercicio antes do imposto de
renda e da contribuicdo social (13.658) - (13.247) -
Aliquota fiscal vigente 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela
aliquota combinada 4.644 - 4.504 -
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Equivaléncia patrimonial 262 - - -
GratificagOes Diretores/PPR - - (36) -
Créditos tributdrios ndo constituidos (23.194) - (23.194) -
Incentivos Fiscais - - 3 -
Capitalzagdo juros s/investimentos 18.288 18.288
Outros - - 24 -
Despesa de imposto de renda e contribuigdo
social - - (411) -

Imposto de renda e contribuigdo social
correntes - - (411) -
Impostos diferidos - - -

Taxa efetiva - - - -

b) Provisao para Imposto de renda e contribuicao social - Consolidado

A movimentacdo do exercicio do imposto de renda e contribuicdo social esta
demonstrada a seguir:

31/12/2021 31/12/2020

Saldo no inicio do exercicio provisdao IR/CS -
Despesa IR/CS DRE (411) -
Total de IR/CS pagos 411 -
Saldo no fim do exerecicio provisdao IR/CS - -

12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A movimentacdo do exercicio dos empréstimos e financiamentos estd demonstrada a

seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Saldo no inicio do exercicio - -
Adicoes 1.398.174 -
Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n° 20) 22.949 -
Pagamento principal (1.400.000) -

Pagamento de juros (21.123) -
Saldo no fim do exercicio -
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Holding do Aragquaia S.A.

Em 05 de agosto de 2021, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
1@ (primeira) emissdao de notas promissorias comerciais da Companhia, para
distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo, sob regime de garantia
firme de colocacao da totalidade das Notas Comerciais, nos termos da Lei n© 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios”), da Instrugao da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"”) n° 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 476"), da Instrugao CVM n°
566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada (“Instrugdao CVM 566").

A Emissdo foi realizada em série Unica, totalizando 280 Notas Comerciais, com valor
nominal unitario de R$5.000, perfazendo o montante total de R$1.400.000. As notas
promissorias serdo remuneradas a taxa de CDI + 1,35% a.a. com vencimento no dia
08 de fevereiro de 2022.

A Companbhia realizou o pré-pagamento de suas Notas Promissdrias em 29 de outubro
de 2021.

O contrato foi quitado em 29 de outubro de 2021.

13. DEBENTURES

Descricao Vencimento Taxa média de juros 31/12/2021 31/12/2020
1@ Emissao 10/2036 IPCA 6,6647% 1.390.070 -

1.390.070 -
Circulante 12.622 -
N&o circulante 1.377.448 -

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuigdo por ano:

31/12/2021 31/12/2020

Parcela Custo Total Parcela  Custo Total
2.022 - - - - - -
2.023 - (3.561) (3.561) - - -
2.024 36.605 (3.571) 33.034 - - -
2.025 1.979 (3.581) (1.602) - - -
2.026 2.204 (3.590) (1.386) - - -
2.027 2.473 (3.600) (1.127) - - -
Posteriores a 2027 1.384.325 (32.235) 1.352.090 - - -

1.427.586 (50.138) 1.377.448 - - -
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A movimentagdo das debéntures no exercicio estd demonstrada a seguir:

31/12/2021 31/12/2020

Saldo no inicio do exercicio -
AdigGes 1.345.153 -

Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n° 20) 44.917 -
Saldo no fim do exercicio 1.390.070 -

Em 23 de setembro de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia,
aprovou a 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie
com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforcos restritos no valor total de R$1.400.000. A emissao
€ composta por 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil) debéntures de valor
nominal de R$1.000 (mil reais) cada. As debéntures contardo com o incentivo previsto
no artigo 2° da Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e no Decreto
n° 8.874, tendo em vista o enquadramento do Projeto como prioritario pelo Ministério
da Infraestrutura. As debéntures serdo remuneradas pelo IPC-A +6,6647% ao ano. A
remuneragao sera paga em 29 parcelas semestrais e consecutivas, devidas sempre no
dia 15 dos meses de abril e outubro, ocorrendo a primeira em 15 de outubro de 2022.
A amortizacdo do principal sera realizada em 26 parcelas semestrais e consecutivas,
devidas sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro, ocorrendo a primeira em 15
de abril de 2024. A entrada de recursos ocorreu em 28 de outubro de 2021.

O contrato requer a manutencgdo de certos indices financeiros (“covenants”). Conforme
demonstrado no quadro a seguir, a Companhia esta adimplente com referidos indices:

Emissdo Descrigdo da clausula fndice requerido Atingido

Divida liquida/Ebitda ajustado — Ecorodovias

Unica Concessoes e Servigos S.A. < 5,50 x 2,79

A Companhia esta adimplente com todas as clausulas restritivas do referido contrato.

Os covenants nao financeiros preveem clausulas de vencimento antecipado em razdo
de eventos ndo estritamente financeiros tais como, mas nao se limitando a: (i) pedido
ou decretacdo de faléncia ou recuperagdo judicial pela Emissora ou terceiros ndo
elidido no prazo legal; (ii) questdes relacionadas ao inadimplemento de obrigagdes nao
pecuniarias ndo curadas em prazo pré-definido; (iii) redugdo de capital ou
transformacdo do tipo societario sem prévia autorizagdo dos credores; (iv) fusdo,
cisdo, incorporacdo ou incorporacdao de acdes, salvo em casos de reorganizagao
societaria dentro do grupo econ6mico da Companhia; (v) transferéncia das obrigagoes
do instrumento financeiro sem autorizacdo prévia do credor; (vi) alienagdo de ativos
em montante superior ao pré-estabelecido nos respectivos instrumentos de divida;
(vii) destinacao dos recursos de forma diversa da estabelecida nos respectivos
instrumentos de divida.
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Despesas com
Série Data Valor nominal emissao Valor liguido Taxa de juros TIR
Unica  28/10/2021 1.400.000 (53.769) 1.346.231 IPCA + 6,6647% 9,94%a.a.
1.400.000 (53.769) 1.346.231
14. PARTES RELACIONADAS
A Companhia e suas controladas contratam servigos de seus acionistas ou de empresas
a eles relacionadas, diretamente ou por meio de consoércio, para execucdo de obras de
conservacao, melhorias e ampliacdao do sistema rodoviario e servigcos administrativos,
financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informacao, de engenharia e de
compras corporativas.
A Companhia esta inserida no Grupo EcoRodovias tendo como controladora direta a
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica, uma sociedade por agdes, listada na B3 (Bolsa,
Brasil, Balcdo), sendo as acdes da Companhia negociadas sob a sigla "ECOR3".
De acordo com o Estatuto Social da Companhia, compete ao Conselho de
Administracao aprovar a celebragdo de contratos entre a Companhia e qualquer um
de seus acionistas ou controladores de seus acionistas ou empresas que sejam
controladas ou coligadas dos acionistas da Companhia ou de seus acionistas
controladores, sendo facultado a qualquer membro do Conselho de Administragao
solicitar, previamente e em tempo habil, a elaboracao de uma avaliacdo independente
realizada por empresa especializada que revisara os termos e condigdes da proposta
de contratacdo e analisara sua adequacdo as condicoes e praticas de mercado (arm’s
lenght basis).
Em 31 de dezembro de 2021, os saldos relativos a operagbes com partes relacionadas
estdao apresentados a seguir:
Ativo Passivo Resultado
N&o Nao
Consolidado Natureza Circulante Circulante Circulante  Circulante Custos Despesas
Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. (a) Controladora - 1.898 5.169 - 1.232 2.391
Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. (b) Controladora - - 476 - - -
Eco101 Concessionaria de Rodovias S.A. (c) ?gg?iir?:;ess 73 _ 25 B _ B
Total em 31 de dezembro de 2021 73 1.898 5.670 - 1.232 2.391
Total em 31 de dezembro de 2020 - - - 1 - -

(@) A EcoRodovias ConcessGes e Servicos S.A. é controladora direta da Companhia,
presta servicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da
informagdo, de engenharia e de compras corporativas. O valor anual dos contratos
estabelecidos entre as empresas de servigos é de R$5.521, com vigéncia de 12
meses, vigorando de janeiro a dezembro de cada ano. O saldo em aberto de
R$5.169 em 31 de dezembro de 2021 (de servicos ja realizados), tem vencimento
em até 45 dias, ndo estdo sujeitos a encargos financeiros e ndo foram concedidas
garantias aos credores.

(b) O saldo refere-se a reembolso de despesas.
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(c) O saldo refere-se a transferéncia de funcionarios entre empresas (provisoes de 13°
salario e férias), os saldos tem vencimento em até 45 dias, ndo estdo sujeitos a
encargos financeiros e ndo foram cedidas garantias aos credores.

Remuneracao dos administradores - CONSOLIDADO

Os administradores sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo
planejamento, pela direcdo e pelo controle das atividades da Companhia.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021, foram pagos aos administradores
beneficios de curto prazo (salarios, previdéncia privada e bens ou servigos gratuitos
ou subsidiados), contabilizados na rubrica “"Despesas gerais e administrativas”.

Ndo foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pds-emprego (pensdes, outros
beneficios de aposentadoria, seguro de vida pds-emprego e assisténcia médica pods-
emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenca por anos de servico e beneficios de
invalidez de longo prazo); e (c) beneficios de rescisdao de contrato de trabalho.

Em Assembleia Geral Extraordinaria foi definida a remuneragdo global anual dos
administradores da Companhia para o exercicio de 2021 em R$58 e para a controlada
de R$668.

A remuneracdo provisionada aos administradores no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Remuneracdo (fixa/variavel) - - 444 -
Remun. baseada em acgdes (Phantom Stock

Option/Restricted Stock) - - (7) -
Seguro de vida - - 2 -
Assisténcia saude - - 52 -
Previdéncia privada - - 23 -
FGTS - - 35 -

INSS (sobre saldrios, plano de retencdo e
Incentivos de longo Prazo - ILP (Phantom Stock

Option - PSO + Phantom Restricted Stock - PRS) - - 119 -
Diretores Estatutarios - - 668 -
Conselho de Administracdo 58 - 58

Remuneracgao Global 58 - 726 -

15. PROVISAO PARA CONSTRUCAO - CONSOLIDADO

Os valores provisionados como obras futuras em contrapartida ao ativo intangivel sdo
decorrentes dos gastos estimados para cumprir as obrigacdes contratuais da
concessdo cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo auferidos pela controlada. Os
valores sdo ajustados a valor presente a taxa de 8,72% ao ano, que corresponde Custo
Médio Ponderado de Capital - CMPC Companhia (Weighted Average Cost of Capital -
WACC na sigla em inglés) da concessionaria.
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Versdo: 1

Essa provisdo estd de acordo com a Orientagdo do Comité de Pronunciamentos
Contabeis OCPC-05 dos itens 31 a 33, em que trata dos servigos de construcdo que
nao representam potencial de geracao de receita adicional, em que as controladas
indiretas devem estimar os valores relativos a essas obras e reconhecer seu passivo
em contrapartida ao intangivel no inicio da vigéncia dos termos contratuais.

A movimentacao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Constituicdo da provisao para obras futuras
Efeito do valor presente sobre constituicdo

Circulante
Nao circulante

16. OBRIGACOES COM PODER CONCEDENTE - CONSOLIDADO

Verba de Fiscalizacao (a)
Conta reserva (b)

Circulante
N&do circulante

A movimentagdo esta demonstrada a seguir:

Saldo no inicio do exercicio

Adicdo Principal

Custo (vide Nota Explicativa n°® 19)
Pagamento do principal

Adicdo
31/12/2020  (Intangivel) 31/12/2021
13.394 13.394
(1.404) (1.404)
11.990 11.990
876
11.114
31/12/2021 31/12/2020
914 -
1.072.617 -
1.073.531 -
914 -
1.072.617 -

31/12/2021 31/12/2020

1.430.120 -
2.536 -
(359.125) -
1.073.531 -

Saldo no fim do exercicio

a) Verba de fiscalizacao

O valor a titulo de verba de fiscalizagdo constituira num montante anual de R$9.732,
a partir da assinatura do contrato, a ser atualizado pelo IRT e sera distribuida em 12
parcelas mensais de mesmo valor a serem pagas até 5° dia Util do més subsequente
ao més de competéncia. Em 31 de dezembro de 2021 o valor mensal atualizado é de

R$914.
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b) Outorga / Conta reserva

Em 18 de agosto de 2021, a Companhia realizou o pagamento de R$357.503 a titulo
de Onus de Concessao, conforme proposta vencedora do Edital de Concessdo n©°
01/2021 da ANTT. O valor foi registrado na rubrica “Contrato de Concessao” no
Intangivel (vide Nota Explicativa n°© 10).

O saldo de R$1.072.617 representa o valor alocado na Conta de Aporte, conforme
Nota Explicativa n® 7 Outros Créditos Conta Reserva (ANTT), o0s quais possuem a
funcdo de garantir a sustentabilidade econémico-financeira da concessdo (em caso de
reequilibrios econdmico-financeiros, do acionamento do Desconto de Usuario
Frequente e do Ajuste Final de Resultados), cujo saldo remanescente ao final do
Contrato de Concessdo serd transferido a Conta Unica do Tesouro, de acordo com a
clausula 30.12.1 do Contrato de Concessao da controlada Concessionaria Ecovias do
Araguaia.

c) Informacdes sobre o Contrato de Concessdo da controlada direta Concessionaria
Ecovias do Araguaia S.A.

Contratante: Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT.

Data da assinatura: 29 de setembro de 2021 (inicio do prazo da concessdo em 08 de
outubro de 2021, data da assinatura do Termo de Arrolamento e Transferéncia de
Bens).

Valor da outorga: R$1.430.120 sendo (i) R$357.503, pagos em 1 parcela a vista
antecipadamente a assinatura do contrato; e (ii) R$1.072.617, valor alocado na Conta
Aporte, que possui a funcdo de garantir a sustentabilidade econémico-financeira da
Concessao (em caso de reequilibrios econdmico-financeiros, do acionamento do
Desconto de Usuario Frequente e do Ajuste Final de Resultados).

Objeto da Concessdo: Exploracdo da infraestrutura e da prestagdo do servigo publico
de recuperagao, operagdao, manutengdo, monitoracao, conservacao, implantacao de
melhorias, ampliacdo da capacidade e manutencao do nivel de servico do Sistema
Rodoviario BR-153/414/080/TO/GO, composto pelos trechos da (i) BR-153/TO/GO, de
624,1 km, entre o entroncamento com a TO-070 (Alianca do Tocantins) até o
entroncamento com a BR-060 (Anapolis); (ii) BR-414/GO, de 139,6 km, entre o
entroncamento com a BR-080/G0O-230(A)/324 (Assuncdo de Goias) até o
entroncamento com a BR-153/G0-222/330 (Anapolis); (iii) BR-080/GO, de 87 km,
entre o entroncamento com a BR-414/G0-230(B) (Assungdo de Goias) até o
entroncamento com a BR-153(A)/G0-342(B), mediante a cobranca de tarifa de
pedagio e outras fontes de receita.

Indice de reajuste: IPC-A.

Data de reajuste: Anualmente, a partir do inicio da cobranca de pedagio.
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Prazo de vigéncia: 08 de outubro de 2056.

O Contrato de Concessdo, poderad ser prorrogado, somente diante de situagoes
extraordinarias, a critério exclusivo do Poder Concedente, por no maximo 5 (cinco)
anos, para fins de reequilibrio econ6mico-financeiro, em decorréncia de caso furtuito,
forca maior, fato da administracdo ou fato do principe. Nos casos em que houver
estudo ou licitagdo em andamento para substituicdo de contrato em vigor e nao haja
tempo habil para que o vencedor do certame assuma o objeto do Contrato, o prazo de
vigéncia podera ser estendido nos termos da legislacdo, a fim de que ndo haja
descontinuidade na prestagdo do servigo.

Casos de extincdo: Conforme clausula 30 do Contrato de Concessdo, a Concessao
extinguir-se-a por: (a) advento do termo contratual (prazo final do contrato); (b)
encampacdo; (c) caducidade; (d) rescisdao; (e) anulagdo; ou (f) faléncia ou extingdo
da Concessionaria.

Reversdo dos Bens: Extinta a Concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens
reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracdo do Sistema Rodoviario,
transferidos a controlada direta, ou por ela implantados, no ambito da Concessao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a receita e o custo de construcdo
totalizaram R$19.493, ndo gerando lucros ou prejuizos na prestacdo de servigos de
construgdo em troca do ativo intangivel objeto do Contrato de Concesséo.

A controlada direta tem a obrigagdo de realizar manutencGes periddicas para manter
a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacionalidade ou de
recuperar a infraestrutura na condicdo especificada antes de devolvé-la ao Poder
Concedente ao final do Contrato de Concessao.

A controlada estima o montante relacionado a seguir, em 31 de dezembro de 2021,
para cumprir com as obrigacoes de realizar investimentos, recuperagdes e
manutencgdes até o final do Contrato de Concessdo. Esses valores poderdo ser
alterados em razdo de adequacgdes contratuais e revisGes periddicas das estimativas
de custos no decorrer do periodo de concessdo, sendo pelo menos anualmente
verificados.

Previsdo até o
fim da concessao

31/12/2021
Natureza dos custos
Melhorias na infraestrutura 3.684.154
Conservacgao especial (manutencao) 3.751.421
Equipamentos 676.351
Total 8.111.926

A controlada direta tem cobertura de seguros considerada suficiente pela
Administracao, em virtude dos riscos existentes em suas operagdes. O Contrato de
Concessao obriga a concessionaria a contratar e manter coberturas amplas de seguros,
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visando a manutencdo e garantia das operagdes normais. As apdlices cobrem
responsabilidade civil, riscos de engenharia operacionais, entre eles, problemas na
fase de construcdo, alteragdes geoldgicas, incéndios e desastres naturais (enchentes
e deslizamento de terra), danos a propriedade e perda de receita pela interrupcdo das
rodovias.

17. PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social da Companhia é de R$612.883 (R$3 em
31 de dezembro de 2020), representados por 612.883.152 acles ordinarias,
nominativas e sem valor nominal (3 em 31 de dezembro de 2020).

A composicdo do capital social da Companhia é da seguinte forma:

31/12/2021 31/12/2020

Acionistas i i

Quantlgade de Participacao Quantlgade Participacao

acoes de agles

Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. 398.374 65,00% - -
GLP x Participacdes S.A. 214.509 35,00% - -
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. - - 3 99,97%
Minoritarios - - - 0,03%
Total agbes ordinarias 612.883 100,00% 3 100,00%

Em 12 de julho de 2021 foi deliberado o aumento do capital social da Companhia, no
valor de R$1 (um mil), mediante a emissao, nesta data, de 1.000 (um mil) novas
acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, no preco de emissao de R$1,00
(um real) por agao.

Em 06 de agosto de 2021 foi deliberado o aumento do capital social da Companhia,
no valor de R$3, mediante a emissdo, de 2.774 novas acgdes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal, no preco de emissao de R$1,00 (um real) por acao subscritas
pela GLP X Participagdes S.A. que passou a deter 35% do capital da Companhia.

Em 10 de agosto de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou o aumento do
capital social da Companhia no valor de R$524.992, mediante a emissao de
524.992.074 novas acgdes ordinarias, sendo que 341.244.848 acles foram subscritas
pela Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. e 183.747.226 acles subscritas pela GLP
X Participagdes S.A.

Em 28 de outubro de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou o aumento
do capital social da Companhia no valor de R$87.883, mediante a emissao de
87.883.152 novas agoes ordinarias, sendo que 57.124.048 agdes foram subscritas
pela Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A. e 30.759.103 acdes subscritas pela GLP
X Participagdes S.A.
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18. RECEITA LIQUIDA - CONSOLIDADO

Politica contabil

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de cancelamentos, e o resultado das operacoes é
apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia, destacando-se:

31/12/2021 31/12/2020

Receita de construcdo (a) 19.493 -
Receita bruta 19.493 -
Deducdes da receita bruta (b) - -
Receita liquida 19.493 -

a) A receita relacionada aos servicos de construcao ou melhoria sob o Contrato de
Concessdo de servigos é reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra
realizada. Receitas de operagdo ou de construcdo sdo reconhecidas no periodo em
que os servigos sao prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais
de um servigco em um Contrato de Concessao de servicos, a remuneracao recebida
€ alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues.

b) Sobre a receita de construcdo ndo ha incidéncia de tributos.

19. CUSTO OPERACIONAIS - POR NATUREZA

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Pessoal 58 - 2.595 -
Conservagdo e manutengao e outros - - 17 -
Servigos de terceiros (i) 729 - 5.527 -
Seguros - - 697 -
Poder Concedente (vide Nota Explicativa n°® 16) - - 2.536 -
Custo de construcdo de obras - - 19.493 -
Depreciagdes e amortizagdes (vide Notas Explicativas
n% 9 e n°10) - - 116 -
Locagao de imdveis e maquinas - - 244 -
Outros custos e despesas operacionais 114 - 814 -

901 - 32.039 -
Classificados como:
Custo dos servigos prestados - - 24.867 -
Despesas gerais e administrativas 901 - 7.172 -

901 - 32.039 -

(i) Os servicos de terceiros sdo basicamente compostos por servigos de assessoria e consultoria,

servigos de limpeza e vigilancia e outros.
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20. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Receitas financeiras:

Receita de aplicagdes financeiras 590 - 14.076 -
Outras receitas financeiras 1 - 1
591 - 14.077 -

Despesas financeiras:
Juros sobre debéntures (16.173) - (16.173) -
Juros sobre empréstimos e financiamentos (22.949) - (22.949) -
Variacdo monetaria sobre debéntures (27.586) - (27.586) -
Amortizacdo de custos com emissdo de
debéntures (1.158) - (1.158) -
Juros capitalizados 53.790 53.790
Pis e Cofins sobre receitas financeiras (27) - (655) -
Outras despesas financeiras (14) - (47) -

(14.117) - (14.778) -
Resultado financeiro, liquido (13.526) - (701) -

21.PREJUIZO POR AGAO

a) Prejuizo bdsico

O prejuizo basico e a quantidade média ponderada de agdes ordinarias usada no
calculo do prejuizo basico por acdo sdo os seguintes:

31/12/2021 31/12/2020

Prejuizo do exercicio atribuivel aos proprietarios da
Companhia

e utilizado na apuragao do prejuizo basico e diluido
por acao (13.658) -
Quantidade média ponderada de acbes ordinarias
para

fins de calculo do prejuizo basico e diluido por acdo 221.097 3
Prejuizo basico e diluido por acdo das operacGes
continuadas (0,06) -

b) Prejuizo diluido por acdo

A Companhia ndo possui divida conversivel em agoes.
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22. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Gestao de capital

O Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia esta inserida, administra seu capital, para
assegurar que as empresas que pertencem a ela possam continuar com suas
atividades normais, ao mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes
interessadas ou envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizacao do saldo das
dividas e do patrimoénio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liguido e pelo
patrimonio liquido da Companhia.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa
revisdo, considera o custo de capital e os riscos associados.

Indice de endividamento

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Divida (a) 1.390.070 - 2.463.601 -
Caixa, equivalentes de caixa e
aplicagdes financeiras - conta reserva -

vinculados (11.679) - (1.476.247) -
Divida liquida 1.378.391 - 987.354 -
Patrimonio liquido (b) 599.221 (1) 599.221 -
Indice de endividamento liquido 2,30 - 1,65 -

(a) A divida é definida como debéntures e obrigagbes com poder concedente
circulantes e nao circulantes, conforme detalhado nas Notas Explicativas n® 13 e
16; e

(b) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia,
gerenciados como capital.

Consideracdes gerais

« A Administracdao da Companhia elege as instituicdes financeiras com as quais as
aplicagbes financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos
percentuais de alocagao de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas.
As aplicacgoes financeiras sdao definidas como custo amortizado.

« Aplicacoes financeiras: sdao formadas por operagdes compromissadas, certificado de
deposito bancario (CDB) remunerados a taxa média ponderada de 103,1% do CDI
em 31 dezembro 2021, e refletem as condigdes de mercado nas datas dos balangos
patrimoniais.

» Debéntures: classificados como outros passivos financeiros; portanto, mensurados
pelo custo amortizado.

» Obrigagbes com Poder Concedente: mensurados pelo valor justo através do
resultado.
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Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31
de dezembro de 2021 sdo como segue:

Classificacdo Saldo contabil Valor justo

Ativos:

Valor justo através do
Caixa e bancos (i) resultado 3 3
Aplicagbes financeiras e aplicagdes Valor justo através do
financeiras - conta reserva (i) resultado 432.010 432.010
Outros Créditos - conta reversa - Valor justo através do
Ecovias do Araguaia (iv) resultado 1.072.617 1.072.617
Passivos:
Fornecedores (ii) Custo amortizado 8.981 8.981
Debéntures (iii) Custo amortizado 1.390.070 1.370.609

Valor justo através do
Obrigagdes com Poder Concedente (iv) resultado 1.072.617 1.072.617
Obrigagdes com Poder Concedente (v) Custo amortizado 914 914
Phantom Stock Option e Phantom
Restricted Stock (vi) Custo amortizado 47 47

(i) Os saldos de caixa e aplicagbes financeiras, aproximam-se do valor justo nas datas
dos balancos.

(ii) Os saldos das rubricas de “Fornecedores” possuem prazo de vencimento em até
45 dias, portanto, aproximam-se do valor justo esperado pela Companhia.

(iii) As debéntures estdo registradas ao custo amortizado na data do balango.

(iv) Conforme a nota explicativa n® 7, o valor refere-se a conta de Aporte de
titularidade da Concessionaria e de movimentacdo restrita, aberta perante o Banco
Depositario e movimentada somente com autorizacdo da ANTT, utilizada para o
deposito do montante correspondente a 3 (trés) vezes o valor da outorga e
aproxima-se do valor justo na data do balanco.

(v) As obrigacdes com Poder Concedente relativas a verba de fiscalizacdao, estdo
registradas ao custo amortizado na data do balanco.

(vi) O valor do Phantom Stock Option e Phantom Restricted Stock esta registrado na
rubrica obrigacdes sociais e trabalhistas.

Gestao de riscos

A estratégia de gestdo de riscos envolve trés linhas para proteger a Companhia de
riscos relevantes:
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Risco Subcategoria

Estratégico Politico, fusGes e aquisicbes, poder concedente/contratual,
concorréncia;

Operacional Capex, desastres naturais, processos, seguranca rodoviaria,
seguranca patrimonial, trafego, condicGes climaticas, salude e
seguranga, meio ambiente, engenharia, tecnologia da informacao,
tecnologia de automacao e infraestrutura;

Financeiro Indices financeiros, crédito, liquidez e cAmbio;

Compliance Etica empresarial, regulamentacdo, normas internas e casos de nio
conformidade; e

Reputacional Imagem, credibilidade e reputacao.

No Grupo Ecorodovias a identificacdo de riscos é realizada de forma corporativa por
meio das abordagens Nivel Macro (Gestdo Holistica e Estratégica) e Nivel Micro (Gestdo
individualizada e Operacional).

A estratégia formulada pelo Grupo Ecorodovias para efetivar a Gestdo de Riscos esta
fundamenta no principio de que essa se apoia em dois pilares essencialmente
diferentes e complementares:

e Gestdo holistica, que visa a compreensédo integral dos riscos, ou seja, considera o
potencial impacto de todos os tipos de risco sobre todos os processos; e

¢ Gestdo individualizada, que contempla o conjunto de agdes gerenciais voltadas a
identificacdo, analise, validagdo, tratamento e monitoramento de um determinado tipo
de risco.

A Gestdo Holistica - Nivel Macro - tem foco estratégico e é executado na esfera da Alta
Diregao onde se concentram as algadas, as informagdes e 0s recursos necessarios para
analise e tomada de decisdo. A metodologia empregada neste nivel de gestdo de riscos
tende a variar segundo o setor de atuacdo e a estrutura organizacional existente,
sendo assim desenvolvida internamente.

A Gestdo Individualizada - Nivel Micro - tem carater operacional e é realizado
predominantemente por demais colaboradores da empresa no seu cotidiano, através
de medidas pautadas por acbes preventivas frente as possiveis ameagas.

Com relagdo a avaliacdo de riscos consideramos a quantificacdo do impacto no negocio
e da probabilidade de ocorréncia de um evento de risco, assim como a analise de
outros impactos.

As dimensGes avaliadas em outros impactos incluem: Imagem, Estratégico,
Operacional, Financeiro, Compliance e Reputacional.

No Grupo Ecorodovias efetuamos a avaliacdo do risco residual, ou seja, a exposicao
do risco que permanece depois de considerar a efetividade do ambiente de controle
existente na empresa.
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A Administracdao da Companhia supervisiona a gestao dos riscos financeiros, os quais
sao resumidos abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os pregos
de mercado, para a Companhia, englobam o risco de taxa de juros.

(i) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicacdes financeiras em que sao
remunerados por taxas de juros variaveis, que podem ser indexados a variagdo de
indices de inflacdo.

A exposicao da Companhia as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esta
detalhada no item Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus
recursos em instituicoes de primeira linha, ndo tendo efetuado operagdes envolvendo
instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.

b) Risco de crédito

Instrumentos financeiros, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragdes de
risco de crédito e consistem, primariamente, em caixa, equivalentes de caixa e
clientes.

A Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicacGes financeiras com
instituicdes financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administragdo, de acordo
com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.

c) Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora indireta EcoRodovias
Infraestrutura, que possui um modelo apropriado de gestdo de risco e liquidez para
o gerenciamento das necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no curto, médio
e longo prazos. A controladora indireta gerencia o risco de liquidez mantendo
adequadas reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para captacdo de
debéntures que julgue adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos
de caixa previstos e reais, e pela combinacdo dos perfis de vencimento dos ativos e
passivos financeiros.
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O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia e suas
controladas devem quitar as respectivas obrigacdes:

Taxa de juros Préximos Entre 13 e Entre25e 37 meses
Modalidade efetiva - % a.a. 12 meses 24 meses 36 meses em diante
Debéntures - Holding do IPCA + 6,6647%
Araguaia a.a. 119.546 114.557 164.228 1.204.984
119.546 114.557 164.228 1.204.984

Analise de sensibilidade

Risco de variacdo nas taxas de juros

A anadlise de sensibilidade foi determinada com base na exposi¢cdo as taxas de juros
dos instrumentos financeiros ndo derivativos no fim do periodo. Para os passivos com
taxas pos-fixadas, a analise é preparada assumindo que o valor do passivo em aberto
no fim do periodo esteve em aberto durante todo o periodo.

A analise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposicdo a variagdo do
CDI, principais indicadores das aplicacbes financeiras, dos empréstimos e
financiamentos e das debéntures contratados pela Companhia e por sua controlada:

Juros a incorrer

Cenario I Cenario III -
Operacao Risco provavel Cenario II -25% 50%
Juros de aplicacOes financeiras (a)  Alta do CDI 41.474 51.842 62.210
Juros sobre debéntures (b) Alta do IPC-A (19.338) (19.734) (20.093)
Juros a incorrer, liquidos 22.136 32.108 42.117

Para fins de analise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou
como critério demonstrar o efeito de juros a incorrer para os proximos 12 meses.

As taxas consideradas (projetadas para 12 meses) foram as seguintes:

Indicadores Cenérilo I- Cenarioll - Cenario III -
provavel 25% 50%
CDI (a) 11,65% 14,56% 17,48%
IPCA (b) 3,88% 4,85% 5,82%

Fonte: Relatdrio da Consultoria 4E - dez/2021

Os resultados obtidos com essas operacGes estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracdo da Companhia.
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23. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicdo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas
demonstragdes dos fluxos de caixa esta demonstrada na nota explicativa n° 5.

b) InformagOes suplementares

As informacdes de imposto de renda, contribuicdo social e dividendos pagos estdo
demonstradas na movimentacao dos fluxos de caixa.

c) Transagao que nao envolvem caixa - Consolidado

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a controlada da Companhia realizou
as atividades de investimento, abaixo destacadas, que ndo envolveram caixa.
Portanto, essas transacdes nao estdo refletidas nas demonstragoes dos fluxos de

caixa:
Transagao 31/12/2021
Onus da Concesséo - Intangivel 1.072.617

24.INFORMAGAO POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A operacdo da controlada Companhia consiste na exploracdo de concessdo publica de
rodovias, sendo este o Unico segmento de negdcio e maneira em que as decisbes e
recursos sdo feitas.

A area de concessdo da controlada da Companhia é dentro do territério brasileiro, as
receitas sdo provenientes de cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias
e de receitas acessorias relacionadas a exploracdo da rodovia e, portanto, nenhum
cliente individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Companhia
e de sua controlada.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Aos Administradores e AcionistasHolding do Araguaia S.A.OpinidoExaminamos as demonstracgdes financeiras individuais da Holding
do Araguaia S.A. ("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, assim como as demonstragdes financeiras consolidadas da Holding do Araguaia S.A. e sua controlada ("Consolidado"),
que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.Em nossa
opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da Holding do Araguaia S.A. e da Holding do Araguaia S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2021, o
desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes € os
seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).Base para
opinidoNossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢éo a seguir intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais Assuntos de AuditoriaPrincipais
Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.Porque € um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria Registro do 6nus do contrato de concess&o (Nota 10) O saldo de ativos intangiveis monta R$ 1.578.231 mil em 31 de
dezembro de 2021 e é substancialmente representado pelos valores assumidos pela Companhia a titulo de 6nus de concessao junto
ao poder concedente, de acordo com o Edital de Concesséo no 01/2021. Esses ativos néo financeiros sao registrados ao custo e
amortizado pelo prazo da concesséo.Esse tema foi considerado como um dos principais assuntos de nossa auditoria pela relevancia
dos valores, associado ao fato que envolve julgamentos técnicos significativos da administracdo da Companhia. Efetuamos a leitura
do Edital de Concessao no 01/2021 e o contrato de concessao, com o objetivo de identificar a necessidade do referido
desembolso.Verificamos a saida de caixa realizada pela Companhia em relagéo ao 6nus de concesséo especificado na Nota 10 as
demonstragdes financeiras.Avaliamos tecnicamente a razoabilidade dos registros contabeis realizados pela Companhia, no que tange
ao registro do ativo intangivel.No contexto de nossa auditoria, consideramos que o julgamento exercido pela administragdo é razoavel
e as divulgagbes séo consistentes com dados e informagdes obtidas. Obrigagcdes com o poder concedente (Nota 16) Em 31 de
dezembro de 2021, para atendimento ao item 8.3 do edital de concessdo no 01/2021, a Companhia registrou a obrigagcdo no montante
de R$ 1.072.617 mil, que corresponde ao énus do contrato de concesséo pendente de pagamento junto ao poder concedente. Este
montante esta contabilizado em contrapartida a rubrica do ativo intangivel (Nota 10).Esse tema foi considerado como um dos
principais assuntos de nossa auditoria pela relevancia do valor. Nossos procedimentos incluiram, entre outros, o entendimento do
ambiente de controles internos relacionados com a identificagdo da obrigagdo, bem como o exame do referido edital e contrato de
concessao em seus aspectos gerais.Avaliamos a suficiéncia da documentacao dessa obrigagdo preparada para demonstrar o
montante registrado e suas respectivas contabiliza¢gdes.Nossos procedimentos de auditoria demonstraram que a metodologia e a
documentagao suporte utilizados pela administragao sdo razoaveis e as divulgagdes consistentes com os dados e informagdes
obtidas, considerando as demonstragdes financeiras como um todo. Outros assuntosDemonstragées do Valor AdicionadoAs
demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentadas como informacgéo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formag&o de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragédo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
séo consistentes em relagéo as demonstragées financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.Outras informagdes que
acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditorA administracdo da Companhia é
responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo.Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas n&o abrange o Relatério da Administragcdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de
auditoria sobre esse relatério.Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da
Administragcado, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da
administragéo e da governanca pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadasA administracdo da Companhia é
responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.Na elaboragéo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.Os responsaveis pela governanca da
Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragbes
financeiras.Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadasNossos objetivos
s&o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de
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distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e s&do consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.Como
parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgdes falsas
intencionais.» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia
e suas controladas.» Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo. « Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou
condigbes que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.» Avaliamos a
apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgagdes e se
essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.s Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades
ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela direcao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de
auditoria.Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles
internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.Fornecemos também aos responsaveis pela
governancga declaragao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas
de tal comunicagédo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicag¢ao para o interesse publico.Sao
Paulo, 14 de marco de 2022PricewaterhouseCoopersAuditores Independentes Ltda.CRC 2SP000160/0-5Marcelo OrlandoContador
CRC 1SP217518/0-7
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Declaragao dos Diretores nos termos do art. 25, §1°, V e VI da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 Para fins do art. 25,
§1°, V e VI da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, os Diretores da Holding do Araguaia S.A. (anteriormente
denominada EILO3 S.A.), abaixo indicados, declaram que: Apés exame das demonstragdes financeiras da Holding do Araguaia S.A.
(anteriormente denominada EIL03 S.A.) relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021, bem como o relatério sem
ressalvas da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, a diretoria aprovou as demonstragdes financeiras em observancia as
disposic¢des dos Incisos V e VI do Artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480/09, e declara que:* Reviu, discutiu e concorda com as opiniées
expressas no relatério emitido pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; e* Reviu, discutiu e concorda com as
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021.S&o Paulo-SP, 14 de marco de
2022.Alberto Luiz LodiDiretor PresidenteCarlos Eduardo Auchewski Xisto Diretor Superintendente e Diretor de Relagbes com
Investidores
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaragao dos Diretores nos termos do art. 25, §1°, V e VI da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 Para fins do art. 25,
§1°, V e VI da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, os Diretores da Holding do Araguaia S.A. (anteriormente
denominada EILO3 S.A.), abaixo indicados, declaram que: Apés exame das demonstragdes financeiras da Holding do Araguaia S.A.
(anteriormente denominada EIL03 S.A.) relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021, bem como o relatério sem
ressalvas da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, a diretoria aprovou as demonstragdes financeiras em observancia as
disposic¢des dos Incisos V e VI do Artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480/09, e declara que:* Reviu, discutiu e concorda com as opiniées
expressas no relatério emitido pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; e* Reviu, discutiu e concorda com as
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021.S&o Paulo-SP, 14 de marco de
2022.Alberto Luiz LodiDiretor PresidenteCarlos Eduardo Auchewski Xisto Diretor Superintendente e Diretor de Relagbes com
Investidores
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