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Marktumfeld

Als biopharmazeutisches Unternehmen ist
Marinomed in das Umfeld der globalen pharma-
zeutischen und Biotechnologie-Méarkte eingebettet.

Pharmazeutischer Markt

Der globale pharmazeutische Markt ist ein Wachs-
tumsmarkt, der laut dem Datenanbieter IQVIA flr
2019 auf ein Volumen von rund USD 1,3 Billionen
geschatzt wird und um 3-6 % pro Jahr wachsen
soll. Welchen Einfluss die COVID-19 andemie

auf den pharmazeutischen Markt haben wird, ist
derzeit unklar. Es kann aber davon ausgegangen
werden, dass die pharmazeutische Industrie

von einer globalen konjunkturellen Krise weniger
betroffen sein wird, als andere eile der Wirt-
schaft. Bleiben wird der Preisdruck der Finanzierer
der Gesundheitssysteme auf die Industrie, der in
Europa als Wachstumsdampfer flir die Branche
schon seit langerer Zeit wirkt. Der zunehmende
Lebensstandard in Asien und anderen Wachstums-
regionen fihrt dennoch zu positiven Wachs-
tumsaussichten der Branche.

Das erste Produkt der Marinosolv®-Plattform
Budesolv zielt auf den Markt fir allergische
Rhinitis ab, dem im Jahr 2019 Umsatze in

Héhe von USD 13 Mrd. prognostiziert werden
(Visiongain Allergic Rhinitis Report 2018). Der
Markt flr nasale Steroide wachst dabei starker
als der Gesamtmarkt und ist damit seit 2018
mit einem Anteil von 38 % das groBte Segment
in diesem Markt. Diese Steigerungen sind zum
Teil auf den Trend hin zum nicht verschreibungs-
pflichtigen O er-the-Counter (OTC)-Markt
zuruckzufihren.

Auf Basis der universellen Anwendbarkeit der
Marinosolv®-Plattform hat Marinomed weitere
Produktentwicklungen angestoBen. Am weitesten
fortgeschritten ist Tacrosolv, bei dem der Beginn
der Phase-II-Studie unmittelbar bevorsteht.
Dieses Produkt zielt auf den Markt fir Ophthalmo-
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logie ab. Teilsegmente sind hier der Markt ftr
allergische Konjunktivitis und fir das Trockene
Auge-Syndrom. Beide Markte sind derzeit unter-
versorgt, sodass neue innovative Medikamente die
Chance haben, eine groBe Gruppe von Patienten
zu erreichen. Das Marktpotenzial des Trockenen
Auge-Segments zeigte sich im Mai 2019, als
Novartis mit einem Gesamtdealvolumen von
USD 5,3 Mrd. das Praparat Xiidra von Takeda
Ubernahm. Xiidra verzeichnete in 2018 Umsatze
von in etwa USD 400 Mio. (Quelle: Novartis).

Die Carragelose®-Produkte von Marinomed sind
frei verkauflich, werden also TC vertrieben.

Die langerfristigen Auswirkungen der sich im
Moment global ausbreitenden COVID-19 Pande-
mie auf dieses Segment sind noch nicht abschatz-
bar. Kurzfristig ist fir 2020 mit einem starken
Anstieg des Absatzes in allen Markten zu rechnen.
Marinomed geht davon aus, dass sich durch die
Pandemie das Bewusstsein fir die Gefahrlichkeit
von viralen Infektionen der Atemwege in der
Bevdlkerung nachhaltig verandern wird.

Das Marktumfeld im OTC-Bereich ist von inten-
sivem Wettbewerb, strengen Regularien und
fragmentierten Distributionsnetzwerken gepragt.
Uber die Produktentwicklung und Marken hinaus-
gehend ist daher die Fahigkeit essenziell, Innova-
tionen im Markt platzieren zu kénnen. Mit einem
innovativen, patentgeschitzten und auf den
anti-viralen Bereich fokussierten Produktportfolio
ermdglicht Marinomed seinen hochspezialisierten
Vertriebspartnern in den jeweiligen Landern bzw.
Regionen diese Herausforderung anzunehmen.

Biotechnologie-Industrie

Die globale Biotechnologie-Industrie wachst mit
rund 7 % p.a. deutlich rascher als die Weltwirt-
schaft und die pharmazeutische Industrie (Quelle:
GlobalData). Der Grund fiir diesen Trend ist die
hohe Innovationsfreudigkeit und Risikobereit-
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schaft der Biotechnologie-Unternehmen, in
Forschung und Entwicklung zu investieren und
erfolgreiche Ergebnisse dann gemeinsam mit
groBen Pharmaunternehmungen auf den Markt zu
bringen. Die steigenden Ausgaben fiir Forschung
und Entwicklung sowie das Potenzial junger
Biotech-Unternehmen, bedeutende Volumina an
Risikokapital zu mobilisieren, deuten ebenfalls
auf ein nachhaltiges Wachstum der Branche hin.
Budgetare Themen und die politische Unsicher-
heit, vor allem in den USA, kdénnten aber immer
wieder zu Stérungen des Wachstums fiihren.

Auch wenn Marinomed mit seinen Produkten, die
Uber Partner in den Landern vermarktet werden,
nur einen kleinen Marktanteil innehat, profitiert
das Unternehmen vom globalen Wachstum.

Ein positives gesamtwirtschaftliches Klima und
insbesondere wachsende Gesundheitsmarkte
ermdglichen Marinomed nicht nur mit dem Markt
zu wachsen, sondern fihren auch dazu, dass
bestehende und zukiinftige Partner die Bereit-
schaft haben, in zuklinftige Produkte und Markte
Zu investieren.
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Osterreich

Auch in Osterreich stellen die pharmazeutische
und die Biotechnologie-Industrie wichtige Wirt-
schaftsfaktoren dar. Mehr als 1.000 Unternehmen
sind in Osterreich im Life Science-Sektor tétig,
wobei im pharmazeutischen Bereich 150 Unter-
nehmen mit 18.000 Mitarbeitern Investitionen

in Millionenhéhe in Forschung und Entwicklung
tatigen und einen Anteil von 2,8 % am gesamten
Bruttoinlandsprodukt erwirtschaften. In den
vergangenen Jahren konnten einige Unternehmen
groBe Erfolge erzielen, wie beispielsweise erfolg-
reiche Marktzulassungen von Medikamenten
(Quellen: Pharmig, Vienna Life Science Report
2018/19, LISA Vienna).
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Geschaftsentwicklung

Entsprechend den beiden Technologieplattformen
berichtet Marinomed nach den operativen
Segmenten Marinosolv® und Carragelose®. Die
Geschdftsentwicklung in den zwei Segmenten ist
von unterschiedlichen Faktoren gekennzeichnet,
die fur das Verstandnis der Ertragslage
wesentlich sind.

Segment Marinosolv®

Fur Produkte der Technologieplattform
Marinosolv® wurden noch keine Vertriebslizenz-
rechte oder sonstigen IP-Rechte an Dritte ver-
geben. Daher spiegelt sich die auBerordentlich
positive Entwicklung auf der Forschungs- und
Entwicklungsebene bislang noch nicht umsatz-
oder einnahmeseitig wider. Dieses Segment

ist von hohen Ausgaben fiir Forschung und
Entwicklung gepragt, die erst in den Folgejahren
Umsatze generieren werden.

Im Geschaftsjahr 2019 erreichte Marinomed mit
dem Marinosolv®-Leitprodukt Budesolv einen der
wichtigsten Meilensteine der Entwicklung. Mit den
Top Line-Ergebnissen konnte das Unternehmen
im April 2019 den erfolgreichen Abschluss der
pivotalen Phase-III-Studie bekanntgeben. Die
spater veroéffentlichten Detaildaten eigten, dass
Budesolv mit 85 % weniger Dosis nach einer
Woche Behandlung die gleiche Wirkung wie das
Marktprodukt erzielte. Noch entscheidender war
der Nachweis, dass bereits innerhalb von drei
Stunden nach erstmaliger Anwendung ein signifi-
kanter Effekt erzielt wurde. Das Marktprodukt
konnte diese Wirkung nicht zeigen.

Mit dem erfolgreichen Studienabschluss wurde
nicht nur eine wichtige Voraussetzung fir die
Anmeldung zur Zulassung von Budesolv geschaf-
fen, sondern auch Marinosolv® als Technologie-
plattform klinisch validiert: Produkte, die mit
Marinosolv® in Losung gebracht werden, haben
eine héhere Bioverfiigbarkeit und damit einen
schnelleren Wirkeintritt verglichen mit aktuellen
Behandlungen, die auf Suspensionen basieren.
Fir 2020 hat sich Marinomed zum Ziel gesetzt,
die Vorbereitungen fir die regulatorische
Anmeldung von Budesolv abzuschlieBen und
erste Partner flr die Vermarktung unter Vertrag
zu nehmen. Im aktuellen, durch die Pandemie
gekennzeichneten Umfeld sind jedoch Verzdge-
rungen nicht auszuschlieBen.

Segment Carragelose®

Die Carragelose®-Plattform zur Behandlung

von Erkéltungskrankheiten entwickelte sich

2019 dynamischer als im Vorjahr. Sie umfasst

die Vertriebsaktivitdten der bestehenden
Carragelose®-Produkte sowie die weitere For-
schung und Entwicklungstatigkeit. Der Handels-
warenumsatz konnte bei gleichzeitiger Verbesse-
rung der Bruttomarge auf EUR 4,88 Mio. gesteigert
werden (2018: EUR 4,42 Mio.). Damit Ubertraf
Marinomed den im Jahr 2017 erzielten Rekordum-
satz. Dies ist groBteils auf den starken Marktstart
des Partners in Skandinavien zurickzufthren.

Umsatz und Ergebnis
Marinomed konnte im Geschaftsjahr 2019 die

Umsatzerlose um 31 % auf EUR 6,14 Mio. stei-
gern (2018: EUR 4,67 Mio.). Diese wurden fast



8 MARINOMED BIOTECH AG

Gesamtleistung

Umsatzerlose

Sonstige
Sonstige Gewinne
0,01
(Verluste), saldiert I !
| .01

ausschlieBlich im Segment Carragelose® erzielt
und enthielten einen Sondereffekt in Hohe on
EUR 0,90 Mio., der auf der Riickgabe eines
Vertriebsgebiets durch einen europdischen Partner
beruhte. Die sonstigen Ertréage beinhalteten im
Jahr 2019 in erster Linie die Forschungspramie
und blieben mit EUR 0,67 Mio. im Vergleich zum
Vorjahr nahezu unverandert (2018: EUR 0,68
Mio., Umwandlung von FFG-Darlehen in nicht
rickzahlbare Zuschisse und Forschungspramie).
Die sonstigen Gewinne und Verluste basierten
vorwiegend auf Wahrungsgewinnen und -verlus-
ten und blieben 2019 auf dhnlich niedrigem
Niveau wie im Geschaftsjahr 2018.

Aufgrund der deutlich gestiegenen Handelswaren-
verkaufe erhéhte sich der Materialaufwand von
EUR 3,31 Mio. auf EUR 3,58 Mio. im Jahr 2019.
Die Bruttomarge konnte von 26 % auf 29 %
verbessert werden. Bedingt durch héhere Inves-
titionen, vor allem in klinische Entwicklungs-
projekte, stiegen die Aufwendungen fir bezogene
Leistungen von EUR 1,52 Mio. im Jahr 2018 auf
EUR 3,08 Mio. im Jahr 2019. Der Personalaufwand
spiegelt den Mitarbeiteraufbau, die Erweiterung
des Managementteams sowie die Aufwendungen
flr das Mitarbeiterbeteiligungsprogramm wider
und lag daher mit EUR 4,22 Mio. Uber dem Vorjah-
reswert von EUR 2,52 Mio. Der Rickgang bei den
sonstigen Aufwendungen von EUR 2,91 Mio. im
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6,14

in EUR Mio.
e 2018
e 2019

Jahr 2018 auf EUR 1,83 Mio. im Jahr 2019 ist
Uberwiegend darauf zurlickzuflihren, dass Bera-
tungsleistungen und andere Aufwendungen in
Zusammenhang mit den Vorbereitungen des
Borsegangs der Gesellschaft bereits im Jahr 2018
aufwandswirksam wurden.

Die hohen Investitionen in den zukiinftigen
Wachstumskurs von Marinomed spiegelten sich

in der Ergebnisentwicklung wider. So stiegen die
Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung

im Jahr 2019 deutlich auf EUR 4,78 Mio., nach
EUR 2,93 Mio. in 2018. Das operative Ergebnis
(EBIT) lag mit EUR -6,21 Mio. demnach unter dem
Vergleichswert des Vorjahres von EUR -5,14 Mio.
Das Finanzergebnis 2018 war von einem einmali-
gen, nicht auszahlungswirksamen Bewertungs-
ergebnis in der H6he von EUR -5,67 Mio. in
Zusammenhang mit der 2017 ausgegebenen
Wandelanleihe belastet. Dementsprechend konnte
es 2019 auf EUR -1,00 Mio. (2018: EUR -6,95
Mio.) verbessert werden. Folglich kam das Jahres-
ergebnis 2019 bei EUR -7,22 Mio. zu liegen, nach
EUR -12,10 Mio. im Jahr 2018.

Diesen Aufwanden stand im Februar 2019 ein
positiver IPO-Emissionserlés von EUR 22,43 Mio.
gegeniber. Dem Unternehmen flossen damit
ausreichend Mittel zu, um den geplanten Wachs-
tumskurs vorantreiben zu kénnen. Zudem wan-
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Cashflow

Cashflow aus
operativer Tatigkeit

Cashflow aus der
Investitionstatigkeit

Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit

delten 99,7 % der Wandelanleiheglaubiger

ihre Anleihen in Aktien, sodass die Gesellschaft
nun eine deutlich verminderte Schuldenbelastung
aufweist. Die ausstehenden 0,3 % der Wandel-
anleihe wurden von der Gesellschaft im
Februar 2019 zuriickgekauft. Danach wurde die
Wandelanleihe vom Dritten Markt der Wiener
Borse geldscht. Dariliber hinaus konnte sich
Marinomed die Zusage eines Venture Loans fir
Forschung und Entwicklung in H6he von bis zu
EUR 15,00 Mio. von der EIB sichern.

Vermoégens- und Finanzlage

Die Vermdgens- und Finanzlage spiegelt primar
die negative Ertragslage wider, die fir ein bio-
pharmazeutisches Unternehmen im Entwicklungs-
stadium zu erwarten ist. Die FinanzierungsmaB-
nahmen in den Geschaftsjahren 2015 bis 2019
sollen langfristige Investitionen in Forschung und
Entwicklung sicherstellen.

Die Bilanzsumme erhéhte sich von EUR 5,26 Mio.
per 31. Dezember 2018 auf EUR 19,50 Mio. zum
Bilanzstichtag 2019. Die langfristigen Vermégens-
werte stiegen auf EUR 4,16 Mio., nach EUR 1,54
Mio. zum Vorjahresstichtag, die kurzfristigen
Vermodgenswerte legten von EUR 3,72 Mio. auf
EUR 15,34 Mio zu. Diese Entwicklung spiegelt die
nach dem IPO im Februar 2019 und der Aufnahme
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in EUR Mio.
e 2018
e 2019

|0,23

20,33

der ersten Tranche des EIB Darlehens im Oktober
2019 deutlich verbesserte Liquiditatssituation
des Unternehmens wider.

Zum Bilanzstichtag 2019 lag das Eigenkapital bei
EUR 10,87 Mio., im Vergleich zu EUR -16,27 Mio.
Ende Dezember 2018. Diese Steigerung geht
primar auf den Borsegang, die Wandlung der
Wandelanleihe sowie den gegenldufigen Effek
des negativen Jahresergebnisses zurick.

Die langfristigen Verbindlichkeiten verringerten
sich vor allem aufgrund der Wandlung der
Wandelanleihe auf EUR 4,61 Mio., nach EUR 13,89
Mio. zum Bilanzstichtag 2018. Die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gingen, insbesondere aufgrund
der Rickzahlung der FFG- und der Gesellschafter-
darlehen, von EUR 7,64 Mio. auf EUR 4,03 Mio.
zum 31. Dezember 2019 zurick.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
stiegen infolge des erfolgreichen Borsegangs von
EUR 1,72 Mio. Ende 2018 auf EUR 12,02 Mio.
zum Bilanzstichtag 2019. Dabei ist der Cash Flow
neben den IPO Erldsen im Wesentlichen durch
Investitionen in Forschung und Entwicklung sowie
die Bereinigung der Bilanz gekennzeichnet.
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Ausblick
2020

Marinomed erwartet fur das Jahr 2020 erneut
eine gute Auftrags- und Umsatzentwicklung.
Der Ausbau der Vertriebskooperationen wird
erstmals auch das Segment Marinosolv® einbe-
ziehen, wobei hier noch keine Produktumsatze
zu erwarten sind. Im Segment Carragelose®
sollten sich klinische Priifungen zur Erweiterung
der Indikationsgebiete sowie weitere Produkt-
einflihrungen positiv auswirken.

Ein weiterer positiver Effekt ist durch die erhéhte
Nachfrage nach Carragelose® Produkten im
Rahmen der SARS-CoV-2 Pandemie zu erwarten.
Insgesamt sind die Auswirkungen der Pandemie
auf den Gesundheitssektor, wie beispielsweise
Verzdgerungen bei klinischen Studien, zum
aktuellen Zeitpunkt allerdings noch schwer
abschatzbar.

Aufgrund der hohen Aufwendungen fiir Forschung
und Entwicklung erwartet Marinomed fiir 2020
und auch die Folgejahre operative Verluste.

Breites Ahwendungsspektrum von
Marinosolv®

Mit der Marinosolv®-Technologieplattform bedient
Marinomed einen Milliardenmarkt mit starken
Wachstumsperspektiven. Das Leitprodukt der
Plattform ist das antiallergische Medikament
Budesolv. Im zweiten Quartal 2019 wurde die
pivotale Phase-I1I-Studie erfolgreich abgeschlos-
sen. Die Detailergebnisse der Studie wurden auf
dem renommierten ACAAI Kongress in Houston,
USA vorgestellt. Diese belegen, dass Budesolv der
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erste Steroidnasenspray ist, der bereits nach der
ersten Dosis eine klinische relevante Wirkung
innerhalb weniger Stunden zeigt und dabei rund
die Halfte der maximalen Wirksamkeit erreicht.

Mit dem erfolgreichen Abschluss der Budesolv-
Studie ist nicht nur eine sehr gute Voraussetzung
fur die Anmeldung zur regulatorischen Genehmi-
gung geschaffen worden. Budesolv diirfte auch
ein attraktives Produkt fiir die Suche von Ver-
marktungspartnern sein. Zudem wurde damit die
gesamte Marinosolv® Plattform klinisch validiert.
Demnach legt Marinomed im Jahr 2020 einen
Fokus auf die Vorbereitung der Zulassung und
der kommerziellen Verwertung von Budesolv.

Zudem forscht Marinomed bereits an weiteren
Entwicklungen auf Basis der Marinosolv®-Techno-
logieplattform. Die Plattform lasst sich auf viele
weitere Wirkstoffe a wenden, darunter sind auch
Immunsuppressiva, wie Tacrolimus. Zur Behand-
lung entzindlicher Augenerkrankungen entwickelt
Marinomed das Produkt Tacrosolv, das 2020 in
die klinische Entwicklung gebracht werden soll.

Marinomed verfolgt die Strategie, das geistige
Eigentum des Unternehmens weiter auszubauen
und optimal zu nutzen. Die breite Anwendbarkeit
der Marinosolv®-Technologieplattform eréffn t
dafiir eine Vielzahl von Optionen, wie beispiels-
weise auch als Dienstleistung fliir andere Phar-
maunternehmen.
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Carragelose® mit weiterem Potenzial

Marinomed sieht auf dem pharmazeutischen
Markt flir OTC-Produkte weiterhin groBes Wachs-
tumspotenzial bei unverandert hohem Wettbe-
werbsdruck. Von den zehn groBten regionalen
OTC-Markten erzielt das Unternehmen nennens-
werte Umsatze bisher nur in GroBbritannien

und Deutschland. Um dieses Potenzial besser
auszuschopfen, optimiert Marinomed laufend sein
Portfolio aus Produkten und Partnerschaften. Ziel
ist es, neue Partner flir bestimmte Regionen zu
gewinnen, aber auch weitere Produkteinfiihrungen
mit zusatzlichen klinischen Daten zu unterstlitzen.

Marinomed geht vor diesem Hintergrund von
einem weiteren langerfristigen Umsatzanstieg mit
seinen Carragelose®-Produkten aus. Zunachst soll
durch eine bessere Marktdurchdringung, indem
zum Beispiel der Bekanntheitsgrad erhoht wird,
weiteres Wachstumspotenzial fir bereits vermark-
tete Produkte gehoben werden. Darlber hinaus
plant Marinomed Umsatzsteigerungen durch
Produktlaunches in neuen Markten sowie durch
die Einfihrung von zusatzlichen Produkten in
bereits bestehenden Méarkten zu generieren.

Ein Sonderfall sind die Vereinigten Staaten von
Amerika. In den USA gibt es, bedingt durch
regulatorische Auflagen und om Rest der Welt
abweichende Zulassungskriterien, eine Eintritts-
barriere, die eine Zulassung in den kommenden
Jahren nicht realistisch erscheinen lasst. Dennoch
unternimmt Marinomed Anstrengungen, auch
diesen besonders attraktiven Markt zu erreichen.

Zur Ausschopfung des Potenzials der beiden
Plattformen sind auf absehbare Zeit weitere
Investitionen in Forschung und Entwicklung
erforderlich. Abhangig vom Umfang dieser
Investitionen und dem wirtschaftlichen Erfolg
bei der Verwertung kann es zu einem zusatz-
lichen Kapitalbedarf kommen. Marinomed fihrt
laufend Gesprache in Bezug auf weitere
Projektfinanzierungen

11
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Risikobericht

Marinomed ist ein Forschungs- und Entwicklungs-
unternehmen, das mit seinen Produkten pharma-
zeutische Unternehmen und Vertriebspartner

auf allen Kontinenten beliefert. Als solches ist
Marinomed einer Reihe von Risiken ausgesetzt.
Die nachfolgend beschriebenen Risiken werden
laufend Gberwacht, mit dem Ziel, rasch agieren
und allenfalls gegensteuern zu kénnen.

Globale wirtschaftliche Risiken durch die
SARS-CoV-2 Pandemie

Marinomed ist als international tatiges Unterneh-
men in die Weltwirtschaft eingebunden. Auch
wenn noch nicht absehbar ist, welche Auswirkun-
gen die Pandemie langfristig auf die globale
Wirtschaft hat, besteht ein erhdhtes Risiko, dass
sich das Weltwirtschaftsklima weiter verschlech-
tert und sich die Abwartsbewegungen auf allen
Kontinenten fortsetzen. Zwar reagiert der Gesund-
heitssektor, in dem das Unternehmen tatig ist,
weniger sensibel auf derartige Veranderungen als
andere Bereiche der Wirtschaft, jedoch kénnte
sowohl die Aufrechterhaltung einer durchgangigen
Wertschoépfungskette erschwert werden als auch
eine Abschwachung des Wirtschaftswachstums zu
einer geringeren Kundennachfrage fiuhren.

Risiken in Verbindung mit der
Finanzierung und Finanzinstrumenten

Zu den wesentlichen finanziellen Risi en zahlen
Ausfall-, Liquiditats- und Zinsrisiken. Dadurch,
dass einige Umsatze in GBP getatigt werden,
bestehen auch Risiken aus Wechselkursschwan-
kungen. Da Forderungen in GBP in der Regel
einen Betrag von EUR 250.000,00 nicht Gberstei-
gen, wirde sich eine Schwankung von +/-10 %
mit weniger als EUR 25.000 auf die Gewinn-

und Verlustrechnung auswirken. Als Forschungs-
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und Entwicklungsunternehmen weist Marinomed
nach wie vor ein negatives Betriebsergebnis
(EBIT) aus. Klassische Kreditinstrumente sind
somit fiir das Unternehmen nicht zuganglich.
Daher besteht das Risiko, dass der Kapitalbedarf
in Zukunft nicht oder nur zu nachteiligen Konditio-
nen gedeckt werden kann. Es handelt sich dabei
um ein fur Biotechnologieunternehmen typisches
Risiko.

Marinomed ist zudem in Ublichem MaB einem
Zinsrisiko auf Basis der Entwicklung internationa-
ler Zinsen ausgesetzt. Spezifische Zinsrisi en
ergeben sich aus dem aws-Seedfinancing (2 %
plus 3M-EURIBOR) sowie aus den zu leistenden
umsatzabhangigen Tantiemen in Zusammenhang
mit dem EIB Darlehen.

Das Unternehmen verfiigt Gber keine derivativen
Finanzinstrumente.

Strategische Risiken

Flr Marinomed besteht das Risiko, dass langfristi-
ge Potenziale nicht ausgenutzt oder falsch einge-
schatzt werden. Bei beiden Technologieplattfor-
men kdénnen sich die eingegangenen oder noch zu
etablierenden Partnerschaften als nicht vorteilhaft
erweisen. Die heutige Einschatzung des Potenzials
der Produkte auf den globalen Markten kann sich
als zu optimistisch herausstellen. Es besteht daher
das Risiko, dass die Umsatzziele nicht erreicht
werden. Weiters besteht das Risiko, dass Mitbe-
werber bessere oder glinstigere Produkte entwi-
ckeln und dadurch das Marinomed-Portfolio
weniger ertragreich ist.

Staatliche Behdrden versuchen in praktisch allen
regionalen Markten, die Kosten im Gesundheits-
wesen durch verstarkten Wettbewerb der Anbieter
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und permanente Absenkung der Erstattungs-
grenzen fiur Pharmaka zu beschranken. Der

rasch wachsende OTC-Markt ist diesen Einfllissen
weniger ausgesetzt, jedoch gibt es starke Konkur-
renz von gréBeren Anbietern, die Gber deutlich
mehr finanzielle und unternehmerische Méglic -
keiten verfligen als Marinomed bzw. ihre Partner
in den jeweiligen Landern.

Operative Risiken

Marinomed ist sowohl auf der Lieferanten- als
auch auf der Vermarktungsseite auf Partner
angewiesen. Trotz aufrechter Vertrage besteht
das Risiko, dass einer oder mehrere Partner ohne
Verschulden von Marinomed wirtschaftliche oder
technische Schwierigkeiten nicht zu I6sen vermo-
gen und in der Folge fiir Marinomed ein Schaden
entsteht. Dabei kann der Partner seine eigenen
Umsatzziele verfehlen, es kann sich aber auch
um Lieferverzégerungen, Zahlungsschwierigkeiten
oder andere branchentypische Risiken handeln.

Da die Umsatze zu Uber 90 % in Euro fakturiert
werden, schatzt das Unternehmen das Wahrungs-
risiko als gering ein. Dennoch kénnte in Landern
auBerhalb der Eurozone (mit Ausnahme des
Vereinigten Kénigreichs) eine Aufwertung des Euro
gegenlber den lokalen Wahrungen die Produkte
des Unternehmens flir Handler und Endverbraucher
verteuern. Dies kdnnte zu einem Umsatzriickgang
bei den Produkten des Unternehmens flhren.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass Finanz-
mittel, die zur Begleichung von im Zusammen-
hang mit Finanzinstrumenten eingegangenen
Verpflichtungen erforderlich sind, moéglicherweise
nicht beschafft werden kdnnen. Bisher hat das
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Unternehmen das operative Geschaft vor allem
durch Beteiligung von Investoren am Eigenkapital
und Uber Gesellschafterdarlehen, Einnahmen aus
Lizenz- und Distributionsvertréagen, den Verkauf
von Handelswaren, atypisch stille Beteiligungen,
durch die Ausgabe einer Wandelanleihe, neuer
Aktien beim Bérsegang sowie durch Zuschiisse,
geférderte Darlehen und sonstige staatliche
Férderungen finanziert. Der orstand geht davon
aus, dass zumindest in den nachsten Jahren
weiterhin erhebliche Ausgaben fiir Forschung

und Entwicklung und operative Verluste anfallen
werden. Der Vorstand rechnet damit, dass die
vorhandenen liquiden Mittel sowie die in 2019
eingeworbenen Mittel aus dem Bdrsegang und von
der EIB ausreichen werden, um die operativen
Aufwendungen und Investitionen fir die nachsten
Jahre finanzieren zu kénnen. Diese Schdtzung
basiert auf Annahmen, die sich als falsch erweisen
kdnnen, und das Unternehmen kdnnte seine
Kapitalressourcen frither ausschépfen als derzeit
erwartet.

Marinomed wird immer versuchen, sich finanzielle
Flexibilitat zu erhalten, z. B. durch Aufnahme
zusatzlichen Kapitals zu glinstigeren Marktbedin-
gungen oder aufgrund strategischer Uberlegun-
gen. Aktuell glaubt das Unternehmen uber geni-
gend Mittel fur die aktuellen oder zukilnftigen
betrieblichen Plane zu verfligen.

Marinomed ist der Auffassung, dass das Unte -
nehmen auf bestimmte Ausgaben verzichten
kénnte, um damit seine Bargelderfordernisse zu
reduzieren. Sollte es Marinomed nicht mdglich
sein, im Bedarfsfall Kapital aufbringen zu kénnen,
kdnnte es dadurch zu Verzégerungen oder Redu-
zierungen bzw. zur Beendigung von Forschungs-
und Entwicklungsprogrammen sowie zuktinftiger
Kommerzialisierungsbemihungen kommen.
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Standortrisiko

Marinomed ist Untermieter an der Veterinarmedi-
zinischen Universitat Wien, die derzeit auch
Aktionar des Unternehmens ist. Der Mietvertrag
ist bis Ende Juni 2020 befristet. Daher errichtet
Marinomed derzeit einen neues Firmengebaude
in Korneuburg. Sollte der neue Standort nicht
rechtzeitig bezugsfertig sein, kénnte Marinomed
auf die Verldngerung des Mietvertrags durch die
Veterinarmedizinische Universitat Wien angewie-
sen sein. Vor dem Hintergrund der aktuellen
Coronakrise (SARS-CoV-2) sind Verzégerungen
auf allen Baustellen zu erwarten.

Risiko im Zusammenhang mit Patenten

Die Carragelose®-Technologie ist durch mehrere
Patente weltweit geschitzt. Die Patente der
Marinosolv®-Technologie befinden sich derzeit in
der Nationalisierungsphase. Dennoch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Patente angefochten
werden oder derzeitige Alleinstellungsmerkmale
durch neue Technologien oder Produkte

verloren gehen.

Forschungs- und Entwicklungsrisiko

Der Erfolg von Marinomed hdngt zu einem
groBen Teil davon ab, inwieweit die Forschungs-
und Entwicklungsinitiativen die antizipierten
Ergebnisse erreichen. Die Forschungsaktivitaten
von Marinomed dienen der Wissensvermehrung
und sind dem Wohl der Menschheit und dem
Schutz der Umwelt verpflichtet. Die internen und
externen Forscher halten die rechtlichen Vorschrif-
ten ein und beachten dartber hinaus auch ethi-
sche Grundsatze. Ein verantwortungsbewusster
Umgang mit Forschung umfasst im Falle miss-
brauchsgeféhrdeter Forschung insbesondere die
nachfolgend angesprochenen MaBnahmen: das
Erkennen und Minimieren von Forschungsrisiken,
den sorgfaltigen Umgang mit Verdéffentlichungen,
die Dokumentation von Risiken sowie Aufkla-
rungs- und SchulungsmaBnahmen.
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Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Ergebnisse der Forschung und von klinischen
Studien nicht die erwarteten primaren oder seku-
ndaren Endpunkte erreichen bzw. nicht signifikan
besser sind als bestehende oder neue Konkurrenz-
produkte. Das kdénnte den Wert der Forschungs-
projekte von Marinomed deutlich reduzieren. Im
Extremfall kdnnten einzelne Projekte wertlos und
geplante Einnahmen nicht zu lukrieren sein.

Personalrisiko

Aufgrund der geringen Mitarbeiteranzahl besteht
bei einem Ausfall von Schlisselarbeitskréften das
Risiko, dass essenzielles Know-how verloren geht
und die Nachbesetzung von vakanten Stellen zu
Verzdégerungen bei der Zielerreichung fihrt.

Risikomanagement und
internes Kontrollsystem

Marinomed betreibt Forschung und Entwicklung
von Arzneimitteln und Medizinprodukten. Das Nut-
zen von Chancen und Vermeiden von Risiken ist
daher wichtig fur den Erfolg des Unternehmens.
Entsprechend verfolgt Marinomed einen systema-
tischen Ansatz zur Friiherkennung von Chancen
und Risiken. Die im Abschnitt ,Risikobericht"
benannten Bereiche werden wiederkehrend tber
unternehmensweite Planungs- und Kontrollprozes-
se hinterfragt. Die Gesamtverantwortung fir die
interne Kontrolle sowie das Risikomanagement
der Marinomed liegt beim Vorstand.

Das Risikomanagementsystem fokussiert auf die
im vorangehenden Risikoabschnitt genannten
Bereiche. Dabei werden die operativen Risiken vor
allem durch eine enge interne wie auch externe
Kommunikation adressiert. Der regelmaBige
Kontakt mit allen externen Zulieferern und Part-
nern sowie die Dokumentation der Gesprache

und Treffen erlauben ein stetes Nachhalten on
Planung und Durchfiihrung. Marinomed hat
sowohl Investoren flir den IPO als auch die EIB fur
ein Venture Loan gewinnen kénnen. Diese beiden
Finanzierungselemente haben einerseits zu einer
Verbesserung der Kapitalstruktur geftihrt, und
andererseits erlauben sie dem Unternehmen,
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seine Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten
beschleunigt umzusetzen. Abhangigkeiten von der
allgemeinen Wirtschaftslage, dem Finanzierungs-
umfeld oder einem erfolgreichen Debitorenma-
nagement sind dadurch reduziert.

Das interne Kontrollsystem der Marinomed hat
insbesondere die Aufgabe, die Zuverldssigkeit
der Finanzberichterstattung, die Einhaltung ge-
setzlicher und unternehmensinterner Richtlinien
sowie das Erkennen von Risiken auch auBerhalb
der Finanzberichterstattung zu sichern. Bei
samtlichen relevanten Geschaftsfallen wird das
Vieraugenprinzip eingehalten.

Das interne Kontrollsystem gliedert sich in die
Aufbau- und die Ablauforganisation. Die Aufbau-
organisation ist durch flache Hie archien und
eindeutige Zuweisung der Verantwortlichkeit
gekennzeichnet. Es besteht eine organisatorische
Trennung aus operativer und finanzieller erant-
wortung sowie flir das Rechnungswesen aus
Buchhaltung, Controlling und Berichterstattung.

Die Ablauforganisation ist durch ein klares
Regelwerk gekennzeichnet, das eine angemes-
sene Basis flr ein effizientes ontrollsystem

aus Freigaben und Kompetenzen darstellt. Das
interne Berichtswesen an den Vorstand hat

dabei besonders hohe Bedeutung, um Risiken
frihzeitig erkennen und GegenmaBnahmen
ergreifen zu kénnen. Dies erfolgt durch regel-
maBige Meetings zu den wesentlichen Themenbe-
reichen, allen voran Forschung und Entwicklung,
Supply Chain und Finanzen. Diese Besprechungen
finden je nach Bedeutung wéchentlich bz
monatlich statt.

Dabei wird strukturiert Uber die notwendigen
Informationen von den jeweiligen Bereichsleitern
an den Vorstand berichtet. Dadurch sollen jene
Risiken vermieden werden, die zu einer unvoll-
standigen oder fehlerhaften Finanzberichterstat-
tung fihren kénnen.

Das interne Berichtswesen ist darauf angelegt,
dem Vorstand in regelmaBigen Abstanden zu
ermdglichen, wichtige Prozesse und deren finanz -
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elle Auswirkung auf Plausibilitédt zu prifen und mit
Planungen zu vergleichen, um bei Abweichungen
geeignete MaBnahmen beschlieBen und ergreifen
zu kénnen. Die hierflr notwendigen Planungen,
beispielsweise flr klinische Studien, externe
Dienstleister und Umsatze werden vom Vorstand
vorab genehmigt.

Darlber hinaus erstellt die Gesellschaft eine
rollierende Liquiditatsplanung, die laufend
Uberwacht und mit den eigenen Vorgaben
abgestimmt wird.

Die OrdnungsmaBigkeit des Rechnungswesens
basiert auf einem rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystem. Ziele sind die Einhaltung
der gesetzlichen Normen, die Grundsatze
ordnungsgemaBer Buchflihrung sowie die Rech-
nungslegungsvorschriften des dsterreichischen
Unternehmensgesetzbuches (UGB) und die
Rechnungslegungsvorschriften der Internationalen
Financial Reporting Standards (IFRS).

Seit Beginn des Geschaftsjahres 2019 wird das
Rechnungswesen nicht mehr durch einen externen
Steuerberater, sondern auf BMD in der Gesell-
schaft gefiihrt. Ebenso wurde in eine Software

fur die Finanzplanung investiert, die Uiber eine
Schnittstelle den Abgleich mit den in BMD erfass-
ten Istdaten ermdglicht.

Das Rechnungswesen wird durch die internationa-
le Prifungsgesellschaft BDO Austria GmbH Wirt-
schaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
geprift. Die Erstellung der Berichterstattung nach
IFRS wird zudem durch Deloitte Tax Wirtschafts-
prifungs GmbH insbesondere zu Bewertungs- und
Ausweisfragen unterstiitzt.

Marinomed folgt den Vorschriften des dsterrei-
chischen Corporate Governance Kodex (OCGK)
und erstellt im Rahmen des Geschdaftsberichtes
einen entsprechenden offentlichen Corpo ate
Governance Bericht. Die Gesellschaft hat einen
Compliance Officer benannt, der ab dem -
schaftsjahr 2019 den Vorstand berat und das
Funktionieren des internen Kontrollsystems
Uberwacht.
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Forschung und

Entwicklung

Marinomed verfugt am Unternehmensstandort
Uber eine Forschungs- und Entwicklungseinrich-
tung mit modern ausgeristeten Labors, die
Forschungen im Bereich Pharmazie, Biologie,
Molekularbiologie, Zellbiologie und In-vivo-Phar-
makologie ermdglichen. Die Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten fokussieren auf die beiden
Plattformen Marinosolv® und Carragelose®. Die
Ausgaben flr Forschung und Entwicklung stiegen
im Geschdftsjahr 2019 auf EUR 4,78 Mio., nach
EUR 2,93 Mio. im Jahr 2018.

Das Leitprodukt der Technologieplattform
Marinosolv® ist Budesolv, ein neues Medikament
zur Behandlung von allergischer Rhinitis.
Marinomed ist es gelungen, den schwer I6slichen
Wirkstoff Budesonid ollstandig in Losung zu
bringen. Der erfolgreiche Abschluss der pivotalen
klinischen Studie im April 2019 sowie die im
Rahmen der Jahrestagung des American College
of Allergy, Asthma & Immunology (ACAAI) in
Houston, Texas, vorgestellten Detaildaten
belegen, dass Budesolv mit weniger Wirkstoff

ein besseres und schnelleres Ergebnis bei der
Allergiebehandlung als das Marktprodukt erzielt.
Dies bedeutet die erste Innovation in der Allergie-
behandlung mit Budesonid seit vielen Jahren.
Aufgrund regulatorisch notwendiger Schritte ist
mit einer Erstzulassung des Medikaments friihes-
tens 2021 zu rechnen. Marinomed erzielte in der
Zwischenzeit bei weiteren Produkten vielverspre-
chende préaklinische Daten, z.B. flr Fluticason,
Mometason, Fluorometholon und Pergolid. Bereits
in fortgeschrittener Entwicklung befindet sich ein
Produkt im Bereich der Augenheilkunde: Tacrosolv
soll noch im Jahr 2020 in die klinische Entwicklung
gebracht werden.

Die Carragelose®-Plattform soll kiinftig um
weitere Produkte erganzt werden. Ein erstes
neu entwickeltes Medizinprodukt auf Basis einer
physikalischen Wirkung erhielt im Juli 2018

die Zertifizierung. In 2020 wird mit der Einre -
chung von Carravin, einer Kombination aus
Carragelose® und dem abschwellenden Wirkstoff
Xylometazolin, eine bibliografische Zulassung
verfolgt. Abhangig von den regulatorischen
Anforderungen der Behdrden rechnet Marinomed
mit einer Zulassung frihestens im Jahr 2021.
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Mitarbeiter und
Organe der Gesellschaft

Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2019 waren durchschnittlich

31 Mitarbeiter (FTEs, 2018: 30), davon 31 aktive
(2018: 28, auf Grund von 2 karenzierten
Mitarbeiterinnen) bei Marinomed beschdftigt, 15
im Bereich Forschung und Entwicklung. 68 % der
Mitarbeiter waren Frauen, im F&E Bereich sogar
75 %, in Fihrungspositionen 40 %. Der GroBteil
der Mitarbeiter verfiigt Uber eine akademische
Ausbildung. Die Fluktuation lag im Durchschnitt
der letzten 5 Jahre bei ca. 10%, dabei wurde im
abgelaufenen Geschaftsjahr kein Austritt
verzeichnet.

Vorstand
Der Vorstand der Marinomed Biotech AG setzt

sich gemaB Satzung aus mindestens zwei und
hdchstens funf Mitgliedern zusammen. Sie

werden vom Aufsichtsrat flir die Dauer von
hochstens finf Jahren bestellt, eine Wiederbestel-
lung ist méglich. Zum Ende des Geschaftsjahres
2019 bestand der Vorstand von Marinomed aus
drei Personen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Marinomed Biotech AG

setzt sich laut Satzung aus mindestens drei und
maximal sechs Mitgliedern zusammen, die von
der Hauptversammlung fiur die Dauer von fiinf
Jahren gewahlt werden. Sollte es in Zukunft einen
Betriebsrat geben, kann dieser drei Mitarbeiter-
vertreter in den Aufsichtsrat delegieren. Zum
Ende des Geschaftsjahres 2019 bestand der
Aufsichtsrat aus funf Mitgliedern. Die 2017
bestellten Mitglieder waren allesamt vor der
Umwandlung der Gesellschaft in eine Aktiengesell-
schaft im Beirat des Unternehmens vertreten.

Vorstand

Ende der

Name und Funktion Geburtsjahr Erstbestellung Funktionsperiode
Andreas Grassauer 1969 20060 2022
Vorsitzender und Chief Executive Offic
Eva Prieschl-Grassauer
. 1968 2006V 2022
Stellvertretende Vorsitzende
Pascal Schmidt 1972 2018 5022
Chief Financial Offic
Aufsichtsrat
Name und Funktion
Simon Nebel
] 1966 2017 2023
Vorsitzender
Ute Lassnig
) 1970 2017 2023
Stellvertretende Vorsitzende
Karl Lankmayr
o 1978 2017 2023
Mitglied
Gernot Hofer
o 1980 2017 2023
Mitglied
Brigitte Ederer
- 1956 2018 2023
Mitglied

1 seit 2006 Geschaftsflihrung, mit Umfirmierung in eine Aktiengesellschaft 2017 orstand
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Gesamtergebnis-
rechnung

MARINOMED BIOTECH AG
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Geschdftsjahr zum 31. Dezember Anhang- 2019 2018
alle Betrage in TEUR angabe

Gewinn oder Verlust

Umsatzerlése 5 6.144,6 4.666,3
Sonstige betriebliche Ertrage 6 671,8 675,7
Sonstige Gewinne (Verluste), saldiert 7 9,9 10,2
Materialaufwand 8 -3.575,2 -3.313,9
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 8 -3.081,7 -1.517,9
Personalaufwand 9 -4.219,4 -2.516,5
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und 10 92 -236,8
Sachanlagen

Sonstige Aufwendungen 11 -1.833,2 -2.908,0
Betriebsergebnis (EBIT) -6.210,4 -5.140,8
Finanzertrage 13 0,3 210,8
Finanzaufwendungen 13 -1.002,0 -7.163,3
Finanzergebnis -1.001,6 -6.952,5
Ergebnis vor Steuern -7.212,1 -12.093,4
Steuern vom Einkommen und Ertrag 14 -4,4 -3,5
Jahresfehlbetrag -7.216,5 -12.096,9
Sonstiges Ergebnis flir das Geschaftsjahr 0,0 0,0
Gesamtergebnis des Geschiftsjahres -7.216,5 -12.096,9

Die gesamten Ergebnisse sind den Aktionaren des Unternehmens zuzurechnen.
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Geschiftsjahr zum 31. Dezember Anhang- 2019 2018
alle Betrage in EUR angabe

Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR je Aktie) 15 -5,1 -12,1
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR je Aktie) 15 -5,1 -12,1

Der Anhang ist Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



22 MARINOMED BIOTECH AG JAHRESFINANZBERICHT 2019

Bilanz

Geschdftsjahr zum 31. Dezember Anhang- 2019 2018
alle Betrage in TEUR angabe
VERMOGENSWERTE

Langfristige Vermoégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 18 1.625,4 1.331,7
Sachanlagen 17 2.491,0 195,4
Anteile an verbundenen Unternehmen 31 35,0 =
Kautionen und sonstige langfristige Forderungen 21 12,5 12,8
4.163,9 1.540,0

Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 19 97,5 115,7
zg:i?i;uengg:dzlrﬁnléig;erungen und Leistungen und 21 3.220,4 1.892,2
Steuerforderungen 14 0,0 0,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 22 12.019,6 1.715,5
15.337,5 3.723,4

Summe Aktiva 19.501,5 5.263,4
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Geschdftsjahr zum 31. Dezember Anhang- 2019 2018

alle Betrage in TEUR angabe

PASSIVA

Eigenkapital

Grundkapital 23 1.469,8 1.000,0

Kapitalrtucklage 23 40.848,1 6.968,3

Kumulierte Ergebnisse -31.451,9 -24.235,4
10.866,0 -16.267,1

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten 25 4.505,4 1.173,5

Stille Beteiligungen 24 = =

Wandelanleihe 26 = 5.583,1

Sonstige Finanzverbindlichkeiten 27 - 7.132,0

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 29 104,1 -

4.609,5 13.888,6

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten 25 135,2 3.715,6

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28 1.002,4 2.014,5

Wandelanleihe 26 - 131,2

Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und

sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 2 L E 218052
Rickstellungen 30 1.273,0 820,0

4.026,0 7.641,8
Summe Passiva 19.501,5 5.263,4

Der Anhang ist Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Kapitalfluss-
rechnung
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Geschdftsjahr zum 31. Dezember Anhang- 2019 2018
alle Betrage in TEUR angabe

CASHFLOW AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT

Jahresfehlbetrag -7.216,5 -12.096,9
Bereinigt um:

erfasste Ertragsteuern 4,4 3,5
erfasster Finanzertrag -0,3 -210,8
erfasste Finanzaufwendungen 1.002,0 7.163,3
ﬁ:zcggeci::rﬂggznauf immaterielle Vermbégenswerte S, 236,8
Nettobuchwert aus Anlagenabgangen 0,0 0,0
(Gewinn)/Verlust aus Anlagenabgangen -0,0 -0,2
nicht zahlungswirksame Ertrage aus Schuldenerlass - -350,5
Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrage/Aufwendungen 356,4 -10,8
Veranderungen der Kautionen und

sonstigen langfristigen Forderungen g e
Veranderungen der Vorrate 18,2 62,0
e
Veranderungen der Riickstellungen 453,0 57,0
sonstige Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen, Vertragsverbindlichkeiten und -870,7 1.650,8
sonstigen Verbindlichkeiten

Gezahlte Zinsen -382,2 -558,3
Erhaltene Zinsen 0,2 0,1
Gezahlte Steuern -4,4 -3,5
Cashflow aus der Betriebstatigkeit 16 -7.640,7 -4.315,7
ﬁgzcl;:if#anlﬂgge\;on immateriellen Vermoégenswerten -2.340,9 ~229,1
Erlése aus dem Verkauf von Sachanlagen = 0,2
Investitionen in Finanzanlagen -35,0 =
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 16 -2.375,9 -228,9
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Geschdftsjahr zum 31. Dezember Anhang- 2019 2018
alle Betrage in TEUR angabe
Einzahlungen von Gesellschaftern 22.425,0 867,6
Rickzahlungen der Wandelanleihe -24,8 =
Einzahlungen EIB Darlehen 4.000,0 =
Rickzahlungen von Gesellschafterdarlehen -2.262,7 -89,3
Rickzahlung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten -1.891,1 -530,0
Auszahlungen aus Leasingverpflichtungen -98,4 -17,0
Transaktionskosten der Eigenkapitalaufnahme -1.779,5 -1,7
Transaktionskosten der EIB-Darlehenaufnahme -47,9 -
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 16 20.320,7 229,7
Netto-Cashflow 10.304,1 -4.314,9
e g 2 imss  cows

Davon Effekt von Wechselkursénderungen auf

den Bestand der in Fremdwéhrung gehaltenen Zahlungsmittel 8,6 1,8

und Zahlungsmitteldquivalente

Der Anhang ist Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Eigenkapital-

veranderungsrechnung

JAHRESFINANZBERICHT 2019

alle Betrage in TEUR

Nominalkapital /
Grundkapital

Kapitalriicklage

1. Januar 2018

Jahresergebnis

Gesamtergebnis des Geschaftsjahres

Eingezahltes Kapital nach Abzug von Transaktionskosten
31. Dezember 2018

Jahresfehlbetrag

Gesamtergebnis des Geschaftsjahres

ESOP 2019

Eingezahltes Kapital nach Abzug von Transaktionskosten
Wandlung Wandelanleihe

31. Dezember 2019

132,4 6.979,3
867,6 -11,0
1.000,0 6.968,3
2 426,5

299,0 20.336,3
170,8 13.117,0
1.469,8 40.848,1

Der Anhang ist Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Kumulierte Summe
Ergebnisse

-12.138,6 -5.026,9

-12.096,9 -12.096,9

-12.096,9 -12.096,9

- 856,6

-24.235,4 -16.267,1

-7.216,5 -7.216,5

-7.216,5 -7.216,5

- 426,5

- 20.635,3

- 13.287,8

-31.451,9 10.866,0

27
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Anhang zum
Jahresabschluss

1. Allgemeine Informationen

Marinomed Biotech AG (,Marinomed” oder das ,Unternehmen”) ist ein biopharmazeutisches Unternehmen, das sich
mit der Entwicklung innovativer antiviraler und immunologischer Therapien auf Basis patentgeschiitzter Technolo-
gieplattformen beschaftigt. Das Unternehmen entwickelt Produkte zur Behandlung von Atemwegserkrankungen, die
auf der innovativen Technologieplattform fiir virale Infektionen der Atemwege, Carragelose®, basieren. Daneben
hat Marinomed eine Technologie erfunden, auf deren Basis schwerldsliche Wirkstoffe besser verfligbar und dadurch
schneller und hoher wirksam gemacht werden. Die Technologieplattform heit Marinosolv®. Das Unternehmen wurde
im Marz 2006 durch eine Abspaltung von der Veterinarmedizinischen Universitat Wien gegriindet. Die Zentrale des
Unternehmens befindet sich am Veterinarplatz 1, 1210 Wien, Osterreich.

Der Vorstand hat den Jahresabschluss am 15. April 2020 zur Veroéffentlichung genehmigt.
2. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Folgenden werden die wichtigsten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung dieses
Abschlusses angewendet wurden, dargestellt. Diese Grundsatze wurden, sofern nicht anders vermerkt, auf alle
dargestellten Jahre angewandt. Die Tabellen in diesem Bericht kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.

2.1. Grundlagen der Erstellung

Der Jahresabschluss des Unternehmens wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), London, und den Interpretationen des IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC), erstellt, wie sie in der Europdischen Union (EU) anzuwenden sind.

Die Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit den in der EU anzuwendenden IFRS erfordert die Ver-
wendung bestimmter wesentlicher bilanzieller Schatzungen. Demnach ist die Geschéaftsleitung verpflichtet, bei
der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Unternehmens ihre Tatigkeit im Rahmen eines
Ermessensspielraums auszuliben. Bereiche, die einen héheren Ermessensspielraum haben bzw. komplexer sind,
oder Bereiche, in denen Annahmen und Schatzungen fir den Abschluss wesentlich sind, werden bei der betreffenden
Bilanz-/GuV-Position erlautert.

Unternehmensfortfiihrung

Das Unternehmen hat seit seiner Grindung erhebliche Verluste aus dem operativen Geschaft generiert. Da das
Unternehmen ein biopharmazeutisches Unternehmen ist, handelt es sich nicht um unerwartete, sondern geplante
Verluste. Das Geschaftsmodell des Unternehmens sieht eine Phase der Forschung und Entwicklung Gber mehrere
Jahre vor, bevor entsprechende Ertrage erzielt werden. Das Risiko aus Forschung und Entwicklung sowie die Finan-
zierungs- und Liquiditatsrisiken werden im Wesentlichen durch Eigenkapitalfinanzierungen der Gesellschafter, die
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Férderprogramme der Osterreichischen Forschungsférderungsgesellschaft FFG, die Forschungsprémie der ésterrei-
chischen Regierung und externe Forschungsauftrage gedeckt.

Nach der Platzierung einer Wandelanleihe im Dritten Markt (MTF) der Wiener Boérse im Jahr 2017 in Hohe von
TEUR 7.000 bereitete die Gesellschaft den Borsegang im Geschaftsjahr 2018 vor. Im Zuge eines erfolgreichen Bor-
segangs am 1. Februar 2019 und der am 28. Februar 2019 vollstandig ausgetibten Mehrzuteilungsoption (Greenshoe)
wurde ein Bruttoemissionserlds von insgesamt TEUR 22.425 aus der Ausgabe neuer Aktien erzielt.

Der Gesellschaft wurde am 25. Februar 2019 von der Europaischen Investitionsbank (EIB) ein Darlehen in Héhe von bis
zuTEUR 15.000 gewahrt, das durch eine Garantie des Europdischen Fonds fir strategische Investitionen (EFSI) gedeckt
ist. Dieses Venture Debt-Darlehen wird zu marktiiblichen Zinssatzen verzinst. Vorbehaltlich der Erreichung bestimm-
ter Meilensteine wird das Darlehen voraussichtlich in drei Tranchen in den Jahren 2019-2022 an die Marinomed
Biotech AG ausgereicht und in den Geschaftsjahren 2024-2027 zuriickgezahlt. Im Oktober 2019 nahm Marinomed
die erste Tranche des Darlehens in Hohe von TEUR 4.000 in Anspruch.

Es ist von weiteren Umsatzen aus Lizenz- und Meilensteinzahlungen aus bestehenden sowie in Verhandlung befind-
lichen Vertragen zur Vermarktung bestehender und zukiinftiger Produkte und Technologien abhangig, inwieweit das
Unternehmen in der Lage ist, Gewinne zu erwirtschaften.

Basierend auf den Cashflows aus dem Bérsegang, dem EIB-Darlehen sowie aus zukiinftigen Warenverkaufen erwar-
tet die Geschaftsleitung jedoch, dass die Liquiditat fiir das Unternehmen bis Ende 2021 Gberwiegend wahrscheinlich
sichergestellt ist.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde daher unter der Pramisse der Unternehmensfortfliihrung erstellt, wonach
das Unternehmen auf absehbare Zeit seinen Geschéaftsbetrieb aufrechterhalten und in der Lage sein wird, im nor-
malen Geschaftsverlauf seine Vermdgenswerte zu realisieren und Verbindlichkeiten zu bedienen.

2.2. Ahwendung neuer und iiberarbeiteter Rechnungslegungsstandards (IFRS)

Neue und iiberarbeitete, fiir das laufende Jahr in Kraft getretene Standards und Interpretationen

Im laufenden Jahr hat das Unternehmen die folgenden vom IASB herausgegebenen, neuen und Uberarbeiteten
Standards und Interpretationen angewendet, die fir eine Berichtsperiode, die am oder nach dem 1. Januar 2019
beginnt, verpflichtend anzuwenden sind:

IFRS 16 Leasingverhaltnisse (anzuwenden fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen;
EU-Endorsement: 31. Oktober 2017): IFRS 16 legt fest, wie Leasingverhaltnisse bilanziert, bewertet, darzustellen
und offenzulegen sind. Der Standard sieht ein einheitliches Bilanzierungsmodell fir den Leasingnehmer vor, wonach
der Leasingnehmer fir alle Leasingvertrdage einen Vermdégenswert (das Recht, den Leasinggegenstand zu nutzen)
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sowie eine Finanzverbindlichkeit anzusetzen hat, es sei denn, der Leasingvertrag sieht eine Laufzeit von zwdlf
Monaten oder einen kirzeren Zeitraum vor, oder der zugrundeliegende Vermogenswert hat einen geringen Wert.
Leasingnehmer sind verpflichtet, den Zinsaufwand fir die Leasingverbindlichkeit und den Abschreibungsaufwand fir
den nutzungsberechtigten Vermdgenswert getrennt zu erfassen.

Leasingnehmer sind auch verpflichtet, die Leasingverbindlichkeit bei Eintritt bestimmter Ereignisse neu zu bewerten
(z. B. Anderung der Laufzeit des Leasingverhéltnisses, Anderung der zukiinftigen Leasingzahlungen infolge einer
Anderung eines Index oder eines Satzes, der zur Bestimmung dieser Zahlungen verwendet wird). Der Leasingnehmer
wird in der Regel den Betrag der Neubewertung der Leasingverbindlichkeit als Anpassung des nutzungsberechtigten
Vermdgenswertes erfassen.

Die Leasinggeber klassifizieren Leasingverhdltnisse weiterhin als operatives Leasing oder Finanzierungsleasing,
wobei der Ansatz gemaB IFRS 16 zur Bilanzierung als Leasinggeber im Wesentlichen unverandert gegenliber seinem
Vorganger IAS 17 ist.

Das Unternehmen wendet den Standard ab dem Zeitpunkt seiner verbindlichen Anwendung am 1. Januar 2019 an. Die
Gesellschaft bediente sich des Ansatzes zum vereinfachten Ubergang und hat die Vergleichswerte fiir das Jahr vor der
Erstanwendung nicht angepasst. Alle Vermégenswerte mit Nutzungsrecht werden zum Zeitpunkt der Ubernahme mit
dem Betrag der Leasingverbindlichkeit bewertet (angepasst um etwaige vorausbezahlte oder abgegrenzte Leasingkos-
ten). Bei Leasingvertragen, die gemaB IAS 17 als Finanzierungsleasing klassifiziert wurden, wurden die zuvor ange-
setzten Salden aus Leasinggegenstanden und Leasingverbindlichkeiten im Jahr 2019 auf neue Rechnung vorgetragen.

Zum Bilanzstichtag besteht eine Operating-Leasing-Verpflichtung des Unternehmens mit der Veterinarmedizinischen
Universitat Wien fir die Nutzung von Geschafts- und Forschungsraumen. Das Unternehmen bilanziert ab dem 1. Januar
2019 einen Vermogenswert mit Nutzungsrecht in Héhe von TEUR 119 und eine entsprechende Leasingverbindlichkeit
aus diesem Leasingvertrag. Die Auswirkungen auf das Ergebnis des Geschaftsjahres 2019 sind die Reduzierung
der sonstigen Aufwendungen um TEUR 90, die Erhéhung der Abschreibungen um TEUR 82 und die Erhohung der
Zinsaufwendungen um TEUR 11.

Die folgende Tabelle leitet die Mindestmietzahlungen (operating lease, exklusive Betriebskosten) zum 31. Dezember
2018 auf die Leasingverbindlichkeiten zum 1. Januar 2019 Uber:

alle Betrage in TEUR

Mindestmietzahlungen (operating lease) am 31. Dezember 2018 130,7
Abzliglich: Effekt der Abzinsung mit dem fremduiblichen Zinssatz zum Erstanwendungszeitpunkt -12,1
Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing am 31. Dezember 2018 81,2

Leasingverbindlichkeiten zum 1. Januar 2019 199,8




JAHRESFINANZBERICHT 2019 MARINOMED BIOTECH AG

31

Mehrere andere Anderungen und Interpretationen sind erstmals ab dem Jahr 2019 anzuwenden, haben aber keine

Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Gesellschaft:

Anderung

Datum der
Veroffentlichung

. Datum der Datum der
Ubernahme in erstmaligen
EU-Recht Anwendung (EU)

IFRIC 23 Unsicherheit bezliglich der
ertragsteuerlichen Behandlung

Anderungen an IFRS 9: Vorfélligkeitsregelungen
mit negativer Ausgleichsleistung

Anderungen an IAS 28: Langfristige Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen

Anderung zu IAS 19: Plandnderungen,
Plankiirzungen oder Settlement

Jahrliche Verbesserungen der
IFRS - Zyklus 2015-2017

07.06.2017

12.10.2017

12.10.2017

07.02.2018

12.12.2017

23.10.2017 01.01.2019
22.03.2018 01.01.2019
08.02.2019 01.01.2019
13.03.2019 01.01.2019
14.03.2019 01.01.2019

Neue und geanderte Standards, die erst in spateren Berichtsperioden verpflichtend anzuwenden sind:

Neuer Standard oder Anderung

Datum der
Veroffentlichung

_ Datum der Datum der
Ubernahme in erstmaligen
EU-Recht Anwendung (EU)

Anderung zu IAS 1 und IAS 8:

Definition von Wesentlichkeit 31.10.2018 29.11.2019 01.01.2020
Rahmenkonzept flr die Finanzberichterstattung und

Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in 29.03.2018 29.11.2019 01.01.2020
IFRS-Standards

iEF?SR;Reform: AR Ve (ARS S B4 22 Uikl 26.09.2019 15.01.2020 01.01.2020
Neuer Standard oder Anderung Datum der Datum der

(Ubernahme in EU-Recht ausstehend)

Veroffentlichung

erstmaligen
Anwendung (IASB)

IFRS 17 Versicherungsvertrage

Anderung zu IFRS 3 Unternehmenszusammen-
schllisse: Definition eines Geschaftsbetriebs

18.05.2017

22.10.2018

01.01.2021

01.01.2020
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2.3. Segmentberichterstattung

Im Jahr 2019 weist das Unternehmen auf Basis der Unternehmensplattformen die beiden operativen Geschaftsseg-
mente Carragelose und Marinosolv aus. Carragelose bindelt Aktivitaten aus bereits vertriebenen Produkten sowie
Forschung und Entwicklung neuer Produkte auf Basis der Wirksubstanz Carragelose®. Marinosolv erwirtschaftet
derzeit noch minimale Umsatze, soll jedoch in Zukunft einen gréBeren Beitrag leisten. Die Ubrigen Aktivitdten, die
nicht Carragelose oder Marinosolv zugeordnet werden kénnen, werden als ,Corporate” ausgewiesen.

Die Carragelose®-Produktlinie mit einzigartigen antiviralen Eigenschaften zielt auf Virusinfektionen der Atemwege
von mehr als 200 verschiedenen Virusstammen ab. Marinomed hat mit seinem antiviralen Nasenspray gegen Erkal-
tungen, das 2008 auf den Markt gebracht wurde, eine Marktvalidierung erreicht. Fiir bestimmte Produkte (abschwel-
lendes Nasenspray) gilt der Patentschutz bis 2036. Es gelang dem Unternehmen, Lizenz- und Vertriebsvereinba-
rungen fir verschiedene Produkte mit OTC-Geschaftspartnern (frei verkdufliche oder rezeptfreie Medikamente) in
Landern fast weltweit abzuschlieBen.

Marinosolv® ist eine innovative Technologieplattform, welche die Bioverfligbarkeit schwerldslicher Wirkstoffe fur die
Behandlung empfindlicher Gewebe wie Nase und Augen erhéht. Stabile wassrige Formulierungen schwerldslicher
Wirkstoffe wie Kortikosteroide und Immunsuppressiva ermdglichen einen schnelleren Wirkungseintritt, hohe lokale
Aktivitat, erhohte Bioverfligbarkeit und eine aseptische Herstellung. Derzeit befinden sich zwei Produkte in der
Entwicklung, die auf entziindliche Erkrankungen der Nase (Budesolv) und der Augen (Tacrosolv) abzielen. Im Jahr
2015 wurde eine Patentanmeldung eingereicht, die sich derzeit in der Nationalisierungsphase nach der PCT-Phase
(Patent Cooperation Treaty) befindet. Je nach Wirkstoff und Region sind die Produkte entweder als OTC (“over-the-
counter”, bzw. rezeptfrei) oder Rx (verschreibungspflichtig) klassifiziert.

Allgemeine Informationen zu Umsatzerlésen aus dem Carragelose-Geschaftssegment sind im Abschnitt ,, Aufschlis-
selung der Umsatzerlése nach Kategorien und geografischen Regionen” enthalten.

Das Berichtsformat wurde aus dem internen Berichtswesen des Unternehmens abgeleitet. Die IFRS-Segmentinfor-
mationen werden der Geschaftsleitung zur Verfligung gestellt.

Im Folgenden werden die Umsatzerlése und das Betriebsergebnis (EBIT) nach berichteten Segmenten analysiert.
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Geschiftsjahr 31. Dezember 2018 Carragelose Marinosolv Corporate Summe
alle Betrage in TEUR
Summe Umsatzerldse 4.666,3 - - 4.666,3
Davon Verkauf von Handelswaren 4.416,4 - - 4.416,4
Osterreich 74,8 - - 74,8
Sonstige europdische Ldnder 2.082,8 - - 2.082,8
Drittldnder 2.258,7 - - 2.258,7
Davon Sonstige Erlése 249,9 - - 249,9
Osterreich 85,4 - - 85,4
Sonstige europdische Lander 62,1 - - 62,1
Drittlédnder 102,4 = = 102,4
Wareneinsatz -3.285,4 - - -3.285,4
Fremdleistungen Forschung -168,9 -759,1 - -928,0
Personalaufwand -693,8 -792,3 -1.030,4 -2.516,5
Ubrige sonstige Ertridge/Aufwendungen -604,4 -122,4 -597,8 -1.324,6
C‘Vt;iggrj:]téuggsgaill,lgglgwnmatenelIe Vermogens ~138,8 -27,3 70,7 -236,8
Einmalige Posten - - -1.515,8 -1.515,8
Betriebsergebnis (EBIT) -225,0 -1.701,1 -3.214,8 -5.140,8
Geschiftsjahr 31. Dezember 2019 Carragelose Marinosolv Corporate Summe
alle Betrage in TEUR
Summe Umsatzerlése 6.129,6 15,0 - 6.144,6
Davon Verkauf von Handelswaren 4.879,4 = = 4.879,4
Osterreich - - - -
Sonstige europdische Lander 3.020,6 - - 3.020,6
Drittlénder 1.858,8 = = 1.858,8
Davon Sonstige Erlése 1.250,2 15,0 - 1.265,2
Osterreich 86,8 15,0 - 101,8
Sonstige europdische Ldnder 969,0 - - 969,0
Drittldnder 194,4 - - 194,4
Wareneinsatz -3.481,6 = = -3.481,6
Fremdleistungen Forschung -526,7 -1.935,6 - -2.462,3
Personalaufwand -719,0 -1.275,1 -2.225,3 -4.219,4
Ubrige sonstige Ertrédge/Aufwendungen -411,7 179,4 -955,1 -1.187,3
cvt;iggrf;tzjugagsgailljafgirennmaterielIe Vermdégens- ~161,2 -76,9 89,0 -327,2
Einmalige Posten - - -677,2 -677,2
Betriebsergebnis (EBIT) 829,4 -3.093,2 -3.946,6 -6.210,4




34 MARINOMED BIOTECH AG JAHRESFINANZBERICHT 2019

In 2019 inkludiert die Position ,Sonstige Erlése” TEUR 900 anlasslich der Rickgabe von Vermarktungsrechten durch
einen europaischen Lizenzpartner.

Die Position ,Wareneinsatz” beinhaltet in beiden Perioden den Handelswareneinsatz sowie regelmaBige lieferbezo-
gene Kosten (ohne Sonderbelastungen) im Zusammenhang mit Umsatzerlésen aus dem Verkauf von Handelswaren
und stellt einen Teil, jedoch nicht die Summe der GuV-Positionen ,Materialaufwand” und ,Aufwendungen fiir bezo-
gene Leistungen” dar.

In den einmaligen Posten sind in beiden Perioden IPO-bezogene Aufwendungen insbesondere fir Rechts- und sons-
tige Beratung enthalten, welche nicht als Abzug vom Eigenkapital erfasst wurden.

In 2019 enthélt diese Position zudem Aufwendungen aus der Bildung einer Rickstellung in Zusammenhang mit dem
Standortwechsel in Héhe von TEUR 250.

Per 31. Dezember 2018 enthalt dieser Posten dariiber hinaus Ertrage aus der Umwandlung von Darlehen in nicht
rickzahlbare Zuschiisse in Héhe von TEUR 350,5.

Aufschliisselung der Umsatzerlose nach Kategorien und geografischen Regionen

Umsatzerlése beinhalten die Produkte fiir Nase und Hals auf Basis der Carragelose®-Technologie. Die sonstigen Erlose
betreffen Lizenzerlose und verschiedene sonstige Leistungen. Die geografische Aufteilung basiert auf den Vertriebsmarkten.
Zwischen 20 und 30 % des Gesamtumsatzes wurden im Jahr 2019 auf dem skandinavischen Markt (inklusive Dane-
mark) erzielt, im Vorjahr blieb dieser Anteil unter 10 %. Zwischen 20 und 30 % des Gesamtumsatzes wurden
im Jahr 2019 auf dem deutschen Markt erzielt (einschlieBlich oben erwahnte sonstige Erlése in Hohe von TEUR 900),
im Vorjahr trug Deutschland 10-20 % zum Gesamtumsatz bei. Australien und Iran trugen im Jahr 2018 jeweils
10-20 % zum Gesamtumsatz bei, blieben jedoch im Jahr 2019 jeweils unter 10 %.

Langfristige Vermdogenswerte
Langfristige Vermégenswerte sind vollsténdig Osterreich, dem Standort von Marinomed in den Jahren 2019 und
2018, zuzuordnen.

Wesentliche Kunden
Fir die folgende Aufstellung gelten Kunden, die mehr als 10 % des Gesamtumsatzes ausmachen, als wesentliche
Kunden.
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Segment Carragelose

Geschiftsjahr 2018 Summe Umsatzerlose % Segment
alle Betrage in TEUR

Top 1 1.653,3 35% Carragelose
Top 2 765,7 16% Carragelose
Top 3 491,8 11% Carragelose
Summe 2.910,8 62%

Geschiftsjahr 2019

Top 1 1.558,5 25% Carragelose
Top 2 1.554,9 25% Carragelose
Top 3 909,7 15% Carragelose
Summe 4.023,1 65%

2.4. Umrechnung von Fremdwahrungen

Funktionale Wahrung und Berichtswahrung

Die im Abschluss des Unternehmens enthaltenen Positionen werden mit der Wahrung des primaren wirtschaftlichen
Umfelds, in dem es tatig ist (der funktionalen Wahrung), bewertet. Der Abschluss wird in Euro vorgelegt, der die
funktionale Wahrung und die Berichtswahrung des Unternehmens ist.

Fremdwahrungstransaktionen und Salden

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses des Unternehmens werden Transaktionen in anderen Wahrungen als der
funktionalen Wahrung des Unternehmens (Fremdwahrungen) zu den am Tag der Transaktion geltenden Wechsel-
kursen erfasst. Fremdwahrungsgewinne und -verluste aus der Abwicklung solcher Transaktionen sowie aus der
Umrechnung von auf Fremdwéahrung lautenden monetaren Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zu Jahresend-
kursen werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst (siehe auch Punkt 7).
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2.5. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Dieser Abschluss wird auf Basis historischer Anschaffungskosten erstellt, mit Ausnahme bestimmter Posten, wie z. B.
Finanzanlagen nach fair value through profit or loss (“FVTPL”) und Finanzanlagen nach fair value through other
comprehensive income ("FVTOCI”), die zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden. Die Darstellung der Gesam-
tergebnisrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren. In der Gesamtergebnisrechnung und in der Bilanz
werden einzelne Posten aus Griinden der Klarheit oder Unwesentlichkeit zusammengefasst. GemaB IAS 1 werden die
Vermodgenswerte und Schulden nach Fristigkeit gegliedert. Sie werden als kurzfristig eingestuft, wenn die Laufzeit
bis zu einem Jahr betragt, andernfalls werden sie als langfristig eingestuft.

2.6. Dividendenausschiittung

Das Unternehmen hat bislang keine Dividende gezahlt. Die Dividendenausschiittung an die Gesellschafter des Unter-
nehmens ist in der Periode, in der die Dividende von den Gesellschaftern des Unternehmens genehmigt wird, als
Verbindlichkeit im Abschluss des Unternehmens zu erfassen.

2.7. Wertminderung nicht finanzieller Vermdégenswerte

Vermogenswerte, die einer Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderung uberprift, wenn Ereignisse oder
geanderte Rahmenbedingungen darauf hindeuten, dass der Buchwert nicht erzielbar sein kdnnte. Eine Wertminde-
rung wird mit dem Betrag erfasst, um den der Buchwert des Vermégenswerts den erzielbaren Betrag Gibersteigt. Der
erzielbare Betrag ist der hohere der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert abzliglich VerauBerungskosten und
Nutzungswert. Zur Beurteilung der Werthaltigkeit werden die Vermogenswerte auf der niedrigsten Ebene zusam-
mengefasst, fir die es separat identifizierbare Cashflows gibt (Zahlungsmittel generierende Einheiten). Im Wert
geminderte, nicht finanzielle Vermdgenswerte werden zu jedem Bilanzstichtag auf eine mdégliche Wertaufholung
Uberprift. Im Berichtszeitraum wurden keine Ereignisse festgestellt, die den Wert eines Vermdgenswertes wesent-
lich reduziert hatten, sodass keine Wertminderung fir erforderlich gehalten wird.

2.8. Klassifizierung als Fremd- oder Eigenkapital

Vom Unternehmen ausgegebene Fremd- und Eigenkapitalinstrumente werden entsprechend dem Inhalt der vertrag-
lichen Vereinbarungen und der Definition einer Finanzverbindlichkeit und eines Eigenkapitalinstruments entweder
als Finanzverbindlichkeiten oder als Eigenkapital klassifiziert.

Eigenkapitalinstrument

Ein Eigenkapitalinstrument ist ein Vertrag, der ein dauerhaftes Recht an den Vermdgenswerten eines Unternehmens
nach Abzug aller Verbindlichkeiten nachweist. Vom Unternehmen ausgegebene Eigenkapitalinstrumente werden auf
Basis der erhaltenen Zuflissen abziiglich direkter Transaktionskosten bilanziert.
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Hybride Finanzinstrumente

Hybride Finanzinstrumente haben aus Sicht des Emittenten sowohl eine Fremd- als auch eine Eigenkapitalkompo-
nente. Die Bestandteile der vom Unternehmen ausgegebenen hybriden Instrumente werden entsprechend ihrer
Substanz getrennt als finanzielle Verbindlichkeiten und Eigenkapital klassifiziert, basierend auf den jeweiligen Defini-
tionen von Verbindlichkeit und Eigenkapital. Die Trennung erfolgt bei Ausgabe und wird nicht fiir spatere Anderungen
von Marktzinssatzen, Anteilspreisen oder anderen Ereignissen angepasst.

Im Jahr 2015 gewahrten einige Gesellschafter dem Unternehmen Gesellschafterdarlehen (siehe Punkt 25). Die Gesell-
schafterdarlehen werden unter dem Marktzins verzinst. Sie werden am Ende der Laufzeit in bar zurlickgezahlt. Das
Unternehmen ist jedoch berechtigt, die Umwandlung der Darlehen in nicht riickzahlbare Einlagen zu verlangen, wenn
bestimmte Kriterien erflillt sind und die Hauptversammlung mit mindestens 80 % der abgegebenen Stimmen zustimmt.

Das Unternehmen hat eine unvermeidbare Verpflichtung, den ausstehenden Betrag jéhrlich zu verzinsen. Daruber
hinaus besteht eine Verpflichtung zur Riickzahlung des Darlehens bei Falligkeit. Das Darlehen kann zwar in eine
Gesellschaftereinlage umgewandelt werden, dies liegt jedoch nicht im alleinigen Ermessen des Unternehmens. Dem-
entsprechend stellen die Gesellschafterdarlehen eine finanzielle Verbindlichkeit dar, die zundachst zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wird.

Aufgrund der Tatsache, dass der Zinssatz in den Darlehensvertragen unter dem Marktzins lag, wurde der Marktzins
(geschatzt auf 15 % p.a. im Jahr 2015 und den Folgejahren, siehe Punkt 25) bei der Berechnung des Zeitwerts der
Darlehen zu Beginn beriicksichtigt. Der Unterschied zwischen dem beizulegenden Zeitwert und den erhaltenen
Betragen wird direkt im Eigenkapital erfasst. Grund hierfur ist, dass im Wesentlichen die Gesellschafter dem Unter-
nehmen eine zinsbeglinstigte Finanzierung zur Verfligung gestellt haben.

Transaktionskosten, die sich auf die Ausgabe von Gesellschafterdarlehen beziehen, werden im Verhéltnis zu den
Bruttozuflissen auf die Fremd- und Eigenkapitalkomponente verteilt. Transaktionskosten im Zusammenhang mit
der Eigenkapitalkomponente werden direkt im Eigenkapital erfasst. Transaktionskosten im Zusammenhang mit der
Fremdkapitalkomponente werden vom Buchwert der Fremdkapitalkomponente abgezogen und Uber die Laufzeit der
Gesellschafterdarlehen unter Anwendung der Effektivzinsmethode abgeschrieben.

GemaB dem Beschluss des Aufsichtsrats vom 11. April 2019 wurden die Gesellschafterdarlehen in Hohe von
TEUR 2.305 im Juni 2019 vor Falligkeit zurliickgezahlt.
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3. Finanzielles Risikomanagement
3.1. Finanzielle Risikofaktoren

Das Unternehmen ist durch seine Tatigkeit verschiedenen Finanzrisiken ausgesetzt: dem Marktrisiko (umfasst das
Wahrungsrisiko, das zinsbedingte Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts, das zinsbedingte Risiko einer
Anderung der Zahlungsstréme und das Preisrisiko), dem Kreditrisiko und dem Liquiditétsrisiko. Das (ibergreifende
Risikomanagementsystem des Unternehmens konzentriert sich auf die Unberechenbarkeiten der Finanzmarkte und
soll potenzielle negative Auswirkungen auf das Finanzergebnis des Unternehmens minimieren. Das Unternehmen hat
zur Minderung dieser Risikofaktoren keine Derivate oder andere Absicherungsinstrumente eingesetzt.

a) Marktrisiko

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines Finanzinstruments aufgrund von Devisenkursanderungen
schwankt. Das Unternehmen ist international tatig und infolgedessen einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt, das
aus den Wechselkursanderungen verschiedener Fremdwahrungen resultiert, hauptsachlich in Bezug auf das britische
Pfund (GBP). Ein Fremdwéahrungsrisiko entsteht, wenn kiinftige Handelsgeschéfte oder bilanzierte Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten auf eine andere Wahrung als die funktionale Wahrung des Unternehmens lauten.

Per 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR GBP GBP
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 227,3 133,4
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1,0 0,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -0,1 -0,1
Summe 228,2 134,0

Die auf Fremdwahrung lautenden Forderungen und Verbindlichkeiten sind kurzfristig (im Allgemeinen 30 Tage bis
max. 75 Tage nach dem letzten Tag des Monats, der auf die Rechnungsstellung folgt). Folglich hatten Wechsel-
kursbewegungen im Laufe des Jahres keine wesentlichen Auswirkungen auf den Jahresabschluss.

Wie in obiger Tabelle angegeben, ist das Unternehmen hauptsachlich Anderungen der GBP/EUR-Wechselkurse aus-
gesetzt. Die Sensitivitat des Unternehmens gegentiber einer Zunahme/Abnahme des EUR gegentiber dem GBP-Kurs
um 10 % betragt TEUR -22,8/+22,8 (2018: TEUR -13,4/+13,4). Die Sensitivitatsanalyse umfasst nur ausstehende
monetére Posten in GBP und passt ihre Umrechnung am Ende des Berichtszeitraums um eine 10%ige Anderung
der Wechselkurse an. Die Forderungen in GBP sind aufgrund der Saisonalitéat der Umsatzerlése zum Jahresende
uberdurchschnittlich hoch.
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Zinsbedingtes Risiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Zahlungsstrome eines Finanzinstruments
aufgrund von Anderungen der Marktzinssdtze schwanken. Das Unternehmen ist dem Risiko von Anderungen der
Marktzinssatze ausgesetzt, weil es langfristige Mittel zu variablen Zinssatzen aufgenommen hat.

Das Unternehmen steuert sein Zinsrisiko durch ein ausgeglichenes Portfolio von Kreditverbindlichkeiten mit festen
und variablen Zinsen. Obwohl das Unternehmen das genaue Verhaltnis von festen zu variablen Zinsen nicht konkret
festgelegt hat, wird die Position regelmaBig von der Geschaftsleitung tberpruft.

Langfristige Finanzverbindlichkeiten mit variablen Zinsen betreffen im Jahr 2019 nur Leasingvertrage (siehe Punkt
25). Der liberwiegende Teil der verzinslichen Finanzverbindlichkeiten hat Festzinssatze. AuBerdem ist der betriebli-
che Cashflow des Unternehmens weitgehend unabhangig von Marktzinssatzen. Folglich ist das zinsbedingte Risiko
einer Anderung der Zahlungsstréme unwesentlich.

Die festverzinslichen Verbindlichkeiten des Unternehmens werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt.
Folglich unterliegen sie nicht dem in IFRS 7 definierten Zinsrisiko, da weder der Buchwert noch die kiinftigen
Zahlungsstrome aufgrund von Marktzinsanderungen schwanken kdnnen.

Preisrisiko
Das Preisrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines Finanzinstruments aufgrund von Marktpreisanderungen schwankt.

Das Unternehmen ist derzeit keinem Kursrisiko von Aktien oder Schuldtiteln aus vom Unternehmen gehaltenen und
in der Bilanz als FVTOCI oder FVTPL eingestuften Beteiligungen ausgesetzt. Das Unternehmen unterliegt keinem
besonderen Rohstoffpreisrisiko und hat zudem Uberwiegend die vertragliche Moglichkeit, signifikante Preissteige-

rungen weiterzugeben.

b) Kreditrisiko

Mit dem Kreditrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass eine Vertragspartei eines Finanzinstruments einer Verpflich-
tung nicht nachkommt und hierdurch der anderen Vertragspartei ein finanzieller Verlust entsteht. Das Unternehmen
unterliegt einem Kreditrisiko aus seinen betrieblichen Aktivitaten (hauptsachlich bei Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen) und aus seinen Finanzierungsaktivitdten, wozu Einlagen bei Banken und Finanzinstituten, Devisen-
geschafte und sonstige Finanzinstrumente zahlen.

Ausstehende Kundenforderungen werden regelmaBig iberwacht und nach Bedarf InkassomaBnahmen ergriffen. Zur
Minderung des Kreditrisikos sind fiir bestimmte Kunden Vorauszahlungen vorgeschrieben. Die Bonitdt des Kunden
wird regelmaBig tberprift und Wertminderungen fir erwartete Ausfalle werden gemaB IFRS 9 auf Basis historischer
Erfahrungen und unter Berucksichtigung von AuBenstandsdauern erfasst. Im Hinblick auf das glinstige Marktumfeld
in der Pharmabranche (siehe Bericht und Analyse des Managements fir weitere Details) gibt es keine Anzeichen
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flr eine zuklnftige Verschlechterung der Bonitdt der Kunden des Unternehmens. Das maximale Kreditrisiko am
Bilanzstichtag ist der Buchwert der einzelnen Forderungsklassen (siehe Punkt 21).

Das Kreditrisiko bei liquiden Mitteln (Bankkonten, Barmittelbestdande und Wertpapiere) ist begrenzt, da es sich bei
den Gegenparteien um Banken mit hohen Bonitatseinstufungen von internationalen Ratingagenturen handelt.

c) Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Finanzierungsrisiko) ist das Risiko, dass ein Unternehmen Schwierigkeiten hat, die Mittel auf-
zunehmen, die es bendtigt, um die mit Finanzinstrumenten verbundenen Verpflichtungen zu erftllen.

Zu einem umsichtigen Liquiditatsrisikomanagement gehort es, ausreichend Barmittel vorzuhalten, die Verfiigbarkeit
angemessener Finanzierungen in Form von zugesagten Kreditfazilitaten sicherzustellen und in der Lage zu sein,
Marktpositionen glattzustellen. Das Unternehmen steuert das Liquiditatsrisiko, indem es angemessene Reserven
aufrechterhalt, fortlaufend die prognostizierten und tatsachlichen Zahlungsstrome Giberwacht und die Falligkeitspro-
file von Finanzanlagen und Verbindlichkeiten aufeinander abstimmt.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Restlaufzeiten von nicht derivativen Finanzverbindlichkeiten und Forderungen
am Ende des Berichtszeitraums. Bei den angegebenen Betragen handelt es sich um die vertraglich festgelegten
undiskontierten Zahlungsstrome.

Per 31. Dezember 2018 Weniger Zwischen Uber
alle Betrége in TEUR als 1 Jahr 1 und 5 Jahren 5 Jahre
Finanzverbindlichkeiten -4.163,9 -1.270,0 -
Wandelanleihe -280,0 -13.160,0 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -2.014,5 - =
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 622,3 - -
Summe -5.836,1 -14.430,0 -

Per 31. Dezember 2019

Finanzverbindlichkeiten -187,7 -7.876,7 -6.498,5
Wandelanleihe = = =
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.002,4 - -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.484,7 - -

Summe 294,6 -7.876,7 -6.498,5
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Fur Finanzverbindlichkeiten mit variablen Zinssatzen wurden die Zahlungsstrome unter Verwendung des fur den
Vertrag am Ende des Berichtszeitraums giltigen Zinssatzes geschatzt. In 2019 beinhalten die Finanzverbindlichkei-
ten Tantiemen in Zusammenhang mit dem EIB Venture Darlehen.

Die vertraglich vereinbarten undiskontierten Zahlungsstréme, die die oben aufgefiihrte Wandelanleihe betreffen,
stellen den Hochstbetrag der moglichen Zahlungen einschlieBlich der maximal zu zahlenden Pramien flr Lizen-
zen/Verkauf des Unternehmens dar (max. Lizenzpramie: TEUR 2.800; max. Paketverkaufspramie TEUR 2.800).
Im Geschéftsjahr 2019 wurden TEUR 6.980 in Eigenkapital gewandelt und TEUR 20 von der Gesellschaft fiir einen
Betrag von TEUR 25 zuriickgekauft.

3.2. Kapitalrisikomanagement

Die wichtigsten Ziele des Kapitalmanagements des Unternehmens sind es, das Fortbestehen des Unternehmens
sicherzustellen, um Anteilseignern eine Rendite und anderen Stakeholdern einen Nutzen zu bieten, und eine opti-
male Kapitalstruktur aufrechtzuerhalten, um die Kapitalkosten zu reduzieren.

Zur Aufrechterhaltung bzw. Anpassung der Kapitalstruktur kann das Unternehmen neue Anteile ausgeben oder
Vermogenswerte zwecks Schuldenreduzierung veraufBern.

Um ihre finanziellen Verpflichtungen erflillen zu kdnnen, legt die Gesellschaft besonderes Augenmerk auf die Liquidi-
tatsplanung. In diesem Zusammenhang Uberwacht die Gesellschaft ihre Kapitalisierung auf Basis der jeweils wie in
der Bilanz ausgewiesen Gesamtbetrage der Vermoégenswerte sowie Kredite und finanzielle Verbindlichkeiten.

4. Wesentliche Schatzungen und Annahmen

Beim Erstellen des Abschlusses muss die Geschdaftsleitung Schatzungen und andere Wertungen vornehmen, die die
ausgewiesenen Betrage der Aktiva und Passiva sowie die Offenlegung von Eventualforderungen und Verbindlichkeiten
zum Bilanzstichtag und die ausgewiesenen Betrage von Ertragen und Aufwendungen im Berichtszeitraum betreffen.
Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen abweichen. Die Schatzungen und die ihnen zugrunde
liegenden Annahmen werden laufend tberpriift. Anderungen von bilanziellen Schitzungen werden in dem Zeitraum,
in dem die Schatzung geandert wird, und in allen betroffenen spateren Zeitraumen erfasst. Von der Geschaftsleitung
in Anwendung der IFRS vorgenommene Annahmen, die erhebliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss haben,
und Schatzungen mit dem erheblichen Risiko einer wesentlichen Anpassung im darauffolgenden Jahr werden bei der
betreffenden Bilanz-/GuV-Position erlautert.
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5. Umsatzerlose

Das Unternehmen erzielt die folgenden Arten von Umsatzerldsen:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Verkauf von Handelswaren 4.879,3 4.416,4
Lizenzeinnahmen 998,9 114,7
Sonstige Umsatze 266,4 135,2
Umsatzerlose aus Vertragen mit Kunden 6.144,6 4.666,3

Die Umsatze von Marinomed basieren im Wesentlichen auf dem Verkauf von Handelswaren. Dabei agieren die
Kunden von Marinomed als Handler in den verschiedenen geographischen Regionen. Je nach Stadium in dem sich ein
Produkt in einem Land befindet, unterliegen die Umsatze Schwankungen. Zum Beispiel bevorraten sich die Kunden
vor einem ersten Verkaufsstart typischerweise stark und haben im darauf folgenden Jahr eine deutlich niedrigere
Nachfrage. In manchen Landern wird mit TV-Kampagnen auf schnelle Marktdurchdringung gesetzt, in anderen
Landern auf die Schulung von Arzten und Apothekern.

Inzwischen ist Marinomed mit 13 Partnern in tber 40 Landern mit mehreren Produkten auf dem Markt, so dass sich
Schwankungen weitgehend ausgleichen und eine Steigerung der Umsdtze aus dem Verkauf von Handelswaren von
ca. 10 % erreicht werden konnte.

In 2019 inkludiert die Position ,Lizenzeinnahmen” TEUR 900 anlasslich der Rickgabe von Vermarktungsrechten
durch einen europdischen Lizenzpartner. Fir geografische und segmentbezogene Informationen zu den Umsatzer-
I6sen wird auf Punkt 2.3 verwiesen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Umsatzerlése aus Vertragen mit Kunden werden erfasst, wenn die Kontrolle Giber die Waren oder Dienstleistungen
auf den Kunden Ubertragen wird, und zwar in H6he der Gegenleistung, auf die das Unternehmen im Austausch fur
diese Waren oder Dienstleistungen voraussichtlich Anspruch hat. Die Umsatzerlose werden netto (ohne Umsatz-
steuer) ausgewiesen und um geschatzte Kundenreklamationen, Rabatte und @hnliche Vergiitungen gekirzt.

Verkauf von Handelswaren
Umsatzerlése aus dem Verkauf von Handelswaren werden zu dem Zeitpunkt erfasst, zu dem die Kontrolle iber die
Waren auf den Kunden tibergegangen ist.
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Einige Vertrage Uber den Verkauf von Waren gewahren dem Kunden einen Nachlass fir vorzeitige Zahlung, Men-
genrabatte oder andere Skonti und Rabatte. Nach IFRS 15 fiihren solche Skonti und Rabatte zu einer variablen
Gegenleistung. Die variable Gegenleistung wird bei Vertragsbeginn geschatzt und beibehalten, bis die damit ver-
bundene Unsicherheit spater behoben ist. Die Rabatte werden auf der Grundlage der kumulierten Erfahrungswerte
nach der Erwartungswertmethode geschatzt und bertlicksichtigt. Die Umsatzrealisierung erfolgt nur, sofern eine
hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass eine wesentliche Umsatzkorrektur nicht eintritt. Flir erwartete, an Kunden
zu zahlende Mengenrabatte im Verhaltnis zu den bis zum Ende der Berichtsperiode getatigten Umsatzen wird eine
Erstattungsverpflichtung (enthalten in der Position ,Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten”) erfasst. Es ist davon auszugehen, dass hierin kein Finanzierungselement enthalten ist, da die
Verkaufe regelmaBig mit einer Kreditdauer von 30 bis max. 75 Tagen nach dem letzten Tag des Monats, der auf die
Ausstellung der Rechnung folgt, erfolgen.

Eine Forderung aus Lieferungen und Leistungen wird bei Lieferung der Waren erfasst, da dies der Zeitpunkt ist, zu
dem die Gegenleistung vorbehaltlos ist, da vor Falligkeit der Zahlung nur der Zeitablauf erforderlich ist.

Eine Vertragsverbindlichkeit ist die Verpflichtung, Waren oder Dienstleistungen an einen Kunden zu tbertragen, fir
die das Unternehmen vom Kunden eine Gegenleistung erhalten hat (oder eine Gegenleistung fallig ist). Zahlt ein
Kunde eine Gegenleistung, bevor das Unternehmen Waren oder Dienstleistungen an den Kunden Ubertragt, wird eine
Vertragsverbindlichkeit erfasst, wenn die Zahlung erfolgt oder die Zahlung féllig ist (je nachdem, welcher Zeitpunkt
friher eintritt). Vertragsverbindlichkeiten werden als Umsatzerls erfasst, wenn das Unternehmen den Vertrag erfillt.

Lizenzerlose

Fir Umsatzerlose aus der Lizenzierung von geistigem Eigentum bietet IFRS 15 spezifische Anwendungsleitlinien,
die sich vom Bilanzierungsmodell fiir andere zugesagte Leistungen unterscheiden. Danach gewahrt eine Lizenz
entweder ein Recht auf Zugang zum geistigen Eigentum des Unternehmens wahrend des Lizenzzeitraums, was dazu
fihrt, dass Umsatze im Laufe der Zeit realisiert werden, oder ein Recht, das geistige Eigentum des Unternehmens
in seiner zum Zeitpunkt der Lizenzerteilung bestehenden Form zu nutzen, was dazu fihrt, dass Umsatze zu einem
Zeitpunkt erfasst werden. Die bestehenden Lizenzvertrage der Gesellschaft sehen nutzungsrechtliche Lizenzen vor.
Somit wird der Umsatz erfasst, wenn die Lizenz dem Kunden in Ubereinstimmung mit dem Inhalt der jeweiligen
Vereinbarung gewahrt wird. Fir Meilensteinzahlungen, die in Lizenzvereinbarungen vereinbart wurden, lesen Sie
bitte den Abschnitt ,Meilensteinzahlungen®.

Das Unternehmen wendet die Ausnahmeregelung fiir umsatz- oder nutzungsabhangige Lizenzgebiihren an, die sie
im Austausch fiur Lizenzen an geistigem Eigentum erhalt. Dementsprechend wird der Umsatzerlds erst bei Eintritt
des spateren der folgenden Ereignisse erfasst: a) der nachfolgende Verkauf oder die nachfolgende Nutzung ist
erflillt; und b) die Leistungsverpflichtung, der ein Teil oder die gesamte umsatz- oder nutzungsabhéngige Lizenzge-
bihr zugeordnet wurde, erflllt (oder teilweise erflillt) wurde. Folglich sind Lizenzgebiihren erst dann im Kaufpreis
enthalten, wenn der Kunde Verkaufe tatigt, unabhdngig davon, ob das Unternehmen Uber Erfahrung fiir Vorhersagen
aus ahnlichen Vereinbarungen verfiigt oder nicht.
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Meilensteinzahlungen

Meilensteinzahlungen aus einmaligen Ertragen, die in Lizenz- und Vertriebsvertragen vereinbart wurden, flihren
gemaB IFRS 15 zu einer variablen Gegenleistung, die bei Vertragsbeginn geschatzt und beibehalten wird, bis die
damit verbundene Unsicherheit nachtraglich behoben ist. Ertréage aus Meilensteinzahlungen werden daher nur in
dem Umfang erfasst, in dem es mit hoher Wahrscheinlichkeit nicht zu einer deutlichen Umkehrung kommt; dies ist
grundsatzlich der Fall, wenn alle vertraglichen Verpflichtungen von der Gesellschaft erfiillt werden und die Betrage
nicht erstattungsfahig sind.

Meilensteinzahlungen in Bezug auf ,Umsatzmeilensteine” kdnnen entstehen, wenn der Kunde eine (jahrliche) Umsatz-
schwelle erreicht. Das Unternehmen kommt zu dem Schluss, dass es sich bei diesen Meilensteinen im Wesentlichen
um umsatzabhangige Lizenzgebihren handelt, da sie nur dann féallig werden, wenn die zugrundeliegenden Umsatze
getatigt werden. Somit werden die Umsatze fiir diese Meilensteine gemaB der Ausnahmereglung fir Lizenzgebiihren
erfasst, wenn die jahrliche Umsatzschwelle erreicht wird.

6. Sonstige Ertrdage

Die sonstigen Ertrdge bestehen aus den folgenden Posten:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Zuschiisse und Férderungen - 350,5
Forschungspramie 601,3 314,4
Sonstige Ertrage 70,4 10,8
Summe 671,8 675,7

Zuschiisse wurden von FFG und WAW gewéhrt. Diese Zuschisse sind nicht riickzahlbar, es sei denn, die Regeln und
Vorschriften dieser Stellen werden nicht eingehalten oder die Mittel missbrauchlich verwendet.

Im Jahr 2018 wurden drei Darlehen der FFG in Hohe von TEUR 351 in nicht riickzahlbare Zuschiisse umgewandelt.

In den vergangenen Jahren erhielt das Unternehmen mehrere Férderkredite fiir Forschung und Entwicklung von der
FFG und der aws (siehe Punkt 25). In Ubereinstimmung mit IAS 20.10A (und IFRS 1.B10) werden die Differenzen
zwischen den nominalen Zinssatzen der nach dem Ubergangsdatum gewédhrten Férderkredite fiir Forschung und
Entwicklung und dem Marktzinssatz, der auf 15,0 % geschatzt wird (siehe Punkt 25), als staatlicher Zuschuss
behandelt und Uber die Laufzeit der entsprechenden Finanzverbindlichkeiten erfasst. Dieser Zinsvorteil betrug im
Jahr 2019 TEUR 70 (2018: TEUR 11) und wird in der Position “Sonstige Ertréage” ausgewiesen.
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die gewdhrten Forderungen wurden zur Unterstiitzung spezifischer Forschungsprojekte verwendet und werden
entsprechend dem Fortschritt des jeweiligen Projektes verbucht. Darliber hinaus kdénnen Férderungen aus der
Umwandlung von Darlehen in nicht riickzahlbare Forderungen resultieren. Die Forschungspramie, die von den &ster-
reichischen Finanzbehdrden in bar ausgezahlt wird, wird mit 14,0 % (2018: 14,0 %) einer individuell gebildeten
Forschungs- und Entwicklungskostenbasis errechnet. Sie wird in dem Umfang erfasst, in dem die Forschungs- und
Entwicklungskosten angefallen sind. Férderungen sind nicht riickzahlbar, solange die Bedingungen fiir die Férderun-
gen erfllt sind.

GemaB IAS 20.10A wird der Vorteil eines offentlichen Darlehens zu unter dem Marktzins liegenden Konditionen
als Zuwendung der offentlichen Hand behandelt. Der Nutzen aus der Differenz zwischen dem Marktzinssatz und
dem von der staatlichen Organisation berechneten Zinssatz bemisst sich als Differenz zwischen dem nach IFRS 9
(bisher IAS 39) ermittelten Buchwert des Darlehens und dem erhaltenen Zufluss. Diese Leistung wird abgegrenzt
(erfasst in der Position ,Sonstige Verbindlichkeiten” (siehe Punkt 29)) und lber die Laufzeit der entsprechenden
Finanzverbindlichkeiten gemaB IAS 20.10A erfolgswirksam erfasst. Weitere Informationen zum Marktzinssatz und
zu den Nominalzinssatzen der 6ffentlichen Darlehen finden sich unter Punkt 25. Die Bilanzierung und Bewertung des
Darlehens erfolgt gemafB IFRS 9.

7. Sonstige Gewinne und Verluste

Die sonstigen Gewinne und Verluste bestehen aus den folgenden Posten:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Nettogewinn/(-verlust) aus der VerduBerung von Sachanlagen 0,0 0,2
Nettofremdwahrungsgewinn 17,1 5,9
Nettofremdwahrungsverlust -6,0 -4,0
Sonstige Posten -1,2 8,2
Summe 9,9 10,2

Das Unternehmen ist international tatig und infolgedessen einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt, das aus den
Wechselkursanderungen verschiedener Fremdwahrungen resultiert, hauptsachlich in Bezug auf das britische Pfund
(siehe Punkt 3.1 flir weitere Details).
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8. Materialaufwand und Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fiir Material enthalten Aufwendungen fiir den Verkauf von Handelswaren (Wareneinsatz) und

Aufwendungen fir Laborverbrauchsmaterialien (siehe Punkt 19 fiir weitere Details).

Die Aufwendungen flir bezogene Leistungen beziehen sich hauptséachlich auf Forschungs- und Entwicklungsleistun-

gen Dritter sowie auf Aufwendungen fir Patentanmeldungen (siehe Punkt 12 fir weitere Details).

9. Personalaufwand

Der Personalaufwand enthalt folgende Posten:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Gehalter -3.111,6 -1.999,8
Aufwendungen fiir Sozialabgaben und vom Entgelt abhdngige Abgaben -665,3 -509,0
Aufwendungen fiir das Mitarbeiteraktienoptionsprogramm (ESOP 2019) -426,5 -
Sonstiger Personalaufwand -15,9 -7,7
Summe -4.219,4 -2.516,5

Im Jahr 2019 belief sich der Personalaufwand auf TEUR 4.219 und stieg damit um TEUR 1.703. Dies war zum einen
der Erganzung der Managementfunktionen, die in 2018 noch nicht das gesamte Geschaftsjahr betrafen, sowie

Neueinstellungen zuzuschreiben. Zum anderen inkludiert der Personlaufwand in 2019 einen zusatzlichen Bonus

auf Grund des erfolgreichen IPOs. Ein weiteres Element bildet das im Zusammenhang mit dem IPO beschlossene

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Unternehmen ist gesetzlich verpflichtet, einen monatlichen Beitrag an die Mitarbeitervorsorgekasse zu leisten,

der als beitragsorientierter Plan klassifiziert ist. Diese Beitrage werden im Aufwand fiir Sozialabgaben und lohnbe-

zogene Steuern erfasst.
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Aktienoptionsprogramm (ESOP)

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Aktienoptionsprogramm fiir den Vorstand und fiir alle weiteren Mitar-
beiter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ESOP 2019 auszugebenden Aktienoptionen

betragt 43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigt eine Stammaktie zu zeichnen.

Ende April 2019 wurden 21.847 Aktienoptionen an die 3 Vorstandsmitglieder der Gesellschaft sowie 19.660 Akti-
enoptionen an 28 Mitarbeiter aller Hierarchiestufen ausgegeben. Bei Ausiibung der Optionen kann die Gesellschaft
den Anspruchsberechtigten in Aktien (equity-settled) oder in bar (cash-settled) auszahlen. Diese Entscheidung liegt
im alleinigen Ermessen der Gesellschaft. Das Management plant die Anspruchsberechtigten in Aktien auszuzah-
len. Zugeteilte Optionen sind nicht sofort auszuliben, sondern kénnen erst nach,Anwachsen” (vesting) ausgelbt
werden, d.h. 25 % nach Ablauf von 12 Monaten ab dem ersten Borsehandelstag (1. Februar 2019), dann jeweils
6,25 % nach je 3 Monaten. Der Auslbungspreis entspricht dem Angebotspreis zum Zeitpunkt des Borsegangs
(= EUR 75,00). Der Ausubungszeitraum beschrankt sich jeweils auf 10 Borsehandelstage ab dem 6. Borsehandelstag
nach der Veroéffentlichung von Finanzberichten (Jahresfinanzbericht, Quartalsberichte). Weiters ist eine Kurshtirde
von 2,5 % pro Quartal ab dem ersten Bérsehandelstag vorgesehen (ohne Zinseszinsrechnung). Die Optionen verfal-
len entschadigungslos am 31. Januar 2025 oder bei wirksamer Beendigung des Beschaftigungsverhaltnisses.

Im Juli 2019 wurden 780 weitere Optionen an Mitarbeiter ausgegeben. Im August 2019 verfielen 780 Optionen.
Damit belauft sich die Anzahl der ausgegebenen Optionen per 31. Dezember 2019 auf 41.507.

Wesentliche Schiatzungen und Annahmen

Im Ausgabezeitpunkt schatzte die Gesellschaft den beizulegenden Zeitwert einer ausgegebenen Aktienoption auf
EUR 20,75 (EUR 28,94 bei den im Juli 2019 ausgegebenen Optionen). Der beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen
wurde unter Anwendung einer Monte Carlo-Simulation berechnet. Aufgrund des Mangels einer ausreichend langen
Kurshistorie fur die Marinomed Aktie wurde die erwartete Volatilitat von historischen Daten einer reprasentativen
Peer Group abgeleitet. Weiters wurden zukiinftige Dividendenschatzungen, Fluktuationen und Auslibungszeitpunkte
berucksichtigt. Dartber hinaus lagen den Modellberechnungen lagen folgende Annahmen zugrunde (gilt auch fir die
im Juli 2019 ausgegebenen Optionen):

e Ausibungspreis EUR 75,00
e Erwartete Volatilitat 37 %
e Risikoloser Zinssatz 0,68 %
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10. Abschreibungen

In der Gesamtergebnisrechnung sind Aufwendungen fiir Abschreibungen wie folgt enthalten:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte -165,1 -149,2
Abschreibungen auf Sachanlagen -162,1 -87,5
Summe -327,2 -236,8
Weitere Angaben zu Abschreibungen finden sich auch in Punkt 17 und 18.

11. Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten die folgenden Posten (Art der Aufwendungen):

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Geblihren -63,3 -22,8
Instandhaltungsaufwendungen -73,4 -81,4
Betriebskosten -45,1 -42,0
Versicherungen -25,7 -126,2
Fracht -6,2 -12,4
Reisekosten -64,1 -99,3
Fahrzeugkosten -6,6 -6,1
Telekommunikationsaufwand -13,8 -16,8
Mietaufwand -4,6 -90,1
Aus- und Fortbildung -23,0 -26,4
Biro- und Verwaltungsaufwand -17,2 -34,4
Marketing/PR-Aufwand -174,6 -95,2
Beratungsaufwand -1.116,6 -2.085,9
Sonstige Aufwendungen -199,1 -169,0
Summe -1.833,2 -2.908,0

Die Beratungsaufwendungen enthalten Aufwendungen flir Rechtsberatung und sonstige Beratungsdienstleistungen,

hauptsachlich fur Beratungs- und Anwaltskosten im Zusammenhang mit dem Boérsegang.
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12. Forschungs- und Entwicklungsaufwand

Im laufenden Geschéftsjahr sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen angefallen, die in den folgenden
Positionen der Gesamtergebnisrechnung enthalten sind:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Personalaufwand -1.359,0 -1.118,8
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -2.564,3 -1.121,6
Materialaufwand -134,9 -76,6
Sonstige Aufwendungen -109,3 -193,7
Abschreibungen -231,2 -166,1
Finanzaufwendungen -376,9 -258,0
Summe -4.775,7 -2.934,8

Der Personalaufwand ist fliir Darstellungszwecke des Forschungs- und Entwicklungsaufwands um einmalige IPO-
Bonuszahlungen an das F&E Personal bereinigt. Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen betreffen in 2019
wie auch im Vorjahr im Wesentlichen klinische Studien. Dabei lag der Schwerpunkt in 2018 und Anfang 2019 mit der
Studie fir das Produkt Budesolv auf Allergischer Rhinitis. In 2019 kamen ab dem 2. Halbjahr noch die Vorbereitungen
flr die Studien zu Tacrosolv (Allergische Konjunktivitis und Trockenes Auge) sowie Studien fir neue und bestehende
Produkte im Segment Carragelose hinzu.
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13. Finanzertrage und Finanzaufwendungen

JAHRESFINANZBERICHT 2019

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR
Zinsertrag
Bankeinlagen 0,3 0,1
Summe 0,3 0,1
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Forderdarlehen -96,7 -135,7
Gesellschafterdarlehen -307,6 -436,4
Wandelanleihe -130,2 -921,2
Leasing -13,3 -2,4
EIB Darlehen -117,6 -
Sonstige Zinsaufwendungen - -0,0
Summe -665,4 -1.495,7
Sonstige Finanzertrage/(-aufwendungen)
Bewertung Eigenkapitalwandlungsrecht -336,6 -5.667,6
Buchv_s_/ertanpassung der Gesellschafterdarlehen _ 193.4
(gemaB IFRS 9.B5.4.6) !
Buchwertanpassung des AWS-Gewinnanteils - 17,3
Summe -336,6 -5.456,9
Summe Finanzergebnis -1.001,6 -6.952,5
Davon Finanzertrag 0,3 210,8
Davon Finanzaufwand -1.002,0 -7.163,3

Der Zinsertrag ergibt sich aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Die Zinsaufwendungen bestehen

aus den auf alle Fremdfinanzierungen (z. B. Gesellschafter- und andere Darlehen) sowie die fiir die Wandelanleihe

anfallenden Zinsen und werden bei Entstehung des Anspruchs als Aufwand erfasst.
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Wie nach IFRS 7.20 vorgeschrieben, sind die Zinsen der Finanzinstrumente folgendermaBen klassifiziert:
alle Betrage in TEUR Zu fortgefiihrten Zu fortgefiihrten FVTPL (zu Summe
Anschaffungskosten Anschaffungskosten Handelszwecken
bewertete finanzielle bewertete finanzielle gehalten)
Vermogenswerte Verbindlichkeiten
Finanzergebnis gemaB Gesamtergebnisrechnung
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018
Finanzertrag 0,1 210,7 - 210,8
Finanzaufwendungen - -1.495,7 -5.667,6 -7.163,3
Summe 0,1 -1.284,9 -5.667,6 -6.952,5
alle Betrage in TEUR Zu fortgefiihrten Zu fortgefiihrten FVTPL (zu Summe
Anschaffungskosten Anschaffungskosten Handelszwecken
bewertete finanzielle bewertete finanzielle gehalten)
Vermogenswerte Verbindlichkeiten
Finanzergebnis gemaB Gesamtergebnisrechnung
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019
Finanzertrag 0,3 = = 0,3
Finanzaufwendungen - -665,4 -336,6 -1.002,0
Summe 0,3 -665,4 -336,6 -1.001,6
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14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
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Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Laufende Steuern -4,4 -3,5
Summe -4,4 -3,5

Die Ertragsteuern werden unter Verwendung des aktuellen Korperschaftsteuersatzes von 25 % errechnet. Da das

Unternehmen aktuell noch Verluste erwirtschaftet und eine Aktiengesellschaft ist, wird die Mindeststeuer berechnet

und betragt jahrlich TEUR 3,5. In 2019 wurde noch eine Nachverrechnung der Mindeststeuer aus 2017 erfasst.

Die Uberleitung des bilanziellen Ergebnisses auf den Steueraufwand stellt sich wie folgt dar:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Gewinn/(Verlust) vor Steuern -7.212,1 -12.093,4
Steuerertrag (-aufwand) zu 25 % 1.803,0 3.023,3
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen -132,1 -18,8
Steuerfreie Ertrdge 186,6 81,8
Effekt der Stillen Beteiligung -567,3 =
Auswirkung der Wandlung der Wandelanleihe -1.297,8 =
Auswirkungen von nicht erfassten latenten Steuern 7,6 -3.086,4
Mindestkorperschaftssteuer -4,4 -3,5
Steueraufwand (vor Verlustvortragen) -4,4 -3,5
Sonstige steuerliche Anpassungen - -
Summe Ertragsteueraufwand -4,4 -3,5

Latente Steuern

Temporare Differenzen, die zu latenten Steuerschulden von TEUR 402,7 (2018: TEUR 711,8) flihren, werden mit
latenten Steueranspriichen aufgerechnet, die hauptsachlich aus steuerlichen Verlustvortragen resultieren, die in

gleicher Hohe und in der gleichen Periode bei derselben Steuerbehdrde auftreten. Darliber hinaus wurden keine

latenten Steueranspriiche in der Bilanz aktiviert bzw. Auswirkungen in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.
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Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Latenter Steueranspruch aus

steuerlichen Verlustvortragen 7.698,5 5.249,2
kurzfristigen Forderungen 0,5 =
Investition aus stiller Beteiligung = 567,3
Darlehen 29,6 7,6
Wandlungsrecht - 1.783,0
Sonstige Verbindlichkeiten 9,2 =
Nicht-Ansatz von latenten Steueranspriichen -7.335,1 -6.895,3
Summe latente Steueranspriiche 402,7 711,8
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018

alle Betrage in TEUR

Latente Steuerschuld aus

immateriellen Vermdgenswerten — Software -1,6 -1,3
immateriellen Vermdgenswerten — Entwicklungskosten -380,1 -306,6
Sachanlagen -20,6 -11,5
Forderungen -0,4 -84,9
Darlehen = -48,4
Wandelanleihe - -259,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - -0,0
Summe latente Steuerschuld -402,7 -711,8

Latente Steuern, saldiert = =

Zum 31. Dezember 2019 hat das Unternehmen nicht angesetzte latente Steueranspriiche von TEUR 7.335,1 (2018:
TEUR 6.895,3), die sich hauptsachlich aus kumulativen steuerlichen Verlustvortragen in Bezug auf Verluste in Hohe
von TEUR 30.793,9 (2018: TEUR 20.996,9) ergeben. Da sich das Unternehmen in einer Verlustposition befindet und
in der Vergangenheit Verluste aufwies, wurde kein latenter Steueranspruch angesetzt. Die steuerlichen Verlustvor-
trage verfallen nicht.
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Ertragsteueraufwand (oder -ertrag) flir die Periode ist die auf den zu versteuernden Ertrag der laufenden
Periode zu zahlende Steuer, basierend auf dem anzuwendenden Ertragsteuersatz (bereinigt um Veranderungen der
latenten Steueranspriiche und -schulden, die auf temporare Differenzen und ggf. noch nicht genutzte steuerliche
Verluste zuriickzufiihren sind - siehe unten).

Latente Ertragsteuern (Ertrdge oder Aufwendungen) resultieren aus temporaren Differenzen zwischen dem Buch-
wert eines Vermodgensgegenstands oder einer Verbindlichkeit in der Bilanz und seinem Steuerwert. Die aktiven/
passiven latenten Steuern spiegeln gemaB IAS 12 (Ertragsteuern) alle temporaren Bewertungs- und Bilanzierungs-
unterschiede zwischen Steuerbilanz und IFRS-Abschluss wider.

Latente Ertragsteuern werden in voller Hohe anhand der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-Methode auf tem-
porare Differenzen gebildet. Steuerliche Verlustvortrage werden bei der Berechnung der aktiven latenten Steuern
beriicksichtigt. Latente Ertragsteueranspriiche wurden bis zum Ende der Berichtsperiode nicht angesetzt, da es
nicht absehbar ist, wann zukinftige zu versteuernde Gewinne verfiigbar sein werden, gegen die temporare Diffe-
renzen verwendet werden kénnen.

Wesentliche Schiatzungen und Annahmen

Fir einen noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrag oder nicht genutzte Steuerguthaben wird ein latenter
Steueranspruch nur dann angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein klinftiges zu versteuerndes Ergebnis
zur Verfigung stehen wird, gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste und noch nicht genutzten
Steuerguthaben verwendet werden kdnnen.

Das Unternehmen befindet sich in einer Verlustsituation und wies in der Vergangenheit eine Folge von Verlusten
auf. Deshalb kann das Unternehmen einen latenten Steueranspruch aus nicht genutzten steuerlichen Verlusten oder
Steuerguthaben nur ansetzen, soweit das Unternehmen Uber ausreichende zu versteuernde temporare Differenzen
verfligt, oder soweit liberzeugende substanzielle Hinweise daflir vorliegen, dass ein ausreichend zu versteuerndes
Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die ungenutzten steuerlichen Verluste oder ungenutzten Steuergut-
haben verwendet werden kénnen.

Ein erhebliches MaB an Ermessensausiibung durch die Geschaftsleitung ist flir die Entscheidung erforderlich, ob
solche latenten Steueranspriiche angesetzt werden kénnen, und falls ja, welcher Betrag unter Bericksichtigung
des wahrscheinlichen zeitlichen Eintritts und der Hohe der kiinftig zu versteuernden Ergebnisse in Verbindung mit
klnftigen Steuerstrategien anzusetzen ist. Auf dieser Grundlage hat das Unternehmen entschieden, dass es latente
Steueranspriiche auf steuerliche Verlustvortrage nicht ansetzen kann, soweit diese nicht mit vorhandenen latenten
Steuerschulden verrechnet werden kénnen, da es gegenwartig nicht genug Uberzeugende Nachweise dafir gibt,
wann zukinftig zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden.
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Hatte das Unternehmen samtliche nicht angesetzte latente Steueranspriiche ansetzen kénnen, so hatten sich der
Gewinn und das Eigenkapital um TEUR 7.335,1 (2018: TEUR 6.895,3) erhoht.

15. Ergebnis je Aktie
Unverwadssertes Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird errechnet, indem der auf die Aktiondre entfallende Reingewinn/-verlust
durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend des Jahres in Umlauf befindlichen Aktien geteilt wird.

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
Gewinn (Verlust) fur den Zeitraum (in TEUR) -7.216,5 -12.096,9
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien 1.418.099,1 1.000.000,0
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) -5,1 -12,1

In der Hauptversammlung vom 12. Mai 2017 wurde die Umwandlung der Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft
mit Wirkung zum 31. Dezember 2016 beschlossen (weitere Einzelheiten siehe Punkt 23). Vor der Umwandlung war
das Stammkapital der Gesellschaft nicht in eine bestimmte Anzahl von Aktien eingeteilt, sondern die Gesellschafter
waren entsprechend ihrem eingezahlten Stammkapital an der Gesellschaft beteiligt. Am 17. September 2018 hat die
auBerordentliche Hauptversammlung die Erhéhung der Aktien von 132.360 Aktien um 867.640 Aktien auf 1.000.000
Aktien beschlossen. Alle Aktionare haben auf Pro-rata-Basis die neuen Aktien nominal gezeichnet. Fur die Berech-
nung des Ergebnisses je Aktie im Jahr 2018 wurde angenommen, dass die Anzahl der Aktien 1.000.000 entspricht.

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien erhodhte sich durch den Bdrsegang am 1. Februar 2019 um 260.000, am
20. Februar 2019 durch die Wandlung der Wandelanleihe um 170.772 und am 28. Februar 2019 durch die Ausiibung
des Greenshoe um weitere 39.000. Unter Berilicksichtigung dieser KapitalmaBnahmen ergibt sich eine 2019 eine
gewichtete durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien von 1.418.099,1.

Verwadssertes Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie ist in 2018 gleich, da zum 31. Dezember 2018 nicht
ausibbare Wandelanleihen mit einem Nominale von EUR 7 Mio. (potenziell 173.122 verwassernde Aktien) nicht in
der Berechnung der potenziell verwassernden Aktien einbezogen werden, da diese fiir das Geschaftsjahr 2018 einer
Verwéasserung entgegenwirken. Das unverwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie ist in 2019 gleich, da zum
31. Dezember 2019 41.507 noch nicht erdiente Aktienoptionen nicht in der Berechnung der potenziell verwassernden
Aktien einbezogen werden, da diese fiir das Geschaftsjahr 2019 einer Verwdsserung entgegenwirken. Diese Aktien
kénnten in der Zukunft mdglicherweise einen verwassernden Effekt hervorrufen.



56 MARINOMED BIOTECH AG JAHRESFINANZBERICHT 2019

16. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die sich aus
dem Mittelzufluss und -abfluss wahrend der Berichtsperiode ergeben, und unterscheidet zwischen Zahlungsstrémen
aus betrieblicher, Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Die in der Kapitalflussrechnung ausgewiesenen Mittel
sind Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit
Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit zeigt die Zahlungsstrome aus der Bereitstellung und Annahme von
Handelswaren und Dienstleistungen wahrend der Berichtsperiode und beinhaltet Veranderungen im Betriebskapital.

Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit umfasst im Wesentlichen Mittelabflisse fur den Kauf von Sachanlagen

und immateriellen Vermdgenswerten.

Uberleitung der Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstitigkeit

Die folgende Tabelle zeigt Veranderungen bei den Verbindlichkeiten des Unternehmens aus der Finanzierungsta-
tigkeit, einschlieBlich der zahlungswirksamen und nicht zahlungswirksamen Veranderungen. Verbindlichkeiten aus
der Finanzierungstatigkeit sind solche, fiir die in der Kapitalflussrechnung des Unternehmens Zahlungsstréme als
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit klassifiziert wurden bzw. werden.
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alle Betrage in TEUR Wandelanleihe Eigenkapital- Finanzierungs- FFG-Darlehen
wandlungs- leasing
recht

Buchwert zum 1. Januar 2018 5.073,1 1.464,4 37,8 2.247,6
Finanzierungs-Cashflow - - -17,0 -530,0
Abtrennung (Erfassung) _ _ 60.3 _
von Finanzierungsleasing !
Nicht zahlungswirksame Ertrage _ _ _ -350 5
aus dem Schuldenerlass !
Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts = 5.667,6 = =
Umklassifizierung von Fordermitteln — _ _ _ 13.2
unter dem Marktzins !
Effektivzinsen 921,2 - 2,4 46,9
Gezahlte Zinsen -280,0 - -2,4 -36,1
Buchwert zum 31. Dezember 2018 5.714,3 7.132,0 81,2 1.391,1
alle Betrage in TEUR Gesellschafter- Stille AWS-Gewinn- AWS-Seed-

darlehen Beteiligungen beteiligung financing
Buchwert zum 1. Januar 2018 2.389,9 - 17,3 1.023,0
Finanzierungs-Cashflow -89,3 = = =
Abtrennung (Erfassung) _ _ ) }
von Finanzierungsleasing
Nicht zahlungswirksame Ertrége _ ) ) }
aus dem Schuldenerlass
Anpassung des Buchwerts -193,4 - -17,3 -
Effektivzinsen 436,4 - - 88,8
Gezahlte Zinsen -238,5 - - -
Buchwert zum 31. Dezember 2018 2.305,1 - - 1.111,8




Nicht zahlungs-

Nicht zahlungs-
wirksame Verénderung

wirksame
Veranderung

58

MARINOMED BIOTECH AG

JAHRESFINANZBERICHT 2019

alle Betrage in TEUR Wandelanleihe Eigenkapital- Leasing FFG-
wandlungs- Darlehen
recht
Buchwert zum 1. Januar 2019 5.714,3 7.132,0 199,8 1.391,1
Finanzierungs-Cashflow = = -98,4 -1.391,1
Wandlung Wandelanleihe -5.819,2 -7.468,6 - -
Anpassung Bewertung Nutzungsrecht = = 4,8 =
Rickkauf -24,8
Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts = 336,6 = =
Effektivzinsen 130,2 - 13,3 2,9
Gezahlte Zinsen -0,5 = -13,3 -2,9
Buchwert zum 31. Dezember 2019 - - 106,2 -
alle Betrage in TEUR Gesellschafter- EIB Darlehen AWS-Gewinn- AWS-Seed-
darlehen beteiligung financing
Buchwert zum 1. Januar 2019 2.305,1 - - 1.111,8
Finanzierungs-Cashflow -2.262,7 3.952,1 - -500,0
Umklassifizierung von Fordermitteln -
unter dem Marktzins ; : ) 5
Anpassung des Buchwerts - - - -
Effektivzinsen 307,6 117,6 - 93,8
Gezahlte Zinsen -350,1 - - -15,5
Buchwert zum 31. Dezember 2019 - 4.069,7 - 464,7
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17. Sachanlagen
Die Entwicklung des Sachanlagevermdgens stellt sich wie folgt dar:
alle Betrage in TEUR IT- Labor- Sonstige Vermogens- Grund- Geleistete Summe
Ausstat- ausstat- Anlagen, wert aus stiicke Anzahlungen
tung tung Betriebs- und einem und Anlagen
Geschiéftsaus- Nutzungs- in Bau
stattung recht
Zum 1. Januar 2018
Anschaffungskosten 95,3 373,6 110,0 - - - 578,8
Kﬁg‘;"rigirgﬁng -44,4  -332,6 -38,9 - - - -4158
Buchwert 50,9 41,0 71,1 - - - 163,0
Geschaiftsjahr
31. Dezember 2018
Anfangsbuchwert 50,9 41,0 71,1 - - - 163,0
Zugange 43,3 75,3 1,4 - - - 120,0
Abgange -0,0 - - - - - -0,0
Abschreibung -45,3 -28,4 -13,8 - - - -87,5
Buchwert 48,8 87,9 58,7 - 195,4
Zum 1. Januar 2019
Anschaffungskosten 97,5 448,9 110,1 118,6 - - 775,1
Kggﬁ'ri:ir;ﬁng -48,7  -361,0 -51,4 - - - -a61,1
Buchwert 48,8 87,9 58,7 118,6 - - 314,0
Geschiftsjahr
31. Dezember 2019
Anfangsbuchwert 48,8 87,9 58,7 118,6 - - 314,0
Zugénge 27,5 121,7 0,8 4,8 358,9 1.825,5 2.339,1
Abgange -0,0 -0,0 - - = -0,0
Abschreibung -34,6 -33,1 -12,6 -81,8 = -162,1
Buchwert 41,7 176,5 46,8 41,6 358,9 1.825,5 2.491,0
Zum
31. Dezember 2019
Anschaffungskosten 109,1 544,7 110,9 123,4 358,9 1.825,5 3.072,5
et 67,4 -368,2 64,1 81,8 . _s81,5
Buchwert 41,7 176,5 46,8 41,6 358,9 1.825,5 2.491,0
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Zum 31. Dezember 2019 sind voll abgeschriebene Sachanlagen mit Anschaffungskosten in Héhe von TEUR 323,8
(2018: EUR 340,1) weiterhin in Gebrauch.

Das Unternehmen hat eine Reihe von Vereinbarungen geschlossen, die finanzielle Verpflichtungen fir die Zukunft
beinhalten, die sich auf die Errichtung des neuen Firmenstandorts in Korneuburg beziehen. Die im Rahmen dieser
Vereinbarungen zu leistenden verbleibenden Zahlungen betragen TEUR 3.918 (2018: TEUR 0). Diese sind zur Ganze
innerhalb eines Jahres fallig (siehe auch Punkt 33).

Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau betreffen das neue Betriebsgrundstiick in Korneuburg. Am 6. September
2019 erwarb Marinomed eine Liegenschaft kurz vor der Stadtgrenze Wiens. Auf dem Grundstiick wird die neue
Zentrale des Unternehmens entstehen, indem ein Bestandsgebdude saniert und ein Laborgebdude errichtet wird.
Im Geschaftsjahr 2019 hat Marinomed in den neuen Standort in Summe TEUR 2.184 investiert.

Der Posten Laborausstattung beinhaltet die folgenden Betrage, bei denen das Unternehmen Leasingnehmer ist
(Néheres siehe Punkt 25). Die Abschreibung im Jahr 2019 betrug TEUR 12 (2018: TEUR 9).

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Leasing von Laborausstattung

Anschaffungskosten 132,3 132,3
Kumulierte Abschreibung -93,1 -81,0
Nettobuchwert 39,2 51,2

Unter sonstige Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung sind folgende Betrdage enthalten, bei denen das
Unternehmen Leasingnehmer im Rahmen eines Fahrzeugleasings ist (Néheres siehe Punkt 25). Die Abschreibung im
Jahr 2019 betrug TEUR 8 (2018: TEUR 8).

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Sonstige Anlagen, Betriebs- und Geschidftsausstattung

Anschaffungskosten 65,0 65,0
Kumulierte Abschreibung -33,2 -25,1
Nettobuchwert 31,8 39,9
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten abzliglich kumulierter Abschreibungen bilanziert. Die
Anschaffungskosten umfassen den Anschaffungspreis, Nebenkosten und nachtragliche Anschaffungskosten abziig-
lich erhaltener Abschlage auf den Anschaffungspreis.

Nachtragliche Kosten werden in den Buchwert des Vermdgenswerts einbezogen oder gegebenenfalls als separa-
ter Vermoégenswert erfasst, jedoch nur dann, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen ein zukinftiger
wirtschaftlicher Nutzen aus dem Vermdégenswert zuflieBen wird und die Kosten des Vermdgenswerts verlasslich
ermittelt werden kénnen. Der Buchwert des ersetzten Teils wird ausgebucht. Alle anderen Reparatur- und Instand-
haltungskosten werden in der Berichtsperiode, in der sie anfallen, in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Die Abschreibung der Vermdgenswerte erfolgt linear Gber die geschatzte Nutzungsdauer. Bei der Berechnung
der geschatzten Nutzungsdauer wurde die wirtschaftliche und technische Lebenserwartung bertlicksichtigt. Die
geschatzte Nutzungsdauer der Sachanlagen ist in den Geschaftsjahren 2018 und 2019 wie folgt: 2-5 Jahre fur IT-Ge-
rate, 2-8 Jahre fur Laborgeréate und 4-10 Jahre fiir sonstige Betriebs- und Geschaftsausstattung. Die Restwerte und
Nutzungsdauern der Vermogenswerte werden zu jedem Bilanzstichtag Uberprift und gegebenenfalls angepasst.
Wenn Vermoégenswerte verkauft, stillgelegt oder verschrottet werden, wird die Differenz zwischen dem Nettoerlds
und dem Nettobuchwert des Vermdgenswerts als sonstige Gewinne (Verluste) erfasst.
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18. Immaterielle Vermoégenswerte
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Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte:

JAHRESFINANZBERICHT 2019

Zum 1. Januar 2018 Entwicklungs- Software Summe
alle Betrage in TEUR kosten

Anschaffungskosten 2.040,0 70,6 2.110,6
Kumulierte Abschreibung -762,2 -36,8 -799,0
Buchwert 1.277,9 33,7 1.311,6
Geschiftsjahr 31. Dezember 2018

Anfangsbuchwert 1.277,9 33,7 1.311,6
Zugange - Kaufe - 91,0 91,0
Zugange - Entwicklung 78,3 - 78,3
Abgange = -0,0 -0,0
Abschreibung -129,6 -19,6 -149,2
Buchwert 1.226,5 105,2 1.331,7
Zum 1. Januar 2019 Entwicklungs- Software Summe
alle Betrage in TEUR kosten

Anschaffungskosten 2.118,3 160,3 2.278,6
Kumulierte Abschreibung -891,8 -55,1 -946,9
Buchwert 1.226,5 105,2 1.331,7
Geschdftsjahr 31. Dezember 2019

Anfangsbuchwert 1.226,5 105,2 1.331,7
Zugange - Kaufe - 33,3 33,3
Zugange - Entwicklung 425,5 - 425,5
Abgange - -0,0 -0,0
Abschreibung -131,5 -33,5 -165,1
Buchwert 1.520,5 104,9 1.625,4
Zum 31. Dezember 2019

Anschaffungskosten 2.543,8 167,1 2.710,9
Kumulierte Abschreibung -1.023,3 -62,2 -1.085,6
Buchwert 1.520,5 104,9 1.625,4

Die Zugange innerhalb der Immateriellen Vermégenswerten beziehen sich tberwiegend auf externe Entwicklungs-

kosten und hier im Speziellen die Vorbereitung fir die Anmeldung zur Marktzulassung flir das Leitprodukt der

Marinosolv®-Plattform, Budesolv.
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Das Unternehmen hat eine Reihe von Vereinbarungen geschlossen, die finanzielle Verpflichtungen fur die Zukunft
beinhalten, die sich auf bezogene Leistungen von Dritten in Verbindung mit der Durchfiihrung von klinischen Studien
und anderen F&E-Aktivitaten beziehen und die als Entwicklungskosten aktiviert werden. Die im Rahmen dieser
Vereinbarungen zu leistenden verbleibenden Zahlungen betragen TEUR 78 (2018: TEUR 0). Diese sind zur Ganze
innerhalb eines Jahres fallig (siehe auch Punkt 33).

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Erworbene Lizenzen fir Computersoftware werden auf Basis der Kosten fiir den Erwerb und die Inbetriebnahme der
Software aktiviert. Diese Kosten werden in den Jahren 2018 und 2019 linear Uber die geschatzte Nutzungsdauer
(3-5 Jahre) abgeschrieben.

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung (IAS 38) werden als Kosten definiert, die fir aktuelle oder geplante
Aktivitaten mit der Aussicht, neue wissenschaftliche oder technische Erkenntnisse zu gewinnen, anfallen. Ent-
wicklungskosten werden definiert als Kosten fiir die Anwendung von Forschungsergebnissen oder von anderem
Fachwissen auf die Produktion, Produktionsmethoden, Dienstleistungen oder Handelswaren, die vor Beginn der
kommerziellen Produktion oder Nutzung entstehen.

Samtliche Forschungskosten werden als Aufwand erfasst. Entwicklungsaufwendungen fir ein einzelnes Projekt
werden als immaterieller Vermdgenswert erfasst, wenn das Unternehmen Folgendes nachweisen kann:

e Es ist technisch mdglich, den immateriellen Vermdgenswert fertigzustellen, sodass er zur Nutzung oder zum
Verkauf zur Verfligung steht;

e die Geschaftsleitung beabsichtigt, den immateriellen Vermodgenswert fertigzustellen und ihn zu nutzen oder zu
verauBern;

e das Unternehmen ist fahig, den immateriellen Vermdgenswert zu nutzen oder zu verkaufen;

e es kann nachgewiesen werden, wie der immaterielle Vermdgenswert einen wahrscheinlichen kiinftigen wirt-
schaftlichen Nutzen generieren wird;

e es stehen angemessene technische, finanzielle und/oder andere Ressourcen zur Verfligung, um die Entwicklung
abzuschlieBen und den immateriellen Vermdgenswert zu nutzen oder zu verkaufen; und

e die dem immateriellen Vermégenswert wahrend seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben kénnen verlasslich
bewertet werden.

Der erstmalig erfasste Betrag fir selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte ist die Summe der direkt zurechen-
baren Kosten, die ab dem Zeitpunkt anfallen, an dem der immaterielle Vermégenswert erstmals die oben genannten
Ansatzkriterien erfillt. Soweit keine selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte erfasst werden kénnen, werden
Entwicklungskosten in der Periode, in der sie anfallen, erfolgswirksam erfasst.
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Nach dem erstmaligen Ansatz werden selbst erstellte immaterielle Vermdégenswerte zu Anschaffungskosten abzig-
lich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungen auf der gleichen Basis wie separat erworbene
immaterielle Vermdgenswerte ausgewiesen. Die Abschreibung des Vermdgenswerts beginnt, wenn die Entwicklung
abgeschlossen ist und der Vermdgenswert zur Nutzung zur Verfligung steht. Die Abschreibung erfolgt linear Gber
den Zeitraum des erwarteten zukiinftigen Nutzens.

Wesentliche Schiatzungen und Annahmen

Entwicklungskosten werden in Ubereinstimmung mit den obenstehenden Rechnungslegungsgrundsatzen aktiviert.
Die erstmalige Aktivierung der Kosten beruht auf der Beurteilung der Geschaftsleitung, dass die technische und
wirtschaftliche Realisierbarkeit erwiesen ist. Wie in der Branche ublich, gilt das Datum der Genehmigung durch die
benannte Stelle als der Zeitpunkt, zu dem die Entwicklungskosten alle obenstehenden Bedingungen erfillen. Ab dem
Start der Vermarktung des Produktes werden keine weiteren Entwicklungskosten aktiviert.

Nach diesem Datum angefallene Entwicklungskosten, die unmittelbar der Entwicklungstatigkeit zuzurechnen sind,
wurden als immaterieller Vermdgenswert aktiviert. Unmittelbar zurechenbare Kosten umfassen Mitarbeiterkosten,
Materialkosten, Auftragsforschung sowie einen angemessenen Teil der betreffenden Gemeinkosten. Aktivierte
Entwicklungskosten werden als immaterieller Vermdgenswert ausgewiesen und Uber die voraussichtliche Nutzungs-
dauer abgeschrieben. Die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer wird auf der Grundlage der Laufzeit des
entsprechenden Patents geschétzt, d. h. des Zeitraums, liber den das Unternehmen einen wirtschaftlichen Nutzen
erwartet, das sind 16,5 Jahre ab 1. Juli 2011 fiir Entwicklungskosten, bei denen die Abschreibungsperiode bereits
begonnen hat.

Die Geschaftsleitung tiberwacht stéandig die Werthaltigkeit der aktivierten internen Entwicklungskosten sowie den
Abschreibungszeitraum. Sofern die kiinftige Marktentwicklung Anpassungen erforderlich macht, werden diese vor-
genommen.

19. Vorrate

In den Vorraten sind folgende Posten enthalten:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Handelswaren zum Verkauf 97,5 115,7
Davon Nasensprays 97,5 115,7
Summe 97,5 115,7
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Die im Geschaftsjahr bis zum 31. Dezember 2019 als Aufwand erfassten Vorrate beliefen sich auf TEUR 3.439,5 (2018:
TEUR 3.236,4). Diese wurden in der Gesamtergebnisrechnung unter dem Posten ,Materialaufwand” ausgewiesen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverauBerungswert

angesetzt. Anschaffungskosten der erworbenen Vorrate (Handelswaren) werden nach ihrer spezifischen Identifizie-

rung zugeordnet und beinhalten die Anschaffungskosten nach Abzug von Rabatten und Skonti. Der NettoverauBe-

rungswert stellt den geschatzten Verkaufspreis im normalen Geschaftsverlauf abzliglich der geschatzten Kosten bis

zur Fertigstellung und der geschatzten Verkaufskosten dar.

20. Finanzinstrumente

GemaB IAS 39/IFRS 9 und IFRS 7 werden die Finanzinstrumente wie folgt klassifiziert:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018 Zu fortgefiihrten Summe
alle Betrége in TEUR Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Vermoégenswerte
Vermogenswerte laut Bilanz
Langfristige Forderungen 3,0 3,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 622,3 622,3
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.715,5 1.715,5
Summe 2.340,8 2.340,8
alle Betrage in TEUR Zu fortgefiihrten FVTPL Summe
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten laut Bilanz
Darlehen 4.889,2 - 4.889,2
Stille Beteiligungen = = =
Wandelanleihe 5.714,3 = 5.714,3
Sonstige Finanzverbindlichkeiten = 7.132,0 7.132,0
Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und 77 _ 77
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten ! !
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.014,5 = 2.014,5
Summe 12.625,7 7.132,0 19.757,7
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Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 Zu fortgefiihrten Summe
alle Betrége in TEUR Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Vermodgenswerte
Vermodgenswerte laut Bilanz
Langfristige Forderungen 3,2 3,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.484,7 1.484,7
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 12.019,6 12.019,6
Summe 13.507,5 13.507,5
alle Betrage in TEUR Zu fortgefiihrten FVTPL Summe
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten laut Bilanz
Darlehen 4.640,6 = 4.640,6
Stille Beteiligungen = = =
Wandelanleihe - - -
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 104,1 - 104,1
Kurzfristige Vertragsverpflichtungen 1.615,4 - 1.615,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.002,4 - 1.002,4
Summe 7.362,5 - 7.362,5

Zum 31. Dezember 2019 hielt das Unternehmen keine finanziellen Vermdgenswerte, die als FVTPL oder als FVTOCI
klassifiziert werden. Finanzielle Verbindlichkeiten, die als FVTPL klassifiziert werden, umfassen Verbindlichkeiten,
die der Definition ,zu Handelszwecken gehalten® gemaB IFRS 9 entsprechen. In den Jahren 2018 und 2019 hielt
das Unternehmen keine finanziellen Verbindlichkeiten, die bei der erstmaligen Erfassung oder im Folgenden geman
Paragraf 6.7.1 unter IFRS 9 als FVTPL designiert wurden.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden in der Bilanz unter den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Forderungen ausgewiesen (siehe auch Punkt 21).

Der Buchwert der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten stellt eine angemessene Annaherung an den beizulegenden
Zeitwert dar, da die Auswirkungen der Abzinsung nicht wesentlich sind. Die Buchwerte der kurzfristigen Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden aufgrund ihrer relativ kurzen Laufzeit mit einem
Betrag angesetzt, der eine Annaherung an ihren beizulegenden Zeitwert darstellt. Naheres zu den langfristigen
Verbindlichkeiten (Darlehen und Wandelanleihe) siehe Punkt 25 und 26.
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Die folgende Tabelle zeigt die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente, klassifiziert nach Stufen
gemaB der folgenden Fair-Value-Bewertungshierarchie:

e Auf aktiven Markten notierte Preise (unbereinigt) fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten (Stufe 1).

e Andere Inputfaktoren als die in Stufe 1 enthaltenen notierten Preise, die fiir den Vermdégenswert oder die
Verbindlichkeit entweder direkt (als Preise) oder indirekt (als Wechselkurse) beobachtbar sind (Stufe 2).

e Bewertungsmethoden, die Inputfaktoren fiir den Vermdégenswert oder die Verbindlichkeit beinhalten, die nicht
auf beobachtbaren Marktdaten basieren (hierbei handelt es sich um nicht beobachtbare Inputfaktoren) (Stufe 3).

Die folgende Tabelle enthalt keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert fir Finanzanlagen und Verbindlichkeiten,
die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, wenn der Buchwert eine angemessene Annaherung an den
beizulegenden Zeitwert darstellt.

31. Dezember 2018 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
alle Betrage in TEUR

Verbindlichkeiten laut Bilanz

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

(Eigenkapitalwandlungsrecht) ) ) 7ol Y 7AER
Summe Verbindlichkeiten - - 7.132,0 7.132,0
31. Dezember 2019 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

alle Betrage in TEUR

Verbindlichkeiten laut Bilanz

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
(Eigenkapitalwandlungsrecht)

Summe Verbindlichkeiten - - = -

Gemal eines separaten Call-Options-Vertrags vom 15. November 2018 sowie einer Abéanderungsvereinbarung vom
30. Dezember 2018 haben die stillen Gesellschafter dem Unternehmen eine Call Option eingerdumt, die Anteile, die
sie als Gegenleistung fir die Sacheinlage und Einbringung erhalten, zu erwerben. Die Option wurde unter die auf-
schiebenden Bedingungen eines erfolgreichen IPOs sowie eines Bruttoemissionserléses von mindestens EUR 30 Mio.
gestellt. Da der Bruttoemissionserlos unter den EUR 30 Mio. blieb, wurde die aufschiebende Bedingung nicht erfillt
und die Option wurde nicht wirksam.

In der Berichtsperiode gab es keine Ubertragungen zwischen Stufe 1 und Stufe 2.
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Finanzinstrumente und finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei des
Finanzinstruments wird.

Finanzinstrumente werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Transaktionskosten,
die dem Erwerb oder der Ausgabe von Finanzinstrumenten (mit Ausnahme von finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden) direkt zugerechnet
werden kdonnen, werden beim erstmaligen Ansatz dem beizulegenden Zeitwert des Finanzinstruments hinzugefigt
oder von diesem abgezogen. Transaktionskosten, die dem Erwerb von Finanzinstrumenten, die nach FVTPL bewertet
werden, direkt zurechenbar sind, werden sofort erfolgswirksam im Finanzertrag oder Finanzaufwand erfasst.

Finanzielle Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz klassifiziert, ob sie in der Folge zu (a) fortgefihr-
ten Anschaffungskosten, (b) nach FVTOCI oder (c) nach FVTPL bewertet werden. Die Klassifizierung héangt vom
Geschaftsmodell des Unternehmens fur die Verwaltung der finanziellen Vermdgenswerte und den vertraglichen
Bedingungen der Cashflows ab.

Damit ein finanzieller Vermdgenswert zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert nach
FVTOCI bewertet werden kann, muss dieser Cashflows ausldsen, die ausschlieBlich Zahlungen von Kapital und Zin-
sen (,solely payments of principal and interest”; SPPI) auf den ausstehenden Kapitalbetrag sind. Diese Bewertung
wird als SPPI-Test bezeichnet und ist flr jedes Finanzinstrument einzeln vorzunehmen.

Das Geschaftsmodell des Unternehmens fiir die Verwaltung von finanziellen Vermdgenswerten bezieht sich darauf,
wie es seine finanziellen Vermdgenswerte verwaltet, um Cashflows zu generieren. Das Geschaftsmodell bestimmt,
ob die Cashflows in erster Linie aus der Einnahme vertraglicher Cashflows, dem Verkauf der finanziellen Vermdgens-
werte oder beidem resultieren.

Kaufe oder Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten, die die Lieferung von Vermdégenswerten innerhalb eines
Zeitrahmens erfordern, der durch Vorschriften oder Regelungen am Markt festgelegt wurde (marktibliches Geschéft),
werden am Handelstag, d. h. dem Tag, an dem sich das Unternehmen zum Kauf oder Verkauf des Vermdgenswertes
verpflichtet, erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten sind derzeit die einzige fir das Unternehmen
relevante Kategorie und beinhalten finanzielle Vermdgenswerte, die zur Vereinnahmung der vertraglichen Zah-
lungsstrome gehalten werden, wobei diese Cashflows ausschlieBlich Kapital- und Zinszahlungen darstellen. Die
finanziellen Vermdgenswerte des Unternehmens zu fortgefiihrten Anschaffungskosten beinhalten Forderungen aus
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Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen. Sie sind im Umlaufvermégen enthalten, mit Ausnahme von
Positionen mit Laufzeiten von mehr als zwolf Monaten nach Ende der Berichtsperiode, die als langfristige Vermo-
genswerte klassifiziert werden.

Finanzielle Vermégenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten werden in der Folge unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode bewertet und unterliegen einer Wertminderung. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst,
wenn der Vermdégenswert ausgebucht, modifiziert oder wertgemindert wird.

Das Unternehmen verfiligt derzeit weder iber zum beizulegenden Zeitwert nach FVTOCI noch zum beizulegenden
Zeitwert nach FVTPL bewertete finanzielle Vermdgenswerte.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten werden beim erstmaligen Ansatz klassifiziert, ob sie in der Folge zu (a) fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten oder (b) nach FVTPL bewertet werden und umfassen die Wandelanleihe, Darlehen, stille Beteiligungen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, wie nachfolgend naher
beschrieben.

Finanzverbindlichkeiten werden nach FVTPL bewertet, wenn die Finanzverbindlichkeit (i) eine bedingte Gegenleis-
tung eines Erwerbers bei einem Unternehmenszusammenschluss ist, (ii) zu Handelszwecken gehalten wird oder (iii)
als FVTPL definiert ist.

Finanzverbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie zum Zwecke des kurzfristi-
gen Riickkaufs entstehen. Diese Kategorie umfasst auch vom Unternehmen abgeschlossene derivative Finanzins-
trumente, die nicht als Sicherungsinstrumente in Sicherungsbeziehungen im Sinne von IFRS 9 ausgewiesen sind.
Getrennte, eingebettete Derivate werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten ausgewiesen, es sei denn, sie
werden als wirksame Sicherungsinstrumente ausgewiesen.

Gewinne oder Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen Verbindlichkeiten werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Das Recht zur Wandlung in Eigenkapital aus der Wandelanleihe (siehe Punkt 27), das in der Bilanz unter der Position
~Sonstige Finanzverbindlichkeiten® ausgewiesen wird, wird als eingebettetes Derivat der Anleihe eingestuft und
vom Hauptvertrag getrennt (zu Handelszwecken gehaltene Derivate gemaB IFRS 9 Anhang A/bisher IAS 39.9). Der
beizulegende Zeitwert des optionalen derivativen Instruments wurde als Differenz zwischen dem beizulegenden
Zeitwert des hybriden Instruments und dem beizulegenden Zeitwert des Basisvertrags gemaB IAS 39.13 im Jahr
2017 berechnet. Zum 31. Dezember 2018 wurde der Marktwert des Eigenkapitalwandlungsrechts gemaB IFRS 9.4.3.3
individuell ermittelt.
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Finanzielle Verbindlichkeiten, die beim erstmaligen Ansatz als FVTPL designiert werden, werden zum Zeitpunkt des
erstmaligen Ansatzes und nur dann als solche designiert, wenn die Kriterien des IFRS 9 erflllt sind. Das Unterneh-
men hat derzeit keine finanzielle Verbindlichkeit als FVTPL designiert.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die (i) keine bedingte Gegenleistung eines Erwerbers bei einem Unternehmenszusam-
menschluss sind, (ii) nicht zu Handelszwecken gehalten werden oder (iii) nicht als FVTPL ausgewiesen sind, werden in
der Folgebewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode ausgewiesen.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefiihrten Anschaffungskosten einer Finanzver-
bindlichkeit und zur Verteilung des Zinsaufwands auf die jeweilige Periode. Der Effektivzinssatz ist der Zinssatz, der
die geschatzten zuklinftigen Barzahlungen (einschlieBlich aller gezahlten oder erhaltenen Gebihren und Punkte,
die einen integralen Bestandteil des Effektivzinssatzes, der Transaktionskosten und anderer Pramien oder Rabatte
bilden) Uber die erwartete Laufzeit der finanziellen Verbindlichkeit oder (gegebenenfalls) einen kirzeren Zeitraum
auf die fortgefiihrten Anschaffungskosten einer finanziellen Verbindlichkeit genau abzinst.

Diese Kategorie gilt grundsatzlich fir verzinsliche Darlehen und Finanzverbindlichkeiten sowie Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten.

Das Unternehmen hat fiir bestimmte Forschungs- und Entwicklungsprojekte Darlehen von verschiedenen staatlichen
Stellen erhalten, die in der Bilanz unter den Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen sind. Diese Darlehen werden unter
dem Marktzinssatz verzinst. Der Differenzbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Nominalwert wird
gemaB IAS 20.10A als Forderung behandelt (fir weitere Einzelheiten siehe Punkt 6). Die Bilanzierung und Bewertung
der Darlehen erfolgt nach IFRS 9.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verpflichtungen zur Zahlung von Gitern oder Dienstleistun-
gen, die im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit von Lieferanten erworben wurden. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen werden als kurzfristige Verbindlichkeiten klassifiziert, wenn die Zahlung innerhalb eines
Jahres oder fruher fallig ist. Anderenfalls werden sie als langfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen. Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen werden zunachst zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
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Wesentliche Schiatzungen und Annahmen

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Wie obenstehend beschrieben, wendet das Unternehmen flir die Schatzung des beizulegenden Zeitwerts bestimmter
Finanzinstrumente Bewertungstechniken an, die nicht beobachtbare Marktdaten enthalten. Dies trifft insbesondere
auf das in den sonstigen Finanzverbindlichkeiten enthaltene Eigenkapitalwandlungsrecht zu.

Wie in Punkt 26 beschrieben, ist das Wandlungsrecht bei der erstmaligen Erfassung und in Folgeperioden mit dem
beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwerts als Gewinn bzw. Verlust
im Finanzergebnis der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen sind. Wenn es einem Unternehmen nicht méglich ist,
anhand der Bedingungen eines eingebetteten Derivats dessen beizulegenden Zeitwert verlasslich zu bemessen (bei-
spielsweise weil das eingebettete Derivat auf einem Eigenkapitalinstrument basiert, bei dem in einem aktiven Markt
flr ein identisches Instrument keine Preisnotierung, d. h. ein Inputfaktor der Stufe 1, besteht), dann entspricht
der beizulegende Zeitwert des eingebetteten Derivats der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des
hybriden (zusammengesetzten) Finanzinstruments und dem beizulegenden Zeitwert des Basisvertrags (IAS 39.13,
jetzt IFRS 9.4.3.7).

Zu Beginn entspricht der beizulegende Zeitwert des hybriden Finanzinstruments den aufgenommenen Mitteln, also
EUR 7 Mio.. Fiir die Folgebewertung wird der beizulegende Zeitwert des hybriden Instruments in Ubereinstimmung
mit IFRS 13.37 im Jahr 2017 bemessen, wonach ein Unternehmen den beizulegenden Zeitwert einer Schuld aus
dem Blickwinkel eines Marktteilnehmers bemisst, der den betreffenden identischen Wert am Bemessungsstichtag
in Form eines Vermégenswerts besitzt, sofern fiir die Ubertragung einer identischen oder &hnlichen Schuld keine
Marktpreisnotierung verfugbar ist. Dementsprechend wird der beizulegende Zeitwert der Verbindlichkeit aus Sicht
eines Marktteilnehmers ermittelt, der den gleichen Gegenstand zum Bewertungsstichtag als Vermdgenswert halt.
Diese Anforderung konnte fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Unternehmensanleihen relevant sein
(IFRS 13.35), wie es fiir das Unternehmen der Fall ist. In derartigen Féallen hat ein Unternehmen den beizulegenden
Zeitwert der Schuld gemaB IFRS 13.38 wie folgt zu bemessen (in absteigender Praferenzfolge):

(a) anhand der Marktpreisnotierung in einem aktiven Markt fiir den identischen, von einem Dritten in Form eines
Vermogenswerts gehaltenen Wert, sofern diese Preisnotierung verfiigbar ist.

(b) steht dieser Preis nicht zur Verfiigung, verwendet es andere beobachtbare Inputfaktoren wie die Marktpreis-
notierung fir den identischen, von einem Dritten als Vermdgenswert gehaltenen Wert in einem nicht aktiven
Markt.

(c) Stehen die beobachtbaren Kurse aus (a) oder (b) nicht zur Verfiigung, wendet es eine andere Bewertungstechnik
an, wie:

(i) einen einkommensbasierten Ansatz (z. B. eine aktuelle Bewertungstechnik, die zukiinftige Zahlungsstrome
berucksichtigt, die ein Marktteilnehmer aus dem Besitz der Schuld oder des Eigenkapitalinstruments in
Form eines Vermodgenswerts erwartet).
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(ii) einen marktbasierten Ansatz (z. B. Verwendung der Marktpreisnotierung fiir ahnliche Schulden oder Eigen-
kapitalinstrumente, die von Dritten als Vermdgenswerte gehalten werden).

Dementsprechend wurde 2017 der notierte Marktpreis der Anleihe gemaB der Notierung an der Wiener Borse als
beizulegender Zeitwert des hybriden Instruments herangezogen.

Der beizulegende Zeitwert des Basisvertrags (Darlehen) wird durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Zahlungs-
strome mit dem vorherrschenden Marktzinssatz (geschatzt mit 15,0 % p.a. auf Basis eines Angebots eines externen
Finanzinstituts zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts) ermittelt. Der beizulegende Zeitwert des
eingebetteten Derivats (Eigenkapitalwandlungsrecht) ergibt sich dann als die Differenz zwischen dem beizulegen-
den Zeitwert des hybriden (zusammengesetzten) Instruments und dem beizulegenden Zeitwert des Basisvertrags
(jeweils errechnet wie vorstehend beschrieben).

Zum 31. Dezember 2018 wurde der Marktwert des Eigenkapitalwandlungsrechts gemaB IFRS 9.4.3.3 individuell
ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wurde auf der Grundlage des unteren Endes der Preisspanne, wie sie im
entsprechenden Prospekt vom 16. November 2018 veroéffentlicht wurde, fiir die im Rahmen des geplanten Bérse-
gangs angebotenen Aktien geschatzt, d. h. EUR 75,00 pro Aktie. Dieser Betrag entspricht auch dem im Zuge des
Borsegangs im Februar 2019 endgliltig erreichten Aktienkurs. Die im Jahr 2019 erfasste Marktwertanpassung auf
Basis des Aktienkurses unmittelbar vor Wandlung betrug TEUR 336,6 (2018: TEUR 5.667,6) und ist in der Gesamter-
gebnisrechnung unter den Finanzaufwendungen enthalten (siehe auch Punkt 13 und Punkt 27).

21. Lang- und kurzfristige Forderungen

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Kautionen 3,2 3,0
Rechnungsabgrenzungsposten 9,3 9,8
Summe langfristige Forderungen 12,5 12,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.484,7 622,3
Rechnungsabgrenzungsposten 53,4 359,3
Sonstige Forderungen 1.682,3 910,5
Summe kurzfristige Forderungen 3.220,4 1.892,2

Die kurzfristigen Forderungen waren alle innerhalb eines Jahres fallig. Keine von ihnen war Uberfallig oder wertge-
mindert. Die sonstigen Forderungen beinhalten im Wesentlichen Forderungen gegeniber der Finanzverwaltung aus
der Forschungspramie und aus Umsatzsteuergutschriften.
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22, Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die folgende Tabelle enthédlt Angaben zu den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Kassenbestand 0,6 0,4
Guthaben bei Kreditinstituten 12.019,0 1.715,1
Summe Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 12.019,6 1.715,5

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden als Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten klassi-
fiziert und kénnen andere kurzfristige hochliquide Kapitalanlagen mit einer urspriinglichen Laufzeit von bis zu drei
Monaten enthalten. Sie werden mit dem Nominalbetrag angesetzt.

Zahlungsmittel, die nicht flir den sofortigen und allgemeinen Gebrauch des Unternehmens zur Verfligung stehen,
sind nicht in den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten enthalten, sondern werden in der Bilanz als
separater Vermogenswert (Zahlungsmittel mit Verfiigungsbeschrankung) ausgewiesen.

23. Eigenkapital

Am 29. Januar 2019 gab Marinomed den Abschluss seines Bérsegangs mit 260.000 neuen Inhaberaktien bekannt.
Im Rahmen einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) wurden im Februar 2019 weitere 39.000 Aktien verkauft.
DemgemaB belauft sich die Gesamtzahl der vom Unternehmen im Rahmen des Borsegangs verkauften Aktien auf
299.000. Die Aktien wurden zu einem Emissionspreis von EUR 75,00 pro Aktie verkauft, was in einen gesamten
Bruttoerlds von EUR 22,4 Millionen mindete.

Die Abwicklung und der erste Handelstag fielen auf den 1. Februar 2019. Seit diesem Tag werden die Marinomed-
Aktien unter dem Kirzel ,MARI” am offiziellen Markt (im Prime Market) der Wiener Borse gehandelt. GemaB IAS 32.37
sind die Transaktionskosten einer Eigenkapitaltransaktion als Abzug vom Eigenkapital zu bilanzieren, soweit es sich
um zusatzliche, der Eigenkapitaltransaktion direkt zurechenbare Kosten handelt, die andernfalls vermieden worden
waren. Daher wurden dem IPO direkt zurechenbare Transaktionskosten in Héhe von TEUR 1.790 als Abzug vom
Eigenkapital erfasst.
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Da die Transaktion die Anforderungen eines qualifizierenden offentlichen Zeichnungsangebots gemaB den
Bedingungen der 2017 begebenen Wandelanleihen erfiillte, waren die Anleihegldaubiger berechtigt, ihre Anleihen
in neue Aktien des Unternehmens umzuwandeln. Bis zum Ablauf der Wandlungsfrist am 14. Februar 2019 waren
Wandlungsbenachrichtigungen Gber einen Nominalwert von EUR 6,98 Millionen der Wandelanleihe mit Blick auf die
Umwandlung in neue Aktien eingegangen. Die verbleibenden Anleihen mit einem Nominalwert von TEUR 20 wurden
vom Unternehmen im Marz 2019 zuriickgekauft. Diese Transaktionen erhdhten die Anzahl der ausgegebenen Aktien
um 170.772. AnschlieBend I6schte Marinomed die Notierung der Wandelanleihe am Dritten Markt der Wiener Borse
am 20. Marz 2019.

Zum 31. Dezember 2019 belauft sich die Anzahl der ausgegebenen Aktien auf 1.469.772, das genehmigte Kapital auf
500.000 Aktien und das bedingte Kapital auf 100.000 Aktien das bedingte Kapital auf 100.000 Aktien (davon 43.694 zur
Bedienung des ESOP 2019). Die Aktien haben einen Nominalwert von EUR 1 und sind voll eingezahlt. Die Kapitalriicklage
dient hauptsachlich der Finanzierung von Forschung und Entwicklung.

GemaB IFRS 2.7 wurden Aufwendungen aus dem ESOP 2019 in Hohe von TEUR 427 in der Kapitalriicklage erfasst.
24. Anteile aus stillen Beteiligungen

Mit Zusammenschlussvertrag vom 30. Dezember 2011, 22. Juni 2012 bzw. 25. Juni 2013 hat das Unternehmen stille
Beteiligungen begriindet, nach denen die stillen Gesellschafter am Wert und am Gewinn und Verlust des Unterneh-

mens gemal der vereinbarten Beteiligungsquote beteiligt sind.

Die Entwicklung der stillen Beteiligungen stellt sich wie folgt dar:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Fortgefiihrte Anschaffungskosten zum 1. Januar - -
Einlagen - -
Anpassungen auf fortgeflihrte Anschaffungskosten - -

Ausbuchung/Verrechnung mit ausgegebenen
Eigenkapitalinstrumenten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten zum 31. Dezember - -

Die fortgefiihrten Anschaffungskosten der stillen Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen:
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Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Einlagen - 1.205,0

Zurechenbare Verluste - -1.205,0

Fortgefiihrte Anschaffungskosten - -

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Das Unternehmen hat in den letzten Jahren drei stille Beteiligungsvertréage abgeschlossen, die den stillen Gesell-
schaftern proportionale Anteile am beizulegenden Zeitwert des Unternehmens, ahnlich Anteilseignern, einschlieBlich
Anteilen am Gewinn oder Verlust, entsprechend einer vereinbarten Beteiligungsquote einraumen.

Bei Beendigung der stillen Gesellschaften hat das Unternehmen seine Verpflichtung gegentliber den stillen Gesell-
schaftern in bar zu erfillen. Dementsprechend ist das Unternehmen nicht in der Lage, eine Barzahlung zur Beglei-
chung der Verbindlichkeit zu vermeiden, sondern hat eine vertragliche Verpflichtung zur Zahlung an die stillen
Gesellschafter (d. h., dies ist nicht im Ermessen der Gesellschaft). Daher werden die stillen Beteiligungen geman
IAS 32.11 als Finanzverbindlichkeit klassifiziert. Die Einlagen der stillen Gesellschafter wurden gemaB IAS 39 (jetzt
IFRS 9) zunachst zum beizulegenden Zeitwert und in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die
fortgefiihrten Anschaffungskosten in diesem Sinne sind der urspriinglich gezahlte Betrag, zuzlglich kumulierter
Gewinnzuweisungen, abziglich kumulierter Verlustzuweisungen und geleisteter Dividendenzahlungen. Da die stillen
Gesellschafter keine Nachschusspflicht haben, dirfen die fortgefiihrten Anschaffungskosten nach Verlustzuweisun-
gen nicht unter EUR 0 sinken. Der zum 31. Dezember 2018 fallige Betrag belief sich auf EUR 0.

Mit Sacheinlage- und Einbringungsvertrag vom 15. November 2018 sowie Abdnderungsvereinbarung vom 30. Dezem-
ber 2018 wurde die Einbringung der stillen Gesellschaften gegen Ubertragung von bestehenden Aktien an die stillen
Gesellschafter durch die bestehenden Aktiondre unter der aufschiebenden Bedingung des erfolgreichen Borse-
gangs der Marinomed Biotech AG festgelegt. Die aufschiebende Bedingung wurde am 1. Februar 2019 mit dem
erfolgreichen IPO erfiillt. Die Gesellschaft musste zu keiner Zeit Barzahlungen an die stillen Gesellschafter leisten.

Gemal eines separaten Call-Options-Vertrags vom 15. November 2018 sowie einer Abdanderungsvereinbarung vom
30. Dezember 2018 haben die stillen Gesellschafter dem Unternehmen eine Call Option eingeraumt, die Anteile,
die sie als Gegenleistung flir die Sacheinlage und Einbringung erhalten, zu erwerben. Die Option wurde unter die
aufschiebenden Bedingungen eines erfolgreichen IPOs sowie eines Bruttoemissionserldses von mindestens EUR 30
Mio. gestellt. Da der Bruttoemissionserlés unter den EUR 30 Mio. blieb, wurde die aufschiebende Bedingung nicht
erflllt und die Option wurde nicht wirksam.
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25. Finanzverbindlichkeiten

Die Finanzverbindlichkeiten setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

EIB Darlehen 4.062,1 -
AWS-Seedfinancing 415,8 1.111,8
Verpflichtungen Leasingverhéltnissen 27,5 61,7
Summe langfristige Finanzverbindlichkeiten 4.505,4 1.173,5
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

EIB Darlehen 7,6 -
AWS-Seedfinancing 48,8 -
FFG-Darlehen - 1.391,1
Gesellschafterdarlehen - 2.305,1
Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen 78,7 19,5
Summe kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 135,2 3.715,6
Summe Finanzverbindlichkeiten 4.640,6 4.889,2
Die Falligkeit der Finanzverbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Nicht spéter als ein Jahr fallig 135,2 3.715,6
Spater als ein Jahr, aber nicht spater als flinf Jahre fallig 4.505,4 1.173,5
Spater als funf Jahre fallig - -
Summe Finanzverbindlichkeiten 4.640,6 4.889,2

Die Finanzverbindlichkeiten wurden im Geschaftsjahr 2019 umstrukturiert. Mit den Erlésen aus dem Bérsegang wur-
den zunachst die FFG-Darlehen in Hohe von TEUR 1.391, die Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR 2.305 sowie
das aushaftende Darlehen aus dem AWS-Seedfinancing in Héhe von TEUR 500 zuriickgezahlt. Die aufgelaufenen

Zinsen aus dem AWS-Seedfinancing werden nun niedriger verzinst und lber die nachsten Jahre zurtickgefiihrt. Auf

der anderen Seite sagte die Europaische Investitionsbank (EIB) fiir ein EUR 15 Mio. Venture Darlehen zu. Die erste

Tranche aus dem Darlehen in Hohe von TEUR 4.000 wurde am 14. Oktober 2019 abgerufen und erhéhte damit die

Finanzverbindlichkeiten.
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Die Nominal- und Buchwerte, Falligkeiten und Zinssatze der Finanzverbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar (alle
Betrage in TEUR):

Fremdkapitalgeber Nominalbetrag Buchwert zum Falligkeit Gewicheter Gewichteter

31. Dezember nominaler effektiver

2019 Zinssatz Durchschnitts-

zinssatz

EIB Darlehen 4.000,0 4.069,7 14.10.2024 7.50% 14.71%

AWS-Seedfinancing 619,9 464,7 undefined 2.00% 2.00%
. 03.11.2020 - o o

Leasing 61,7 61,7 31.03.2023 2.92% 2.92%

Weitere Einzelheiten und Erlauterungen zur obigen Tabelle sind nachstehend fir jede Klasse von Finanzverbindlich-
keiten aufgefiihrt.

Die folgende Tabelle zeigt einen Vergleich von Buchwerten und beizulegenden Zeitwerten der Finanzverbindlichkei-
ten des Unternehmens, ausgenommen jener Finanzverbindlichkeiten, bei denen der Buchwert eine angemessene
Annaherung an den beizulegenden Zeitwert darstellt:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Buchwert

FFG Darlehen = 1.391,1
AWS-Seedfinancing 464,7 1.111,8
EIB Darlehen 4.069,7 =
Summe 4.534,4 2.502,9
Beizulegender Zeitwert

FFG Darlehen = 1.269,2
AWS-Seedfinancing 464,7 803,9
EIB Darlehen 4.069,7 -
Summe 4.534,4 2.073,2

Die oben genannten beizulegenden Zeitwerte der langfristigen Finanzverbindlichkeiten basieren auf diskontierten
Cashflows unter Verwendung eines Zinssatzes von 15 %, der als beste Schatzung fiir einen Marktzins fur das
Unternehmen auf der Grundlage eines Angebots eines externen Finanzinstituts zum Zeitpunkt der Ermittlung des
Marktwerts angesehen wurde. Aufgrund der Verwendung nicht beobachtbarer Inputfaktoren, einschlieBlich der
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Schatzung des Zeitpunkts der Rickzahlung des aws-Seedfinancings auf der Grundlage einer Prognose des Unterneh-
mens, werden sie in der Fair-Value-Hierarchie (siehe Punkt 20) als beizulegende Zeitwerte der Stufe 3 klassifiziert.
Bei den sonstigen Finanzverbindlichkeiten weichen die beizulegenden Zeitwerte nicht wesentlich von den Buchwer-
ten ab, da die Verzinsung dieser Finanzverbindlichkeiten entweder zu Marktzinssdtzen erfolgt oder die Finanzver-
bindlichkeiten kurzfristiger Natur sind.

F&E-Forderdarlehen — FFG-Darlehen und aws-Seedfinancing

Nach dem Boérsegang im Februar 2019 wurde das FFG-Darlehen in Hohe von TEUR 1.391 vertragsgemaB an die
Osterreichische Forschungsférderungsgesellschaft mbH zuriickgezahlt. Zum 31. Dezember 2019 wies das Unterneh-
men somit ein FFG-Darlehen Gber einen Nominalbetrag von TEUR 0 (2018: TEUR 1.391) aus. Das Darlehen wurde mit
einem festen Zinssatz von 2,00 % p.a. verzinst. GemaB IAS 20.10A werden die Differenzen zwischen den Nominal-
zinssatzen dieser Darlehen und dem auf 15 % geschatzten Marktzins (siehe oben) als Férdermittel der offentlichen
Hand behandelt und Uber die Laufzeit der entsprechenden Finanzverbindlichkeiten erfasst. Da das Unternehmen
IAS 20 prospektiv auf zum Zeitpunkt der Umstellung auf IFRS bestehende Darlehen der 6ffentlichen Hand geman
IFRS 1.B10 angewendet hat, wurde der Vorteil eines unter dem Marktzins verzinsten Darlehens der 6ffentlichen
Hand nur fur Darlehen der 6ffentlichen Hand erfasst, die nach dem Zeitpunkt der Umstellung auf IFRS gewahrt oder
bei denen Tranchen erst nach diesem Zeitpunkt ausgezahlt wurden.

Im Jahr 2018 wurden weitere drei Darlehen der FFG in Hohe von TEUR 351 in nicht riickzahlbare Zuschiisse umge-
wandelt.

Im Jahr 2006 nahm das Unternehmen ein Darlehen (,aws-Seedfinancing”) im Gesamtnominalbetrag von TEUR 500
auf. Das aws-Seedfinancing wird im Allgemeinen zur Unterstlitzung von Start-up-Unternehmen gewahrt. Im Falle
des Unternehmens gewdhrte aws das Darlehen, um die Entwicklung der antiviralen Medizinprodukte des Unterneh-

mens zu unterstitzen.

Das aws-Seedfinancing hat eine Laufzeit von zehn Jahren, einschlieBlich einer tilgungsfreien Phase von finf Jahren
beginnend am 1. Juli 2007 (Datum, an dem die letzte Tranche von aws eingegangen ist) und einem festen Zinssatz
von 8,50 % p.a. Die jahrlichen Riickzahlungen erfolgen basierend auf den Jahresgewinnen des Unternehmens. Sofern
das Unternehmen einen Gewinn erwirtschaftet, missen 30 % des Gewinns vor Steuern (bereinigt um bestimmte
Posten) zur Riickzahlung des Darlehens verwendet werden. Sollte das Unternehmen in einem bestimmten Jahr keine
Gewinne erzielen, sind in diesem Jahr keine Rickzahlungen zu leisten. Die Laufzeit des Darlehens wird auf unbe-
stimmte Zeit verlangert, bis der ausstehende Betrag zurlickgezahlt ist. Die Geschaftsleitung ging zum 31. Dezember
2018 und 2019 davon aus, dass das Darlehen innerhalb der nachsten finf Jahre zurtickgezahlt wird; entsprechend
wurde der Buchwert des aws-Seedfinancings unter dem Posten ,Spater als in einem Jahr, aber nicht spater als in finf
Jahren fallig” in der oben stehenden Tabelle liber die Falligkeiten der Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.
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Aufgrund der durch den Bdrsegang im Februar 2019 deutlich verbesserten Liquiditatssituation konnte im Juni 2019
das Nominale des aws-Seedfinancing in Hohe von TEUR 500 zuriickbezahlt werden. Bezliglich der Zinsen, die seit
2006 aufgelaufen sind, wurde eine vorteilhafte Einigung erzielt. Der Zinssatz wurde riickwirkend ab dem 1. Feb-
ruar 2019 von 8,5 % fix auf 2 % plus 3M-EURIBOR (Hochstzinssatz gemaB KMU Forderungsgesetz) reduziert.
Weiters wurde vereinbart, dass im Falle eines Verlusts jahrlich TEUR 100 zu tilgen sind. Sofern das Unternehmen
einen Gewinn erwirtschaftet, missen 30 % des Gewinns vor Steuern (bereinigt um bestimmte Posten, mindestens
TEUR 100) zur Ruckzahlung des Darlehens verwendet werden. Die erste Tilgung ist am 30. Juni 2020 zu leisten.

Gesellschafterdarlehen
Im Jahr 2015 haben mehrere Gesellschafter dem Unternehmen Darlehen mit einem Nominalbetrag von TEUR 1.075
gewahrt.

Im Jahr 2016 haben ein neuer Investor und bestehende Gesellschafter dem Unternehmen Darlehen mit einem
Nominalbetrag von TEUR 1.277 gewahrt.

Im Jahr 2018 erfolgte eine teilweise Riickzahlung des Gesellschafterdarlehens in Hohe von TEUR 89, 3.

Die Darlehen werden als Unterstiitzung fiir die F&E-Aktivitdten und den Betriebskapitalbedarf des Unternehmens
zur Verfligung gestellt. Die Laufzeit der Darlehen wurde um ein Jahr verléangert und endete am 31. Dezember 2019.
Die Darlehen sind mit 10 % p.a. fest verzinst und die Zinsen sind jahrlich innerhalb von fliinf Arbeitstagen nach
Ende eines jeden Kalenderjahres zu zahlen. Der Nominalbetrag muss am Ende der Darlehenslaufzeit vollstandig
zuriickgezahlt werden. Das Unternehmen war jedoch, vorbehaltlich der Erflllung bestimmter Voraussetzungen,
berechtigt, die Umwandlung der Darlehen in nicht riickzahlbare Gesellschaftereinlagen zu verlangen, die bis zum
Falligkeitsdatum nicht erfillt wurden.

Da der in den Darlehensvertragen vereinbarte Zinssatz unter dem Marktzins lag, wurde der Marktzins (geschatzt auf
15 % p.a. fir 2017) bei der Berechnung des beizulegenden Zeitwerts der Darlehen bei deren Gewdhrung berick-
sichtigt. Der Unterschied zwischen dem beizulegenden Zeitwert und den erhaltenen Betréagen wurde direkt im
Eigenkapital erfasst.

GemaB dem Beschluss des Aufsichtsrats vom 11. April 2019 wurden die Gesellschafterdarlehen in Hohe von
TEUR 2.305 im Juni 2019 vor Falligkeit zurlickgezahlt, um die Zinsbelastung bis Jahresende zu sparen.
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Entsprechend stellt sich die Entwicklung der Gesellschafterdarlehen wie folgt dar:

alle Betrage in TEUR 2019 2018
Buchwert zum 1. Januar 2.305,1 2.389,9
Riickzahlung von Gesellschafterdarlehen -2.262,7 -89,3
Buchwertanpassung (gemaf IFRS 9:B5.4.6) - -193,4
Effektivzinsen 307,6 436,4
Gezahlte Zinsen -350,1 -238,5
Buchwert zum 31. Dezember = 2.305,1

EIB Darlehen

Im Februar 2019 erhielt Marinomed eine Darlehenszusage von bis zu EUR 15 Mio. von der Europaischen Investitions-
bank. Die Auszahlung von insgesamt drei Tranchen soll in den Jahren 2019 bis 2022 erfolgen und ist an das Erreichen
bestimmter vetraglich definierter Meilensteine gebunden. Jede Tranche hat eine Laufzeit von 5 Jahren. Marinomed
hat neben fixen Zinszahlungen auch umsatzabhangige Tantiemen zu leisten.

Im Oktober 2019 nahm Marinomed die erste Tranche des Darlehens in Hohe von EUR 4 Mio. in Anspruch.
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Leasingverhadltnisse
Das Unternehmen least Laborausstattung, Bliroraumlichkeiten und ein Fahrzeug.

GemaB den Bedingungen aus dem Vertrag lUber das Leasing von Laborausstattung und das Leasing von Blroraum-
lichkieten gibt es keinen garantierten Restwert.

GemaB den Bedingungen aus dem Fahrzeugleasingvertrag ist ein Restwert in Hohe von TEUR 14,9 garantiert.

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Die Verpflichtungen aus Leasingverhéltnissen
sind wie folgt fallig:

Innerhalb eines Jahres féllig 66,6 21,5
Spater als in einem Jahr, aber nicht spater als in finf Jahren fallig 28,1 48,9

Spater als in funf Jahren féllig - -

Mindestleasingzahlungen 94,7 70,5
Garantierter Restwert 14,9 14,9
Kinftige Finanzierungskosten -3,4 -4,2
Erfasste Verbindlichkeiten aus Leasingverhiltnissen 106,2 81,2

Der Barwert der Verbindlichkeiten aus
Leasingverhaltnissen stellt sich wie folgt dar:

Innerhalb eines Jahres fallig 78,7 19,5
Spéter als in einem Jahr, aber nicht spater als in fiinf Jahren fallig 27,5 61,7

Spéter als in funf Jahren féllig = =

Summe Verbindlichkeiten aus

Leasingverhiltnissen 106,2 81,2
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26. Wandelanleihe

Am 14. Juli 2017 platzierte das Unternehmen eine an der Wiener Borse unter der ISIN ATO0O00A1WD52 notierte und
mit 4 % verzinste PRE-IPO-Anleihe mit bedingtem Eigenkapitalwandlungsrecht. Die Anleihe mit einem Nominalbetrag
von EUR 7 Mio. hat eine Laufzeit von vier Jahren, d. h. bis zum 14. Juli 2021. Die Anleiheglaubiger haben das Recht,
ihre gesamte Forderung in Stammaktien des Unternehmens zu wandeln, sofern ein qualifizierendes o6ffentliches
Zeichnungsangebot durchgefiihrt wird (Naheres zum Wandlungsrecht siehe Punkt 27).

Die Anleihe wird ab dem Verzinsungsbeginn, d. h. ab dem 14. Juli 2017, mit 4 % p.a. verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am Ende jeder einjahrigen Berichtsperiode, d. h. am 14. Juli jedes Kalenderjahres, zu zahlen. Im Falle
eines Paketverkaufs (Trade Sale) oder einer Lizenzzahlung (jeweils wie in den Anleihebedingungen definiert) ist das
Unternehmen verpflichtet, zusatzlich zu dem Riickzahlungsbetrag am Falligkeitstag eine Paketverkauf-/Lizenzzah-
lungspramie zu zahlen.

Da der IPO im Februar 2019 die Anforderungen eines qualifizierenden offentlichen Zeichnungsangebots gemai
den Bedingungen der 2017 begebenen Wandelanleihen erfiillte, waren die Anleiheglaubiger berechtigt, ihre Anlei-
hen in neue Aktien des Unternehmens umzuwandeln. Bis zum Ablauf der Wandlungsfrist am 14. Februar 2019
waren Wandlungsbenachrichtigungen tber einen Nominalwert von TEUR 6.980 der Wandelanleihe mit Blick auf die
Umwandlung in neue Aktien eingegangen. Die verbleibenden Anleihen mit einem Nominalwert von TEUR 20 wurden
vom Unternehmen im Marz 2019 zuruckgekauft. AnschlieBend I6schte Marinomed die Notierung der Wandelanleihe
am Dritten Markt der Wiener Borse am 20. Marz 2019.

Die Entwicklung der Wandelanleihe stellt sich wie folgt dar:

alle Betrage in TEUR 2019 2018
Buchwert zum 1. Januar 5.714,3 5.073,1
Wandlung -5.819,2 -
Rickkauf -24,8 -
Effektivzinsen 130,2 921,2
Gezahlte Zinsen -0,5 -280,0
Buchwert zum 31. Dezember - 5.714,3
Davon

kurzfristig - 131,2

langfristig - 5.583,1
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Der beizulegende Zeitwert der Wandelanleihe (ohne Eigenkapital-Wandlungsrecht) betrug zum 31. Dezember
2018 TEUR 6.228 basierend auf diskontierten Cashflows unter Verwendung eines Zinssatzes von 15 %, der als
beste Schatzung flir einen Marktzins fir das Unternehmen angesehen wurde. Er wird wegen der Verwendung nicht
beobachtbarer Inputfaktoren in der Fair-Value-Hierarchie (siehe Punkt 20) als beizulegender Zeitwert der Stufe 3
klassifiziert.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Wandelanleihe stellt zwei Finanzinstrumente dar: ein verzinsliches Darlehen und eine Option in Form eines
Eigenkapital-Wandlungsrechts fir die Inhaber dieser Instrumente. Das Darlehensmerkmal des Vertrags stellt ein
Basis-Schuldinstrument dar, das zunachst gemaB IFRS 9.5.1.1 (bisher IAS 39.43) zum beizulegenden Zeitwert
abzlglich der angefallenen Transaktionskosten und in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode bilanziert wird.

Das Darlehen beinhaltet zudem die bedingte Zahlung einer Pramie im Falle eines Unternehmensverkaufs und/
oder einer Lizenzzahlung, die eine Finanzverbindlichkeit mit einer bedingten Erfullungsregelung darstellt. Etwa-
ige Anpassungen der zugrundeliegenden Cashflow-Prognosen und -Wahrscheinlichkeiten solcher Préamien werden
bericksichtigt, wobei Schwankungen gemaB IFRS 9.B5.4.6 (bisher IAS 39 AG 8) in den Positionen Finanzertrage
bzw. Finanzaufwendungen erfasst werden.

Aufgrund der Tatsache, dass der Wandlungspreis nicht festgelegt ist, sondern von zukiinftigen Entwicklungen
abhangt, wird das Eigenkapitalwandlungsrecht als Finanzverbindlichkeit im Sinne des IAS 32 angesehen. Das
Wandlungsrecht stellt ein eingebettetes Derivat dar, das vom Schuldinstrument getrennt und zu Beginn und in
den Folgeperioden zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wird, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
erfolgswirksam im Finanzergebnis in der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.

Bei der erstmaligen Erfassung wurde der beizulegende Zeitwert des Schuldinstruments (Darlehens) unter Verwen-
dung eines Marktzinssatzes von 15 % p.a. geschatzt. Der beizulegende Zeitwert des eingebetteten Derivats (Eigen-
kapitalwandlungsrecht) resultiert aus der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des hybriden (zusam-
mengesetzten) Instruments und dem beizulegenden Zeitwert des Basisvertrags gemaB IAS 39.13 in 2017. Zum
31. Dezember 2018 wurde der beizulegende Zeitwert des Eigenkapitalwandlungsrechts auf Basis des unteren Endes
der im Rahmen des geplanten Borsegangs angebotenen und im entsprechenden Prospekt vom 16. November 2018
veroffentlichten Preisspanne fiir die angebotenen Aktien, d. h. EUR 75,00 je Aktie, gemaB IFRS 9.4.3.3 geschatzt.
Dieser Betrag entspricht auch dem im Zuge des Borsegangs im Februar 2019 endgliltig erreichten Aktienkurs.
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27. Sonstige Finanzverbindlichkeiten

Die sonstigen Finanzverbindlichkeiten beinhalten die folgenden Posten:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Eigenkapitalwandlungsrecht = 7.132,0

Summe sonstige Finanzverbindlichkeiten - 7.132,0

Bei dem Eigenkapitalwandlungsrecht aus der Wandelanleihe handelt es sich um ein eingebettetes Derivat, das nicht
direkt mit dem Basisinstrument verknupft ist und daher separat zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wird (siehe
Punkt 20). Die Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Wandlungsrechts stellt sich wie folgt dar:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Beizulegender Zeitwert zum 1. Januar 7.132,0 1.464,4
Anpassung des beizulegenden Zeitwerts 336,6 -
Wandlung -7.468,6 5.667,6
Beizulegender Zeitwert zum 31. Dezember - 7.132,0

Weitere Einzelheiten zu den Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts sowie zur Wandlung sind unter Punkt 26
aufgefihrt.

28. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.002,4 2.014,5

Summe Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.002,4 2.014,5

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen waren alle innerhalb eines Jahres fallig. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sind unbesichert und werden in der Regel innerhalb von 30 Tagen nach ihrer Erfassung
beglichen.
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29. Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen Vertragsverpflichtungen und sonstige Verbindlichkeiten umfassen die folgenden Posten:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Fordermittel - unter dem Marktzins 104,1 -

Summe sonstige langfristige Verbindlichkeiten 104,1 -

Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Klinische Studien 583,4 -
Mitarbeiterpramien 435,2 =
Fordermittel - unter dem Marktzins 51,2 -
Sozialabgaben und vom Entgelt abhangige Abgaben 109,0 118,0
Buchfiihrung, Steuerberatung und Abschlusspriifung 43,6 92,7
Nicht in Anspruch genommener Urlaub 203,2 173,5
Uberstunden 16,8 21,6
Vertragsschulden - 7,7
Sonstige 173,0 547,0

Summe kurzfristige Vertragsverpflichtungen und

sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten HA D Atk

Summe Vertragsverpflichtungen und

sonstige Verbindlichkeiten s 2l

Die Erh6hung der kurzfristigen Vertragsverpflichtungen und sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten resultiert vor
allem aus zwei Positionen. Marinomed hat in 2019 Studienvorbereitungen fiir mehrere klinische Studien in beiden
Geschaftsbereichen mit externen Partnern durchgefiihrt. VertragsgemaB sind die Zahlungen fiir Studien an diese
Partner aber erst nach Abschuss von bestimmten Meilensteinen fallig. Die Erfassung der entsprechenden Verbind-
lichkeit schatzt das Unternehmen auf Basis des Erfilillungsgrads der jeweiligen Studie. Daneben hat Marinomed im
Dezember den Mitarbeitern eine Pramie fiir das Geschaftsjahr 2019 zugesagt, die 2020 zur Auszahlung kommt.
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30. Riickstellungen

Die Riickstellungen beinhalten die folgenden Posten:

alle Betrage in TEUR Gewadhrleistungs- Sonstige

riickstellung Riickstellungen
Buchwert zum 1. Januar 2018 750,0 13,0
Verwendung/Auflésung = =
Zugange = 57,0
Buchwert zum 31. Dezember 2018 750,0 70,0
Verwendung/Auflésung = -57,0
Zugange = 510,0
Buchwert zum 31. Dezember 2019 750,0 523,0

Im Jahr 2013 hat das Unternehmen die Exklusivrechte an der antiviralen Produktlinie des Unternehmens fiir mehrere
Gebiete an ein internationales Pharmaunternehmen vergeben. Der Betrag, den dieses Unternehmen nach Riickgabe
der Exklusivrechte zuriickfordert, wird als Gewahrleistungsriickstellung betrachtet.

Sonstige Riickstellungen umfassen Vorsorgen fiir potenzielle Vetragszahlungen in Zusammenhang mit der Verle-
gung des Firmenstandorts (TEUR 510).

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Rickstellungen werden gebildet, wenn das Unternehmen aufgrund eines vergangenen Ereignisses eine gegenwar-
tige (rechtliche oder faktische) Verpflichtung hat, es wahrscheinlich ist, dass das Unternehmen zur Erfiillung dieser
verpflichtet sein wird, und eine zuverlassige Schatzung der Hohe der Verpflichtung vorgenommen werden kann. Die
Bewertung der Rickstellungen erfolgt mit dem Barwert der bestmdglichen Schatzung der Geschaftsleitung der zur
Erfillung der gegenwartigen Verpflichtung am Ende der Berichtsperiode erforderlichen Aufwendungen. Der Aufwand
fur eine Rickstellung wird in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

31. Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die Marino Immo GmbH, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
der Marinomed Biotech AG mit Sitz in Wien, die am 3. August 2019 gegriindet wurde. Das Stammkapital in H6he von
TEUR 35 wurde zur Ganze bar eingezahlt. Die Gesellschaft libt zur Zeit keine operative Geschaftstatigkeit aus. Der
Jahresabschluss 2019 der Gesellschaft wurde noch nicht veréffentlicht.
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert.
32. Eventualverbindlichkeiten

Das Unternehmen hat keine Eventualverbindlichkeiten, bezogen auf Rechtsanspriche aus dem gewdhnlichen
Geschaftsverlauf.

33. Verpflichtungen

Das Unternehmen hat eine Reihe von Vereinbarungen geschlossen, die auch finanzielle Verpflichtungen fir die
Zukunft beinhalten, die sich im Wesentlichen aus Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Errichtung des neuen
Firmenstandorts in Korneuburg (siehe auch Punkt 17), auf bezogene Leistungen von Dritten in Verbindung mit der
Durchfiihrung von klinischen Studien und anderen F&E-Aktivitdten beziehen (siehe auch Punkt 18). Die im Rahmen
dieser Vereinbarungen zu leistenden verbleibenden Zahlungen, wenn alle Meilensteine und sonstigen Bedingungen
erflllt sind, werden wie folgt geschatzt:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Nicht spéter als ein Jahr fallig 6.152,8 1.439,1
Spater als ein Jahr, aber nicht spater als flinf Jahre fallig 71,5 62,2
Spater als funf Jahre fallig 0,0 0,0
Summe 6.224,3 1.501,3

34. Geschaftsvorfille mit nahestehenden Personen

Vergiitungen an Mitglieder des Managements
Vorstandsmitglieder des Unternehmens waren im Jahr 2019:

e Andreas Grassauer, CEO
e Eva Prieschl-Grassauer, CSO
e Pascal Schmidt, CFO
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Im Jahr 2019 beliefen sich die Aufwendungen fir Gehalter und kurzfristig féllige Leistungen an Mitglieder des
Vorstands auf insgesamt TEUR 1.458 (2018: TEUR 472). Diese Betrage inkludieren in 2019 Aufwendungen fir das
Mitarbeiteraktienoptionsprogramm in Héhe von TEUR 223. In den Jahren 2018 und 2019 wurden keine langfristig
falligen Leistungen oder Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses gezahit.

Vergiitung des Aufsichtsrats
Seit 2017 hat das Unternehmen einen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrat. Dem Aufsichtsrat, der die Geschafts-
filhrung in kaufmannischen und wissenschaftlichen Fragen unterstiitzt, gehérten 2019 die folgenden Mitglieder an:

e Simon Nebel, Viopas Venture Consulting GmbH, Uster, Schweiz
(Vorsitzender, seit 2. Juni 2017)

e Ute Lassnig, Laureo Corporate Finance GmbH, Wien, Osterreich
(stellvertretende Vorsitzende, seit 2. Juni 2017)

e Karl Lankmayr, aws Mittelstandsfonds Beteiligungs GmbH & Co KG, Wien, Osterreich
(Mitglied seit 2. Juni 2017)

e Gernot Hofer, Invest Unternehmensbeteiligungs Aktiengesellschaft, Linz, Osterreich
(Mitglied seit 2. Juni 2017)

e Brigitte Ederer (Mitglied seit 21. November 2018)

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats gezahlte Gesamtvergitung belief sich auf TEUR 186 (2018: TEUR 137).

Simon Nebel (Aufsichtsratsvorsitzender) und die Laureo Corporate Finance GmbH (zu 100 % im Besitz von
Ute Lassnig, stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats) beteiligten sich im Jahr 2017 im Gesamtbetrag von
TEUR 70 an der ausgegebenen Wandelanleihe und hielten diese bis zur Wandlung. Ndheres zur Wandlung der
Wandelanleihe im Februar 2019 sowie zu den vertraglichen Vereinbarungen siehe Punkt 26.

Im Berichtsjahr hat das Unternehmen einen Beratervertrag mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden bezliglich bestimmter
Business Development-Aktivitaten abgeschlossen. Im Geschaftsjahr 2019 belief sich der Aufwand im Zusammen-
hang mit diesem Vertrag auf TEUR 35.

Gesellschafterdarlehen

Im Jahr 2015 hat das Unternehmen mit einigen seiner Gesellschafter (siehe Punkt 25) Vereinbarungen tber Gesell-
schafterdarlehen mit einem Gesamtbetrag von TEUR 1.075 zum 31. Dezember 2015 geschlossen. Im Jahr 2017
wurde ein neues Gesellschafterdarlehen gewahrt und die bestehenden Darlehen wurden zum 31. Dezember 2017
auf einen Gesamtbetrag von TEUR 2.352 erhoht.
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Im Jahr 2018 erfolgte eine teilweise Rickzahlung in Hohe von TEUR 89. Folgende Aktionare beteiligten sich an diesen

Darlehen:

e aws Mittelstandsfonds Beteiligungs GmbH & Co KG

e Martin Platzer

e Hermann Unger

e Invest Unternehmensbeteiligungs Aktiengesellschaft

GemadB dem Beschluss des Aufsichtsrats vom 11. April 2019 wurden die Gesellschafterdarlehen in Hohe von

TEUR 2.305 im Juni 2019 vor Falligkeit zuriickgezahlt, um die Zinsbelastung bis Jahresende zu sparen.

Naheres hierzu sowie zu den vertraglichen Vereinbarungen siehe Punkt 25.
Alle Geschaftsvorfélle mit nahestehenden Personen erfolgen zu marktiiblichen Bedingungen.

35. Priifungshonorar

Die fir die Prifung des Jahresabschlusses zustdandige BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerbera-

tungsgesellschaft hat folgende Leistungen fur das Unternehmen erbracht:

Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2019 2018
alle Betrage in TEUR

Priifung des Jahresabschlusses 40,0 40,0
Sonstige Bestatigungsleistungen 15,0 136,8
Steuerberatungsleistungen 4,8 26,4
Sonstige Leistungen 221,9 61,4
Summe 281,7 264,6

In den sonstigen Leistungen iHv TEUR 221,9 sind Barauslagen fiir eineComfort Letter Versicherung iHv TEUR 166,5

enthalten.

36. Ereignisse nach Ende der Berichtsperiode

Die Ende des Jahres 2019 ausgebrochene Covid-19-Krise hat sich bis heute zu einer globalen Pandemie entwickelt.

Aufgrund der exponentiellen Ausbreitung des Virus, der zahlreichen Todesfélle und der damit verbundenen Belas-

tung der Gesundheitssysteme weltweit, haben zahlreiche Staaten massive Einschrankungen im Hinblick auf die Frei-

heitsrechte und die wirtschaftliche Aktivitdt gesetzt. Dazu zdahlen insbesondere SchlieBung von Geschaften ganzer
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Sektoren (im Wesentlichen alle Bereiche abgesehen jener der Grundversorgung wie Lebensmittel, Pharmazeutika,
etc.), teilweise rigide Ausgangssperren, Platz- und Veranstaltungsverbote, Grenzkontrollen sowie Einflihrung von
Mindestabstdnden, mit direktem Einfluss auch auf Blroabldufe. Ausgehend vom Ursprung in Asien ist nach der
Europaischen Union gegenwartig die USA am starksten von der Covid-19-Pandemie betroffen. Das Virus hat aber
bereits alle Kontinente erreicht und insbesondere in den Entwicklungslandern mit einer schwacheren medizinischen
Versorgung werden noch gravierende Folgen zu beflirchten sein.

Marinomed ist als international tdtiges Unternehmen in die Weltwirtschaft eingebunden. Auch wenn noch nicht
absehbar ist, welche Auswirkungen die Pandemie langfristig auf die globale Wirtschaft hat, besteht ein erhdhtes
Risiko, dass sich das Weltwirtschaftsklima weiter verschlechtert und sich die Abwartsbewegungen auf allen Konti-
nenten fortsetzen. Zwar reagiert der Gesundheitssektor, in dem das Unternehmen tatig ist, weniger sensibel auf
derartige Veranderungen als andere Bereiche der Wirtschaft, jedoch kdnnte sowohl die Aufrechterhaltung einer
durchgangigen Wertschépfungskette erschwert werden als auch eine Abschwachung des Wirtschaftswachstums
zu einer geringeren Kundennachfrage fiihren. Fir geplante klinische Studien in beiden Plattformen werden sich
Verzdgerungen ergeben, da die aktuellen Auflagen die Durchflihrung insbesondere von Allergiestudien unterbinden.

Dem entgegen steht, dass die Carragelose® basierten Produkte klinisch gezeigt haben, dass sie gegen respiratorische
Viren aktiv sind. Es zeichnet sich aktuell ab, dass das saisonbedingt schwachere erste Halbjahr in 2020 den Ublichen
Rickgang der Umsatzerldse nicht aufweist. Ob dieser Trend nachhaltig ist, kann aktuell nicht seriés prognostiziert
werden. Insbesondere, da das SARS-CoV-2 Virus nicht humanen Ursprungs ist und es keine klinischen Daten zur
Wirksamkeit der Carragelose® auf das neue Virus gibt. Natirlich unternimmt Marinomed mit hoher Prioritat alle
Anstrengungen, entsprechende Ergebnisse aus klinischen Studien zu erhalten. Es besteht aber das Risiko, dass die
Versuche nicht die erhoffte Wirkung zeigen. Die Mittel fiir die Durchfiihrung kdnnen aus bestehenden Ressourcen
bereitgestellt werden und sollen durch nationale und internationale staatliche Programme erganzt werden.

Der Jahresabschluss wurde vom Vorstand zur Vorlage an den Aufsichtsrat am 15. April 2020 freigegeben.

Dem Aufsichtsrat obliegt die Prifung und Feststellung des Jahresabschlusses.

S RN TAN / W

Wien, 15.04.2020 Wien, 15.04.2020 Wien, 15.04.2020
Andreas Grassauer Eva Prieschl-Grassauer Pascal Schmidt
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Bestatigungs-
vermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss (IFRS) der Marinomed Biotech AG, Wien, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezem-
ber 2019, der Gesamtergebnisrechnung, die Eigenkapitalveranderungsrechnung und Kapitalflussrechnung fir das
an diesem Stichtag endende Geschéaftsjahr und dem Anhang zum Jahresabschluss, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2019 sowie der Ertragslage der
Gesellschaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschéaftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS).

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grunds&dtzen ordnungsmaéBi-
ger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der International Standards on
Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verant-
wortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Unsere Verantwortlichkeit und Haftung bei der Abschlusspriifung ist analog zu § 275 Abs. 2 UGB (Haftungsregelung
bei der Abschlusspriifung einer kleinen oder mittelgroBen Gesellschaft) gegentiiber der Gesellschaft und auch gegen-
Uber Dritten mit insgesamt 2 Millionen Euro begrenzt.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am
bedeutsamsten fir unsere Prifung des Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu
berlicksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

e Bilanzierung des Aktienoptionsprogramms (ESOP)
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Bilanzierung des Aktienoptionsprogramms (ESOP)

Sachverhalt und Verweis auf weitergehende
Informationen

Am 1. Februar 2019 fuhrte Marinomed Biotech AG ein
Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fiir Vorstandsmit-
glieder und fir samtliche Mitarbeiter des Unternehmens
ein. Im Geschaftsjahr 2019 wurden insgesamt 42.287
Optionen im Rahmen dieses Mitarbeiteraktienoptions-

programms ausgegeben.

Die Rahmenbedingungen des Aktienoptionsprograms
sehen eine Vergltungszusage in mehreren Tranchen
vor. Die mdgliche Ausliibung dieser Optionen wird an
mehrere Bedingungen (unter anderem Marktbedingun-
gen) geknupft, diese Bedingungen werden im Anhang
beschrieben. Die Bewertungsmethodik hat die Beson-
derheiten des Aktienoptionsprogramms zu beriicksich-
tigen.

Bei der Bilanzierung des Aktienoptionsprogramms wur-
den die Ausfiihrungen des IFRS 2 beachtet. Die Bilan-
zierung dieses Sachverhalts unterliegt aufgrund der
Komplexitat einem besonderen Risiko einer fehlerhaften
Bilanzierung. Ebenso besteht ein wesentliches Risiko in
der Schatzunsicherheit der zugrundeliegenden Ermes-
sensentscheidungen.

Eine Monte-Carlo-Simulation wurde als Bewertungsme-
thodik ausgewahlt. Die Bewertung der Optionen wird
folglich durch wesentliche Schatzungen und Ermessen-
entscheidungen gepragt, insbesondere betreffend die
Parameter der Monte-Carlo-Simulation. Diesbeziglich
verweisen wir auf die Ausfihrungen im Anhang.

Die Angaben zum Aktienoptionsprogramm sind im
Anhang im Abschnitt 9. zu finden.

JAHRESFINANZBERICHT 2019

Priiferisches Vorgehen

Wir haben uns mit der Ausgestaltung der Rahmenbedin-
gungen des Aktienoptionsprogramms auseinanderge-
setzt und beurteilt, ob bei der Bilanzierung die Regelun-
gen des IFRS 2 zugrunde gelegt wurden.

Wir haben die Angemessenheit des gewahlten Options-
preismodells und der dabei angewandten Bewertungs-
parameter gewirdigt. Die wesentlichen Parameter des
Optionspreismodells wurden untersucht und anhand
von Marktdaten plausibilisiert. Die Bewertung wurde auf
rechnerische Richtigkeit sowie korrekte Abbildung der
zugrunde gelegten Parameter gepruft.

AuBerdem haben wir stichprobenartig die Gewahrung
der Optionen mit den entsprechenden Unterlagen
(Beschlisse, Gewahrungsbriefe, ESOP Rahmenbedin-
gungen) Uberprift.

Im Rahmen der Prifung des Anhangs wurde darauf
geachtet, dass samtliche Angabepflichten im Zusam-
menhang mit dem ESOP erflllt werden.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafir, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Beider Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig — anzugeben, sowie dafilir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fort-
filhrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigten, entweder die
Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen Grundsatzen ordnungsméaBiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernilinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaéBiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, tGiben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflicht-
gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darilber hinaus gilt:

e Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Dar-
stellungen im Abschluss, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fiihren sie durch und erlan-
gen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

e Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.
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e Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in
der Rechnungslegung und damit zusammenhdngende Angaben.

e Wir ziehen Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

e Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Sonstige Gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Der Vorstand ist flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten alle Informa-
tionen im Geschaftsbericht, ausgenommen den Jahresabschluss und den Bestatigungsvermerk. Der Geschaftsbericht
wird uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfiigung gestellt. Unser Prifungsurteil zum
Jahresabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir werden keine Art der Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Priifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung diese sonstigen Informationen
zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwdgen, ob sie angesichts des bei der Priifung gewonnenen Verstand-
nisses wesentlich in Widerspruch zum Jahresabschluss stehen, oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Wien, am 15. April 2020

BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. (FH) Georg Steinkellner Mag. Klemens Eiter
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

Dieser Bericht ist eine Ubersetzung des Originalberichts in englischer Sprache, die ausschlieBlich giiltig ist. Eine Verdffentlichung oder
Weitergabe des Jahresabschlusses (IFRS) an Dritte zusammen mit dem Bestatigungsvermerk ist nur zuldssig, wenn der Jahresab-
schluss mit der gepriften englischen Fassung lbereinstimmt. Dieser Bestatigungsvermerk gilt nur fir den englischen und den vollstan-
digen Jahresabschluss. Fiir abweichende Fassungen gilt § 281 Abs. 2 UGB. Wir weisen darauf hin, dass die deutsche Ubersetzung dieses
Prifberichts gemaB § 273 UGB ausschlieBlich dem Leser dient und die englische Fassung die einzig rechtsverbindliche Fassung ist.
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1 Geschaftsverlauf, Geschaftsergebnis und Lage des
Unternehmens

1.1 Allgemeines

Organisatorische und rechtliche Struktur des Unternehmens

Die Firma Marinomed Biotech AG wurde im Marz 2006 als Spin-off der Veterindrmedizinischen
Universitat Wien als Marinomed Biotechnologie GmbH gegriindet und hat eine nicht-operative und nicht-
konsolidierte Tochtergesellschaft. Das Unternehmen verfligt Uber angemietete Blro- und
Forschungslaborrdumlichkeiten am Campus der Veterindrmedizinischen Universitat und betreibt sonst
keine weiteren Standorte.

In der ordentlichen Generalversammlung vom 12. Mai 2017 wurde die Umwandlung der Gesellschaft in
eine Aktiengesellschaft mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2016 beschlossen. Das Grundkapital
war zum 31.12.2017 in 132.360 auf Namen lautende nennwertlose Stiickaktien zerlegt.

Mit aulierordentlichem Hauptversammlungsbeschluss vom 17. September 2018 wurde das
Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von 867.640 auf Namen lautenden Stlickaktien gegen
Bareinzahlung von € 867.640,00 auf € 1.000.000,00 erhoht.

In der aulerordentlichen Hauptversammlung vom 15. November 2018 wurde die Umwandlung der
Namensaktien in auf Inhaber lautende Aktien beschlossen. Daruber hinaus wurde der Vorstand
ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats gemaR § 169 AktG unter teilweisem
Bezugsrechtsausschluss sowie teilweiser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss um bis zu
€ 500.000,00 im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat sowie um bis zu € 480.000,00 zur Ausgabe in
Verbindung mit dem geplanten Bdrsengang zu erhdéhen. Weiters wurde einer bedingten
Kapitalerhdhung von bis zu € 173.122,00 durch Ausgabe von Inhaberaktien fir den Umtausch von
Wandelschuldverschreibungen zugestimmt.

Im Zuge des Bdrsegangs der Marinomed am 1. Februar 2019 wurden insgesamt 299.000 neue
Inhaberaktien zum Preis von € 75,00 je Aktie bei Investoren platziert (davon 260.000 Aktien aus dem
Basisangebot und 39.000 Aktien aus Mehrzuteilungen). Dies fiihrte im ersten Quartal 2019 zu einer
Grundkapitalerhéhung von insgesamt € 299.000,00. Far den Umtausch von
Wandelschuldverschreibungen in Aktien wurden weitere 170.772 Aktien ausgegeben. In Summe ergibt
sich somit ein Grundkapital von € 1.469.772,00, das in 1.469.772 stimmberechtigte Aktien eingeteilt ist.
Dies entspricht dem zum 31. Dezember 2019 ausgewiesenen Grundkapital der Gesellschaft.

Eigentiimer:
Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung stand Marinomed zu rund 27% im Eigentum der Grinder bzw.

des Managements (davon 2% innerhalb des Streubesitzes) und zu rund 16,6% im Eigentum eines
strategischen Altinvestors. Der borserechtliche Streubesitz betrug 58,3%.
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m Acropora Beteiligungs GmbH

® Dr. Hermann Unger

Gesamtzahl Aktien

1.469.772 m DI Dr. Andreas Grassauer (CEO)

Mag. Dr. Eva Prieschl-Grassauer (CSO)

W Streubesitz

1.2 Geschaftsverlauf und Rahmenbedingungen

Der Fokus der Unternehmenstatigkeit liegt auf der Entwicklung innovativer Therapien auf der Grundlage
patentgeschutzter, proprietarer Technologieplattformen.

Die Carragelose®-Plattform fiihrte kurz nach der Griindung von Marinomed zur Entdeckung eines, von
Marinomed als Carragelose® marken- und patentgeschiitzten, Polymers aus Rotalgen mit
aulRergewohnlicher Wirksamkeit bei viralen Infekten der Atemwege. Marinomed konnte die klinisch
nachgewiesene Wirksamkeit in einer Reihe von Produkten gegen respiratorische Viren nutzen, die
heute von Partnern auf allen Kontinenten vertrieben werden. Die Produktpalette besteht aus 4
Nasensprays, einem Rachenspray und Lutschpastillen. Auf Basis der Plattform entwickelt das
Unternehmen weitere Produkte, so ist geplant, dass flir das abschwellende Kombinationsprodukt mit
Carragelose® und Xylometazolin im Geschaftsjahr 2020 der Antrag auf Zulassung eingereicht wird.

Im Zuge der Forschungs- und Entwicklungsarbeiten zur Erweiterung ihres Produktangebots mit
Kombinationspraparaten, gelang es den Forscherinnen und Forschern bei Marinomed die zweite
Technologie — die patentgeschiitzte Plattform Marinosolv® — zu entwickeln, die die Basis flr neue
Produkte im Bereich Allergie und Autoimmunerkrankungen darstellt.

Im Geschéaftsjahr 2019 konnte Marinomed mit dem Marinosolv®-Leitprodukt Budesolv einen der
wichtigsten Meilensteine der Entwicklung erreichen. Nach den Top Line-Ergebnissen im April 2019
wurde mit den spater verdffentlichten Detaildaten gezeigt, dass mit 85% weniger Dosis nach einer
Woche Behandlung die gleiche Wirkung wie mit dem Marktprodukt erzielt wurde. Noch entscheidender
war der Nachweis, dass bereits innerhalb von 3 Stunden nach erstmaliger Anwendung ein signifikanter
Effekt erzielt wurde. Das Marktprodukt konnte diesen Effekt nicht zeigen.

Mit dem erfolgreichen Studienabschluss konnte nicht nur eine wichtige Voraussetzung fiir die
Anmeldung zur Zulassung von Budesolv geschaffen, sondern auch Marinosolv® als
Technologieplattform klinisch validiert werden: Produkte, die mit Marinosolv® in Lésung gebracht
wurden, haben eine héhere Bioverfligbarkeit und damit einen schnelleren Wirkeintritt verglichen mit
heutigen Behandlungen, die auf Suspensionen basieren.
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1.2.1 Geschaftsmodell und Prozesse

Als Forschungs- und Entwicklungsunternehmen hat Marinomed grof3e Teile der Wertschépfungskette
an Partner ausgelagert. Der Vertrieb der Produkte erfolgt Uber Vertriebspartner, die jeweils fur ihr
geographisches Gebiet von Marinomed eine Vertriebslizenz erhalten haben. Mit Ausnahme einiger
weniger Lander wo es Lizenzpartnerschaften gibt, agiert Marinomed als GroRhandler. Dadurch ist es
moglich mit limitiertem Ressourceneinsatz 14 B2B Kunden mit Vertrieb in Gber 40 Landern zu betreuen
und zu organisieren.

1.2.2 Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen und
Einflussfaktoren

Seit der Finanz- und Wirtschaftskrise 2008/2009 hat der Internationale Wahrungsfonds mit Ausnahme
von 2015 jedes Jahr ein Wachstum der globalen Wirtschaft ausgewiesen, im Durchschnitt von 3,7% pro
Jahr (Website des Internationalen Wahrungsfonds: https://www.imf.org/). Damit verbunden ist auch ein
steigendes verfligbares Einkommen und davon profitiert insbesondere der Gesundheitssektor und
damit auch Marinomed. Als biopharmazeutisches Unternehmen ist Marinomed in das Umfeld der
globalen pharmazeutischen und Biotechnologie-Markte eingebettet.

Der globale pharmazeutische Markt ist ein Wachstumsmarkt, der laut dem Datenanbieter IQVIA fir
2019 auf ein Volumen von rund USD 1 300 Mrd. geschatzt wird und mit einer Rate von 3-6% pro Jahr
wachsen soll. Welchen Einfluss die COVID-19 Pandemie auf den pharmazeutischen Markt haben wird
ist derzeit unklar. Es kann aber davon ausgegangen werden, dass die pharmazeutische Industrie von
einer globalen konjunkturellen Krise weniger betroffen sein wird als andere Teile der Wirtschaft. Bleiben
wird der Preisdruck der Finanzierer der Gesundheitssysteme auf die Industrie, der in Europa als
Wachstumsdampfer fiir die Branche schon seit langerer Zeit wirkt. Der zunehmende Lebensstandard in
Asien und anderen Wachstumsregionen fihrt aber dennoch zu positiven Wachstumsaussichten der
Branche.

Die globale Biotechnologie-Industrie wachst mit rund 7 % p.a. deutlich rascher als die Weltwirtschaft
und die pharmazeutische Industrie (Quelle: Globaldata). Der Grund fir diesen Trend ist die hohe
Innovationsfreudigkeit und Risikobereitschaft der biotechnologischen Unternehmen in Forschung und
Entwicklung zu investieren und dann erfolgreiche Ergebnisse gemeinsam mit grof3en
Pharmaunternehmen auf den Markt zu bringen. Die steigenden Ausgaben fir Forschung und
Entwicklung sowie das Potenzial junger Biotech-Unternehmen bedeutende Volumina an Risikokapital
zu mobilisieren, signalisieren ebenfalls nachhaltiges Wachstum der Branche. Budgetare Themen und
die politische Unsicherheit, vor allem in den USA kénnten aber zu Stérungen des Wachstums fihren.

Auch wenn Marinomed mit seinen Produkten, die Gber Partner in den Landern vermarktet werden, nur
einen kleinen Marktanteil innehat, profitiert das Unternehmen vom globalen Wachstum. Ein positives
gesamtwirtschaftliches Klima und insbesondere wachsende Gesundheitsmarkte ermdoglichen
Marinomed nicht nur mit dem Markt zu wachsen, sondern fuhren auch dazu, dass bestehende und
zukulnftige Partner die Bereitschaft haben, in zukiinftige Produkte und Markte zu investieren.

1.2.3 Wettbewerb, Markte sowie wesentliche rechtliche und wirtschaftliche
Einflussfaktoren

Das erste Produkt der Marinosolv®-Plattform Budesolv zielt auf den Markt flr allergische Rhinitis ab,
dem im Jahr 2019 Umséatze in Hohe von USD 13 Mrd. prognostiziert werden (Visiongain Allergic Rhinitis
Report 2018). Der Markt flr nasale Steroide wachst dabei starker als der Gesamtmarkt und ist damit
seit 2018 mit einem Anteil von 38 % das grof3te Segment in diesem Markt. Diese Steigerungen sind
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zum Teil auf den Trend zurlickzuflhren, dass verschreibungspflichtige Medikamente in den nicht
verschreibungspflichtigen Over-the-Counter (OTC)-Markt transferiert werden.

Auf Basis der universellen Anwendbarkeit der Marinosolv®-Plattform hat Marinomed weitere
Produktentwicklungen angestof3en und das Entwicklungsprodukt Tacrosolv steht unmittelbar vor dem
Beginn einer Phase Il Studie. Dieses Produkt zielt auf den Markt fir Ophthalmologie ab. Teilsegmente
sind hier der Markt fur allergische Konjunktivitis und fir Dry Eye Syndrom. Beide Markte sind derzeit
unterversorgt und neue innovative Medikamente haben die Chance eine grol3e Gruppe von Patienten
zu versorgen. Das Marktpotential des Dry Eye Segments hat sich im Mai 2019 gezeigt. Novartis hat mit
einem Gesamttransaktionsvolumen von USD 5,3 Mrd. das Praparat Xiidra von Takeda tbernommen.
Xiidra hatte bis zu diesem Zeitpunkt Umsatze von knapp USD 400Mio (Quelle: Novartis).

Die Carragelose® Produkte von Marinomed sind frei verkauflich, werden also OTC vertrieben. Die
langerfristigen Auswirkungen der sich im Moment global ausbreitenden COVID-19 Pandemie auf dieses
Segment sind noch nicht abschatzbar. Kurzfristig ist fir 2020 mit einem starken Anstieg des Absatzes
in allen Markten zu rechnen. Marinomed geht davon aus, dass sich das Bewusstsein flr die
Gefahrlichkeit von viralen Infektionen der Atemwege durch die COVID-19 Pandemie nachhaltig in der
Bevdlkerung verankern wird.

Das Marktumfeld im OTC-Bereich ist von intensivem Wettbewerb, strengen Regularien und
fragmentierten  Distributionsnetzwerken gepragt. Uber die Produktentwicklung und Marken
hinausgehend ist daher die Fahigkeit essenziell, Innovationen im Markt platzieren zu kénnen. Mit einem
innovativen, patentgeschitzten und auf den anti-viralen Bereich fokussierten Produktportfolio
ermoglicht Marinomed seinen hochspezialisierten Vertriebspartnern in den jeweiligen Landern bzw.
Regionen diese Herausforderung anzunehmen.

1.2.4 Das Osterreichische Umfeld und Marinomed

Auch in Osterreich stellen die pharmazeutische und die Biotechnologie-Industrie wichtige
Wirtschaftsfaktoren dar. Mehr als 1.000 Unternehmen sind in Osterreich im Life Science-Sektor tatig,
wobei im pharmazeutischen Bereich 150 Unternehmen mit 18.000 Mitarbeitern Investitionen in
Millionenhoéhe in Forschung und Entwicklung tatigen und einen Anteil von 2,8 % am gesamten
Bruttoinlandsprodukt erwirtschaften (Quelle: Pharmig). Mit dem Borsegang 2019 ist Marinomed nun das
einzige in Osterreich notierte Life Science Unternehmen und hat sich als solches zu einem Leitbetrieb
des Sektors entwickelt.

1.2.5 Geschaftsentwicklung

Der Geschéaftsbereich mit Produkten der Carragelose® Plattform zur Behandlung von
Erkaltungskrankheiten hat sich 2019 positiv entwickelt. Nach einem stabilen Verlauf im Vorjahr, konnte
mit einem Anstieg von € 4,7Mio. auf € 6,2Mio. der Umsatz deutlich gesteigert werden. Auch ohne den
Sondereffekt von € 0,9Mio., der durch die Rickgabe eines Vertriebsgebiets durch einen europaischen
Partner entstand, lag der Anstieg gegentber Vorjahr bei rund 12%. Gleichzeitig konnte die Bruttomarge
aus Umsatzerldsen aus dem Verkauf von Handelsware abzuglich Wareneinsatz (Handelswareneinsatz
sowie regelmalige lieferbezogene Kosten, exkl. Sonderbelastungen) von ca. 26% auf ca. 29% erhdht
werden. Aufwandsseitig ist die Entwicklung stark vom Fokus auf Forschung und Entwicklung gepragt.
Dies zeigt sich insbesondere im Anstieg der Aufwendungen flr bezogene Leistungen von € 1,6Mio. auf
€ 3,6Mio. aber auch in Teilen im Anstieg des Personalaufwands von € 2,5Mio. auf € 4,2Mio.
Entsprechend lag das Betriebsergebnis mit € -8,1Mio. unter dem Vergleichswert des Vorjahres von
€ -5,5Mio.
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1.2.6 Wesentliche Absatzmarkte und die dort erreichte Wettbewerbsposition und
Auftragslage

Marinomed sieht auf dem pharmazeutischen Markt flir OTC-Produkte weiterhin grolies
Wachstumspotenzial bei unverandert hohem Wettbewerbsdruck. Mit dem Ausbruch der COVID-19
Pandemie ergibt sich eine unerwartete Anderung des Marktes. Sollte sich herausstellen, dass die
Produkte von Marinomed gegen Sars-CoV-2 wirksam sind, dann ware ein deutlich starkeres Wachstum
als zuletzt méglich (siehe auch Anhang ,Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag®). Marinomed
geht fur diesen Fall auch davon aus, dass es dann einfacher sein wirde neue Partner fir bestimmte
Regionen zu gewinnen. Investitionen in zusatzliche klinischen Daten waren allerdings notwendig. Seit
der Ruckgabe einer Vertriebsregion durch einen europaischen Partner stehen attraktive Markte wieder
offen, die Marinomed mit neuen engagierten Partnern adressieren will.

Fur Produkte der neu entwickelten Marinosolv® Plattform wurden aus strategischen Griinden bis jetzt
noch keine Vertriebslizenzrechte oder sonstige IP-Rechte an Dritte vergeben. Erwartungsgemaf
schlagt sich die auRerordentlich positive Entwicklung auf der Forschungs- und Entwicklungsebene noch
nicht einnahmenseitig nieder. Das Leitprodukt Budesolv hat im Jahr 2019 mit dem erfolgreichen
Abschluss der pivotalen klinischen Phase Il Studie einen wichtigen Entwicklungsschritt genommen. Auf
der Basis werden nun die Vorbereitungen fiir die regulatorische Anmeldung abgeschlossen sowie die
Suche nach Partnern fiir die Vermarktung begonnen. Marinomed hat es dariber hinaus geschafft, auf
Basis der Marinosolv®-Technologie weitere Wirkstoffe in Losung zu bringen, darunter unter anderem
auch das schwer I6sliche Pergolid, mit dem die University of Utah eine praklinische Studie erfolgreich
abschloss. Erste geringe Umsatze wurden auf Basis der Technologieplattform im Geschaftsjahr 2019
realisiert. Marinomed geht davon aus, dass eine entsprechend weitergehende kommerzielle Verwertung
dieser Entwicklungen mit hoher Wahrscheinlichkeit zu weiterem Umsatzwachstum fihren wird.

1.2.7 Ziele und Strategien zur Zielerreichung

Marinomed verfolgt weiterhin das Ziel gemeinsam mit seinen Partnern mittelfristig mit seinen
Carragelose®-Produkten insgesamt 1% des Umsatzes des globalen CCA-Marktes zu erreichen mit
einem langfristigen Steigerungsziel auf 2%. Das Umsatzpotenzial fir die Produktpalette liegt damit bei
mehreren hundert Millionen Euro, von dem ein signifikanter Anteil auf Marinomed entfallt. Aufgrund der
Komplexitédt des Marktes, der regulatorischen Hirden und der Notwendigkeit intensiv Marketing zu
betreiben, ist dieses Ziel nur durch Partnerschaften erreichbar. Marinomed hat fur die meisten Markte
Partnerschaften mit namhaften pharmazeutischen Firmen abgeschlossen, die in den jeweiligen Landern
fur die Zulassung und Vermarktung der Produkte verantwortlich sind.

Marinomed plant das Vertriebsmodell fortzusetzen und auch die Produkte aus der Marinosolv®
Plattform mit Partnern zu vermarkten. Die drei wesentlichen Umsatzquellen bleiben damit weiterhin der
Verkauf von Produkten an die Vertriebspartner, Lizenzerldése aus lizenzierten, patentierten Produkten
sowie Meilensteinzahlungen basierend auf dem Erreichen bestimmter mit Partnern festgelegter Ziele.

1.3 Zweigniederlassungen

Die Gesellschaft verfugt Uber keine Zweigniederlassungen. Zum Abschlussstichtag halt Marinomed
100% der Anteile an der Marino Immo GmbH. Ein Konzernabschluss wird im Sinne des § 249 (2) UGB
nicht erstellt. Es bestehen keine Geschaftsbeziehungen oder sonstigen Vertrage zwischen Marinomed
Biotech AG und Marino Immo GmbH.



JAHRESFINANZBERICHT 2019 ‘ MARINOMED BIOTECH AG 101

1.4 Finanzielle Leistungsindikatoren

Zum Verstandnis der finanziellen Leistungsindikatoren der Gesellschaft ist es wesentlich, die Spezifika
der unterschiedlichen Segmente darzustellen.

Das Produktportfolio der antiviralen Carragelose® Technologie, bestehend aus vier bereits am Markt
befindlichen Nasensprays und zwei Rachenprodukten, wies im Geschaftsjahr 2019 eine signifikante
Umsatzsteigerung von € 1,5Mio bzw. +31,4% auf. Das Wachstum wurde einerseits durch die
Markteinfihrung von Produkten in neuen Markten (vor allem im skandinavischen Raum) generiert. Zum
anderen gab es Erlése aus einem Lizenzvertrag mit einem europaischen Partner, der eine
Vertriebsregion zuriickgegeben hatte. Die Riickgabe der Vertriebsregion bietet nun die Chance, mit
neuen Partnern den Umsatz in diesen Gebieten wieder deutlich zu steigern.

Durch das wachsende Produktportfolio in inzwischen tber 40 Landern gleichen sich Schwankungen in
einzelnen Landern immer mehr aus. Insofern kann fir das bestehende Basisgeschaft mit den
Carragelose®-Produkten von einem stabilen Wachstum ausgegangen werden. Durch
Produkteinfiihrungen in weiteren Landern, sowie die Marktdurchdringung der neuen Nasensprays (der
abschwellende Nasenspray wird bereits in 3 Landern vertrieben), geht das Unternehmen mit hoher
Wahrscheinlichkeit von weiteren Umsatzsteigerungen in den kommenden Jahren aus.

Die Marinosolv® Technologie befindet sich noch im Entwicklungsstadium, es wurden noch keine
Vertriebslizenzrechte oder sonstigen IP-Rechte an Dritte vergeben. Dadurch werden auch noch keine
Produkte vermarktet. Dieses Segment ist von hohen Ausgaben flr Forschung und Entwicklung gepragt,
die erst in Folgejahren Umsatze generieren kdnnten. Die pivotale klinische Phase Ill Studie fur das
Leitprodukt Budesolv wurde in 2018 initiiert und hat im April 2019 erste Daten geliefert. Nach der
statistischen Auswertung wurden spater detailliertere Ergebnisse der Studie im Rahmen der
renommierten Jahrestagung des American College of Allergy, Asthma & Immunology (ACAAI) in
Houston, Texas, vorgestellt. Marinomed konzentriert in diesem Bereich nun die Anstrengungen auf die
weiteren regulatorisch notwendigen Vorbereitungen fiir eine Marktzulassung sowie auf Gesprache mit
potenziellen Vermarktungspartnern in den Regionen. Aufgrund regulatorischer Vorgaben und der Zeit,
die von den Behdrden fur die Evaluierung in Anspruch genommen wird, kann mit einer Zulassung erst
in 2021 gerechnet werden.

Das Jahr 2019 ergab ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von €-9,3Mio (2018 € -6,1Mio). Das
Betriebsergebnis 2019 betrug somit € -8,1Mio (2018 € -5,5Mio) und das Finanzergebnis € -1,2Mio (2018
€ -0,6Mio). Das Unternehmen zeigt einen Jahresfehlbetrag in H6he von € -9,3Mio (2018 € -6,1Mio) und
einen Bilanzverlust in der Héhe von € -29,7Mio (2018 € -20,4Mio). Die wesentlichen Treiber fir die
deutlich héheren Verluste 2019 liegen in den Kosten der klinischen Studie, den Kosten flr die
Vorbereitung und Durchfiihrung des IPOs sowie die korrigierte Erfassung der Wandelanleihe. Weitere
Erlauterungen zur Entwicklung der Gewinn- und Verlustrechnung sind im Anhang dargestellt.

Die Vermdgenslage des Unternehmens ist insbesondere durch Zugange fur den neuen Firmenstandort
(€ 2,2Mio) sowie durch die Effekte des Boérsegangs im ersten Quartal 2019 gepragt. Am Bilanzstichtag
betragen die liquiden Mittel € 12,0Mio (2018 € 1,7Mio) und das Unternehmen zeigt ein positives
Eigenkapital von € 9,4Mio nach einem negativen Eigenkapital im Vorjahr von € -12,3Mio. Die
Anleiheverbindlichkeit (2018 € 7Mio) wurde gewandelt und das Mezzanindarlehen (2018 € 0,5Mio)
sowie Darlehen gegeniiber Gesellschaftern (2018 € 2,5Mio) und der Osterreichischen
Forschungsforderungsgesellschaft (2018 € 1,4Mio) wurden zur Ganze getilgt. Die sonstigen
Rickstellungen betragen € 2,7Mio (2018 € 2,3Mio) und enthalten Vorsorgen fir potenzielle Zahlungen
in Zusammenhang mit der Verlegung des Firmenstandorts in Hohe von € 0,5Mio. Fur weitere Details
zur Entwicklung der Vermoégenslage sowie zu Laufzeiten und Verzinsung des Fremdkapitals wird auf
die Erlduterungen im Anhang verwiesen.
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Das Unternehmen wies Ende 2019 liquide Mittel von € 12,0Mio (2018 € 1,7Mio) aus. Die Veranderung
wird in der folgenden Geldflussrechnung dargestellt:

2019 2018
Mio EUR Mio EUR
Geldfluss aus dem Ergebnis -7,8 -6,0
Netto-Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit vor Steuern -9,7 -4,4
Netto-Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit -9,7 -4.4
Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit -2,2 -0,2
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit 22,2 0,2
zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 10,3 -4,3
Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 1,7 6,0
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 12,0 1,7

Die Vermdgens- und Finanzlage spiegelt primar die negative Ertragslage wider, die fir ein
biotechnologisches  Unternehmen im  Entwicklungsstadium zu erwarten ist. Weitere
Finanzmittelabflisse betreffen insbesondere die Tilgung der Mezzanin-, Gesellschafter- und sonstigen
Darlehen sowie Investitionen in den neuen Firmenstandort (siehe bereits oben). Durch
FinanzierungsmaRnahmen in den Geschaftsjahren 2015 (€ 3,5Mio), 2016 (€ 1,5Mio), 2017 (€ 7,0Mio.)
und 2019 (€ 22,4Mio. Gesamtkapitalzufluss aus dem Boérsegang) sollen langfristige Investitionen in
Forschung und Entwicklung sichergestellt werden.

Das Unternehmen konnte zudem eine Darlehenszusage von der Europaischen Investitionsbank in Hohe
von bis zu € 15,0Mio verhandeln. Das Darlehen der EIB wird in 3 Tranchen in Abhangigkeit vom
Erreichen bestimmter Meilensteine ausbezahlt. Die erste Tranche in Hohe von € 4,0Mio wurde im
Oktober 2019 gezogen. Dadurch ist nach Einschatzung des Unternehmens die
Unternehmensfortfiihrung iberwiegend wahrscheinlich. Darlber hinaus wird auf die entsprechenden
Ausfiihrungen im Abschnitt ,Wesentliche Risiken und Ungewissheiten* verwiesen.

2 Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Trotz des insgesamt nur langsam wachsenden Pharma-Markts flir OTC Produkte und dem damit
verbundenen Verdrangungswettbewerb, geht Marinomed von einem Umsatzwachstum des Geschéfts
mit Carragelose®-Produkten aus. Die Wachstumserwartung in den kommenden Jahren basiert zum
einen auf den bereits am Markt befindlichen Produkten zum anderen auf neu einzufiihrenden Produkten
der Plattform.

Der Umstand, dass die Carragelose® die erste ursachlich wirkende und patentierte Therapie gegen
Husten-, Schnupfen- und mit Grippe assoziierten Viren ist, stellt ein wichtiges Alleinstellungsmerkmal
dar. Es ist anzunehmen, dass sich die COVID-19 Krise positiv auf die Nachfrage nach Carragelose®
Produkten auswirken wird. Nachdem wichtige Markte bis vor kurzem durch die Partnerschaft mit einem
groRen europaischen Pharmaunternehmen vertraglich blockiert waren, konnte die COVID-19 Krise den
Marinomed Produkten in den noch fehlenden oder weniger gut erschlossenen groRen OTC Markten
den erhofften Schwung geben.

Die USA und Japan stellen einen Sonderfall dar, wobei auch hier, eine Wirkung der Carragelose® auf
Sars-CoV-2 vorausgesetzt, eine schnellere Zulassung mdglich ware. Dennoch gibt es bedingt durch
regulatorische Auflagen und vom Rest der Welt abweichenden Zulassungskriterien Eintrittsbarrieren,
die eine Zulassung erschweren. Marinomed unternimmt nun noch vermehrte Anstrengungen, auch
diese besonders attraktiven Markte zu erreichen.
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Das Potential Marinosolv®

Wahrend das Leitprodukt im Marinosolv® Segment, das antiallergische Medikament Budesolv, seit dem
April 2019 mit dem Abschluss der pivotalen Phase lll Studie einen der wichtigsten Meilensteine der
Entwicklung genommen hat, forscht Marinomed bereits an weiteren Produkten basierend auf der
Plattform. Dadurch wird sichergestellt, dass die IP genutzt wird, um auch in der Zukunft werthaltige
Produkte anbieten zu kénnen.

Zur Ausschopfung des Potentials der beiden Plattformen sind auf absehbare Zeit weitere Investitionen
in Forschung und Entwicklung erforderlich. Insbesondere durch Ausweitung der Marinosolv® Plattform
und klinische Studien fir gréRere Indikationen wird erwartet, dass das Investitionsvolumen in Forschung
und Entwicklung in den kommenden Jahren deutlich steigt. Abhangig vom Umfang dieser Investitionen
und dem wirtschaftlichen Erfolg bei der Verwertung kann es zu zuséatzlichem Kapitalbedarf kommen.

3 Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Marinomed ist ein auf globale Méarkte zielendes Unternehmen, das pharmazeutische Unternehmen als
Kunden auf allen Kontinenten beliefert. Als solches ist Marinomed einer Reihe von Risiken ausgesetzt.
Diese betreffen im Wesentlichen operative und finanzielle Risiken.

Die nachfolgend beschriebenen Risiken werden laufend Uberwacht. Das Unternehmen ist bemuht
darauf zu reagieren und entgegenzusteuern.

3.1 Globale wirtschaftliche Risiken durch die SARS-CoV-2 Pandemie

Marinomed ist als international tatiges Unternehmen in die Weltwirtschaft eingebunden. Auch wenn
noch nicht absehbar ist, welche Auswirkungen die Pandemie langfristig auf die globale Wirtschaft hat,
besteht ein erhéhtes Risiko, dass sich das Weltwirtschaftsklima weiter verschlechtert und sich die
Abwartsbewegungen auf allen Kontinenten weiter fortsetzen. Zwar reagiert der Gesundheitssektor, in
dem das Unternehmen tatig ist, weniger sensibel auf derartige Veranderungen als andere Bereiche der
Wirtschaft, jedoch konnte die Aufrechterhaltung einer durchgangigen Wertschépfungskette erschwert
werden sowie eine Abschwachung des Wirtschaftswachstums zu einer geringeren Kundennachfrage
fuhren.

3.2 Risiken in Verbindung mit der Finanzierung und Finanzinstrumenten

Zu den wesentlichen finanziellen Risiken zéhlen Ausfallsrisiken und Liquiditatsrisiken. Darliber hinaus
werden Umsatze in GBP getéatigt, so dass auch Risiken aus Wechselkursschwankungen entstehen. Da
Forderungen in GBP in der Regel einen Betrag von € 250.000,00 nicht Gbersteigen, wirde sich eine
Schwankung von +/- 10% mit weniger als € 25.000 auf die Gewinn- und Verlustrechnung auswirken.
Als F&E Unternehmen weist Marinomed nach wie vor einen bilanziellen Verlust aus und daher sind
klassische Kreditinstrumente fir Marinomed nicht zuganglich. Das Unternehmen hat daher das Risiko,
dass der Kapitalbedarf in Zukunft nicht, oder nur zu nachteiligen Konditionen gedeckt werden kann. Es
handelt sich dabei um ein fur Life Science Unternehmen typisches Risiko. Marinomed ist zudem in
Ublichem Mal einem Zinsrisiko auf Basis der Entwicklung internationaler Zinsen ausgesetzt.
Spezifische Zinsrisiken ergeben sich aus dem aws-Seedfinancing (2 % plus 3M-EURIBOR) sowie aus
den zu leistenden umsatzabhangigen Tantiemen in Zusammenhang mit dem EIB Darlehen.

Das Unternehmen verfligt Gber keine derivativen Finanzinstrumente.
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3.3 Strategische Risiken

Fir Marinomed besteht das Risiko, dass langfristige Potenziale nicht ausgenutzt oder falsch
eingeschatzt werden. Bei beiden Technologieplattformen kénnen sich die eingegangenen oder noch zu
etablierenden Partnerschaften als nicht vorteilhaft erweisen. Die heutige Einschatzung des Potenzials
der Produkte auf den globalen Markten kann sich als zu optimistisch herausstellen. Es besteht daher
das Risiko, dass die Umsatzziele nicht erreicht werden. Weiters besteht das Risiko, dass Mitbewerber
bessere oder glinstigere Produkte entwickeln und dadurch das Marinomed-Portfolio weniger ertragreich
ist.

Staatliche Behorden versuchen in praktisch allen regionalen Méarkten, die Kosten im Gesundheitswesen
durch verstarkten Wettbewerb der Anbieter und permanente Absenkung der Erstattungsgrenzen fiir
Pharmaka zu beschranken. Der rasch wachsende OTC-Markt ist diesen Einfliissen weniger ausgesetzt,
jedoch gibt es starke Konkurrenz von groReren Anbietern, die lber deutlich mehr finanzielle und
unternehmerische Mdglichkeiten verfiigen als Marinomed bzw. ihre Partner in den jeweiligen Landern.

3.4 Operative Risiken

Marinomed ist sowohl auf der Lieferanten-, als auch auf der Vermarktungsseite auf Partner angewiesen.
Trotz aufrechter Vertrage besteht das Risiko, dass ein oder mehrere Partner ohne Verschulden von
Marinomed wirtschaftliche oder technische Schwierigkeiten nicht zu I6sen vermégen und in der Folge
fir Marinomed ein Schaden entsteht. Dabei kann der Partner seine eigenen Umsatzziele verfehlen, es
kann sich aber auch um Lieferverzdgerungen, Zahlungsschwierigkeiten oder andere branchentypische
Risiken handeln.

Auch wenn Uber 90 % der Umsatze in Euro fakturiert werden, koénnte in Landern auflerhalb der
Eurozone (mit Ausnahme des Vereinigten Konigreichs) eine Aufwertung des Euro gegeniber den
lokalen Wahrungen die Produkte des Unternehmens fir Handler und Endverbraucher verteuern. Dies
kénnte zu einem Umsatzriickgang bei den Produkten des Unternehmens fihren.

3.5 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass Finanzmittel, die zur Begleichung von im Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten eingegangenen Verpflichtungen erforderlich sind, mdglicherweise nicht beschafft
werden kdnnen. Bisher hat das Unternehmen das operative Geschéaft vor allem durch Beteiligung von
Investoren am Eigenkapital und Uber Gesellschafterdarlehen, Einnahmen aus Lizenz- und
Distributionsvertragen, den Verkauf von Handelswaren, atypisch stillen Beteiligungen, durch die
Ausgabe einer Wandelanleihe, neuer Aktien beim Bdrsegang sowie durch Zuschisse, geférderte
Darlehen und sonstige staatliche Férderungen finanziert.

Der Vorstand geht davon aus, dass zumindest in den nachsten Jahren weiterhin erhebliche Ausgaben
fur Forschung und Entwicklung und operative Verluste anfallen werden. Der Vorstand rechnet damit,
dass die vorhandenen liquiden Mittel sowie die in 2019 eingeworbenen Mittel aus dem Boérsegang und
von der EIB ausreichen werden, um die operativen Aufwendungen und Investitionen flr die nachsten
Jahre finanzieren zu kdénnen. Diese Schatzung basiert auf Annahmen, die sich als falsch erweisen
kénnen, und das Unternehmen kénnte seine Kapitalressourcen friher ausschopfen als derzeit erwartet.

Marinomed wird immer versuchen, sich finanzielle Flexibilitat zu erhalten, z.B. durch Aufnahme
zusatzlichen Kapitals zu giinstigeren Marktbedingungen oder aufgrund strategischer Uberlegungen.
Aktuell glaubt das Unternehmen Uber gentigend Mittel fir die aktuellen oder zukinftigen betrieblichen
Plane zu verflugen.
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Marinomed ist der Auffassung, dass das Unternehmen auf bestimmte Ausgaben verzichten kénnte, um
damit seine Bargelderfordernisse zu reduzieren. Sollte es Marinomed nicht mdglich sein, im Bedarfsfall
Kapital aufbringen zu kénnen, kdnnte es dadurch zu Verzégerungen oder Reduzierungen bzw. zur
Beendigung von Forschungs- und Entwicklungsprogrammen sowie zuklnftiger
Kommerzialisierungsbemihungen kommen.

3.6 Standortrisiko

Marinomed ist Untermieter an der Veterinarmedizinischen Universitat Wien, die derzeit auch Aktionar
des Unternehmens ist. Der Mietvertrag ist bis Ende Juni 2020 befristet. Daher plant Marinomed derzeit
die Verlegung des Standortes. Im September 2019 hat das Unternehmen einen Standort in Korneuburg
unmittelbar vor der Stadtgrenze Wiens erworben. Wenngleich auf der neuen Liegenschaft ein
Bestandsgebaude vorhanden ist, das gerade auf die Bedarfe adaptiert wird, bedeutet eine Ubersiedlung
zusatzliche Kosten sowie zusatzlichen Finanzierungsbedarf und kénnte moglicherweise mit einem
Produktivitatsriickgang verbunden sein. Sollte der neue Standort nicht rechtzeitig bezugsfertig sein,
kénnte Marinomed auf die Verlangerung des Mietvertrags durch die Veterindrmedizinische Universitat
Wien angewiesen sein.

3.7 Risiko in Zusammenhang mit Patenten

Die Carragelose®-Technologie ist durch mehrere Patente weltweit geschitzt. Die Patente der
Marinosolv®-Technologie befinden sich derzeit in der Nationalisierungsphase. Dennoch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Patente angefochten werden oder derzeitige Alleinstellungsmerkmale
durch neue Technologien oder Produkte verloren gehen.

3.8 Forschungs- und Entwicklungsrisiko

Der Erfolg von Marinomed hangt zu einem grof3en Teil davon ab, inwieweit die Forschungs- und
Entwicklungsinitiativen die antizipierten Ergebnisse erreichen. Die Forschungsaktivitditen von
Marinomed dienen der Wissensvermehrung und sind dem Wohl der Menschheit und dem Schutz der
Umwelt verpflichtet. Die internen und externen Forscher halten die rechtlichen Vorschriften ein und
beachten dariiber hinaus auch ethische Grundsatze. Ein verantwortungsbewusster Umgang mit
Forschung umfasst im Falle missbrauchsgefahrdeter Forschung insbesondere die nachfolgend
angesprochenen MafRnahmen: das Erkennen und Minimieren von Forschungsrisiken, den sorgfaltigen
Umgang mit Verdffentlichungen, die Dokumentation von Risiken sowie Aufklarungs- und
Schulungsmaflnahmen.

Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Ergebnisse der Forschung und von klinischen
Studien nicht die erwarteten primaren oder sekundaren Endpunkte erreichen bzw. nicht signifikant
besser sind als bestehende oder neue Konkurrenzprodukte. Das kdénnte den Wert der
Forschungsprojekte von Marinomed deutlich reduzieren. Im Extremfall kénnten einzelne Projekte
wertlos und geplante Einnahmen nicht zu lukrieren sein.
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3.9 Personalrisiko

Aufgrund der geringen Mitarbeiteranzahl besteht bei einem Ausfall von Schlisselarbeitskraften das
Risiko, dass essenzielles Know-how verloren geht und die Nachbesetzung von vakanten Stellen zu
Verzdgerungen bei der Zielerreichung fihrt.

4 Forschung und Entwicklung

Die Gesellschaft unterhalt am Standort Wien eine Forschungs- und Entwicklungseinrichtung mit modern
ausgerusteten Labors, die Forschungen im Bereich Pharmazie, Biologie, Molekularbiologie, Zellbiologie
und in-vivo Pharmakologie ermoglichen.

Die F&E Aktivitaten fokussieren sich auf die beiden Plattformen Carragelose® und Marinosolv®. Die
Carragelose® Plattform soll um Produkte mit einer zusatzlichen abschwellenden Wirkung erweitert
werden. Dabei wurde 2019 die Entwicklung eines Medizinproduktes auf Basis einer physikalischen
Wirkung erfolgreich umgesetzt, die Zertifizierung erreicht und das Produkt in Osterreich, Schweiz und
Griechenland erfolgreich eingefiihrt. In weiterer Folge wurde die Entwicklung eines Arzneimittels mit
einem abschwellenden Wirkstoff vorangetrieben. Die Einreichung zur Zulassung soll nun im Jahr 2020
erfolgen und erste Markteinfiihrungen kénnten im Jahr 2021 stattfinden.

Dariiber hinaus hat Marinomed mit Marinosolv® eine innovative Technologieplatiform entwickel,
welche die Bioverfugbarkeit schwerldslicher Wirkstoffe fur die Behandlung empfindlicher Gewebe wie
Nase und Augen erhdht. Stabile wassrige Formulierungen schwerldslicher Wirkstoffe wie
Kortikosteroide und Immunsuppressiva ermoéglichen einen schnelleren Wirkungseintritt, hohe lokale
Aktivitat, erhdhte lokale Bioverfligbarkeit und eine aseptische Herstellung. Derzeit befinden sich zwei
Produkte in der Entwicklung, die auf entzindliche Erkrankungen der Nase (Budesolv) und der Augen
(Tacrosolv) abzielen. Im Jahr 2015 wurde eine Patentanmeldung eingereicht, die sich in der
Nationalisierungsphase nach der Beendigung der internationalen Phase gemaly Patent Cooperation
Treaty ("PCT") befindet. Je nach Wirkstoff kdnnen die Produkte entweder OTC (rezeptfrei oder nicht
verschreibungspflichtig) oder Rx (verschreibungspflichtig) sein. Im Falle des Kortikosteroid-
Nasensprays Budesolv werden je nach Gebiet OTC- und Rx-Zulassungen erwartet, wahrend flr
immunsuppressive Augentropfen eine Zulassung nur als verschreibungspflichtiges Medikament
erwartet wird.

Die Gesellschaft bewahrt sich ein schlankes Geschaftsmodell durch Fokussierung auf Forschung und
Entwicklung sowie Auslagerung aller anderen kostenintensiven Teile der Wertschopfungskette.
Marinomed generiert ihren Umsatz entweder durch Lizenz-Vertriebsvertrage oder Tantiemen aus
Lizenzvertragen mit ihren Partnern. Fir die rezeptfrei vermarkteten Produkte ist die Gesellschaft als
GroBhandler fur ihre Partner weltweit tatig.

5 Eigene Anteile

Das Unternehmen halt zum Stichtag 31. Dezember 2019 keine eigenen Anteile. Ebenso wurden
wahrend des Geschéftsjahrs 2019 keine eigenen Anteile erworben oder veraullert.

6 Risikomanagementsystem und internes Kontrollsystem

Marinomed betreibt Forschung und Entwicklung von Arzneimitteln und Medizinprodukten. Das Nutzen
von Chancen und Vermeiden von Risiken ist daher wichtig fir den Erfolg des Unternehmens.
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Entsprechend verfolgt Marinomed einen systematischen Ansatz zur Friherkennung von Chancen und
Risiken. Die im Abschnitt ,Risikobericht® benannten Bereiche werden wiederkehrend Uber
unternehmensweite Planungs- und Kontrollprozesse hinterfragt. Die Gesamtverantwortung fur die
interne Kontrolle sowie das Risikomanagement der Marinomed liegen beim Vorstand.

Das Risikomanagementsystem fokussiert auf die im vorangehenden Risikoabschnitt genannten
Bereiche. Dabei werden die operativen Risiken vor allem durch eine enge interne wie auch externe
Kommunikation adressiert. Der regelmaRige Kontakt mit allen externen Zulieferern und Partnern sowie
die Dokumentation der Gesprache und Treffen erlauben ein stetes Nachhalten von Planung und
Durchfiihrung. Marinomed hat sowohl Investoren fiir den IPO als auch die EIB fur ein Venture Loan
gewinnen konnen. Diese beiden Finanzierungselemente haben einerseits zu einer Verbesserung der
Kapitalstruktur gefuhrt, und andererseits erlauben sie dem Unternehmen, seine Forschungs- und
Entwicklungsaktivitditen  beschleunigt umzusetzen. Abhangigkeiten von der allgemeinen
Wirtschaftslage, dem Finanzierungsumfeld oder einem erfolgreichen Debitorenmanagement sind
dadurch reduziert.

Das interne Kontrollsystem der Marinomed hat insbesondere die Aufgabe, die Zuverlassigkeit der
Finanzberichterstattung, die Einhaltung gesetzlicher und unternehmensinterner Richtlinien sowie das
Erkennen von Risiken auch auflerhalb der Finanzberichterstattung zu sichern. Bei samtlichen
relevanten Geschaftsfallen wird das Vieraugenprinzip eingehalten.

Das interne Kontrollsystem gliedert sich in die Aufbau- und die Ablauforganisation. Die
Aufbauorganisation ist durch flache Hierarchien und eindeutige Zuweisung der Verantwortlichkeit
gekennzeichnet. Es besteht eine organisatorische Trennung aus operativer und finanzieller
Verantwortung sowie fiir das Rechnungswesen aus Buchhaltung, Controlling und Berichterstattung.

Die Ablauforganisation ist durch ein klares Regelwerk gekennzeichnet, das eine angemessene Basis
fur ein effizientes Kontrollsystem aus Freigaben und Kompetenzen darstellt. Das interne Berichtswesen
an den Vorstand besitzt dabei besonders hohe Bedeutung, um Risiken frihzeitig erkennen und
Gegenmalinahmen ergreifen zu kénnen. Dies erfolgt durch regelmafige Meetings zu den wesentlichen
Themenbereichen, allen voran Forschung und Entwicklung, Supply Chain und Finanzen. Diese
Besprechungen finden je nach Bedeutung wdchentlich bzw. monatlich statt.

Dabei wird strukturiert Gber die notwendigen Informationen von den jeweiligen Bereichsleitern an den
Vorstand berichtet. Dadurch sollen jene Risiken vermieden werden, die zu einer unvollstandigen oder
fehlerhaften Finanzberichterstattung fuhren kénnen.

Das interne Berichtswesen ist darauf angelegt, dem Vorstand in regelmafRigen Abstédnden zu
ermdglichen, wichtige Prozesse und deren finanzielle Auswirkung auf Plausibilitdt zu prifen und mit
Planungen zu vergleichen, um bei Abweichungen geeignete MalRnahmen beschliel3en und ergreifen zu
kénnen. Die hierfur notwendigen Planungen, beispielsweise fur klinische Studien, externe Dienstleister
und Umsatze werden vom Vorstand vorab genehmigt.

Daruber hinaus erstellt die Gesellschaft eine rollierende Liquiditatsplanung, die laufend Gberwacht und
mit den eigenen Vorgaben abgestimmt wird.

Die OrdnungsmafRigkeit des Rechnungswesens basiert auf einem rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystem. Ziele sind die Einhaltung der gesetzlichen Normen, die Grundsatze
ordnungsgemaller Buchflihrung sowie die Rechnungslegungsvorschriften des Osterreichischen
Unternehmensgesetzbuches (UGB) und die Rechnungslegungsvorschriften der Internationalen
Financial Reporting Standards (IFRS).

Mit Beginn des Geschaftsjahres 2019 wird das Rechnungswesen nicht mehr durch eine externe
Steuerberatungskanzlei, sondern mittels BMD in der Gesellschaft gefiihrt. Ebenso wurde in eine
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Software flr die Finanzplanung investiert, die Uber eine Schnittstelle den Abgleich mit den in BMD
erfassten Istdaten ermdglicht.

Das Rechnungswesen wird durch die internationale Prifungsgesellschaft BDO Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft geprift. Die Erstellung der Berichterstattung
nach IFRS wird zudem durch Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs GmbH insbesondere zu Bewertungs-
und Ausweisfragen unterstuitzt.

7 Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrolirechten

Grundkapital
Das Grundkapital teilt sich wie folgt auf;

Betrag des Nennbetrag/ Stlickzahl der
Aktiengattung Grundkapitals Aktie Aktien
Inhaberaktien 1.469.772,00 1,00 1.469.772

Mit auBerordentlichem Hauptversammlungsbeschluss vom 17. September 2018 wurde das
Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von 867.640 auf Namen lautenden Stickaktien gegen
Bareinzahlung von € 867.640,00 auf € 1.000.000,00 erhoht.

Im Zuge des Bérsegangs der Marinomed Biotech AG im ersten Quartal 2019 wurden insgesamt 299.000
neue Inhaberaktien zum Preis von € 75,00 je Aktie bei Investoren platziert (davon 260.000 Stk. aus dem
Basisangebot und 39.000 Stk. aus Mehrzuteilungen). Dies fiihrte zu einem Gesamtkapitalzufluss von
€ 22.425.000,00, davon Grundkapitalerhdhung € 299.000,00.

Fur den Umtausch von Wandelschuldverschreibungen in Aktien wurden weitere 170.772 Aktien
ausgegeben. Zum Abschlussstichtag belauft sich das Grundkapital somit auf € 1.469.772,00, eingeteilt
in 1 469.772 stimmberechtigte Aktien.

Die Aktien der Marinomed Biotech AG werden im Prime Segment der Wiener Borse gehandelt.
Besondere Kontrollrechte flr einzelne Aktien bestehen nicht. Die Altgesellschafter haben sich mit dem
IPO zu einer 12-monatigen Lock-up Periode verpflichtet, die zum Abschlussstichtag noch bestand.
Durch Verkaufe von einigen Investoren in einem Accelerated Bookbuilding Verfahren haben sich die
Lock-up Zeitraume fir die restlichen Aktien teilweise verlangert. Der Vorstand hat sich zu einer 36-
monatigen Lock-up Periode verpflichtet.

Die Eigentumsverhaltnisse sind in Kapitel 1.1 dargestellt.

Die an der Gesellschaft beteiligten Mitarbeiter Gben ihr Stimmrecht unmittelbar aus.

Es bestehen keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern fir den Fall eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots. Wird
ein Vorstandsmitglied aus einem Grund entlassen, der nicht in den Geltungsbereich von §27 des
Osterreichischen Angestelltengesetzes féllt, sieht die jeweilige Managementvereinbarung eine
Abfindung in Héhe von bis zu zwei Jahresgehéltern vor.

Genehmigtes Kapital

Mit auRerordentlichem Hauptversammlungsbeschluss vom 15. November 2018 wurde der Vorstand
ermachtigt, gemall §169 AktG mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von 5 Jahren nach
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Eintragung der Satzungsanderung in das Firmenbuch, das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
€ 500.000,00, unter teilweisem Bezugsrechtsausschluss sowie teilweiser Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss, allenfalls in mehreren Tranchen, gegen Bareinzahlung und/oder Sacheinlage
durch Ausgabe von bis zu 500.000 neuen Stammaktien zum Mindestausgabepreis von EUR 1,00 je
Aktie zu erhéhen und den Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem
Aufsichtsrat festzusetzen.

Optionsriicklage

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fiir den Vorstand und
fur alle weiteren Mitarbeiter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ESOP 2019
auszugebenden Aktienoptionen betragt 43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigt eine
Stammaktie zu zeichnen. Im Ausgabezeitpunkt schatzte die Gesellschaft den beizulegenden Zeitwert
einer ausgegebenen Aktienoption auf EUR 20,75. Zum Abschlussstichtag wird eine Optionsricklage in
Hohe von € 426.538,12 (2018: € 0k) ausgewiesen.

Mezzaninfinanzierung

Mit Vertrag vom 2. August 2006 wurde durch die Austria Wirtschaftsservice GmbH ein
Mezzanindarlehen mit gewinnabhangiger Verzinsung und Tilgung Uber € 500.000,00 gewahrt. Die
Zuzahlung des Darlehens erfolgte im Jahr 2007. Die Laufzeit betrug urspriinglich 10 Jahre bis zum 30.
Juni 2017.

Im Juni 2019 wurde das Nominale des Mezzanindarlehens in Hohe von € 500.000,00 zurlickbezahlt.
Bezlglich der Zinsen, die seit 2006 aufgelaufen sind, konnte eine vorteilhafte Einigung erzielt werden.
Der Zinssatz wurde riickwirkend ab dem 1. Februar 2019 von 8,5 % fix auf 2,0 % plus 3M-EURIBOR
(Hochstzinssatz gemall KMU Férderungsgesetz) reduziert. Weiters wurde vereinbart, dass 30 % des
(bereinigten) Gewinns vor Steuern, mindestens jedoch € 100.000,00 pro Jahr (auch im Verlustfall) zur
Rickzahlung des Darlehens verwendet werden. Die erste Tilgung ist am 30. Juni 2020 zu leisten.

Atypisch stille Beteiligung

Mit den Zusammenschlussvertrdgen vom 30. Dezember 2011, 22. Juni 2012 und 25. Juni 2013 haben
sich drei atypisch stille Gesellschafter mit einer Einlage von insgesamt € 1.205.000,00 am Unternehmen
beteiligt. Die Einlagen der atypisch stillen Gesellschafter, sowie die Verlustzuweisungen bis zur Héhe
der Einlage werden als Sonderposten ausgewiesen.

Mit Sacheinlage- und Einbringungsvertrag vom 15. November 2018 sowie Abanderungsvereinbarung
vom 30. Dezember 2018 wurde die Einbringung der stillen Gesellschaft unter der aufschiebenden
Bedingung des Bodrsegangs der Marinomed Biotech AG festgelegt. Als Gegenleistung wurde die
Ubertragung von insgesamt 43.694 Aktien, auf die jeweils ein anteiliger Betrag am Grundkapital von
€ 1,00 entfallt, von Altaktionaren festgelegt. Die aufschiebende Bedingung wurde mit dem Boérsegang
der Marinomed Biotech AG am 1. Februar 2019 erflllt, die Aktien wurden Ubertragen und die
Gesellschaft hat keinerlei Verpflichtungen mehr gegeniber den stillen Gesellschaftern.

8 Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Im Geschaftsjahr 2019 waren durchschnittlich 31 Mitarbeiter (2018: 30) bei Marinomed beschaftigt,
davon 31 aktive (2018: 28, auf Grund von 2 karenzierten Mitarbeiterinnen). Die durchschnittlichen
Mitarbeiter werden dabei als FTE (Full Time Equivalent) auf Basis von 38,5 Wochenstunden als
Durchschnitt der 12 Monatswerte des jeweiligen letzten Tages eines Monats gerechnet. Im Bereich
Forschung und Entwicklung lag die durchschnittliche Anzahl bei 15 Mitarbeitern (2018: 15). 68% der
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Mitarbeiter im Unternehmen sind Frauen, im Bereich Forschung und Entwicklung liegt der Anteil sogar
bei 75% und in Fihrungspositionen bei 40%. Der Grofteil der Mitarbeiter verfiigt Gber eine akademische
Ausbildung. Im Durchschnitt Gber die letzten 5 Jahre lag die Fluktuation bei ca. 10%, dabei wurde im
abgelaufenen Geschéaftsjahr kein Austritt verzeichnet. Fir die Berechnung der Fluktuation wird die
Anzahl der Austritte durch die Anzahl der durchschnittlichen FTE gerechnet und schliet vom
Unternehmen ausgesprochene Kiindigungen, bzw. vorgeschlagene Aufhebungsvereinbarungen mit
ein.

Marinomed vertreibt im Geschaftsjahr seine Produkte mit 14 Partnern, das ist ein Partner weniger als
in 2018, da der Partner in Danemark vom skandinavischen Partner in einer M&A Transaktion
Ubernommen wurde. Das Unternehmen ist aktuell mit 6 Produkten auf dem Markt und hat zum
Jahresende 3 weitere Produkte in der Entwicklungspipeline, tber die berichtet wird. Das entspricht dem
Wert im vorangegangenen Geschéftsjahr.

Marinomed folgt den Vorschriften des 6sterreichischen Corporate Governance Kodex (OCGK) und
erstellt im Rahmen des Geschéftsberichtes einen entsprechenden o6ffentlichen Corporate Governance
Bericht. Die Gesellschaft hat einen Compliance Officer benannt, der ab dem Geschéftsjahr 2019 den
Vorstand berat und das Funktionieren des internen Kontrollsystems tUberwacht.

Wien, am 15. April 2020
p A A

Andreas Grassauer

A Lo Rrtit

Eva Prieschl-Grassauer

s
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Marinomed Biotech AG

zum 31.12.2019

Aktiva 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Lizenzen 98.653,54 99.999,49
[l. Sachanlagen
1. Grundstiicke 358.925,00 0,00
davon Grundwert 358.925,00 0,00
2. Maschinen 85.438,25 892,92
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung 135.773,24 145.524,80
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 1.825.454,60 0,00
2.405.591,09 146.417,72
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 35.000,00 0,00
2.539.244,63 246.417,21
B. Umlaufvermégen
I. Vorrate
1. Handelswaren 97.503,32 115.708,78
[l. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.509.069,14 623.081,67
2. sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 1.711.170,25 934.821,99
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 28.836,98 24.281,98
3.220.239,39 1.557.903,66
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 12.019.617,38 1.715.480,58
15.337.360,09 3.389.093,02
C. Rechnungsabgrenzungsposten 64.774,31 29.610,33
Summe Aktiva 17.941.379,03 3.665.120,56
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Marinomed Biotech AG

Passiva

A. Eigenkapital, Negatives Eigenkapital

I. eingefordertes Grundkapital
libernommenes Grundkapital
einbezahltes Grundkapital

Il. Kapitalriicklagen

1.

gebundene

2. nicht gebundene

l1l. Optionsriicklagen

1.

Optionsriicklage

IV. Bilanzverlust
davon Verlustvortrag

B. Mezzaninfinanzierung

C. atypisch stille Beteiligung

D. Rickstellungen

1.

sonstige Ruckstellungen

E. Verbindlichkeiten

1.

Anleihen
davon konvertibel
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr

. sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Summe Passiva
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zum 31.12.2019

31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
1.469.772,00 1.000.000,00
1.469.772,00 1.000.000,00
1.469.772,00 1.000.000,00
30.051.961,03 0,00
7.086.764,00 7.086.764,00
37.138.725,03 7.086.764,00
426.538,12 0,00
-29.682.792,86 -20.400.912,87
-20.400.912,87 -14.294.245,71
9.352.242,29 -12.314.148,87
0,00 500.000,00

0,00 0,00
2.713.188,09 2.261.288,41
0,00 7.000.000,00

0,00 7.000.000,00

0,00 7.000.000,00
4.000.000,00 9,48
0,00 9,48
4.000.000,00 0,00
0,00 7.695,00

0,00 7.695,00
1.002.432,99 2.014.536,87
1.002.432,99 2.014.536,87
873.515,66 4.195.739,67
53.527,20 59.293,34
55.464,81 58.708,45
270.488,43 4.156.458,60
603.027,23 39.281,07
5.875.948,65 13.217.981,02
1.272.921,42 6.178.699,95
4.603.027,23 7.039.281,07

17.941.379,03

3.665.120,56
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10.

1.

12.

13.

14.
15.

16.

Umsatzerlose

sonstige betriebliche Ertrdge

a) Ertrage aus dem Abgang vom Anlagevermégen mit
Ausnahme der Finanzanlagen

b) Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen
c) ubrige

Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen

a) Materialaufwand
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Gehalter
b) soziale Aufwendungen
aa) Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

bb) Aufwendungen flir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage

Abschreibungen

a) auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen
a) ubrige

Zwischensumme aus Z 1 bis 6 (Betriebsergebnis)
sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Aufwendungen aus Wertpapieren des Umlaufvermoégens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Zwischensumme aus Z 8 bis 10 (Finanzergebnis)
Ergebnis vor Steuern

Ergebnis nach Steuern

Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

JAHRESFINANZBERICHT 2019

01.01.2019 bis 31.12.2019

2019 2018

EUR EUR
6.184.994,73 4.698.415,89
1,98 170,00
113.189,79 8.279,03
694.895,52 699.796,77
808.087,29 708.245,80
3.575.172,65 3.313.864,04
3.578.925,93 1.608.950,03
7.154.098,58 4.922.814,07
3.538.180,98 1.999.825,53
681.225,78 516.715,76
41.615,41 29.014,41
623.680,44 479.997,71
4.219.406,76 2.516.541,29
109.743,81 105.815,56
3.595.354,97 3.326.554,83
-8.085.522,10 -5.465.064,06
327,20 54,59
4.847,20 0,00
1.191.837,89 641.657,69
-1.196.357,89 -641.603,10
-9.281.879,99 -6.106.667,16
-9.281.879,99 -6.106.667,16
-9.281.879,99 -6.106.667,16

-20.400.912,87

-14.294.245,71

-29.682.792,86

-20.400.912,87
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A BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeine Grundsatze

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 189 ff des Unternehmensgesetzbuchs (UGB)
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung, sowie unter Beachtung der Generalnorm,
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln,
aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit entsprechend den
gesetzlichen Regelungen eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstdande und Schulden wurde der Grundsatz der
Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirklichten
Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste wurden - soweit
gesetzlich geboten - berlcksichtigt.

Die Gliederung und der Ausweis der einzelnen Posten des Jahresabschlusses wurden nach den
allgemeinen Bestimmungen der §§ 196 bis 200 UGB unter Bericksichtigung der erganzenden Vorschriften
fur Kapitalgesellschaften (§§ 221 bis 235 UGB) vorgenommen.

Die Bewertung der einzelnen Posten der Bilanz erfolgte entsprechend den §§ 201 bis 211 UGB und unter
Berticksichtigung der Sondervorschriften fir Kapitalgesellschaften (§§ 221 bis 235 UGB).

1. Anlagevermogen

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstinde

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der
Abnutzung unterliegen, um planmafige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRige Abschreibung wird linear vorgenommen. Dabei wird folgende Nutzungsdauer zugrunde
gelegt:

Nutzungsdauer
in Jahren

EDV-Software 3-5
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Sachanlagen
Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt und, soweit
abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRige Abschreibung wird linear vorgenommen, wobei fir die einzelnen Anlagengruppen folgende
Nutzungsdauer zugrunde gelegt wird:

Nutzungsdauer
in Jahren
Technische Anlagen und Maschinen 4 - 8
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 2 - 10

Fir Zugange in der ersten Jahreshalfte wird die volle Jahresabschreibung, fir Zugange in der zweiten
Jahreshalfte die halbe Jahresabschreibung verrechnet.

Geringwertige Vermogensgegenstande des Geschaftsjahres wurden im Jahr der Anschaffung sofort voll
abgeschrieben.

Finanzanlagen

Das Finanzanlagevermdgen wurde 2zu Anschaffungskosten bewertet. Wertminderungen werden
berlcksichtigt, wenn der beizulegende Wert am Abschlussstichtag niedriger ist und die Wertminderung
voraussichtlich von Dauer ist.

2. Umlaufvermoégen

Vorrate/Handelswaren

Vorrate/Handelswaren wurden mit den Einkaufspreisen angesetzt, das Identitatspreisverfahren wurde
angewendet. Bei der Bewertung wurde das strenge Niederstwertprinzip beachtet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden mit dem Nennwert angesetzt.
Im Falle erkennbarer Einzelrisiken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Fremdwahrungsforderungen wurden mit ihnrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren Devisenbriefkurs
zum Bilanzstichtag, erforderlichenfalls mit dem beizulegenden Wert am Abschlussstichtag, bewertet.

3. Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der H6he oder dem Grunde nach ungewissen Verbindlichkeiten
mit den Betragen beriicksichtigt, die nach bestmoglicher Schatzung zur Erfillung der Verpflichtung
aufgewendet werden mussen. Samtliche Riickstellungen haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.
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4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Fristigkeit der Verbindlichkeiten ist aus der Bilanz ersichtlich. Die Gesellschaft weist zum Bilanzstichtag
keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren aus. Es wird auf die Erlauterungen in
Kapitel B Mezzaninfinanzierung verwiesen.

Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem héheren Devisenbriefkurs
zum Bilanzstichtag bewertet.

Hinsichtlich der Erfassung des Zinsvorteils aus der Wandelanleihe wird auf die Erlauterungen im Abschnitt C
verwiesen.

B ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Anlagevermoégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung
nach einzelnen Posten sind in folgendem Anlagenspiegel dargestellt:

Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen kumuliert Buchwert
01.01.2019 Zugange 01.01.2019 Abschreibungen Abgange 01.01.2019
31.12.2019 Abgange 31.12.2019 Zuschreibungen 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anlagevermégen
Immaterielle
Vermdégensgegenstidnde
Lizenzen 160.250,22 33.275,15 60.250,73 34.621,00 26.406,38 99.999,49
167.118,89 26.406,48 68.465,35 0,00 98.653,54
Sachanlagen
Grundstiicke 0,00 358.925,00 0,00 0,00 0,00 0,00
358.925,00 0,00 0,00 0,00 358.925,00
davon Grundwert 0,00 358.925,00 0,00 0,00 0,00 0,00
358.925,00 0,00 0,00 0,00 358.925,00
Maschinen 42.133,70 85.084,00 41.240,78 538,67 0,00 892,92
127.217,70 0,00 41.779,45 0,00 85.438,25
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 478.612,63 64.832,61 333.087,83 74.584,14 41.688,65 145.524,80
501.756,56 41.688,68 365.983,32 0,00 135.773,24
geleistete Anzahlungen und
Anlagen in Bau 0,00 1.825.454,60 0,00 0,00 0,00 0,00
1.825.454,60 0,00 0,00 0,00 1.825.454,60
520.746,33  2.334.296,21 374.328,61 75.122,81 41.688,65 146.417,72
2.813.353,86 41.688,68 407.762,77 0,00 2.405.591,09
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 0,00 35.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
35.000,00 0,00 0,00 0,00 35.000,00
Summe Anlagenspiegel 680.996,55 2.402.571,36 434.579,34 109.743,81 68.095,03 246.417,21
3.015.472,75 68.095,16 476.228,12 0,00 2.539.244,63

Die Zugange im Sachanlagevermdgen betreffen Uberwiegend den Erwerb eines bebauten Grundstlicks
(davon Grundwert € 358.925,00). Das Bestandsgebaude befindet sich zum Bilanzstichtag in Umbau, weiters
wird ein Zubau, der Labor- und Blrordumlichkeiten umfasst, errichtet. Die Fertigstellung des Firmenstandorts
ist fir das erste Halbjahr 2021 geplant. Das zum Bilanzstichtag in Umbau befindliche Gebaude sowie die an
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den Bauunternehmer geleisteten Teilzahlungen werden in der Bilanzposition "geleistete Anzahlungen und
Anlagen in Bau" ausgewiesen.
Anteile an verbundenen Unternehmen

Firmenname Firmensitz Eigenkapital Anteil in % Letztes Ergebnis Bilanzstichtag
Marino Immo GmbH 1210 Wien 35.000,00 100,0 n.v. 31.12.2019

Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die Marino Immo GmbH, eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Marinomed Biotech AG, die am 3. August 2019 gegriindet wurde. Das Stammkapital
in Hohe von € 35.000,00 wurde zur Ganze bar eingezahlt. Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde noch
nicht verdffentlicht.

Umlaufvermoégen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weisen an beiden Bilanzstichtagen eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr auf und betreffen (berwiegend Warenlieferungen sowie Lizenz- und sonstige
Umsatzerl6se.

Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstiande

Die sonstigen Forderungen beinhalten neben Guthaben bei Finanzamtern ein jederzeit kiindbares Darlehen
(€ 250.000,00; 2018: k€ 0), welches durch eine Bankgarantie zugunsten Marinomed besichert ist. Weiters
werden Forderungen aus der erwarteten Forschungspramie in Héhe von € 997.759,23 (2018: k€ 484)
ausgewiesen. Die sonstigen Forderungen beinhalten im Jahr 2019 realisierte Ertrage in Hohe von

€ 670.577,12 (2018: k€ 327), welche erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Latente Steueranspriiche

Die nicht aktivierten latenten Steuern aus Unterschiedsbetragen zwischen den unternehmensrechtlichen und
steuerrechtlichen Wertansatzen betragen zum Bilanzstichtag € 21.503,17 (2018: k€ 663) und setzen sich wie
folgt zusammen:

aktive latente Steuern 2019 2018
EUR EUR
Geldbeschaffungskosten 11.465,04 95.113,18
Aktivposten PKW 799,91 740,39
Urlaubsrickstellung 9.238,22 0,00
atypisch stille Beteiligung 0,00 567.312,50
21.503,17 663.166,06

Aktive latente Steuern aus steuerlichen Verlustvortragen belaufen sich am Bilanzstichtag auf € 7.698.487,26
(2018: k€ 5.249), welche im Sinne des § 198 UGB nicht in der Bilanz angesetzt werden.
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Grundkapital

Das Grundkapital teilt sich wie folgt auf:

Betrag des Nennbetrag/ Stlickzahl der
Aktiengattung Grundkapitals Aktie Aktien

Inhaberaktien 1.469.772,00 1,00 1.469.772

Mit auRerordentlichem Hauptversammlungsbeschluss vom 17. September 2018 wurde das Grundkapital der
Gesellschaft durch Ausgabe von 867.640 auf Namen lautenden Stlickaktien gegen Bareinzahlung von
€ 867.640,00 auf € 1.000.000,00 erhoht.

In der auferordentlichen Hauptversammlung vom 15. November 2018 wurde die Umwandlung der
Namensaktien in auf Inhaber lautende Aktien beschlossen. Darliber hinaus wurde der Vorstand ermachtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats gemal § 169 AktG unter teilweisem
Bezugsrechtsausschluss sowie teilweiser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss um bis zu

€ 500.000,00 (genehmigtes Kapital) im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat sowie um bis zu € 480.000,00
zur Ausgabe in Verbindung mit dem geplanten Bdrsengang zu erhdhen. Weiters wurde einer bedingten
Kapitalerhéhung von bis zu € 173.122,00 durch Ausgabe von Inhaberaktien fir den Umtausch von
Wandelschuldverschreibungen zugestimmt.

Im Zuge des Borsegangs der Marinomed Biotech AG im ersten Quartal 2019 wurden insgesamt 299.000
neue Inhaberaktien zum Preis von € 75,00 je Aktie bei Investoren platziert (davon 260.000 Stk. aus dem
Basisangebot und 39.000 Stk. aus Mehrzuteilungen). Dies fiuhrte zu einem Gesamtkapitalzufluss von
€ 22.425.000,00, davon Grundkapitalerhdhung € 299.000,00.

Fir den Umtausch von Wandelschuldverschreibungen in Aktien wurden weitere 170.772 Aktien
ausgegeben. Zum Bilanzstichtag belauft sich das Grundkapital somit auf € 1.469.772,00, eingeteilt in
1.469.772 stimmberechtigte Inhaberaktien.

Das bedingte Kapital belduft sich auf 100.000 Aktien (davon 43.694 zur Bedienung des
Aktienoptionsprogramms).

Gebundene Kapitalriicklage

Im Zuge des Borsegangs der Marinomed Biotech AG wurden € 22.126.000,00 durch Ausgabe von 299.000
neuen Inhaberaktien in die Kapitalriicklage eingestellt, weitere € 7.925.961,03 betreffen die Wandelanleihe
(siehe auch Anmerkung zur Wandelanleihe im Zinsaufwand).

Optionsriicklage

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fir den Vorstand und far
alle weiteren Mitarbeiter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des "ESOP 2019"
auszugebenden Aktienoptionen betragt 43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigt eine Stammaktie
zu zeichnen. Im Ausgabezeitpunkt schatzte die Gesellschaft den beizulegenden Zeitwert einer
ausgegebenen Aktienoption auf EUR 20,75. Zum Abschlussstichtag wird eine Optionsricklage in Hohe von
€ 426.538,12 (2018: € 0k) ausgewiesen. Fir weitere Details wird auf Kapitel D Sonstige Angaben - Angaben
zu Aktienoptionen verwiesen.
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Mezzaninfinanzierung

Mit Vertrag vom 2. August 2006 wurde durch die Austria Wirtschaftsservice GmbH ein Mezzanindarlehen mit
gewinnabhangiger Verzinsung und Tilgung dber € 500.000,00 gewahrt. Die Zuzahlung des Darlehens
erfolgte im Jahr 2007. Die Laufzeit betrug urspringlich 10 Jahre bis zum 30. Juni 2017.

Im Juni 2019 wurde das Nominale des aws-Seedfinancing in Héhe von EUR 500.000,00 zuriickbezahlt.
Beziglich der Zinsen, die seit 2006 aufgelaufen sind, konnte eine vorteilhafte Einigung erzielt werden. Der
Zinssatz wurde rickwirkend ab dem 1. Februar 2019 von 8,5 % fix auf 2 % plus 3M-EURIBOR
(Hochstzinssatz gemall KMU Forderungsgesetz) reduziert. Weiters wurde vereinbart, dass im Falle eines
Verlustes jahrlich € 100.000,00 zu tilgen sind. Sofern das Unternehmen einen Gewinn erwirtschaftet,
missen 30 % des Gewinns vor Steuern (bereinigt um bestimmte Posten, mindestens € 100.000,00) zur
Ruckzahlung des Darlehens verwendet werden. Die erste Tilgung ist am 30. Juni 2020 zu leisten. Die
kumulierten Zinsen in Hohe von € 619.945,97 sind in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen, davon

€ 100.000,00 mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr und € 519.945,97 mit einer Restlaufzeit von bis zu 5
Jahren.

Atypisch stille Beteiligung

Mit den Zusammenschlussvertragen vom 30. Dezember 2011, 22. Juni 2012 und 25. Juni 2013 haben sich
drei atypisch stille Gesellschafter mit einer Einlage von insgesamt € 1.205.000,00 am Unternehmen beteiligt.
Die Einlagen der atypisch stillen Gesellschafter, sowie die Verlustzuweisungen bis zur Héhe der Einlage
werden als Sonderposten ausgewiesen.

Mit Sacheinlage- und Einbringungsvertrag vom 15. November 2018 sowie Abanderungsvereinbarung vom
30. Dezember 2018 wurde die Einbringung der stillen Gesellschaft unter der aufschiebenden Bedingung des
Borsegangs der Marinomed Biotech AG festgelegt. Als Gegenleistung wurde die Ubertragung von insgesamt
43.694 Aktien, auf die jeweils ein anteiliger Betrag am Grundkapital von € 1,00 entfallt, von Altaktionaren
festgelegt. Die aufschiebende Bedingung wurde mit dem Bérsegang der Marinomed Biotech AG erflllt.

Riickstellungen

Im Geschaftsjahr 2013 wurden einem groRen internationalen Pharmakonzern die exklusiven Rechte an der
antiviralen Produktlinie der Marinomed fiir mehrere Territorien gewahrt. Die vertraglich vereinbarte Gutschrift
bei Riickgabe der exklusiven Rechte wurde in Vorperioden (2013 € 500.000,00 und 2014 € 750.000,00) zu
100 % rickgestellt. 2016 wurden die Vermarktungsrechte fur ein Territorium zurlickgegeben, ohne dass
dadurch die Gutschrift schlagend wurde. Dadurch konnte die dafur gebildete Riickstellung in der H6he von
€ 500.000,00 im Geschaftsjahr 2016 ertragswirksam aufgelst werden. Die vertraglich vereinbarte Gutschrift
bei Rickgabe der exklusiven Rechte fiir das verbleibende Territorium in der H6he von € 750.000,00 besteht
am Bilanzstichtag unverandert.

Der Anstieg der sonstigen Rickstellungen gegeniiber dem Vorjahr betrifft iberwiegend Vorsorgen fir
potenzielle Zahlungen in Zusammenhang mit der Verlegung des Firmenstandorts (€ 510.000,00) sowie
Mitarbeiterpramien (€ 435.190,22). Weiters sind in den sonstigen Riickstellungen Abgrenzungen fiir noch
nicht abgerechnete Leistungen und Anspriiche in Héhe von € 797.931,59 enthalten (2018: k€ 652).

Die kumulierten Zinsen aus der Mezzaninfinanzierung in Hohe von € 619.945,97 werden nach erfolgter
Vertragsanpassung in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen, wahrend diese im Geschaftsjahr 2018
(k€ 612) in den sonstigen Rickstellungen auszuweisen waren.

Verbindlichkeiten

Am 18. Juli 2017 emittierte Marinomed eine Wandelanleihe am dritten Markt (MTF) der Wiener Borse tber

€ 7.000.000,00 (Zinssatz 4 % p.a., Falligkeitstermin 14. Juli 2021). Fur den Fall eines Bdrsengangs wurde
den Investoren ein Wandlungsrecht in Aktien eingerdumt. Zum Ende der Angebotsfrist am 14. Februar 2019
wurden Wandlungserklarungen fir Nominale in Hohe von € 6,98 Mio. (entspricht rund 99,7 % des
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ausstehenden Volumens der Wandelschuldverschreibungen), zwecks Wandlung in neue Aktien der
Marinomed Biotech AG eingeliefert. Die nicht innerhalb der Frist gewandelten Anleihen wurden von der
Gesellschaft zuriickgekauft und anschlieBend getilgt. Mit Wirkung vom 20. Marz 2019 wurde die Anleihe von
der Einbeziehung in den Dritten Markt der Wiener Borse geldscht.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten enthalten ein Darlehen der Europaischen Investitionsbank
in Hohe von € 4.000.000,00, welches der Gesellschaft im Oktober 2019 zugeflossen ist. Die Verzinsung
erfolgt mit einem Fixzinssatz von 7,5%, ab dem Jahr 2020 ist zusatzlich eine umsatzabhangige Vergitung zu
leisten. Das Darlehen weist eine Laufzeit von 5 Jahren ab Zuzahlung auf.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (€ 1.002.432,99) betreffen Uberwiegend
Warenlieferungen. Zum 31. Dezember 2018 war der Stand dieser Verbindlichkeiten infolge des laufenden
IPO-Projekts erhoht (k€ 2.015).

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen mit € 214.288,63 Aufwendungen des laufenden Geschéftsjahres,
die erst in Folgejahren zahlungswirksam werden (2018: k€ 491).

Im Geschaftsjahr 2019 wurden die Gesellschafterdarlehen sowie das FFG-Darlehen zur Ganze getilgt.

sonstige Verbindlichkeiten 31.12.2019 31.12.2018

EUR EUR
Zinsabgrenzungen 684.112,64 131.178,08
Steuern und soziale Sicherheit 108.992,01 118.001,79
Leasingverbindlichkeiten 39.281,06 50.854,04
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 41.129,95 6.076,08
Gesellschafterdarlehen und Zinsen 0,00 2.498.547,68
FFG Darlehen 0,00 1.391.082,00

873.515,66 4.195.739,67

Zur Fristigkeit der Verbindlichkeit aus der Zinsabgrenzung Mezzaninkapital wird auf Kapitel B
Mezzaninfinanzierung verwiesen.

C ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Die Darstellung der Ertrage und Aufwendungen erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Die Umsatzerlose setzen sich im Geschaftsjahr 2019 aus Erldsen aus Handelswarenverkaufen, aus Erlésen
aus Lizenzvertragen und sonstigen Erldsen zusammen.

Umsatzerlose 2019 2018
EUR EUR

Verkauf von Waren 4.919.757,80 4.448.516,69
Erlése aus Lizenzvertragen 998.919,27 114.704,13
Sonstige Erlose 266.317,66 135.195,07
6.184.994,73 4.698.415,89
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Die Umsatzerldse wurden auf folgenden Markten erzielt:

2019 2018

k€ k€

Osterreich 102 160
Sonstige europaische Lander*) 4.030 2177
Drittlander 2.053 2.361
6.185 4.698

*) Darin k€ 900 anlasslich der Riickgabe von Vermarktungsrechten durch einen europaischen Lizenzpartner.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

sonstige betriebliche Ertrage 2019 2018

EUR EUR
Forschungspramie 670.577,12 327.182,11
Auflésung von Ruckstellungen 113.189,79 8.279,03
Ubrige betriebliche Ertrage 24.320,38 22.272,66
Nicht rickzahlbare Férderungen 0,00 350.512,00

808.087,29 708.245,80

Die Ertrage aus der Aufldsung von Ruckstellungen betreffen insbesondere die Auflésung von
Ruckstellungen fir drohende Verluste aus schwebenden Abnahmegeschéaften (k€ 57) und den Boérsegang
(k€ 44).

Die héheren Ertrage aus der Forschungspramie resultieren aus dem Anstieg der forschungsbezogenen
Aufwendungen in der Bemessungsgrundlage.

Die nicht riickzahlbaren Férderungen enthielten im Vorjahr Ertrage aus der Umwandlung von FFG-Darlehen
in Zuschusse (k€ 351). Vergleichbare Ertrage fielen im Jahr 2019 nicht an.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen enthalten Uberwiegend forschungsbezogene Dienstleistungen
Dritter (k€ 2.960, 2018: k€ 1.019), welche gegenuber dem Vorjahr deutlich angestiegen sind.

Der Personalaufwand enthalt zum 31.12.2019 Aufwendungen aus dem Mitarbeiteraktienoptionsprogramm in
Hoéhe von k€ 427 (2018: k€ 0). Dartber hinaus haben Einmalpramien im Zuge des Bdrsegangs sowie
Abgrenzungen fir auf das Geschaftsjahr 2019 entfallende Mitarbeiterboni den Personalaufwand erhoéht.

Im sonstigen betrieblichen Aufwand sind Rechts- und sonstige Beratungsaufwendungen sowie Prifungs-,
Versicherungs-, Marketing- und Reiseaufwendungen in Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchflihrung des Bérsegangs in Hohe von € 1,9 Mio. enthalten. Im Vorjahr fielen in diesem Zusammenhang
€ 2,2 Mio an.

Der Zinsaufwand betrifft mit € 946.918,23 die Erfassung des Zinsvorteils aus der Wandelanleihe im
Geschéftsjahr 2019. Die Osterreichische Priifstelle fir Rechnungslegung (OePR) hat den Jahresabschluss
und Lagebericht zum 31. Dezember 2018 und den Halbjahresfinanzbericht des vergangenen
Geschaftsjahres sowie des laufenden Geschéaftsjahres einer Prifung unterzogen. Im Zuge der Prifung
haben die OePR und Marinomed unter anderem ihre unterschiedlichen Positionen zur Behandlung der
Wandelanleihe zum Ausgabezeitpunkt diskutiert. Nach Auffassung der OePR hat Marinomed den §229 (2) 2.
UGB nicht angewendet, bzw. unrichtig interpretiert. Das Gesetz sieht vor, dass der Betrag, der bei der
Ausgabe von Schuldverschreibungen fir Wandlungsrechte und Optionsrechte zum Erwerb von Anteilen
erzielt wird, in der Kapitalriicklage zu erfassen ist. Nach dieser Regelung hatte Marinomed bei Begebung der
Wandelanleihe in 2017 einen aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sowie eine gebundene Kapitalriicklage
in Hohe von € 946.918,23 bilden missen. Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten ware in der Folge Uber
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die Laufzeit gegen Zinsaufwand abzubauen gewesen (davon € 300.889,91 im Jahr 2017 und € 646.028,32
im Jahr 2018). In 2017 war das Unternehmen noch der Auffassung, dass eine hdhere Darstellung des
Eigenkapitals der Situation nicht angemessen ware. Marinomed folgt nun aber der Auffassung der OePR
und korrigiert die fehlerhafte Erfassung der Wandelanleihe im Rahmen der Ausgabe in 2017 in laufender
Rechnung mit dem Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2019. Die Berichtigung fuhrt zu einer Erhdhung
des Zinsaufwands um € 946.918,23, der in 2017 ex-ante ermittelt worden ware sowie einer Erhéhung der
gebundenen Kapitalriicklage in gleicher Héhe.

Der Rickgang der Ubrigen Zinsaufwendungen resultiert aus der Tilgung von Gesellschafter- und sonstigen
Darlehen sowie der Umwandlung der Anleiheverbindlichkeit im Jahr 2019.

D SONSTIGE ANGABEN

Verpflichtungen aus der Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenem Anlagevermoégen

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingzahlungen fir das Folgejahr und die folgenden finf Jahre

betragen € 75.924,84 (2018: € 138k fur das Folgejahr und € 210k fiir die folgenden finf Jahre).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat eine Reihe von Vereinbarungen geschlossen, die auch finanzielle Verpflichtungen fir
die Zukunft beinhalten, die sich auf bezogene Leistungen von Dritten in Verbindung mit der Durchfihrung
von klinischen Studien und anderen F&E-Aktivitaten beziehen, diese betragen zum Bilanzstichtag k€ 2.306
(2018: k€ 1.501).

Die finanziellen Verpflichtungen aus der Errichtung des neuen Firmenstandorts, welche nicht in der Bilanz
auszuweisen sind, betragen zum Bilanzstichtag k€ 3.918 (2018: k€ 0).

Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust zum 31.12.2019 in Hohe von € -29.682.792,86 auf neue
Rechnung vorzutragen.

Angaben zu Arbeithehmern

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer wahrend des Geschaftsjahrs betrug:

2019 2018
Vorstand 3 2
Sonstige Angestellte 31 30
Gesamt 34 32
Angaben zum Vorstand
Vorstande: Name Geschéftsfihrung Vorstand seit

seit

Vorsitzender Andreas Grassauer 11.04.2006 02.06.2017
Stellvertretende Vorsitzende Eva Prieschl-Grassauer 04.09.2007 02.06.2017

Mitglied Pascal Schmidt 17.09.2018
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Angaben zum Aufsichtsrat

Aufsichtsrate: Name Aufsichtsrat seit
Vorsitzender Simon Nebel 02.06.2017
Stellvertretende Vorsitzende Ute Lassnig 02.06.2017
Mitglied Karl Lankmayr 02.06.2017
Mitglied Gernot Hofer 02.06.2017
Mitglied Brigitte Ederer 21.11.2018

Angaben zu Aktienoptionen

Name beziehbare Aktien
Andreas Grassauer 6.816
Eva Prieschl-Grassauer 6.816
Pascal Schmidt 8.215
Leitende Angestellte 4.500
Sonstige Arbeitnehmer 15.160

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fir den Vorstand und fur
alle weiteren Mitarbeiter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ESOP 2019
auszugebenden Aktienoptionen betragt 43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigt eine Stammaktie
zu zeichnen.

Ende April 2019 wurden 21.847 Aktienoptionen an die 3 Vorstandsmitglieder der Gesellschaft sowie 19.660
Aktienoptionen an 28 Mitarbeiter aller Hierarchiestufen ausgegeben. Bis zum Jahresende wurden weitere
780 Optionen ausgegeben, 780 Optionen verfielen. Bei Austubung der Optionen kann die Gesellschaft den
Anspruchsberechtigten in Aktien (equity-settled) oder in bar (cash-settled) auszahlen. Diese Entscheidung
liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft. Das Management plant die Anspruchsberechtigten in Aktien
auszuzahlen. Die Bedienung der Optionen erfolgt in diesem Fall Uber das bedingte Kapital. Zugeteilte
Optionen sind nicht sofort auszuliben, sondern kénnen erst nach ,Anwachsen" (vesting) ausgelbt werden,
d.h. 25 % nach Ablauf von 12 Monaten ab dem ersten Bérsehandelstag (1. Februar 2019), dann jeweils 6,25
% nach je 3 Monaten. Der Austibungspreis entspricht dem Angebotspreis zum Zeitpunkt des Bérsegangs (=
EUR 75,00). Der Ausubungszeitraum beschrankt sich jeweils auf 10 Boérsehandelstage ab dem 6.
Bdrsehandelstag nach der Verdffentlichung von Finanzberichten (Jahresfinanzbericht, Quartalsberichte).
Weiters ist eine Kurshirde von 2,5 % pro Quartal ab dem ersten Boérsehandelstag vorgesehen (ohne
Zinseszinsrechnung). Nicht ausgelbte Optionen verfallen entschadigungslos am 31. Januar 2025 oder nach
wirksamer Beendigung des Beschaftigungsverhaltnisses. Die Aktienoptionen sind nicht Ubertragbar oder
belastbar, gehen jedoch im Falle des Todes eines Bezugsberechtigten auf seine Rechtsnachfolger von
Todes wegen Uber.

Der Schatzwert der ausgegebenen Aktienoptionen zum Bilanzstichtag betragt € 1.330.440,00.

Die Aufwendungen aus dem Aktienoptionsprogramm betragen im Abschlussjahr € 426.538,12 (2018: k€ 0).

Aufwendungen fiir Abfertigungen

Die Aufwendungen fiir Abfertigungen betreffen ausschlie3lich Beitrage an die Mitarbeitervorsorgekasse und
verteilen sich wie folgt:

2019 2018

€ €

Vorstand 12.096,74 5.768,36
leitende Angestellte 5.197,46 3.629,43
sonstige Angestellte 24.321,21 19.616,62

41.615,41 29.014,41
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Priifungshonorar

Die fur die Prifung des Jahresabschlusses zustéandige BDO Austria GmbH hat folgende Leistungen fir das
Unternehmen erbracht:

2019 2018

€ €

Prifung des Jahresabschlusses 40.000,00 40.000,00
Sonstige Bestatigungsleistungen 15.000,00 136.810,00
Steuerberatungsleistungen 4.800,00 26.410,00
Sonstige Leistungen 221.918,75 61.361,56
281.718,75 264.581,56

In den sonstigen Leistungen in Hohe von k€ 221,9 sind Barauslagen fir die Comfort Letter Versicherung im
Zusammenhang mit dem IPO in Hohe von k€ 166,5 enthalten.

Befreiung von der Aufstellung eines Konzernabschlusses

Die Gesellschaft halt zum Abschlussstichtag 100% der Anteile an der Marino Immo GmbH und macht von
der Befreiung des § 249 (2) UGB Gebrauch. Es bestehen keine Geschéaftsbeziehungen oder sonstigen
Vertrage zwischen Marinomed Biotech AG und Marino Immo GmbH.

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Angabe zu Beziigen des Vorstands

Im Geschéftsjahr 2019 betrugen die Bezlige des Vorstands inkl. ausgezahlten und abgegrenzten Pramien
sowie Aufwendungen aus dem Mitarbeiteraktienoptionsprogramm insgesamt € 1.458.260,46
(2018: € 472.032,77), davon aus dem Mitarbeiteraktienoptionsprogramm € 222.895,17 (2018: € 0,00).

Es wurden keine Vorschisse oder Kredite an Mitglieder des Vorstands gewahrt.

Angabe zu Beziigen des Aufsichtsrats

Die Bezlige des Aufsichtsrats (Fixvergltungen, Sitzungsgelder und Spesen) betrugen im Jahr 2019

€ 185.679,24. Mit der Viopas Venture Consulting GmbH des Aufsichtsratsvorsitzenden wurde dariber
hinaus ein Beratungsvertrag abgeschlossen, der eine Vergitung in Hohe von € 2.250,00 pro Beratertag
vorsieht. Daraus resultierten im Jahr 2019 sonstige Aufwendungen in Hohe von € 35.393,34. Im Jahr 2018
betrugen die Gesamtvergitungen an den Aufsichtsrat € 136.869,25.

Es wurden keine Vorschiisse oder Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats gewahrt.

Gesellschafterdarlehen

Im Jahr 2015 hat das Unternehmen mit einigen seiner Gesellschafter Vereinbarungen Uber
Gesellschafterdarlehen mit einem Gesamtbetrag von € 1.075.000,00 und einer jahrlichen Verzinsung von
10% zum 31. Dezember 2015 geschlossen. Im Jahr 2017 wurde ein neues Gesellschafterdarlehen gewahrt
und die bestehenden Darlehen wurden zum 31. Dezember 2017 auf einen Gesamtbetrag von
€ 2.352.000,00 erhoht. Im Jahr 2018 erfolgte eine teilweise Rickzahlung in Héhe von € 89.314,00. Folgende
Aktionare beteiligten sich an diesen Darlehen:



126 MARINOMED BIOTECH AG JAHRESFINANZBERICHT 2019

» aws Mittelstandsfonds Beteiligungs GmbH & Co KG
* Martin Platzer

* Hermann Unger

* Invest Unternehmensbeteiligungs Aktiengesellschaft

Im Geschéaftsjahr 2019 wurden die offenen Gesellschafterdarlehen in Hohe von € 2.262.686,00 samt
kumulierter Zinsen in Hohe von € 350.053,35 zur Ganze getilgt.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Ende des Jahres 2019 ausgebrochene Covid-19-Krise hat sich bis heute zu einer globalen Pandemie
entwickelt. Aufgrund der exponentiellen Ausbreitung des Virus, der zahlreichen Todesfélle und der damit
verbundenen Belastung der Gesundheitssysteme weltweit, haben zahlreiche Staaten massive
Einschrankungen im Hinblick auf die Freiheitsrechte und die wirtschaftliche Aktivitat gesetzt. Dazu zahlen
insbesondere SchlieRung von Geschaften ganzer Sektoren (im Wesentlichen alle Bereiche abgesehen jener
der Grundversorgung wie Lebensmittel, Pharmazeutika, etc.), teilweise rigide Ausgangssperren, Platz- und
Veranstaltungsverbote, Grenzkontrollen sowie Einfiihrung von Mindestabstanden, mit direktem Einfluss auch
auf Buroablaufe. Ausgehend vom Ursprung in Asien ist nach der Européaischen Union gegenwartig die USA
am starksten von der Covid-19-Pandemie betroffen. Das Virus hat aber bereits alle Kontinente erreicht und
insbesondere in den Entwicklungslandern mit einer schwacheren medizinischen Versorgung werden noch
gravierende Folgen zu beflirchten sein.

Marinomed ist als international tatiges Unternehmen in die Weltwirtschaft eingebunden. Auch wenn noch
nicht absehbar ist, welche Auswirkungen die Pandemie langfristig auf die globale Wirtschaft hat, besteht ein
erhdhtes Risiko, dass sich das Weltwirtschaftsklima weiter verschlechtert und sich die Abwartsbewegungen
auf allen Kontinenten fortsetzen. Zwar reagiert der Gesundheitssektor, in dem das Unternehmen tatig ist,
weniger sensibel auf derartige Veranderungen als andere Bereiche der Wirtschaft, jedoch kénnte sowohl die
Aufrechterhaltung einer durchgangigen Wertschopfungskette erschwert werden als auch eine
Abschwachung des Wirtschaftswachstums zu einer geringeren Kundennachfrage fiihren. Flr geplante
klinische Studien in beiden Plattformen werden sich Verzdégerungen ergeben, da die aktuellen Auflagen die
Durchfuihrung insbesondere von Allergiestudien unterbinden.

Dem entgegen steht, dass die Carragelose® basierten Produkte klinisch gezeigt haben, dass sie gegen
respiratorische Viren aktiv sind. Es zeichnet sich aktuell ab, dass das saisonbedingt schwéachere erste
Halbjahr in 2020 den dblichen Riickgang der Umsatzerldse nicht aufweist. Ob dieser Trend nachhaltig ist,
kann aktuell nicht seriés prognostiziert werden. Insbesondere, da das SARS-CoV-2 Virus nicht humanen
Ursprungs ist und es keine klinischen Daten zur Wirksamkeit der Carragelose® auf das neue Virus gibt.
Naturlich unternimmt Marinomed mit hoher Prioritdt alle Anstrengungen, entsprechende Ergebnisse aus
klinischen Studien zu erhalten. Es besteht aber das Risiko, dass die Versuche nicht die erhoffte Wirkung
zeigen. Die Mittel fur die Durchfihrung kénnen aus bestehenden Ressourcen bereitgestellt werden und
sollen durch nationale und internationale staatliche Programme erganzt werden.
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Wien, am 15. April 2020

Andreas Grassauer

A Lo Rrtit

Eva Prieschl-Grassauer

........................... b

ascal Schmidt



128

IBDO

4. BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT ZUM JAHRESABSCHLUSS

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresabschluss der Marinomed Bio-
tech AG, Wien, bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung fur
das an diesem Stichtag endende Geschéaftsjahr und
dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2019 sowie
der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung
mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstim-
mung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Fol-
genden EU-VO) und mit den osterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die An-
wendung der International Standards on Auditing
{ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt ,Verant-
wortlichkeiten des Abschlusspriifers fir die Priifung

MARINOMED BIOTECH AG

Marinomed Biotech AG, Wien

Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2019

des Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit
den Osterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

BESONDERS  WICHTIGE  PRUFUNGSSACHVER-
HALTE

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafien Er-
messen am bedeutsamsten fir unsere Prifung des
Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Jahresabschlusses und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt, und wir
geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht beson-
ders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

> Bilanzierung des Aktienoptionsprogramms
(ESOP)

JAHRESFINANZBERICHT 2019
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Bilanzierung des Aktienoptionsprogramms (ESOP)

MARINOMED BIOTECH AG
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Marinomed Biotech AG, Wien
Bericht tiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2079

Sachverhalt und Verweis auf weitergehende Informa-
tionen

Priferisches Vorgehen

Am 1. Februar 2019 flihrte Marinomed Biotech AG
ein Mitarbeiteraktienoptionsprogramm flr Vor-
standsmitglieder und fiir samtliche Mitarbeiter des
Unternehmens ein. Im Geschaftsjahr 2019 wurden
insgesamt 42.287 Optionen im Rahmen dieses Akti-
enoptionsprogramms ausgegeben.

Die Rahmenbedingungen des Aktienoptionspro-
grams sehen eine Vergltungszusage in mehreren
Tranchen vor. Die mogliche Ausiibung dieser Optio-
nen wird an mehrere Bedingungen (unter anderem
Marktbedingungen) gekniipft, diese Bedingungen
werden im Anhang beschrieben. Die Bewertungsme-
thodik hat die Besonderheiten des Aktienoptions-
programms zu berucksichtigen.

Aufgrund des Fehlens gesetzlicher Regelungen zur
Bilanzierung von Aktienoptionsprogrammen nach
UGB orientiert sich die Gesellschaft an der AFRAC
Stellungnahme 3 ,Die Behandlung anteilsbasierter
Vergiitungen in UGB-Abschlissen®.

Die Beurteilung dieses Sachverhalts erfordert we-
sentliche Annahmen und Schatzungen des Manage-
ments hinsichtlich der Bewertung, insbesondere be-
treffend die Parameter erwartete Volatilitat, erwar-
tete Auslbungen, erwartete Personalfluktuation
und Dividendenerwartung.

Angaben zum Aktienoptionsprogramm sind im Ab-
schnitt D des Anhangs enthalten. Darlber hinaus
wird in Abschnitt B unter Optionsriicklage sowie im
Abschnitt C im Zusammenhang mit Personalauf-
wendungen auf die bilanziellen Auswirkungen einge-
gangen.

Wir haben uns mit der Ausgestaltung der Rahmenbe-
dingungen des Aktienoptionsprogramms auseinan-
dergesetzt und beurteilt, ob die Bilanzierung des Ak-
tienoptionsprogramms in Einklang mit der AFRAC-
Stellungnahme 3 erfolgt ist.

Wir haben die Angemessenheit des gewahlten Opti-
onspreismodells und der dabei angewandten Bewer-
tungsparameter gewdirdigt. Die wesentlichen Para-
meter des Optionspreismodells wurden untersucht
und anhand von Marktdaten plausibilisiert. Die Be-
wertung wurde auf rechnerische Richtigkeit sowie
korrekte Abbildung der zugrunde gelegten Parameter
gepruft.

Auf3erdem haben wir stichprobenartig die Gewah-
rung der Optionen mit den entsprechenden Unterla-
gen (Beschliisse, Gewdhrungsbriefe, ESOP Rahmen-
bedingungen) tberprift.

Im Rahmen der Priifung des Anhangs wurde darauf
geachtet, dass samtliche Angabepflichten im Zusam-
menhang mit dem ESOP erflllt werden.
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VERANTWORTLICHKEITEN  DER  GESETZLICHEN
VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATES FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und dafir, dass
dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder un-
beabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zu-
sammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit — sofern einschlagig — anzugeben, so-
wie dafur, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es
sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigten,
entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Un-
ternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben keine
realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fiir die
Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft.

VERANTWORTLICHKEITEN ~ DES ~ ABSCHLUSS-
PRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESAB-
SCHLUSSES

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtig-
ten - falschen Darstellungen ist und einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
Ma[? an Sicherheit, aber keine Carantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und den 6s-
terreichischen Grundsatzen ordnungsma(liger Ab-
schlussprifung, die die Anwendung der ISA erfor-
dern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesent-
liche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt,
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses

Marinomed Biotech AG, Wien

Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2019

Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung
mit der EU-VO und mit den dsterreichischen Grunds-
atzen ordnungsmafiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, iiben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgema(3es Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

»  Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken we-
sentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter - falscher Darstellungen im Abschluss, pla-
nen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken, fiihren sie durch und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlun-
gen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose
Handlungen betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefihrende Darstellungen oder das Auf3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

> Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die
Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems der Gesellschaft abzugeben.

> Wir beurteilen die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbar-
keit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte in der Rechnungsle-
gung und damit zusammenhangende Angaben.

»  Wir ziehen Schlussfolgerungen iber die Ange-
messenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Ver-
treter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen o-
der Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortflihrung der Unternehmenstadtigkeit aufwer-
fen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind

JAHRESFINANZBERICHT 2019
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wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsver-
merk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
abschluss aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die
Abkehr der Gesellschaft von der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

»  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Auf-
bau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresab-
schluss die zugrunde liegenden Geschaftsvor-
falle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt,
dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter ande-
rem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie (iber
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung
erkennen, aus.

MARINOMED BIOTECH AG
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Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2019

Wir geben dem Aufsichtsrat auch eine Erklarung ab,
dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanfor-
derungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben,
und tauschen uns mit ihm {iber alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte aus, von denen verniinftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit und — sofern einschlagig — da-
mit zusammenhangende Schutzmafinahmen auswir-
ken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tiber die wir
uns mit dem Aufsichtsrat ausgetauscht haben, die
am bedeutsamsten fur die Prifung des Jahresab-
schlusses des Geschaftsjahres waren und daher die
besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlie3en die 6ffentliche Angabe
des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in du(3erst
seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unse-
rem Bestdtigungsvermerk mitgeteilt werden sollte,
weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die nega-
tiven Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile
fur das 6ffentliche Interesse iibersteigen wiirden.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

BERICHT ZUM LAGEBERICHT

Der Lagebericht ist auf Grund der ¢sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu
prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob er nach den geltenden rechtlichen An-
forderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit
den Berufsgrundsatzen zur Priifung des Lageberichts
durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt
worden und steht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss.

Erklérung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses
gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Ver-
standnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld
wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Lagebe-
richt nicht festgestellt.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen In-
formationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen beinhalten alle Informationen im Geschéfts-
bericht, ausgenommen den Jahresabschluss, den La-
gebericht und den Bestatigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt diese
sonstigen Informationen nicht ab und wir geben
keine Art der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses ist es unsere Verantwortung, diese sonsti-
gen Informationen zu lesen und zu Uberlegen, ob es
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wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonsti-
gen Informationen und dem Jahresabschluss gibt o-
der mit unserem, wahrend der Priifung erlangten
Wissen gibt oder sonst wesentlich falsch dargestellt
erscheint. Falls wir, basierend auf den durchgefiihrten
Arbeiten, zur Schlussfolgerung gelangen, dass die
sonstigen Informationen wesentlich falsch darge-
stellt sind, missen wir dies berichten. Wir haben dies-
bezliglich nichts zu berichten.

ZUSATZLICHE ANGABEN NACH ARTIKEL10 DER
EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am
11.06.2019 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden
am 14.11.2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind
ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2018 Ab-
schlussprfer.

MARINOMED BIOTECH AG
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Wir erklaren, dass das Prufungsurteil im Abschnitt
,Bericht zum Jahresabschluss" mit dem zusatzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 der
EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtpri-
fungsleistungen (Artikel5 Abs.1 der EU-VO) er-
bracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der
Abschlussprifung unsere Unabhangigkeit von der ge-
pruften Gesellschaft gewahrt haben.

Wir haben fur die gepriifte Gesellschaft und fiir von
dieser beherrschten Unternehmen keine Leistungen
zusatzlich zur Abschlusspriifung erbracht, die nicht
im Jahresabschluss angegeben worden sind.

AUFTRAGSVERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Abschlussprifung auftragsverantwortli-
che Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Klemens Eiter.

Wien, am 15. April 2020

BDO Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Klemens Eiter
Wirtschaftspriifer

Mag. (FH) Georg Steinkellner
Wirtschaftspriifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns besta-
tigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und vollstandigen
Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.

JAHRESFINANZBERICHT 2019
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Erklarung
des Vorstandes

gemaB § 124 (1) 3. Borsegesetz

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards gemaB
International Financial Reporting Standards (IFRSs) freiwillig aufgestellte Jahresabschluss der Marinomed Biotech AG
zum 31. Dezember 2019 ein mdoglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Marinomed
Biotech AG vermittelt, dass Bericht und Analyse des Managements zum 31. Dezember 2019 den Geschaftsverlauf,
das Geschaftsergebnis und die Lage der Marinomed Biotech AG so darstellen, dass ein méglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens entsteht, und dass Bericht und Analyse des Managements
die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreiben, denen die Marinomed Biotech AG ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit dem Osterreichischen Unternehmensgesetzbuch
(UGB) aufgestellte Jahresabschluss der Marinomed Biotech AG zum 31. Dezember 2019 ein méglichst getreues Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht zum 31. Dezember
2019 den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage der Marinomed Biotech AG so darstellt, dass ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens entsteht, und dass der Lage-
bericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen die Marinomed Biotech AG ausgesetzt ist.

Wien, am 15. April 2020

Der Vorstand der
Marinomed Biotech AG
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Personenbezogene Begriffe wie ,Mitarbeiter” werden aus Griinden der Lesbarkeit
geschlechtsneutral verwendet. Durch die kaufmannische Rundung von Einzel-
positionen und Prozentangaben in diesem Bericht kann es zu geringfligigen
Rechendifferenzen kommen.

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf Basis aller zum aktuellen
Zeitpunkt zur Verfligung stehenden Informationen getroffen wurden. Die tatsachli-
chen Entwicklungen kénnen aufgrund verschiedener Faktoren von den hier darge-
stellten Erwartungen abweichen. Die Marinomed Biotech AG wird diese zukunfts-
bezogenen Aussagen nicht aktualisieren, weder aufgrund gednderter tatséchlicher
Umstande noch aufgrund gednderter Annahmen oder Erwartungen. Dieser Bericht
stellt keine Empfehlung oder Einladung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren der
Marinomed Biotech AG dar.

Druck- und Satzfehler vorbehalten.
Veroffentlicht im April 2020






marino
d

www.marinomed.com





