RAIFFEISEN BANK
NTERNATIONAL

JAHRESFINANZ-
BERICHT
2016

x Raiffeisen Bank

International




2 Uberblick

Uberblick

Raiffeisen Bank International (RBI)

Monetére Werte in € Millionen 2016 Verdnderung 2015 2014 2013 2012
Erfolgsrechnung 1.1-31.12. 1.1-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Zinstberschuss 2.935 -11,8% 3.327 3.789 3.729 3.472
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -754 -40,3% -1.264 -1.750 -1.149 - 1.009
Provisionsiberschuss 1.497 -1,5% 1.519 1.586 1.626 1.516
Handelsergebnis 215 >500,0% 16 -30 321 215
Verwaltungsaufwendungen -2.848 -2,3% -2.914 -3.024 -3.340 -3.258
Ergebnis vor Stevern 886 24,6% 711 -105 835 1.037
Ergebnis nach Stevern 574 31,9% 435 -587 603 752
Konzernergebnis 463 22,2% 379 -617 557 730
Bilanz 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Forderungen an Kreditinstitute 9.900 -8,6% 10.837 15.573 22.243 22.323
Forderungen an Kunden 70.514 0,8% 69.921 77.925 80.635 83.343
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 12.816 -21,7% 16.369 22.408 30.105 30.186
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 71.538 3,7% 68.991 66.094 66.437 66.297
Eigenkapital 9.232 8,6% 8.501 8.178 10.364 10.873
Bilanzsumme 111.864 -2,2% 114.427 121.500 130.640 136.116
Kennzahlen 1.1.-31.12. 1.1-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Return on Equity vor Steuern 10,3% 1,9 PP 8,5% - 7,8% Q7%
Konzern-Return-on-Equity 5,8% 1,0 PP 4,8% - 4,9% 7,4%
Cost/Income Ratio 60,7% 1,6 PP 59,1% 56,5% 58,3% 61,5%
Return on Assets vor Steuern 0,79% 0,19 PP 0,60% = 0,63% 0,73%
Nettozinsspanne (@ zinstragende Akfiva) 2.78% -0,22 PP 3,00% 3,24% 3,11% 2,66%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) 1,05% -0,59 PP 1,64% 2,17% 1,39% 1,21%
Bankspezifische Kennzahlen 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
NPL Ratio 9,2% -2,7 PP 11,9% 11,4% 10,7% 9,8%
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 60.061 -51% 63.272 68.721 79.897 82.822
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 4.805 -5,1% 5.062 5.498 6.392 6.626
Gesamte Eigenmittel 11.537 5,0% 10.987 10.970 12.686 12.885
Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) 13,9% 1,8 PP 12,1% 10,8% 10,7% 10,7%
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 13,6% 2,1 PP 11,5% 10,0% - -
Eigenmittelquote (transitional) 19.2% 1,8 PP 17.4% 16,0% 15,9% 15,6%
Eigenmittelquote (fully loaded) 18,9% 2,2 PP 16,8% 151% - -
Aktienkennzahlen 1.1.-31.12. 1.1-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Ergebnis je Aktie in € 1,58 22,2% 1,30 -2,17 1,83 2,72
Schlusskurs in € (31.12.) 17,38 27,7% 13,61 12,54 25,62 31,46
Hochstkurs (Schlusskurs) in € 18,29 16,6% 15,69 31,27 33,59 33,36
Tiefstkurs (Schlusskurs) in € 10,21 13,4% 9,01 11,51 19,96 18,64
Anzahl der Aktien in Millionen (31.12.) 292,98 0,0% 292,98 292,98 195,51 195,51
Marktkapitalisierung in € Millionen (31.12.) 5.092 27,7% 3.986 3.672 5.009 6.150
Dividende je Aktie in € - = = = 1,02 1,17
Ressourcen 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Mitarbeiter zum Stichtag (Vollzeitaquivalente) 48.556 -57% 51.492 54.730 57.901 60.084
Geschaftsstellen 2.506 -7,4% 2.705 2.866 3.025 3.106
Kunden in Millionen 14,1 -5,0% 14,9 14,8 14,6 14,2

Mit Raiffeisen Bank International (RBI) wird in diesem Bericht der RBI-Konzern bezeichnet. Ist dagegen die Raiffeisen Bank International AG gemeint, wird der Begriff RBI
AG verwendet. Dies gilt analog fir die RZB und RZB AG

Bitte um Beachtung, dass es bei der Aufrechnung von gerundeten Betréigen zu geringfigigen Differenzen kommen kann. Die
Angabe von Veréinderungsraten (Prozentwerte] beruht auf tatséichlichen und nicht auf den dargestellien gerundeten Werten.

© 2017 RBI Accounting & Reporting
Unter Mitwirkung von: RBI AG Accounting, RBI Investor Relations (Teile Lagebericht), RBI Integrated Risk Management (Teile Risikobericht)
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Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung

Konzernabschluss

Erfolgsrechnung

in € Tausend Anhang 2016 2015 Verdnderung
Zinsertrage 4.043.862 4.916.202 -17.7%
Zinsaufwendungen -1.108.433 -1.589.552 -30,3%
Zinsiberschuss [2] 2.935.429 3.326.650 -11,8%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen [3] -754.387 -1.263.802 -40,3%
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 2.181.042 2.062.847 5,7%
Provisionsertrage 1.997.477 1.987.107 0,5%
Provisionsaufwendungen -500.633 -467.913 7,0%
Provisionsiiberschuss [4] 1.496.844 1.519.193 -1,5%
Handelsergebnis [5] 214.586 16.415 >500,0%
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten [6] -188.752 -4.272 >500,0%
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 71 152.940 68.448 123,4%
Verwaltungsaufwendungen [8] -2.848.228 -2.913.986 -2,3%
Sonstiges betriebliches Ergebnis [9] -141.749 -78.810 79,9%
Ergebnis aus Endkonsolidierungen [10] 18914 41111 -54,0%
Ergebnis vor Stevern 885.598 710.946 24,6%
Steuern vom Einkommen und Ertrag [11] -311.982 -275955 13,1%
Ergebnis nach Steuern 573.615 434.991 31,9%
Ergebnis nicht beherrschender Anteile [32] -110.512 -56.142 96,8%
Konzernergebnis 463.104 378.850 22,2%
Ergebnis je Aktie

in € Tausend 2016 2015
Konzernergebnis 463.104 378.850
Durchschnitfliche Anzahl im Umlauf befindlicher Stammaktien in Tausend 292.447 292.414
Ergebnis je Aktie in € 1,58 1,30

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich aus dem Konzemergebnis und der durchschnittlichen Anzahl der im Umlauf befindlichen

Stammaktien.

Es waren keine Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf, eine Verwasserung des Ergebnisses je Akfie fand daher nicht statt.

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



Konzernabschluss 5

Sonstiges Ergebnis und Gesamtergebnis

Gesamt Eigenanteil Fremdanteil
in € Tausend 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ergebnis nach Steuern 573.615 434.991 463.104 378.850 110.512 56.142
Posten, die nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert
werden 2.028 2.205 2.028 2.205
Neubewerfungen von leistungsorientierten Planen 2.704 2.941 2.704 2.941
Latente Steuern auf Posten, die nicht in den Gewinn und Verlust
umgegliedert werden -676 -735 -676 -735 0 0
Posten, die anschlieBend méglicherweise in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert werden 187.598 -55.474 201.682 -49.740 -14.085 -5.734
Wahrungsdifferenzen 291.039 -194.064 299.257 -185.071 -8.218 -8.993
Absicherung Nettoinvestition (Capital Hedge) -43.445 90.316 -43.445 90.316 0 0
Gewinne/Verluste aus Derivaten, die Schwankungen zukinftiger
Cash-Flows absichern' 5.788 -436 6.449 1.478 -661 -1.914
Gewinne/Verluste aus zur VerauRerung verfigbaren finanziellen
Vermégenswerten -77.321 82.418 -70.428 75.640 -6.893 6.778
Latente Steuern auf direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisse 11.536 -33.708 9.849 -32.103 1.687 - 1.606
Sonstiges Ergebnis 189.626 -53.269 203.710 -47.535 -14.085 -5.734
Gesamtergebnis 763.241 381.722 666.814 331.315 96.427 50.408

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen aufgrund einer kapitalneutralen Verschiebung zwischen Eigen- und Fremdanteil

Sonstiges Ergebnis

Nach IAS 19 sind Neubewertungen fur leistungsorientierte Plane im sonstigen Ergebnis darzustellen. Dies fuhrte im Berichtsjahr zu
einem sonsfigen Ergebnis von € 2.704 Tausend (2015: € 2.941 Tausend).

Die positiven Wéhrungsdifferenzen sind insbesondere auf die Aufwertung des russischen Rubels zuriickzufohren, die sich mit

€ 347.933 Tausend auswirkte, wahrend die Abwertung des polnischen Zloty einen Rickgang in Hshe von € 48.582 Tausend
bewirkte. Im Berichtsjahr waren aufgrund der erfolgten Endkonsolidierungen Verluste von € 10.860 Tausend {2015: Verluste
von € 4.018 Tausend) in die Erfolgsrechnung umzugliedern.

Als Capital Hedge werden Kurssicherungsgeschéfte fir Investitionen in wirtschaftlich selbsténdige Teileinheiten ausgewiesen.
Grund fur das hier im Geschaftsjahr 2016 ausgewiesene negative Ergebnis von € 43.445 Tausend waren die teilweise Absiche-
rung der Nettoinvestitionen in Russland und Polen und die damit zusammenhéngende Wahrungsentwicklung in diesen Landern.

Zur Absicherung des Zinstinderungsrisikos wird bei zwei Konzerneinheiten Cash-Flow Hedging angewendet. Es waren im Be-
richtsjahr keine Gewinne/Verluste in die Erfolgsrechnung umzugliedern. Im Vorjahr wurden Verluste von € 1.079 Tausend in die
Erfolgsrechnung umgegliedert.

Die erfolgsneutralen Bewertungséinderungen der zur VerguBerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerte (AfS-Bestand) resul-
tieren aus Werfpapieren und Beteiligungen. Der Rickgang dieser Position ergab sich im Wesentlichen aus dem Verkauf von Aktien
der Visa Europe an die Visa Inc. und der damit verbundenen Umgliederung von kumulierten Gewinnen von € 133.623 Tausend
in die Erfolgsrechnung, der im ersten Halbjahr 2016 eine Aufwertung von € 47.789 Tausend vorausgegangen war. Im Vorjahr
wurden Verluste von € 15 Tausend in die Erfolgsrechnung umgegliedert.
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6 Konzernabschluss

Die nachfolgenden Komponenten der Gewinnriicklagen entwickelten sich wie folgt:

Neubewertungs- Wahrungs- Capital Hoch- Cash-Flow AfS- Latente
in € Tausend ricklage  differenzen Hedge inflation Hedge' Ricklage Steuern
Stand 1.1.2015 -15.472  -3.062.227 79.614 175.012 -26.903 36.674 307.359
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode 2.941 -189.089 90.316 0 399 75.624 -32.835
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 0 4018 0 0 1.079 15 -3
Stand 31.12.2015 -12.532  -3.247.298 169.930 175.012 -25.425 112.314 274.521
Unrealisierte Gewinne/Verluste der Periode 2.704 284.008 -43.445 0 6.449 51.858 -8.370
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 0 15.249 0 0 0 -122.286 17.543
Stand 31.12.2016 -9.827  -2.948.041 126.486 175.012 -18.977 41.886 283.694

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen aufgrund einer kapitalneutralen Verschiebung zwischen Eigen- und Fremdanteil

Quartalsergebnisse

in € Tausend Q1/2016 Q2/2016 Q3/2016 Q4/2016
Zinstberschuss 717.637 737.676 731.862 748.254
Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -105.588 -297.273 -100.039 -251.486
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 612.048 440.403 631.824 496.767
Provisionsiberschuss 346.857 372.459 377.946 399.582
Handelsergebnis 28.271 56.127 51.809 78.378
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten -27.480 -34.495 -71.382 -55.395
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 26.201 145.086 -5.708 -12.639
Verwaltungsaufwendungen -718.000 -694.356 -687.156 -748.716
Sonstiges betriebliches Ergebnis -40.651 -60.685 -5.619 -34.795
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 1.786 -3.429 3.980 16.578
Ergebnis vor Stevern 229.033 221.109 295.695 139.761
Steuern vom Einkommen und Ertrag -91.209 -91.259 -83.558 -45.956
Ergebnis nach Steuern 137.824 129.850 212.137 93.804
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -23.550 -34.006 -28.456 -24.500
Konzernergebnis 114.273 95.845 183.681 69.304
in € Tausend Q1/2015 Q2/2015 Q3/2015 Q4/2015
Zinstberschuss 819.975 861.070 813.710 831.896
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -260.411 -343.430 -190.800 - 469.160
Zinsiberschuss nach Kreditrisikovorsorgen 559.564 517.639 622.910 362.735
Provisionsiberschuss 359.629 385.049 384.103 390.413
Handelsergebnis -62.087 63.788 -13.934 28.647
Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten 19.660 -29.411 20.318 -14.839
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 64.027 -2.946 7.394 -27
Verwaltungsaufwendungen -690.718 -697.108 -713.126 -813.033
Sonstiges betriebliches Ergebnis -62.996 33.367 -64.299 15117
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 588 -2.989 9.638 33.874
Ergebnis vor Steuern 187.667 267.389 253.002 2.888
Stevern vom Einkommen und Ertrag -87.691 -53.311 -51.502 -83.451
Ergebnis nach Stevern 99.976 214.078 201.500 -80.563
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -16.609 -21.703 -15.762 -2.068
Konzernergebnis 83.367 192.376 185.738 -82.631
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Konzernabschluss 7
.
Bilanz
Aktiva
in € Tausend Anhang 2016 2015 Verénderung
Barreserve [13,33] 12.242.415 13.211.971 -7.3%
Forderungen an Kreditinstitute [14, 33, 49] 9.900.012 10.837.209 -8,6%
Forderungen an Kunden [15, 33, 49] 70.514.116 69.921.365 0,8%
Kreditrisikovorsorgen [16, 33] -4.955.132 -6.055.134 -18,2%
Handelsaktiva [17, 33, 49] 4.986.462 5.814.108 -14,2%
Derivative Finanzinstrumente [18, 33, 49] 1.428.639 1.573.637 -9.2%
Wertpapiere und Beteiligungen [19, 33, 49] 14.639.012 15.243.635 -4,0%
Immaterielle Vermégenswerte [20, 22, 33] 598.402 620912 -3,6%
Sachanlagen [21,22,33] 1.393.358 1.473.291 -5,4%
Sonstige Aktiva [23, 33, 49] 1.116.561 1.785.589 -37,5%
Aktiva gesamt 111.863.845 114.426.583 -2,2%
Passiva
in € Tausend Anhang 2016 2015 Verénderung
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten [24, 33, 49] 12.816.475 16.369.175 -21.7%
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden [25, 33, 49] 71.538.226 68.990.887 3,7%
Verbriefte Verbindlichkeiten [26, 33, 49] 6.645.127 7.501.593 -11,4%
Ruckstellungen [27, 33, 49] 756.252 813.823 -710%
Handelspassiva [28, 33, 49] 5.119.743 5.091.510 0,6%
Derivative Finanzinstrumente [29, 33, 49] 786.949 984.299 -20,0%
Sonstige Passiva [30, 33, 49] 765251 2.009.976 -61,9%
Nachrangkapital [31, 33, 49] 4.203.693 4.164.353 0,9%
Eigenkapital [32, 33] 9.232.130 8.500.967 8,6%
Konzern-Eigenkapital 8.187.672 7.587.555 7,9%
Konzernergebnis 463.104 378.850 22,2%
Kapital nicht beherrschender Anteile 581.353 534.562 8,8%
Passiva gesamt 111.863.845 114.426.583 -2,2%
Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



Konzernabschluss

Figenkapitalverénderungsrechnung

Kapital nicht

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Konzern- beherrschen-
in € Tausend Kapital riicklagen ricklagen ergebnis der Anteile Gesamt
Eigenkapital 1.1.2015 891.742 4.991.269 2.417.002 -616.849 494.561 8.177.725
Kapitaleinzahlungen/-auszahlungen 0 o] 0 0 62.670 62.670
Ergebnisthesaurierung 0 0] -616.849 616.849 0 0]
Dividendenzahlungen 0 o] 0 0 -50.516 -50.516
Gesamiergebnis 0 0 -47.535 378.850 50.408 381.722
Eigene Akfien/Share Incentive Program 144 2.604 0 0 0 2.748
Sonstige Verénderungen 0 0 -50.822 0 -22.561 -73.383
Eigenkapital 31.12.2015 891.886 4.993.872 1.701.796 378.850 534.562 8.500.967
Kapitaleinzahlungen/-auszahlungen 0 o] 0 0 0 0
Ergebnisthesaurierung 0 0 378.850 -378.850 0 0
Dividendenzahlungen 0 o] 0 0 -40.272 -40.272
Gesamtergebnis 0 0] 203.710 463.104 96.427 763.241
Eigene Akfien/Share Incentive Program 144 297 -441 0 0 0
Sonstige Veréinderungen 0 0 17.558 0 -9.364 8.193
Eigenkapital 31.12.2016 892.031 4.994.169 2.301.473 463.104 581.353 9.232.130

Unter der Position ,Eigene Aktien/Share Incentive Program” werden die Anpassungen aufgrund der Ubertragung von 47.318
Stick eigenen Akfien aus einer SIP-Tranche dargestellt sowie sonstige mit dem SIP-Programm im Zusammenhang stehende Ergeb-
nisse ausgewiesen. Das Agio der eigenen Aktien ist von den Gewinnriicklagen abgezogen.

Weitere Details zu den dargestellten Anderungen finden sich im Anhang unter Punkt (32) Eigenkapital.
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Konzernabschluss Q
.
Kapitaltlussrechnung
in € Tausend Anhang 2016 2015
Ergebnis nach Stevern 573.615 434.991
Im Ergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cash-Flow
aus operativer Geschaftstétigkeit:
Abschreibungen, Zuschreibungen auf Sach- und Finanzanlagen [7, 8,20, 22] 338.745 325974
Auflsung/Dotierung von Rickstellungen und Risikovorsorgen [3,9, 27, 42] 1.109.023 1.515.939
Gewinn/Verlust aus der Ver&uBerung von Sach- und Finanzanlagen [7,9] -177.926 -78.297
Sonstige Anpassungen (per Saldo) 383.742 -1.186.118
Zwischensumme 2.227.199 1.012.490
Veranderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer Geschaftstatigkeit
nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile:
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden [12,14,15] -1.213.085 11.775.004
Handelsaktiva/Handelspassiva (per Saldo) [12,17,18, 28, 39] 1.020.621 530.573
Sonstige Aktiva/sonstige Passiva (per Saldo) [12,19, 23, 30] 391.693 -3.344.951
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und Kunden [12, 24, 25] -2.478.377 -1.264.869
Verwendung Riickstellungen [27, 42] -370.989 -402.989
Verbriefte Verbindlichkeiten [26, 35] -719.167 -3.289.354
Cash-Flow aus operativer Geschftstétigkeit -1.142.106 5.015.904
Einzahlungen aus der VerauRerung von:
Finanzanlagen [7,19] 1.901.163 3.932.588
Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten [9, 20, 21, 22] 212.390 173.022
Einzahlungen aus Endkonsolidierungen [10, 52] 203.952 105.468
Auszahlungen fir den Erwerb von:
Finanzanlagen [19] -1.854.866 -2.084.588
Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten [22] -363.380 - 328.070
Auszahlungen fir den Erwerb von Tochterunternehmen [19, 52] 0 - 494
Cash-Flow aus Investitionstétigkeit 99.258 1.797.926
Kapitaleinzahlungen [32] 0 62.670
Ein-/Auszahlungen nachrangiges Kapital [31] -103.812 -36.574
Dividendenzahlungen [32] -40.272 -50.516
Verénderung im Kapital nicht beherrschender Anteile [32] 0 -48.673
Cash-Flow aus Finanzierungstdtigkeit -144.084 -73.093
in € Tausend 2016 2015
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode' [12,13] 13.482.547 6.768.685
Zahlungsmittelbestand aus dem Abgang von Tochterunternehmen -163.171 0
Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit -1.142.106 5.015.904
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 99.258 1.797.926
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -144.084 -73.093
Effekte aus Wechselkursanderungen 109.970 -26.874
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode [12,13] 12.242.415 13.482.547

1 Der Zahlungsmittelbestand weicht aufgrund der Darstellung der Raiffeisen Banka d.d., Maribor, und der ZUNO BANK AG, Wien, gemaf3 IFRS 5

Barreserve ab

von dem Bilanzposten

Zahlungsstréme fiir Steuern, Zinsen und Dividenden 2016 2015
Erhaltene Zinsen [2] 3.788.115 4554983
Erhaltene Dividenden [2] 86.462 58.688
Gezahlte Zinsen [2] - 1.096.390 -1.566.966
Ertragsteuerzahlungen [11] -411.932 -281.142

Raiffeisen Bank Internatic
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10 Konzernabschluss

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die Verénderungen des Zahlungsmittelbestands des Geschaftsjahres
und teilt sich in die drei Bereiche:

= Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit
= Cash-Flow aus Investitionstatigkeit
» Cash-Flow aus Finanzierungstétigkeit

Als Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit werden Zahlungsmittelzu- und -abflisse aus Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden, aus Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden sowie aus verbrieften Verbindlichkeiten ausgewiesen. Zu-
und Abgénge aus Handelsakfiva und Handelspassiva, aus derivativen Finanzinstrumenten sowie aus sonstigen Aktiva und Passiva
gehdren ebenfalls zur operativen Geschéftstatigkeit. Die aus dem operativen Geschdft resultierenden Zins-, Dividenden- und
Steverzahlungen werden gesondert dargestellt.

Der Cash-Flow aus Investitionstatigkeit zeigt die Zahlungsmittelzu- und -abflusse fir Wertpapiere und Beteiligungen, Sachanla-
gen und immaterielle Vermégenswerte, Einzahlungen aus Endkonsolidierungen sowie Auszahlungen fir den Erwerb von Toch-
terunternehmen.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Ein- und Auszahlungen beim Eigenkapital und beim nachrangigen Kapital. Dies
betrifft vor allem Einzahlungen aus Kapitalerhdhungen, Dividendenauszahlungen und Verénderungen des Nachrangkapitals.

Der Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilanzposten ,Barreserve”, der sich aus dem Kassenbestand sowie taglich falligen Gut-

haben bei Zentralbanken zusammensetzt. Nicht einbezogen werden téglich féllige Forderungen an Kreditinstitute. Diese werden
der operativen Geschdftstatigkeit zugerechnet.
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Segmentberichferstattung

Einteilung der Segmente

Grundlagen der Segmentierung

In der RBI erfolgt die interne Management-Berichterstattung grundsétzlich auf Basis der bestehenden Organisationsstrukiur. Diese
ist matrixférmig aufgebaut, d. h. Vorsténde sind sowohl fir einzelne Lander als auch fir bestimmte Geschéftsfelder verantwortlich

(Konzept der ,Country and Functional Responsibility”). Steuerungseinheit im Konzem ist entweder ein Land oder ein Geschéftsfeld.
Die obersten Entscheidungsgremien der RBI - Vorstand und Aufsichtsrat - treffen demnach wesentliche Entscheidungen uber die

Allokation der Ressourcen zu einem Segment auf Basis der jeweiligen Finanz- und Ertragskraft, weshalb diese Berichtskriterien als
wesentlich beurteilt wurden. Entsprechend sind auch die Segmente nach IFRS 8 differenziert. Die Uberleitungsrechnung enthélt im
Wesenflichen Betrdge aus der Eliminierung von Zwischenergebnissen und aus segmentibergreifenden Konsolidierungen.

Die Markte in Zentral- und Osteuropa werden dabei zu regionalen Segmenten zusommengefasst, in denen jeweils Lander mit
vergleichbarem wirtschaftlichem Charakter und ghnlichen langfristigen Entwicklungserwartungen gebindelt werden. Die Geschéfts-
aktivitdten auPerhalb von CEE werden nach Geschéftsfeldern abgegrenzt.

Im Sinn gréBiméglicher Transparenz und tbersichilicher Berichterstatiung wurden unter Beriicksichtigung der im IFRS 8 geforderten
Schwellenwerte sieben Segmente definiert. Die Schwellenwerte liegen bei jeweils 10 Prozent der Kenngréfen Betriebsertrage,
Ergebnis nach Steuern und Segmentvermégen.

Daraus ergaben sich die folgenden Segmente:
Zentraleuropa

Dieses Segment umfasst mit den EU-Landern Slowakei, Tschechische Republik und Ungarn die am weitesten entwickelten Banken-
markfe in Zentral- und Osteuropa. Gleichzeitig sind es jene Mérkte, in denen die RBI bereits am léngsten tafig ist. In allen Landern
ist die RBI durch eine Bank, Leasinggesellschaften und andere spezialisierte Finanzinstitute vertreten. In der Slowakei ist die RBI in
den Geschafisbereichen Corporate- und Retail Customers samt leasing tétig, bei den Retail-Kunden setzt die Tatra banka dabei
auf eine Mehrmarkenstrategie. Neben den bestehenden Filialen werden dabei die Filialen unter der Marke ,Raiffeisen” mit Fokus
auf bestimmte Privatkundengruppen weiter ausgerollt. In der Tschechischen Republik wird neben dem klassischen Bankgeschaft mit
Firmen- und Retail-Kunden auch Immobilienleasing angeboten. Der Fokus liegt auf dem Ausbau der Beziehungen zu gehobenen
Bestandskunden. In Ungarn betreut der Konzem ber ein landesweites Vertriebsnetz sowohl Privat- als auch Firmenkunden und ist
zudem mit Leasinggesellschaften présent. Der Schwerpunkt liegt auf dem Firmenkunden- und dem gehobenen Privatkundenseg-
ment.

Sijdosteuropa

Zum Segment Sidosteuropa zéhlen Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, Kosovo, Kroatien, Ruménien und Serbien. In
diesen Markten ist die RBI mit Banken und Leasinggesellschaften sowie in einigen Landem durch eigene Kapitalanlage- und
Vermégensverwaltungsgesellschaften und Pensionsfonds vertreten. In Albanien und Bulgarien werden Finanzdienstleistungen in
allen Geschéftsbereichen angeboten. Auch im Kosovo ist die RBI mit einem umfassenden Produktangebot présent. In Bosnien und
Herzegowina liegt der Schwerpunkt auf Klein- und Mittelbetrieben, es werden aber auch Privatkunden mit einem breiten Pro-
dukiangebot angesprochen. In Kroatien liegt der Fokus auf groBen und mitfleren Firmenkunden sowie Retail-Kunden (auch im
Pensionsfondsgeschaft). In Ruménien wird Uber ein dichtes Filialnetz eine breite Palette an Finanzdienstleistungen angeboten.
Ferner wird von Ruménien aus das Firmenkundengeschaft in Moldau gesteuert. Der serbische Markt wird durch eine Universal-
bank und eine Leasinggesellschaft betreut.

Osteuropa

Dieses Segment umfasst Belarus, Russland und die Ukraine. In Belarus ist die RBI mit einer Bank und einer Leasinggesellschaft
aktiv, withrend sie in Kasachstan nur im Leasinggeschéft vertreten ist. Die Raiffeisenbank Russland ist eine der fihrenden ausléndi-
schen Banken des Landes und betreut sowohl Firmen- als auch Retail-Kunden. Uber ihr Filialnetz offeriert sie zudem gezielt Produk-
te fur gehobene Privatkunden sowie Klein- und Mittelbetriebe, wobei der Fokus auf den GroBstadten liegt. Weiters ist die RBI im
Emissionsgeschaft vertreten. Das ebenfalls angebotene Leasinggeschaft rundet die Produkipalette ab. In der Ukraine ist die RBI mit
einer Bank, einer leasing- und einer Kartenabwicklungsgesellschaft préisent und biefet tber ein dichtes lokales Vertriebsnetz die
gesamte Palette der Finanzdienstleistungen an.
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Group Corporates

Im Segment Group Corporates wird das Geschaft mit von Wien aus betreuten ésterreichischen und internationalen Firmenkunden
der RBI AG abgebildet, die im Profitcenter Corporate Customers zusammengefasst sind. Zu ihnen zéhlen die gréBten Unternehmen

Osterreichs sowie westeuropdische multinationale Kunden. Weiters umfasst dieses Segment das im Profitcenter Network Corpora-
te Customers & Support zusammengefasste Grofkundengeschéft mit zentral- und osteuropgischen Kunden sowie multinationalen

Kunden mit CEE-Bezug.
Group Markets

Das Segment Group Markets beinhaltet das kapitalmarktbezogene Kunden- und Eigengeschaft der RBI AG. Die Ergebnisse aus
dem Handel mit Devisen-, Zins- und Wertpapierprodukten sowie mit strukiurierten Produkten fir Financial Insfitutions, aber auch
das Eigengeschaft werden diesem Segment zugeordnet. Dasselbe gilt fur die Eigenhandels- und Market-Maker-Aktivitéten in Wien.
Die Ergebnisse aus dem Kundengeschaft, aus dem Vertrieb séimtlicher Bankprodukte und aus den Geschdafisbeziehungen zu
Banken, insfituionellen Kunden, Staaten und Kommunen zéhlen ebenfalls zu diesem Segment. Ferner werden hier die Ergebnisse
der Raiffeisen Centrobank aus dem Handel mit Eigenkapitalinstrumenten und Kapitalmarkifinanzierungen sowie jene der Kathrein
Privatbank abgebildet.

Corporate Center

Das Segment Corporate Center umfasst durch die Konzernzentrale erbrachte Dienstleistungen in diversen Bereichen, die der Um-
setzung der gruppenweiten Strategie dienen und zur Wahrung der Vergleichbarkeit diesem Segment zugeordnet sind. Daher
beinhaltet das Segment folgende Bereiche: Liquiditétssteuerung und Bilanzstruktur-Management im Rahmen des Eigenhandels,
Beteiligungsmanagement, das Bankgeschaft der Konzernzentrale zur Refinanzierung der Konzemeinheiten, das ésterreichische
Abwicklungs- und Servicedienstleistungsgeschaft fir Finanzdienstleister sowie sonstige Gesellschaften auBerhalb des Finanzdiens-
leistungsbereichs, die nicht unmittelbar einem Segment zugeordnet sind.

Non-Core

Im Segment Non-Core sind alle Geschdftstatigkeiten zusammengefasst, die aufgrund der im Februar 2015 beschlossenen Strate-
gieanpassung verduBert bzw. redimensioniert werden. Dazu zéhlen Polen und Slowenien, die Direktbank ZUNO BANK AG
sowie die Geschéftsaktivitaten in Asien und den USA.

In Polen wird neben dem Kreditgeschéft mit Firmenkunden sowie Klein- und Mittelbetrieben (inkl. Leasing und Factoring) auch das
Retail Banking und das Geschaft mit vermégenden Privatkunden betrieben. Am 7. Dezember 2016 wurden die Verhandlungen
mit der Alior Bank tber den Verkauf des Kernbankgeschafts der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau, beendet. Die RBI wird
nun den mit der Aufsicht vereinbarten Verkauf von 15 Prozent der Aktien der Raiffeisen Polbank iber die Bérse vorbereiten und
arbeitet parallel dazu an der Optimierung des Geschéftsmodells. Durch den erfolgreich abgeschlossenen Verkauf der Raiffeisen
Leasing Polska S.A., Warschau, kam es Anfang Dezember 2016 zur Endkonsolidierung der betroffenen Einheiten. In Slowenien ist
der Konzern nunmehr mit einer Leasinggesellschaft vertreten, da der Verkauf der slowenischen Bank im Juni 2016 mit dem Closing
abgeschlossen wurde. Der Geschéftsumfang bei der slowenischen Leasinggesellschaft wird planmébig zuriickgefahren. In Asien
wird das Firmenkundengeschaft iber Bankgeschéftsstellen in Singapur und China (inkl. Hong Kong] betrieben, auch hier ist ein
kompletter Abbau der Geschdftstatigkeit im Gange. Ebenso werden die Geschéftsaktivitéten in den USA im Lauf des Jahres 2017
beendef. Nach dem ergebnislos verlaufenen Verkaufsprozess fir die ZUNO BANK AG, Wien, werden Teile des vorhandenen
Geschéfts in der Tschechischen Republik und in der Slowakei in die dortigen Tochterbanken integriert. Der Abschluss dieser In-
tegration wird fur Mitte 2017 angepeilt.

Bemessung von Segmentergebnissen

Die Segmentberichterstattung nach IFRS 8 zeigt die Segmentergebnisse auf Basis der internen Management-Berichterstattung,
erganzt um eine Uberleitung der Segmentergebnisse auf den Konzernabschluss. Die Management-Berichterstattung bei der RBI
beruht grundsatzlich auf IFRS. Es bestehen somit keine Unterschiede zwischen den Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden, die in
der Segmentberichterstattung Anwendung finden, und jenen, die dem Konzerabschluss zugrunde liegen.

Die Steuerung der einzelnen Segmente erfolgt anhand einer Reihe von Schlisselindikatoren, die sich aus den Parametern Rentabi-

litat, Wachstum, Effizienz, beschrankende Rahmenbedingungen und Geschéfiszusammensetzung (Business Mix) ergeben. Ziel-
werte fir diese Schlisselindikatoren werden je nach Marktumfeld festgelegt und bei Bedarf adaptiert.
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Der Erfolg einer Steuerungseinheit wird wie folgt berechnet:

= Rentabilitét (Profitability)

Die Rentabilitét wird im Rahmen des internen Managementsystems mithilfe des Return on Equity (ROE) sowie des Return on
Risk-Adjusted Capital (RORAC) gemessen. Der ROE zeigt die Rentabilitéit einer Steuerungseinheit und errechnet sich aus dem Ver-
haliis des Jahresiberschusses nach Abzug des Ergebnisses der nicht beherrschenden Anteile zum durchschnitilich eingesetz-
ten Konzern-Eigenkapital. Er gibt die Verzinsung des im Segment eingesetzten Kapitals an. In die Kalkulation des RORAC flieft
das risikoadjustierte Kapital ein, das den Bedarf an Eigenmitteln bezeichnet, den die Bank fir maégliche unerwartete Verluste
vorhalten muss. In der RBI wird dieser Kapitalbedarf im Rahmen des skonomischen Kapitalmodells fur Kredit, Markt- und ope-
rationelle Risiken ermittelt. Diese Kennzahl zeigt die Verzinsung des risikoadjustierten Eigenkapitals {6konomisches Kapital),
stellt aber keine MessgréPe nach IFRS dar. Bei den einzelnen Lléndern und Geschéfisfeldern wird dabei der tatsachlich erwirt-
schaftete RORAC mit einem jeweils vorgegebenen Mindestwert (RORAC-Hurdle) verglichen, der die marktadéquaten Rendi-
teerwartungen reflekiert.

= Effizienz (Efficiency)

Die Cost/Income Ratio zeigt die Kosteneffizienz der Segmente. Sie errechnet sich als Quotient aus den Verwaltungsaufwen-
dungen einerseits und den Betriebsertréigen, also der Summe aus Zinsiberschuss, Provisionsiberschuss, Handelsergebnis und
sonstigem befrieblichem Ergebnis (abziglich Bankabgaben, Wertminderungen von Firmenwerten, Ertrdge aus der Vereinnah-
mung passiver Unterschiedsbetréige und bankgeschafiliche Belastungen aus staatlichen MaBBnahmen) andererseits.

= Beschrénkende Rahmenbedingungen (Constraints)

Im Rahmen des Baselll-Regelwerks sind bestimmte gesetzliche Vorschriften zu beachten. Das Verhélinis des harten Kernkapi-
tals zu den gesamten risikogewichteten Aktiva (Common Equity Tier 1 Ratio) ist beispielsweise ein wichtiger Indikator dafir, ob
die Kapitalunterlegung fir das Geschaftsvolumen ausreicht. Branchenspezifika fihren zu unterschiedlichen Risikogewichtungen
bei der Berechnung der Risikoakfiva gemaB CRR. Diese sind fur die Berechnung des regulatorischen Mindest-
Eigenmittelerfordemisses ausschlaggebend. Im Zuge des jahrlich durchgefihrten Supervisory Review and Evaluation Process
(SREP) schreibt die EZB per Bescheid vor, zuséizliches hartes Kemkapital zu halten, um jene Risiken abzudecken, die in der
Saule | nicht oder nicht ausreichend Beriicksichtigung finden. Dariber hinaus wird intern die effiziente Nutzung des verfigbo-
ren Kapitals errechnet, indem der tatsachliche Verbrauch ins Verhalinis zum theoretisch zur Verfugung stehenden Risikode-
ckungskapital gesetzt wird. Ebenfalls begrenzend wirken die langfristigen liquiditétskennzahlen, die in Ubereinstimmung mit
den regulatorischen Bestimmungen definiert werden.

= Geschéftszusammensetzung (Business Mix)

Die folgenden Steuerungsgréfen sind zur Wahrung einer sinnvollen und nachhaliigen Geschaftsstrukiur relevant. Dabei ist die
Zusammensetzung des Ergebnisses sowie der zugrunde liegenden Bestandsgréfen von groBBer Bedeutung: Die Struktur der
Primérrefinanzierungsbasis fir Kundenkredite wird anhand der Loan/Deposit Ratio (netfo) ermittelt, bei der die Kundenkredite
abziglich Kreditrisikovorsorgen ins Verhaliis zu den Kundeneinlagen (jeweils abziglich der Anspriiche und Verpflichtungen
aus (Reverse-|Repo- und Wertpapierleihgeschaften) gesetzt werden. Ebenfalls relevant ist der Anteil des Ergebnisses aus dem
Kerngeschaft. Die Nettozinsspanne wird dabei auf Basis der durchschnitilichen zinstragenden Akfiva berechnet. Auch der An-
teil des Provisionsgeschafts an den Betriebsertréigen ist eine SteuerungsgréPe, die unter die Zielvorgaben fir den Business Mix
fallt.

Basis fur die Segmentberichterstattung ist die Erfolgsrechnung, wobei sich die Darstellung an der intern verwendeten Reporting-
Struktur orientiert. Ertréige und Aufwendungen werden dem Land bzw. Geschéftsfeld zugeordnet, in dem der Ertrag generiert wird.
Operative Ertragspositionen sind der Zinstberschuss, der Provisionsiberschuss, das Handelsergebnis sowie das laufende sonstige
befriebliche Ergebnis. Unter den brigen Ergebnissen werden das Ergebnis aus Finanzinvestitionen, das Ergebnis aus Derivaten
und Verbindlichkeiten, das Ergebnis aus Endkonsolidierungen, die Bankenabgaben, die Wertminderungen von Firmenwerten, die
Vereinnahmung passiver Unterschiedsbetréige sowie die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen bankgeschaft-
lichen Belastungen aus staatlichen MaBnahmen zusammengefasst. Das Segmentergebnis wird bis zum Ergebnis nach Abzug der
nicht beherrschenden Anteile gezeigt. Das Segmentvermégen wird durch die Bilanzsumme sowie die risikogewichteten Aktiva
dargestellt. In den Verbindlichkeiten werden alle Posten der Passivseite mit Ausnahme des Eigenkapitals zusammengefasst. Die
Uberleitungsrechnung enthalt im Wesentlichen Betréige aus der Eliminierung von Zwischenergebnissen und aus segmentiibergrei-
fenden Konsolidierungen. Die Erfolgsrechnung wird schlieBlich um die zur Bewertung der Ergebnisse brancheniiblichen Finanz-
kennzahlen ergéinzt. Die im Segmentbericht angegebenen Werte werden groBteils den Einzelabschlussen nach IFRS entnommen,
die auch fur die Erstellung des Konzernabschlusses herangezogen werden. In einigen Einheiten werden Profitcenter-Ergebnisse
aus der internen Management-Erfolgsrechnung verwendet.
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1.1.-31.12.2016 Group

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Osteuropa Corporates Group Markets
Zinstberschuss 629.441 738.218 866.320 312.548 62.343
Provisionsiberschuss 382.804 390.478 391.394 50.892 112817
Handelsergebnis 28.412 53.738 64.236 7.735 122.205
Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis -24.246 20.519 -7.031 1.846 9.184
Betriebsertrége 1.016.411 1.202.953 1.314.919 382.021 306.549
Verwaltungsaufwendungen -643.316 -673.897 -518.868 -152.898 -211.428
Betriebsergebnis 373.095 529.056 796.051 229.123 95.121
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -38.172 -174.928 -163.367 -74.383 -34.224
Ubrige Ergebnisse 19.434 8.499 16.587 -4.368 5874
Ergebnis vor Steuern 354.356 362.627 649.271 150.373 66.771
Steuvern vom Einkommen und Ertrag -63.524 -61.919 -125.685 -36.505 -15.279
Ergebnis nach Steuern 290.833 300.708 523.586 113.868 51.492
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -54.155 -78 -53.152 -1.783 0
Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile 236.678 300.630 470.434 112.085 51.492
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 11.552.673 11.824.716 8.784.261 8.543.021 1.735.284
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 13.564.023 14.202.875 11.535.963 9.207.993 3.210.704
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 1.085.122 1.136.230 922.877 736.639 256.856
Akfiva 29.492.206 22.694.168 15.290.907 15.201.027 12.148.915
Verbindlichkeiten 26.930.630 19.714.884 12.774.075 11.863.986 13.936.837
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 2,31% 3,55% 6,60% 2,16% 0,60%
NPL Ratio 5,5% 10,5% 14,7% 4,6% 1,9%
NPL Coverage Ratio 71,0% 79,.7% 85,7% 65,9% 71,.9%
Cost/Income Ratio 63,3% 56,0% 39,5% 40,0% 69,0%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) 0,20% 1,32% 1,61% 0,52% 1,44%
Durchschnittliches Eigenkapital 1.854.661 1.957.229 1.573.106 1.195.809 496.569
Return on Equity vor Steuern 19,1% 18,5% 41,3% 12,6% 13,4%
Geschaftsstellen 410 1.014 771 1 5

Nachfolgend sind die wesentlichen Ergebnisverénderungen erléutert:

In Zentraleuropa baute die RBI ihre Bilanzsumme durch eine Zunahme des Neugeschéfts vor allem in der Tschechischen Repub-
lik und der Slowakei aus. Ein zusdtzlicher Anstieg (€ 669 Millionen| resultierte aus dem Erwerb des Privatkunden- und Kreditkar-
tengeschdfts der tschechischen Citibank, das ein Retail-Kreditportfolio von € 201 Millionen beinhaltete. Das niedrige Zinsniveau
belastete die Betriebsertréige jedoch weiterhin. Geringere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen in allen Landern des Seg-
ments sowie die Ertréige aus dem Verkauf von Aktien der Visa Europe Ltd. an die Visa Inc. sorgten jedoch fir ein deutlich positive-
res Ergebnis vor Steuern. Es stieg im Jahresvergleich um € 44 Millionen auf € 354 Millionen.

Die im Segment Stidosteuropa verzeichnete Ergebnisverbesserung beruht iberwiegend auf Verkaufserlésen aus Visa-Aktien
(€ 38 Millionen) und einer Redukfion der bankgeschaftlichen Belastungen aus staatlichen MaPnahmen um € 50 Millionen. Im
Berichtsjahr ergaben sich in Rumanien Aufwendungen von € 27 Millionen aufgrund eines neuen Hypothekarkreditgesetzes,
wéhrend in der Vorjahresperiode Aufwendungen von € 77 Millionen im Zusammenhang mit der Konvertierung von Schweizer-
Franken-Krediten in Kroatien verbucht worden waren.

Das Segment Osteuropa war in der Berichtsperiode wie schon 2015 von hoher Wéhrungsvolatilitét beeinflusst. So lagen die
Durchschnitiskurse des russischen Rubels, der ukrainischen Hryvna und des belarussischen Rubels um 7 Prozent, 15 Prozent bzw.
20 Prozent unter den Vergleichswerten des Vorjahres. In der Ukraine erhohte sich das Handelsergebnis aufgrund der im Vergleich
zur Vorjahresperiode geringeren Abwertung der ukrainischen Hryvna sowie einer Verbesserung des Ergebnisses aus Fremdwah-
rungspositionen um € 85 Millionen. Ebenso kam es bei den Risikovorsorgen durch die Verbesserung der Risikosituation zu Auflé-
sungen, nachdem in der Vergleichsperiode aufgrund der politischen Situation in der Donbass-Region noch sehr hohe
Risikovorsorgen notwendig gewesen waren. Daher verbesserte sich das Ergebnis vor Steuern in der Ukraine um € 241 Millionen
auf € 150 Millionen. Russland dagegen verzeichnete ein um 16 Prozent niedrigeres Ergebnis vor Steuern. Ein volumen- und
margenbedingter Rickgang des Zinsiberschusses wurde hier durch geringere Verwaltungsaufwendungen sowie Nettodotierun-
gen zu Kreditrisikovorsorgen nahezu ausgeglichen, jedoch war hier 2015 durch den Verkauf des russischen Pensionsfonds ZAO
NPF Raiffeisen zusétzlich ein Endkonsolidierungsgewinn von € 86 Millionen erzielt worden. In Belarus reduzierte sich das Ergeb-
nis im Jahresvergleich aufgrund eines im Vorjahr erzielten Bewertungsergebnisses aus einer Fremdwéhrungsposition sowie eines
geringeren Eigenhandelsergebnisses.
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Das Vorsteuerergebnis des Segments Group Corporates verbesserte sich tberwiegend dank niedrigerer Nettodotierungen zu
Kreditrisikovorsorgen, nachdem im Vorjahr hohe Wertberichtigungen auf Forderungen an GroPkunden vor allem in der ukraini-
schen DonbassRegion erforderlich geworden waren. Dem standen riickléufige Betriebsertréige und héhere Verwaltungsaufwen-
dungen gegeniber.

Im Segment Group Markets wurde ein Ergebnisriickgang vor Steuern von 29 Prozent verzeichnet. Er beruhte vor allem auf hshe-
ren Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen. Hingegen zeigte das Betriebsergebnis einen Anstieg um 32 Prozent, hervorgeru-
fen durch ein volumenbedingt verbessertes Handelsergebnis.

1.1.-31.12.2016 Corporate R

in € Tausend Center Non-Core Uberleitung Gesamt
Zinstberschuss 361.563 330.777 -365.781 2.935.429
Provisionsiberschuss 41.535 154.035 -36.111 1.496.844
Handelsergebnis -25.620 -4.946 -31.173 214.586
Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis 114.388 -301 - 68.996 45.364
Betriebsertriige 491.866 479.564 -502.061 4.692.222
Verwaltungsaufwendungen -325.950 -405.719 83.847 -2.848.228
Betriebsergebnis 165.917 73.846 -418.214 1.843.995
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -9.388 -255.145 -4.780 -754.387
Ubrige Ergebnisse -220.785 -21.741 -7.511 -204.010
Ergebnis vor Stevern -64.256 -203.041 -430.504 885.598
Steuern vom Einkommen und Ertrag 31.540 - 40.609 0 -311.982
Ergebnis nach Stevern -32.717 -243.650 -430.504 573.615
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -1.821 -1 478 -110.512
Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile -34.538 -243.651 -430.026 463.104
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 12.281.655 6.218.589 -12.098.954 48.841.245
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 13.990.460 7.235.450 -12.886.823 60.060.645
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 1.119.237 578.836 -1.030.946 4.804.852
Aktiva 20.935.860 13.828.352 -17.727.590 111.863.845
Verbindlichkeiten 16.624.340 11.973.214 -11.186.251 102.631.716
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) - 2.12% - 2,78%
NPL Ratio - 17,7% - 9.2%
NPL Coverage Ratio = 66,6% = 75,6%
Cost/Income Ratio 66,3% 84,6% = 60,7%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) - 2,31% - 1,05%
Durchschnittliches Eigenkapital 2.005.438 1.310.348 -1.822.371 8.570.790
Return on Equity vor Steuern - - - 10,3%
Geschaftsstellen 0 305 - 2.506

Das Segment Corporate Center umfasst im Wesentlichen die Ergebnisse aus den Steuerungsfunktionen der Konzernzentrale
sowie aus sonstigen Konzerneinheiten. Seine Ergebnisse weisen dadurch eine insgesamt hdhere Volatilitét auf. 2016 sanken die
Betriebsertrage vor allem aufgrund niedrigerer Dividendenertréige deutlich, das Ergebnis vor Steuern verschlechterte sich um

€ 657 Millionen. Ergebnisrickgéngen bei Derivaten und Verbindlichkeiten standen ein héheres Ergebnis aus Finanzinvestitionen
und Endkonsolidierungen gegeniber.

Im Segment Non-Core sind jene Geschdafisbereiche enthalten, die gemél der 2015 festgelegten Strategieanpassung der RBI
abgebaut bzw. verkauft werden sollen. Das Segmentergebnis vor Steuern verbesserte sich um 23 Prozent auf minus € 203 Mill-
onen. Hauptverantwortlich dafir waren geringere Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen vor allem in Asien und reduzierte
Verwaltungsaufwendungen. Die Betriebsertréige sanken allerdings infolge des planmaBigen Volumenabbaus.

Die Uberleitung umfasst Konsolidierungen, die erforderlich sind, um von den einzelnen Segmentergebnissen zum Konzernergeb-
nis zu gelangen. Die Zahlen der Berichtssegmente werden nach Eliminierung der segmentinternen Positionen gezeigt. Segment-
ibergreifende Konsolidierungen werden jedoch in der Uberleitung dargestellt. Die hier wesentlichen Konsolidierungspositionen
sind Dividendenzahlungen an die Konzernzentrale und segmentibergreifende Leistungsverrechnungen von und mit der Konzern-
zentrale.

N
(@)
o

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2



16 Konzernabschluss

1.1.-31.12.2015 Group Group
in € Tausend Zentraleuropa  Sidosteuropa Osteuropa Corporates Markets
Zinstberschuss 654.409 780.220 948.557 325711 74.144
Provisionsiberschuss 387.818 380.344 403.764 74.056 121.683
Handelsergebnis 31.311 50.138 30.505 773 78.136
Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis -25.404 3.267 -21.597 1.012 13.928
Betriebsertrége 1.048.134 1.213.970 1.361.229 401.551 287.891
Verwaltungsaufwendungen -635.848 -680.562 -563.252 -142.751 -215.676
Betriebsergebnis 412.286 533.408 797.978 258.800 72.215
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -132.879 -191.017 -421.523 -140.874 6.587
Ubrige Ergebnisse 30.536 -82.217 173.060 -15.337 15.421
Ergebnis vor Steuern 309.943 260.174 549.515 102.589 94.223
Steuvern vom Einkommen und Ertrag -65.813 -32.686 -127.589 -25.406 -22.563
Ergebnis nach Stevern 244.130 227.488 421.925 77.183 71.661
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -57.375 -1.181 -4.773 -1.091 0
Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile 186.755 226.307 417.153 76.092 71.661
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 10.761.209 11.491.224 9.588.789 7.770.899 1.634.033
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 12.909.877 13.967.653 11.641.878 8.590.224 3.781.066
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 1.032.790 1.117.412 931.350 687.218 302.485
Akfiva 26.877.762 22.120.394 14.179.099 13.873.346 13.460.865
Verbindlichkeiten 24.449.729 19.174.229 12.458.753 12.207.042 19.229.383
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) 2,67% 3,84% 6,14% 2,08% 0,77%
NPL Ratio 7% 12,1% 18,9% 9,4% 57%
NPL Coverage Ratio 75,3% 71,6% 86,4% 56,7% 82,0%
Cost/Income Ratio 60,7% 56,1% 41,4% 35,5% 74,9%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) 0,71% 1,44% 3,54% 0,94% -0,24%
Durchschnittliches Eigenkapital 1.697.586 1.737.542 1.640.918 1.098.732 548.184
Return on Equity vor Steuern 18,3% 15,0% 33,5% 9,3% 17,2%
Geschaftsstellen 395 1.064 862 1 5
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1.1.-31.12.2015

in € Tausend Corporate Center Non-Core Uberleitung Gesamt
Zinstberschuss 1.123.763 384.908 -965.062 3.326.650
Provisionsiberschuss 17.399 171.740 -37.612 1.519.193
Handelsergebnis -147.131 542 -27.859 16415
Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis 153.895 19.488 -78.096 66.493
Betriebsertrége 1.147.927 576.677 -1.108.629 4.928.751
Verwaltungsaufwendungen -305.850 -462.452 92.405 -2.913.986
Betriebsergebnis 842.077 114.225 -1.016.224 2.014.765
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -23.090 -374.737 13.731 -1.263.802
Ubrige Ergebnisse -226.401 -2.305 67.225 -40.017
Ergebnis vor Steuern 592.587 -262.817 -935.269 710.946
Steuvern vom Einkommen und Ertrag 21.644 -23.541 0 -275.955
Ergebnis nach Steuern 614.230 -286.358 -935.269 434.991
Ergebnis nicht beherrschender Anteile - 18.500 -9 26.787 -56.142
Ergebnis nach Abzug nicht beherrschender Anteile 595.730 -286.366 -908.481 378.850
Risikoaktiva (Kreditrisiko) 13.707.964 9.192.475 -12.687.947 51.458.646
Risikogewichtete Akfiva (RWA gesamt) 14.777.339 10.611.238 -13.007.057 63.272.218
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 1.182.187 848.899 -1.040.565 5.061.777
Akfiva 27.287.163 18.834.740 -22.206.785 114.426.583
Verbindlichkeiten 17.009.804 17.147.627 -15.750.951 105.925.617
Nettozinsspanne (& zinstragende Akfiva) - 2,01% - 3,00%
NPL Ratio - 15,4% - 11,9%
NPL Coverage Ratio - 62,4% - 71,3%
Cost/Income Ratio 26,6% 80,2% - 59,1%
Neubildungsquote (& Forderungen an Kunden) - 2,68% - 1,64%
Durchschnittliches Eigenkapital 2.039.659 1.459.596 - 1.839.391 8.382.827
Return on Equity vor Steuern 29,1% - - 8,5%
Geschaftsstellen 0 378 - 2.705

A
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Anhang

Grundlagen der Abschlusserstellung

Unternehmen

Die Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) ist beim Handelsgericht Wien im Firmenbuch unter FN 122.119m registriert. Die
Firmenanschrift lautet Am Stadpark @, 1030 Wien. Der Konzernabschluss wird gemaf3 den &sterreichischen Versffentlichungsrege-
lungen beim Firmenbuchgericht hinterlegt und im Amtsblatt zur Wiener Zeitung versffentlicht.

Die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG [RZB AG) ist mit einem Anteil von etwas iber 60 Prozent Mehrheitseigentimerin der RBI,
der Rest ist im Streubesitz und wird Gber die Wiener Bérse gehandelt. Die RZB AG ist das Spitzeninstitut der Raiffeisen Banken-
gruppe Osterreich (RBG), Konzernspitze der RZB-Gruppe sowie Serviceeinheit fur die RBG. Ende September 2016 wurden das
oberste Mutterunternehmen der RZB AG, die Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH, Wien, und deren 100-ProzentTochter
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Wien, in denen 82,4 Prozent der Anteile an der RZB AG gebindelt waren, in die RZB AG
verschmolzen. Somit fungiert die RZB AG bis zu deren Verschmelzung in die RBI AG als oberstes Mutterunternehmen und bildet
einen Konsolidierungskreis.

Die RBI ist eine Universalbank mit Fokus auf Firmen- und Retail-Kunden in Zentral- und Osteuropa (CEE) sowie ausschlieBlich auf
Firmenkunden in Osterreich. In CEE verfigt die RBI iber ein engmaschiges Netzwerk an Tochterbanken, Leasinggesellschaften
und zahlreichen spezialisierten Finanzdienstleistungsunternehmen mit rund 2.500 Geschaftsstellen. In Osterreich ist die RBI auf
das Firmenkunden- und das Investment-Banking-Geschaft spezialisiert. Sie ist die Corporate-Finance-Bank Osterreichs und betreut
die Top-1.000-Unternehmen des Landes. Dariber hinaus vertrauen zahlreiche internationale und multinationale Grof3kunden
sowie Finanzunternehmen ihrem umfassenden Serviceangebot.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 28. Februar 2017 vom Vorstand unterzeichnet und anschliebend an den Aufsichts-
rat zur Kenntisnahme weitergeleitet.

Grundsatze der Konzernrechnungslegung

Der Konzernabschluss fir das Geschdaftsiahr 2016 und die Vergleichswerte fir das Geschaftsiahr 2015 wurden in Ubereinstimmung
mit den vom Infernational Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen Infernational Financial Reporting Standards (IFRS),
soweit sie auf Basis der IAS-Verordnung (EG) 1606,/2002 durch die EU ibernommen wurden, aufgestellt. Die bereits anzuwenden-
den Interprefationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC/SIC) sind bericksichtigt. Alle Standards,
die vom IASB als fir den Konzernabschluss 2016 anzuwendende International Accounting Standards versffentlicht und von der
EU tbernommen wurden, wurden angewendet. Weiters erfiillt der Konzernabschluss die Voraussetzungen des § 245a UGB und
des § 59a BWG iber befreiende Konzernabschlisse nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen. 1AS 20,
IAS 41 und IFRS & wurden nicht beriicksichtigt, weil fir den Konzern keine entsprechenden Geschéftsfalle vorlagen.

Die Grundlage fir den Konzernabschluss bilden die auf Basis der IFRS-Bestimmungen nach konzerneinheitlichen Standards
erstellfen Berichtspakete aller vollkonsolidierten Unternehmen. Alle Tochtergesellschaften erstellen ihre Jahresabschlisse per
31. Dezember. Die Zahlen im vorliegenden Abschluss sind in € Tausend angegeben. Die nachstehend angefuhrten Tabellen
kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.

Der Konzernabschluss basiert auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfuhrung.

Ein Vermsgenswert wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass der kinftige wirtschaftliche Nutzen dem Unter-
nehmen zuflieBen wird, und wenn seine Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder ein anderer Wert verl@sslich bewertet werden
kénnen. Eine Schuld wird in der Bilanz angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich aus der Erfillung einer gegenwartigen
Verpflichtung ein direkter Abfluss von Ressourcen ergibt, die wirtschaftlichen Nutzen enthalten, und wenn deren Erfillungsbetrag
verlgsslich bewertet werden kann. Davon ausgenommen sind bestimmte Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert am
Bilanzstichtag angesetzt werden. Ertrésge werden erfasst, wenn es unter Einhaltung der Bedingungen des IAS 18 wahrscheinlich
ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zufliePen wird, und die Héhe der Ertréige verlésslich bestimmt werden kann.
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Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wurde in Euro, der funktionalen Wahrung der RBI AG, aufgestellt. Die funktionale Wéhrung ist die Wah-
rung des primaren Wirtschaftsumfelds, in dem die Gesellschaft téfig ist. Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt unter
Bericksichtigung aller in IAS 21 angefihrten Faktoren seine eigene funktionale Wéhrung fest.

Die in einer anderen funkfionalen Wéhrung als dem Euro aufgestellten Abschlisse der Unternehmen des Vollkonsolidierungskrei-

ses wurden nach der modifizierten Stichtagskursmethode gemaB IAS 21 in die Berichtswéhrung Euro umgerechnet. Dabei wurde
das Eigenkapital mit seinem historischen Kurs, alle anderen Aktiva und Passiva sowie Anhangangaben wurden mit dem Stichtags-
kurs angesetzt. Aus der Wehrungsumrechnung der Eigenkapitalbestandteile (historische Kurse) resultierende Differenzen werden

mit den Gewinnriicklagen verrechnet.

Die Posten der Erfolgsrechnung wurden mit dem Durchschnittskurs des Jahres auf Basis der Monatsultimokurse berechnet. Wah-
rungsdifferenzen zwischen dem Stichtagskurs in der Bilanz und dem Durchschnittskurs in der Erfolgsrechnung wurden mit dem
Eigenkapital (Gewinnricklagen) verrechnet. GemaB IAS 21 wurde bei stark schwankenden Wechselkursen anstelle des Durch-
schniftskurses der Transaktionskurs verwendet.

Bei Abgang eines auslandischen Geschéfisbetriebs, der zum Verlust der Beherrschung, der gemeinschaftlichen Fihrung oder des
maBgeblichen Einflusses fuhrt, wurde der entsprechende, bis zu diesem Zeitpunkt kumuliert in der Wahrungsumrechnungsricklage
erfasste Befrag als Teil des Ergebnisses aus Endkonsolidierungen in die Erfolgsrechnung umgegliedert.

Bei einem Tochterunternehmen mit Sitz auBerhalb des Euroraums stellte aufgrund des wirtschaftlichen Gehalts der zugrunde
liegenden Geschéftsfalle der US-Dollar die funktionale Wéhrung dar, weil sowohl die Transaktionen als auch die Refinanzie-
rung in US-Dollar abgewickelt wurden. Bei einem Tochterunternehmen mit Sitz im Euroraum stellte aufgrund des wirtschaftlichen
Gehalts der zugrunde liegenden Geschafisfélle der russische Rubel die funktionale Wehrung dar.

Folgende Kurse wurden fur die Wahrungsumrechnung herangezogen:

2016 2015

Stichtag Durchschnitt Stichtag Durchschnitt
Kurse in Wéhrung pro € 31.12. 1.1.-31.12. 31.12. 1.1.-31.12.
Albanischer Lek [ALL) 135,400 137,299 137,280 139,668
Belarus Rubel (BYN) 2,068 2,186 2,030 1,758
Bosnische Marka (BAM) 1,956 1,956 1,956 1,956
Bulgarische Lewa (BGN]) 1,956 1,956 1,956 1,956
Kasachischer Tenge (KZT) 352,622 376,831 371,310 249,078
Kroatische Kuna (HRK) 7,560 7,544 7,638 7,621
Malaysischer Ringgit [MYR) - - 4,696 4,338
Polnischer Zloty (PLN] 4,410 4,366 4,264 4,191
Ruménischer Lei (RON) 4,539 4,496 4,524 4,444
Russischer Rubel (RUB) 64,300 73,876 80,674 69,043
Schweizer Franken (CHF) 1,074 1,090 1.084 1,075
Serbischer Dinar (RSD) 123,410 122,970 121,626 120,779
Singapur-Dollar (SGD) 1,523 1,526 1,542 1,529
Tschechische Krone (CZK) 27,021 27,041 27,023 27,305
Turkische Lira (TRY)" - - 3,177 3,024
Ukrainische Hryvna (UAH) 28,599 28,214 26,223 24,016
Ungarischer Forint (HUF) 309,830 312,222 315,980 310,045
US-Dollar (USD) 1,054 1,102 1,089 1,113

1 Aufgrund von Endkonsolidierung waren im Geschaftsjahr 2016 der malaysische Ringgit und die tirkische Lira nicht mehr in Verwendung

Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten und wesentliche bilanzielle
Ermessensspielrdume

Sind fur die Bilanzierung und Bewertung nach IAS/IFRS Schatzungen oder Beurteilungen erforderlich, werden diese in Uberein-
stimmung mit den jeweiligen Standards vorgenommen. Sie basieren auf historischen Erfahrungen und anderen Faktoren wie Pla-
nungen und wahrscheinlichen Erwartungen oder Prognosen zukinftiger Ereignisse. Die den Schatzungen zugrunde liegenden
Annahmen unterliegen einer regelmaRigen Uberprifung. Anderungen von Schatzungen werden, sofern sie nur eine Periode
betreffen, nur in dieser beriicksichtigt. Falls auch nachfolgende Berichtsperioden betroffen sind, werden die Anderungen in der
aktuellen und den folgenden Perioden beriicksichtigt. Die wesentlichsten Annahmen, Schétzungen und Ermessensentscheidungen
betreffen:
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Risikovorsorgen im Kreditgeschéft

Zu jedem Bilanzstichtag werden die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerte auf Werthal-
tigkeit Gberprift, um festzustellen, ob Wertminderungen erfolgswirksam zu erfassen sind. Insbesondere wird beurteilt, ob objekfive
Hinweise auf eine Wertminderung aufgrund eines nach dem ersimaligen Ansatz eingetretenen Verlustereignisses bestehen. Dariber
hinaus ist es im Rahmen der Bestimmung des Wertminderungsaufwands erforderlich, Hohe und Zeitpunkt zukinfliger Zahlungsstréme
zu schétzen. Eine ausfuhrliche Beschreibung und Darstellung der Entwicklung der Risikovorsorgen findet sich unter Punkt (42)
Risiken von Finanzinstrumenten im Abschnitt ,Kreditrisiko”.

Fair Value von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) ist jener Preis, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Markiteilnehmern am
Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines Vermégenswerts eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden
wirde. Dies gilt unabhangig davon, ob der Preis direkt beobachtbar oder unter Anwendung einer Bewertungsmethode geschétzt
worden ist. Bei der Ermitilung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermégenswerts oder einer Schuld beriicksichtigt der Konzern
bestimmte Merkmale des Vermégenswerts oder der Schuld (z. B. Zustand und Standort des Vermégenswerts oder Verkaufs- und
Nutzungsbeschrénkungen), wenn Markiteilnehmer diese Merkmale bei der Preisfestlegung fur den Erwerb des jeweiligen Verms-
genswerts oder die Ubertragung der Schuld zum Bewertungsstichtag ebenfalls beriicksichtigen wiirden. Ist der Markt fur ein
Finanzinstrument nicht aktiv, wird der Fair Value anhand einer Bewertungsmethode oder eines Preismodells ermittelt. Generell
werden fir Bewertungsmethoden Schétzungen herangezogen, deren Ausmal von der Komplexitét des Instruments und der Ver-
fugbarkeit marktbasierter Daten abhéangt. Die Input-Parameter fir diese Modelle werden so weit wie méglich von beobachtbaren
Marktdaten abgeleitet. Unter Umsténden sind Bewertungsanpassungen notwendig, um weiteren Faktoren wie Modellrisiken,
Liquiditatsrisiken oder Kreditrisiken Rechnung zu tragen. Die Beschreibung der Bewertungsmodelle findet sich im Abschnitt ,Finan-
zinstrumente - Ansafz und Bewertung” des Anhangs. Zusétzlich werden die Fair Values von Finanzinstrumenten unter Punkt (40)
Fair Value von Finanzinstrumenten dargestellt.

Rickstellung fiir Pensionen und pensionséhnliche Verpflichtungen

Die Kosten des leistungsorientierten Pensionsplans werden mittels versicherungsmathematischer Verfahren bewertet. Die versiche-
rungsmathematische Bewertung basiert auf Annahmen zu Diskontierungszinsséitzen, erwarteten Renditen von Vermégenswerten,
kinfigen Gehaltsentwicklungen, Sterblichkeit und kiinftigen Pensionsanhebungen. Der Zinssatz, der fir die Abzinsung der leis-
tungsorientierten Verpflichtungen des Konzerns herangezogen wird, wird auf der Grundlage der Renditen bestimmt, die am Ab-
schlussstichtag fur erstrangige festverzinsliche Unternehmensanleihen auf dem Markt erzielt werden. Eine erhebliche Ermessens-
entscheidung ist hier bei der Festlegung der Kriterien notwendig, nach denen die Unternehmensanleihen ausgesucht werden, die
die Grundgesamtheit bilden, aus der die Renditekurve abgeleitet wird. Fir die Bestimmung des Rechnungszinssatzes wird auf die
Zinsempfehlung von Mercer zurickgegriffen. Die wesentlichen Kriterien bei der Auswahl dieser Unternehmensanleihen beinhalten
das Ausgabevolumen und die Qualitét der Anleihen sowie die Identifizierung von Ausreifern, die nicht beriicksichtigt werden.
Annahmen und Schétzungen, die fir die Berechnung langfristiger Personalverpflichtungen angewendet werden, sind im Abschnitt
Verpflichtungen fir Pensionen und aus anderen Leistungen anlésslich der Beendigung des Arbeitsverhalmisses” beschrieben.
Quantitative Angaben zu langfristigen Personalriickstellungen finden sich unter Punkt (27) Ruckstellungen.

Werthaltigkeit von nicht finanziellen Vermégenswerten

Bestimmte nicht finanzielle Vermégenswerte, z. B. Geschéfts- oder Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermégenswerte, unter-
liegen einer jhrlichen Werthaltigkeitsprifung. Eine solche Uberprisfung erfolgt héufiger, wenn Ereignisse oder verénderte Rah-
menbedingungen - etwa eine Verschlechterung des Wirtschaftsklimas - darauf hindeuten, dass bei den Vermégenswerten eine
Wertminderung vorliegen kénnte. Die Bestimmung des erzielbaren Betrags im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung erfordert Schét-
zungen und Beurteilungen vonseiten des Managements. Da durch Anderungen in den zugrunde liegenden Bedingungen und
Annahmen erhebliche Unterschiede zu den bilanzierten Werten aufireten kénnen, werden derartige Einschétzungen als wesent-
lich erachtet. Die Beschreibung der Werthaltigkeitsprifung wird im Abschnitt ,Unternehmenserwerb” dargelegt. Zusatzlich werden
die Buchwerte der Firmenwerte unter Punkt (20) Immaterielle Vermégenswerte dargestellt.

Aktive latente Steuern

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang ausgewiesen, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukinftig ausreichend zu
versteuernde Ergebnisse zur Verfigung stehen werden, mit denen diese steuerlichen Verlustvortrage, Steuerguthaben oder steuer-
lich abzugsfahigen temporaren Differenzen verrechnet werden kénnen. Dazu wird ein Planungshorizont von funf Jahren herange-
zogen. Diese Bewertung erfordert in maPgeblichem Umfang Beurteilungen und Einschétzungen seitens des Managements. Das
Management verwendet fir die Bestimmung der auszuweisenden Betréige latenter Steuerforderungen historische Erkenntnisse zu
Steverkapazitat und Profitabilitét sowie gegebenenfalls Informationen tber prognostizierte Geschéftsergebnisse auf Basis geneh-
migter Geschéftsplane einschlieBlich einer Prifung der Vortragsfahigkeit steuerlicher Verlustvortrage.
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Der Ausweis der latenten Steuern wird in der Erfolgsrechnung und in der Bilanz nicht gesondert vorgenommen. Details sind im
Gesamtergebnis und unter Punkt (11) Steuern vom Einkommen und Erfrag, Punkt (23) Sonstige Aktiva und Punkt (27) Ruckstellun-
gen dargestellt.

Leasingvertrdge

Zur Unterscheidung von Finanzierungsleasing einerseits und Operating leasing andererseits sind Ermessensentscheidungen aus
Sicht des Leasinggebers notwendig, wobei als Kriterium die Ubertragung von im Wesentlichen samtlichen Risiken und Chancen
vom Leasinggeber auf den Leasingnehmer gilt. Details sind unter Punkt (44) Finanzierungsleasing und Punkt (45) Operating Lea-
sing dargestellt.

Beherrschung

GemaB IFRS 10 liegt die Beherrschung eines Beteiligungsunternehmens vor, wenn der Konzem schwankenden Renditen aus
seinem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf die Renditen sowie die Fahigkeit besitzt,
diese mittels seiner Macht iber das Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen. Ferer enthalt IFRS 10 Konkretisierungen zur Wir-
digung bzw. Beurteilung von potenziellen Stimmrechten, Mitentscheidungs- bzw. Schutzrechten Dritter sowie Konstellationen, die
durch delegierte bzw. zurickbehaltene Entscheidungsrechte oder De-facto-Kontrolle charakterisiert sind. Ob Beherrschung gege-
ben ist, erfordert eine gesamthafte (und damit teilweise ermessensabhangige) Beurteilung der wirtschaftlichen Einflussnahme des
Mutter- auf das Beteiligungsunternehmen. Details sind unter Punkt (52) Zusammensetzung des Konzerns dargestellt.

Beteiligungen an strukturierten Einheiten

GemaB IFRS 12 sind strukturierte Einheiten Unternehmen die derart aufgestellt wurden, dass Stimm- oder vergleichbare Rechte
nicht der bestimmende Faktor bei der Festlegung sind, wer das Unternehmen beherrscht. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn
sich die Stimmrechte lediglich auf Verwaltungsaufgaben erstrecken und die maBgeblichen Tatigkeiten mittels vertraglicher Verein-
barungen ausgefihrt werden. Fir Zwecke dieses IFRS ist eine Beteiligung an einem anderen Unternehmen ein vertragliches und
nichtvertragliches Engagement, das ein Unternehmen schwankenden Renditen aus der Leistungskraft des anderen Unterehmens
aussefzt.

Die Beurteilung, bei welchen Unternehmen es sich um strukturierte Einheiten handelt und welches Engagement bei solchen Unter-
nehmen auch tatscichlich eine Beteiligung darstellt, erfordert Ermessensentscheidungen. Details sind unter Punkt (52) Zusammen-
setzung des Konzerns im Abschnitt ,Strukiurierte Einheiten” dargestellt.

N
o
o
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Erlauterungen zur Erfolgsrechnung

(1) Erfolgsrechnung nach Bewertungskategorien

in € Tausend 2016 2015
Gewinne (Verluste) aus finanziellen Verm&genswerten und Verbindlichkeiten des Handelsbestands 214.447 105.649
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte und

Verbindlichkeiten 57.777 370.614
Zinsertrag 149.003 162.108
Gewinne (Verluste) aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und

Verbindlichkeiten (netto) -91.226 208.506
Zur VeréuBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 153.400 47.182
Zinsertrag 28.301 87.651
Realisierte Gewinne (Verluste] aus zur VerauRerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten (netto) 148.984 2.664
Verluste aus der Weriminderung von zur Ver&uBerung verfugbaren finanziellen Vermagenswerten -23.885 -43.134
Kredite und Forderungen 2.723.634 2.776.114
Zinsertrag 3.477.104 4.039.632
Realisierte Gewinne (Verluste] aus nicht zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten (nefto) 10.008 10.724
Verluste aus der Wertminderung von nicht zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten -763.478 -1.274.243
Bis zur Endfdlligkeit zu haltende finanzielle Vermégenswerte 141.425 164.129
Zinsertrag 128.352 152.359
Realisierte Gewinne (Verluste] aus nicht zum Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten (nefto) 13.128 11.750
Zuschreibungen/Verluste aus der Wertminderung von nicht zum Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermégenswerten -55 21
Finanzielle Verbindlichkeiten -1.108.664 -1.585.647
Zinsaufwendungen -1.108.433 -1.589.552
Ergebnis aus dem Riickkauf von Verbindlichkeiten -230 3.905
Derivate fir Sicherungsmafinahmen 154.082 200.752
Nettozinsertrag 160.449 194.763
Positive (negative] Zeitwertanpassungen bei der Bilanzierung von SicherungsmaBnahmen (netto) -6.367 5.989
Erfolgsbeitrge aus Wahrungsumrechnung (netto) 23.715 64.645
Sonstige betriebliche Ertréige und Aufwendungen -1.474.219 -1.432.492
Ergebnis vor Stevern 885.598 710.946
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(2) Zinstuberschuss

Im Zinsiberschuss sind Zinsertrége und -aufwendungen aus Posten des Bankgeschéfts, Dividendenertréige sowie Gebihren und
Provisionen mit Zinscharakter enthalten.

in € Tausend 2016 2015
Zinsen und zinséhnliche Ertrige gesamt 4.043.862 4.916.202
Zinsertrége 4.023.315 4.815.800
aus Guthaben bei Zentralbanken 20.766 35.420
aus Forderungen an Kreditinstitute 151.333 162.985
aus Forderungen an Kunden 3.159.065 3.656.077
aus Wertpapieren 277277 314.268
aus leasingforderungen 153.773 172.598
aus derivativen Finanzinstrumenten aus &konomischem Hedge 100.653 279.689
aus derivativen Finanzinstrumenten aus Hedge Accounting 160.449 194.763
Laufende Ertrage 28.379 87.850
aus Akfien und nicht festverzinslichen Wertpapieren 78 198
aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 24.640 76.110
aus sonstigen Beteiligungen 3.661 11.541
Zinsshnliche Ertrage 14.023 18.229
Negative Zinsen aus finanziellen Vermégenswerten -21.855 -5.677
Zinsen und zinséhnliche Aufwendungen gesamt -1.108.433 -1.589.552
Zinsaufwendungen -1.090.866 -1.530.715
fur Verbindlichkeiten gegentiber Zentralbanken -14.358 -53.964
fur Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten -161.976 -190.163
fur Verbindlichkeiten gegentber Kunden -604.356 -905.602
fur verbriefte Verbindlichkeiten -149.626 -194.370
fur Nachrangkapital -160.549 -186.615
Zinsghnliche Aufwendungen -35.547 -61.896
Negative Zinsen aus finanziellen Verbindlichkeiten 17.980 3.058
Gesamt 2.935.429 3.326.650

Die Zinsertréige beinhalten Zinsertrdge (Unwinding) von wertberichtigten Forderungen an Kunden und Kreditinstitute in Héhe von
€185.018 Tausend (2015: € 183.804 Tausend). Zinsertréige von wertberichtigten Forderungen an Kunden und Kreditinstitute
werden anhand des Zinssatzes erfasst, der bei der Bestimmung des Wertminderungsaufwands zur Abzinsung des kinftigen Cash-
Flows verwendet wurde.

(3) Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Kreditrisikovorsorgen fir bilanzielle und auBerbilanzielle Geschdfte setzen sich wie folgt zusammen:

in € Tausend 2016 2015
Einzelwertberichtigungen -768.835 -1.324.169
Zufthrung zu Risikovorsorgen -1.625.946 -1.967.334
Auflssung von Risikovorsorgen 841.648 638.597
Direkiabschreibungen -112.791 -117.352
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 128.254 121.921
Portfolio-Wertberichtigungen 4.441 49.642
Zufthrung zu Risikovorsorgen -179.337 -194.730
Auflésung von Risikovorsorgen 183.778 244.372
Erlése aus der Beendigung oder dem Verkauf von Krediten 10.008 10.724
Gesamt -754.387 -1.263.802

Detailangaben iber die Risikovorsorgen sind in Punkt (16) Kreditrisikovorsorgen dargestellt.
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(4) Provisionsiberschuss

in € Tausend 2016 2015
Zahlungsverkehr 651.195 644.469
Kredit- und Garantiegeschaft 170.032 198.497
Wertpapiergeschaft 136.556 136.056
Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft 391.626 381.034
Verwaltung von Investment- und Pensionsfonds 37.646 43.044
Verkauf von Eigen- und Fremdprodukten 59.788 52.030
Sonstige Bankdienstleistungen 50.001 64.063
Gesamt 1.496.844 1.519.193

(5) Handelsergebnis

Im Handelsergebnis werden Zins- und Dividendenertréige, Refinanzierungskosten, Provisionen sowie Wertdnderungen von Han-
delsbestanden ausgewiesen.

in € Tausend 2016 2015
Zinsbezogenes Geschaft 118.507 67.993
Wahrungsbezogenes Geschaft 115.706 -60.259
Akfien-/indexbezogenes Geschaft -18.265 7.134
Kreditderivatgeschaft -3.751 -926
Sonstiges Geschaft 2.388 2.473
Gesamt 214.586 16.415

Die Verbesserung im wahrungsbezogenen Geschaft resultiert im Wesentlichen aus der im Vergleich zum Vorjahr geringeren
Abwertung der ukrainischen Hryvna [Anstieg um € 80.987 Tausend). Ein positiver Effekt resultierte auch aus dem Entfall eines
Absicherungsgeschéfs fur Dividendenertrage in russischen Rubeln, aus dem sich im Vorjahr noch eine Belastung von € 70.032
Tausend ergeben hatte. Rickgénge in Hohe von € 61.299 Tausend verzeichnete hingegen Belarus durch die Beendigung einer
strategischen Wéhrungsposition.

(6) Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten

in € Tausend 2016 2015
Ergebnis aus dem Hedge Accounting -6.367 5.989
Ergebnis aus Kreditderivaten -48 -90
Ergebnis aus sonstigen Derivaten -77.029 -125.718
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten -105.078 111.643
Ergebnis aus dem Riickkauf von Verbindlichkeiten -230 3.905
Gesamt -188.752 -4.272

Das Ergebnis aus dem Hedge Accounting beinhaltet zum einen das Bewertungsergebnis von Derivaten in Fair Value Hedges in
Héhe von € 9.200 Tausend {2015: minus € 112.615 Tausend) und zum anderen die Bewertungséinderung der durch Fair Value
Hedges gesicherten Grundgeschafte in Hohe von minus € 15.778 Tausend (2015: € 118.812 Tausend). Dariber hinaus wer-
den hier die ineffizienten Teile des Cash-Flow Hedge in Hohe von € 211 Tausend (2015: minus € 208 Tausend) dargestellt.

Das Ergebnis aus sonstigen Derivaten beinhaltet die Bewertungsergebnisse fur Derivate, die zur Absicherung gegen Markrisiken
(ausgenommen Handelsaktiva/-passiva) abgeschlossen und dabei gegen ein inhomogenes Portfolio gestellt wurden, sodass sie
nicht die Bedingungen fir Hedge Accounting geméf IAS 39 erfillen.

Im Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten ist aus der Veranderung des eigenen

Kreditrisikos ein Verlust von € 119.064 Tausend (2015: Verlust von € 2.572 Tausend) und ein positiver Effekt aus Marktzinséinde-
rungen von € 13.986 Tausend (2015: positiver Effekt von € 114.215 Tausend) enthalten.

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



Konzernabschluss 25

(7) Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Im Ergebnis aus Finanzinvestitionen sind Bewertungs- und VerguBerungsergebnisse aus Wertpapieren des Finanzanlagebestands
(Heldto-Maturity), aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Wertpapieren sowie aus Unternehmensanteilen
enthalten. Darunter befinden sich Anteile an verbundenen Unternehmen und sonstigen Unternehmen.

in € Tausend 2016 2015
Ergebnis aus bis zur Endfélligkeit zu haltenden Wertpapieren 13.073 11.770
Bewerfungsergebnis aus Wertpapieren -55 21
VerduBerungsergebnis aus Wertpapieren 13.128 11.750
Ergebnis aus Unternehmensanteilen 126.850 -44.654
Bewertungsergebnis aus Unternehmensanteilen -17.652 -45311
VerduBerungsergebnis aus Unternehmensanteilen 144.501 656
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Wertpapieren 14.768 97.147
Bewerfungsergebnis aus Wertpapieren 16.218 75.570
VerduBerungsergebnis aus Wertpapieren -1.450 21.576
Ergebnis aus zur VerduBerung verfigbaren Wertpapieren -1.751 4.185
Gesamt 152.940 68.448

Das VerduBerungsergebnis aus Unternehmensanteilen resultierte im Geschéftsjahr 2016 vor allem aus dem Verkauf von Akfien
der Visa Europe ltd. an die Visa Inc. und der damit verbundenen Umgliederung von kumulierten Gewinnen von € 133.623 Tau-
send in die Erfolgsrechnung.

(8) Verwaltungsaufwendungen

in € Tausend 2016 2015
Personalaufwand -1.409.841 -1.389.414
Sachaufwand -1.107.364 -1.173.095

davon betrieblich bedingter Sachaufwand -963.697 -1.005.874

davon regulatorisch bedingter Sachaufwand -143.667 -167.221
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermaégenswerte -331.023 -351.476
Gesamt -2.848.228 -2.913.986

Personalaufwand

in € Tausend 2016 2015
Lshne und Gehalter -1.072.610 -1.053.851
Soziale Abgaben -248.820 -255.289
Freiwilliger Sozialaufwand -43.078 -37.997
Aufwendungen fiir beitragsorientierte Pensionspléne -11.382 -11.359
Aufwendungen/Ertrége fir leistungsorientierte Pensionspléne -456 -1.308
Sonstige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéliisses -8.716 -8.256
Aufwendungen fir andere langfristig fallige Leistungen -2.519 -5.033
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhélinisses -11.872 -11.000
Aufwendungen fir das Share Incentive Program (SIP) -1.217 -1.905
Aufwendungen fur zukiinftige Bonuszahlungen gemaB § 39b BWG -9.171 -3.416

Gesamt - 1.409.841 -1.389.414
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Sachaufwand
in € Tausend 2016 2015
Raumaufwand -244.965 -271.220
[T-Aufwand -259.584 -253.518
Kommunikationsaufwand -65.462 -68.671
Rechts- und Beratungsaufwand -95.038 -96.978
Werbe- und Reprasentationsaufwand -102.775 -102.009
Biroaufwand -25.661 -27.649
Kfz-Aufwand -14.534 -17.718
Sicherheitsaufwand -37.386 -37.045
Reiseaufwand -15.852 -16.021
Ausbildungsaufwand -16.998 -16.736
Sonstiger Sachaufwand -85.441 -98.310
Betrieblich bedingter Sachaufwand -963.697 -1.005.874
Einlagensicherung -91.987 -125.853
Bankenabwicklungsfonds -51.680 -41.367
Regulatorisch bedingter Sachaufwand -143.667 -167.221
Gesamt -1.107.364 -1.173.095

Die im Rechts- und Beratungsaufwand enthaltenen Honorare fiir die Wirtschaftsprifer der RBI AG und der Tochterunternehmen
gliedern sich in Aufwendungen fur die Abschlussprifung in Hshe von € 6.531 Tausend (2015: € 6.172 Tausend) sowie in Auf-
wendungen fur die Steuerberatung und zusatzliche Beratungsleistungen in Hohe von € 8.524 Tausend (2015: € 5.747 Tausend).
Davon enffielen auf den Konzernabschlussprisfer fur Abschlussprifungen € 1.879 Tausend (2015: € 2.157 Tausend) und fir ande-
re Beratungsleistungen € 1.434 Tausend (2015: € 1.450 Tausend).

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

in € Tausend 2016 2015
Sachanlagen -122.883 -149.716
Immaterielle Vermégenswerte -177.478 -170.864
Vermietete Leasinganlagen -30.663 -30.896
Gesamt -331.023 -351.476

Die Abschreibungen fir die im Zuge von Erstkonsolidierungen aktivierten immateriellen Vermégenswerte betrafen die planmaBi-
gen Abschreibungen des Kundenstocks und beliefen sich auf € 4.719 Tausend (2015: € 5.747 Tausend).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte enthalten Wertminderungen von € 34.300 Tausend
(2015: € 50.246 Tausend). In den Wertminderungen sind Abschreibungen auf Gebaude und Grundstiicke in Hshe von € 5.080
Tausend (2015: € 17.850 Tausend) und solche auf immaterielle Vermégenswerte von € 28.540 Tausend (2015: € 31.993 Tau-
send), insbesondere die Marke Polbank, enthalten.

Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen

in € Tausend 2016 2015
Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte -3.528 -3.045
Andere Arbeitnehmer -23.374 -25.233
Gesamt -26.902 -28.278

Fur die Vorstandsmitglieder gelten grundsatzlich dieselben Regelungen wie fir Mitarbeiter, die einen Grundbeitrag seitens des
Unternehmens zu einer Pensionskasse und einen Zusatzbeitrag vorsehen, wenn der Mitarbeiter Eigenbeitrége in derselben Hshe
leistet. Fur drei Vorstandsmitglieder bestehen zuséitzlich individuelle Pensionszusagen, die tber eine Rickdeckungsversicherung
finanziert werden.
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Im Fall der Beendigung der Funktion bzw. des Dienstverhalinisses und des Ausscheidens aus dem Unternehmen hat ein Mitglied
des Vorstands Abfertigungsanspriche gemaf Angestelliengesetz in Verbindung mit dem Bankenkollekfivvertrag, ein Mitglied
gemabd vertraglicher Vereinbarung und vier Mitglieder nach dem Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetz. Die Abfertigungsan-
spriche gemaB Angestelltengesetz oder gemdaP vertraglicher Vereinbarung verfallen grundsaitzlich bei Kindigung durch den
Dienstnehmer.

Zudem besteht Uber eine Pensionskasse und/oder aufgrund einer individuellen Pensionszusage, die durch eine Rickdeckungsver-
sicherung abgesichert ist, ein Schutz gegeniber dem Berufsunfahigkeitsrisiko. Die Vorstandsvertréige sind fir die Dauer der Funkfi-
onsperioden bzw. befristet auf maximal funf Jahre abgeschlossen. Die Abfindungszahlungen bei vorzeitiger Beendigung der
Vorstandstétigkeit ohne wichtigen Grund betragen maximal zwei Jahresgesamivergitungen.

(?) Sonstiges betriebliches Ergebnis

in € Tausend 2016 2015'
Nettoergebnis aus bankfremden Tatigkeiten 18.878 17.988
Umsatzerlése aus bankfremden Tatigkeiten 53.029 66.402
Aufwendungen aus bankfremden Tatigkeiten -34.151 -48.413
Nettoergebnis aus der Vermitflung von Dienstleistungen 5.338 5.602
Umsatzerlse aus der Vermitllung von Dienstleistungen 71.748 61.531
Aufwendungen aus der Vermitflung von Dienstleistungen -66.410 -55.929
Ergebnis aus Operating Leasing (Kfz und Mobilien) 30.888 30.880
Ergebnis aus Investment Property inkl. Operating Leasing (Immobilien) 40.427 47.498
Ergebnis aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermsgenswerten -1.650 1.196
Sonstige Stevern -71.789 -75476
Ergebnis aus der Dotierung und Auflésung sonstiger Riickstellungen -17.288 -4.470
Sonstige betriebliche Ertraige 100.826 114.907
Sonstige betriebliche Aufwendungen -60.265 -71.632
Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis 45.364 66.493
Weriminderungen von Firmenwerten o] -6.954
Bankenabgaben -157.846 -119.100
Bankgeschaftliche Belastungen aus staatlichen MaBnahmen -29.268 -19.249
Gesamt - 141.749 -78.810

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen infolge gednderter Zuordnung

Die Position ,Sonstige Steuern” beinhaltet neben Grundsteuern vor allem die Finanziransaktionssteuer in Ungarn.

Das sonstige betriebliche Ergebnis beinhaltet im Geschéfisjahr keine Wertminderungen von Firmenwerten. Im Vorjahr waren
Wertminderungen von Firmenwerten im Ausmaf von € 6.954 Tausend enthalten, die bei Konzerneinheiten in der Ukraine und in
Serbien vorgenommen wurden.

Unter den Bankenabgaben sind im Wesentlichen die Abgaben gema Stabilitatsgesetz in Osterreich in Hohe von € 85.440
Tausend (2015: € 84.175 Tausend) sowie Bankenabgaben in Polen (€ 34.077 Tausend, 2015: € O Tausend), der Slowakei
(€ 19.365 Tausend, 2015: € 17.553 Tausend) und Ungarn (€ 18.964 Tausend, 2015: € 17.372 Tausend) enthalten.

Im zweiten Quartal 2016 ist in Ruménien das so genannte ,Walkaway Law" in Kraft gefreten. Aus der erwarteten Inanspruch-
nahme dieser Regelung resultierte in der Berichtsperiode ein Vorsorgebedarf in Hshe von € 26.741 Tausend. Dieses neue Hypo-
thekarkreditgesetz besagt, dass Kreditnehmer ihre Immobilien an die Banken tberschreiben und auf diese Weise ihre Schuld
filgen kénnen - auch wenn das aushaftende Kreditvolumen den Immobilienwert Ubersteigt. Das Gesetz bezieht sich wéhrungsun-
abhéngig auf bestimmte von Privatpersonen aufgenommene Hypothekarkredite und ist rickwirkend anwendbar. Da dies aus Sicht
des Konzerns gegen die ruméanische Verfassung verstoPt, wurden entsprechende Verfahren eingeleitet. Das ruménische Verfas-
sungsgericht hob im Oktober 2016 Teile des Gesetzes, die mit der rickwirkenden Anwendung in Zusammenhang stehen, wieder
auf. Im Vorjahr war es zu Belastungen in Kroatien in Héhe von € 81.987 Tausend und in Serbien in Héhe von € 3.951 Tausend
gekommen, denen in Ungarn eine teilweise Auflésung der gebildeten Vorsorge in Héhe von € 66.689 Tausend gegeniberstand.
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(10) Ergebnis aus Endkonsolidierungen

in € Tausend 2016 2015
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 18.914 92.587
Wertminderungen auf zur VerguBerung gehaltene Vermégenswerte 0 -51.772
Gesamt 18.914 41.111

Das Ergebnis aus Endkonsolidierungen setzte sich wie folgt zusammen:

in € Tausend RLPL Gruppe RBSI Ubrige Gesamt
Akfiva 1.580.189 545.114 153.426 2.278.729
Verbindlichkeiten 1.416.664 489.413 122.926 2.029.004
Reinvermégen 163.525 55.701 30.500 249.725
Kapital nicht beherrschender Anteile 0 156 5516 5672
Reinvermdgen nach Abzug nicht beherrschender Anteile 163.525 55.544 24.984 244.053
Verkaufspreis/Buchwert 192.787 500 27.557 220.844
Effekt aus Endkonsolidierungen 29.263 -55.044 2.573 -23.209
Verbrauch der Rickstellung fir zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte 0 51.772 o] 51.772
In die Erfolgsrechnung umgegliederte AfS-Ricklagen 0 1.212 0 1.212
In die Erfolgsrechnung umgegliederte FX-Ricklagen -11.663 -3.586 4.388 -10.860
Ergebnis aus Endkonsolidierungen 17.600 -5.647 6.961 18.914

RBSI: Raiffeisen Banka d.d., Maribor
RLPL Gruppe: Raiffeisen-leasing Polska S.A., Warschau, sowie Tochtergesellschaften

Im Berichtsjahr schieden neun Tochterunternehmen aufgrund von Unwesentlichkeit aus dem Konsolidierungskreis aus. Des Weite-
ren wurden sechs Tochterunternehmen infolge Verkaufs und eines aufgrund einer Anderung der Kontrollverhdltnisse endkonsoli-
diert. Das Ergebnis aus diesen Endkonsolidierungen belief sich auf € 18.914 Tausend.

In der Vergleichsperiode belief sich das Ergebnis auf € 41.111 Tausend. Aus dem Verkauf der ZAO NPF Raiffeisen, Moskau,
wurde ein Ertrag von € 86.171 Tausend erzielt. In diesem Zusammenhang wurden die realisierten Wahrungseffekte von minus
€ 4.018 Tausend in die Erfolgsrechnung umgegliedert. Hingegen wurde fur den erwarteten Verlust aus dem Verkauf der

Raiffeisen Banka d.d., Maribor, eine Rickstellung von € 51.772 Tausend bericksichtigt.

Details finden sich in Punkt (52) Zusammensetzung des Konzerns.

(11) Steuern vom Einkommen und Ertrag

in € Tausend 2016 2015
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -282.466 -281.314
Inland -19.740 -47.225
Ausland -262.727 -234.088
Latente Steuern -29.516 5.359
Gesamt -311.982 -275.955

Die RBI AG und 22 ihrer inlandischen Tochterunternehmen sowie elf ihrer sonstigen verbundenen Unternehmen sind Mitglieder
einer steverlichen Gruppe, als deren Gruppentrager die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft fungiert. Die beste-
hende Steuerumlagevereinbarung wurde im Vorjahr um eine Ergénzungsvereinbarung erweitert. Erbringt die RBI AG ein steuerlich
negatives Ergebnis und sind diese steuerlichen Verluste in der Gruppe nicht verwertbar, so ist vom Gruppentrager unmittelbar
keine negative Steverumlage an die RBI AG zu zahlen. Erst bzw. spétestens bei Ausscheiden aus der Steuergruppe hat eine
Endabrechnung zu erfolgen. Fir verwertbare Verlustanteile der RBI AG st weiterhin eine negative Steuerumlage vom Gruppen-
trésger an die RBI AG zu zahlen.

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



Konzernabschluss 29

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen Jahresiiberschuss und effekfiver Steverbelastung:
in € Tausend 2016 2015
Ergebnis vor Stevern 885.598 710.946
Rechnerischer Ertragsteveraufwand im Geschéftsjahr zum inléndischen Ertragsteversatz von 25 Prozent -221.399 -177.736
Auswirkungen abweichender ausléndischer Steverséitze 102.893 77.554
Steuerminderung aufgrund von steuerbefreiten Beteiligungs- und steuerbefreiten sonstigen Ertrégen 65.449 38.059
Steuermehrungen aufgrund von nicht abzugsfahigen Aufwendungen -128.432 -167.810
Wertminderungen auf Verlustvortréige -7.462 -3.151
Sonstige Verénderungen -123.032 -42.871
Effektive Steuerbelastung -311.983 -275.955
Effektive Steverquote in Prozent 35,2% 38,8%

In den sonstigen Veréinderungen sind € 89.224 Tausend an nicht angesetzten latenten Steuern aus tempordren Differenzen ent-

halten. Diese wurden nicht akfiviert, da aus der aktualisierten mittelfristigen Steuerplanung keine Verwertbarkeit gegeben war.

.o .

Friauterungen zur Bilanz

(12) Bilanz nach Bewertungskategorien
Aktiva nach Bewertungskategorien
in € Tausend 2016 2015
Barreserve 12.242.415 13.211.971
Handelsaktiva 5.770.407 6.678.474
Positive Markiwerte derivativer Finanzinstrumente 3.437.526 3.696.941
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 164.575 203.289
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.168.307 2.778.244
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 3.962.757 5.363.032
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.694 3.751
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.959.064 5.359.281
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 4.117.276 3.428.362
Anteile an sonstigen verbundenen Unternehmen 193.421 176.390
Sonstige Befeiligungen 85.931 146.042
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.835.200 3.103.430
Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.724 2.499
Kredite und Forderungen 76.482.005 75.646.253
Forderungen an Kreditinstitute 9.900.012 10.837.209
Forderungen an Kunden 70.514.116 69.921.365
Sonstige nicht derivative finanzielle Vermégenswerte 1.023.009 942.814
Kreditrisikovorsorgen -4.955.132 -6.055.134
Bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Vermdgenswerte 6.558.979 6.452.241
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 6.558.979 6.452.241
Derivate fir SicherungsmaBBnahmen 644.693 709.272
Positive Markiwerte derivativer Sicherungsinstrumente 644.693 709.272
Sonstige Aktiva 2.085.313 2.936.978
Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 1.991.760 2.094.203
Vorréte 64.726 68.636
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte (IFRS 5) 28.826 774139
Aktiva gesamt 111.863.845 114.426.583
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Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente gemaB I1AS 39 Hedge Accounting desig-

niert wurden, werden in der Bewertungskategorie ,Handelsakfiva” ausgewiesen.

Passiva nach Bewertungskategorien

in € Tausend 2016 2015
Handelspassiva 5.481.277 5.641.019
Negative Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 2.961.867 4.492.701
Leerverkauf von Handelsakfiva 555.346 453.459
Emittierte Zertifikate 1.964.063 694.859
Finanzielle Verbindlichkeiten 93.185.123 96.447.725
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 12.064.755 15.530.422
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 71.538.226 68.990.887
Verbriefte Verbindlichkeiten' 5.271.709 6.274.628
Nachrangkapital' 3.545.183 3.641.812
Sonstige nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten 765251 716.207
Zur VerguBerung gehaltene Verbindlichkeiten (IFRS 5) 0 1.293.769
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 2.783.648 2.588.259
Verbriefte Verbindlichkeiten' 1.373.418 1.226.965
Nachrangkapital' 658.510 522.541
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 751.720 838.753
Derivate fir SicherungsmaBBnahmen 425415 434.791
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente 425415 434.791
Riickstellungen 756.252 813.823
Eigenkapital 9.232.130 8.500.967
Passiva gesamt 111.863.845 114.426.583

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente gem&f IAS 39 Hedge Accounting desig-

niert wurden, werden in der Bewertungskategorie ,Handelspassiva” ausgewiesen.

(13) Barreserve

in € Tausend 2016 2015
Kassenbestand 2.975.329 2.495.135
Guthaben bei Zentralbanken 9.267.086 10.716.836
Gesamt 12.242.415 13.211.971
(14) Forderungen an Kreditinstitute
in € Tausend 2016 2015
Giro- und Clearinggeschaft 2.027.695 1.651.648
Geldmarkigeschaft 6.048.921 6.547.259
Kredite an Banken 1.412.069 2415874
Angekaufte Forderungen 257.469 49781
Leasingforderungen 24 57
Forderungspapiere 153.833 172.590
Gesamt 9.900.012 10.837.209

Die angekauften Forderungen in Hohe von € 257.469 Tausend (2015: € 49.781 Tausend) zahlen zur Génze zur Bewertungs-

kategorie ,Kredite und Forderungen”.
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Die Forderungen an Kreditinstitute stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Tausend 2016 2015
Inland 2.263.695 3.383.989
Ausland 7.636.316 7.453.220
Gesamt 9.900.012 10.837.209

Die Forderungen an Kreditinstitute verteilen sich auf folgende Banksegmente:

in € Tausend 2016 2015
Zentralbanken 1.109.775 2.355.185
Geschaftsbanken 8.786.233 8.475.233
Multilaterale Entwicklungsbanken 4.003 6.790
Gesamt 9.900.012 10.837.209

(15) Forderungen an Kunden

in € Tausend 2016 2015
Kreditgeschaft 44.077.339 44.550.999
Geldmarkigeschaft 4.378.329 2.962.552
Hypothekarforderungen 17.501.479 16.815.309
Angekaufte Forderungen 2.222.508 1.774.747
Leasingforderungen 1.841.422 3.170.455
Forderungspapiere 493.039 647.303
Gesamt 70.514.116 69.921.365

Die angekauften Forderungen in Héhe von € 2.222.508 Tausend (2015: € 1.774.747 Tausend) zéhlen zur Génze zur Bewer-
tungskategorie ,Kredite und Forderungen”. Der bei den leasingforderungen verzeichnete Rickgang ist insbesondere auf den
Verkauf der Leasinggesellschaft in Polen zurickzufihren. Details zu Forderungen aus Leasinggeschéften finden sich in Punkt (44)
Finanzierungsleasing.

Die Forderungen an Kunden verteilen sich auf folgende Asset-Klassen:

in € Tausend 2016 2015
Offentlicher Sektor 659.231 814.425
Firmenkunden - GroBe Firmenkunden 41.676.239 41.685.252
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 2.600.364 2786716
Retail-Kunden - Privatpersonen 23.392.811 21.878.405
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.185.471 2.756.567
Gesamt 70.514.116 69.921.365

Die Forderungen an Kunden stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Tausend 2016 2015
Inland 5.108.924 5.297.257
Ausland 65.405.192 64.624.108
Gesamt 70.514.116 69.921.365
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(16) Kreditrisikovorsorgen

Die Kreditrisikovorsorgen wurden nach konzerneinheitlichen Standards gebildet und decken alle erkennbaren Bonitétsrisiken ab.
Angaben zur Entwicklung der Kreditrisikovorsorgen finden sich im Risikobericht. Die Kreditrisikovorsorgen wurden folgenden Asset-
Klassen zugeordnet:

in € Tausend 2016 2015
Kreditinstitute 50.365 119.916
Offentlicher Sektor 4753 5.392
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 2.929.930 3.778.315
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 216.334 289.427
RetailKunden - Privatpersonen 1.515.175 1.583.638
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 238.574 278.447
Gesamt 4.955.132 6.055.134

Die Redukfion des Bestands an Risikovorsorgen resultierte vor allem aus dem Verkauf von notleidenden Krediten im Nominalwert
von € 1.186.945 Tausend sowie aus der Ausbuchung von uneinbringlichen Forderungen.

Die Forderungen sowie die Wertberichtigungen nach AssetKlassen stellten sich wie folgt dar:

2016 Einzelwert- Einzelwert-  Portfolio-Wert- Netto-
in € Tausend Fair Value Buchwert berichtigte Aktiva  berichtigungen  berichtigungen buchwert
Kreditinstitute 9.909.101 9.900.012 50.606 48.300 2.065 9.849.646
Offentlicher Sektor 594.130 659.231 5.607 4.347 406 654.478
Firmenkunden - GroBe Firmenkunden 37.564.456 41.676.239 4.186.286 2.825.635 104.295  38.746.308
Firmenkunden - Mittelgroe Firmenkunden 2.406.066 2.600.364 268.976 208.956 7.378 2.384.031
Refail-Kunden - Privatpersonen 22.311.945 23.392.811 1.685.669 1.303.946 211.229  21.877.636
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.062.307 2.185.471 321.337 213.247 25.327 1.946.897
Gesamt 74.848.005 80.414.128 6.518.482 4.604.432 350.700 75.458.996
2015 Einzelwert- Einzelwert-  Portfolio-Wert- Netto-
in € Tausend Fair Value Buchwert berichtigte Aktiva  berichtigungen  berichtigungen buchwert
Kreditinstitute 10.806.542 10.837.209 120.657 117.672 2.244 10.717.293
Offentlicher Sektor 709.805 814.425 7.808 5.027 364 809.033
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 37.126.663 41.685.252 5.557.602 3.635.428 142.887  37.906.937
Firmenkunden - MittelgroPe Firmenkunden 2.476.074 2786716 377.006 280.241 9.186 2.497.289
Refail-Kunden - Privatpersonen 20.507.112 21.878.405 1.810.777 1.409.232 174406  20.294.767
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.613.887 2.756.567 378.288 250.229 28.218 2.478.120
Gesamt 74.240.083 80.758.573 8.252.139 5.697.828 357.306 74.703.439
Wertgeminderte Finanzinstrumente
Die Wertminderungen und Sicherheiten nach AssetKlassen stellten sich wie folgt dar:

Einzelwertberichtigte Sicherheiten fir Zinsen auf
2016 Einzelwert- Einzelwert- Aktiva nach einzelwert- einzelwert-
in € Tausend berichtigte Aktiva  berichtigungen EWB-Abzug  berichtigte Aktiva berichtigte Aktiva
Kreditinstitute 50.606 48.300 2.306 0 109
Offentlicher Sektor 5.607 4.347 1.260 0 6
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 4.186.286 2.825.635 1.360.650 702.301 93.678
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 268.976 208.956 60.020 117.076 9.506
Refail-Kunden - Privatpersonen 1.685.669 1.303.946 381.724 422.806 61911
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 321.337 213.247 108.090 100.328 19.809
Gesamt 6.518.482 4.604.432 1.914.050 1.342.511 185.018

EWB Einzelwertberichtigungen
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Einzelwert- Einzelwertberichtigte Sicherheiten fiir Zinsen auf
2015 berichtigte Einzelwert- Aktiva nach einzelwert- einzelwert-
in € Tausend Aktiva  berichtigungen EWB-Abzug  berichtigte Aktiva berichtigte Aktiva
Kreditinstitute 120.657 117.672 2.986 183 153
Offentlicher Sektor 7.808 5.027 2.781 46 30
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 5.557.602 3.635.428 1.922.174 1.401.764 95.616
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 377.006 280.241 96.765 82.404 12.420
Refail-Kunden - Privatpersonen 1.810.777 1.409.232 401.545 412.123 58.620
RetailKunden - Klein- und Mittelbetriebe 378.288 250.229 128.059 123.087 16.965
Gesamt 8.252.139 5.697.828 2.554.310 2.019.607 183.804
EWB Einzelwertberichtigungen

(17) Handelsaktiva
in € Tausend 2016 2015
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.168.307 2.778.244
Refinanzierungsfshige Schuldtitel sffentlicher Stellen 632.054 1.029.632
Sonstige Schuldtitel &ffentlicher Stellen 300.058 299.452
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 1.236.195 1.449.160
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 164.575 203.289
Aktien und vergleichbare Wertpapiere 115513 173.360
Investmentfonds-Anteile 48.969 29.922
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere Q3 7
Positive Marktwerte aus derivativen Geschéften 2.653.580 2.832.575
Zinssatzgeschaft 1.857.351 1.927.195
Wechselkursgeschaft 697.525 833.322
Akfien-/indexbezogenes Geschaft 94.938 69.838
Kreditderivatgeschaft 648 1.776
Sonstiges Geschaft 3.119 443
Gesamt 4.986.462 5.814.108

Innerhalb der Position ,Handelsaktiva” betrugen die als Sicherheit gestellten Wertpapiere, zu deren Verkauf oder Verpfandung

der Empfanger berechtigt ist, € 63.540 Tausend (2015: € 1.079.590 Tausend).

(18) Derivative Finanzinstrumente
in € Tausend 2016 2015
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Fair Value Hedge 641.851 691.539
Zinssatzgeschaft 641.559 691.539
Wechselkursgeschaft 291 0
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Cash-Flow Hedge 2.842 1.021
Zinssatzgeschaft 2.842 0
Wechselkursgeschaft 0 1.021
Positive Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Net Investment Hedge 0 16.711
Wechselkursgeschaft 0 16711
Positive Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 783.945 864.366
Zinssatzgeschaft 567.886 560.995
Wechselkursgeschaft 216.060 303.371
Gesamt 1.428.639 1.573.637
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Soweit die Bedingungen fur Hedge Accounting nach IAS 39 erfillt sind, werden derivative Finanzinstrumente in der Funktion von
Sicherungsinstrumenten mit ihrem Markiwert (Dirty Price] ausgewiesen. Grundgeschéfte im Zusammenhang mit Fair Volue Hedges
sind Forderungen an Kunden, Verbindlichkeiten an Kreditinstitute und verbriefte Verbindlichkeiten, die gegen Zinsénderungsrisiken
abgesichert werden sollen. Die Buchwerténderungen der gesicherten Grundgeschafte in IAS 39 Fair Value Hedge sind in den
jeweiligen Bilanzposten enthalten.

In diesem Posten werden auch die positiven Marktwerte derivativer Finanzinstrumente gezeigt, die zur Absicherung gegen Markt-
risiken (ausgenommen Handelsaktiva/-passiva) dienen und gegen ein inhomogenes Portfolio gestellt wurden, sodass sie nicht die
Bedingungen fir Hedge Accounting gemaB 1AS 39 erfillen.

Nachstehend sind die erwarteten abgesicherten Cash-Flows aus Vermégenswerten, wie sie die Gesamtergebnisrechnung beein-
flussen, in ihren Laufzeitbéndern dargestellt:

in € Tausend 2016 2015
1 Jahr 351.086 411.398
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 708.454 1.577.255
Mehr als 5 Jahre 4.000.862 3.460.207

(19) Wertpapiere und Beteiligungen

In diesem Posten sind zur Ver&uBerung verfigbare Wertpapiere, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanziel-
le Vermdgenswerte sowie bis zur Endfélligkeit zu haltende Wertpapiere (Held-to-Maturity) und langfristig gehaltene strategische
Unternehmensanteile enthalten.

in € Tausend 2016 2015
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14.353.243 14.914.953
Refinanzierungsfahige Schuldtitel offentlicher Stellen 7.804.483 0.026.174
Sonstige Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 4.632.268 3.807.862
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 1.896.098 2.060.554
Sonstige 20.394 20.363
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.417 6.250
Aktien 1.493 2.598
Investmentfonds-Anteile 1.662 390
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.262 3.262
Unternehmensanteile 279.352 322.432
Anteile an verbundenen Unternehmen 193.421 176.408
Sonstige Befeiligungen 85.931 146.024
Gesamt 14.639.012 15.243.635

Innerhalb der Position ,Wertpapiere und Beteiligungen” betrugen die als Sicherheit gestellien Wertpapiere, zu deren Verkauf
oder Verpfandung der Empfénger berechtigt ist, € 598.309 Tausend (2015: € 259.526 Tausend).

Der Buchwert der Wertpapiere, die in die Kategorie ,Held4o-Maturity” umgegliedert wurden, betrug zum Zeitpunkt der Reklassi-
fizierung € 452.188 Tausend. Davon entfielen auf Reklassifizierungen im Jahr 2008 € 371.686 Tausend und auf solche im Jahr
2011 € 80.502 Tausend. Zum 31. Dezember 20106 betrugen der Buchwert € 3.314 Tausend und der beizulegende Zeitwert
€ 3.707 Tausend. 2016 wurden Ertrage aus den reklassifizierten Wertpapieren in Hohe von € 213 Tausend (2015:

€ 557 Tausend) erfasst. Wére von der Reklassifizierung kein Gebrauch gemacht worden, hétte dies zu einem Verlust in Hohe
von € 78 Tausend gefihrt (2015: Verlust von € 355 Tausend).

Die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten Unternehmensanteile, bei denen ein beizulegender Zeitwert nicht zuverlassig
bestimmbar ist, belaufen sich auf € 249.143 Tausend (2015: € 231.869 Tausend).
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(20) Immaterielle Vermégenswerte

in € Tausend 2016 2015
Software 531.127 531.165
Firmenwerte 39.587 39.585
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 27.688 50.162

davon Marke 9.272 36.657

davon Kundenbeziehungen 17.199 12.643
Gesamt 598.402 620.912

Software

Die Position ,Software” enthalt zugekaufte Software in Hohe von € 416.656 Tausend (2015: € 411.138 Tausend) sowie selbst
erstellte Software in Hohe von € 114.471 Tausend (2015: € 120.027 Tausend).

Firmenwerte
Der Buchwert der Firmenwerte sowie die Bruttobetréige und die kumulierten Wertminderungen von Firmenwerten haben sich nach
Zahlungsmittel generierenden Einheiten wie nachfolgend entwickelt. Die wesentlichen Firmenwerte resultieren aus der Raiffeisen-

bank a.s., Prag (RBCZ).

Entwicklung der Firmenwerte

2016

in € Tausend RBCZ Andere Gesamt
Stand 1.1. 37.881 1.704 39.585
Zugange o] 2431 2431
Wertminderungen o] -2.431 -2.431
Wechselkursainderungen 3 o] 3
Stand 31.12. 37.884 1.704 39.587
Bruttobetrag 37.884 520.069 566.953
Kumulierte Wertminderungen' o] -527.366 -527.366
2015

in € Tausend RBCZ Andere Gesamt
Stand 1.1. 36.908 10.085 46.993
Abgange 0 -91 -91
Weriminderungen o] -6.954 -6.954
Wechselkursénderungen 972 -1.335 -363
Stand 31.12. 37.881 1.704 39.585
Bruttobetrag 37.881 516.421 554.302
Kumulierte Wertminderungen' 0 -514.717 -514.717

1 Umgerechnet zum Durchschnittskurs

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

Im Geschaftsjahr 2016 wurde ein Firmenwert von € 2.431 Tausend im Rahmen des Erwerbs eines Teilbetriebs der Citibank in der
Tschechischen Republik erworben und wertgemindert. Die Weriminderung wurde in den Verwaltungsaufwendungen dargestellt.
Die kumulierten Wertminderungen resultieren aus Wertminderungen der vergangenen Jahre bei der Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana,
der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau, und der AO Raiffeisenbank, Moskau.

Werthaltigkeitsprifung des Firmenwerts

Die Firmenwerte werden am Ende jedes Geschéftsjahres auf ihre Werthaltigkeit hin tberprift, indem der erzielbare Betrag jeder
Zahlungsmittel generierenden Einheit, die einen Firmenwert ausweist, mit deren Buchwert verglichen wird. Der Buchwert entspricht
dem Nettovermégen unter Beriicksichtigung des Firmenwerts sowie sonstiger immaterieller Vermégenswerte, die im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen erfasst worden sind. Im Einklang mit IAS 36 werden dariber hinaus Firmenwerte auch unterjgh-
rig auf Werthaltigkeit tberprift, falls ein Wertminderungsgrund vorliegt.
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Erzielbarer Betrag

Im Zuge der Werthaltigkeitsprifung werden die Buchwerte jeder Zahlungsmittel generierenden Einheit (ZGE) mit dem jeweiligen
erzielbaren Befrag verglichen. Liegt der erzielbare Betrag einer ZGE unter ihrem Buchwert, so ergibt sich eine Wertminderung in
Hohe der Differenz, die in weiterer Folge in der Erfolgsrechnung im sonstigen betrieblichen Ergebnis zu erfassen ist.

Der Konzern ermittelt grundsétzlich den erzielbaren Betrag der ZGE auf Grundlage des NutzungswertKonzepts (,Value in use”)
und verwendet dafir das Dividend-Discount-Modell. Das Dividend-Discount-Modell bericksichtigt in geeigneter Weise die spezi-
fischen Besonderheiten des Bankgeschafts, unter anderem im Hinblick auf die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelvorschriften. Der
Barwert der erwarteten zukinfiigen Dividenden, die nach Einhaltung der entsprechenden aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderun-
gen an die Anteilseigner ausgeschiittet werden kénnen, reprasentiert den erzielbaren Betrag.

Die Berechnung des erzielbaren Betrags erfolgt auf Grundlage eines funfighrigen Detailplanungszeitraums. Der nachhaltigen
Zukunft [Verstefigungsphase) liegt die Pramisse eines zeitlich unbefristeten Fortbestands (ewige Rente) zugrunde, wobei in der
Mehrzahl der Félle lénderspezifisch bestimmte nominelle Wachstumsraten fur die bewertungsrelevanten Ertréige unterstellt sind,
die sich an der nachhaltig erwarteten Inflationsrate orientieren. Fir Unternehmen, die eine deutliche Uberkapitalisierung aufwei-
sen, wird eine Interimsphase von funf Jahren definiert, ohne jedoch die Detailplanungsphase zu verléingern. Innerhalb dieser
Zeitspanne ist es bei diesen ZGE méglich, Vollausschittungen vorzunehmen, ohne die Eigenmittelvorschriften zu verletzten. In der
Verstetigungsphase sind zwingend wachstumsbedingte Ergebnisthesaurierungen zur Einhaltung der Eigenmittelvorschriften gebo-
ten. Liegt dagegen die Annahme eines Null-'Wachstums in der Verstetigungsphase zugrunde, ist keine Ergebnisthesaurierung
notwendig.

In der Verstetigungsphase geht das Modell von einer normalisierten, wirtschafilich nachhaltigen Ertragslage aus, wobei hinsicht-
lich der Eigenkapitalverzinsung und den Eigenkapitalkosten eine Annéherung zugrunde liegt (Konvergenzannahme).

Wesentliche Annahmen

Wesentliche Annahmen, die fir die einzelnen Zahlungsmittel generierenden Einheiten verwendet wurden:

2016

Zahlungsmittel generierende Einheiten RBCZ
Diskontierungszinssatze (nach Stevern) 9,8-10,9%
Wachstumsraten in Phase | und Il 33,0%
Wachstumsraten in Phase |l 3,0%
Planungshorizont 5 Jahre
2015

Zahlungsmittel generierende Einheiten RBCZ
Diskontierungszinssatze (nach Steuern) 9.7-10,7%
Wachstumsraten in Phase | und Il 9,0%
Wachstumsraten in Phase Il 3,0%
Planungshorizont 5 Jahre

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

Der Nutzungswert einer Zahlungsmittel generierenden Einheit hangt von zahlreichen Parametern ab: primér von der Hohe und
dem Verlauf der zukiinftigen Dividenden, vom Diskontierungszinssatz sowie von der nominellen Wachstumsrate in der Versteti-
gungsphase. Die angewendeten Diskontierungszinsséitze wurden in Anlehnung an das Capital-Asset-Pricing-Modell ermittelt: Sie
setzfen sich aus einem risikolosen Zinssatz sowie einem Risikozuschlag fur die Ubernahme unternehmerischen Risikos zusammen.
Dieser Risikozuschlag errechnet sich als Produkt der nach dem Sitzland der Einheit unterschiedlichen Markirisikopréimie mit dem
Betafaktor fur das verschuldete Unternehmen. Die Werte fir den risikolosen Zinssatz und die Markirisikoprémie sind allgemein
zuganglichen Marktdatenquellen entnommen. Das Risikomaf Betafaktor wurde aus einer Vergleichsgruppe von in West und
Osteuropa tatigen Kreditinstituten ermittelt. Da die vorhin angefthrten Zinssatzparameter Einschatzungen des Marktes représentie-
ren, sind sie nicht stabil und kénnten bei einer Verénderung auch die Hohe der Abzinsungsfakioren beeinflussen.
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Die folgende Tabelle enthélt eine Zusammenfassung der wesentlichen Planungsannahmen sowie eine Beschreibung des Ma-
nagementansalzes zur Bestimmung der zu jeder wesentlichen Annahme zugewiesenen Werte unter Bericksichtigung einer Risi-
koeinschatzung.

Zahlungsmittel

generierende Einheit ~ Wesentliche Annahme Managementansatz Risikoeinschatzung

RBCZ Die Tschechische Republik ist ein Kernmarkt  Die Annahmen beruhen sowohl auf internen als Abschwachung des makro-
der Gruppe, in dem selekfives Wachstum auch auf externen Quellen. Makroskonomische 6konomischen Umfelds.
angestrebt wird. Ergebnisverbesserung Annchmen der Researchabteilung wurden mit Mégliche negative Auswirk-
durch verstarkte Nutzung alternativer externen Datenquellen verglichen, und die ungen durch vergnderte lokale
Vertriebskandle und zusétzliche 5-Jahres-Plane wurden dem Vorstand préasentiert. Kapitalanforderungen. Druck auf
Beratungsdienstleistungen. Stabile Uberdies wurde die Detailplanungsphase vom Zinsspannen durch stérkere
Kostenentwicklung wird angenommen. Aufsichtsrat genehmigt. Konkurrenz.

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

Sensitivitétsanalyse

Um die Stabilitat der Ergebnisse der Werthaltigkeitsprifung der Firmenwerte zu testen, wurde basierend auf den oben angefihr-
ten Praimissen eine Sensitivitéitsanalyse vorgenommen. Aus mehreren Maglichkeiten wurden fir diese Analyse die Eigenkapitalkos-
ten und die Verminderung der Wachstumsrate als relevante Parameter ausgewdhlt. Die nachstehend angefihrte Ubersicht
veranschaulicht, um welches Ausmaf sich der Eigenkapitalkostensatz erhshen bzw. die nachhaltige Wachstumsrate verringern
kénnten, ohne dass der Nutzungswert (Value in Use) der Zahlungsmittel generierenden Einheiten unter den jeweiligen Buchwert
(Eigenkapital zuziglich Firmenwert) absink.

2016

Maximale Sensitivitat' RBCZ
Erhéhung des Diskontsatzes 4,7 PP
Verminderung der Wachstumsrate in Phase Il 0,0 PP
2015

Maximale Sensitivitat' RBCZ
Erhdhung des Diskontsatzes 0,3 PP
Verminderung der Wachstumsrate in Phase |l 0,0 PP

1 Die jeweilige maximale Sensitivitat bezieht sich auf die Verdnderung der ewigen Rente.
RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

Marke

Unternehmen des Konzermns verwenden zur Unterscheidung ihrer Dienstleistungen von Mitbewerbern Warenzeichen (Marken).
GemaB IFRS 3 werden Marken erworbener Unternehmen gesondert unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermégenswerte”
bilanziert. Es wurde eine unbegrenzte Nutzungsdauer angenommen, sodass keine planmaBige Abschreibung erfolgt. Die Marken
werden jahrlich im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung der Firmenwerte fir jede Zahlungsmittel generierende Einheit und zusétz-
lich immer dann, wenn Indikatoren fir eine Wertminderung vorliegen, auf Werthaltigkeit getestet.

Der Konzern hat ausschlieBlich bei der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (RBPL), und bei der Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew
(AVAL), Markenrechte akfiviert. Die Buchwerte der Marken sowie die Bruttobetrdge und die kumulierten Wertminderungen der
Marken haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

2016

in € Tausend AVAL RBPL Gesamt
Stand 1.1. 10.109 26.548 36.657
Weriminderungen' 0 -26.133 -26.133
Wahrungsdifferenzen -837 -416 -1.252
Stand 31.12. 9.272 0 9.272
Bruttobetrag 25.757 45.348 71.106

Kumulierte Wertminderungen” -16.485 -45.348 -61.833
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2015

in € Tausend AVAL RBPL Gesamt
Stand 1.1. 15.163 46.803 61.966
Wertminderungen' -1.102 -20.731 -21.833
Wahrungsdifferenzen -3.953 476 -3.477
Stand 31.12. 10.109 26.548 36.657
Bruttobetrag 27.073 46.905 73.978
Kumulierte Wertminderungen” -16.964 -20.357 -37.321

1 Umgerechnet zum Durchschnittskurs

2 Umgerechnet zum Stichtagskurs

AVAL: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA)

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)

Gemah IAS 36.9 hat ein Unternehmen an jedem Abschlussstichtag einzuschatzen, ob ein Anhaltspunkt dafir vorliegt, dass ein
Vermégenswert wertgemindert sein kénnte. Diese Schatzungen basieren auf einer Liste von externen und internen Indikatoren.
Aufgrund des geplanten Verkaufs der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau, waren die Annahmen fir den Wert der Marke
Polbank angesichts neuer Informationen im dritten Quartal 2016 zu iberprifen. IAS 36 definiert den erzielbaren Betrag als den
hsheren Wert aus dem beizulegenden Zeitwert abziglich VerauBerungskosten und dem Nutzungswert. Aus beiden Perspektiven
ergaben sich starke Hinweise, dass eine Wertminderung der Marke erforderlich ist, da diese fir die potenziellen Kaufer keinen
Nutzwert darstellte. Dies lasst sich durch die aktuelle Situation auf dem polnischen Bankenmarkt erkléren, der momentan einer
Konsolidierung unterliegt. Hauptgriinde fir diesen Prozess sind der regulatorische Druck auf die Kapitalquoten, die Einfihrung von
Bankensteuern und andere bankgeschaftliche Belastungen aus staatlichen MaBnahmen. Vor diesem Hintergrund erscheinen die
Vorteile einer Marke (Cross Selling und Kundenbindung] stark reduziert. Daraus folgte eine Wertminderung der Marke Polbank in
Hohe von € 26.133 Tausend.

Der Wert der Marke der Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew [AVAL), wurde mithilfe eines kostenorientierten Bewertungsverfahrens
(Comparable Historical Cost Approach| ermittelt, da zum Zeitpunkt der Kaufpreisallokation weder unmittelbar vergleichbare
Transaktionen noch ein Markt mit beobachtbaren Preisen vorlagen. Als Datenbasis fir das kostenorientierte Bewertungsverfahren
wurde die Dokumentation der Aufwendungen der letzten Jahre fur Markefing im Zusammenhang mit den Marken der Gruppe
herangezogen. Die im Jahr 2016 vorgenommene Werthaltigkeitsprifung fihrte zu keiner Wertminderung.

Kundenbeziehungen

Werden im Zuge eines Unternehmenszusammenschlusses Kundenvertréige und die damit in Beziehung stehenden Kundenbezie-
hungen erworben, werden diese gefrennt vom Firmenwert bilanziert, wenn sie auf vertraglichen oder sonstigen Rechten beruhen.
Die erworbenen Unternehmen erfillen die Kriterien fur die gefrennte Bilanzierung von nicht vertraglichen Kundenbeziehungen fur
bestehende Kunden. Die Wertermitilung des Kundenstocks erfolgt mithilfe der Residualmethode (Multi-Period Excess Earnings
Method) auf Basis zukinftiger Ertrédge und Aufwendungen, die dem Kundenstock zugeordnet werden kénnen. Die Prognose
basiert auf Planungsrechnungen fir die entsprechenden Jahre.

2016 wurden nach dem Erwerb des Privatkunden- und Kreditkartengeschéfts der Citibank in der Tschechischen Republik (RBCZ)
neue Kundenbeziehungen aktiviert. Der Konzern hat auPerdem bei der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (RBPL), und bei der
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (AVAL), Kundenbeziehungen akiiviert. Die Buchwerte der Kundenbeziehungen sowie die Bruttobe-
trége und die kumulierten Wertminderungen der Kundenbeziehungen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

2016

in € Tausend AVAL RBPL RBCZ Gesamt
Stand 1.1. 6.413 6.230 0 12.643
Zugange 0 o] 9.994 9.994
Abschreibungen -833 -2.212 -1.674 -4.720
Weriminderungen' 0 0 o] 0
Wahrungsdifferenzen -531 -207 20 -718
Stand 31.12. 5.049 3.811 8.339 17.199
Bruttobetrag 18.311 15.963 10.007 44.280
Kumulierte Wertminderungen” -13.262 -12.152 -1.668 -27.082
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2015
in € Tausend AVAL RBPL Gesamt
Stand 1.1. 10.390 9.481 19.872
Abschreibungen -992 -3.329 -4.321
Wertminderungen' -324 0 -324
Wahrungsdifferenzen -2.661 78 -2.583
Stand 31.12. 6.413 6.230 12.643
Bruttobetrag 18.171 16.511 34.682
Kumulierte Wertminderungen® -11.758 -10.280 -22.039

1 Umgerechnet zum Durchschnittskurs
2 Umgerechnet zum Stichtagskurs

AVAL: Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA)

RBCZ: Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ)

RBPL: Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL)

Der Werthaltigkeitstest der Kundenbeziehungen der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (RBPL), der Raiffeisenbank a.s., Prag

(RBCZ), und der Raiffeisenbank Aval JSC, Kiew (AVAL), hat im Jahr 2016 keinen Wertminderungsbedarf identifiziert.

(21) Sachanlagen

in € Tausend 2016 2015
Betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude 480.713 486.684
Sonstige Grundsticke und Gebdude (Investment Property) 451.311 470.603
Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen 236.624 230.832
Vermietete Leasinganlagen 224.710 285.172
Gesamt 1.393.358 1.473.291
Der Marktwert der sonstigen Grundstiicke und Gebdude (Investment Property) betragt € 454.745 Tausend (2015:
€ 474.098 Tausend).
Details zu vermieteten Leasinganlagen finden sich unter Punkt (45) Operating Leasing.
(22) Anlagenspiegel
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Anderung
Stand Konsolidie- Waéhrungs- Um- Stand
in € Tausend 1.1.2016 rungskreis  differenzen Zugénge Abginge buchungen 31.12.2016
Immaterielle Vermégenswerte 2.193.865 -38.253 43.904 159.463 -84.791 -484 2.273.704
Firmenwerte 554.302 -12.162 22.382 2431 0 0 566.953
Software 1.515.157 -25.163 27.621 146.733 -84.076 -3.793 1.576.479
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 124.406 -928 -6.099 10.299 -715 3.309 130.272
Sachanlagen 2.690.011 -132.601 58.432 224.113 -245.143 484 2.595.296
Betrieblich genutzte Grundstiicke und
Gebaude 753.778 -16.436 29.568 33.021 -46.052 1.197 755.076
Sonstige Grundsticke und Gebégude 546.627 -2.055 6.730 14.075 -28.813 485 537.049
davon Grundwert der bebauten
Grundstiicke 11.449 0 -230 0 -2.728 0 8.491
Betriebs- und Geschéftsausstattung
sowie sonstige Sachanlagen Q67.604 -21.191 23.932 89.914 -90.441 544 970.362
Vermietete Leasinganlagen 422.002 -92.919 -1.799 87.103 -79.837 -1.741 332.809
Gesamt 4.883.876 -170.854 102.336 383.576 -329.934 0 4.869.000
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Zu- und Abschreibungen/Wertberichtigungen Buchwert

davon davon Stand

in € Tausend Kumuliert Zuschreibungen Abschreibungen  31.12.2016
Immaterielle Vermégenswerte -1.675.302 393 -177.478 598.402
Firmenwerte -527.366 0 -2.431 39.587
Software -1.045.352 172 -143.604 531.127
Sonstige immaterielle Vermégenswerte -102.584 221 -31.443 27.688
Sachanlagen -1.201.938 858 -153.546 1.393.358
Betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude -274.363 0 -33.808 480.713
Sonstige Grundsticke und Gebéude -85.738 83 -13.456 451.311
davon Grundwert der bebauten Grundstiicke -518 0 -33 7.973
Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen -733.738 632 -75.619 236.624
Vermietete Leasinganlagen -108.099 143 -30.663 224.710
Gesamt -2.877.240 1.251 -331.023 1.991.760

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Anderung
Stand Konsolidie- Wéhrungs- Um- Stand
in € Tausend 1.1.2015 rungskreis  differenzen Zugénge Abgénge buchungen 31.12.2015
Immaterielle Vermdgenswerte 2.231.728 -13.486 -130.448 155.898 -63.496 13.669 2.193.865
Firmenwerte 603.950 0 -49.648 o] 0 0 554.302
Software 1.477.596 -13.469 -59.026 155.016 -62.254 17.294 1.515.157
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 150.182 -17 -21.774 882 -1.242 -3.625 124.406
Sachanlagen 2.610.498 191.542 -74.388 191.233 -215.205 -13.669 2.690.011
Betrieblich genutzte Grundstiicke und

Gebaude 834.146 0 -71.936 24.540 -33.525 553 753.778
Sonstige Grundstiicke und Gebdude 310.215 189.429 58.517 11.647 -18.140 -5.041 546.627

davon Grundwert der bebauten
Grundstiicke 12.352 -3 -907 495 -488 0 11.449

Betriebs- und Geschdaftsausstattung
sowie sonsfige Sachanlagen 1.086.895 2.113 -76.148 77.452 -107.763 -14.945 967.604
Vermietete Leasinganlagen 379.242 0 15.179 77.594 -55.777 5764 422.002
Gesamt 4.842.226 178.056 -204.836 347.131 -278.701 0 4.883.876
Zu- und Abschreibungen/Wertberichtigungen Buchwert
davon davon Stand
in € Tausend Kumuliert Zuschreibungen Abschreibungen  31.12.2015
Immaterielle Vermégenswerte -1.569.091 0 -177.819 620.912
Firmenwerte -514.717 0 -6.954 39.585
Software -980.130 0] -143.403 531.165
Sonstige immaterielle Vermégenswerte -74.244 0 -27.461 50.162
Sachanlagen -1.216.691 7.505 -180.612 1.473.291
Betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebéaude -267.094 2919 -41.901 486.684
Sonstige Grundsticke und Gebégude -76.024 667 -19.023 470.603
davon Grundwert der bebauten Grundstiicke -529 0 -578 10.920
Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie sonstige Sachanlagen -736.743 3.637 -88.792 230.832
Vermietete Leasinganlagen -136.830 282 -30.896 285.172
Gesamt -2.785.782 7.505 -358.431 2.094.203

Es gab weder im Geschéftsjahr noch im Vorjahr Einzelinvestitionen, die einen Investitionswert von € 10.000 Tausend iberschrit-
ten.
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(23) Sonstige Aktiva
in € Tausend 2016 2015
Steverforderungen 211.318 322.829
Laufende Steuerforderungen 69.646 59.485
Latente Steuerforderungen 141.671 263.345
Forderungen aus bankfremden Tétigkeiten 57.679 63.784
Rechnungsabgrenzungsposten 129.482 132.054
Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung 325.454 133.628
Zu leasingzwecken bestimmte Vermégenswerte 40.782 43.785
Zur VerguBerung gehaltene Vermsgenswerte (IFRS 5) 28.826 774.139
Vorrate 64.726 68.636
Bewertung Fair-Value-Hedge-Portfolio 37.699 24.058
Ubrige Aktiva 220.595 222.675
Gesamt 1.116.561 1.785.589

Anwendung IFRS 5

Der Rickgang im Posten ,Zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte” ist darauf zuriickzufihren, dass die Raiffeisen Banka d.d.,

Maribor, per 30. Juni 2016 verkauft und die ZUNO BANK AG, Wien, umgegliedert wurde, da die Verkaufsverhandlungen

ergebnislos verlaufen sind.

Latente Steuvern

in € Tausend 2016 2015
Latente Steuerforderungen 141.671 263.345
Ruckstellungen fir latente Steuern -57.345 - 57.400
Saldo latenter Stevern 84.326 205.945
Der Saldo latenter Steuern stammt aus folgenden Posten:
in € Tausend 2016 2015
Forderungen an Kunden 28.999 199.441
Kreditrisikovorsorgen 115813 158.440
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 7.084 10.867
Sonstige Akfiva 15.485 4.633
Ruckstellungen 56.869 590.335
Handelspassiva 67.180 72177
Sonstige Passiva 359.378 361.864
Steverliche Verlustvortrage 24.047 48.824
Ubrige Bilanzposten 119.415 200.306
Latente Steveranspriiche 794.269 1.115.887
Forderungen an Kreditinstitute 10.331 10.971
Forderungen an Kunden 34.488 70.976
Kreditrisikovorsorgen 49.832 98.371
Handelsakfiva 42.474 85.922
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte 77.310 77.468
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 10 603
Ruckstellungen 23 0
Sonstige Passiva 4.860 4.828
Ubrige Bilanzposten 490.616 560.803
Latente Steuerverpflichtungen 709.943 909.942
Saldo latenter Steuern 84.326 205.945

Im Konzernabschluss sind akfivierte Vorteile in Hohe von € 24.047 Tausend (2015: € 48.824 Tausend) aus noch nicht genutzten
steverlichen Verlustvortréigen enthalten. Die Verlustvortréige sind zum Uberwiegenden Teil zeitlich unbegrenzt vortragsfahig. Aktive

N
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latente Steuern aus steuerlichen Verlustvortréigen in Hehe von € 347.016 Tausend (2015: € 476.384 Tausend) wurden nicht
akiviert, weil ihre Nutzung aus heutiger Sicht in angemessener Zeit nicht realisierbar erscheint.

(24) Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

in € Tausend 2016 2015
Giro- und Clearinggeschaft 4.008.410 3.694.353
Geldmarkigeschaft 5.241.580 7.950.665
Langfristige Refinanzierungen 3.566.485 4724157
Gesamt 12.816.475 16.369.175

Der Konzern refinanziert sich regelméfig bei internationalen Geschéafisbanken und multinationalen Entwicklungsbanken, in deren
Kreditvertragen geschafisibliche Ownership Clauses enthalten sind. Diese Klauseln erlauben den Vertragspartnem eine aulBeror-
dentliche Kiindigung bei einem Wechsel der direkten oder indirekten Kontrolle iber die RBI AG. Dies kann zu erhshten Refinan-

zierungskosten im Konzern fihren.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Tausend 2016 2015
Inland 5.164.540 6.003.632
Ausland 7.651.934 10.365.543
Gesamt 12.816.475 16.369.175

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verteilen sich auf folgende Banksegmente:

in € Tausend 2016 2015
Zentralbanken 1.081.913 1.241.339
Geschaftsbanken 10.606.026 13.229.751
Multilaterale Entwicklungsbanken 1.128.536 1.898.085
Gesamt 12.816.475 16.369.175

(25) Verbindlichkeiten gegentber Kunden

in € Tausend 2016 2015
Sichteinlagen 44.461.093 37.487.997
Termineinlagen 23.344.880 28.408.583
Spareinlagen 3.732.254 3.094.308
Gesamt 71.538.226 68.990.887

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden teilen sich wie folgt auf:

in € Tausend 2016 2015
Offentlicher Sektor 1.464.965 1.713.265
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 28.560.874 30.643.854
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 2.983.553 2.989.683
RetailKunden - Privatpersonen 32.579.753 28.547.853
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 5.949.082 5.096.233
Gesamt 71.538.226 68.990.887
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Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden stellen sich nach regionalen Aspekten (Sitz des Vertragspartners) wie folgt dar:

in € Tausend 2016 2015
Inland 6.415.736 7.742.505
Ausland 65.122.490 61.248.382
Gesamt 71.538.226 68.990.887

(26) Verbriefte Verbindlichkeiten

in € Tausend 2016 2015
Begebene Schuldverschreibungen 6.604.140 7.402.374
Begebene Geldmarkipapiere 38.995 94.024
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 1.992 5.195
Gesamt 6.645.127 7.501.593

In der folgenden Tabelle sind begebene Schuldverschreibungen angefihrt, deren Nominale € 200.000 Tausend betfrégt oder
bersteigt:

Emittent ISIN Typ Wiéhrung Nominale in € Tausend Kupon Falligkeit
RBI AG XS0803117612 Senior éffentliche Platzierung EUR 750.000 2,8% 10.7.2017
RBI AG XS0989620694 Senior &ffentliche Platzierung EUR 500.000 1,9% 8.11.2018

(27) Ruckstellungen

Anderung Umbuchungen,

Stand  Konsolidier- Zu- Wahrungs- Stand
in € Tausend 1.1.2016 ungskreis  filhrungen  Auflésungen  Verbrauch differenzen  31.12.2016
Abfertigungen und Ahnliches 89.669 -6.126 13.629 -8.509 -1.574 -2.567 84.523
Pensionen 30.380 0 4.386 -6.221 0 0 28.545
Stevern 135.587 - 888 91.505 -11.598 -90.224 5.349 129.731

Laufende 78.187 -412 85914 -7.507 -86.901 3.105 72.386

Latente 57.400 -476 5.591 -4.091 -3.323 2.245 57.345
Garantien und Birgschaften 98.804 849 93.898 -71.162 -353 1.198 123.233
Offene Rechtsfalle 80.770 -84 20.979 -6.991 -16.578 6.818 84.914
Unverbrauchter Urlaub 46.984 -1.426 12.794 -15.520 -445 1.086 43.473
Bonuszahlungen 129.683 -1.028 116.789 -27.646 -77.822 7.318 147.294
Restrukiurierung 15.305 -3.101 13.504 -5.319 -8.709 2.551 14.231
Ruckstellungen fur bankgeschaftliche
Belastungen aus staatlichen MaBnahmen 114.762 o] 26.741 -7.109  -119.885 -7 14.503
Sonstige 71.878 -4.662 92.145 -16.529 -53.325 -3.701 85.806
Gesamt 813.823 -16.467 486.370 -176.604 -368.915 18.045 756.252

Der Posten ,Abfertigungen und Ahnliches” enthalt Vorsorgen fir Jubildumsgelder und andere Leistungen in Hohe von € 25.979
Tausend (2015: € 26.600 Tausend) und Verpflichtungen aus anderen Leistungen anlésslich der Beendigung des Arbeitsverhalt-
nisses im Sinn von IAS 19 in Hohe von € 58.544 Tausend (2015: € 63.070 Tausend).

Die Veréinderung der Ruckstellungen fir bankgeschaftliche Belastungen aus staatlichen Mafinahmen ist einerseits auf die Dotie-
rung von € 26.741 Tausend fir das so genannte ,Walkaway Law” in Rumanien sowie andererseits auf den Verbrauch der Rick-
stellung fur die Zwangskonverfierung von Schweizer-Franken-Krediten zu den historischen Kursen bei der Kreditvergabe in Kroatien
zuriickzufihren.

N
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Der Konzern ist in Rechtsstreifigkeiten verwickelt, die sich im Rahmen der Ausibung von Bankgeschaften ergeben, erwartet jedoch
nicht, dass diese Rechtsfalle die Finanzlage des Konzerns erheblich beeintréchtigen. Zum Bilanzstichtag beliefen sich die Ruckstel-
lungen fiir offene Rechtsfélle konzernweit auf € 84.914 Tausend (2015: € 80.770 Tausend). Nennenswerte Einzelfélle, die eine

Ruckstellung in Hohe von € 10.000 Tausend tberschreiten, gab es in Osterreich und der Slowakei [2015: in Osterreich und der

Slowakei):

= Rechiliche Schritte mit einem Streitwert von € 25.000 Tausend wurden gegen die Raiffeisen Bank International AG, Wien, im
Zusammenhang mit der vorzeitigen Rickzahlung einer islandischen Verbindlichkeit eingeleitet.

= |n der Slowakei erhob ein Kunde eine Klage mit einem Streitwert von rund € 71.150 Tausend gegen die Tafra banka as.,
Bratislava. Gegenstand des Verfahrens sind vereinbarte Kreditlinien und ein behaupteter Vertragsbruch der Tatra banka as.
aufgrund der Nichtdurchfihrung von Aufirdgen im Zahlungsverkehr und der Nicht-Verlangerung von Kreditlinien, was schluss-
endlich zur Beendigung der Geschéfisakfivitaten des Kunden fuhrte.

= Eine damit in engem Zusammenhang stehende weitere Klage tber € 127.063 Tausend wurde von einem zypriotischen Kl&-
ger eingebracht, der den zugrunde liegenden Anspruch von einem Aktionér der Holdinggesellschaft des zuvor genannten
slowakischen Kunden erworben hat.

Verpflichtungen fir Pensionen und aus anderen Leistungen anldsslich der Beendigung
des Arbeitsverhdlinisses

Die leistungsorientierten Pensionspléne und andere Vorsorgeleistungen stellen sich wie folgt dar:

*» leistungsorientierte Pensionsplane in Osterreich und in anderen Landermn

* Andere leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in Osterreich und anderen Landemn

= Diese leistungsorientierten Pensionspléne und sonsfigen Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdlinisses sefzen den
Konzern versicherungstechnischen Risiken wie dem Langlebigkeitsrisiko, dem Wahrungsrisiko, dem Zinsrisiko und dem Markiri-
siko (Investitionsrisiko) aus.

Finanzierung

Bei den Pensionen bestehen unterschiedliche Pléne: nicht ber einen Fonds finanzierte, teilweise tber einen Fonds finanzierte und
zur Ganze Uber einen Fonds finanzierte. Die teilweise und die zur Génze tber einen Fonds finanzierten Pensionspléne werden
durchwegs tber die Valida Pension AG veranlagt. Die Valida Pension AG ist eine Pensionskasse und unterliegt im Besonderen

den Bestimmungen des Pensionskassengesetzes (PKG) und des Betriebspensionsgesetzes (BPG).

Der Konzern erwartet fir 2017 eine Beitragszahlung zu den leistungsorientierten Plénen in Héhe von € 287 Tausend. Im Ge-
schaftsiahr 2016 betrug der Beitrag zum Planvermogen fir leistungsorientierte Plane € 278 Tausend.

Pensionsverpflichtungen/leistungsorientierte Plane

Finanzierungsstatus

in € Tausend 2016 2015
Barwert der Verpflichtungen (DBO) 42748 44.143
Zeitwert des Planvermégens -14.203 -13.763
Nettoschulden/Nettovermsgen 28.545 30.380

Die leistungsorientierten Verpflichtungen entwickelten sich wie folgt:

in € Tausend 2016 2015
Barwert der Verpflichtungen 1.1. 44.143 48.117
Laufender Dienstzeitaufwand 450 668
Zinsaufwand 868 Q40
Zahlungen -1.179 -1.061
Verlust/Gewinn aus nachzuverrechnendem Dienstzeitaufwand 0 -1.146
Neftoubertragungen -6 -917
Neubewertungen -1.528 -2.458
Barwert der Verpflichtungen 31.12. 42.748 44.143
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Das Planvermségen entwickelte sich wie folgt:
in € Tausend 2016 2015
Planvermégen 1.1. 13.762 14.687
Zinsertrag 273 292
Beitrdge zum Planvermégen 332 382
Zahlungen aus dem Planvermégen =271 -275
Neftoubertragungen -177 -1.343
Ergebnis aus dem Planvermégen exklusive Zinsertrag 284 19
Planvermégen 31.12. 14.203 13.762

Die Rendite auf das Planvermégen betrug 2016 € 548 Tausend (2015: € 311 Tausend). Der Marktwert aller bilanzierten Rick-
erstattungsrechte belief sich zum Jahresende 2016 auf € 15.200 Tausend (2015: € 15.519 Tausend).

Struktur des Planvermégens

Das Planvermégen setzte sich wie folgt zusammen:

in Prozent 2016 2015
Schuldverschreibungen 40 51
Aktien 35 27
Alternative Investment-Instrumente 8 2
Immobilien 5 4
Bargeld 17 17
Gesamt 100 100

davon eigene Finanzinstrumente 0 1

Im Berichtsjahr wurden die meisten Instrumente des Planvermégens auf einem aktiven Markt gehandelt, weniger als 10 Prozent

waren nicht auf einem aktiven Markt nofiert.

Asset-Liability-Matching

In der Valida Pension AG st ein Asset-/Risikomanagement-Prozess [ARM-Prozess) installiert. Gem&h diesem Prozess wird einmal
im Jahr ausgehend von der passivseitigen Struktur der Veranlagungs- und Risikogemeinschaften (VRG), die sich wiederum aus der
Bilanz ergibt, die Risikotragféhigkeit jeder VRG evaluiert. Von dieser Risikotragfehigkeit wird die Veranlagungsstrukiur der VRG
abgeleitet. Bei der Definition der Veranlagungsstrukiur werden auch definierte und dokumentierte Wiinsche des Kunden mit be-

ricksichtigt.

Die definierte Veranlagungsstruktur wird in VRG 60 und VRG 7, in denen die rickgestellten Betréige der RZB/RBI veranlagt wer
den, mit einem Konzept-Investment umgesetzt. Dies bedeutet, dass die Gewichtung von vordefinierten Asset-Klassen im Rahmen
von Bandbreiten nach objektiven Kriterien erfolgt, die sich aus Markttrends ableiten lassen. In Stressphasen wird zudem eine

Absicherung der Aktienkomponente vorgenommen.

Versicherungsmathematische Annahmen

Die folgende Tabelle zeigt die der Berechnung der leistungsorientierten Nettoverpflichtung zugrunde gelegten versicherungsma-

thematischen Annahmen:

in Prozent 2016 2015
Diskontierungszinssatz 1.6 2,0
Steigerungssatz fiir Pensionsbemessungsgrundlagen 2,7 3,0
Steigerungssaiz fur kinftige Pensionen 1,2 2,0
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Die folgende Tabelle zeigt die der Berechnung der leistungsorientierten Nettoverpflichtung zugrunde gelegte Lebenserwartung:

Jahre 2016 2015
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren - Manner 21,1 20,9
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren - Frauen 23,6 23,5
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren fir 45&hrige Manner 24,6 24,5
Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren fir 45-j¢hrige Fraven 26,8 26,7

Die gewichtete Duration der Nettopensionsverpflichtung befrug 15,1 Jahre (2015: 16,0 Jahre).

Sensitivitdtsanalyse

Tritt bei einer der relevanten versicherungsmathematischen Annahmen eine Anderung ein, wahrend die anderen Annahmen kon-

stant bleiben, wirden sich die Vorsorgeverpflichtungen zum Bilanzsfichtag wie folgt veréindern:

2015
in € Tausend Abnahme Zunahme Abnahme
Diskontierungszinssatz (1 Prozent Verénderung) 6.894 -5.939 7.427
Kinftige Gehaltssteigerung (0,5 Prozent Verénderung) -414 496 -474
Kinftige Pensionssteigung (0,25 Prozent Verénderung) -1.320 1.464 -1.398
Verbleibende Lebenserwartung (Verénderung 1 Jahr) -1.896 1.766 -2.012

Obwohl die Analyse die vollsténdige Verteilung der Zahlungsstréme im Rahmen des Plans nicht bericksichtigt, erméglicht diese

Darstellung zumindest eine Anndherung.

Verpflichtungen aus anderen Leistungen anlasslich der Beendigung des

Arbeitsverhdltnisses

Die anderen leistungen anlésslich der Beendigung des Arbeitsverhalinisses entwickelten sich wie folgt:

in € Tausend 2016 2015
Barwert der Verpflichtungen 1.1. 63.458 60.186
Konsolidierungskreiséinderungen -8.093 0
Laufender Dienstzeitaufwand 4.122 3.781
Zinsaufwand 1.182 1.162
Zahlungen -2.366 -1.430
Verlust/Gewinn aus nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand -176 -17
Ubertragungen 1.505 240
Neubewertungen -1.088 -464
Barwert der Verpflichtungen 31.12. 58.544 63.458

Versicherungsmathematische Annahmen

Die folgende Tabelle zeigt die der Berechnung von anderen Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdlinisses

zugrunde gelegten versicherungsmathematischen Annahmen:

in Prozent 2016 2015
Diskontierungszinssatz 1.6 2,0
Kinftige Gehaltssteigerung fur Dienstnehmer 2,7 3,0
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Sensitivitéitsanalyse

Tritt bei einer der relevanten versicherungsmathematischen Annahmen eine Anderung ein, wihrend die anderen Annahmen kon-
stant bleiben, wiirden sich die Vorsorgeverpflichtungen zum Bilanzstichtag wie folgt veréndern:

2016 2015
in € Tausend Zunahme Abnahme Zunahme Abnahme
Diskontierungszinssatz (1 Prozent Verénderung) -5.619 6.629 - 6.400 7.566
Kunftige Gehaltssteigerung (0,5 Prozent Veranderung) 3.119 -2.903 3.545 -3.333

Obwohl die Analyse die vollstéindige Verteilung der Zahlungsstréme im Rahmen des Plans nicht bericksichtigt, erméglicht diese
Darstellung zumindest eine Annéherung.

Personalaufwand

Detailangaben zum Personalaufwand (Aufwendungen fir leistungsorientierte Pensionspléne, Aufwendungen fir andere Leistungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhélinisses) sind in Punkt (8) Verwaltungsaufwendungen dargestellr.

(28) Handelspassiva

in € Tausend 2016 2015
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente 2.600.333 3.943.192
Zinssatzgeschaft 1.835.473 2.004.541
Wechselkursgeschaft 588762 784.285
Akfien-/indexbezogenes Geschaft 164.863 1.024.373
Kreditderivatgeschaft 687 1.960
Sonstiges Geschaft 10.547 128.033
Leerverkauf von Handelsaktiva 555.346 453.459
Emittierte Zertifikate 1.964.063 694.859
Gesamt 5.119.743 5.091.510

Der Rickgang im akfien-/indexbezogenen Geschéft ist auf eine Ausweiséinderung bei den emittierten Zertifikaten zurickzufuhren.

(29) Derivative Finanzinstrumente

in € Tausend 2016 2015
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Fair Value Hedge 132.565 194.932
Zinssatzgeschaft 132.508 194.932
Wechselkursgeschaft 57 0
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Cash-Flow Hedge 275.102 239.858
Wechselkursgeschaft 275.102 239.858
Negative Marktwerte derivativer Sicherungsinstrumente in IAS 39 Net Investment Hedge 17.749 0
Wechselkursgeschaft 17.749 0
Negative Markiwerte aus Kreditderivaten 0 154
Negative Marktwerte sonstiger derivativer Finanzinstrumente 361.534 549.355
Zinssatzgeschaft 173.039 190.655
Wechselkursgeschaft 188.495 358.700
Gesamt 786.949 984.299

Soweit die Bedingungen fur Hedge Accounting nach IAS 39 erfullt sind, werden derivative Finanzinstrumente in ihrer Funktion als
Sicherungsinstrumente mit ihrem Markiwert [Dirty Price) ausgewiesen. Grundgeschéfte im Zusammenhang mit Fair Value Hedges
sind Forderungen an Kunden, Verbindlichkeiten an Kreditinstitute und verbriefte Verbindlichkeiten, die gegen Zinsénderungsrisiken
abgesichert werden sollen.
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Nachstehend sind die erwarteten abgesicherten Cash-Flows aus Verbindlichkeiten, wie sie die Gesamtergebnisrechnung beein-
flussen, in ihren Laufzeitb&indemn dargestellt:

in € Tausend 2016 2015
1 Jahr 2.416.321 3.714.123
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 587.577 385.701
Mehr als 5 Jahre 63.196 109.874

Der Nettogewinn in Hohe von € 5.788 Tausend [2015: Netfoverlust von € 435 Tausend) im Zusammenhang mit dem effektiven
Teil des Cash-Flow Hedge wurde im sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

(30) Sonstige Passiva

in € Tausend 2016 2015
Verbindlichkeiten aus bankfremden Tatigkeiten 72.517 75.397
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertréigen 82 112
Rechnungsabgrenzungsposten 194.989 214.618
Dividendenverbindlichkeiten 1.000 877
Wertpapier- und Zahlungsverkehrsabwicklung 374.276 168.052
Bewertung Fair-Value-Hedge-Portfolio 57.564 63.839
Zur VerguBerung gehaltene Verbindlichkeiten (IFRS 5) 0 1.293.769
Ubrige Passiva 64.823 193.312
Gesamt 765.251 2.009.976

Anwendung IFRS 5
Der Rickgang im Posten ,Zur VeréuBerung gehaltene Verbindlichkeiten” ist darauf zuriickzufihren, dass die Raiffeisen Banka d.d.,,

Maribor, per 30. Juni 2016 verkauft und die ZUNO BANK AG, Wien, umgegliedert wurde, da die Verkaufsverhandlungen

ergebnislos verlaufen sind.

(31) Nachrangkapital

in € Tausend 2016 2015
Hybrides Kapital 396.725 396.725
Nachrangige Verbindlichkeiten und Ergénzungskapital 3.806.968 3.767.628
Gesamt 4.203.693 4.164.353

Nachfolgende Tabelle enthélt nachrangige Kreditaufnahmen, die 10 Prozent des Gesamibetrags an Nachrangkapital tbersteigen:

Emittent  ISIN Typ Waéhrung Nominale in € Tausend Kupon' Falligkeit
RBIAG XS0619437147 Nachrangkapital EUR 500.000 6.625% 18.05.2021
RBI AG XS0981632804 Nachrangkapital EUR 500.000 6.000% 16.10.2023
RBIAG XS1034950672 Nachrangkapital EUR 500.000 4.500% 21.02.2025

1 Derzeitiger Zinssatz, es sind jedoch Zinsénderungsklauseln vereinbart.

Im Berichtsjahr entstanden Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von € 160.549 Tausend
(2015: € 186.615Tausend).
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(32) Eigenkapital

in € Tausend 2016 2015
Konzern-Eigenkapital 8.187.672 7.587.555
Gezeichnetes Kapital 892.031 891.886
Kapitalricklagen 4.994.169 4.993.872
Gewinnricklagen 2.301.473 1.701.796
Konzernergebnis 463.104 378.850
Kapital nicht beherrschender Anteile 581.353 534.562
Gesamt 9.232.130 8.500.967

Zur Entwicklung des Eigenkapitals wird auf das Kapitel Eigenkapitalveranderungsrechnung verwiesen.
Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2016 betrug das Grundkapital der RBI AG gemaB Satzung unveréndert € 893.586 Tausend. Das Grund-
kapital besteht aus 292.979.038 nennwertlosen Stiickakfien (Inhaberaktien). Nach Abzug der im Eigenbestand befindlichen
509.977 Aktien betrug das ausgewiesene gezeichnete Kapital € 892.031 Tausend.

Eigene Aktien

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 erméchtigte den Vorstand, nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 8 sowie (1a) und
(1b) AIG fir die Dauer von 30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Dezember 2018, eigene
Aktien im Ausmaf von bis zu 10 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und gegebenenfalls einzu-
ziehen. Die Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder in mehreren Teilbetréigen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke
- mit Ausnahme des Wertpapierhandels - durch die Gesellschaft, ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fir deren
Rechnung durch Dritte ausgeibt werden. Der geringste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert betréigt € 1 pro Aktie, der
hachste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert darf nicht mehr als 10 Prozent iber dem durchschnittlichen ungewichteten
Barseschlusskurs der der Ausiibung dieser Erméchtigung vorangegangenen zehn Handelstage liegen.

Der Vorstand wurde weiters gemaB 65 [1b) AKiG erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die VerguBerung der eigenen
Aktien eine andere Art als ber die Bérse oder durch ein &ffentliches Angebot unter teilweisem oder ganzlichem Ausschluss des
Bezugsrechts der Akfionare zu beschlieBen. Das Bezugsrecht der Aktiondre darf nur dann ausgeschlossen werden, wenn die
Verwendung der eigenen Akfien als Gegenleistung fir eine Sacheinlage, beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben
oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder Ausland oder zum Zweck der Durchfihrung des Share Incentive
Program (SIP) der Gesellschaft fur leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und der mit ihr verbunde-
nen Unternehmen erfolgt.

Weiters kann fir den Fall, dass Wandelschuldverschreibungen auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom

26. Juni 2013 ausgegeben werden, das Bezugsrecht der Aktion&re auch ausgeschlossen werden, um (eigene) Aktien an solche
Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen auszugeben, die von dem ihnen gemaf den Bedingungen der Wandelschuldver-
schreibungen gewdahrten Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht haben. Diese Erméchti-
gung ersetzt die in der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 beschlossene Erméchtigung geméB § 65 (1) Z 4 und Z 8 AKIG zum
Erwerb und zur Verwendung eigener Aktfien und bezieht sich hinsichtlich der Verwendung auch auf den von der Gesellschaft
bereits erworbenen Bestand eigener Akfien. Seit der Erméchtigung im Juni 2016 wurden keine eigenen Akfien erworben. Diese
Ermachtigung gilt fur die Dauer von finf Jahren ab dem Datum dieser Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Juni 2021.

Der Erwerb eigener Akfien dient im Wesentlichen der Abdeckung der vom Konzem eingegangenen Verpflichtungen im Rahmen
des Share Incentive Program (SIP) gegeniber Vorstandsmitgliedern und leitenden Mitarbeitern. Diese Bonuszahlungen werden in
Form von Aktien der Gesellschaft abgewickelt.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 erméchtigte ferner den Vorstand, nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 7 AkIG
zum Zweck des Wertpapierhandels, der auch auBerbérslich durchgefihrt werden darf, fur die Dauer von 30 Monaten ab dem
Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Dezember 2018, eigene Akfien im Ausmaf3 von bis zu 5 Prozent des jeweiligen
Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Der Gegenwert fir die zu erwerbenden Aktien darf die Hélfte des Schlusskurses
an der Wiener Bérse am letzten Handelstag vor dem Erwerb nicht unterschreiten und das Doppelte des Schlusskurses nicht
iberschreiten. Diese Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetragen durch die Gesellschaft, ein
Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgeibt werden.
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Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist seit der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 gemaB § 169 AkiG ermdchtigt, bis langstens 25. August 2019 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu € 446.793.032,95 durch Ausgabe
von bis zu 146.489.519 Stick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage
zu erhshen (auch im Weg des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut gemaB § 153 (6) AkiG) und den Ausgabekurs
sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, (i) wenn die Kapitalerhohung gegen Sach-
einlage erfolgt oder (i) wenn die Kapitalerhshung gegen Bareinlage erfolgt und die unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Akiien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht iberschreiten (Bezugsrechtsausschluss).

Wandelschuldverschreibungen

In der Hauptversammlung vom 26. Juni 2013 wurde der Vorstand erméchtigt, gemah § 174 (2) AkiG innerhalb von funf Jahren
ab dem Datum der gegensténdlichen Beschlussfassung durch die Hauptversammlung mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auch in
mehreren Tranchen, Wandelschuldverschreibungen mit einem Gesammennbetrag von bis zu € 2.000.000 Tausend auszugeben,
mit denen ein Umfausch- oder Bezugsrecht auf bis zu 39.101.024 Stick auf Inhaber lautende Stammaktien der Gesellschaft mit
einem anfeiligen Betrag am Grundkapital von bis zu € 119.258 Tausend verbunden ist. Das Bezugsrecht der Aktiondre auf die
Wandelschuldverschreibungen ist ausgeschlossen. Bis dato wurden jedoch keine Wandelschuldverschreibungen ausgegeben.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist gem&B § 159 (2) Z 1 AkiG um bis zu € 119.258 Tausend durch Ausgabe von bis zu 39.101.024 Stick
auf Inhaber lautenden Stammaktien bedingt erhsht (bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchge-
fuhrt, als von einem unentziehbaren Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch gemacht wird, das die Gesellschaft den Glaubigern
von Wandelschuldverschreibungen, die auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben
werden, auf Aktien einrdumt, und der Vorstand nicht beschlieft, eigene Aktien zuzuteilen.

Dividendenvorschlag
Fir das Geschéftsiahr 2016 wird keine Dividende ausgeschittet werden.

Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien

Stiickzahl 2016 2015
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1.1. 292.979.038 292.979.038
Ausgabe neuer Aktien 0 0
Anzahl der ausgegebenen Aktien 31.12. 292.979.038 292.979.038
Eigene Akfien im Bestand 1.1. 557.295 604.517
Erwerb eigener Aktien o] o]
Abgang eigener Akfien -47.318 -47.222
Abziiglich: eigene Aktien im Bestand 31.12. 509.977 557.295
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 31.12. 292.469.061 292.421.743

Nicht beherrschende Anteile

Die folgende Tabelle enthalt Finanzinformationen zu den Tochterunternehmen des Konzerns, an denen wesentliche nicht beherr-
schende Anteile bestehen. Die angegebenen Betréige beziehen sich auf die nicht beherrschenden Anteile, die nicht eliminiert
wurden.

2016 Beteiligungs- und Ergebnis nach Sonstiges

in € Tausend Stimmrechtsquote Nettovermégen Steuern Ergebnis  Gesamtergebnis
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA) 31,8% 110.659 42.633 -6.788 35.844
Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ) 25,0% 232.068 24.078 -3.749 20.329
Tatra banka, a.s., Bratislava (SK) 21,2% 201.210 26.858 -3.160 23.698
Priorbank JSC, Minsk (BY) 12,3% 41.266 8.246 302 8.548
Sonstige n/a -3.850 8.698 -689 8.008
Gesamt 581.353 110.512 -14.085 96.427
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2015 Beteiligungs- und Ergebnis nach Sonstiges

in € Tausend Stimmrechtsquote Nettovermégen Steuern Ergebnis  Gesamtergebnis
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA) 31,8% 74814 -2.660 -2.232 -4.892
Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ) 25,0% 225.695 23.241 6.530 29.771
Tatra banka a.s., Bratislava (SK) 21,2% 201.576 24.567 3.536 28.104
Priorbank JSC, Minsk (BY) 12,3% 0 13.009 -11.951 1.059
Sonstige n/a 32477 -2.015 -1.618 -3.634
Gesamt 534.562 56.142 -5.734 50.408

Im Gegensatz zu den oben angefihrten Finanzinformationen, die sich nur auf die nicht beherrschenden Anteile
die folgende Tabelle Finanzinformationen der einzelnen Tochterunternehmen (inkl. beherrschende Anteile):

beziehen, enthalt

2016 Raiffeisen Bank Aval Raiffeisenbank  Tatra bankaq, a.s., Priorbank JSC,
in € Tausend JSC, Kiew (UA) a.s., Prag (CZ) Bratislava (SK) Minsk (BY)
Betriebsertréige 260.870 362.445 380.833 173.889
Ergebnis nach Stevern 133.913 96.311 126.583 67.258
Sonstiges Ergebnis -21.323 -14.625 -14.895 -3.185
Gesamtergebnis 112.591 81.686 111.687 64.073
Kurzfristige Vermégenswerte 1.294.459 5.920.463 4011.927 1.082.880
Langfristige Vermégenswerte 661.686 5.858.452 7.153.017 308.780
Kurzfristige Schulden 1.607.155 9.906.597 9.230.563 941215
Langfristige Schulden 1.401 Q44.044 986.076 113.838
Nettovermégen 347.590 928.274 948.305 336.607
Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit 194.082 1.520.710 -91.844 15.242
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -7.382 297.945 18.034 17.040
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit - 144.644 169.770 -113.413 -25.185
Effekte aus Wechselkurséinderungen -16.503 -10.373 -76 - 1.949
Nettozahlungsstréme gesamt 25.553 1.978.052 -187.299 5.148
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden ' 0 12711 23.970 3.346
1 Im Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit enthalten
Raiffeisen Bank
2015 Aval JSC, Kiew Raiffeisenbank  Tatra banka a.s., Priorbank JSC,
in € Tausend (UA) a.s., Prag (CZ) Bratislava (SK) Minsk (BY)
Betriebsertrage 177.484 342.178 417.263 236.271
Ergebnis nach Stevern -70.709 92.962 115787 106.115
Sonstiges Ergebnis -59.317 27.165 16.666 -99.525
Gesamtergebnis -130.026 120.128 132.453 6.590
Kurzfristige Vermégenswerte 1.163.589 3.890.887 4.278.006 1.033.626
Langfristige Vermégenswerte 790.149 5.224.497 6.719.135 275.061
Kurzfristige Schulden 1.636.383 7.230.308 8.838.163 843.362
Langfristige Schulden 82.356 982.297 1.208.949 171.144
Nettovermégen 234.999 902.780 950.030 294.181
Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit 336.012 1.251.199 772.106 58.094
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -1.975 36.058 -66.230 -11.455
Cash-Flow aus Finanzierungstéatigkeit -299.940 -18.165 -138.078 -25.583
Effekte aus Wechselkurséinderungen -35.339 6.769 752 -36.046
Nettozahlungsstréme gesamt -1.242 1.275.862 568.551 -14.990
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden ' o] 9.659 28.861 3.231

1 Im Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit enthalten

(
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Wesentliche Beschrénkungen

Bei der Raiffeisenbank a.s., Prag, besteht zwischen der RBI AG und dem Mitaktionér ein Syndikatsvertrag. Dieser Syndikatsvertrag
regelt insbesondere Vorkaufsrechte zwischen den direkten und indirekten Gesellschaftern. Bei einem Kontrollwechsel - auch
infolge eines Ubernahmeangebots - endet der Syndikatsvertrag automatisch.

Im Zusammenhang mit dem Genehmigungsverfahren fir den Erwerb der Anteile an der Polbank wurde gegeniiber der polnischen
Finanzmarktaufsicht - neben anderen Bemihungszusagen - in Aussicht gestellt, dass 15 Prozent der Akfien der polnischen Bank-
einheit spatestens mit Juni 2017 an der Warschauer Bérse notieren sollen; weiters wurde im Zuge des Genehmigungsverfahrens
in Aussicht gestellt, dass auch die Akfie der RBI spétestens ab Juni 2018 (zusdizlich zu ihrer Notierung an der Wiener Bérse) an
der Bérse in Warschau gelistet bzw. ersatzweise der Anteil der notierten Akfien der polnischen Bankeinheit auf 25 Prozent der
Akfien angehoben werden soll.

Die Europdischen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD) hat sich bei der Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew, im Rahmen
einer im Dezember 2015 erfolgten Kapitalerhshung beteiligt. Im Zuge dieser Transaktion hat die RBI mit der EBRD eine Vereinba-
rung getroffen, wonach sie sich nach Ablauf von sechs Jahren nach Beteiligung der EBRD an der AVAL bemiht, dieser im Aus-
tausch fr ihre Beteiligung an der AVAL im Zuge eines so genannten ,Share Swap” Akfien der RBI anzubieten. Die Durchfihrung
einer solchen Transaktion versteht sich jedoch vorbehalilich regulatorischer Genehmigungen und entsprechender Beschlisse in der
Hauptversammlung und sonstigen Gremien.

Ende 2014 fuhrte die ukrainische Nationalbank Devisenverkehrskontrollen ein. Zur Zeit ist es einem ausléndischen Unternehmen
nicht méglich, Dividendenzahlungen in fremder Wéhrung durchzufihren. Diese Beschrénkung wurde im Geschéfisiahr 2016 auf
unbeschrankte Zeit verléngert.

Aktienbasierte Vergiitung

2014 wurde das Share Incentive Programm (SIP) wegen der regulatorischen Komplexitaten eingestellt. Die letzten Tranchen des
SIP wurden in den Jahren 2011, 2012 und 2013 begeben. Die Laufzeit betrégt jeweils finf Jahre, somit kam es im Jahr 2016
zum Abreifen der Tranche 201 1. Entsprechend den Programmbedingungen (versffentlicht via euro adhoc am 14. September
2011) wurde die in der folgenden Tabelle dargestellte Anzahl an Aktien tatséichlich tbertragen:

Wert beim Aktienkurs  Anzabhl tatséchlich

Share Incentive Program (SIP) 2011 Anzahl félliger von € 13,92 am ibertragener
Personengruppe Aktien Zuteilungstag Aktien
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft 24.493 340.943 12.809
Vorstandsmitglieder der mit der Gesellschaft verbundenen Bank-Tochterunternehmen 30.050 418.296 23.125
Fihrungskrafte der Gesellschaft und sonstiger mit ihr verbundener Unternehmen 19.839 276.159 11.384

Zur Vermeidung rechtlicher Unsicherheiten wurde entsprechend den Programmbedingungen fur die berechtigten Mitarbeiter in
drei landern anstelle der Ubertragung von Aktien eine Wertabfindung in bar vorgenommen. In Osterreich wurde den Berechtig-
ten die Maglichkeit eingerdumt, anstelle der Hélfte der falligen Aktien ebenfalls eine Barabfindung zu beziehen, um daraus die
zum Ubertragungszeitpunkt féllige Lohnsteuer zu begleichen. Aus diesen Griinden ergibt sich die geringere Anzahl an tatséchlich
ibertragenen Aktien verglichen mit den falligen. Der Bestand an eigenen Aktien wurde folglich um die niedrigere Anzahl der
tatsdchlich Ubertragenen Akfien vermindert.

Zum Bilanzstichtag waren daher jeweils bedingte Aktien fir derzeit zwei Tranchen zugeteilt. Per 31. Dezember 2016 belief sich
die Anzahl dieser bedingten Akfien auf 693.462 (davon entfielen 367.977 auf die Zuteilung 2012 und 325.485 auf die Zutei-
lung 2013). Die urspriinglich bekanntgegebene Anzahl an bedingt zugeteilten Aktien veréinderte sich durch diverse Personal-
wechsel in den Konzerneinheiten. Sie ist in folgender Tabelle aggregiert dargestellt:

Anzahl bedingt

Share Incentive Program (SIP) 2012 - 2013 zugeteilter Aktien Mindestzuteilung  Maximalzuteilung
Personengruppe per 31.12.2016 Aktien Aktien
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft 214.091 64.227 321.137
Vorstandsmitglieder der mit der Gesellschaft verbundenen Bank-Tochterunternehmen 291.910 87.573 437.865
Fuhrungskrafte der Gesellschaft und sonstiger mit ihr verbundener Unternehmen 187.461 56.238 281.192

Im Jahr 2016 wurden keine Aktien fur das SIP zurickgekauft.
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2016

Kurzfristige Vermégenswerte/Schulden

Langfristige

Vermdgenswerte/Schulden

Taglich fallig bzw. ohne Bis  Mehr als 3 Monate Mebhr als 1 Jahr Mehr als
in € Tausend Laufzeit 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre
Barreserve 12.242.415 0 0 0 0
Forderungen an Kreditinstitute 4.243.475 4.153.208 777.297 405.692 320.340
Forderungen an Kunden 7.731.784 9.951.599 9.385.212 24.326.063 19.119.458
Kreditrisikovorsorgen -4.955.132 0 o] 0 o]
Handelsaktiva 168.555 650.738 660.827 1.780.389 1.725.952
Wertpapiere und Beteiligungen 282.192 2.931.881 2.196.199 7.958.089 1.270.651
Restliche Aktiva 2.153.011 864.518 152.705 877.160 489.567
Aktiva gesamt 21.866.300 18.551.944 13.172.241 35.347.393 22.925.967
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.084.452 2.396.550 1.632.095 2.776.168 1.927.210
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 48.004.468 11.776.469 8.453.654 2.030.824 1.272.811
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 443.924 2.169.542 3.107.203 924.458
Handelspassiva 281.739 484.177 496.745 2.353.080 1.504.001
Nachrangkapital 0 37 30.845 999.723 3.173.087
Restliche Passiva 786.503 790.373 128.671 490.613 112.291
Zwischensumme 53.157.163 15.891.531 12.911.554 11.757.610 8.913.857
Eigenkapital 9.232.130 0 0 0 0
Passiva gesamt 62.389.293 15.891.531 12.911.554 11.757.610 8.913.857
2015 Langfristige

Kurzfristige Vermégenswerte/Schulden

Vermdgenswerte/Schulden

Taglich fallig bzw. ohne Bis  Mehr als 3 Monate Mebhr als 1 Jahr Mehr als
in € Tausend Laufzeit 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre
Barreserve 13.211.971 0 0 0 0
Forderungen an Kreditinstitute 1.961.987 5.527.674 1.305.561 469.110 1.572.876
Forderungen an Kunden 7.698.266 11.134.422 10.212.342 22.726.471 18.149.864
Kreditrisikovorsorgen -6.055.134 0 o] 0 0
Handelsaktiva 438.770 405.188 644.488 2.822.342 1.503.321
Wertpapiere und Beteiligungen 326.237 4.244.823 2.156.345 7.253.683 1.262.547
Restliche Aktiva 2.600.863 486.136 455.333 994.483 916.614
Aktiva gesamt 20.182.959 21.798.243 14.774.069 34.266.090 23.405.221
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 3.715.948 4.800.766 2.322.350 3.671.258 1.858.854
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 40.468.200 15.375.668 9.068.723 2.640.591 1.437.705
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 598.857 1.153.153 5.043.017 706.566
Handelspassiva 412115 482.505 599.953 2.052.374 1.544.563
Nachrangkapital o] 5.807 22.025 484.642 3.651.878
Restliche Passiva 1.658.554 746.096 501.670 595.476 306.302
Zwischensumme 46.254.817 22.009.699 13.667.873 14.487.357 9.505.869
Eigenkapital 8.500.967 0 0 0 0
Passiva gesamt 54.755.784 22.009.699 13.667.873 14.487.357 9.505.869
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(34) Fremdwdahrungsvolumina

in € Tausend 2016 2015
Aktiva 61.071.903 55.305.039
Passiva 48.678.601 48.228.043

(35) Verbriefungen

Der Konzern als Originator

Verbriefungen stellen eine besondere Form der Refinanzierung und der Kreditrisikoverbesserung durch Platzierung von Risiken aus
Krediten oder Leasingvertragen auf Basis von Porffolios bei Kapitalmarkfinvestoren dar. Ziel der vom Konzern abgeschlossenen
Verbriefungen ist es, die regulatorischen Eigenmittel auf Konzemebene zu entlasten und zusétzliche Refinanzierungsquellen zu
nutzen.

Nachstehende Transakfionen mit externen Vertragspartnern fir alle oder zumindest einzelne Tranchen waren im laufenden Ge-
schaftsjahr aktiv und fihrten zu einer Entlastung der risikogewichteten Akfiva, wobei die angefihrien Werte jeweils das verbriefte
Portfolio und die zugrunde liegenden Forderungen sowie die Junior Tranche zum Zeitpunkt des Transaktions-Abschlusses darstel-
len.

Zugrunde liegende
Forderungen

Forderungsverkaufer Ende der Verbrieftes (verbrieft und Junior
in € Tausend bzw. Sicherungsnehmer ~ Abschluss Laufzeit Portfolio unverbrieft)  Portfolio Tranche
Synthetic Transaction Raiffeisenbank a.s., Dezember Firmenkredite und
ROOF RBCZ 2015 Prag (CZ) 2015 April 2024 1.000.000 1.422.446  Garantien 1,4%

Firmenkredite,
Garantien,
Synthetic Transaction Raiffeisen Bank Dezember revolvierende
ROOF Infrastructure 2014 International AG, Wien 2014 Marz 2027 978.222 1.413.865 Kredite 6,1%
Firmenkredite,
Synthetic Transaction Raiffeisen Bank besichert durch
ROOF Real Estate 2015 International AG, Wien Juli 2015 Mai 2025 552.862 1.067.181  Immobilien 71%
Synthetic Transaction Tatra banka as.,
EIF JEREMIE Slovakia Bratislava (SK) Mérz 2014 Juni 2025 26.895 38421 SMEForderungen  25,0%
Synthetic Transaction Raiffeisenbank S.A., Dezember Dezember
EIF JEREMIE Romania Bukarest (RO) 2010 2023 12.597 15746 SMEForderungen  25,0%
Synthetic Transaction
EIF Western Balkans EDIF  Raiffeisenbank Austria d.d.,
Croatia Zagreb (HR) April 2015 Mai 2023 4.590 6.557 SMEforderungen  22,0%

SME: Small and Medium-sized Enterprises

Im Geschaftsjahr wurden keine neuen Verbriefungsprogramme, die zu einem signifikanten Risikotransfer fihren, mit externen Inves-
toren aufgesetzt. Die im Folgenden erwdhnten Verbriefungsprogramme aus den Vorjahren waren auch im Berichtsjahr noch aktiv:

Im Dezember 2015 wurde eine synthetische Verbriefung von Forderungen gegenuber Firmenkunden und Projekifinanzierungen,
die von der Raiffeisenbank a.s., Prag, originiert wurden, im Volumen von € 1.000.000 Tausend abgeschlossen. Diese synthetische
Verbriefung unter der Bezeichnung ,ROOF RBCZ 2015" war in eine Senior, eine Mezzanin- und eine Junior-Tranche gesplittet.
Die Mezzanin-Tranche wurde an zwei insfitutionelle Investoren verkauft, wéhrend die Raiffeisenbank a.s., Prag das Kreditrisiko der
Junior- und Senior-Tranche halt.

Eine synthetische Verbriefung von Firmenkundenforderungen, die im Wesentlichen von der RBI AG originiert wurden, ist seit dem
Jahr 2014 unter der Bezeichnung ,ROOF Infrastructure 2014" aktiv. Die Junior-Tranche ist extern platziert und betragt zum
31. Dezember 2016 € 101.497 Tausend (2015: € 98.963 Tausend).

Eine synthetische Verbriefung von Immobiliendarlehen an Firmenkunden aus Osterreich und Deutschland, die von der RBI AG
originiert wurden, wurde im Juli 2015 unter der Bezeichnung ,ROOF Real Estate 2015" abgeschlossen. Die Transaklion war in
eine Senior- und eine Junior-Tranche gesplittet. Die Junior-Tranche ist extern platziert und betragt zum 31. Dezember 2016

€ 51.445 Tausend (2015: € 49.720 Tausend)
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Im Rahmen weiterer synthetischer Verbriefungen hat der Konzern im Jahr 2010 an den so genannten JEREMIE-Programmen in
Ruménien (EIF JEREMIE Romania) und ab 2013 auch in der Slowakei (EIF JEREMIE Slovakia SME 2013-1) teilgenommen. Durch
einen Verirag des jeweiligen Tochterunternehmens mit dem Europdischen Investitionsfonds (EIF) soll die Kreditvergabe an Klein-
und Mittelbetriebe unterstitzt werden, da diese im Rahmen der JEREMIE-Initiative Garantien seitens des EIF erhalten kénnen. Das
maximale Portfoliovolumen im Programm der JEREMIE-First-Loss-Portfoliogarantien betragt fur die Raiffeisen Bank S.A., Bukarest

€ 172.500 Tausend und fir die Tatra banka a.s., Bratislava € 60.000 Tausend.

Die Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, hat im Jahr 2015 im Rahmen der Western Balkans Enterprise Development and Innovati-
on Facility (EIF Western Balkans EDIF Croatia) eine Portfoliogarantievereinbarung unterzeichnet, die von der EU finanziert wird
und darauf abzielt, fur kleinere und mittlere Unternehmen den Zugang zu Finanzmitteln zu unterstitzen. Das maximale Volumen

betréigt € 20.107 Tausend.

Eine Verbriefungstransaktion, die von der leasingtochter in Polen unter der Bezeichnung ,ROOF Poland Lleasing 2014" plat-
ziert wurde, umfasste ein Portfolio von Fahrzeug-leasingvertréigen mit einem zugrunde liegenden Transakfionsvolumen von

PLN 1.500.000 Tausend. Die fur diese Transaktion gegriindete Zweckgesellschaft wurde bis zum 30. November 2016 im
Konzern konsolidiert. Aufgrund des Verkaufs der originierenden Raiffeisen-leasing Polska S.A., Warschau, und der ROOF Poland
leasing 2014 Lid, Dublin (IE), mit Closing im Dezember 2016 ist die Verbriefungstransakfion aus dem Konzern ausgeschieden.

Der Konzern als Investor

Neben der oben erwéhnten besonderen Form der Refinanzierung und Platzierung von Risiken aus Krediten oder Leasingvertrs-
gen ist der Konzem auch als Investor in ABS-Strukturen tétig. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um Investments in so ge-
nannte Structured Credit Products, Asset-Based Financing und zum Teil auch Diversified Payment Rights. Im Lauf des
Geschaftsjahres kam es hier durch Markipreisveranderungen zu einem negativen Bewertungsergebnis von € 89 Tausend
(2015: negatives Bewertungsergebnis von € 12 Tausend) und zu einem realisierten Ergebnis aus Verkaufen von € 679 Tausend
(2015: € 811 Tausend).

Gesamtexposure an strukturierten Produkten (exkl. CDS):

2016 2015
in € Tausend Aktuelles Nominale Buchwert Aktuelles Nominale Buchwert
Asset-Backed Securities (ABS) 445868 446.569 450.764 450913
Asset-Based Financing [ABF) 248.387 248.387 225.406 225.406
Collateralized Debt Obligations (CDO) 35.595 74 34.633 159
Sonstige 10.000 6.580 0 0
Gesamt 739.850 701.609 710.803 676.478

(36) Ubertragene Vermdgenswerte

Der Konzern schlieBt Geschafte ab, die zur Ubertragung von Handelsaktiva, Wertpapieren und Beteiligungen sowie Forderun-
gen an Kunden fihren. Die tbertragenen finanziellen Vermégenswerte werden weiterhin zur Génze bzw. im Umfang der fortge-
sefzten Beteiligung des Konzerns erfasst oder aber vollsténdig ausgebucht. Die Ubertragung von finanziellen Vermagenswerten,
die nicht vollstéindig ausgebucht werden oder bei denen eine forigesetzte Beteiligung des Konzerns besteht, erfolgt in erster Linie
durch Pensionsgeschdfte, Wertpapierleihgeschdfte und Verbriefungen.

Ubertragene, aber nicht ausgebuchte finanzielle Vermégenswerte

Pensionsgeschdfte sind Transakfionen, bei denen der Konzern ein Weripapier verguBert und gleichzeitig zustimmt, es zu einem
zukiinftigen Zeitpunkt zu einem festen Preis zuriickzukaufen. Der Konzem erfasst die Wertpapiere weiterhin vollstandig in seiner
Bilanz, da im Wesentlichen alle mit dem Eigentum an ihnen verbundenen Risiken und Vorteile bei ihm verbleiben. Der erhaltene
Bargegenwert wird als finanzieller Vermégenswert verbucht und eine Schuld fir die Verpflichtung zur Zahlung des Rickkaufsprei-
ses angeselzt. Da der Konzern die vertraglichen Rechte am Cash-Flow der Wertpapiere ver&uBert, kann er die ibertragenen
Wertpapiere wahrend der Laufzeit der Vereinbarung nicht nutzen.

Wertpapierleihgeschafte sind Transaktionen, bei denen der Konzermn Wertpapiere gegen eine Provision ausleiht und dafir liquide
Mittel als Sicherheit erhalt. Der Konzermn erfasst die Wertpapiere weiterhin vollsténdig in seiner Bilanz, da im Wesentlichen alle mit
dem Eigentum an ihnen verbundenen Risiken und Vorteile bei ihm verbleiben. Der erhaltene Bargegenwert wird als finanzieller
Vermégenswert verbucht und eine Schuld fur die Verpflichtung zur Rickzahlung angesetzt. Da der Konzern im Rahmen des
Leihvertrags die vertraglichen Rechte am Cash-Flow der Wertpapiere verduBert, kann er die tbertragenen Wertpapiere wéhrend
der Laufzeit der Vereinbarung nicht nutzen.
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Der Konzern verauBert Forderungen an Kunden an Verbriefungsgesellschaften, die ihrerseits Schuldverschreibungen an Investoren
emittieren, die durch die erworbenen Vermégenswerte besichert werden. Bei den Verbriefungen, bei denen der Konzern Forde-
rungen an Kunden an eine nicht konsolidierte Verbriefungsgesellschaft ibertrégt, verbleibt ein Teil des Risikos bei ihm, wahrend
ein anderer Teil sowie das Vorfalligkeits- und Zinsrisiko auf die Gesellschaft tbergeht. Der Konzern behalt bzw. tbertraigt daher im
Wesentlichen nicht alle Risiken und Vorteile solcher Vermégenswerte.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte der iibertragenen Vermégenswerte:

2016

Ubertragene Vermégenswerte

Erhaltene Sicherheitsleistungen

davon  davon Riickkauf- davon  davon Rickkauf-
in € Tausend Buchwert  Verbriefungen vereinbarung Buchwert  Verbriefungen vereinbarung
Kredite und Forderungen 300.057 0 300.057 292.527 0 292.527
Handelsaktiva 32.783 0 32.783 31.846 0 31.846
Wertpapiere und Beteiligungen 49417 0 49.417 47.748 0 47.748
Gesamt 382.257 0 382.257 372.120 0 372.120
2015 Ubertragene Vermégenswerte

Erhaltene Sicherheitsleistungen

davon  davon Riickkauf- davon  davon Rickkauf-
in € Tausend Buchwert  Verbriefungen vereinbarung Buchwert  Verbriefungen vereinbarung
Kredite und Forderungen 390.409 327.669 62.741 323.619 268.322 55.297
Handelsaktiva 288.276 0 288.276 251.613 0 251.613
Wertpapiere und Beteiligungen 37.705 0 37.705 36.098 0 36.098
Gesamt 716.391 327.669 388.722 611.330 268.322 343.009

Ubertragene, aber nicht vollsténdig ausgebuchte finanzielle Vermégenswerte

Es bestehen derzeit keine Verbriefungsgeschéfte, bei denen finanzielle Vermégenswerte teilweise ausgebucht wurden.

(37) Als Sicherheit verpfandete und erhaltene Vermégenswerte

Der Konzern verpféndet Vermdgenswerte hauptséichlich im Rahmen von Rickkaufvereinbarungen, Wertpapierleihgeschéften und
sonstigen Kreditvertréigen sowie fir das Margining bei Derivatverbindlichkeiten. Die nachfolgende Tabelle beinhaltet Akfiva aus
Pensionsgeschaften, Weripapierleihgeschaften, Verbriefungen und Pfandbriefe, die zur Besicherung von Verbindlichkeiten zur
Verfugung gestellt wurden, oder Garantien (d. h. besicherte Depots):

in € Tausend 2016 2015
Kredite und Forderungen' 6.729.870 6732916
Handelsakfiva® 63.540 1.077.547
Wertpapiere und Beteiligungen 678.766 572.848
Gesamt 7.472.177 8.383.312

1 Ohne Forderungen aus Reverse-Repo- und Wertpapierleihgeschaften

2 Ohne Derivate

Die nachfolgende Tabelle zeigt die den als Sicherheiten verpféndeten Vermégenswerten zugehsrigen Verbindlichkeiten und

beinhaltet Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften, Wertpapierleihgeschéften, Verbriefungen und Pfandbriefen:

in € Tausend 2016 2015
Verbindlichkeiten an Kreditinstitute 2.579.979 3.370.649
Verbindlichkeiten an Kunden 45.906 561.207
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.610.164 1.586.489
Ubrige Passiva 201.069 645.593
Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken 0 115.798
Gesamt 4.437.118 6.279.735
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Wertpapiere und andere finanzielle Vermégenswerte, die als Sicherheit akzeptiert wurden:

in € Tausend 2016 2015
Wertpapiere und andere finanzielle Vermégenswerte, die als Sicherheit akzeptiert wurden 5139516 1.780.968
davon verkaufte oder weiterverpfandete Sicherheiten 418.169 307.566

Der Konzern hat Sicherheiten erhalten, deren Verkauf oder Weiterverpféndung zuldssig ist, selbst wenn im Lauf von Reverse-Repo-
Geschaften, Wertpapierleih-, Derivat- oder sonstigen Transaktionen kein Ausfall eintritt.

Erhebliche Beschrénkungen beziiglich des Zugangs zu oder der Nutzung von Vermégenswerten des Konzerns

Die Fahigkeit des Konzerns, frei auf Vermdgenswerte zuzugreifen und diese an andere bzw. von anderen Konzerngesellschaften
zu Ubertragen und Verbindlichkeiten zu begleichen, kann durch gesetzliche, vertragliche oder regulatorische Anforderungen
sowie Schutzrechte von nicht beherrschenden Beteiligungen eingeschréinkt werden. Zum Bilanzstichtag existierten keine wesentli-
chen Schutzrechte, die nicht beherrschenden Beteiligungen vom Konzern zugestanden wurden, und daher auch keine daraus
erwachsenden signifikanten Beschréankungen.

Die folgenden Produkte schréinken den Konzern in der Nutzung seiner Vermégenswerte ein: Ruckkaufvereinbarungen, Wertpa-
pierleih- und sonstige Kreditvertréige fur das Margining bei Derivatverbindlichkeiten, Verbriefungen und diverse Versicherungsge-
schafte. In der nachstehenden Tabelle sind Vermsgenswerte angefihrt, die als Sicherheiten verpfandet und in anderer Weise
zweckgebundene Vermégenswerte mit Kopplung an eine entsprechende Verbindlichkeit sind. Sie kénnen aus gesetzlichen oder
sonstigen Grinden aufgrund der Zweckbindung nicht zur Besicherung von Fremdmitteln eingesetzt werden.

2016 2015
Sonstige Verfigungsbeschrénkungen Sonstige Verfiigungsbeschrénkungen
in € Tausend Verpféndet mit Verbindlichkeiten Verpféndet mit Verbindlichkeiten
Kredite und Forderungen' 6.729.870 1.338.469 6.732916 1.983.278
Handelsaktiva® 63.540 29.174 1.077.547 56.227
Wertpapiere und Beteiligungen 678.766 386.013 572.848 7.327
Gesamt 7.472.177 1.753.656 8.383.312 2.046.832

1 Ohne Forderungen aus Reverse-Repo- und Wertpapierleihgeschaften
2 Ohne Derivate

(38) Saldierung finanzieller Vermégenswerte und Schulden

In den nachstehenden Tabellen sind finanzielle Vermégenswerte und Schulden dargestellt, die in der Konzembilanz saldiert
werden oder einer durchsetzbaren/undurchsetzbaren Aufrechnungsrahmen- oder einer vergleichbaren Vereinbarung fir &hnliche
Finanzinstrumente unterliegen, ungeachtet dessen, ob sie in der Bilanz saldiert werden oder nicht.

Unter vergleichbaren Vereinbarungen sind unfer anderem Derivate-Clearingvertréige sowie globale Rahmenvertréige tber einen
Ruckkauf oder Wertpapierleihgeschafte zu verstehen. Ahnliche Finanzinstrumente sind z. B. Derivate, Repo- und Reverse-Repo-
Geschafte sowie Wertpapierverleih- und -leihgeschafte.

Einige dieser Vereinbarungen werden in der Bilanz nicht saldiert, weil den jeweiligen Vertragspartnern ein Recht zur Aufrechnung
von erfassten Befréigen eingeréumt wird, das nur bei Eintritt eines Verzug darstellenden Ereignisses, der Insolvenz oder des Kon-
kurses des Konzerns oder der Vertragspartner oder von anderen, vorab festgelegten Ereignissen durchsetzbar ist. Dariber hinaus
beabsichtigen der Konzern und seine Vertragspartner nicht, auf Nettobasis abzurechnen oder die Vermégenswerte zu realisieren
und zeitgleich die Schulden zu tilgen. Der Konzern erhélt und stellt Sicherheiten in Form von liquiden Mitteln und markigangigen
Wertpapieren.
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2016 Betrdge aus Globalauf- Netto-
Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter bilanzierter
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Vermégens- Finanz- Erhaltene
in € Tausend Vermégenswerte  Verbindlichkeiten werte  instrumente  Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 4.501.241 733.698 3.767.544 2.631.677 38.683 1.097.183
Echte Pensionsgeschafte als Pensionsnehmer,
Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 3.681.162 0 3.681.162 3.681.162 0 0
Sonstige Finanzinstrumente (rechtlich
durchsetzbar) 188.172 0 188.172 0 0 188.172
Gesamt 8.370.575 733.698 7.636.877 6.312.839 38.683 1.285.355
2016 Betrdge aus Globalauf- Netto-
Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter bilanzierter
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Verbindlich- Finanz- Verpféndete
in € Tausend Verbindlichkeiten ~ Vermdgenswerte keiten instrumente  Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 3.953.907 733.698 3.220.210 1.986.648 110.345 1.123.217
Echte Pensionsgeschéfte als Pensionsgeber,
Wertpapierleihe
und ahnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 447.514 0 447.514 433.849 0 13.665
Sonstige Finanzinstrumente (rechtlich
durchsetzbar) 10.206 0 10.206 0 0 10.206
Gesamt 4.411.628 733.698 3.677.930  2.420.497 110.345 1.147.088

2016 betrugen die Aktiva, die keiner rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinbarung unterlagen, € 104.226.968 Tausend (2015:
€ 109.067.016 Tausend). Davon entfiel ein unwesentlicher Anteil auf derivative Finanzinstrumente und Barbesténde aus Reverse-
Repo-Geschaften. Die Verbindlichkeiten, die keiner rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinbarung unterlagen, beliefen sich im Jahr
2016 auf € 99.535.179 Tausend (2015: € 102.392.574 Tausend), von denen nur ein unwesentlicher Anteil auf derivative

Finanzinstrumente und Bardepots aus Repo-Geschéften entfiel.

2015 Betrige aus Globalauf- Netto-
Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter bilanzierter
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller Vermégens- Finanz- Erhaltene
in € Tausend Vermdgenswerte  Verbindlichkeiten werte instrumente  Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 4.398.339 563.947 3.834.392 2.693.543 33017 1.107.832
Echte Pensionsgeschéfte als Pensionsnehmer,
Wertpapierleihe
und ahnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 1.326.950 0 1.326.950 1.310.863 0 16.087
Sonstige Finanzinstrumente (rechtlich
durchsetzbar) 212.652 14.427 198.224 0 0 198.224
Gesamt 5.937.941 578.374 5.359.567 4.004.406 33.017 1.322.143
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2015 Betrdge aus Globalauf- Netto-
Bruttobetrag Nettobetrag rechnungsvereinbarungen betrag
saldierter bilanzierter
bilanzierter bilanzierter finanzieller
finanzieller finanzieller ~ Verbindlich- Finanz- Verpfandete
in € Tausend Verbindlichkeiten ~ Vermégenswerte keiten instrumente  Barsicherheiten
Derivate (rechtlich durchsetzbar) 4.319.563 563.947 3.755.616 2.656.661 170.599 928.356
Echte Pensionsgeschafte als Pensionsgeber,
Wertpapierleihe
und &hnliche Vereinbarungen (rechtlich
durchsetzbar) 225431 0 225431 217.366 0 8.065
Sonstige Finanzinstrumente (rechtlich
durchsetzbar) 100.985 14.427 86.558 0 0 86.558
Gesamt 4.645.979 578.374 4.067.605 2.874.028 170.599 1.022.979

Die Bruttobetréige von finanziellen Vermégenswerten und Schulden und ihre in den vorstehenden Tabellen ausgewiesenen Netto-
betrige wurden entweder zum beizulegenden Zeitwert [Derivate, sonstige Finanzinstrumente) oder zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten (Forderungen, Einlagen und sonstige Finanzinstrumente) bewertet. Fir alle Betrage erfolgte eine Uberleitung in die

entsprechenden Bilanzposten.

(39) Derivative Finanzinstrumente

2016 Nominalbetrége nach Restlaufzeit Marktwerte
Mehr als 1 Jahr Mehr als

in € Tausend Bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre Gesamt Positive Negative
Gesamt 65.512.221 74.540.645 69.082.240 209.135.105 4.082.219 -3.387.283
Zinssatzvertrdge 26.699.382 63.426.788 50.318.362 140.444.531 3.069.639 -2.141.020
OTC-Produkte

Zinsswaps 23.243.697 53.017.215 44.161.793 120.422.706 2.774.581 -1.909.513

Zinstermingeschafte 824.943 0 0 824.943 34 0

Zinsoptionen - Kaufe 1.203.708 5.353.995 3.206.507 Q764211 294.952 0

Zinsoptionen - Verkaufe 1.096.945 4.951.732 2.863.743 8.912.420 0 -230.881
Bsrsegehandelte Produkie

Zinsfutures 330.089 49.412 38.592 418.093 0 -626

Zinsoptionen 0 54.433 47.726 102.160 72 0
Wechselkurs- und Goldvertrige 36.878.782 9.413.284 18.535.556 64.827.623 913.876 -1.070.164
OTC-Produkte

Wahrungs- und Zinsswaps 4.912.509 8.359.482 18.535.556 31.807.547 465.483 -729777

Devisentermingeschéfte 28.748.913 973.379 0 29.722.293 429.751 -320.081

Wahrungsoptionen - Kaufe 1.202.723 27.264 0 1.229.987 14.774 0

Weéhrungsoptionen - Verkaufe 1.402.522 34.639 0 1.437.162 0 -14.003

Goldvertrage 1.431 18.519 0 19.950 492 0
B&rsegehandelte Produkte

Devisenterminkontrakte (Futures) 610.685 0 0 610.685 3.376 -6.304
Wertpapierbezogene Geschéfte 924.565 1.519.131 228.322 2.672.017 94.938 -164.863
OTC-Produkte

Aktien-/Indexoptionen - Kaufe 48.915 500.584 123.230 762.729 49.563 0

Aktien-/Indexoptionen - Verkaufe 209.132 Q04.613 104.595 1.218.340 8.942 -125.385
Borsegehandelte Produkie

Aktien-/Index-Terminkontrakte 405.278 291 497 406.066 31.302 -32.414

Aktien-/Indexoptionen 261.240 23.643 0 284.883 5131 -7.065
Warentermingeschdfte 95.930 95.699 0 191.629 3.119 -9.428
Kreditderivate 895.537 85.743 0 981.281 648 -687
Edelmetallgeschéfte 18.024 0 0 18.024 0 -1.120

Dem Uberhang an negativen Marktwerten bei wertpapierbezogenen Geschéften stehen zu Sicherungszwecken erworbene
Aktien in den Handelsakliva gegeniber, die in der obigen Tabelle nicht enthalten sind.
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2015 Nominalbetrége nach Restlaufzeit Marktwerte
Mehr als 1 Jahr Mehr als

in € Tausend Bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre Gesamt Positive Negative
Gesamt 80.710.102 75.897.307 50.153.791 206.761.200 4.406.213 -4.927.491
Zinssatzvertrdge 31.184.684 62.690.306 47.475.761 141.350.751 3.179.729 -2.390.128
OTC-Produkte

Zinsswaps 24.126.580 54.008.153  41.570.577 119.705.310 2.893.293 -2.133.649

Zinstermingeschéfte 1.913.964 0 0 1.913.964 1.231 -2.549

Zinsoptionen - Kaufe 979.454 4.442.682 2.944.024 8.366.160 284.805 0

Zinsoptionen - Verkaufe 1.289.859 4.205.272 2.883.845 8.378.977 0 -253.873

Sonstige Zinssatzvertrége 2.161 0 0 2.161 0 0
Bérsegehandelte Produkte

Zinsfutures 2.872.666 34.198 58.945 2.965.809 336 -57

Zinsoptionen 0 0 18.371 18.371 o4 0
Wechselkurs- und Goldvertrige 47.617.072 10.253.473 2.230.651 60.101.197 1.154.426 -1.382.843
OTC-Produkte

Wahrungs- und Zinsswaps 6.346.523 9.209.688 2.217.123 17.773.334 739.139 -941.323

Devisentermingeschafte 37.336.296 866.568 0 38.202.865 381.159 -390.424

Wahrungsoptionen - Kaufe 1.497.065 105.479 0 1.602.545 31.221 0

Wahrungsoptionen - Verkaufe 1.639.230 68.754 0 1.707.984 0 -29.752

Goldvertrage 0 2.984 18:529. 16.512 47 -12.240
Bérsegehandelte Produkte

Devisenterminkontrakte (Futures) 797 957 0 0 797 957 2.859 -9.103
Wertpapierbezogene Geschdfte 1.250.956 1.821.516 403.490 3.475.961 69.838 -1.024.373
OTC-Produkte

Aktien-/Indexoptionen - Kéufe 84.862 505.331 113.035 703.229 39.062 0

Aktien-/Indexoptionen - Verkaufe 133.298 648.667 163.124 945.088 0 -161.330

Sonstige wertpapierbezogene Geschafte  229.331 644.521 127.331 1.001.183 120 -826.338
Borsegehandelte Produkie

Aktien-/Index-Terminkontrakte 436.540 0 0 436.540 24.803 -22.172

Aktien-/Indexoptionen 366.924 22.997 0 389.921 5853 -14.532
Warentermingeschdfte 141.386 128.795 43.889 314.071 442 -110.759
Kreditderivate 494.078 992.305 0 1.486.383 1.776 -2.114
Edelmetallgeschéfte 21.926 10.912 0 32.838 1 -17.274

Dem im Vorjahr ausgewiesenen Uberhang an negativen Marktwerten bei wertpapierbezogenen Geschaften standen zu Siche-
rungszwecken erworbene Aktien in den Handelsaktiva gegeniber, die in obiger Tabelle nicht enthalten sind.

(40) Fair Value von Finanzinstrumenten

Die Bewertung zum Fair Value erfolgt im Konzem primér anhand von externen Datenquellen (im Wesentlichen Bérsepreise oder

Broker-Quotierungen in hochliquiden Markten). Finanzinstrumente, fur die die FairValue-Bewertung anhand von quotierten Markt-
preisen erfolgt, sind hauptséchlich bérsenotierte Wertpapiere und Derivate sowie liquide Anleihen, die auf OTC-Mérkten gehan-
delt werden. Diese Finanzinstrumente werden dem level | der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet.

Wird eine Marktbewertung herangezogen, deren Markt aufgrund der eingeschrankten Liquiditat nicht als aktiver Markt betrachtet
werden kann, wird das zugrunde liegende Finanzinstrument als Level Il der Fair-Value-Hierarchie ausgewiesen. Sind keine Mark-
preise verfigbar, werden diese Finanzinstrumente anhand von Bewertungsmodellen, die auf beobachtbaren Marktdaten beruhen,
bewertet. Diese beobachtbaren Markidaten sind im Wesentlichen nachvollziehbare Zinskurven, Credit Spreads und Volatilitéten.
Der Konzern verwendet grundséizlich Bewertungsmodelle, die einer internen Prisfung durch das Markirisiko-Komitee unterliegen,
um angemessene Bewertungsparameter sicherzustellen.

Kann die FairValue-Bewertung weder anhand von ausreichend regelmafig gestellten Marktpreisen (Level 1) noch anhand von
Bewertungsmodellen, die vollstandig auf beobachtbaren Marktpreisen beruhen (Level Il), erfolgen, werden einzelne nicht auf
dem Markt beobachtbare Input-Parameter anhand von angemessenen Annahmen geschatzt. Haben nicht auf dem Markt be-
obachtbare Parameter einen signifikanten Einfluss auf die Bewertung des zugrunde liegenden Finanzinstruments, wird es dem
Level Il der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet. Diese nicht regelméfig beobachtbaren Bewertungsparameter sind im Wesentlichen
Credit Spreads, die aus internen Schatzungen abgeleitet werden.
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Die Zuordnung bestimmter Finanzinstrumente zu den Llevel-Kategorien erfordert eine regelmafige Beurteilung, insbesondere wenn
die Bewertung sowoh! auf beobachtbaren als auch auf nicht auf dem Markt beobachtbaren Parametern beruht. Auch unter Be-
rucksichtigung von Anderungen der Markiliquiditat und damit der Preistransparenz kann sich die Klassifizierung eines Instruments
im Zeitablauf andern.

Fair Value von Finanzinstrumenten, die zum Fair Value ausgewiesen werden

Fir Anleihen werden in erster Linie handelbare Marktpreise herangezogen. Sind keine Quotierungen vorhanden, so werden die
Wertpapiere mittels Discounted-Cash-Flow-Modell bewertet. Hier flieen als Bewertungsparameter die Zinskurve sowie ein adé-
quater Credit Spread ein. Die Ermitflung des Credit Spreads erfolgt iber auf dem Markt vorhandene, vergleichbare Finanzinstru-
mente. Fir einen geringen Teil des Portfolios wurde ein konservativer Ansatz gewdhlt, und es wurden Credit Default Spreads fir
die Bewertung verwendet. Weiters werden auch externe Bewertungen von Dritten bericksichtigt, die in allen Féllen indikativen
Charakter aufweisen. Die Level-Einteilung der Positionen wird am Ende der Berichtsperiode durchgefihrt.

Im Konzern kommen fir die Bewertung von OTC-Derivaten markiibliche, bekannte Bewertungsmethoden zur Anwendung. Z. B.
werden Interest Rate Swaps, Cross Currency Swaps oder Forward Rate Agreements ber das fir diese Produkte marktibliche
Discounted-Cash-Flow-Modell bewertet. OTC-Optionen, z. B. Foreign Exchange Options oder Caps und Floors, liegen Bewer-
tungsmodelle zugrunde, die dem Marktstandard entsprechen. Fir die angefihrten Produktbeispiele wéren dies das Garman-
Kohlhagen-Modell sowie Black-Scholes 1972 und Black 1976. Fir komplexe Optionen erfolgt die Bewertung mithilfe von Bino-
mialbaummodellen und Monte-Carlo-Simulationen.

Zur Ermittlung des Fair Value ist weiters eine Anpassung der Kreditbewertungen (Credit Value Adjustment, CVA) notwendig, um
das mit OTC-Derivattransaktionen verbundene Kreditrisiko der Gegenparteien insbesondere fir jene Vertragspartner zu beriick-
sichtigen, mit denen nicht bereits eine Absicherung tber Credit Support Annex erfolgt ist. Der ermittelte Betrag stellt jeweils den
geschatzten Markiwert der SicherungsmaBnahmen dar, die zur Absicherung gegen das Kreditrisiko der Gegenparteien aus
den OTC-Derivatportfolien des Konzerns erforderlich sind.

Bewertungsanpassungen fir das Kontrahentenausfallrisiko (Credit Value Adjustment, CVA) und Anpassungen fir das eigene
Kreditrisiko (Debit Value Adjustment, DVA) kommen fir OTC-Derivate zur Anwendung, um erwartete Verluste im Kreditgeschaft
abzudecken. Die CVA-Bewertungsanpassung besteht einerseits aus der Ermittlung des in der Zukunft zu erwarteten positiven
Risikobetrags (Expected Positive Exposures) und andererseits aus der Ausfallwahrscheinlichkeit des Kontrahenten. Die DVA-
Bewerfungsanpassung wird durch den erwarteten negativen Risikobefrag (Expected Negative Exposure) und durch die Kredit-
qualitat der RBI bestimmt. Um den zu erwartenden positiven Risikobetrag zu ermitteln, wird unter Beriicksichtigung aller verfig-
barer Risikofaktoren (z. B. Wahrungs- und Zinskurven) eine groie Anzahl von Szenarien fir zukinftige Zeitpunkte simuliert. Die
OTC-Derivate werden unter Beriicksichtigung dieser Szenarien an den jeweiligen zukiinftigen Zeitpunkten zu Marktwerten
bewertet und auf Kontrahentenebene aggregiert, um abschlieBend fir alle Zeitpunkte den positiven Risikobetrag zu bestimmen.
Kontrahenten mit CSA-Vertréigen (Credit Support Annex, CSA|] werden in der Berechnung beriicksichtigt. Bei diesen errechnen
sich die erwarteten Risikobetrage nicht direkt aus den simulierten Marktwerten, sondern aus einer zukinftig erwarteten Ande-
rung der Marktwerte Uber einer ,Margin Period of Risk” von zehn Tagen.

Als weitere Komponente fir die CVA-Bewertungsanpassung muss firr jeden Kontrahenten eine Ausfallwahrscheinlichkeit ermittelt
werden. Der Konzern leitet, sofern direkte CDS-Quuotierungen (Credit Default Swap, CDS| zur Verfigung stehen, fir den jeweili-
gen Kontrahenten die marktbasierte Ausfallwahrscheinlichkeit und implizit die Verlustquote (Loss-Given Default, LGD) ab. Die
Ausfallwahrscheinlichkeit von nicht akfiv auf dem Markt gehandelten Kontrahenten wird durch Zuordnung des internen Ratings
eines Kontrahenten an eine sektor- und ratingspezifische CDS-Kurve bestimmt.

Die DVA-Bewertungsanpassung wird durch den erwarteten Risikobetrag (Expected Negative Exposure) und durch die Kredit-
qualitat der RBI bestimmt und stellt die Wertanpassung in Bezug auf die eigene Ausfallwahrscheinlichkeit dar. Die Berechnung
erfolgt von der Methodik her analog zum CVA, anstelle des erwarteten positiven Marktwerts wird der erwartete negative
Marktwert verwendet. Aus den simulierten zukiinftigen aggregierten Kontrahenten-Marktwerten werden anstatt der positiven
Risikobetrage negative Risikobetrége bestimmt, die die zu erwartende Schuld, die der Konzern gegeniber dem Kontrahenten
an den jeweils relevanten zukinftigen Zeitpunkten hat, darstellen. Zur Bestimmung der eigenen Ausfallwahrscheinlichkeit werden
ebenfalls vom Markt implizierte Werte verwendet. Sofern direkte CDS-Quotierungen zur Verfiigung stehen, werden diese her-
angezogen. Falls keine CDS-Quotierung vorliegt, wird die eigene Ausfallwahrscheinlichkeit durch Zuordnung des eigenen
Ratings an eine sektor- und ratingspezifische CDS-Kurve bestimmt.

Fir die Bewertung von OTC-Derivaten wurde kein Funding Value Adjustment (FVA) beriicksichtigt. Die RBI beobachtet die Entwick-
lungen am Markt und wird gegebenenfalls eine Methode fiir die Ermitllung des FVA entwickeln.

Die in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente werden in den nachfolgenden Tabellen nach Bilanzposten

gruppiert sowie nach Bewertungskategorien gegliedert dargestellt. Dabei wird unterschieden, ob der Bewertung notierte Markt-
preise zugrunde liegen (Level 1), ob die Bewertungsmodelle auf beobachtbaren Markidaten (Level II) oder auf nicht auf dem
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Markt beobachtbaren Parametern (Level IIl] basieren. Die Level-Einteilung der Positionen wird am Ende der Berichtsperiode

durchgefihrt.

2016 2015
in € Tausend Level | Level Il Level 11 Level | Level Il Level 11
Handelsaktiva 2.030.695 3.667.492 72.220 2.764.434 3.889.826 24.214
Positive Markiwerte derivativer Finanzinstrumente ©3.900 3.342774 852 64.453 3.630.168 2.320
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 164.159 350 65 202.603 449 237
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.772.637 324.368 71.303 2.497.378 259.210 21.657
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 1.937.532 1.972.735 52.490 2.224.975 3.072.102 65.955
Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.502 23 1.168 2.560 0 1.191
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.935.030 1.972.712 51.322 2.222.415 3.072.102 64.764
Zur VeréuBerung verfiigbare finanzielle
Vermégenswerte 3.750.409 44.138 73.585 2.930.139 95.835 170.518
Sonstige Beteiligungen 1.536 28.673 1.127 0 89.436
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 3.748.871 15.465 70.865 2.929.009 95.835 78.586
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3 o] 2.721 3 0 2.496
Derivate fir SicherungsmaBBnahmen 0 644.693 0 0 709.272 0
Positive Markiwerte derivativer Sicherungsinstrumente 0 644.693 0 0 709.272 o]

1 Inklusive sonstige Derivate
2 Enthalt neben barsennotierten Unternehmen auch Aktien die anhand eines Ertragsweriverfahrens bewertet wurden

Level | Notierte Marktpreise
Level Il Auf Markidaten basierende Bewertungsmethoden
Level Il Nicht auf Markidaten basierende Bewertungsmethoden

2016 2015

in € Tausend Level | Level Il Level IlI Level | Level Il Level IlI
Handelspassiva 618.955 4.854.785 7.537 524.973 5.087.363 28.683
Negative Markiwerte derivativer Finanzinstrumente ' 135.334 2.826.443 91 161.769 4.309.317 21.614
Tag-/Festgelder des Handelsbestands 0 0 0 0 0 0
Leerverkauf von Handelsakfiva 483.236 72111 0 363.204 90.255 0
Emittierte Zertifikate 386 1.956.232 7.446 0 687.791 7.068
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 0 2.783.648 0 0 2.588.259 0
Verbriefte Verbindlichkeiten® o] 1.373.418 0 1.226.965
Nachrangkapital® 0 658.510 0 0 522.541 0
Verbindlichkeiten gegentber Kredifinstituten” o] 751.720 0 o] 838.753 0
Derivate fir SicherungsmaBBnahmen 0 425.415 0 0 434.791 0
Negative Markiwerte derivativer Sicherungsinstrumente o] 425415 0 o] 434.791 0

1 Inklusive sonstige Derivate
2 Adaptierung der Vorjahreszahlen

level | Notierte Marktpreise
Level Il Auf Marktdaten basierende Bewertungsmethoden
Level Il Nicht auf Marktdaten basierende Bewertungsmethoden

Bewegungen zwischen Level | und Level Il

Pro Finanzinstrument wird untersucht, ob notierte Markipreise auf einem aktiven Markt (Level 1) vorhanden sind. Bei Finanzinstru-
menten mit nicht notierten Markfpreisen werden beobachtbare Marktdaten wie Zinskurven zur Berechnung des Fair Value heran-
gezogen (Level ll). Eine Umgliederung erfolgt, wenn sich diese Einschatzung éndert.

Bei der Umgliederung von level | in Level Il handelt es sich um Titel, fur die bisher Marktquotierungen gestellt wurden, die nun
nicht mehr vorhanden sind. Fir diese Wertpapiere erfolgt die Bewertung nun anhand eines Discounted-Cash-Flow-Modells unter
Einbeziehung der jeweils giltigen Zinskurve sowie des adéquaten Credit Spreads.

Bei der Umgliederung von level Il in level | handelt es sich um Titel, fur die die Bewertungsergebnisse zuvor anhand eines Dis-

counted-Cash-Flow-Modells ermittelt wurden. Da nun Marktquotierungen zur Verfigung stehen, kénnen diese fir die Bewertung
herangezogen werden.
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Der Anteil der finanziellen Vermégenswerte gemap Level Il reduzierte sich im Vergleich zum Jahresende. Der eingetretene Rick-
gang basiert hauptséchlich auf Abgéngen aus der Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermégenswerte”, insbesondere ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Weripapiere”. Weiters kam es zu einer
geringen Verschiebung von Level | zu Level I, da fir diese Finanzinstrumente zum Bewertungsstichtag keine direkten, notierten
Markipreise zur Verfigung standen.

Bewegungen von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten in Level llI

Die folgende Tabellen zeigen die Entwicklung des Fair Value von Finanzinstrumenten, deren beizulegender Zeitwert nicht aus am
Markt beobachtbaren Daten ermittelt werden kann und die deshalb einer anderen Bewertungsmethodik unterliegen. Finanzin-
strumente dieser Kategorie weisen eine Wertkomponente auf, die nicht am Markt beobachtbar ist und einen wesentlichen Einfluss
auf den beizulegenden Zeitwert hat. Aufgrund einer Veranderung der beobachtbaren Bewertungsparameter kam es zu einer
Umgliederung einzelner Finanzinstrumente aus Llevel IIl. Die umgegliederten Finanzinstrumente werden unter Level Il ausgewiesen,
da Sie auf Basis von markigestitzten Input-Parametern bewertet werden.

Stand Anderung Waéhrungs- Verkéufe,
in € Tausend 1.1.2016  Konsolidierungskreis differenzen Kéaufe Tilgungen
Handelsaktiva 24.214 0 -790 70.261 -19.691
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte 65.955 0 4.667 18.586 -45.287
Zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermsgenswerte 170.518 0 -2.277 14.619 -149.215
Derivate fur SicherungsmaBBnahmen 0 0 146 0 -28

Erfolg in Erfolg im Transferin  Transfer aus Stand
in € Tausend GuV sonstigen Ergebnis Level IlI Level IlI 31.12.2016
Handelsaktiva -1.775 0 0 0 72.220
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermsgenswerte 8.569 0 0 0 52.490
Zur VerguBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte 129.399 -89.459 0 0 73.585
Derivate fur SicherungsmaBnahmen -118 0 0 0 0

Stand Anderung Wéhrungs- Verkéufe,
in € Tausend 1.1.2016  Konsolidierungskreis differenzen Kéaufe Tilgungen
Handelspassiva 28.683 0 0 12.849 -19.931

Erfolg in Erfolg im Transfer in  Transfer aus Stand
in € Tausend GuV sonstigen Ergebnis Level IIl Level IlI 31.12.2016
Handelspassiva -258 0 0 -13.806 7.537

Die Gewinne aus Finanzinstrumenten des Level Il der FairValue-Hierarchie beliefen sich im Geschaftsjahr auf € 135.817 Tausend

(2015: € 34.227 Tausend).
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Wesentliche nicht

Umfang der nicht

Marktwert  Bewertungs- beobachtbare Input-  beobachtbaren
Finanzielle Vermégenswerte Art in € Tausend methode Faktoren Input-Faktoren
Aktien und andere nicht festverzinsliche Geschlossene Substanzwert-
Wertpapiere Immobilienfonds 65  methode Abschlage 40-90%
Aktien, variabel Anschaffungs-
Aktien und andere nicht festverzinsliche verzinsliche kosten, DCF - Realisierungsquote
Wertpapiere Anleihen 3.888 Verfahren Kreditspanne 10-40%
Ertragswert- Prognostizierte Cash
Sonstige Beteiligungen Aktien 0 verfahren Flows
Schuldverschreibungen und andere Festverzinsliche
festverzinsliche Wertpapiere Anleihen 186.680 DCF - Verfahren  Kreditspanne 0,4-50%
Schuldverschreibungen und andere Asset Backed Realisierungsquote
festverzinsliche Wertpapiere Securities 6.810 DCF - Verfahren  Kreditspanne 10-20%
Kapitalwert- Zinssatz 10-30%
Positive Marktwerte aus dem derivativen Devisentermin- methode PD 0,25-100%
Bankbuch ohne Hedge Accounting geschafte 852 Internes Modell  LGD 37-64%
Gesamt 198.295
Umfang der nicht
Marktwert  Bewertungs- Wesentliche nicht beobachtbare  beobachtbaren
Finanzielle Verbindlichkeiten Art in € Tausend methode Input-Faktoren Input-Faktoren
Durchfihrungszeitraum 2-5%
Wahrungsrisko 0-5%
Option Model  Schwankungen 0-3%
Negative Markiwerte aus dem derivativen Kapitalwert- Index-Kategorisierung 0-5%
Bankbuch ohne Hedge Accounting OTC-Optionen Q1 methode Zinssatz 10-30%
Durchfthrungszeitraum Closing Periode 0-3%
Geld-Brief Spanne 0-3%
Option Model  Schwankungen Volatilitat 0-3%
Zu Handelszwecken ausgestellte Zertifikate  Zertifikate 7.446  (Curran) Index-Kategorisierung 0-2.5%
Gesamt 7.537

Fair Value von Finanzinstrumenten, die nicht zum Fair Value ausgewiesen werden

Fur die fix verzinslichen Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniber Kreditinstituten/Kunden wird nur dann ein vom
Bilanzwert (nach Beriicksichtigung der Kreditrisikovorsorgen) abweichender Marktwert ermittelt, wenn diese eine Resflaufzeit von
mehr als einem Jahr aufweisen. Die variabel verzinslichen Forderungen und Verbindlichkeiten werden dann einbezogen, wenn
eine Zinsanpassungsperiode von mehr als einem Jahr besteht. Fir Kredite wurde der Fair Value durch Abzinsung zukiinftiger Cash-
Flows unter Verwendung von Zinssétzen berechnet, zu denen dhnliche Kredite mit den gleichen Restlaufzeiten an Kreditnehmer mit
vergleichbarer Bonitét hatten vergeben werden kénnen. Dartber hinaus wurde das spezifische Kreditrisiko einschlieBlich der
werthaltigen Sicherheiten bei der Ermitllung des Fair Value von Krediten bericksichtigt.

2016

in € Tausend Level | Level Il Level 11 Fair Valve Buchwert Differenz
Aktiva

Barreserve 12.242.415 12.242.415 12.242.415 0
Forderungen an Kreditinstitute 0 8.262.067 1.647.033 9.909.101 9.849.646 59.455
Forderungen an Kunden 0 17.216.090 47.722.814 64.938.904 65.609.350 -670.445
Beteiligungen und Wertpapiere Held-to-Maturity 5.249.218 1.458.517 193.692 6.901.428 6.809.658 91.770
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 10.417.797 1.724.605 12.142.402 12.064.755 77.647
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 0 27.002.668 44.585.410 71.588.078 71.538.226 49.852
Verbriefte Verbindlichkeiten 106.814 3.728.921 1.469.758 5.305.493 5.271.709 33.784
Nachrangkapital 0 3.337.908 401.636 3.739.544 3.545.183 194.361
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2015

in € Tausend Level | Level Il Level 1l Fair Value Buchwert Differenz
Aktiva

Barreserve 0 13.211.971 0 13.211.971 13.211.971 0
Forderungen an Kreditinstitute 0 7.526.878 3.279.664 10.806.542 10.717.293 89.249
Forderungen an Kunden o] 15.903.839 47.529.702 63.433.541 63.986.146 -552.606
Beteiligungen und Wertpapiere Held-to-Maturity 5.193.682 1.487.619 211.392 6.892.693 6.685.237 207.456
Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten o] 12.685.593 2.886.555 15.572.148 15.530.422 41.725
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 0 27.280.163 42.252.466 69.532.630 68.990.887 541.742
Verbriefte Verbindlichkeiten 271.962 4.275.546 1.790.895 6.338.403 6.274.628 63.775
Nachrangkapital 0 3.565.784 406.123 3.971.907 3.641.811 330.096

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

(41) Eventualverbindlichkeiten und andere
auBerbilanzielle Verpflichtungen

in € Tausend 2016 2015
Eventualverbindlichkeiten 9.055.448 9.386.509
Weitergegebene Wechsel o] 26.180
Avalkredite 5.397.891 4.928.800
Sonstige Burgschaften 2.626.370 2.985.994
Akkreditive 993.936 1.237.908
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 37.251 207.627
Kreditrisiken 10.174.261 9.980.036
Unwiderrufliche Kreditzusagen/Stand-by Facilities 10.174.261 9.980.036

Bis 1 Jahr 2.818.529 2.894.232

Uber 1 Jahr 7.8355.732 7.085.805

Die folgende Tabelle enthalt widerrufliche Kreditzusagen:

in € Tausend 2016 2015
Widerrufliche Kreditzusagen 16.890.479 15.775.452
Bis 1 Jahr 9.643.908 9.581.961
Uber 1 Jahr 4.090.360 4.119.528
Ohne Laufzeit 3.156.211 2.073.964

Die RBI AG ist Mitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Deren Vereinsmitglieder tbernehmen eine vertrag-
liche Haftungsverpflichtung, durch die sie solidarisch die zeitgerechte Erfillung aller Kundeneinlagen und Eigenemissionen eines
insolventen Vereinsmitglieds bis zu jener Grenze garantieren, die sich aus der Summe der individuellen Tragféhigkeit der anderen
Vereinsmitglieder ergibt. Die individuelle Tragfahigkeit eines Vereinsmitglieds bestimmt sich nach den frei verwendbaren Reserven
unter Bericksichtigung der einschlagigen Bestimmungen des BWG.

N
(@)
o
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Risikobericht

(42) Risiken von Finanzinstrumenten

Akfives Risikomanagement stellt fir den Konzern eine Kernkompetenz dar. Um Risiken effektiv zu erkennen, einzustufen und zu
steuern, entwickelt der Konzern sein umfassendes Risikomanagement permanent weiter. Das Risikomanagement ist ein integraler
Bestandteil der Gesamtbanksteuerung und beriicksichtigt neben den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen
insbesondere die Art, den Umfang und die Komplexitat der Geschdafte sowie die daraus resultierenden Risiken. Der Risikobericht
erlautert die Grundsdtze und die Organisation des Risikomanagements und stellt die akiuelle Risikoposition fur alle materiellen
Risiken dar.

Grundsatze des Risikomanagements

Der Konzern verfigt tber ein System von Risikoprinzipien sowie Risikomessungs- und Uberwachungsverfahren. Sie alle dienen
dem Ziel, die wesentlichen Risiken aller Banken und Spezialgesellschaften des Konzerns zu kontrollieren und zu steuern. Die
Risikopolitik und die Grundsatze des Risikomanagements werden vom Vorstand festgelegt. Zu den Risikogrundséizen gehsren
dabei u. a. folgende Prinzipien:

= |ntegriertes Risikomanagement: Kredit- und L&nderrisiken, Markt- und Liquiditétsrisiken sowie operationelle Risiken werden als
Hauptrisiken konzemweit gesteuert. Dazu werden diese Risiken gemessen, limitiert, aggregiert und den verfigbaren Risikode-
ckungsmassen gegeniibergestellt.

= Einheitliche Methoden: Um einen konsistenten und kohérenten Risikomanagement-Ansatz zu gewdhrleisten, werden konzern-
weit einheifliche Methoden zur Risikobeurteilung und limitierung eingesetzt. Dieses Vorgehen ist effizient fur die Entwicklung
von Risikomanagement-Methoden und bildet die Grundlage fir eine einheitliche Konzermsteuerung in allen Léndern und Ge-
schaftssegmenten.

= laufende Planung: Die Risikostrategien und das Risikokapital werden wahrend des jéhrlichen Budgetierungs- und Planungspro-
zesses Uberarbeitet und bewilligt. Wesentliches Augenmerk wird dabei auf die Vermeidung von Risikokonzentrationen gelegt.

= Unabhangige Kontrolle: Es besteht eine klare personelle und funktionale Trennung zwischen den Geschafis- und allen Risiko-
management- und Risikocontrolling-Akfivitaten.

= Vor-und Nachkalkulation: Risiken werden konsistent im Rahmen des Produkivertriebs und in der risikoadjustierten Performance-
messung bericksichtigt. Damit wird sichergestellt, dass Geschafte grundsatzlich nur unter Beriicksichtigung des Risiko-Ertrags-
Verhdlinisses abgeschlossen und Anreize zum Eingehen hoher Risiken vermieden werden.

Im Einklang mit diesen Grundséizen werden von den Risikomanagement-Einheiten des Konzerns defaillierte Risikostrategien aus-
gearbeitet, die diese allgemeinen Richtlinien in konkrete Ziele und spezifische Standards uberfihren. Die tbergeordnete Gesamt-
bank-Risikostrategie leitet sich dabei aus der Geschéftssirategie sowie aus dem Risikoappetit des Konzerns ab und ergénzt diese
um risikorelevante Gesichtspunkte zur geplanten Geschaftsstruktur und zur strategischen Entwicklung. Diese Aspekie umfassen
beispielsweise strukturelle Limits oder Kapitalquotenziele, die in der Budgetierung und im Rahmen der Geschéftsentscheidungen
eingehalten werden missen. Weitere spezifische Ziele fur die einzelnen Risikokategorien werden in Detail-Risikostrategien festge-
legt. So definiert die Kreditrisikostrategie des Konzerns z. B. Kreditportfoliolimits fir einzelne Lander und Segmente und regelt die
Kompetenzordnung fur Einzelkreditentscheidungen.

Organisation des Risikomanagements

Der Vorstand des Konzerns stellt die angemessene Organisation und die Weiterentwicklung des Risikomanagements sicher. Er
entscheidet Uber die angewendeten Verfahren zur Identifikation, Messung und Uberwachung der Risiken und trifft Steuerungs-
maBnahmen anhand der erstellten Auswertungen und Analysen. Bei der Erfillung dieser Aufgaben wird der Vorstand durch unab-
hangige Risikomanagement-Einheiten sowie spezifische Komitees unterstiitzt.

Grundsatzlich erfolgt das Risikomanagement im Konzern auf mehreren Stufen. Die RBI AG entwickelt und implementiert die Kon-
zepte in Abstimmung mit der RZB AG als ibergeordnetem Kreditinstitut und in Zusammenarbeit mit den einzelnen Tochtereinheiten
des Konzerns. Die zentralen Risikomanagement-Einheiten sind verantwortlich fur die angemessene und geeignete Umsefzung der
Risikomanagement-Prozesse. Sie legen dazu Konzernrichtlinien fest und definieren geschéftsspezifische Vorgaben, Werkzeuge
und Vorgehensweisen fir alle Gesellschaften des Konzerns.
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Aulsichtsrat
Arbeitsausschuss des Aufsichtsrats
Risikoousschuss des Aufsichtsrats

Zenirale und lokale Risikomanagement-
einheiten und -komitees

= firr alle Risikokategorien
= fiir alle Konzerneinheiten

Roiffeisen Bank International

Risk Management Committee

[Firmizﬁidh::,nzim;w::irm GrouﬁAfelé!le&i‘Jiiy memlﬂee
und &ffentlicher Sekior, Retail) c(’:r z'.t"f Dr.:'m'"“
Credit Portfolio Management — P blre |Lt..-:mém eelsﬂe
Risk Controlling {Kredit-, Markt., T
Liquiditéits- und operationelle Risiken) , Securifization Commities
Restructuring/Workout Operational Risk Management Committee

Contingency/Recovery Committee

Lokale Ri ian....."a teinheiten

und -komitees

= firr alle Risikokategorien
* fiir alle Konzerneinheiten

<en und Leasing

B Steverungsebene Kenzernaufgaben B Komitees Bereich / Abteilung

Zusétzlich existieren in den verschiedenen rechtlichen Konzerneinheiten lokale Risikomanagement-Einheiten. Diese implementieren
die Risikopolitik in den jeweiligen Risikokategorien und steuern das Geschaft innerhalb der genehmigten Risikobudgets, um die aus
der Geschaftspolitik resultierenden Ziele zu erfillen. Zu diesem Zweck Gberwachen sie die entstehenden Risiken mithilfe standardi-
sierfer Messmethoden und melden diese auch Uber definierte Reporting-Schnittstellen an zentrale Risikomanagement-Einheiten.

Die im Bankwesengesetz geforderte Funktion des zentralen und unabhéngigen Risikocontrollings wird durch den organisatori-
schen Bereich Risk Controlling ausgeibt. Dessen Aufgaben umfassen die Erstellung des konzernweiten und risikokategorietber-
greifenden Regelwerks zur Konzern-Risikosteuerung und die unabhéngige und neutrale Berichterstattung iber das Risikoprofil an
den Risikoausschuss des Aufsichtsrats, den Gesamivorstand und die einzelnen Geschaftsbereichsverantwortlichen. Weiters
werden hier das erforderliche Risikokapital fur die unterschiedlichen Konzerneinheiten ermittelt und der Ausnutzungsgrad der
festgelegten Risikokapitalbudgets zur Beurteilung der Angemessenheit der Kapitalausstattung berechnet.

Risikokomitees

Das Risk Management Committee ist fir die laufende Weiterentwicklung und Implementierung der Methoden und Parameter zur
Risikomessung und die Verfeinerung der Steuerungsinstrumente zusténdig. Das Komitee beurteilt auch die aktuelle Risikosituation
unter Bericksichtigung einer angemessenen Kapitalausstattung und der entsprechenden Risikolimits. Es bewilligt die verschiedenen
Risikomanagement- und -steuerungs-Akfivitaten (wie z. B. die Allokation von Risikobudgets) und unterstiitzt den Vorstand bei diesen
Tatigkeiten.

Das Group Asset/Liability Committee beurteilt und stevert das Bilanzstruktur- und Liquiditétsrisiko und legt die Methodik fur das
interne Transferpreissystem fest. Es nimmt in diesem Zusammenhang wesentliche Aufgaben betreffend die langfristige Refinanzie-
rungsplanung sowie die Festlegung von AbsicherungsmaBBnahmen zu strukturellen Zins- und Wéhrungsrisiken wahr. Das Capital
Hedge Committee ist ein Sub-Kommittee des Group Asset/liability Committees und verwaltet das Wehrungsrisiko der Kapitalposi-
tion.

Das Market Risk Committee steuert das Markirisiko aus Handels- und Bankbuchgeschaften und legt die entsprechenden Limits
und Verfahren fest. In diese Steuerung fliePen insbesondere die Geschdafisergebnisse, die ermittelten Risiken und die gemessene
Limitauslastung sowie die Ergebnisse aus Szenarioanalysen und Stresstests betreffend Marktrisiken ein.

Die Credit Committees setzen sich aus Vertretern der Bereiche Markt und Markifolge zusammen, wobei sich die personelle Beset-
zung je nach Kunden fur Firmenkunden, Finanzinstitute, den 6ffentlichen Sektor sowie Retail unterscheidet. Sie beschlieBen die
konkreten Kreditvergabekriterien fir einzelne Kundensegmente und Lénder und treffen im Rahmen des Kreditgenehmigungsprozes-
ses und der rafing- und volumenorientierten Kompetenzordnung alle sie betreffenden Kreditentscheidungen.

Das Problem Loan Committee ist das wesentliche Gremium im Prozess der Beurteilung und Entscheidungsfindung bei Problemkun-
den. Es umfasst in erster Linie Entscheidungstrager. Sein Vorsitzender ist der Chief Risk Officer (CRO) der RBI. Weitere stimmbe-
rechtigte Mitglieder sind die fur die Kundenbereiche verantwortlichen Vorstandsmitglieder, der Chief Financial Officer (CFO)
sowie die relevanten Bereichs- und Abteilungsleiter aus Risikomanagement und Special Exposures Management (Workout).
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Das Securitization Committee ist das Entscheidungsgremium fir Limitantréige betreffend Verbriefungspositionen im Rahmen der
konkreten Entscheidungsbefugnisse und erarbeitet Anderungsvorschlage zur Verbriefungsstrategie fur den Vorstand. Zusdtzlich
dient das Securifization Committee als Platform zum Austausch von Informationen beziglich Verbriefungspositionen und Marki-
entwicklungen.

Das Operational Risk Management Committee setzt sich unter dem Vorsitz des CRO sowohl aus Vertretern der Geschéftsberei-
che [Retail, Markt- und Firmenkunden) als auch aus Vertretern von Compliance (inklusive Finanzkriminalitét), Internes Kontrollsys-
tem (IKS), Operations, Security und Risk Controlling zusammen. Dieses Gremium ist mit der Steverung des operationellen Risikos
(inklusive Verhaltensrisiken) betraut, um basierend auf dem Risikoprofil und der Geschéftsstrategie eine operationelle Risikostrate-
gie abzuleiten und zu etablieren sowie auf dieser Basis Entscheidungen im Hinblick auf Mafnahmen, Kontrollen und Risikoakzep-
tanz zu treffen.

Das Contingency,/Recovery Committee ist ein durch den Vorstand einzuberufendes Entscheidungsgremium. Die Zusammenset-
zung des Gremiums variiert gegebenenfalls abhangig von der Intensitét bzw. dem Fokus (z. B. Kapital und/oder Liquiditét) situa-
tionsspezifischer Anforderungen. Kernaufgabe des Komitees ist es, die finanzielle Stabilitét im Sinn des BaSAG (ssterreichisches
Banken-Sanierungs- und -Abwicklungsgesetz) bzw. der BRRD (Banking Recovery and Resolution Directive) im Fall einer kritischen
Finanzsituation aufrechtzuerhalten bzw. wiederherzustellen.

Qualitétssicherung und Revision

Qualitatssicherung in Bezug auf Risikomanagement bedeutet die Sicherstellung der Integritét, Zuverlassigkeit und Fehlerfreiheit von
Prozessen, Modellen, Berechnungsvorgangen und Datenquellen. Dies soll die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben seitens des
Konzerns und die Erfillung héchster Qualitatsanforderungen in Bezug auf die Risikomanagement-Aktivitaten gewdhrleisten.

Die Koordination dieser Aspekte erfolgt durch den Bereich Group Compliance, der das interne Kontrollsystem laufend analysiert
und - falls daraus Anpassungsbedarf resultiert - auch fur die Uberwachung der Umsetzung verantwortlich ist.

Zwei wichtige Funktionen in der unabhangigen Prifung werden durch die Bereiche Audit und Compliance wahrgenommen. Der

Einsatz einer unabhdngigen internen Revision ist eine gesetzliche Vorgabe und zentraler Bestandteil des internen Konfrollsystems.
Die Revision iberprift periodisch die gesamten Geschéftsprozesse und tréigt damit wesentlich zu deren Absicherung und Verbes-
serung bei. Die dazu ersfellten Berichte werden direkt an den Vorstand des Konzermns adressiert und regelmaBig in dessen Sitzun-
gen behandelt.

Das Compliance Office verantwortet alle Themenstellungen rund um die Einhaltung gesetzlicher Anforderungen in Ergénzung und
als Bestandteil des internen Kontrollsystems. Damit wird die Einhaltung der bestehenden Regelungen in den téglichen Abléufen
tberwacht.

Dariber hinaus wird im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch Wirtschaftsprifungsgesellschaften eine génzlich unabhéngige
und objekfive Prifung frei von potenziellen Interessenkonflikten durchgefuhrt. SchlieBlich unterliegt der Konzern auch der laufenden
Uberwachung durch die europdische Zentralbank, die &sterreichische Finanzmarktaufsicht sowie den lokalen Aufsichtsbeharden
jener Lander, in denen er mit Filialen oder Tochtergesellschaften vertreten ist.

Konzern-Risikosteuerung

Die Sicherstellung einer angemessenen Kapitalausstattung ist eines der wesentlichen Ziele des Unternehmens. Die erforderliche
Kapitalausstattung wird dazu regelmaBig auf Basis des nach internen Modellen ermittelten Risikos beurteil, wobei in der Wahl
der verwendeten Modelle auf die im jahrlich durchgefuhrten Risikoassessment beurteilte Wesentlichkeit der Risiken Ricksicht
genommen wird. Dieses Konzept der Konzem-Risikosteuerung bericksichtigt die Kapitalerfordernisse sowohl aus regulatorischer
Sicht (Nachhaltigkeits- und Going-Concern-Perspektive) als auch unter einem tkonomischen Gesichtspunkt (Zielrating-Perspektive).
Es entspricht damit dem quantfitativen Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit der internen Kapitalausstattung (ICAAP), wie
gesetzlich gefordert. Der gesamte ICAAP-Prozess des Konzerns wird jghrlich im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Evaluierung der
RZBKreditinstitutsgruppe geprift.

Das Risk Appetite Framework (RAF) limitiert das Gesamtrisiko des Konzerns im Einklang mit den strategischen Geschéftszielen und
alloziert diese auf die unterschiedlichen Risikoarten und Geschéftsbereiche. Das vorrangige Ziel des RAF ist das Risiko insbeson-
dere auch in adversen Szenarien und fir groPe singuldre Risiken so zu begrenzen, dass die Erfillung regulatorischer Mindestquo-
ten gegeben ist. Das Risk Appetite Framework basiert daher auf den drei Saulen des ICAAP (Zielrating, Going-Concern,
Nachhaltigkeits-Perspekfive] und setzt Konzentrationsrisikolimite fur die im Risikoassessment als wesentlich eingestuften Risikoarten.
Uber den vom Vorstand beschlossenen Risikoappetit und die Risikostrategie des Konzems und deren Umsetzung wird zudem
regelmaBig im Risikoausschuss des Aufsichtsrats berichtet.
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Ziel

Risiko

Messmethode

Konfidenzniveau

Zielrating-Perspektive

Risiko, die Forderungen
vorrangiger Glaubiger des
Konzerns nicht bedienen zu
kénnen

Der unerwartete Verlust fur den Risikohorizont
von einem Jahr (,6konomisches Kapital”) darf
den aktuellen Wert des Eigenkapitals und
nachrangiger Kapitalformen nicht iberschreiten

99,92 Prozent abgeleitet von der
Ausfallwahrscheinlichkeit des
angestrebten Ratings

Going-Concern-
Perspektive

Risiko, das Kapitalerfordernis
entsprechend den CRR-
Rege|ungen zu unterschreiten

Die Risikotragfahigkeit (erwarteter Gewinn und
nicht fur aufsichtsrechtliche Zwecke gebundenes
Kapital] muss den Value-atRisk [Risikohorizont: 1
Jahr) des Konzems ibersteigen

95 Prozent - unterstellt die Bereitschaft
der Eigentiimer, zusatzliche Eigenmittel
zur Verfigung zu stellen

Nachhaltigkeits-
Perspektive

Risiko, eine nachhaltige
Kernkapitalquote iber den
Konjunkturzyklus hinweg zu
unterschreiten

Kapital- und Ertragsprognose fir die dreijchrige
Planungsperiode bei Annahme eines
signifikanten makrodkonomischen Abschwungs

70-90 Prozent - basierend auf der
Managemententscheidung, potenziell
temporére Risikoreduktionen oder
stabilisierende EigenkapitalmaBnahmen

vorzunehmen

Zielrating-Perspektive

In der Zielrating-Perspektive werden Risiken durch das skonomische Kapital gemessen, das eine vergleichbare Risikokennzahl fur
alle Risikoarten darstellt. Es wird als die Summe von unerwarteten Verlusten aus den Geschéften aller Konzemeinheiten in den
unterschiedlichen Risikokategorien (Kredit, Beteiligungs,, Markt-, Liquiditats, makroskonomisches und operationelles Risiko sowie
Risiko aus sonstigen Sachanlagen) berechnet. Zusétzlich flieBt ein allgemeiner Puffer fur andere Risikoarten ein, die nicht explizit
quantifiziert werden.

Ziel der Berechnung des skonomischen Kapitals ist die Ermittlung jenes Kapitals, das fur die Bedienung aller Anspriiche von
Kunden und Kreditoren auch bei einem derart seltenen Verlustereignis erforderlich ware. Der Konzern wendet zur Berechnung des
skonomischen Kapitals ein Konfidenzniveau von 99,92 Prozent an, das sich aus der Ausfallwahrscheinlichkeit des angestrebten
Rafings ableitet. Auf Grundlage der empirischen Auswertungen durch die Rafing-Agenturen entspricht das gewdhlte Konfidenzni-
veau einem Rating von ,Single A".

Im Jahresverlauf verringerte sich das skonomische Kapital des Konzems um 5 Prozent oder € 289.746 Tausend auf € 5.309.708
Tausend. Insgesamt waren zum Stichtag Kreditrisiken fur 61 Prozent (2015: 60 Prozent) des skonomischen Kapitals verantwort-
lich. Zusatzlich wird ein genereller Risikopuffer fur andere Risiken von unverandert 5 Prozent des ermittelten &konomischen Kapitals
aufgeschlagen. In der Allokation des Risikokapitals per 31. Dezember 2016 wird mit 34 Prozent (2015: 41 Prozent) der grofte
Anteil des skonomischen Kapitals durch Konzermeinheiten in Zentraleuropa beansprucht.

Dem skonomischen Kapital steht das interne Kapital gegeniber, das hauptsachlich das Eigen- und Nachrangkapital des Kon-
zerns umfasst und im Verlusifall als primére Risikodeckungsmasse fir die Bedienung von Verpflichtungen gegeniber vorrangigen
Gléubigemn dient. Die gesamte Ausnutzung des zur Verfiigung stehenden Risikokapitals (Verhélinis von &konomischem zu internem
Kapital) betrug zum Jahresultimo 46 Prozent (2015: 51 Prozent).

Das skonomische Kapital dient als wichtiges Instrument der Konzern-Risikosteuerung. Limits fir das ékonomische Kapital werden
dazu im jghrlichen Budgetierungsprozess auf die einzelnen Geschdfisbereiche aufgeteilt und fir die operative Steverung durch
Volumen-, Sensitivitéits- oder Value-atRisk-Limits ergénzt. Diese Planung im Konzern erfolgt jeweils fur drei Jahre auf revolvierender
Basis und bezieht sich sowohl auf die zukinftige Entwicklung des &konomischen Kapitals als auch auf das zur Verfigung stehen-
de inferne Kapital. Das skonomische Kapital wirkt sich somit wesentlich auf die Planung der zukinftigen Kreditvergabe und das
Gesamtlimit fir Marktrisiken aus.

Auch die risikoadjustierte Performancemessung basiert auf diesem Risikomaf. Dabei wird der Ertrag einer Geschéftseinheit in
Relation zu dem skonomischen Kapital gesetzt, das dieser Einheit zuzurechnen ist {Verhaliis von risikoadjustiertem Ertrag zu
risikoadjustiertem Kapital, RORAC). Dies ergibt eine vergleichbare Performance-Kennzahl fir alle Geschéftseinheiten des Kon-
zems, die wiederum als Kennzahl in der Gesamtbanksteuerung, der diesbeziglichen zukinfigen Kapitalallokation und der Vergi-
tung fur Geschaftsleiter des Konzerns Beriicksichtigung findet.
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Anteile der einzelnen Risikoarten am dkonomischen Kapital:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Kreditrisiko Firmenkunden 1.478.538 27,8% 1.596.219 28,5%
Kreditrisiko Retail-Kunden 1.154.508 21,7% 1.200.409 21,4%
Operationelles Risiko 590.317 11,1% 639.280 11,4%
Kreditrisiko 6ffentlicher Sektor 412,024 7,8% 388.328 6,9%
Makrodkonomisches Risiko 391.510 7.4% 499.000 8,9%
Wahrungsrisiko der Kapitalposition 275745 5,2% 246.621 4,4%
Markirisiko 217.897 4,1% 211.082 3,8%
Kreditrisiko Kreditinstitute 191.258 3,6% 171.793 3,1%
Sonstige Sachanlagen 190.782 3,6% 216179 3,9%
Beteiligungsrisiko 108.942 2,1% 108.631 1,9%
CVA Risiko 30.457 0,6% 32.455 0,6%
Liquiditatsrisiko 14.887 0,3% 22817 0,4%
Risikopuffer 252.843 4,8% 266.641 4,8%
Gesamt 5.309.708 100,0% 5.599.454 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Die Risikoposition "Weéhrungsrisiko der Kapitalposition” wurde erstmals per 30. Juni 2016 gesondert ausgewiesen. Sie stellt das
Risiko aus den Fremdwahrungskapitalpositionen dar. Dabei wird fur die nicht hedgebaren Wéhrungen eine léngere Haltedauer
(1 Johr) angenommen. Durch die Aufteilung fallen auch Diversifikationseffekte zwischen den beiden ausgewiesenen Risikoarten
weg. Die Vergleichswerte fir 31. Dezember 2015 fur das Markirisiko und das Wéhrungsrisiko der Kapitalposition wurden ent-
sprechend der per 30. Juni 2016 implementierten Methodik angepasst.

Regionale Allokation des 6konomischen Kapitals nach Sitz der Konzerneinheit:

in € Tausend 2016 Anteil 2015' Anteil
Zentraleuropa 1.823.142 34,3% 2.268.010 40,5%
Sidosteuropa 1.207.851 22,7% 1.252.447 22,4%
Osterreich 1.134.260 21,4% 1.076.497 19,2%
Osteuropa 1.132.709 21,3% 967.081 17,3%
Restliche Welt 11.746 0,2% 35.420 0,6%
Gesamt 5.309.708 100,0% 5.599.454 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Der Rickgang in Zentraleuropa war im Wesentlichen auf den Verkauf der Raiffeisen Banka d.d., Maribor und der Raiffeisen-
Leasing Polska S.A. zurickzufuhren. Die Verkaufe schlagen sich vor allem auf das Kredit- und makroskonomische Risiko nieder.
Der Anstieg in Osteuropa war auf das Markirisiko zuriickzufohren.

Going-Concern-Perspektive

Parallel zur Zielrating-Perspekiive erfolgt die Beurteilung der angemessenen Kapitalausstattung mit Fokus auf den Fortbestand des
Konzermns auf Basis des Going-Concern-Prinzips. Hier wird das Risiko wiederum einer entsprechenden Risikotragféhigkeit - mit
Blick auf das regulatorische Eigenkapital- und Eigenmittelerfordernis - gegenubergestellt.

Dem Absicherungsziel folgend, werden erwartete Gewinne, erwartfete Risikovorsorgen und tberschissige Eigenmittel (unter
Beriicksichtigung der diversen Anrechnungsgrenzen) zur Risikotragféhigkeit gezahlt. Dem wird ein Value-at-Risk (inkl. erwarteter
Verluste] gegenibergestellt, dessen Berechnung auf vergleichbaren Verfahren wie den in der Zielrating-Perspekfive angewendeten
beruht (mit einem geringeren Konfidenzniveau von 95 Prozent]. Mit diesem Ansatz sichert der Konzern die ausreichende Kapitali-
sierung aus regulatorischer Sicht (Going Concern) mit dem gewinschten Wahrscheinlichkeitsniveau ab.

Nachhaltigkeits-Perspektive

Die Nachhaltigkeits-Perspektive soll sicherstellen, dass der Konzern am Ende der mehrjshrigen Planungsperiode auch in einem
sich unerwartet verschlechternden makrosdkonomischen Umfeld tber eine ausreichend hohe Kernkapitalquote verfigt. Die Analyse
basiert hier auf einem mehrighrig angelegten makrodkonomischen Stresstest, in dem hypothetische Marktentwicklungen bei einem
signifikanten, aber realistischen wirtschaftlichen Abschwung simuliert werden. Als Risikoparameter kommen dabei u. a. Zinskurven,
Wechselkurse und Wertpapierkurse, aber auch Anderungen der Ausfallwahrscheinlichkeit bzw. Rating-Migrationen im Kreditport-
folio zum Einsatz.
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Das Hauptaugenmerk dieses infegrierten Stresstests gilt der resultierenden Kernkapitalquote am Ende der mehrighrigen Betrach-
tung. Diese soll einen nachhaltigen Wert nicht unterschreiten und somit keine substanziellen Kapitalerhshungen oder tiefgehenden
Einschrankungen des Geschéftsvolumens notwendig machen. Die akiuell erforderliche Kernkapitalausstattung resultiert damit aus
dem wirtschaftlichen Rickschlagpotenzial. In das unterstellte Abschwungszenario fliePen dabei die Bildung von notwendigen
Risikovorsorgen und potenzielle prozyklische Effekte (durch welche die regulatorischen Kapitalerfordernisse ansteigen) ebenso ein
wie Fremdwahrungseffekte und sonstige Bewertungs- und Ertragskomponenten.

Diese Perspektive ergénzt somit die sonst ibliche Risikomessung auf Basis des Value-at-Risk-Konzepts (das im Wesentlichen auf
historischen Daten beruht]. Dadurch kénnen auch auBergewshnliche und in der Vergangenheit nicht beobachtbare Markisituatio-
nen abgedeckt und potenzielle Auswirkungen dieser Entwicklungen abgeschéizt werden. Der Stresstest erméglicht auch die
Analyse von Risikokonzentrationen (z. B. in Einzelpositionen, Wirtschaftszweigen oder Regionen) und erlaubt einen Einblick in die
Profitabilitet, Liquiditat und Solvabilitét unter auBergewdhnlichen Umsténden. Das Risikomanagement des Konzerns stevert darauf
aufbauend akiiv die Portfoliodiversifikation, z. B. durch Obergrenzen fiir das Gesamtexposure in einzelnen Wirtschaftszweigen
und Landern oder durch eine laufende Anpassung der entsprechenden Kreditvergabestandards.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko des Konzermns betrifft vornehmlich Ausfallrisiken, die sich aus Geschaften mit Privat- und Firmenkunden, anderen
Banken und sffentlichen Kreditnehmern ergeben. Es stellt die mit Abstand wichtigste Risikokategorie des Konzerns dar, wie auch
aus den internen und regulatorischen Kapitalerfordernissen zu entnehmen ist. Kreditrisiken werden folglich im Konzern sowohl auf
Einzelkredit- und Kundenbasis als auch auf Portfoliobasis tberwacht und analysiert. Grundlagen fir die Kreditrisikosteuerung und
fur Kreditentscheidungen sind die auf der Risikostrategie basierende Kreditrisikopolitik, die Kreditrisikohandbicher und die zu
diesem Zweck entwickelten Kreditrisikomanagement-Methoden und -Prozesse.

Das interne Kontrollsystem fur Kreditrisiken umfasst verschiedene Formen von Uberwochungsmoﬁnohmen, die unmittelbar in die zu
iberwachenden Arbeitsabléufe integriert sind - vom Kreditantrag des Kunden tber die Kreditentscheidung der Bank bis hin zur
Ruckzahlung des Kredits.

Kreditentscheidungsprozess

Im Non-Retail-Bereich durchléuft jeder Kredit vor Vergabe den Kreditentscheidungsprozess. Dieser Prozess umfasst - neben der
Vergabe von Neukrediten - auch Krediterhéhungen, Prolongationen und Uberziehungen sowie die Anderung risikorelevanter
Sachverhalte, die der urspriinglichen Kreditentscheidung zugrunde lagen (z. B. wirtschaftliche Situation des Kreditnehmers, Ver-
wendungszweck oder Sicherheiten). Er wird auch bei der Festlegung von kreditnehmerbezogenen Limits fur Handels- und Emissi-
onsgeschéfte sowie fir sonstige mit Kreditrisiko behafteten Limits und Beteiligungen angewendet.

Kreditentscheidungen werden je nach GréBe und Art des Kredits anhand einer hierarchischen Kompetenzordnung gefallr. Fir
individuelle Kreditentscheidungen und die turnusméfige Beurteilung der Adressenausfallrisiken sind dabei immer die Zustimmung
der Bereiche Markt und Markifolge einzuholen. Fir den Fall voneinander abweichender Beurteilungen einzelner Kompetenziré-
ger wird via Eskalationsverfahren per Kompetenzordnung die néchsthshere Kompetenzstufe akfiviert.

Der gesamte Kreditentscheidungsprozess wird auf Basis einheitlich definierter Prinzipien und Richtlinien durchgefuhrt. Die Ge-
schaftsbeziehungen zu multinationalen Kunden, die gleichzeitig Transaktionen mit mehreren Einheiten des Konzerns abwickeln,
werden z. B. durch das Global Account Management System unterstitzt. Dies wird durch die konzernweit eindeutige Identifikati-
on von Kunden im Non-Retail-Bereich erm&glicht.

Kreditentscheidungen im Retail-Bereich erfolgen angesichts der hohen Stickzahl und geringeren Forderungshshe in einem hshe-
ren Ausmal automatisiert. Kreditantrdge werden dabei vielfach in zenfralen Bearbeitungsstellen mittels Credit Scorecards beurteilt
und freigegeben. Der Prozess wird durch entsprechende IT-Systeme unterstiitzt.

Kreditportfoliomanagement

Das Kreditportfolio des Konzerns wird unter anderem anhand der Portfoliostrategie, die wiederum auf der Geschéfts- sowie der
Risikostrategie basiert, gesteuert. Anhand der gewdhlten Strategie wird die Kreditvergabe in unterschiedlichen Landern, Wirt-
schaftszweigen oder Produkitypen begrenzt und somit die Konzentration unerwinschter Risiken vermieden. Dariber hinaus wer-
den die langfristigen Entwicklungschancen in den einzelnen Markten einer sténdigen Analyse unterzogen. Dies ermaglicht es,
schon frithzeitig strategische Weichenstellungen in Bezug auf das kinftige Kreditengagement vorzunehmen.
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Uberleitung der Zahlen aus dem IFRS-Konzernabschluss zum gesamten Kreditobligo (nach CRR)

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung von Bilanzposten [Bank- und Handelsbuchbestande) zum gesamten Kreditobligo,
das fir die Porffoliosteuerung herangezogen wird. Dieses umfasst sowohl bilanzielle als auch auBerbilanzielle Kreditexposures vor
Anwendung von Gewichtungsfaktoren und stellt somit den maximalen Forderungswert dar. Nicht enthalten sind Effekte der Kre-
ditrisikominderung wie z. B. persénliche und dingliche Sicherheiten, die in der Gesamtbeurteilung des Kreditrisikos ebenfalls
bericksichtigt werden. Dieser Forderungsbegriff wird auch - sofern nicht explizit anders angegeben - in den nachfolgenden
Tabellen des Risikoberichts verwendet. Die Ursachen fir Unterschiede zwischen den GréBen der internen Portfoliosteuerung und
der externen Rechnungslegung liegen in abweichenden Konsolidierungskreisen (regulatorisch versus IFRS, also unternehmensrecht-
lich), unterschiedlichen Abgrenzungen des Kreditvolumens sowie der unterschiedlichen Darstellung des Kreditvolumens.

In 2016 wurde die Darstellung des gesamten Kreditobligos um die in synthefischen Verbriefungen enthaltenen Forderungen
erweitert. Die Werte der Vergleichsperiode wurden entsprechend angepasst.

in € Tausend 2016 2015
Barreserve 9.267.086 10.716.836
Forderungen an Kreditinstitute 9.900.012 10.837.209
Forderungen an Kunden 70.514.116 69.921.365
Handelsaktiva 4.986.462 5.814.108
Derivative Finanzinstrumente 1.428.639 1.573.637
Wertpapiere und Beteiligungen 14.353.243 14.914.953
Sonstige Akfiva 637.692 1.510.645
Eventualverbindlichkeiten 9.055.448 9.386.509
Kreditrisiken 10.174.261 9.980.036
Widerrufliche Kreditzusagen 16.890.479 15.775.452
Ausweisunterschiede -634.289 538.094
Gesamt' 146.573.149 150.968.845

1 Bilanzposten enthalten nur Kreditrisikoanteile
2 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Die detaillierte Analyse des Kreditportfolios erfolgt anhand der Unterteilung in Ratingstufen. Das Kundenrating erfolgt dabei fur die
unterschiedlichen Forderungsklassen getrennt. Fir die Bonitatsbeurteilung werden dafur jewelils interne Risikoklassifizierungsverfah-
ren (Rating- und Scoring-Modelle) eingesetzt, die auch zentral validiert werden. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten fur unterschied|i-
che Ratingstufen werden nach Geschéfissegmenten getrennt ermittelt. Wahrscheinlichkeiten der gleichen ordinalen
Rafingeinstufung (z. B. gute Kreditwirdigkeit 4 fur Firmenkunden, A3 fir Kreditinstitute und A3 fur den 6ffentlichen Sekior) sind
daher zwischen den Segmenten nicht direkt vergleichbar.

Die Ratingmodelle in den wesentlichen Non-Retail-Segmenten - Firmenkunden, Kreditinstitute und &ffentlicher Sektor - sind kon-
zerweit einheitlich und sehen fir Firmenkunden und Kreditinstitute 27 bzw. fur den &ffentlichen Sektor zehn Bonitatsstufen vor.
Scorecards fir Retail-Forderungsklassen werden landerspezifisch nach konzernweit einheitlichen Richtlinien erstellt. Sowohl fur die
Ratingerstellung als auch fur die Validierung stehen entsprechende Software-Instrumente (z. B. Unternehmensbewerfung, Rating-
und Ausfalldatenbank) zur Verfigung.

Kreditportfolio - Firmenkunden
Die internen Ratingverfahren fir Firmenkunden beriicksichtigen sowohl qualitative Faktoren als auch verschiedene Bilanz- und

Gewinnkennzahlen, die unterschiedliche Aspekte der Kundenbonitét fir verschiedene Branchen und Lander abdecken. Zusatzlich
enthalt das Modell fur kleine Firmenkunden auch eine Kontoverhaltenskomponente.
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Die nachstehende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo nach internem Rating fir Firmenkunden (GroBkunden, mittelgrofe und
kleine Firmenkunden). Zur besseren Lesbarkeit wurden die einzelnen Stufen der Ratingskala allerdings auf die zugrunde liegenden
neun Hauptstufen zusammengefasst.

in € Tausend 2016 Anteil 2015' Anteil
1 Minimales Risiko 5.804.818 8,8% 3.582.589 52%
2 Exzellente Kreditwirdigkeit 7.080.479 10,8% 8.841.232 12,9%
3 Sehr gute Kreditwiirdigkeit 7.634.073 11,6% 8.320.494 12,1%
4 Gute Kreditwirdigkeit 10.488.162 15,9% 10.850.849 15,8%
5 Intakte Kreditwirdigkeit 13.149.526 20,0% 11.937.323 17,4%
6 Akzeptable Kreditwirdigkeit 10.811.774 16,4% 10.541.442 15,3%
7 Knappe Kreditwiirdigkeit 4.356.303 6,6% 5.728.309 8,3%
8 Schwache bzw. minderwertige Kreditwirdigkeit 1.498.401 2.3% 2242753 3,3%
9 Sehr schwache bzw. zweifelhafte Kreditwirdigkeit 683.561 1,0% 972.003 1,4%
10 Ausfall 4.025.766 6,1% 5.622.237 8,2%
NR Nicht geratet 226.379 0,3% 110.663 0,2%
Gesamt 65.759.242 100,0% 68.749.895 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Das gesamte Kreditobligo fiir Firmenkunden betrug zum Jahresende 2016 € 65.759.242 Tausend (2015: € 68.749.895 Tau-
send). Der Anstieg in Rating-Klasse 1 resultierte aus einer Ratingverbesserung einzelner Finanzdienstleister und Kunden in den
Segmenten Group Markets und Group Corporates. RatingKlasse 5 verzeichnete einen Anstieg um € 1.212.203 Tausend auf

€ 13.149.526 Tausend, der aus einem Zuwachs von Kredifinanzierungen und Swap-Geschdften resultierte. Der Rickgang in
RatingKlasse 7 um € 1.372.006 Tausend resultierte aus einer Abnahme von Rahmen- und Kreditfinanzierungen, gegebenen
Garantien, sowie aus einem Rickgang von Einlagen in den Segmenten Group Corporates, Non-Core und Sidosteuropa. Rating-
Klasse 10 verzeichnete einen Rickgang um € 1.596.471 Tausend auf € 4.025.766 Tausend. Der Rickgang war auf den Obligo
Abbau und die Verkaufe von notleidenden Krediten in mehreren Léndern, vor allem in Group Corporates, Asien, Russland und
Ungarn sowie auf die Verk&ufe der Raiffeisen Banka d.d., Maribor, und Raiffeisen-leasing Polska S.A., Warschau, zuriickzufihren.

Fir Projekifinanzierungen besteht ein funfstufiges Ratingmodell, das sowohl die individuelle Ausfallwahrscheinlichkeit als auch die
zur Verfugung stehenden Sicherheiten beriicksichtigt. Die Zusammensefzung des Projekifinanzierungsvolumens stellt sich dabei wie
folgt dar:

in € Tausend 2016 Anteil 2015' Anteil
6,1 Ausgezeichnete Projektbonitat - sehr geringes Risiko 4.530.210 56,0% 3.907.386 48,3%
6,2 Gute Projektbonitat - geringes Risiko 1.850.736 22,9% 2.180.389 27,0%
6,3 Ausreichende Projektbonitat - mitileres Risiko 843.661 10,4% 676.171 8,4%
6,4 Schwache Projektbonitét - hohes Risiko 246.584 3,0% 414.076 51%
6,5 Ausfall 596.213 7,4% 894.909 11,1%
NR Nicht geratet 19.929 0,2% 11.079 0,1%
Gesamt 8.087.334 100,0% 8.084.011 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Das Kreditobligo der unter Projekifinanzierung ausgewiesenen Forderungen belief sich zum Jahresende 2016 auf € 8.087.334
Tausend (2015: € 8.084.011 Tausend). Mit 78,9 Prozent (2015: 75,3 Prozent) machten hier die beiden besten Bonitatsstufen
,Ausgezeichnete Projekibonitét - sehr geringes Risiko” (Rating 6,1) und ,Gute Projekibonitét - geringes Risiko” (Rafing 6,2) den
Hauptanteil aus. Dies ist im Wesentlichen auf die hohe Gesamtbesicherung dieser Spezialfinanzierungen zuriickzufihren. Der
Anstieg in der RatingKlasse 6,1 ,Ausgezeichnete Projektbonitat - sehr geringes Risiko” war auf eine Rafingverbesserung einzelner
Kunden in Osterreich, Ungarn und der Slowakei zurickzufohren.
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Nachstehende Tabelle stellt das gesamte Kreditobligo fur Firmenkunden und Projekifinanzierungen, nach dem Letztrisiko gruppiert
nach Regionen, dar:

in € Tausend 2016 Anteil 2015' Anteil
Zentraleuropa 20.922.091 28,3% 22.880.766 29,8%
Osterreich 12.896.882 17,5% 14.407.083 18,8%
Westeuropa 10.971.652 14,9% 9.383.779 12,2%
Osteuropa 12.321.417 16,7% 11.874.752 15,5%
Sudosteuropa 11.098.349 15,0% 10.300.863 13,4%
Asien 1.943.739 2,6% 3.550.538 4,6%
Sonstige 3.692.445 5,0% 4.436.125 5,8%
Gesamt 73.846.576 100,0% 76.833.905 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Das Kreditobligo fur Firmenkunden und Projekifinanzierungen ging um € 2.987.329 Tausend auf € 73.846.576 Tausend zuriick.
Zenfraleuropa verzeichnete einen Rickgang um € 1.958.675 Tausend, der auf Projekt- und Rahmenfinanzierungen, sowie auf
eine Abnahme des Bestandes von Anleihen zuriickzufihren war. Der Rickgang von € 1.510.201 Tausend in der Region Oster-
reich resultierte im Wesentlichen aus Rahmenfinanzierungen. In Westeuropa kam es aufgrund einer Zunahme von Repo- und
Swap-Geschaften, sowie aufgrund des Geldmarkt-Geschéftes zu einem Anstieg um € 1.587.873 Tausend. Bedingt durch die im
Rahmen des Transformationsprogrammes beschlossene Einstellung des Geschdfisbetriebes zeigt Asien einen Rickgang um

€ 1.606.799 Tausend.

Die folgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo fir Firmenkunden und Projekifinanzierungen nach Branchenzugehérigkeit:

in € Tausend 2016 Anteil 2015’ Anteil
Fertigung,/Produktion 16.836.731 22,8% 17.022.635 22,2%
Grof- und Einzelhandel 15.888.410 21,5% 17.043.083 22,2%
Finanzintermediation 7.746.120 10,5% 8.534.257 11,1%
Immobilien 8.350.888 11,3% 8.644.148 11,3%
Bauwesen 5.377.591 7,3% 5.567.635 7.2%
Freie Berufe/technische Dienstleistungen 4.208.989 57% 4.104.635 5,3%
Transport, Lagerung und Verkehr 3.346.237 4,5% 3.530.765 4,6%
Energieversorgung 3.046.017 4,1% 3.734.447 4,9%
Sonstige Branchen 9.045.592 12,2% 8.652.301 11,3%
Gesamt 73.846.576 100,0% 76.833.905 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Kreditportfolio - Retail-Kunden

Die Forderungsklasse Refail-Kunden unterteilt sich in Privatpersonen sowie Klein- und Mittelbetriebe (KMU). Fir Retail-Kunden wird
ein duales Scoring-System eingesetzt, das einerseifs eine Erst- und Ad-hoc-Analyse anhand der Kundendaten und andererseits
eine Verhaltensanalyse anhand der Konfendaten umfasst. Die folgende Tabelle zeigt die Retail-Forderungen des Konzerns.

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Refail-Kunden - Privatpersonen 26.497.529 90,9% 24.618.945 88,4%
Retail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.668.266 Q1% 3.225.167 11,6%
Gesamt 29.165.795 100,0% 27.844.112 100,0%
davon notleidende Kredite 2.138.814 7.3% 2.282.662 8,2%
davon Einzelwertberichtigungen 1.522.231 5,2% 1.669.456 6,0%
davon Portfolio-Wertberichtigungen 249.294 0,9% 206.761 0,7%
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Der Gesamtbetrag der Retail-Forderungen verteilt sich auf die Segmente des Konzerns wie folgt:

75

2016

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Osteuropa Non-Core Group Markets
RetailKunden - Privatpersonen 9.954.054 7.335.063 4.003.633 5.191.768 13.011
RetailKunden - Klein- und Mittelbetriebe 1.002.360 738.631 403.160 522.804 1.310
Gesamt 10.956.414 8.073.694 4.406.793 5.714.572 14.321
davon notleidende Kredite 488.621 537.071 698.602 414.520 0
davon Einzelwertberichtigungen 273.452 371.579 643.693 233.462 45
davon Portfolio-Wertberichtigungen 86.772 20.081 55.444 16.997 0
2015

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Osteuropa Non-Core Group Markets
Refail-Kunden - Privatpersonen 8.362.152 6.892.493 3.411.455 5.939.594 13.251
RetailKunden - Klein- und Mittelbetriebe 1.095.471 902.940 446912 778.107 1.736
Gesamt 9.457.623 7.795.433 3.858.367 6.717.702 14.987
davon notleidende Kredite 423.890 546.889 900.920 410.962 0
davon Einzelwertberichtigungen 268.798 319.446 805.949 232.657 60
davon Portfolio-Wertberichtigungen 79.524 51.134 48.359 23.328 0

Im Vergleich zum Jahresende 2015 verzeichnete das Retail-Kreditportfolio mit einem Volumen von insgesamt € 29.165.795
Tausend einen Anstieg um € 1.321.683 Tausend. Das gréfite Volumen wurde dabei mit € 10.956.414 Tausend (2015:

€ 9.457.623 Tausend) im Segment Zentraleuropa ausgewiesen. Im Vergleich zum Johrsende 2015 bedeutete dies einen Anstieg
um € 1.498.791 Tausend. Er war vorwiegend auf eine Zunahme von Krediten an Privatpersonen in der Tschechischen Republik
und der Slowakei sowie auf den Kauf eines Kreditportfolios in der Tschechischen Republik zuriickzufuhren. An zweiter Stelle lag
Sudosteuropa mit € 8.073.694 Tausend (2015: € 7.795.433 Tausend). Gemessen am Vorjahr bedeutete dies einen Anstieg um
€ 278.261 Tausend, der im Wesentlichen auf Bulgarien und Rumanien zuriickzufthren war. Das Segment Non-Core zeigfe im
Vergleich zum Jahresende 2015 einen Rickgang von € 1.003.130 Tausend. Er beruhte im Wesentlichen auf dem Verkauf der
Raiffeisen-leasing Polska S.A., Warschau, und der Raiffeisen Banka d.d., Maribor. Das Segment Osteuropa verzeichnete einen
Anstieg um € 548.426 Tausend auf € 4.406.793 Tausend, der im Wesentlichen auf Russland und die Ukraine zurickzufthren war.

Der Anstieg war vor allem auf die Wéhrungsaufwertung des russischen Rubels zuriickzufuhren.

Die folgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo gegeniiber RefailKunden gegliedert nach Produkten:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Hypothekenkredite 15.548.794 53,3% 14.977.762 53,8%
Verbraucherkredite 6.668.084 22,9% 5945319 21,4%
Kreditkarten 3.196.821 11,0% 2441433 8,8%
Autokredite 495976 1.7% 1.251.341 4,5%
Uberziehungen 1.647.468 5,6% 1.699.054 6,1%
SME-Finanzierung 1.608.652 55% 1.529.203 5,5%
Gesamt 29.165.795 100,0% 27.844.112 100,0%

Der Anstieg der Hypothekenkredite war im Wesentlichen auf die Tschechische Republik, Russland und Slowakei zuriickzufihren,
der jedoch teilweise durch einen Rickgang in Polen und Ukraine kompensiert wurde. Die Verbraucherkredite wiesen ebenfalls
einen Anstieg auf, der auf Russland, Polen und Ruménien zuriickzufihren war. Der Anstieg der Kreditkartenforderungen resultierte
aus dem Zukauf eines Kreditportfolios in der Tschechischen Republik sowie aus organischem Wachstum in Russland. Bei den
Autokrediten kam es zu einem Riickgang, der einerseits durch den in 2015 beschlossenen Rickzug aus diesem Produkibereich in
Russland, als auch auf den Verkauf der Raiffeisen-leasing Polska S.A., Warschau, zuriickzufihren war.
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2016

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Osteuropa Non-Core Group Markets
Hypothekenkredite 7.331.681 2.244.661 1.587.248 4.385.204 o]
Verbraucherkredite 991.066 3.569.309 1.511.882 587.219 8.608
Kreditkarten 1.011.368 960.885 956.812 264.676 3.081
Autokredite 158.827 131.061 205.255 833 0]
Uberziehungen 837.935 369.961 34.297 404.857 418
SME-Finanzierung 625.538 797818 111.300 71.783 2214
Gesamt 10.956.414 8.073.694 4.406.793 5.714.572 14.321
2015

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Osteuropa Non-Core Group Markets
Hypothekenkredite 6.616.952 2.403.254 1.317.397 4.640.159 o]
Verbraucherkredite 865.823 3.270.247 1.266.241 532.725 10.284
Kreditkarten 494.547 882.014 765.571 296.140 3.162
Autokredite 119.612 140.932 338.589 652.207 o]
Uberziehungen 842.337 375.491 28.456 452.090 680
SME-Finanzierung 518:358 723.495 142.113 144381 861
Gesamt 9.457.623 7.795.433 3.858.367 6.717.702 14.987

Der Anteil der Fremdwéhrungskredite am Retail-Portfolio lasst Rickschlisse auf die mégliche Anderung von Ausfallquoten bei einer
Wechselkurséinderung der lokalen Wahrung zu. Fir die interne Einschétzung dieses Risikos werden neben dem Fremdwéhrungs-
anteil aber auch die bei der Kreditvergabe iblicherweise wesentlich strengeren Kreditvergaberichtlinien und die - in manchen
Llandern - héaufig fremdwahrungskonformen Einkiinfte der Kunden beriicksichtigt.

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Schweizer Franken 3.099.078 43,8% 3.585.047 44,8%
Euro 3.402.789 48,1% 3.617.077 45,2%
US-Dollar 564.276 8,0% 794.474 9.9%
Andere Fremdwéhrungen 1.987 0,0% 3.290 0,0%
Kredite in Fremdwé&hrungen 7.068.130 100,0% 7.999.889 100,0%
Anteil am Kreditvolumen 24,2% 28,7%

Gegeniber dem Jahresende 2015 verzeichneten Fremdwdahrungskredite in Schweizer Franken, Euro und US-Dollar einen Rick-
gang. Der Rickgang der Fremdwahrungskredite in Schweizer Franken ist im Wesentlichen auf die gesetzlichen Bestimmungen zur
Zwangskonvertierung zu historischen Kursen bei der Kreditvergabe in Kroatien zuriickzufohren.

Nachstehende Tabelle stellt das Fremdwéhrungskreditobligo aus dieser AssetKlasse nach Segmenten dar:

2016

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Osteuropa Non-Core Group Markets
Schweizer Franken 4.839 311.336 0 2.782.903 0
Euro 47.654 2.483.627 20.297 851.212 0
US-Dollar 5445 4.098 549.646 3.689 1.398
Andere Fremdwahrungen 308 20 796 554 309
Kredite in Fremdwéhrungen 58.245 2.799.081 570.739 3.638.357 1.708
Anteil am Kreditvolumen 0,5% 34,7% 13,0% 63,7% 11,9%
2015

in € Tausend Zentraleuropa Siidosteuropa Osteuropa Non-Core Group Markets
Schweizer Franken 6.011 642.205 0 2.936.397 434
Euro 19.093 2.575.930 31.750 990.304 0
US-Dollar 3.301 4.377 780.855 4.392 1.550
Andere Fremdwéhrungen 410 1.350 277 676 578
Kredite in Fremdwé&hrungen 28.815 3.223.861 812.883 3.931.768 2.562
Anteil am Kreditvolumen 0,3% 41,4% 21,1% 58,5% 17,1%
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Kreditportfolio - Kreditinstitute

Die Forderungsklasse Kreditinsfitute enthélt in der Mehrzahl Banken und Wertpapierunternehmen. Das interne Ratingmodell fir
Kreditinstitute wurde im Jahr 2015 tberarbeitet. Dabei wurden unter Verwendung sowohl interer als auch externer Daten die
gleichen statistischen Methoden angewendet, die bereits bei der Entwicklung der erfolgreichen Ratingmodelle fur Firmenkunden
verwendet wurden. Das Uberarbeitete interne Ratingmodell fir Kreditinstitute wurde im Oktober 2016 von der EZB genehmigt und
wird seit November 2016 in allen Risikomanagement-Prozessen verwendet.

Die Strukiur des iberarbeiteten Ratingmodells fur Kreditinstitute orientiert sich an der Vorgangsweise der externen Ratingagenturen.
Das Rating wird in drei Schritten erzeugt:

1. Viability Rating
Quantitative Fakioren (Bilanzkennzahlen), qualitative Fakioren und das Risiko des Finanzsekfors werden mit Hilfe einer stafistisch

entwickelten Risikofunkfion zu einem Viability Rating zusammengefasst. Das Viability Rating représentiert die Risikoeinschétzung
ohne die Unterstitzung durch einen Eigner und/oder durch einen Staat zu beriicksichtigen.

Quantitative Faktoren Qualitative Faktoren Risiko im Finanzsektor
= Profitabilitat = Marktposition Die Einschatzung des Risikos im Finanzsektor wird in einem eigenen
= Qualitst der Assets = Qualitt der Assefs Modul auf Basis makroskonomischer Kennzahlen durchgefiihrt.

Dabei steht die Einschétzung der Risikohaftigkeit und der Stabilitét

* Liquiditat * Funding & Liquiditci des skonomischen Umfelds, in dem das Kreditinstitut operiert, im
= Entwicklung der Bilanz = Kapitalisierung Vordergrund.
= Einkommensstruktur = Profitabilitat

= Ausblick

2. Finales Rating

Das finale Rafing inkludiert die potentielle Unterstitzung durch einen Eigner und/oder durch einen Staat. Dabei wird bewertet, ob
der Eigner oder der Staat im Falle von finanziellen Schwierigkeiten das betrachtete Kreditinstitut unterstitzen wirde und im Rah-
men seiner eigenen Maglichkeiten auch unterstitzen kénnte. Basierend auf dieser Einschatzung und einem strikten Algorithmus
folgend wird das Viability Rating verbessert und resultiert im finalen Ratfing.

3. Country Ceiling

Um das Transferrisiko bei grenziberschreitenden Transaktionen zu beriicksichtigen, kommt ein Country Ceiling zur Anwendung.
Die fur das Kreditinstitut angesetzte Ausfallwahrscheinlichkeit muss mindestens so hoch sein wie die Ausfallwahrscheinlichkeit des
betreffenden Landes.

Das tberarbeitete Ratingmodell fir Kreditinstitute erlaubt eine bessere Risikodifferenzierung und besitzt eine héhere Prognosequali-
tat.

Ende 2013 wurde gemeinsam mit den Ratingmodellen fur Firmenkunden eine 25-stufige Masterskala eingefihrt. Diese Masterska-
la besteht aus neun Hauptstufen mit bis zu drei Unterstufen A, B oder C, d.h. 1C, 2A, 2B, 2C, 3A, ..., 9A, 9B, 9C. Jede Stufe ist
mit einem fixen PD-Band verknipft, das das Risiko der jeweiligen Stufe repréisentiert. Die gleiche 25-stufige Masterskala (d.h.
sowohl die gleichen Bezeichnungen fir die Ratingstufen als auch die gleichen PD-Bander) wird auch fir das tberarbeitete Ro-
tingmodell fur Kreditinstitute verwendet. Dies hat den Vorteil, dass in Zukunft Ratings von Firmenkunden in Bezug auf das Risiko
direkt mit Rafings von Kreditinstituten verglichen werden kénnen. Dadurch kann die Steuerung des Portfolios verbessert und das
Berichtswesen deutlich vereinfacht werden.

N
o
o
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Die nachstehende Tabelle zeigt das Kreditobligo fir Kreditinstitute in den neun Hauptstufen der neuen Masterskala:

in € Tausend 2016 Anteil
1 Minimales Risiko 2.520.990 13,5%
2 Exzellente Kreditwirdigkeit 2.918.689 15,7%
3 Sehr gute Kreditwirdigkeit 9.934.631 53,3%
4 Gute Kreditwirdigkeit 1.391.396 7,5%
5 Intakte Kreditwirdigkeit 1.041.572 5,6%
6 Akzeptable Kreditwirdigkeit 218.373 1,2%
7 Knappe Kreditwirdigkeit 186.097 1,0%
8 Schwache bzw. minderwertige Kreditwiirdigkeit 245.432 1,3%
Q Sehr schwache bzw. zweifelhafte Kreditwirdigkeit 77.456 0,4%
10 Ausfall 83.767 0,4%
NR Nicht geratet Q.141 0,0%
Gesamt 18.627.544 100,0%
Die nachstehende Tabelle zeigt das Kreditobligo fir Kreditinstitute in der bisher verwendeten Ratingskala:

in € Tausend 2015 Anteil
Al Ausgezeichnete Bonitét 0 0,0%
A2 Sehr gute Bonitét 1.853.562 10,9%
A3 Gute Bonitét 1.802.532 10,6%
Bl Solide Bonitét 9.294.803 54,7%
B2 Zufriedenstellende Bonitét 1.115.254 6,6%
B3 Adéaquate Bonitat 1.033.347 6,1%
B4 Fragliche Bonitét 1.320.815 7,8%
B5 Hachst fragliche Bonitat 277171 1,6%

Ausfallgefahrdet 158.099 0,9%
D Ausfall 137.493 0,8%
NR Nicht geratet 3.459 0,0%
Gesamt 16.996.536 100,0%

Aufgrund der Umstellung des infernen Ratingmodells fur Kreditinstitute ist ein direkter Vergleich mit dem Vorjahr 2015 nicht még-

lich.

Nachstehende Tabelle stellt das gesamte Kreditobligo nach dem Letztrisiko gruppiert nach Regionen dar:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Westeuropa 8.640.033 46,4% 7.359.597 43,3%
Osterreich 4.617.079 24,8% 5.600.117 32,9%
Asien 1.128.700 6,1% 1.232.447 7,3%
Osteuropa 1.793.563 9,6% 1.003.535 59%
Zentraleuropa 794418 4,3% 557.041 3,3%
Sudosteuropa 140.297 0,8% 109.638 0,6%
Sonstige 1.513.453 8,1% 1.134.160 6,7%
Gesamt 18.627.544 100,0% 16.996.536 100,0%

Das gesamte Kreditobligo an Kreditinstitute betrug zum Jahresende 2016 € 18.627.544 Tausend (2015: € 16.996.536 Tau-
send). Den gréBten Anstieg um € 1.280.436 Tausend verzeichnete Westeuropa, der im Wesentlichen auf einen Anstieg von
Repo-Geschaften zuriickzufihren war. Der Anstieg um € 790.028 Tausend in Osteuropa resultierte ebenfalls aus einer Zunahme
von Repo-Geschaften. Zentraleuropa verzeichnete einen Anstieg um € 237.377 Tausend, aufgrund eines Anstiegs des Bestandes
von Anleihen und einer Zunahme von Rahmenfinanzierungen und Repo-Geschéften. Der Anstieg des gesamten Kreditportfolios
wurde jedoch teilweise durch einen Rickgang in Osterreich kompensiert. Dieser resultierte im Wesentlichen aus einer Abnahme

des kurzfristigen Geldmarkt+-Geschéftes.

Nach Produktkategorie betrachtet, setzt sich das Kreditobligo in dieser Asset-Klasse im Wesentlichen aus Termineinlagen, Wert-
papierleihgeschaften, potenziellen zukinftigen Forderungen aus Derivatgeschaften, téglich falligen Einlagen und Anleihen zu-
sammen. Damit einhergehend folgt produktspezifisch auch ein hoher Besicherungsgrad dieser Forderungen (z. B. fur

Wertpapierleihgeschafte oder durch Netting-Vereinbarungen).
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Der Konzern verfolgt fir dieses Kundensegment nach wie vor die Strategie, das unbesicherte Kreditexposure weiter zu reduzieren.
Das Neugeschéft in diesem Segment betrifft damit vor allem Forderungen aus Derivatgeschéften und kurzfristigen Geldmarkiver-
anlagungen. Kreditgeschafte mit anderen Finanzinstituten der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich, die an einem gemeinsamen
RisikoUberwachungssystem teilnehmen, unterliegen dieser Beschrénkung nicht.

Nachfolgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo an Kreditinstitute (ohne Zentralbanken) gegliedert nach Produkten:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Forderungen 5.071.334 27,2% 4.728.489 27.8%
Derivate 3.801.657 20,4% 3.885.666 22,9%
Repo 3.754.785 20,2% 1.157.084 6,8%
Anleihen 2.585.038 13,9% 2.895.266 17,0%
Geldmarkt 2.067.598 11,1% 3.067.019 18,0%
Sonstige 1.347.133 7,2% 1.263.013 7,4%
Gesamt 18.627.544 100,0% 16.996.537 100,0%

Kreditportfolio - Offentlicher Sektor

Eine weitere Kundengruppe stellen souveréine Staaten, Zentralbanken und regionale Gebietskérperschaften bzw. andere staa-
tenahnliche Organisationen dar. Die nachfolgende Tabelle stellt das Kreditobligo gegentber dem sffentlichen Sekior (inkl. Zent-
ralbanken) nach dem internen Rating dar. Da Ausfélle in dieser AssetKlasse historisch nur selten beobachtbar waren, werden die
Ausfallwahrscheinlichkeiten unter Zuhilfenahme des kompletten Datenuniversums externer Ratingagenturen ermittelt.

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Al Ausgezeichnete Bonitét 1.918.575 7.7% 8.322.919 28,4%
A2 Sehr gute Bonitét 2.805.251 11,3% 891.918 3,0%
A3 Gute Bonitat 5950211 23,9% 4.564.252 15,6%
B1 Solide Bonitét 3.825.660 15,3% 4.206.332 14,4%
B2 Zufriedenstellende Bonitt 2.690.331 10,8% 3.117.402 10,6%
B3 Adéaquate Bonitat 4.627.223 18,6% 2.636.501 9,0%
B4 Fragliche Bonitét 1.563.842 6,3% 4.178.438 14,3%
B5 Héchst fragliche Bonitat 837.488 3,4% 720.668 2,5%
C Ausfallgefshrdet 711.850 2,9% 618.117 21%
D Ausfall 1.669 0,0% 3.305 0,0%
NR Nicht geratet 1.134 0,0% 34.439 0,1%
Gesamt 24.933.234 100,0% 29.294.291 100,0%

Das Kreditobligo aus dem offentlichen Sekior belief sich zum Jahresende 2016 auf € 24.933.234 Tausend (2015:
€ 29.294.291 Tausend), dies entsprach einem Anteil von 17,0 Prozent (2015: 19,4 Prozent) am gesamten Kreditobligo.

Die Klosse ,Ausgezeichnete Bonitét” (Rating A1) verzeichnete einen Rickgang um € 6.404.344 Tausend, der im Wesentlichen
auf den Rickgang der Einlagen bei der &sterreichischen Nationalbank zuriickzufuhren war. Bedingt durch die interne Ratingher-
abstufung der Republik Osterreich wurden die verbleibenden Einlagen zum Jahresende 2016 in der Klasse ,Sehr gute Bonitat’
(Rating A2), welche einen Anstieg um € 1.912.333 Tausend zeigte, ausgewiesen.

Der mittlere Bonitatsbereich von ,Gute Bonitat” (Rating A3) bis ,Adaquate Bonitat” (Rating B3) wies mit 68,6 Prozent {2015:
49,6 Prozent] den héchsten Anteil aus. Das hohe Obligo in den mitileren Ratingstufen resultierte unter anderem aus Anleihen
gegeniiber den Zentralbanken und Zentralstaaten. Die mittleren Ratingstufen waren zudem gekennzeichnet von Mindestreserven
und Geldmarki-Geschéften. Die Ratingklasse A3 ,Gute Bonitét” verzeichnete einen Anstieg aufgrund des Geldmarkt-Geschéftes
in der Tschechischen Republik, der jedoch teilweise durch einen Riickgang des Bestandes von Anleihen der Slowakei und der
Tschechischen Republik kompensiert wurde. Die Verénderung in der Ratingklasse B3, Adéquate Bonitét” und B4 ,Fragliche Boni-
tat" war einerseits auf eine Ratingverbesserung von Ungarn und anderseits auf den Rickgang der Einlagen bei der ungarischen
Nationalbank zurickzufshren.
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Nachfolgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo gegeniber dem 6ffentlichen Sektor (inklusive Zentralbanken) gegliedert

nach Produkten:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Anleihen 13.190.659 52,9% 14.448.094 49,3%
Forderungen 11.217.626 45,0% 14.089.281 48,1%
Derivate 487.999 2,0% 718.848 2,5%
Sonstige 36.950 0,1% 38.068 0,1%
Gesamt 24.933.234 100,0% 29.294.291 100,0%

Nachfolgende Tabelle zeigt das Kreditobligo gegeniber dem sffentlichen Sektor im Bereich Non Investment Grade (Rating B3

und darunter):

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Ungarn 2.120.403 27,4% 2.624.900 32,0%
Kroatien 1.047.445 13,5% 994.753 12,1%
Bulgarien 853.896 11,0% 942.536 11,5%
Albanien 792.225 10,2% 856.583 10,5%
Russland 555.157 7.2% 604.315 7.4%
Serbien 500.992 6,5% 503.747 6,1%
Ukraine 494.194 6,4% 396.901 4,8%
Bosnien und Herzegowina 491937 6,4% 477723 5,8%
Belarus 188.830 2,4% 210.800 2,6%
Vietnam 163.728 2,1% 160.226 2,0%
Sonstige 534.400 6,9% 418.987 51%
Gesamt 7.743.206 100,0% 8.191.468 100,0%

Das Kreditobligo gegeniber dem &ffentlichen Sekior im Bereich ,Non Investment Grade” reduzierte sich im Vergleich zum Jah-
resende 2015 um € 448.262 Tausend auf € 7.743.206 Tausend. Dieser Rickgang resultierte im Wesentlichen aus einer Reduk-

tion an kurzfristigen Geldmarkt-Geschéften. Der Anstieg der Position Sonstige ist tberwiegend auf einen Anstieg der

Rohmenfinanzierungen in Ghana zuriickzufuhren.

Das Kreditobligo beruhte vor allem auf Einlagen der Konzemeinheiten bei lokalen Zentralbanken in Zentral- und Sidosteuropa,
die der Erfillung der jeweiligen Mindestreservevorschriften und der kurzfristigen Veranlagung von iberschissiger Liquiditat dienen
und daher untrennbar mit der Geschafistatigkeit in diesen Landern verbunden sind.

Kreditrisikominderung

Die Unterlegung von Krediten mit Kreditsicherheiten ist eine
wesentliche Strategie und eine akfiv verfolgte Mafnahme zur
Reduktion des potenziellen Kreditrisikos. Der Sicherheitenwert
und die Effekte anderer risikomindernder MaBnahmen werden
wiahrend der Kreditentscheidung beurteilt. Als risikomindernd
wird dabei jeweils der Wert angesetzf, den der Konzern bei

Verwertung innerhalb einer angemessenen Zeitspanne erwartet.

Die anerkannten Sicherheiten sind im Sicherheitenkatalog und
den dazugehsrigen Bewertungsrichtlinien des Konzerns festge-
legt. Der Sicherheitenwert errechnet sich dabei anhand einheit-
licher Methoden, die standardisierte Berechnungsformeln mit
Markiwerten, vordefinierten Abschlégen und Expertengutachten
umfassen.

Kreditsicherheiten unterteilen sich in personengebundene

Arten der Sicherheiten

Forderungsabtretungen
4% (2015: 4%)

Birgschaften und
Garantien

31%

(2015: 33%)

Verpféndung

von sonstigen
Vermégenswerten

Grundpfandrechte
44% (2015: 41%)

Verpféndung von
Guthaben und
Wertpapieren
10% (2015: 8%)

Sicherheiten (z. B. Birgschaften) und sachgebundene Sicherheiten. Bei den bericksichtigten Sicherheiten des Konzerns dominie-

ren Grundpfandrechte. Im Wesentlichen betreffen diese wohnwirtschafilich oder gewerblich genutzten Objekte.
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Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden abziglich der gebildeten Kreditrisikovorsorgen (Netto-Obligo), das zusdtzliche
auberbilanzielle Obligo (Eventualverbindlichkeiten, Kreditrisiken und widerrufliche Kreditzusagen) und die Marktwerte (Fair Value)
der dafiir an den Konzern ibertragenen Sicherheiten stellen sich wie folgt dar:

2016 Maximales Kreditobligo Fair Value der Sicherheiten
Eventualverpflichtungen/
in € Tausend Netto-Obligo gegebene Garantien
Kreditinstitute 9.849.646 3.501.577 2.925.107
Offentlicher Sektor 654.478 758.490 420.141
Firmenkunden - GroBe Firmenkunden 38.746.308 27.215.300 23.049.198
Firmenkunden - MittelgroPe Firmenkunden 2.384.031 1.086.902 1772718
Refail-Kunden - Privatpersonen 21.877.636 3.464.393 13.069.419
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 1.946.897 508.747 1.312.405
Gesamt 75.458.996 36.535.409 42.548.987
2015 Maximales Kreditobligo Fair Value der Sicherheiten
Eventualverpflichtungen/
in € Tausend Netto-Obligo gegebene Garantien
Kreditinstitute 10.717.293 1.982.693 1.932.954
Offentlicher Sektor 809.033 436.169 421.672
Firmenkunden - GroBe Firmenkunden 37.906.937 28.329.257 25.366.407
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden 2.497.289 1.041.942 2.082.505
Refail-Kunden - Privatpersonen 20.294.767 2.858.860 12.408.275
RetailKunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.478.120 495.495 1.843.926
Gesamt 74.703.439 35.144.417 44.055.739

Problemkreditmanagement

Das Kreditportfolio und die Kreditnehmer unterliegen einer laufenden Uberwachung. Wesentliche Ziele dieses Monitorings sind
es, die widmungsgemafe Verwendung der Kredite sicherzustellen und die wirtschaftliche Situation der Kreditnehmer zu verfolgen.
Bei den Non-Retail-Segmenten Firmenkunden, Kreditinstitute und 6ffentlicher Sektor wird zumindest einmal j&hrlich eine derartige
Kredituberprifung durchgefihrt. Sie umfasst sowohl die emeute Bonitatseinstufung als auch die Neubewertung von finanziellen
und dinglichen Sicherheiten.

Problemkredite - also Aushaftungen, bei denen materielle Schwierigkeiten oder Zahlungsverzug erwartet werden - bedirfen
einer weitergehenden Bearbeitung. In den Non-Retail-Bereichen entscheiden in den einzelnen Konzemeinheiten Problemkre-
ditrunden tber die gefahrdeten Kredite. Problemkredite werden im Fall einer notwendigen Sanierung an Spezialisten oder Restruk-
turierungseinheiten (Workout-Abteilungen) bergeben. Deren speziell geschulte und erfahrene Mitarbeiter beschaftigten sich
insbesondere mit mittleren bis groBen Fallen und werden dabei auch durch die hausinternen Rechtsabteilungen oder durch externe
Spezialisten unterstitzt. Sie wirken maBgeblich an der Darstellung und Analyse sowie der Bildung etwaiger Risikovorsorgen (Ab-
schreibungen, Wertberichtigungen oder Rickstellungen) mit und kénnen durch die frihzeitige Einbindung in der Regel eine Reduk-
tion der Verluste aus Problemkrediten erzielen.

Die StandardmaBnahmen fir das Problemkreditmanagement im Retail-Bereich umfassen den kompletten Restrukturierungs- und
Mahnwesenprozess fir Privatpersonen und Klein- und Mittelbetriebe. Eine eigene Restructuring Guideline legt dabei die einheitli-
che Strategie, Organisation, Methodik, Uberwachung und Steuerung konzemweit fest. Im Workout-Prozess erfolgt die Einteilung
der RetailKunden in die Rubriken ,Early”, ,Late” und ,Recovery”, nach denen sich die standardisierte Betreuung richtet.

Fur die Einschatzung der Einbringlichkeit von Forderungen spielt die Dauer des Zahlungsverzugs eine wesentliche Rolle. Die
folgende Tabelle stellt das Volumen der iberfélligen - nicht einzelwertberichtigten - Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
fur die unterschiedlichen Laufzeitbander dar.
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2016 Nicht iberfdllig Uberfélligkeiten Sicherheiten

31 bis 91 bis 181 Tage fur tberfal-
in € Tausend Bis 30 Tage 90 Tage 180 Tage bis 1 Jahr  Uber 1 Jahr lige Aktiva
Kreditinstitute 9.848.761 638 2 0 0 4 0
Offentlicher Sektor 651.117 736 368 1.400 1 2 0
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 36.634.944 681.648 125729 4.577 8.763 8.972 444.282
Firmenkunden - MittelgroPe Firmenkunden  2.283.084 30.688 8.613 2.047 2173 4.783 34.070
Refail-Kunden - Privatpersonen 20.144.167 1.270.439 240.309 18.311 12.065 21.285 554.240
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 1.750.505 75.877 27.883 3.785 1.327 4.756 61.032
Gesamt 71.312.579 2.060.026 402.903 30.121 24.330 39.801 1.093.624
2015 Nicht Gberféllig Uberfalligkeiten Sicherheiten

31 bis 91 bis 181 Tage fir Gberfal-
in € Tausend Bis 30 Tage 90 Tage 180 Tage bis 1 Jahr ~ Uber 1 Jahr lige Aktiva
Kreditinstitute 10.716.548 0 1 0 0 3 0
Offentlicher Sektor 767.530 39.022 46 0 1 17 1.682
Firmenkunden - Grofe Firmenkunden 35.237.668 755.943 60.644 13.381 43.044 16.969 588.469
Firmenkunden - MittelgroBe Firmenkunden  2.322.891 62.904 13.325 3.243 1.867 5.481 70.091
Retail-Kunden - Privatpersonen 18.199.971 1.421.837 297.556 101.251 19.170 27.843 697.654
Refail-Kunden - Klein- und Mittelbetriebe 2.102.777 215.296 44.729 8.927 2.822 3.727 213.588
Gesamt 69.347.384 2.495.002 416.300 126.803 66.904 54.041 1.571.484

Nicht ausgefallenes notleidendes Exposure (NPE)

In diesem Kapitel werden ausschlieBlich Exposures dargestellt, fir die kein Ausfallgrund nach Artikel 178 CRR vorliegt. Im Bereich
der Firmenkunden unterscheidet der Konzern bei Krediten, deren Konditionen oder Bedingungen zugunsten des Kunden abgedin-
dert wurden, zwischen ,modifizierten Krediten” und ,Forborne-Krediten” nach der giltigen Definition des EBA-Dokuments ,Imple-
menting Technical Standard (ITS) on Supervisory Reporting (Forbearance and Non-performing Exposures)”.

Ausschlaggebend fir die Einstufung als nicht ausgefallenes notleidendes Exposure (,Forborne”) im Non-Retail Bereich ist die
finanzielle Situation des Kunden bei der Anderung der Konditionen oder Kreditbedingungen. Kann zum Zeitounkt der Anderung
der Kreditbedingungen oder Konditionen aufgrund der Bonitét des Kunden {unter Bericksichtigung des internen ,Frihwarnsys-
tems") von finanziellen Schwierigkeiten des Kunden ausgegangen werden und wird die Modifizierung als Konzession gewertet,
so werden solche Kredite als ,Forborne” bezeichnet. Sofern eine solche Modifizierung bei einem Kredit stattfindet, der zuvor als
notleidend betrachtet wurde, wird der Kredit als ,Non-performing Exposure [NPE|)" eingestuft, unabhangig davon, ob ein Ausfall-
grund nach Artikel 178 CRR vorliegt. Die Entscheidung, ob ein Kredit als ,Forborne,/NPE" eingestuft wird, 16st keine Einzelwertbe-
richtigung gegeniiber dem Kunden aus, diese basiert auf der Ausfalldefintion der CRD IV,/CRR.

Im Retail-Bereich werden restrukiurierte Kredite einer zumindest dreimonatigen Beobachtung unterzogen, um sicherzustellen, dass
der Kunde die neu verhandelten Konditionen erfillt. Fir Retail-Portfolien, die der PD-/LGD-basierten Berechnung (Probability of
Default/loss Given Default] der Portfolio-Wertberichtigungen unterliegen, muss eine kiinstliche Verbesserung der PD-Schatzungen
fur das nicht ausgefallene restrukturierte Exposure vermieden werden. Dies wird dadurch erreicht, dass entweder fir die Dauver des
Beobachtungszeitraumes trotz erfolgter Restrukturierung weiterhin jene auf den Uberfalligkeitstagen (DPD) vor der Restrukturierung
basierten Variablen verwendet werden, die fir die Uberfalligkeiten vor der Restrukturierung vorgesehen sind oder eine gesonderte
Kalibrierung fur die Teilmenge an restrukturierten Krediten vorgenommen wird. In Ausnahmefallen, wenn keine der beiden genann-
ten Vorgehensweisen technisch méglich ist, wird die PD der néchstschlechteren Ratingstufe fir die Dauver des Beobachtungszeitrau-
mes verwendet. Fir Retail-Portfolien, fir welche nach Produktportfolios bzw. Uberfalligkeiten die Hahe der Portfolio-
Wertberichtigung ermittelt wird, wird darauf abgestellt, ob der Kredit vor der Neuverhandlung mehr als 180 Tage uberfallig war
oder nicht. In jenen Féllen, in denen der befroffene Kunde die neu verhandelten Konditionen erfillt und der Kredit vor der Neuver-
handlung noch nicht 180 Tage berfallig war, wird dieser aus dem der Beobachtung zugrunde liegenden Portfolio in das lebende
Portfolio Uberfihrt. Jene Kredite, die bereits vor der Neuverhandlung mehr als 180 Tage tberfallig waren oder bei denen der
Kunde die neu verhandelten Konditionen nicht erfullt, verbleiben im Portfolio, das zu 100 Prozent wertberichtigt wird.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt das nicht ausgefallene notleidende Exposure nach Segmenten:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Zentraleuropa 76.556 27% 56.706 15%
Sudosteuropa 99.713 35% 118.883 31%
Osteuropa 14.063 5% 67.729 18%
Group Corporates 42.313 15% 87.150 23%
Group Markets 0 0% 0 0%
Corporate Center 0 0% 0 0%
Non-Core 51.159 18% 52.594 14%
Gesamt 283.803 100% 383.061 100%
davon Nichtbanken 283.803 100% 383.061 100%

Die nachfolgende Tabelle zeigt das nicht ausgefallene notleidende Exposure nach AssetKlassen:

Instrumente mit gednderter Laufzeit

Refinanzierung und gednderten Konditionen NPE Gesamt
in € Tausend 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Firmenkunden 11.897 15.357 72.252 159.044 84.150 174.402
Retail-Kunden 23.768 28.933 175.885 179.726 199.654 208.659
Gesamt 35.666 44.291 248.138 338.771 283.803 383.061

Ausgefallene notleidende Kredite (NPL) und Kreditrisikovorsorgen

Ein Ausfall und somit ein notleidender Kredit ([Non-performing Loan, NPL) ist nach Artikel 178 CRR gegeben, wenn davon auszu-
gehen ist, dass ein Kunde seinen Kreditverpflichtungen gegeniber der Bank nicht in voller Hhe nachkommen wird oder mit einer
wesentlichen Forderung der Bank mindestens 90 Tage in Verzug ist. Fir Non-Retail Kunden werden fir die Bestimmung eines
Forderungsausfalls zwslf Indikatoren verwendet. So gilt es z. B. als Forderungsausfall, wenn ein Kunde in ein Insolvenz- oder
ghnliches Verfahren involviert ist, eine Wertberichtigung oder Direktabschreibung einer Kundenforderung vorgenommen werden
musste, das Kreditrisikomanagement eine Kundenforderung als nicht vollsténdig einbringlich gewertet hat oder die Workout-Einheit
die Sanierung eines Kunden erwagt.

Im Konzern werden Kundenausfélle in einer konzernweit eingesetzten Datenbank erfasst und dokumentiert. In dieser werden auch
Ausfallgrinde aufgezeichnet, wodurch die Berechnung und Validierung von Ausfallwahrscheinlichkeiten erméglicht wird.

Risikovorsorgen werden im Einklang mit definierten Konzernrichtlinien, die auf den IFRS-Bilanzierungsregeln beruhen, gebildet und
decken alle erkennbaren Kreditrisiken ab. Im Non-Retail-Bereich entscheiden in den einzelnen Konzerneinheiten Problemkreditrun-
den tber die Bildung von einzelkreditbezogenen Risikovorsorgen. Im Retail-Bereich wird deren Berechnung durch Retail-
Risikomanagement-Abteilungen in den einzelnen Konzemeinheiten vorgenommen. Diese ermitteln die erforderlichen Kreditrisi-
korickstellungen anhand definierter Berechnungsvorschriften in monatlichen Intervallen und holen dazu die Bestétigung des loko-
len Rechnungswesens ein.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der ausgefallenen notleidenden Kredite unter den Ausleihungen der darge-
stellren AssetKlassen aus den Bilanzposten Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute (ohne auBerbilanzielle

Geschafte):

Anderung Konsolidierungskreis/ Stand
in € Tausend Stand 1.1.2016 Wahrungsdifferenzen Zugénge Abgénge 31.12.2016
Firmenkunden 6.051.344 13.655 1.206.100 -2.913.678 4.357.420
Refail-Kunden 2.273.515 39.334 506.077 -692.408 2.126.518
Offentlicher Sekior 3.305 -1.395 271 -513 1.669
Summe Nichtbanken 8.328.164 51.595 1.712.448 -3.606.600 6.485.607
Kreditinstitute 127.496 1.337 2.268 -53.824 77277

Gesamt 8.455.659 52.931 1.714.716 -3.660.423 6.562.884
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Stand 1.1.2015 Anderung Konsolidierungskreis/ Stand
in € Tausend angepasst Wiéhrungsdifferenzen Zugénge Abgénge 31.12.2015
Firmenkunden 6.264.985 109.313 1.463.302 -1.786.257 6.051.344
Retail-Kunden 2.610.770 102.651 515.840 -955.747 2.273.515
Offentlicher Sektor 229 22 3.305 -251 3.305
Summe Nichtbanken 8.875.984 211.987 1.982.447 -2.742.255 8.328.164
Kreditinstitute 129.909 4.837 0] -7.250 127.496
Gesamt 9.005.894 216.824 1.982.447 -2.749.505 8.455.659

Die nachstehende Tabelle stellt den Anteil der notleidenden Kredite an den Ausleihungen der dargestellten Asset-Klassen aus den
Bilanzposten Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute (ohne auBerbilanzielle Geschafte) dar:

NPL NPL Ratio NPL Coverage Ratio
in € Tausend 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Firmenkunden 4.357.420 6.051.344 9,3% 12,5% 71,5% 68,1%
Refail-Kunden 2126518 2.273.515 8,3% 9,2% 82,2% 80,0%
Offentlicher Sektor 1.669 3.305 0,6% 0,8% 283,8% 129,8%
Summe Nichtbanken 6.485.607 8.328.164 9,2% 11,9% 75,6% 71,3%
Kreditinstitute 77277 127.496 0,5% 0,7% 65,4% Q4.1%
Gesamt 6.562.884 8.455.659 8,2% 10,5% 75,5% 71,6%

Das Volumen der notleidenden Kredite an Nichtbanken sank um € 1.842.557 Tausend, insbesondere aufgrund des Verkaufs von
notleidenden Krediten zum Nominalwert von € 1.186.945 Tausend und der Ausbuchung von wirtschaftlich nicht mehr einbringli-
chen Kreditforderungen. Die NPL Ratio bezogen auf Kredite an Nichtbanken verringerte sich um 2,7 Prozentpunkte auf

Q.2 Prozent.

Der Bereich Firmenkunden wies seit Jahresbeginn einen Rickgang um € 1.693.923 Tausend auf € 4.357.420 Tausend (2015:
€ 6.051.344 Tausend) auf, vor allem bedingt durch die Ausbuchung von uneinbringlichen Forderungen in der Hshe von

€ 938.618 Tausend. Der Anteil der notleidenden Kredite am Kreditobligo verringerte sich um 3,2 Prozentpunkte auf 9,3 Prozent,
die Deckungsquote erhshte sich um 3,4 Prozentpunkte auf 71,5 Prozent. Im Refail-Bereich reduzierten sich die notleidenden
Kredite um 6,5 Prozent oder € 146.997 Tausend auf € 2.126.518 Tausend (2015: € 2.273.515 Tausend). Der Anteil der
nofleidenden Kredite am Kreditobligo sank um 0,9 Prozentpunkte auf 8,3 Prozent, die Deckungsquote erhshte sich um

2,2 Prozentpunkte auf 82,2 Prozent. Im Bereich Kreditinstitute lagen die notleidenden Kredite zum Ende des vierten Quartals mit
€ 77.277 Tausend um € 50.219 Tausend unter dem Jahresendstand von 2015, die Deckungsquote verringerte sich um

28,7 Prozentpunkte auf 65,4 Prozent.

Die nachstehende Tabelle weist den Anteil der notleidenden Kredite (NPL) an den Ausleihungen der dargestellien Segmente aus
den Bilanzposten Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute (ohne auBerbilanzielle Geschafte) aus:

NPL NPL Ratio NPL Coverage Ratio
in € Tausend 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zentraleuropa 1.078.207 1.331.017 5,0% 6,4% 71,0% 75,3%
Sudosteuropa 1.421.322 1.587.178 9,9% 10,7% 79.7% 71,6%
Osteuropa 1.576.113 1.902.359 12,0% 15,1% 85,9% 86,4%
Group Corporates 688.202 1.268.433 4,5% 9,1% 65,9% 56,7%
Group Markets 130.905 415.090 1,9% 5.7% 71,.9% 82,0%
Corporate Center 33.742 48.703 0,5% 0,6% 87,8% 78,9%
Non-Core 1.634.393 1.902.879 16,7% 14,1% 66,6% 62,4%
Gesamt 6.562.884 8.455.659 8,2% 10,5% 75,5% 71,6%
davon Nichtbanken 6.485.607 8.328.164 9.2% 11,9% 75,6% 71,3%

Besonders deutlich fielen die Rickgénge der notleidenden Kredite im Segment Group Corporates mit 45,7 Prozent oder

€ 580.231 Tausend auf € 688.202 Tausend (2015: € 1.268.433 Tausend) aus, vor allem bedingt durch den Verkauf und die
Ausbuchung von uneinbringlichen Forderungen. Der Anteil der notleidenden Kredite am Kreditobligo sank um 4,6 Prozentpunkte
auf 4,5 Prozent, die Deckungsquote erhéhte sich um 9,2 Prozentpunkte auf 65,9 Prozent.

Das Segment Osteuropa verzeichnete einen Rickgang der notfleidenden Kredite um 17,1 Prozent oder € 326.245 Tausend auf
€1.576.113 Tausend (2015: € 1.902.359 Tausend), im Wesentlichen bedingt durch Verkaufe notleidender Kredite in der Hohe
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von € 235.304 Tausend in Russland und € 144.527 Tausend in der Ukraine. Der Anteil der notfleidenden Kredite am Kreditobli-
go sank um 3,1 Prozentpunkte auf 12,0 Prozent, die Deckungsquote reduzierte sich um 0,5 Prozentpunkte auf 85,9 Prozent.

Im Segment Group Markets reduzierten sich die notleidenden Kredite um 68,5 Prozent oder € 284.186 Tausend auf € 130.905
Tausend (2015: € 415.090 Tausend) durch die Ausbuchung von uneinbringlichen Forderungen. Die NPL Ratio sank um
3,8 Prozentpunkte auf 1,9 Prozent, die Deckungsquote reduzierte sich um 10,1 Prozentpunkte auf 71,9 Prozent.

Das Segment Non-Core verzeichnete einen Rickgang der notleidenden Kredite um 14,1 Prozent oder € 268.485 Tausend auf
€ 1.634.393 Tausend (2015: €1.902.879 Tausend), vor allem durch den Verkauf der Raiffeisen Banka d.d., Maribor in Slowe-
nien. Der Anteil der nofleidenden Kredite am Kreditobligo erhshte sich im Vergleich zum Jahresende um 2,6 Prozentpunkte auf
16,7 Prozent, die Deckungsquote um 4,2 Prozentpunkte auf 66,6 Prozent.

In Zentraleuropa gingen die notleidenden Kredite um € 252.810 Tausend auf € 1.078.207 Tausend (2015: € 1.331.017
Tausend) zuriick, vor allem durch Verkéufe notleidender Kredite in der Hohe von € 261.196 Tausend in Ungam. Die NPL Ratio
reduzierte sich um 1,4 Prozentpunkte auf 5,0 Prozent, die Deckungsquote sank um 4,3 Prozentpunkte auf 71,0 Prozent.

In Stidosteuropa sanken die notleidenden Kredite um 10,4 Prozent oder € 165.857 Tausend auf € 1.421.322 Tausend (2015:
€ 1.587.178 Tausend). Wéhrend in Bulgarien, Kroatien, Serbien und Bosnien Herzegovina Rickgénge in der Hshe von

€ 190.783 Tausend verzeichnet wurden, erhdhten sich die notleidenden Kredite in Albanien. Die NPL Ratio sank um

0,8 Prozentpunkie auf 9,9 Prozent, die Deckungsquote erhdhte sich um 8,1 Prozentpunkte auf 79,7 Prozent.

Der nachfolgend abgebildete Risikovorsorgespiegel zeigt die Entwicklung von Wertberichtigungen und Vorsorgen fur auBBerbilan-
zielle Verpflichtungen im Geschéfisjahr sowie die der Kreditrisikovorsorge zugrunde liegenden Asset Klassen:

Anderung Umbuchung,

Stand Konsolidie- Wahrungs- Stand
in € Tausend 1.1.2016 rungskreis Zufohrung'  Auflésungen Verbrauch® differenzen  31.12.2016
Einzelwertberichtigungen 5.771.958 -55.027 1.610.483 -841.648 -1.875.662 87.307 4.697.411
Kreditinstitute 117.672 0 6.533 - 8.489 -42.254 -25.162 48.300
Firmenkunden 3.915.657 -33.863 965.288 -420.436 -1.464.920 72.866 3.034.591
Retail-Kunden 1.660.539 -21.963 556.102 -349.788 -368.022 40.325 1.517.193
Offentlicher Sektor 5.028 0 Q54 -477 -112 -1.044 4.347
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 73.062 798 81.607 -62.456 -353 321 92.979
Portfolio-Wertberichtigungen 381.982 -5.667 179.338 -183.778 -55 9.134 380.954
Kreditinstitute 2.245 0 1.216 - 1.467 0 71 2.065
Firmenkunden 152.085 -2.590 40.583 -79.169 -18 781 111.673
Refail-Kunden 201.546 -3.128 125.091 -94.077 -37 7.162 236.556
Offentlicher Sektor 365 0 153 -355 0 243 406
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 25.742 51 12.294 -8.710 0 877 30.254
Gesamt 6.153.940 -60.695 1.789.821 -1.025.426 -1.875.717 96.441 5.078.364

1 Zufihrung inklusive Direktabschreibungen und Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen
2 Verbrauch inklusive Direktabschreibungen und Eingénge auf abgeschriebene Forderungen
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Der Verbrauch basiert itberwiegend auf dem Verkauf sowie der Ausbuchung von uneinbringlichen Forderungen.

Stand Anderung Umbuchung,

1.1.2015 Konsolidie- Wiéhrungs- Stand
in € Tausend angepasst rungskreis Zufishrung'  Auflésungen Verbrauch® differenzen  31.12.2015
Einzelwertberichtigungen 5.763.004 6.414 1.962.765 -638.597 -1.356.008 34.380 5.771.958
Kreditinstitute 111.768 0] -6.462 -224 8.151 4.439 117.672
Firmenkunden 3.717.206 3.191 1.282.900 -343.198 -740.109 -4.333 3.915.657
Refail-Kunden 1.865.203 798 670.721 -270.750 -639.259 33.827 1.660.539
Offentlicher Sektor 34 2426 -21.049 -88 22.514 1.191 5.028
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 68.794 0 36.654 -24.336 -7.305 -744 73.062
Portfolio-Wertberichtigungen 438.106 588 194.730 -244.421 -1.120 -5.901 381.982
Kreditinstitute 2.853 0 1.485 -2.071 0 -22 2.245
Firmenkunden 205.215 237 53.712 -106.118 -225 -736 152.085
Retail-Kunden 200.328 156 131.117 -123.841 -8095 -5.320 201.546
Offentlicher Sektor 755 35 109 -561 o] 27 365
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 28.954 160 8.307 -11.830 0 150 25.742
Gesamt 6.201.109 7.003 2.157.495 -883.018 -1.357.128 28.479 6.153.940

1 Zufuhrung inklusive Direktabschreibungen und Eingénge auf abgeschriebene Forderungen
2 Verbrauch inklusive Direktabschreibungen und Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen
Die nachstehende Tabelle zeigt die Kreditrisikovorsorgen nach Segmenten:
in € Tausend 2016 2015
Einzelwertberichtigungen 4.697.411 5.770.893
Zentraleuropa 674.924 913.069
Sudosteuropa 1.029.070 1.046.997
Osteuropa 1.283.701 1.568.170
Group Corporates 564.316 704.562
Group Markets 124.856 346.507
Corporate Center 77.881 31.728
Non-Core 942.663 1.159.860
Portfolio-Wertberichtigungen 380.953 383.047
Zentraleuropa 121.409 121.332
Sudosteuropa 121.094 92.290
Osteuropa 76319 76.745
Group Corporates 27.756 34.262
Group Markets 865 1.747
Corporate Center 0 2.260
Non-Core 33.510 54411
Gesamt 5.078.364 6.153.940
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Landerrisiko

Anteil des Kreditobligos nach Herkunftsland
der Kunden

Osterreich

14%

Restliche Welt
7%

Zentraleuropa
34%

Osteuropa
14%

Ubrige Européische Union
14%

Siidosteuropa
18%
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Das Landerrisiko umfasst das Transfer- und Konvertibilitatsrisiko
sowie das politische Risiko. Es resultiert aus grenziberschreiten-
den Transaktionen oder aus Direktinvestitionen in Drittstaaten.
Der Konzern ist diesem Risiko durch seine Geschafistatigkeit in
den Markfen Zentral- und Osteuropas ausgesetzt, in denen die
politischen und wirtschaftlichen Risiken weiterhin zum Teil als
vergleichsweise signifikant anzusehen sind.

Die aktive Llanderrisikosteuerung des Konzerns erfolgt auf
Basis der vom Vorstand festgelegten Country Risk Policy, die
als Teil des Kreditportfolio-limitsystems eine streng definierte
Obergrenze fir grenziberschreitende Transaktionen gegen-
ber einzelnen Landem festlegt, um Risikokonzentrationen
vorzubeugen. Im taglichen Ablauf mussen die Geschaftsein-
heiten bei grenziberschreitenden Transaktionen zusétzlich zur
Einhaltung kundenspezifischer Limits daher auch Limitantrage
fr die betroffenen Lénder stellen. Die absolute Hohe der

Limits fur die unterschiedlichen Lander wird dabei modellgestitzt ermittelt, wobei sowohl das interne Lénderrating und die
Grobe des Landes als auch die Eigenkapitalausstattung des Konzerns Bericksichtigung finden.

Das Landerrisiko fliePt weiters Gber das interne Transferpreissystem in die Produktkalkulation und in die risikoadjustierte Perfor-
mancemessung ein. Der Konzern bietet den einzelnen Geschéftseinheiten dadurch einen Anreiz, Landerrisiken durch Versicherungen
(z. B. Exportkreditversicherungen) oder Birgschaffen aus Drittstaaten abzusichern. Die aus der Landerrisikoanalyse gewonnenen
Einschatzungen werden aber nicht nur zur Begrenzung des Gesamivolumens an grenziberschreitenden Transakfionen eingesetzt,
sondern sie kommen auch bei der Limitierung des Gesamtexposure {also auch des durch lokale Einlagen refinanzierten Obligos) in
den einzelnen L&ndemn zur Anwendung. Damit richtet der Konzern seine Geschéftsakfivitdten an der erwarteten wirtschaftlichen
Entwicklung in unterschiedlichen Méarkten aus und forciert die breite Diversifikation seines Kreditportfolios.

Konzentrationsrisiko

Das Kreditportfolio des Konzerns ist sowohl nach Regionen als auch nach Branchen gut diversifiziert. Auch Einzelkreditkonzentra-
tionen werden auf Basis von Gruppen verbundener Kunden aktiv tber die limitvergabe und regelmé&biges Reporting gesteuert,

sodass die Granularitét des Portfolios entsprechend gut ist.

Im Rahmen der strategischen Neuausrichtung wurden auch die Limitstrukturen in Bezug auf das Konzentrationsrisiko auf Ebene der

einzelnen Kundensegmente tberarbeitet.

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



88

Konzernabschluss

Die geografische Aufgliederung der Forderungen spiegelt die breite Diversifikation des Kreditgeschafts in den Markten des Kon-
zems wider. Die folgende Tabelle stellt die gesamten Kreditobligos gegliedert nach dem Herkunftsland der Kunden und gruppiert

nach Regionen dar.

in € Tausend 2016 Anteil 2015’ Anteil
Osterreich 19.936.393 13,6% 26.730.656 17,7%
Zentraleuropa 50.177.300 34,2% 51.179.153 33,9%
Tschechische Republik 15.047.461 10,3% 12.368.270 8,2%
Slowakei 14.137.525 9,6% 13.856.339 9.2%
Polen 14.083.249 9,6% 16.374.737 10,8%
Ungarn 6.471.385 4,4% 7.555.475 5,0%
Sonstige 437.680 0,3% 1.024.332 0,7%
Ubrige Européische Union 21.138.955 14,4% 19.046.765 12,6%
Deutschland 6.354.099 4,3% 6.089.890 4,0%
GroBbritannien 5.274.700 3,6% 4.535.558 3,0%
Frankreich 3.085.908 2.1% 2.169.294 1,4%
Niederlande 1.827.995 1,2% 1.743.832 1,2%
Italien 883.322 0,6% 1.101.715 0,7%
Spanien 594955 0,4% 795.341 0,5%
Sonstige 3.117.977 2,1% 2.611.135 1,7%
Siidosteuropa 25.658.526 17,5% 24.498.105 16,2%
Ruméanien 9.451.710 6,4% 8.902.051 5,9%
Kroatien 5.090.754 3,5% 5.011.250 3,3%
Bulgarien 3.998.317 2.7% 3.906.302 2,6%
Serbien 2.467.276 1,7% 1.953.486 1,3%
Bosnien und Herzegowina 2.076.891 1,4% 2.123.730 1,4%
Albanien 1.830.351 1,2% 1.912.134 1,3%
Sonstige 743.226 0,5% 689.152 0,5%
Asien 3.499.318 2,4% 5.282.122 3,5%
China 935.664 0,6% 1.779.591 1,2%
Sonstige 2.563.654 1,7% 3.502.531 2,3%
Osteuropa 19.813.764 13,5% 18.017.018 11,9%
Russland 14.262.288 Q7% 12.522.070 8,3%
Ukraine 3.379.948 2,3% 3.546.669 2,3%
Belarus 1.635.031 1,1% 1.470.571 1,0%
Sonstige 536.498 0,4% 477.707 0,3%
Nordamerika 3.051.440 2,1% 3.058.359 2,0%
Schweiz 2.192.707 1,5% 1.931.252 1,3%
Restliche Welt 1.104.747 0,8% 1.225.415 0,8%
Gesamt 146.573.149 100,0% 150.968.845 100,0%

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

Der gréBte Rickgang mit € 6.794.262 Tausend in Osterreich war auf den Rickgang der Einlagen bei der &sterreichischen
Nationalbank und von ésterreichischen Staatsanleihen zurickzufihren. In Summe zeigte Zentraleuropa einen Rickgang von

€ 1.001.853 Tausend, wobei der Rickgang in Polen basierend auf dem Verkauf der Raiffeisen-leasing-Polska S.A., Warschau,
durch Neugeschdfte in der Slowakei und in der Tschechischen Republik sowie dem Kauf eines Kreditportfolios in der Tschechi-
schen Republik kompensiert wurde. Bedingt durch die im Rahmen des Transformationsprogrammes beschlossene Einstellung des

Geschafisbetriebes zeigte Asien einen Rickgang um € 1.782.804 Tausend.

Im Rahmen der Risikopolitik und der Bonitatsbeurteilung des Konzerns findet auch die Branche des Kreditnehmers Beachtung. Der
gréBte Branchenanteil entféllt dabei auf das Kreditgewerbe. Den zweitgréBten Anteil hélt der Sektor ,Private Haushalte”, der im

Wesentlichen Forderungen an Retail-Kunden in Zentral- und Sidosteuropa umfasst.
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Die folgende Tabelle zeigt das gesamte Kreditobligo des Konzerns nach Branchenzugehérigkeit der Kunden:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Kredit- und Versicherungsgewerbe 39.182.850 26,7% 42.631.642 28,2%
Private Haushalte 26.589.450 18,1% 24.836.803 16,5%
Handelsvermittlung und GroBhandel {ohne Handel mit Kraftfohrzeugen) 11.976.256 8,2% 13.014.461 8,6%
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherungen 11.844.457 8,1% 11.774.484 7.8%
Sonstiges verarbeitendes Gewerbe 11.425.672 7.8% 11.532.103 7.6%
Grundsticks- und Wohnungswesen 8.385.798 57% 8.687.946 5,8%
Baugewerbe 5551.211 3,8% 5.759.567 3,8%
Erbringung von Dienstleistungen fir Unternehmen 4.437.567 3,0% 4.369.722 2,9%
Einzelhandel und Reparatur von Gebrauchsgitern 3.674.826 2,5% 3.671.634 2,4%
Energieversorgung 3.055.623 2,1% 3.740.070 2,5%
Metallerzeugung und -bearbeitung 2.182.536 1,5% 2.249.574 1,5%
Ernghrungsgewerbe 1.833.599 1,3% 1.968.692 1,3%
Sonstiges Transportgewerbe 1.904.549 1,3% 2.117.036 1,4%
Landverkehr, Transport in Rohrfernleitungen 1.895.778 1,3% 1.929.462 1,3%
Maschinenbau 1.694.385 1,2% 1.661.274 1.1%
Kraftfahrzeughandel, Tankstellen 915.539 0,6% 1.098.668 0,7%
Gewinnung von Erdél und Erdgas 776215 0,5% 686.746 0,5%
Sonstige Branchen 9.246.836 6,3% 9.238.962 6,1%
Gesamt 146.573.149 100% 150.968.845 100%

Strukturiertes Kreditportfolio

Der Konzern ist als Investor in strukturierten Produkten tatig. Das Gesamtexposure an strukturierten Produkten wird unter Punkt (35)
Verbriefungen dargestellt. Rund 55 Prozent dieses Portfolios (2015: 67 Prozent) verfigen tber ein externes Rating von A oder
hsher, wobei die Pools hauptséchlich Forderungen gegeniber europédischen Kunden enthalten.

Kontrahentenausfallrisiko

Ein Kontrahentenausfall bei Derivat, Pensions- und Wertpapierleihgeschéften kann Verluste durch die Kosten der Wiederbeschaf-
fung eines adquivalenten Kontrakis verursachen. Dieses Risiko wird vom Konzern durch die Marktbewertungsmethode gemessen,
die den gegenwartigen Markiwert und einen vordefinierten Puffer fir etwaige Veréinderungen des Forderungswerts in der Zukunft
bericksichtigt. Fur die interne Steuerung werden die méglichen Preisénderungen, die den fairen Wert dieser Instrumente beeinflus-
sen, je nach Instrumentenkategorie aufgrund der historischen Markiwertbewegungen ermittelt.

Voraussetzung fir den Abschluss von derivativen Kontrakten ist die Einhaltung des Kreditgenehmigungsprozesses, fir den diesel-
ben Risikoklassifizierungs-, -limitierungs- und -tberwachungsverfahren gelten wie fir das klassische Kreditgeschaft. Derivative
Positionen werden dabei in der Einrichtung und Uberwachung von Kreditlimits sowie in der Bemessung und Allokation des inter-
nen Kapitals gemeinsam mit den sonstigen Forderungen eines Kunden als gewichtete Anrechnungsbetrége bericksichtigt.

Eine wesentliche Strategie zur Redukfion dieses Risikos stellen Kreditrisikominderungsinstrumente, z. B. Netting und die Unterle-
gung mit Sicherheiten, dar. Grundsétzlich strebt der Konzern fur alle wesentlichen Derivatgeschafte den Abschluss eines standar-
disierten ISDA-Rahmenvertrags fir das bilaterale Netting und eines entsprechenden Credit Support Annex (CSA) zur Absicherung
der jeweils akiuellen Markiwerte auf téglicher Basis an.

Marktrisiko

Der Konzern definiert Markirisiko als die potenziell mégliche negative Verdnderung der Marktpreise von Handels- und Invest-
mentpositionen. Es wird durch Schwankungen der Wechselkurse, Zinsséitze, Credit Spreads, Aktienpreise und Warenpreise sowie
anderer relevanter Markiparameter, wie z. B. impliziter Volatilitéten, bestimmt.

Das Markirisiko der Kundenbereiche wird mittels Transferpreismethode in das Treasury transferiert. Der Bereich Treasury ist fur das
Management dieser strukiurellen Risiken sowie fur die Einhaltung der Gesamtkonzemlimits verantwortlich. Der Bereich Capital
Markes ist fur den Eigenhandel, das Market Making und das Kundengeschéft mit Geld- und Kapitalmarkiprodukten zusténdig.
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Organisation des Marktrisikomanagements
Alle Markirisiken werden auf Konzemebene gemessen, iberwacht und gesteuert.

Die Aufgabe des strategischen Markirisikomanagements wird durch das Market Risk Committee wahrgenommen, das fir das
Management und die Steuerung aller Markfrisiken im Konzern verantwortlich ist. Das Konzerngesamtlimit wird unter Bericksichti-
gung der Risikotragféhigkeit und des Ertragsbudgets vom Gesamtvorstand festgelegt. Die Aufteilung dieses Limits auf Sublimits
erfolgt abgestimmt mit den jeweiligen Unternehmensbereichen je nach Strategie, Geschaftsmodell und Risikoappetit.

Die Abteilung Market Risk Management stellt sicher, dass der Geschéfts- und der Produktumfang im Rahmen der definierten und
beschlossenen Strategie des Konzern liegen. Sie ist verantwortlich fur die Entwicklung und Weiterentwicklung der Risikomanage-
ment-Prozesse, -Infrastruktur und -Systeme sowie der Regelwerke und der Messmethoden fir alle Marktrisikokategorien und fur
markirisikoinduzierte Kreditrisiken des Derivatgeschafts. Weiters fuhrt diese Abteilung die tagliche unabhéngige Messung und das
Reporting aller Markirisiken durch.

Alle Produkte, in denen offene Positionen gehalten werden, sind im Produktkatalog festgelegt. Neue Produkte werden in diese
Liste erst dann aufgenommen, wenn sie den Produkteinfihrungsprozess erfolgreich durchlaufen haben. Produktantrage werden
einer gesamthaften Risikoanalyse unterworfen und nur genehmigt, wenn die Abbildbarkeit in den Front- und Back-Office- bzw.
Risikomanagement-Systemen der Bank gewdhrleistet ist.

Limitsystem

Der Konzern verfolgt einen umfassenden Risikomanagement-Ansatz fir Handels- und Bankbiicher (Total-Return-Ansatz). Die Steue-
rung der Markirisiken wird deshalb konsistent auf alle Handels- und Bankbiicher angewendet. Die folgenden GréBen werden im
Markirisikomanagement-System auf taglicher Basis gemessen und limitiert:

* Value-atRisk (VaR) - Konfidenzintervall 99 Prozent, Horizont 1 Tag
Der VaR ist das Hauptsteuerungsinstrument fir Markirisiken in liquiden Méarkten und normalen Markisituationen. Die Messung
des VaR basiert auf einem hybriden Simulationsansatz, in dem 5.000 Szenarien generiert werden und der die Vorteile einer
historischen Simulation mit denen einer Monte-Carlo-Simulation verbindet. Basis fir die verwendeten Markiparameter sind his-
torische Zeitreihen mit einer Dauer von 500 Tagen. In den Verteilungsannahmen sind modeme Eigenschaften wie Volatility
Declustering und Random Time Change implementiert, um endlastige und asymmetrische Verteilungen gut abbilden zu kénnen.
Das Modell ist von der 6sferreichischen Finanzmarktaufsicht als internes Modell fir die Messung des Eigenmittelerfordernisses
zugelassen. Die Value-atRisk-Resultate finden nicht nur in der Risikobegrenzung, sondern auch in der Allokation des konomi-
schen Kapitals Einsatz.

= Sensitivititen (gegeniber Anderungen in Wahrungskursen und Zinssatzen, Gamma, Vega, Aktien- und Warenpreisen)
Sensitivitétslimits sollen Konzentrationen in normalen Markisituationen vermeiden und sind das Hauptsteuerungsinstrument in
Stresssituationen und in illiquiden oder strukturell schwer zu messenden Markten.

= Stop loss
Dieses Limit unterstiitzt die Disziplin der Héndler im Management von Eigenpositionen, mégliche Verluste nicht zu akkumulie-
ren, sondern eng zu begrenzen.

Dieses mehrstufige Limitsystem wird durch ein umfangreiches Stresstesting-Konzept ergénzt, in dem die potenziellen Wertverdande-
rungen des Gesamtporifolios bei Anwendung verschiedener Szenarien ermittelt werden. Risikokonzentrationen, die durch diese
Stresstests offenbar werden, werden im Marktrisikokomitee berichtet und in der Limitvergabe beriicksichtigt. Stresstestberichte je
Portfolio sind Teil des taglichen Markirisiko-Reporting.
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Value-at-Risk (VaR)

Nachstehende Tabellen stellen die Risikokennzahlen (VaR 99 Prozent, 1 Tag) fir das Markirisiko der Handels- und Bankbicher je
Risikoart dar. Die strukiurellen Kapitalpositionen, die strukturellen Zinsrisiken sowie Spread-Risiken aus Anleihebichern, die als
Liquiditatspuffer gehalten werden, dominieren den VaR des Konzerns.

Handelsbuch VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Minimum VaR Maximum VaR VaR per
in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Wahrungsrisiko 3.506 2.984 1.778 5.980 2.386
Zinsrisiko 3.522 2.400 1.258 4.461 1.534
Credit-Spread-Risiko 692 2.119 496 6.375 3.869
Aktienpreisrisiko Q09 724 474 Q51 676
Vega Risiko 255 482 121 1.333 779
Gesamt 5012 5.553 3.350 9.720 9.164
Bankbuch VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Minimum VaR Maximum VaR VaR per
in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Wahrungsrisiko 23.525 26.328 17.128 42811 28.191
Zinsrisiko 15.260 7.842 4.317 15.367 5.094
Credit-Spread-Risiko 7.316 Q.011 5.940 13.427 14.537
Vega Risiko 1.082 2.162 632 5.240 522
Gesamt 34.406 34.492 25.287 47.468 30.728
Gesamt VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Minimum VaR Maximum VaR VaR per
in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Weéhrungsrisiko 23.683 25.182 16.616 38.973 28914
Zinsrisiko 15.827 9.505 5.435 17.059 5.834
Credit-Spread-Risiko 7.576 10.325 6.345 16.114 16915
Aktienpreisrisiko Q09 724 474 951 676
Vega Risiko 1.009 1.973 670 4.699 814
Gesamt 35.723 35.964 27.314 48.039 33.075

Die verwendeten Risikomessmethoden werden - neben qualitativen Analysen der Profitabilitat - laufend durch Backtesting und statis-
fische Validierungsverfahren tberwacht und, falls Modellierungsschwéichen festgestellt werden, adapfiert.

Im letzten Jahr gab es keine Backtesting-Uberschreitung. Die folgende Grafik stellt den VaR den hypothetischen Gewinnen und

Verlusten auf téglicher Basis gegentber. Der VaR stellt den maximalen Verlust dar, der mit einem Konfidenzintervall von 99 Prozent
binnen eines Tages nicht Uberschritten wird. Er wird dem jeweiligen hypothetischen Gewinn oder Verlust gegentbergestellt, der am
darauffolgenden Tag aufgrund der dann tatséchlich eingetretenen Marktbewegungen eintreten wiirde.

Value-atRisk und hypothetische Markiwertveranderungen fir das Handelsbuch

in € Millionen

Jénner

Gewinn und Verlust

Februar Mérz April Mai

B VoR - hypothetischer Gewinn und Verlust

Juni Juli

August  September
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Waéhrungsrisiken und Kapital(quoten)-Hedge

Das Markfrisiko des Konzerns wird vorrangig vom Weéhrungsrisiko, das aus dem in Fremdwdahrung gehaltenen Eigenkapital der
auslandischen Konzerneinheiten resultiert, und den diesbeziglich vom Group Asset/Liability Commitiee gesteuerten Absiche-
rungsgeschaften geprégt. Das Wéhrungsrisiko im engeren Sinn ist als die Gefahr von Verlusten aufgrund offener Devisenpositio-
nen definiert. W&hrungsschwankungen wirken sich dabei aber sowohl auf die laufend erzielten Ertréige als auch auf die
anfallenden Kosten aus. Sie beeinflussen weiters das Eigenmittelerfordernis von Aktivpositionen in Fremdwahrungen, selbst wenn
diese in derselben Wahrung refinanziert wurden und somit keine offene Devisenposition besteht.

Der Konzern halt materielle Beteiligungen an Gesellschaften auberhalb des Euroraums, die ihr Eigenkapital in der jeweiligen
Lokalwahrung halten. Ebenso ist ein wesentlicher Teil der Risikoaktiva des Konzemns nicht in Euro denominiert. Wechselkursveran-
derungen fuhren daher sowohl zu Schwankungen des Eigenkapitals des Konzerns als auch zu Verénderungen des Eigenmitteler-
fordernisses fur das Kreditrisiko.

Um das Wéhrungsrisiko abzusichern, kénnen zwei unterschiedliche Ansétze verfolgt werden:

= Absoluter Kapitalerhalt: Diese Hedging-Strategie zielt auf eine Immunisierung des in Lokalwéhrung gehaltenen Kapitals durch
eine entsprechende Gegenposition auf konsolidierter Basis ab. Es bestehen jedoch nicht fir alle W&hrungen Absicherungs-
moglichkeiten im erforderlichen AusmaB, zudem sind derartige Absicherungen aufgrund hoher Zinsdifferenzen wirtschaftlich fur
manche Wéhrungen nicht sinnvoll.

» Konstante Kapitalquote: Ziel dieser Hedging-Strategie ist es, Kernkapital und risikogewichtete Aktiva fur jede Wéhrung mit der
gewinschten Kernkapitalquote in Einklang zu bringen (d. h. Kapitaliber- oder -unterdeckungen in jeder Wéhrung im Verhalinis
zu den risikogewichteten Akfiva zu schliefen), sodass die Kernkapitalquote bei Wahrungsschwankungen konstant bleibt.

Der Konzern arbeitet im Wahrungsrisikomanagement mit dem Ansatz der konstanten Kapitalquote. Bei Verénderungen der Wech-
selkurse kommt es daher zu absoluten Verénderungen im Eigenkapital, gleichzeitig éndert sich aber auch das Kapitalerfordernis
fur Kreditrisiken aus Akfiva in Fremdwdhrungen entsprechend. Das Management dieses Risikos erfolgt in den monatlich stattfin-
denden Sitzungen des Group Asset/liability Committee anhand historischer Kursvolatilitéiten, Wechselkursprognosen und der
Kernkapitalquotensensitivitat einzelner Wahrungen.
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Q3

Im Folgenden sind die wesentlichen offenen Wahrungspositionen per 31. Dezember 2016 und die entsprechenden Vergleichs-
werte des Vorjahres angefihrt. Die Befréige beinhalten sowohl Handelspositionen als auch die Kapitalpositionen der in Fremd-

wahrung bilanzierenden Tochterunternehmen.

in € Tausend 2016 2015
ALL 9.238 77775
BAM 147.906 118.140
BGN 305.709 285.101
BYN 253.524 118.937
CNY 11.637 49.720
CHF -240.133 -13.999
CZK 392.781 231.610
HRK 557.109 398.544
HUF 364.272 169.923
PLN 747.365 734.114
RON 505.480 478.732
RSD 378.831 384.463
RUB 566.157 368.721
UAH 11.036 -184.372
usb -417.224 501.756

Die Veranderungen der UAH- und USD-Position sind auf die geéinderte Kapitalposition und Hedging-Strategie zuriickzufohren.

Zinsrisiken im Handelsbuch

Die folgenden Tabellen zeigen die groBten Barwertverénderungen des Handelsbuchs des Konzerns bei einer parallelen Zinser-
hshung um 1 Basispunkt in € Tausend fir die Stichtage 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015. Es sind darin Wéhrungen

angefihrt, bei denen der Absolutwert der Zinssensitivitat insgesamt zumindest € 1 Tausend betrégt.

2016 > 3 bis > 6 bis > 1 bis > 2 bis > 3 bis > 5 bis >7bis >10bis > 15 bis Mehr
in € Tausend Gesamt  Bis 3 M 6M 12M 2 3) 5] 7) 10)J 15 20J) als20)
ALL -14 0 -1 -1 2 -5 -5 0 0 0 0 0
CHF -9 0 1 -6 -9 1 9 -5 -1 -1 1 0
CNY 5 4 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CzZK 26 2 1 7 -4 0 22 -4 3 -2 0 0
EUR - 162 18 8 -6 5 -8 37 87 37 -89 10 -12
HRK -14 0 0 -1 -4 -4 -2 -3 0 0 0 0
HUF 36 0 -8 4 14 9 19 0 0 -2 0 0
NOK 1 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0
PLN -10 -3 4 -13 -1 3 5 -3 -3 0 0 0
RON -24 1 -3 1 0 -8 -5 -4 -6 0 0 0
RUB -5 -6 -7 -12 16 1 19 3 1 -20 0 0
UAH -5 0 0 0 -3 -1 -1 0 0 0 0 0
usb -62 -16 12 -19 -15 -13 -3 -17 -24 6 15 12
Sonstige 0 -1 -1 0 1 0 0 0 1 0 0 0

Die Darstellung der Wéhrungen hat sich im Jahresvergleich abhéngig vom Absolutwert der Zinssensitivitét veréndert.
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2015 > 3 bis > 6 bis > 1 bis > 2 bis > 3 bis > 5 bis >7bis >10bis > 15 bis Mehr
in € Tausend Gesamt  Bis 3 M 6 M 12 M 2) 3) 5) 7] 10)J 15) 20J als20)
ALL -21 0 -2 -1 -4 -2 - 11 0 0 0 0 0
BGN -4 0 0 0 -1 -1 -2 0 0 0 0 0
CHF 2 6 -2 3 -3 -3 1 -4 3 -1 1 0
CNY 12 2 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
CzK 18 -1 9 4 -9 -3 2 5 14 -2 0 0
EUR -173 -6 -15 -10 -85 -8 56 -40 -88 11 27 -15
GBP 6 0 0 0 1 0 0 0 5 0 0 0
HRK -12 -1 0 -2 -5 0 g 0 0 0 0 0
HUF -8 -2 0 2 0 -2 4 -1 8 1 0 0
PLN -4 -4 7 6 -4 -1 2 -10 0 0 0 0
RON -26 1 -1 0 0 -2 -14 -4 5 0 0 0
RUB -9 -2 -2 0 -18 2 3 1 6 6 0 0
usb 57 0 6 -49 33 -6 4 38 33 23 4 25
Sonstige 1 0 0 -1 0 1 0 1 0 1 0

Zinsrisiken im Bankbuch

Unterschiedliche Laufzeiten und Zinsanpassungskonditionen der angebotenen Produkte fihren gemeinsam mit der Refinanzierung
durch Kundeneinlagen sowie iber die Geld- und Kapitalmarkte im Konzern zu Zinséinderungsrisiken. Diese entstehen vorwiegend
durch den nicht vollsténdigen Ausgleich der Zinssensitivitat von erwarteten Zahlungen, deren Zinsanpassungsrhythmen und ande-
rer optionaler Ausstattungsmerkmale. Zinsrisiken im Bankbuch bestehen dabei in den Hauptwéhrungen Euro und US-Dollar sowie
in den lokalen Wéhrungen der Konzerngesellschaften in Zentral- und Osteuropa.

Dieses Risiko wird grundséitzlich durch eine Kombination von bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéften abgesichert, wobei
vorwiegend Zinsswaps und - in geringerem Ausmaf3 - Zinstermingeschdafte und Zinsoptionen zum Einsatz kommen. Das Bilanz-
strukturmanagement ist eine Kernaufgabe sowohl des zentralen Bereichs Global Treasury als auch der lokalen Banken, die von
Group Asset/liability Committee unterstitzt werden. Sie stitzen sich dabei auf Szenarien und Analysen zur Simulation des Zinser-
frags, um eine optimale Positionierung im Einklang mit der Zinsmeinung und im Rahmen des Risikoappetits zu gewdhrleisten.

Fur die Quantifizierung des Zinsanderungsrisikos im Bankbuch kommen neben der Value-atRisk-Berechnung auch klassische
Methoden der Kapital- und Zinsbindungsanalyse zur Anwendung. Fir das Zinsénderungsrisiko im Rahmen der Zinsrisikostatistik
besteht ein quartalsweises Berichtswesen an die Aufsichtsbehérde, das entsprechend den Erfordernissen der CRR-Richtlinien auch
eine Barwertveranderung in Prozent der Eigenmittel beinhaltet. Notwendige Schlisselannahmen fir Fristigkeiten werden dabei im
Einklang mit regulatorischen Vorgaben und aufgrund interner Statistiken und Erfahrungswerte getroffen.

Die Barwertveranderung des Bankbuchs des Konzerns bei einer parallelen Zinserhshung um 1 Basispunkt wird in folgenden

Tabellen in € Tausend fir die Stichtage 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015 dargestellt. Es sind darin Wéhrungen
angefuhrt, bei denen der Absolutwert der Zinssensitivitét mindestens € 1 Tausend bersteigt.
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2016 > 3 bis > 6 bis > 1 bis > 2 bis > 3 bis > 5 bis >7bis >10bis > 15 bis Mehr
in € Tausend Gesamt  Bis3 M 6M 12 M 2) 3J 5) 7) 10)J 15) 20J als201)
ALL -38 3 6 5 21 7 4 0 1 1 0 1
BGN -11 -2 2 3 -9 11 42 -22 -14 -11 -4 -1
BYN -34 -1 -2 6 12 6 -5 -1 -1 0 0 0
CHF -242 13 4 1 -4 4 5 -22 - 60 - 109 -48 -7
CNY -4 -2 -2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CZK -49 17 -11 5 18 42 138 -82 -54 -72 -32 -7
EUR 448 -45 -17 75 135 37 379 370 - 141 -201 -64 79
GBP -4 -1 0 1 0 0 1 -1 -2 0 0 0
HRK -29 2 -1 5 -22 3 14 -9 -12 3 -1 0
HUF - 107 1 -13 7 1 6 41 39 -8 15 -6 1
PLN -51 -6 -25 29 -1 -4 7 -6 - 11 12 -6 1
RON 52 -3 0 6 33 31 6 4 -2 -1 0 0
RSD -45 -1 -2 20 -6 13 5 0 0 0 0
RUB -670 12 16 -25 -193 121 -90 -80 -85 -62 -8 2
SGD 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0
UAH -10 1 -1 0 -6 10 1 5 -5 2 0 0
usb 108 28 17 46 23 -1 26 -29 2 29 -5 -28
Sonstige 1 5 -2 4 1 -1 0 1 3 0 0 0

Der Anstieg der RUB Zinssensitivititen hat zwei Grinde:
= Die sirategische Investmentposition in der russischen Tochterbank ist ausgeweitet worden
= Die Messmethode wurde auf den Gruppenstandard angepasst in der alle Zins-Cash-Flows in der Messung bericksichtigt

werden

Die Darstellung der Wéthrungen hat sich im Jahresvergleich abhéngig vom Absolutwert der Zinssensitivitét veréndert.

2015 > 3 bis > 6 bis > 1 bis > 2 bis > 3 bis > 5 bis >7bis >10bis > 15bis Mehr
in € Tausend Gesamt Bis3 M 6 M 12M 2) 3)J 5) 7) 10J 151) 20J) als20)
ALL -31 2 4 -3 -14 -5 -4 -4 0 0 0 0
AUD 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BAM 2 2 -1 5 0 0 -1 2 8 1 0 0
BGN 26 -1 0 -7 -2 8 56 -9 -8 -7 -2 0
BYN -28 0 -1 8 10 -5 2 -1 1 0 0 0
CHF -351 15 -3 -20 -9 -6 18 -15 -71 138 -71 -13
CNY 2 -4 1 5 0 0 0 0 0 0 0 0
CZK 63 -3 -15 15 22 8 12 18 49 14 6 2
EUR 166 -38 -26 92 98 48 85 266 261 218 -48 88
GBP -2 1 0 2 0 0 -1 -1 2 0 0 0
HRK -21 0 0 0 =11 0 13 -12 8 -3 0 0
HUF 16 1 -5 12 -5 -13 2 -11 4 22 8 1
PLN -29 7 24 14 -29 0 -1 -9 -13 -15 -7 -1
RON 45 5 -8 -3 -37 9 Q5 -9 5 -1 0 0
RSD -26 -1 -2 -7 -3 -5 -5 0 0 0 0
RUB -82 -3 16 -9 35 -1 32 -12 -25 -12 -1 0
SGD -7 1 -8 0 0 0 0 0 0 0 0
UAH -1 -1 -1 8 3 9 -4 -4 -1 0 0
usb 84 17 19 43 -30 33 -7 6 9 8 -3 -10
Sonstige 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Credit-Spread-Risiken

Das Markirisikosteuerungssystem beriicksichtigt zeitabhéngige Anleihe- und CDS-Spread-Kurven als Risikofaktoren fur die Ermitt-
lung von Credit-Spread-Risiken. Umfasst sind alle Kapitalmarktinstrumente des Handels- und Bankbuchs.
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Liquiditatsmanagement
Fundingstruktur

Die Fundingstruktur des Konzerns basiert auf einer starken Ausrichtung auf des Retail-Geschéft in Zentral- und Osteuropa.
Dariiberhinaus profitiert der Konzern aufgrund der starken Prasenz der &sterreichischen Raiffeisengruppe im lokalen Markt auch
vom Funding durch die Raiffeisen-Landesbanken. Gemaf dem Prinzip der Diversifikation werden verschiedene Finanzierungsquel-
len erschlossen. Diese umfassen die Ausgabe von infernationalen Anleihen durch die RBI AG, die Ausgabe von lokalen Anleihen
durch die Konzemeinheiten sowie die Nutzung von Finanzierungsdarlehen von Dritten (inkl. Supranationalen). Die Konzerneinhei-
ten nuizen auch Interbankenkredite mit Drittbanken, teilweise aufgrund knapper Landerlimite und teilweise aufgrund vorteilhafter
Preisgestaltung.

Funding

in € Millionen

8.121 Verkindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Barresere 12.242
555 Handelspassiva
Pensionsgeschalte/Werlpapierleihe  4.849 3.445 MNegative Markiwerte derivariver Finanzinstrumente
1.749 Sonslige liquide Passiva
Kurzfristiges Interbankengeschaft 4.856 1.129 Muliilaterale Entwicklungsbanken

Weilpapiere im Handelsbuch 2,333 3.564 langlristige Bankeinlagen
Positive Marktwerte derivaliver Finanzinstumente  4.120

Sonstige liguide Aktiva  1.079
Langfrisiges Interbankengeschift  1.670

44176 Sichreinlagen Kunden

89,9%
oan/Deposit
Ratic
Ferderungen an Kunden (nettc] 64.084
23.345 Termineinlagen
3.732 Spareinlagen Kunden
6.645 Verbindlichkeilspopiere
1.964 Handelszertifikal
. chran, ital
Wertpapiere im Bankbuch 14.360 4:204; Masionphopas
9.232 Eigenkapilal inkl. Ergebnis
Sonstige nicht liquide Akliva  2.271
Aktiva gesamt 111.864 111.864 Passiva gesamt

Grundsdtze

Das interne Liquiditatsmanagement stellt einen wesentlichen Geschéftsprozess innerhalb der allgemeinen Banksteverung dar, da
es die konfinuierliche Verfigbarkeit von Mitteln sicherstellt, die zur Deckung von Forderungen im Tagesgeschaft benstigt werden.

Die liquiditaitsadéquanz wird sowohl aus skonomischer als auch aus regulatorischer Sicht gewdahrleistet. Im Hinblick auf die
skonomische Dimension hat der Konzern ein Governance-Rahmenwerk festgelegt, das interne Grenzwerte und Steuerungsmaf-
nahmen umfasst und den vom Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht festgelegten ,Grundsétzen fir eine solide Steuerung und
Uberwachung des Liquiditatsrisikos” (Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision] sowie der von der &ster-
reichischen Regulierungsbehérde ausgegebenen Kreditinstitute-Risikomanagementverordnung (KIRMV) folgt.

Die regulatorische Komponente wird sowohl durch die Einhaltung der Berichterstattungsanforderungen im Rahmen von Basel Il

(Mindestliquiditétsquote bzw. liquidity Coverage Ratio, strukturelle liquiditétsquote bzw. Net Stable Funding Ratfio und zusétzliche
Kennzahlen zur liquiditatsiberwachung bzw. Additional Liquidity Monitoring Metrics) als auch durch die Einhaltung der regulato-
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rischen Grenzwerte abgedeckt. Dariber hinaus gelten fir einige Einheiten des Konzerns zusatzliche, von den lokalen Aufsichts-
behsrden festgelegte Liquiditats- und Berichterstattungsanforderungen.

Organisation und Verantwortung

Die Verantwortung zur Gewdhrleistung einer angemessenen Liquiditétsausstattung obliegt dem gesamten Vorstand. Die in ihrer
Funktion verantwortlichen Vorstandsmitglieder sind der Chief Financial Officer (Treasury) und der Chief Risk Officer (Risk Control-
ling). Entsprechend werden die Prozesse im Hinblick auf das Liquiditétsrisiko im Wesentlichen von zwei Bereichen innerhalb der
Bank ausgefihrt: Einerseits stevern Treasury Einheiten die Liquiditétsrisikopositionen innerhalb der von Entscheidungsgremien
festgelegten Strategie, Richtlinien und Parameter, andererseits werden diese von unabhangigen Einheiten des Bereichs Risk Con-
trolling Gberwacht und unterstitzt. Die Risiko-Einheiten messen und modellieren liquiditétsrisikopositionen, legen Limite fest und
kontrollieren deren Einhaltung. Neben den beschriebenen  Llinienfunktionen bestehen in allen Konzerneinheiten Aktiv-/Passiv-
Managementkomitees (Asset/Liability Committees, ALCOs). Diese Komitees fungieren als Entscheidungsgremien im Hinblick auf
alle Angelegenheiten, die sich auf das Management der Liquiditétsposition und der Bilanzstruktur einer Einheit auswirken, ein-
schlieBlich der Festlegung von Strategien und Richilinien zur Behandlung von Liquiditétsrisiken. Die ALCOs féllen Entscheidungen
und berichten den jeweiligen Vorsténden mindestens monatlich mittels standardisierter Liquiditatsrisikoberichte. Auf Konzemebene
tbernimmt diese Funktion das Gruppen-ALCO. Die Tatigkeiten von Treasury und die entsprechenden ALCO-Entscheidungen griin-
den sich hauptséchlich auf konzernweite, standardisierte Gruppenvorgaben und ihre lokalen Ergénzungen, die regionale Beson-
derheiten beriicksichtigen.

Liquiditétsstrategie

Das Treasury ist zur Einhaltung bestimmter Performance-Kennzahlen und risikobasierter Grundséize verpflichtet. Die aktuellen
Performance-Kennzahlen umfassen allgemeine Ziele, z.B. fur die Rendite auf das risikoadjustierte Kapital (Return on Risk Adjusted
Capital, RoORAC) oder Deckungsbeitréige. Dazu kommen spezifische Treasury-Ziele zur liquiditét wie eine Mindestiberlebens-
daver in definierten Stressszenarien oder die Diversifizierung der Finanzierungsstrukiur. Neben der Erwirtschaftung eines Struktur-
beitrags mittels Fristentransformation, die das von der Bank eingegangene liquiditéts- und Markirisiko widerspiegelt, hat Treasury
bei der Bilanzsteuerung eine umsichtige und nachhaltige Risikopolitik zu verfolgen. Zu den strategischen Zielen zahlen eine Ver-
ringerung des Fundings der Muttergesellschaft an die Konzerntéchter, eine weitere Stabilisierung der Einlegerbasis und eine
durchgehende Einhaltung der regulatorischen Anforderungen sowie der internen Vorgaben und Limite.

Liquidity Risk Framework

Auf Grundlage von bestimmten Modellannahmen werden regulatorische und interne Liquiditétsberichte und -quoten erstellt und
festgelegt. Wahrend die regulatorischen Berichte gemaf den Vorgaben der Behérden erstellt werden, griinden sich die intemen
Berichte auf Annahmen anhand von empirischen Beobachtungen.

Der Konzern verfigt iber eine solide Datenbasis sowie Expertenwissen zur Vorhersage von Kapitalflussen, die sich aus allen
wesentlichen Bilanzposten und auBerbilanziellen Positionen ergeben. Die Modellierung von Liquiditétszu- und -abflissen erfolgt in
einer angemessen detaillierten Art und Weise, wobei zumindest zwischen Produkten, Kundensegmenten sowie gegebenenfalls
Wehrungen unterschieden wird. In die Modellierung der Retail- und Firmenkundeneinlagen flieBen Annahmen bezuglich der
Verweildauer der Einlagen nach Laufzeitende ein. Die Modellannahmen sind umsichtig, so dass beispielsweise nicht von einem
,Rollover” der Einlagen von Finanzinstituten ausgegangen wird und alle Finanzierungskandle sowie der Liquiditatspuffer gleichzei-
tig gestresst werden, ohne Bericksichfigung der abschwéchenden Auswirkungen von Diversifizierung.

Die Eckpfeiler des skomomischen Liquidity Risk Frameworks sind das Going Concern {GC) und das Time to Wall Szenario
(TTW). Der Going Concern Bericht weist die strukturelle Liquiditétsposition aus und deckt dabei alle wesentlichen Risikotreiber ab,
welche den Konzern in einem normalen Geschéftsumfeld (,business as usual”) belasten kénnten. Die Going Concern Modelle
sind zudem die wesentlichsten Inputfakioren fir den Kostenbeitrag fir den Transfer von Mitteln innerhalb der Bank (Funds Transfer
Pricing Model). Der Time to Wall Bericht wiederum zeigt die Uberlebensdauer unter bestimmten nachteiligen Szenarien und
Stressannahmen (Markt, Namens- und Kombinierte Krise) auf und legt die Mindesthshe des Liquiditétspuffers (bzw. der Aus-
gleichskapazitét) des Konzerns und seiner einzelnen Einheiten fest.

Die Modellierung der Liquiditatsszenarien erfolgt mittels einer gruppenweiten Methodik, die lokale Spezifika berucksichtigt, sofern
diese durch Einflussfaktoren wie das Markt- oder das rechtliche Umfeld oder bestimmte Geschéftsmerkmale gerechtfertigt sind;
die Berechnung erfolgt in der Konzernzentrale. Bei der Modellierung von Liquiditétszu- und -abflissen wird zumindest zwischen
Produkten, Kundensegmenten sowie gegebenenfalls zwischen einzelnen Wéhrungen unterschieden. Fur Produkte ohne vertragli-
che Llaufzeit wird die Verteilung der Liquiditatszuflisse und Abflisse unter Verwendung einer ,Geometrischen Brownschen Bewe-
gung"” ermittelt, welche statistische Prognosen zu den zukiinfigen Tagessalden von der beobachteten und exponentiell
gewichteten historischen Volafilitét der entsprechenden Produkte ableitet.
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Das liquiditatsrisikorahmenwerk wird sowohl auf Konzern- als auch auf Ebene der einzelnen Einheiten konfinuierlich weiterentwi-
ckelt. In mehreren konzernweiten Projekten wird die technische Infrastruktur ausgebaut und die Datenverfigbarkeit verbessert, um
den neuen Berichterstattungs- und Managementanforderungen in diesem Risikobereich gerecht zu werden.

Risikoappetit und Liquiditétslimite

Die liquiditétsposition wird auf Konzern- und auf Ebene der einzelnen Einheiten tberwacht und durch ein umfassendes Limitsystem
eingegrenzt. Die limite werden sowohl im Hinblick auf ein reguléres Geschaftsumfeld als auch fir Stressszenarien festgelegt.
Entsprechend dem definierten Risikoappetit muss jede Konzerneinheit in einem schweren, kombinierten Stressszenario (Namens-
und Markistress) eine Uberlebensdauer von bis zu 90 Tagen (TTW) aufweisen. Dies lasst sich entweder durch ein strukturell
positives Liquiditétsprofil oder einen ausreichend hohen liquiditétspuffer gewdhrleisten. In einem reguléren Geschéftsumfeld (GC)
muss die Fristentransformation auf mittlere Sicht vollsténdig vom verfigbaren Liquiditatspuffer abgedeckt werden. Das heift, dass
die kumulierte Liquiditatsposition Uber einen Zeitraum von bis zu einem Jahr positiv sein muss. Auf lange Sicht (ein Jahr und lainger)
ist die Fristentransformation bis zu einem gewissen Grad gestattet. Diese Grenzwerte bei internen Modellen werden durch Limite
zur Einhaltung regulatorischer Liquiditétsquoten, wie z.B. die liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR), ergénzt.
Alle Grenzwerte missen téglich eingehalten werden.

Liquiditétsiberwachung

Die Bank verwendet eine Reihe maBgeschneiderter Messinstrumente und Frihwarnindikatoren, die dem Vorstand und der Unter-
nehmensfuhrung zeitnahe und vorausschauende Informationen zur Verfugung stellen. Die Einhaltung des Liquiditétsrisikorahmen-
werks stellt sicher, dass die Bank ihre Geschéftstétigkeit auch unter grobem Stress fortfihren kann.

Die Uberwachung und die Berichterstattung zur Einhaltung der Limite erfolgt regelmaBig und effektiv, und die entsprechenden
Eskalationskandle funktionieren und werden wie vorgesehen eingesetzt. Die festgesetzten limite werden konzernweit allgemein
sehr diszipliniert eingehalten, und jeder Verstol3 seitens der Konzerneinheiten wird an das Konzern-ALCO berichtet und eskaliert,
wo in Absprache mit der betreffenden Einheit angemessene Schritte unternommen oder strittige Angelegenheiten weiter an die
verantwortliche héhere Instanz eskaliert werden.

Liquiditétsstresstest

Stresstests werden taglich fir die einzelnen Konzermeinheiten und fir den |, liquiditatsverbund Wien" (bestehend aus Raiffeisen
Bank International AG, Wien, ZUNO BANK AG, Wien, Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien, RB International Finance
(USA) LLC, New York, Raiffeisen Centrobank AG, Wien) sowie wéchentlich auf Konzernebene durchgefuhrt. Die Tests decken
drei Szenarien (Markt, Namens- und Kombinierte Krise] ab, beriicksichtigen die Auswirkungen der Szenarien fir einen Zeitraum
von bis zu drei Monaten und verdeutlichen, dass Stressereignisse gleichzeitig zu zeitkritischem Liquiditéitsbedarf in mehreren
Wahrungen fohren kénnen. Die Stressszenarien beziehen die wesentlichen Funding- und Markiliquiditétsrisiken ein, ohne vorteil-
hafte Diversifizierungseffekte zu berucksichtigen, d.h., dass alle Netzwerkeinheiten in den Stresstests des Konzerns einzeln einer
ausgepragten kombinierten Krise fur all ihre wesentlichen Produkfe gleichzeitig unterzogen werden. Die Ergebnisse der Stresstests
werden den Kreditrisiko- sowie Finanzvorsténden und anderen Mitgliedern der Unternehmensfihrung wéchentlich gemeldet,
stellen einen wesentlichen Bestandteil der monatlichen ALCO-Sitzungen dar und flieBen in die strategische Planung sowie die
Notfallplanung der Bank ein.

Bei der Festlegung von Abflussquoten, die auf historischen Daten und Expertenmeinungen basieren, wird ein konservativer Ansatz
verfolgt: Die Simulation geht von fehlendem Zugang zum Geld- oder Kapitalmarkt sowie gleichzeitig von erheblichen Abflissen
von Kundeneinlagen aus. In dieser Hinsicht wird auch das Einlagenkonzentrationsrisiko beriicksichtigt, indem Grofkunden sogar
noch héhere Abflussquoten zugewiesen werden. Dariber hinaus werden Stressannahmen fir die Inanspruchnahme von Garan-
tien und Kreditverbindlichkeiten formuliert. Des Weiteren werden die liquiditatspufferpositionen durch Haircuts angepasst, um das
Risiko nachteiliger Markibewegungen abzudecken, und die potenziellen Abflisse infolge besicherter derivativer Geschdfte ge-
schatzt. Die Bank kontrolliert kontinuierlich, ob die formulierten Stressannahmen nach wie vor angemessen sind oder neue Risiken
bericksichtigt werden missen. Das Time to Wall Konzept hat sich als Hauptsteuerungsinstrument fur das tégliche Liquiditatsma-
nagement efabliert und ist daher zentraler Bestandteil der Fundingplanung und der Budgetierung und ist wesentlich fur die Festle-
gung von Performance-Kennzahlen im Hinblick auf die liquiditat.

Liquiditétspuffer

Wie die taglichen Liquiditatsrisikoberichte aufzeigen, unterhalt und verwaltet jede Konzerneinheit aktiv Liquiditatspuffer, einschlief3-
lich erstklassiger liquider Aktiva (High Quality Liquid Assets, HQLA), die stets umfangreich genug sind, um die in Krisenszenarien
erwarteten Nettoablflisse abzudecken. Der Konzern verfigt Sber umfangreiche unbelastete und liquide Wertpapierbesténde und
bevorzugt fir Tender-Transakfionen der Zentralbank in Frage kommende Papiere, um ausreichend Liquiditét in verschiedenen
Wahrungen zu gewdhrleisten. Jede Konzerneinheit stellt die Verfugbarkeit von Liquiditétspuffern sicher, testet ihre Fahigkeit, Zent
ralbankmittel in Anspruch zu nehmen, bewertet durchgehend ihre Sicherheitenpositionen im Hinblick auf deren Markiwert und
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Belastung und prift ihre Ausgleichskapazitét, einschlieBlich des gesicherten und ungesicherten Fundingpotenzials und der Liqui-
dierbarkeit der Assets.

In der Regel wird ein Haircut auf alle Positionen des liquiditatspuffers angewandt. Diese Haircuts setzen sich aus einem marktrisi-
kospezifischen und einem Zentralbankhaircut zusammen. Wahrend der Haircut des Marktrisikos die potenzielle Kursvolatilitéat der
Wertpapiere auf der Aktivseite im Liquiditatspuffer darstellt, stellt der Haircut der Zentralbank den zuséizlichen Haircut seitens der
Zentralbank fur jedes einzelne in Frage kommende und als Sicherheit angebotene Wertpapier dar.

Notfall-Fundingplan

Unter erschwerten liquiditétsbedingungen gehen die Einheiten zu einer Krisenorganisation Uber, in welcher sie vordefinierte Liqui-
ditatsnotfallpléne verfolgen. Diese Notfallpléne stellen ebenfalls einen Bestandteil des Liquiditdtsmanagement-Rahmens dar und
sind fur alle wesentlichen Konzerneinheiten obligatorisch. Der Notfallnanagement-Prozess ist so konzipiert, dass der Konzern
selbst in ernsten Krisensituationen eine starke Liquiditatsposition beibehalten kann.

Verbindlichkeitenstruktur und Liquiditétsposition

Das Konzernfunding griindet sich auf eine starke Basis an Kundeneinlagen und wird durch Wholesale Funding - hauptséchlich
ber die Konzernzentrale und die Konzerneinheiten - ergénzt. Die Fundinginstrumente sind angemessen diversifiziert und kommen
regelmafig zum Einsatz. Die Fahigkeit zur Beschaffung von Mitteln wird von den Treasury-ALM-Einheiten und den ALCOs genau
tberwacht und beurteilt.

Der liquiditétsiberschuss des Konzerns lag im vergangenen Jahr und bis zum jetzigen Zeitpunkt deutlich tber allen regulatori-
schen und intemen Grenzwerten. Das Ergebnis des infernen Time to Wall Stresstests macht deutlich, dass der Konzern die model-
lierte Stressphase von 90 Tagen selbst ohne die Anwendung von NotfallmaBnahmen durchgehend tberstehen wiirde.

Die Ergebnisse des Going-Concem-Szenarios sind in der folgenden Tabelle dargestellt. Sie veranschaulichen den Liquiditétsiber-
hang und das Verhalinis von erwarteten Kapitalzuflissen und der Ausgleichskapazitét zu Kapitalabflissen (Liquiditatsquote) fur
ausgewdhlte Laufzeiten auf kumulativer Basis. Die Kapitalflisse basieren auf Annahmen anhand von Expertenmeinungen, statisti-
schen Analysen und Landerbesonderheiten. Diese Berechnung umfasst zudem Schéatzungen zur Bestandigkeit von Kundeneinlo-
gen, zu Abflussen von auBerbilanziellen Positionen und zu Marktabschwiingen bei Positionen, die in die Ausgleichskapazitét
einfliefen.

in € Tausend 2016 2015

Laufzeit 1 Monat 1 Jahr 1 Monat 1 Jahr
Liquiditatsuberhang 21.066.192 24.517.362 19.783.414 23.430.660
Liquiditats-Ratio 160% 131% 147% 127%

Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR)

Die liquiditéitsdeckungsquote erfordert eine kurzfristige Belastbarkeit von Banken. Dabei missen Lefztere angemessene Besténde
an unbelasteten erstklassigen liquiden Aktiva [High Quality Liquid Assets, HQLA] sicherstellen, um potenzielle Abflisse durch
Verbindlichkeiten, die in Krisenzeiten anfallen kénnen, decken zu kénnen. HQLAs kénnen in Cash umgewandelt werden, um den
Liquiditatsbedarf im Rahmen eines Liquditétssiressszenarios fir mindestens 30 Kalendertage zu decken.

Die Berechnung der erwarteten Mittelzu- und -ablflisse sowie der HQLAs basiert auf regulatorischen Vorgaben.

2016 lag das regulatorische LCR Limit bei 70 Prozent, dieses wird schrittweise auf 100 Prozent bis 2018 angehoben.

in € Tausend 2016 2015
Durchschnittliche liquide Aktiva 12.976.791 17.898.255
Netto-Abflisse 7.071.013 9.901.948
Zuflisse 11.185.616 10.394.364
Abflusse 18.256.629 20.296.311
Liquidity Coverage Ratio 184% 181%

Im Jahresvergleich ist die LCR 2016 leicht angestiegen, was einerseits durch die Implementierung der Ziele aus dem Transformati-
onsprogramm, andererseits durch die Strategie, eine hhere liquiditétsposition wahrend der geplanten Umstrukturierung der
Gruppe zu halten, begriindet ist. Das HQLA Portfolio wurde dadurch verringert, dass EZB Fazilitéten durch Repos ersetzt wurden.
Die Nettoabflisse sind aufgrund geringerer Einlagen von Kreditinstituten, auBerplanméBig hoher Kundeneinlagen und auBer-
planmaBig niedriger Kreditvergaben zurickgegangen.
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Strukturelle Liquiditéitsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR)

Die NSFR wird definiert als das Verhdltis von verfigbarer stabiler Refinanzierung zu erforderlicher stabiler Refinanzierung. Dieses
Verhaltnis sollte kontinuierlich mindestens 100 Prozent betragen, wenngleich noch kein regulatorisches Limit festgelegt wurde.
Verfigbare stabile Refinanzierung” wird definiert als der Teil von Eigen- und Fremdmitteln, von dem zu erwarten ist, dass er Gber
den von der NSFR erfassten Zeithorizont von einem Jahr eine zuverlassige Mittelquelle ist. Die erforderliche stabile Refinanzierung
einer Bank ist von den Liquiditétsmerkmalen und Restlaufzeiten der verschiedenen gehaltenen Vermégenswerte und der auBerbi-
lanziellen Engagements abhangig.

Ziel der RBI ist eine ausgewogene Funding Position. Die regulatorischen Vorschriften werden derzeit von den Aufsichtsbehsrden
tberarbeitet.

in € Tausend 2016
Erforderliche strukturelle Liquiditat 73.729.744
Vorhandene strukturelle Liquiditat 86.230.087

Net Stable Funding Ratio 117%

Auf Grund der eingeschrénkten Vergleichbarkeit wird die NSFR fur das Jahresende 2015 nicht dargestellt.
Strukturelles Liquiditétsrisiko

Strukturelle Liquiditatsrisiken werden vor allem durch eine Anderung in der Risikostrategie der Kreditgeber oder durch eine Boni-
tatsverschlechterung eines sich refinanzierenden Instituts ausgelést. Die Refinanzierungskosten und -méglichkeiten steigen und
fallen mit den geforderten Risikopramien, die sowohl markt- als auch institutsspezifisch schwanken.

Die langfristige Refinanzierungsmaglichkeit ist somit von der generellen Wiederherstellung des Vertrauens in Banken und dem
verstarkten Bemihen um Spareinlagen abhangig. Die RBI AG refinanziert sich dabei einerseits durch Geld- und Kapitalmarkt-
transaktionen und andererseits aus dem Refail-Geschéft der Tochterbanken. Sie ist die zentrale Liquiditatsausgleichsstelle fur die
verschiedenen lokalen Konzemgesellschaften in Zentral- und Osteuropa.

Im Refinanzierungsplan des Konzerns wird spezielles Augenmerk auf eine ausgewogene Finanzierungsstrukiur gelegt, um das
strukiurelle Liquiditatsrisiko zu kontrollieren. Im Konzern werden dabei Gelder nicht nur durch die RBI AG als Konzernspitze, son-
dern auch von vielen Tochterbanken aufgenommen. Dies wird durch ein gemeinsames Konzept koordiniert und optimiert. Dariber
hinaus erméglicht die RBI AG die mittel- und langfristige Mittelaufnahme ihrer Téchter im Weg von syndizierten Krediten, bilatera-
len Bankrefinanzierungen und Globaldarlehen supranationaler Institutionen. Diese Refinanzierungsquellen werden durchwegs auf
Basis langjahriger Geschéftsbeziehungen genutzt.

Zur Steuerung und akfiven Begrenzung des liquiditétsrisikos bericksichtigen die Zielvorgaben fir die Loan/Deposit Ratios (Ver-
halinis von Kundenforderungen zu Kundeneinlagen) in den einzelnen Tochterbanken sowohl das geplante zukinftige Geschafts-
volumen als auch die Méglichkeiten zur Stérkung der Einlagenbasis in den jeweiligen Landern. Dies verringert einerseits den
externen Refinanzierungsbedarf fir den Konzern und andererseits die Notwendigkeit konzerninterner Liquiditétstransfers sowie das
damit verbundene Risiko.
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Die Analyse der vereinbarten vertraglichen Zahlungsstrome fir die Finanzverbindlichkeiten ergibt folgende Laufzeiten:

2016 Vertragliche Bis Mehr als 3 Monate  Mehr als 1 Jahr Mehr als
in € Tausend Buchwert  Zahlungsstréme 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre
Nicht derivative Verbindlichkeiten 98.488.181 105.586.892 70.187.335 13.106.947 15.869.512  6.423.093
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 12.816.475 16.405.878 6.505.140 2.575.320 5.124.414  2.201.003
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 71.538.226 73.358.262  60.881.071 7.758.164 3.532.505 1.186.522
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.645.127 7.167.793 979.807 2.410.159 3.061.778 716.049
Sonstige Passiva 3.284.660 3.702.007 1.786.696 227.750 1.311.615 375.943
Nachrangkapital 4.203.693 4.952.952 34.621 135.554 2.839.200 1.943.576
Derivative Verbindlichkeiten 3.387.282 8.109.383 4.123.582 1.700.682 1.717.117 568.004
Derivate im Handelsbuch 2.600.333 6.292.952 3.157.018 1.533.305 1.139.389 463.241
Derivate in Sicherungsbeziehungen 425415 272.198 15711 29.287 222.309 4.891
Sonstige Derivate 361.534 1.544.233 950.853 138.090 355419 99.872
Kreditderivate 0 0 0 0 0 0
Eventualverpflichtungen 9.055.448 1.558.439 856.711 424.683 239.507 37.538
Avalkredite 5.397.891 288.391 82.608 65511 103.361 36911
Sonstige Birgschaften 2.626.370 199.050 85.802 68.599 44.022 627
Akkreditive 993.936 1.033.747 651.050 290.573 92.124 0
Sonstige Eventualverpflichtungen 37.251 37.251 37.251 0 0 o]
Kreditrisiken 10.174.261 10.615.520 4.701.813 1.074.241 4.426.760 412.706
Unwiderrufliche Kreditzusagen 10.174.261 10.615.520 4.701.813 1.074.241 4.426.760 412.706
2015 Vertragliche Bis Mehr als 3 Monate  Mehr als 1 Jahr Mehr als
in € Tausend Buchwert  Zahlungsstréme 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre
Nicht derivative Verbindlichkeiten 100.184.302 107.569.572  70.296.120 14.584.917 17.454.182  5.234.353
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 16.369.175 21.105.519  10.315.690 3.402.338 5.848.589  1.538.902
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 68.990.887 70.689.215  57.806.203 9.483.172 3.066.938 332.902
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.501.593 8.502.892 794.522 1.425.090 5.615.737 667.543
Sonstige Passiva 3.158.294 2.141.903 1.349.992 125.481 493.571 172.858
Nachrangkapital 4.164.353 5.130.043 29.713 148.836 2.429.347  2.522.148
Derivative Verbindlichkeiten 4.927.492 10.705.247 3.658.348 2.100.882 3.292.865 1.653.151
Derivate im Handelsbuch 3.943.192 8.706.683 3.020.170 1.805.114 2.321.286  1.560.113
Derivate in Sicherungsbeziehungen 434.791 261.216 29.385 13.782 243.506 -25.457
Sonstige Derivate 549.355 1.737.142 608.725 281.848 728.073 118.495
Kreditderivate 154 206 68 138 0 0
Eventualverpflichtungen 9.386.509 1.082.964 573.621 306.735 163.070 39.538
Avalkredite 4.954.980 164.257 70.380 70.545 21.413 1.919
Sonstige Birgschaften 2.985.994 203.408 99.820 68.501 34.466 621
Akkreditive 1.237.908 676.857 401.977 167.689 107.191 0
Sonstige Eventualverpflichtungen 207.627 38.442 1.444 0 o] 36.998
Kreditrisiken 9.980.036 9.525.946 4.826.324 1.331.788 3.108.622 259.211
Unwiderrufliche Kreditzusagen 9.980.036 9.525.946 4.826.324 1.331.788 3.108.622 250.211

Operationelle Risiken

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko von Verlusten verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder aufgrund von externen Ereignissen einschlieBlich des Rechtsrisikos einfreten
kénnen. Innerhalb dieser Risikokategorie werden sowohl interne Risikofaktoren - z. B. unbefugte Handlungen, Diebstahl und
Betrug, verhaltensbedingte Schaden, Modellfehler, Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschaftsunterbrechungen oder Systemaus-
falle - als auch externe Risikofaktoren, einschlieBlich Sachschaden und Betrugsabsichten, kontrolliert und gesteuert.

Die Analyse und Steuerung dieser Risiken erfolgt basierend auf der eigenen historischen Verlustdatensammlung und der Ergebnisse
der Risikobeurteilung.

Analog zu den anderen Risikoarten gilt im Konzern auch fir das operationelle Risiko das Prinzip der Funktionstrennung in Risiko-
management und -controlling. Dazu werden fir jeden Geschaftsbereich Personen als sogenannte Operational Risk Manager

nominiert und geschult. Operational Risk Manager berichten Risikoeinschatzungen, Schadensfalle, Indikatoren und MaBnahmen
an das zentrale Operational Risk Controlling. Sie werden dabei von Dedicated Operational Risk Specialists (DORS) unterstitzt.

N
(@)
o
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Die Risikocontrolling-Einheiten fur operationelles Risiko verantworten das Reporting, die Implementierung des Rahmenwerkes,
Entwicklung der SteuerungsmaBnahmen und die Uberwachung der Einhaltung der Vorgaben. Im Rahmen des jahrlichen Risikoma-
nagementzyklus koordinieren diese auch die Teilnahme der relevanten Second Line of Defence Bereiche (Financial Crime Ma-
nagement, Compliance, Vendor Management, Outsourcing Management, Insurance Management, Informationssicherheit,
Physische Sicherheit, BCM, Internes Kontrollsystem|) und der gesamten First Line of Defence Ansprechpartner (Operational Risk
Manager)

Risikoidentifikation

Ein wesentlicher Schritt in der Steuerung von operationellen Risiken ist die Identifikation und Beurteilung von Risiken, die den Fort-
bestand des Konzerns geféhrden wiirden (allerdings nur mit sehr geringer Wahrscheinlichkeit eintreten), und von anderen Berei-
chen, in denen Verluste haufiger auftreten (allerdings nur mit geringer Schadenshshe).

Die Beurteilung der operationellen Risiken erfolgt in der Gruppe in strukturierter Form nach Kategorien wie Geschdfisprozessen
und Ereignistypen durch Risikoassessments, ebenso wird fur alle Neuprodukte ein Risikoassessment durchlaufen. Alle Konzernein-
heiten bewerten die Auswirkung von wahrscheinlichen Ereignissen mit geringer Verlusthéhe (High Probability/Low Impact) und
unwahrscheinlichen Ereignissen mit groBem Verlusipotenzial {Low Probability/High Impact) bezogen auf einen einjchrigen bzw.
zehnjahrigen Zeithorizont. Die Low-Probability/High-Impact-Ereignisse werden in einem konzernweiten Analysetool (Szenarien)
gemessen. Welche Félle detailliert behandelt werden, bestimmen das interne Risikoprofil, die aufgetretenen Schéden und externe
Anderungen.

Uberwachung

For die Uberwachung der operationellen Risiken werden Frohwarnindikatoren (Early Warning Indicators) verwendet, die eine
zeitnahe Erkennung und Minderung von Verlusten erméglichen.

Die Erfassung von operationellen Schéden erfolgt strukturiert und konzernweit in der zentralen Datenbank ORCA (Operational
Risk Controlling Application) mit entsprechender Untergliederung nach Geschéftsfeld und Ereignistyp. Neben den Anforderungen
zum internen und externen Reporting dienen die Schadensfélle zum Austausch mit internationalen Verlustdatenbanken zur Weiter-
entwicklung der eingesefzten Messmethoden sowie zur Weiterverfolgung von Mafnahmen und der Kontrolleffekfivitét. Der Kon-
zem ist seit 2010 Teilnehmer im ORX-Datenkonsortium (Operational Riskdata Exchange Association), dessen Daten aktuell zu
internen Benchmarking-Zwecken und Analysen, sowie als Teil des Operational Risk Modells herangezogen werden. Beim ORX-
Datenkonsortium handelt sich es um einen Zusammenschluss von Banken- und Versicherungsgruppen fir statistische Zwecke. Die
Ergebnisse der Analysen sowie Vorfélle aus operationellen Risiken werden in umfassender Weise regelméBig dem relevanten
Operational Risk-ManagementKomitee berichtet.

Messung und Risikoreduktion

Seit Oktober 20106 unterlegt der Konzem fiir einen signifikanten Teil des Konzerns den Eigenmittelbedarf aufgrund des Fortge-
schrittenen Ansatzes (AMA). Dies inkludiert Einheiten in Bulgarien, Ruménien, Russland, der Slowakei und wesentliche Banken in
Osterreich (Raiffeisen Bank International AG, Wien, Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien, Raiffeisen Centrobank AG,
Wien). Fir die Unterlegung des operationellen Risikos der verbleibenden Einheiten im CRR-Konsolidierungskreis wird nach wie vor
der Standardansatz (STA) verwendet.

Um das operationelle Risiko zu reduzieren, werden durch die Geschaftsbereichsleiter vorbeugende MaBnahmen zur Risikoreduk-
fion und zum Risikotransfer gesetzt und deren Fortschritt und Wirkungsgrad vom Risikocontrolling Gberwacht. Erstere entwickeln
auch Krisenpléne und bestimmen Personen oder Abteilungen, welche die notwendigen MaPnahmen einleiten, falls Schadensfélle
tatséichlich eintreten. Weiters unterstitzen mehrere spezialisierte Organisationseinheiten die Geschaftsbereiche bei der Vermei-
dung von operationellen Risiken. Eine wesentliche Rolle im Zusammenspiel mit den Tatigkeiten aus dem operationellen Risiko
nimmt das Financial Crime Management ein. Das Financial Crime Management unterstitzt bei der Pravention und Identifikation
von Betrugsféllen. Der Konzern fihrt auch laufend umfangreiche Mitarbeiterschulungen durch und verfigt iber verschiedenste
Noffallpléine und Back-up-Systeme.
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Sonstige Angaben

(43) Treuhandgeschafte

In der Bilanz nicht ausgewiesene Treuhandgeschafte waren am Bilanzstichtag mit folgenden Volumina abgeschlossen:

in € Tausend 2016 2015
Forderungen an Kreditinstitute 0 11.168
Forderungen an Kunden 249.078 274912
Wertpapiere und Beteiligungen 7.091 7.091
Sonstiges Treuhandvermogen 68.651 52.860
Treuhandvermégen 324.821 346.031
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 136.611 148.028
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 112.467 143.252
Sonstige Treuhandverbindlichkeiten 75742 54.751
Trevhandverbindlichkeiten 324.821 346.031

Die Treuhandertrage und die Treuhandaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

in € Tausend 2016 2015
Treuhandertrage 15.083 13.248
Treuhandaufwendungen -53 -352

Die folgende Tabelle enthélt das vom Konzern verwaltete Fondsvermogen:

in € Tausend 2016 2015
Publikumsfonds 5.265.851 4.860.389
Aktien- und gemischte Fonds 4.279.473 3.813.056
Anleihefonds 719.722 751719
Sonstige 266.656 295.614
Spezialfonds 0 61.207
Immobilienfonds 244.036 242.143
Gesamt 5.509.887 5.163.739

(44) Finanzierungsleasing

in € Tausend 2016 2015
Bruttoinvestitionswert 2.039.604 3.519.290
Mindest-leasingzahlungen 1.998.311 3.479.369
Bis 3 Monate 205.087 375.659
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 433.267 858.544
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.130.489 1.929.385
Mehr als 5 Jahre 229.467 315.782
Nicht garantierte Restwerte 41.293 39.921
Unrealisierter Finanzertrag 205.850 361.405
Bis 3 Monate 27.548 47.433
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 52.189 95.063
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 104.064 181.878
Mebhr als 5 Jahre 22.049 37.031
Nettoinvestitionswert 1.833.754 3.157.885

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



104 Konzernabschluss

Der Rickgang des Nettoinvestitionswerts im Finanzierungsleasing ist im Wesentlichen auf den Verkauf der Leasinggesellschaft in
Polen zuriickzufuhren. Die Wertberichtigungen auf uneinbringliche MindestLeasingzahlungen verringerten sich ebenfalls auf

€ 9.633 Tausend (2015: € 65.618 Tausend).

Die im Rahmen des Finanzierungsleasings finanzierten Vermégenswerte verteilen sich wie folgt:

in € Tausend 2016 2015
Kraftfahrzeugleasing 929.756 1.869.112
Immobilienleasing 367.469 694.080
Mobilienleasing 536.529 594.693
Gesamt 1.833.754 3.157.885

(45) Operating Leasing
Operating Leasing aus der Sicht des Leasinggebers

Die zukinftigen leasingzahlungen im Rahmen unkindbarer operativer Leasingvertrége stellen sich wie folgt dar:

in € Tausend 2016 2015
Bis 1 Jahr 31.285 35.552
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 51.568 65.200
Mehr als 5 Jahre 694 1.991
Gesamt 83.547 102.743

Operating Leasing aus der Sicht des Leasingnehmers

Die zukinftigen Leasingzahlungen im Rahmen unkiindbarer operativer Leasingvertrége stellen sich wie folgt dar:

in € Tausend 2016 2015
Bis 1 Jahr 62.876 77.938
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 125.060 149.314
Mehr als 5 Jahre 30.962 36.687
Gesamt 218.898 263.938
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(46) Sonstige Angaben gemaf BWG

Geografische Mérkte
2016 davon Ergebnis vor Steuern vom Mitarbeiter
Monetére Werte in € Tausend Betriebsertrége Zinsiberschuss Stevern  Einkommen und Ertrag zum Stichtag
Zentraleuropa 1.016.411 629.441 354.356 -63.524 9.051
Slowakei 426552 274774 165.670 -36.743 3.910
Tschechische Republik 380.460 247177 136.234 -26.920 3.158
Ungarn 209.896 106.635 52.453 139 1.983
Siidosteuropa 1.202.953 738218 362.627 -61.919 14.831
Albanien 77.872 55.632 -32.250 -289 1.291
Bosnien und Herzegowina 106.407 67.007 34.777 -5.640 1.268
Bulgarien 156.359 111.909 77.896 -7.390 2.569
Kroatien 224 427 126.379 77.910 -18.711 2.128
Kosovo 48.786 37.577 19.826 -2.371 731
Rumanien 462.719 259.239 125.492 -21.036 5.322
Serbien 126.434 80.434 58.976 -6.483 1.522
Osteuropa 1.314.919 866.320 649.271 -125.685 17.827
Belarus 184.894 127918 95.135 -22.837 2.005
Kasachstan 396 468 113 -65 7
Russland 869.097 566.773 404.235 -87.795 7.742
Ukraine 260.532 171.071 149.788 -14.989 8.073
Non-Core 479.564 330.777 -203.041 - 40.609 4.573
Asien 28.256 37.484 -198.027 -1.040 108
Polen 413.509 262.473 46.710 -40.794 4.242
Slowenien 2.069 3.495 1.114 -475 16
USA 17.597 14.071 -36.671 1.708 32
ZUNO 11.134 13.253 -16.168 -8 175
Konzernzentrale und andere 1.180.436 736.454 152.888 -20.245 2.274
Uberleitung -502.061 -365.781 -430.504 0 0
Gesamt 4.692.222 2.935.429 885.598 -311.982 48.556
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2015 davon  Ergebnis vor Steuern vom Mitarbeiter
Monetére Werte in € Tausend Betriebsertréige Zinsiberschuss Steuern Einkommen und Ertrag zum Stichtag
Zentraleuropa 1.048.134 654.409 309.943 -65.813 8.623
Slowakei 465516 298.189 164.078 -40.023 3.854
Tschechische Republik 362.680 234.950 127.100 -25.251 2.753
Ungarn 220.112 120.892 18.765 -539 2016
Siidosteuropa 1.213.972 780.220 260.174 -32.686 15.041
Albanien 90.430 69.880 14.872 -2.428 1.349
Bosnien und Herzegowina 103.914 66.066 36.346 -4.169 1.311
Bulgarien 158.217 116.144 34.275 -3410 2.546
Kroatien 232475 135.882 -14.028 2.746 2.133
Kosovo 49.434 39.675 21.703 -2.278 715
Rumanien 446.533 263.938 118.935 -18.933 5437
Serbien 133.352 88.637 48.072 -4.214 1.550
Osteuropa 1.360.673 948.557 549.515 -127.589 19.369
Belarus 256.348 124.975 156.759 -38.185 2.086
Kasachstan 2.985 863 406 185 %
Russland 923.451 646.666 483.751 -96.331 7.635
Ukraine 177.889 175810 -91.401 6.742 9.639
Non-Core 576.677 384.908 -262.817 -23.541 5.797
Asien 82.227 84.425 -269.316 -6.669 197
Polen 428.604 253.299 41.632 -16.209 5.128
Slowenien 22.401 10.601 -14.722 -15 218
USA 31.915 25.476 -3.163 -639 56
ZUNO 11.605 11.107 -17.248 -8 198
Konzernzentrale und andere 1.295.837 798.423 -49.068 -19.592 2.662
Uberleitung -566.543 -239.868 -96.801 -6.733 0
Gesamt 4.928.751 3.326.650 710.946 -275.955 51.492
Auslandsaktiva/-passiva
Die Vermogenswerte mit Vertragspartnern auBerhalb Osterreichs stellen sich wie folgt dar:
in € Tausend 2016 2015
Akfiva 86.906.325 81.049.678
Passiva 71.456.232 71.856.759
Volumen des Wertpapierhandelsbuchs
in € Tausend 2016 2015
Wertpapiere 4771172 5.806.872
Sonstige Finanzinstrumente 146.269.000 152.826.437
Gesamt 151.040.172 158.633.308
Zum Bérsehandel zugelassene Wertpapiere
2016 2015
in € Tausend bérsennotiert  nicht bérsennotiert bérsennotiert  nicht bérsennotiert
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 9.897.188 276.540 11.397.602 452.546
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 155.634 56.628 240.433 79.771
Beteiligungen 31.939 247.035 1.544 271.789
10.084.762 580.204 11.639.579 804.107
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Nachrangige Vermégenswerte

in € Tausend 2016 2015
Forderungen an Kreditinstitute 1.803 4.139
Forderungen an Kunden 178.873 252219
Handelsaktiva 15.226 13.694
Wertpapiere und Befeiligungen 59.429 102.919
Gesamt 255.331 372.971

(47) Kapitalmanagement und Eigenmittel
nach CRR/CRD IV bzw. BWG

Kapitalmanagement

Kapital war und ist integraler Bestandteil in den Steuerungsmechanismen des Konzerns. Fir einen international tétigen Konzern
wie die RBI sind dabei verschiedene Steuerungsebenen zu beriicksichtigen. Regulatorisch ist der RBI Konzern gemafB Art 11 (5)
CRR (Capital Requirement Regulation) mit FMA-Bescheid vom 24. Oktober 2014 eigens auf teilkonsolidierter Basis beaufsichtigt
und giltim Sinn des § 30 BWG (ssterreichisches Bankwesengesetz) als ibergeordnetes Kreditinstitut fir den Teilkonzem. Dariiber
hinausgehend muss der Konzern auf Einzelinstitutsebene die gesetzlichen Eigenmittelvorschriften einhalten und ist auberdem
Bestandteil der RZB-Kreditinstitutsgruppe.

Regulatorische Werte auf Einzelinstitutsebene sowie auf teilkonsolidierter Basis werden gemaf den entsprechenden EU-Richtlinien
durch das BWG sowie durch die anwendbare Verordnung des europdischen Parlaments (CRR) vorgegeben. Daneben bestehen
- oft inhalilich abweichende - Vorschriften in einzelnen Landem des Tatigkeitsgebiets des Konzems. Die Steuerung auf Konzern-
ebene erfolgt durch den Bereich Planning & Finance, wahrend die Einhaltung der lokalen Kapitalvorgaben der einzelnen Kon-
zerneinheiten primér den Einheiten selbst obliegt und in Abstimmung mit den jeweils zustéindigen Zentralstellen erfolgt.

In der internen Steuerung werden fir den Konzern Zielwerte definiert, die zusétzlich zu den regulatorischen Anforderungen einen
Managementpuffer beriicksichtigen. Das Hauptaugenmerk liegt auf den regulatorischen (Mindest-|Kapitalgquoten sowie dem
skonomischen Kapital im Rahmen des ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process; quantitatives Verfahren zur Beurfei-
lung der Angemessenheit der internen Kapitalausstattung). Dariber hinaus spielt die optimale Zusammensetzung verschiedener
Eigenmittelinstrumente (z. B. zusatzliches Kerkapital und Ergéinzungskapital] eine wichtige Rolle und wird laufend analysiert und
optimiert. Im Rahmen der regulatorischen Grenzen wird die Risikotragfahigkeit ermittelt. Sie entspricht dem maximalen Schaden,
der die Bank oder die Bankengruppe innerhalb der néchsten zwslf Monate treffen kann, ohne dass die regulatorischen Mindest-
kapitalquoten unterschritien werden.

Die Ermitflung der Zielquoten im Verhalinis zu den gesetzlichen Mindestanforderungen erfordert zusétzliche interne Kontrollrech-
nungen. Im Bereich Risiko Controlling wird dazu der Value-at-Risk mit der oben definierten Risikotragfahigkeit in Bezug gesetzt.
Weiters erfolgt ein Abgleich des dkonomischen Kapitals mit dem interen Kapital. Néhere Angaben zu dieser Berechnung finden
sich im Risikobericht.

Im Jahr 2016 fuhrte die RBI die Implementierung der geplanten Mafnahmen zur Verbesserung der Kapitalquoten weiter fort,
wodurch eine kontinuierliche und deutliche Verbesserung der Kapitalquoten erreicht wurde.

Regulatorisches Kapital

Die RBI ermittelt das regulatorische Kapital und das regulatorische Eigenmittelerfordernis gemaB CRR. Die Umsetzung dieser
Vorschriften innerhalb der EU erfolgte im Weg einer Verordnung (CRR) sowie einer Richtlinie (CRD V).

Dariber hinaus hat die Europgische Zentralbank (EZB) im November 2014 auf Grundlage der SSM (Single Supervisory Me-
chanism) Verordnung die Aufsicht tber GroBBbanken in der Eurozone bernommen, deren Bilanzsumme mehr als € 30 Milliarden
oder 20 Prozent der Wirtschaftsleistung eines Landes ausmacht. Darunter fallen sowohl die RBI als auch die RZB. Die EZB
schreibt der RBI wie auch der RZB auf Basis des jahrlich durchgefihrten Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) per
Bescheid vor, zuséizliches Kapital zu halten, um jene Risiken abzudecken, die in der Séule 1 nicht oder nicht ausreichend Beriick-
sichfigung finden. Ein Entwurf des Baseler Komitees fur eine Nachscharfung in der Berechnung der risikogewichteten Aktiva befin-
det sich derzeit in Vorbereitung.

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



108 Konzernabschluss

Die so genannte SREP-Anforderung stellt einen Aufschlag auf die Mindestvorgaben gemafd CRR und CRD IV bzw. BWG doar.
Dariber hinaus sind zuséizliche Puffererfordernisse einzuhalten. Diese gliedem sich in den Kapitalerhaltungspuffer (bis

2,5 Prozent), einen durch die nationale Aufsicht festgelegten systemischen Risikopuffer (bis 5 Prozent) sowie zuséizliche Kapitalauf-
schlage fur systemrelevante Banken (bis 3,5 Prozent]. Sofemn sowohl systemische Risikopuffer als auch Aufschlage fir systemrelevan-
te Banken fur ein Institut festgelegt werden, findet nur der héhere der beiden Werte Anwendung. Im September 2015 hat das in
Osterreich dafir zustandige Finanzmarktstabilitatsgremium (FMSG) der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) empfohlen,
einen Systemrisikopuffer fur zwolf in Osterreich ansassige GroBbanken zu verordnen, darunter auch fur die RBI und die RZB. Diese
Empfehlung wurde durch die FMA mit Johresbeginn 2016 in Kraft gesetzt. Fir die RBI und die RZB wurde der Systemrisikopuffer ab
1. Janner 2016 mit 0,25 Prozent angesetzt und steigt bis 2019 schrittweise auf 2 Prozent an. Des Weiteren kénnen die Mitglied-
staaten die Einhaltung eines antizyklischen Kapitalpuffers (Countercyclical Buffer) verlangen, um zu starkes Kreditwachstum einzu-
dammen. Dieser Puffer wurde aufgrund des zuriickhaltenden Kreditwachstums und des stabilen makroskonomischen Umfelds in
Osterreich vorerst mit O Prozent festgesetzt. Im Rahmen des SREP (Supervisory Review and Evaluation Process) hat die EZB fur
2017 implizit das Mindesterfordernis fur die konsolidierte CET1 Ratio auf 8,5 Prozent (SREP Erfordernis| festgelegt. Darin sind der
Kapitalerhaltungspuffer sowie der Systemrisikopuffer bereits enthalten.

Eine Verletzung des kombinierten Puffererfordemisses wiirde zu Einschréinkungen von z. B. Dividendenausschiittungen und Kupon-
zahlungen fir bestimmte Kapitalinstrumente fihren. Die im Jahresverlauf giltigen Kapitalanforderungen wurden inklusive eines
ausreichenden Puffers auf teilkonsolidierter Basis (Konzernebene) eingehalten

Weitere zu erwartende regulaforische Verénderungen bzw. Entwicklungen werden vom Bereich Planning & Finance gemeinsam
mit dem RZB-Bereich Group Regulatory & Transformation Office laufend beobachtet, in Szenarioberechnungen dargestellt und
analysiert. Potentielle Effekte werden, sofern AusmafB und Implementierung absehbar sind, in der Planung und Steuerung beriick-
sichfigt.
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Die Ermitflung der anrechenbaren Eigenmittel unter Beriicksichtigung des Jahresgewinns 2016 erfolgt gemé&B den anwendbaren
Regularien auf Basis internationaler Rechnungslegungsstandards. Weitere Details sind im regulatorischen Offenlegungsbericht

gemab Artikel 431 ff CRR ersichtlich.

Die Eigenmittel setzten sich wie folgt zusammen:

in € Tausend 2016 2015
Eingezahltes Kapital 5.886.199 5.885.624
Erwirtschaftetes Kapital 2.584.942 1.750.292
Kapital nicht beherrschender Anteile 445.249 398.562
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 8.916.390 8.034.479
Abzugsposten Immaterielle Vermégenswerte/Firmenwerte -520.436 -326.273
Abzugsposten Risikovorsorge-Fehlbetréige fir IRB-Positionen -33.511 -19.753
Abzugsposten Verbriefungen -20.693 -14.184
Abzugsposten Latente Stevern 0 0
Abzugsposten Verlustvortrége -2.388 -2.963
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen 0 0
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 8.339.362 7.671.305
Zusatzliches Kernkapital 90.475 308.876
Kapital nicht beherrschender Anteile -1.374 464
Abzugsposten Immaterielle Vermégenswerte/Firmenwerte -77.930 -294.526
Abzugsposten Risikovorsorge-Fehlbetréige fir IRB-Positionen -11.170 -14.815
Abzugsposten Verbriefungen o] 0
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen 0 0
Kernkapital 8.339.362 7.671.305
Langfristiges nachrangiges Kapital 3.046.665 3.159.832
Kapital nicht beherrschender Anteile -8.530 -3.641
Risikovorsorgetberschuss fir IRB-Positionen 159.437 159.674
Risikovorsorgetberschuss fir STA-Positionen 0 0
Abzugsposten Verbriefungen 0 0
Abzugsposten Versicherungen und Beteiligungen 0 0
Ergénzende Eigenmittel nach Abzugsposten 3.197.573 3.315.864
Gesamte Eigenmittel 11.536.935 10.987.169
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 4.804.852 5.061.931
Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) 13,9% 12,1%
Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 13,6% 11,5%
Tier 1 Ratio (transitional) 13,9% 12,1%
Tier 1 Ratio (fully loaded) 13,6% 11,5%
Eigenmittelquote (transitional) 19,2% 17,4%
Eigenmittelquote (fully loaded) 18,9% 16,8%
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in € Tausend 2016 2015
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 20.025.409 21.884.143
Zentralstaaten und Zentralbanken 1.924.568 2.208.732
Regionale Gebietskérperschaften 60.256 48.813
Verwaltungseinrichtungen und Unternehmen ohne Erwerbscharakter 12.330 6.673
Multilaterale Entwicklungsbanken o] 0
Kreditinstitute 293.052 301.932
Firmenkunden 7.908.946 8.905.615
Refail-Kunden 7.240.705 7.447.821
Beteiligungspositionen 397.460 406.792
Gedeckie Schuldverschreibungen 0 0
Investmentfonds-Anteile 4.180 6.681
Verbriefungspositionen 0 0
Sonstige Posten 2.183.912 2.551.083
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach auf internen Ratings basierendem Ansatz 28.434.587 29.081.410
Zentralstaaten und Zentralbanken 243.971 311.112
Kreditinstitute 1.995.047 2.094.780
Firmenkunden 21.454.083 22.143.058
Retail-Kunden 4.389.683 4.140.911
Beteiligungspositionen 122.681 132.753
Verbriefungspositionen 229.122 258.795
CVA Risiko 381.249 405.734
Basel 1 Floor 0 87.359
Risikogewichtete Aktiva (Kreditrisiko) 48.841.245 51.458.646
Eigenmittelerfordernis (Kreditrisiko) 3.907.300 4.116.692
Das gesamte Eigenmittelerfordernis sefzte sich wie folgt zusammen:

in € Tausend 2016 2015
Eigenmittelerfordernis fiir das Kreditrisiko 3.907.300 4.116.692

Auf infernen Ratings basierender Ansatz 2.274.767 2.326.513

Standardansatz 1.602.033 1.750.731

CVA Risiko 30.500 32.459

Basel 1 Floor 0 6.989
Eigenmittelerfordemis fiir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren und Fremdwéhrungen 214.060 240.924
Eigenmittelerfordemis fir das operationelle Risiko 683.492 704.161
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 4.804.852 5.061.777
Risikogewichtete Aktiva (RWA gesamt) 60.060.645 63.272.218

Verschuldungsquote

Ergénzend zu den Eigenmittelanforderungen wurde im Rohmen der CRR die Verschuldungsquote (Leverage Ratio) als neues
Instrument zur Begrenzung des Risikos aus einer Uberhshten Verschuldung eingefihrt. GemaB Artikel 429 CRR ist die Leverage
Ratio der Quotient aus der Kapitalmessgréfe und der GesamirisikopositionsmessgréBe (Leverage Exposure). Es wird daher das
Kernkapital (Tier 1) ins Verhalinis zu den ungewichteten bilanzméaBigen und auBerbilanzmaBigen Akfivposten gesetzt. Vom Base-
ler Komitee wurde ein Mindestwert von 3 Prozent festgelegt. Nach einer Testphase, in der die Kreditinstitute die Werte versffentli-
chen missen, und einer méglichen Rekalibrierung des Mindestwerts soll die Verschuldungsquote ab 1. Janner 2018

rechtsverbindlich gelten.

in € Tausend 2016 2015
Gesamrisikoposition 122.842.860 136.163.097
Kernkapital 8.339.362 7.671.305
Verschuldungsquote (transitional) 6,8% 5,6%
Verschuldungsquote (fully loaded) 6,6% 5,4%
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Der Anstieg der Leverage Ratio um 1,2 Prozentpunkte (transitional und fully loaded) im Vergleich zum Vorjahr ist auf das gestiege-
ne Kernkapital sowie auf eine reduzierte Gesamtrisikoposition — bedingt im Wesentlichen durch die gednderte Einstufung der
auBerbilanziellen Geschafte gem&B Anhang | der CRR und dadurch geringere angewendete Kreditumrechnungsfaktoren (CCF) —
zuriickzufihren.

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht iber die im Rahmen der Berechnung des Eigenmittelerfordernisses verwendeten Kalkula-
tionsmethoden in den Tochterunternehmen:

Kreditrisiko Marktrisiko Operationelles
Einheit Non-Retail Retail Risiko
Raiffeisen Bank International AG, Wien (AT) IRB n.a. Internes Modell AMA
RBI Finance (USA) LLC, New York (USA) IRB n.a. STA STA
Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ) IRB IRB STA STA
Raiffeisen Bank Zrt., Budapest (HU) IRB IRB STA STA
Tatra banka a.s., Bratislava (SK) IRB IRB STA AMA
Raiffeisen Bank S.A., Bukarest (RO) IRB IRB STA AMA
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (HR) IRB STA STA STA
Raiffeisenbank Russland d.d., Moskau (RU) IRB STA STA AMA
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) IRB IRB STA AMA
Raiffeisen Centrobank AG, Wien (AT) STA n.a. STA AMA
Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien (AT) STA STA n.a. AMA
Alle anderen Einheiten STA STA STA STA

IRB: InternalRating-Based-Ansatz

Internes Modell fur Risiko der offenen Devisenposition und allgemeines Zinsrisiko des Handelsbuchs
STA: Standardansatz

AMA: Fortgeschrittener Messansatz

(48) Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

in Vollzeitédquivalenten 2016 2015
Angestellte 49.443 53.156
Arbeiter 743 Q36
Gesamt 50.186 54.092
in Vollzeitédquivalenten 2016 2015
Inland 2.196 2.656
Ausland 47.990 51.436

Gesamt 50.186 54.092
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(49) Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Unternehmen kénnen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen Geschéafte abschliePen, die sich auf ihre Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage auswirken kénnen. Die Angaben zu nahe stehenden Unternehmen beziehen sich auf den obersten Konso-
lidierungskreis, den der Konzern der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft bildet.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen. Ende September 2016 wurde das bishe-
rige Mutterunternehmen, die Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH, Wien, und deren 100-Prozent-Tochter R-Landesbanken-
Beteiligung GmbH, Wien, in die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien, verschmolzen. Unter verbundene
Unternehmen werden Beziehungen zu jenen 306 Tochtergesellschaften ausgewiesen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung
nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden. Angaben zu den Beziehungen der RBI mit Personen in Schlusselpositionen

finden sich im Punkt {50) Beziehungen zu Organen.

2016 Mutter- Verbundene  At-equity bewertete Sonstige
in € Tausend unternehmen Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Forderungen an Kreditinstitute 686.183 65.270 353.103 46.245
Forderungen an Kunden 0 658.659 36.990 132.788
Handelsaktiva 0 42.408 14 1.908
Wertpapiere und Beteiligungen 0 198.019 0 88.150
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 0 0 0 0
Sonstige Aktiva (inkl. Derivate) 59.501 13.764 47 822
Summe Forderungen 745.684 978.120 390.154 269.913
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 332.683 296.608 2.592.458 75.425
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 0 553.641 401.928 89.433
Verbriefte Verbindlichkeiten o] 1.355 0 0
Ruckstellungen 0 53 0 0
Handelspassiva 0 65.492 5920 0
Sonstige Passiva (inkl. Derivate) 1.145 2.231 1.499 452
Nachrangkapital 68.205 0 o] o]
Summe Verbindlichkeiten 402.033 919.380 3.001.805 165.310
Gegebene Garantien 0 148.461 138 8.012
Erhaltene Garantien 556.098 204.432 46.809 37.828
2015 Mutter- Verbundene  At-equity bewertete Sonstige
in € Tausend unternehmen Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Forderungen an Kreditinstitute 2.021.342 101.678 133.795 47919
Forderungen an Kunden 0 760.423 122.468 164.082
Handelsaktiva 0 39.582 190 1.337
Wertpapiere und Beteiligungen 0 178.763 0 148.261
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 0 o] 0 0
Sonstige Aktiva (inkl. Derivate) 7.284 23.814 8 205
Summe Forderungen 2.028.626 1.104.260 256.461 361.804
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 337.960 206.556 2.452.570 118.197
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 171 471.582 719.037 52.069
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 11.319 0 o]
Ruckstellungen 0 816 0 0
Handelspassiva 0 71.619 8.329 0
Sonstige Passiva (inkl. Derivate) 5511 3.400 0 247
Nachrangkapital 66.099 2.072 0 0
Summe Verbindlichkeiten 409.741 767.364 3.179.936 170.513
Gegebene Garantien 0 183.761 70 0
Erhaltene Garantien 698.789 266.066 164.083 36.277

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



Konzernabschluss

113

2016 Mutter- Verbundene  At-equity bewertete Sonstige
in € Tausend unternehmen Unternehmen Unternehmen Beteiligungen
Zinsertrage 46.190 13.589 7118 8.407
Zinsaufwendungen -10.711 -6.347 -30.142 -935
Dividendenertraige 0 24.640 0 3.661
Provisionsertréige 768 38.363 7.887 5.487
Provisionsaufwendungen -4.344 -1.271 -3.904 -3.649
2015 Mutter- Verbundene  At-equity bewertete Sonstige
in € Tausend unternehmen Unternehmen' Unternehmen Beteiligungen
Zinsertrage 38.296 21.403 8.910 12.354
Zinsaufwendungen -9.776 -13.771 -59.224 -1.339
Dividendenertréige 0 82.702 0 4.949
Provisionsertrage 297 42.072 5.097 85315
Provisionsaufwendungen -6.125 -1.546 -5.960 -3.291

1 Adaptierung der Vorjahreszahlen

(50) Beziehungen zu Organen

Konzernbeziehungen des Key Managements

Unter Key Management sind die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der RBI AG und des Mehrheitsaktiondrs Raiffeisen Zent-
ralbank Osterreich Aktiengesellschaft zu verstehen. Die Beziehungen des Key Managements zur RBI stellen sich wie folgt dar

(jeweilige Markiwerte):

in € Tausend 2016 2015
Sichteinlagen Q6 801
Schuldverschreibungen 1.226 1.186
Aktien 1.746 1.246
Termineinlagen 0 65
Kredite 0 2
Leasingverbindlichkeiten 560 578
Sonstige Verbindlichkeiten 34 0
In der folgenden Tabelle sind die Beziehungen der nahe stehenden Personen des Key Managements zur RBI dargestellt:
in € Tausend 2016 2015
Aktien 51 3
Sonstige Forderungen 13 0
Termineinlagen 66 114
Kredite 3 4

Es bestehen keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern

oder Arbeitnehmern fur den Fall eines dffentlichen Ubernahmeangebots.
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Beziige des Vorstands

Nachfolgend werden die Gesamtbezige des Vorstands gemaf3 IAS 24.17 dargestellt. Der Aufwand nach IAS 24 wurde perio-
dengerecht und gem&B den Vorschriften der zugrunde liegenden Standards (IAS 19 und IFRS 2] erfasst:

in € Tausend 2016 2015
Kurzfristig fallige Leistungen 7.209 7.223
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses -787 1.065
Andere langfristig fallige Leistungen 498 -786
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdlinisses 0 0
Anteilsbasierte Vergitung 220 421
Gesamt 7.140 7.923

Die in der Tabelle unter kurzfristig fallige Leistungen dargestellien Werte enthalten Gehélter, Sachbeziige und sonstige Leistungen,
Entgelte fir Organfunktionen bei verbundenen Unternehmen sowie jene Anteile der Bonusriickstellung, die kurzfristig fallig werden.
Zudem sind Verénderungen, die sich aus einem allfalligen Unterschied zwischen der Bonusriickstellung und dem spéter tatséchlich
zuerkannten Bonus ergeben, enthalten. Unter Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalinisses sind Zahlungen an Pensions-
kassen, Ruckdeckungsversicherungen und die Mitarbeitervorsorgekasse sowie Nettodotierungen fir Pensions- und Abfertigungs-
rickstellungen ausgewiesen.

Unter andere langfristig féllige Leistungen werden Anteile der Bonusrickstellung ausgewiesen, die verschobene Bonusanteile in
bar sowie zurickbehaltene, in Instrumenten zahlbare Teile betreffen. Bei letzteren werden auch die Bewertungsénderungen
infolge von Kursschwankungen beriicksichtigt.

Die Bonusbemessung ist an die Erreichung jghrlich vereinbarter Ziele gekniipft. Diese umfassen in vier bzw. finf Kategorien spezi-
fische Ziele sowie an die jeweilige Funkfion angepasste Finanzziele. Dies sind z. B. Gewinn nach Steuern in einem Segment,
Return on Risk-Adjusted Capital (RORAC), Gesamtkosten, risikogewichtete Aktiva, Kunden-, Mitarbeiter- sowie Prozess-/Effizienz-
und Infrastruktur-Ziele, allenfalls zuziglich weiterer Ziele. Die Héhe des Bonus bestimmt sich nach dem Konzernergebnis und der
Cost/Income Ratio, wobei die zu erreichenden Zielwerte vom mittelfristigen ROE-Ziel des Konzem abgeleitet wurden. Die Aus-
zahlung erfolgt nach den geltenden Bestimmungen des BWG, umgesetzt in den internen Regelungen (siehe Mitarbeitervergu-
tungspléne im Kapitel Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden).

Unter anteilsbasierter Vergitung werden die Anpassungen fir die bis 2013 begebenen Tranchen des SIP erfasst, siehe akfienbasierte
Vergitung unter Punkt (32] Eigenkapital.

An ehemalige Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen wurden im Geschéftsiahr € 511 Tausend an Versorgungsleistungen
ausbezahlt (2015: € 509 Tausend). Zusatzlich zu den diesen Betréigen wurden zeitlich verschobene Bonusanteile und anteilige
Leistungen aus einer abgereiften SIP-Tranche an ehemalige Mitglieder des Vorstands in Héhe von insgesamt € 493 Tausend

(2015: € 420 Tausend) bezahlt.

Beziige des Aufsichtsrats

in € Tausend 2016 2015
Bezige Aufsichisrat 525 550

Die Hauptversammlung hat am 16. Juni 2016 eine j&hrliche Vergiitung fir die Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von € 550 Tausend
beschlossen und die Verteilung dem Aufsichtsrat ibertragen. Der Aufsichtsrat hat per Beschluss am 9. Mai 2016, unter der Bedin-
gung der Genehmigung in der Hauptversammlung am 16. Juni 2016, folgende Verteilung festgelegt: Vorsitzender € 70 Tausend,
Stellvertreter des Vorsitzenden € 60 Tausend, Mitglieder des Aufsichtsrats € 50 Tausend. Sitzungsgelder werden nicht gezahlt.

Im Geschaftsjahr 2016 wurden keine zustimmungspflichtigen Vertréige im Sinn von § 95 (5) Z 12 AkiG mit Aufsichtsratsmitglie-
dem abgeschlossen.
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(51) Organe

Vorstand

Vorstandsmitglieder Erstbestellung Ende der Funktionsperiode
Mit Eintragung der Verschmelzung von RZB AG auf die RBI AG
Dr. Karl Sevelda, Vorsitzender 22. September 2010' (voraussichtlich am 18. Marz 2017
Dr. Johann Strobl, Stellvertretender Vorsitzender 22. September 2010 28. Februar 2022°
Dkfm. Klemens Breuer 16. April 2012 31. Dezember 2020
Mag. Martin Grill 3. Janner 2005 28. Februar 2020°
Mag. Andreas Gschwenter 1.Juli 2015 30. Juni 2018
Mag. Peter Lennkh 1. Oktober 2004 31. Dezember 2020

1 Mit Wirksamkeit zum 10. Oktober 2010

2 Aufgrund der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG legt Dr. Karl Sevelda sein Mandat als Mitglied des Vorstands mit Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG
in die RBI AG zuriick

3 Die Mandate von Dr. Johann Strobl und Mag. Martin Grill als Mitglieder des Vorstands werden mit Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG
verlgngert.

In der Aufsichtsratssitzung vom 30. November 2016 wurde im Zusammenhang mit der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG
beschlossen, Dr. Johann Strobl mit Wirksamkeit der Verschmelzung zum Vorstandsvorsitzenden, Dkfm. Klemens Breuer zum stellver-
tretenden Vorsitzenden und Mag. Dr. Hannes M&senbacher zum Vorstandsmitglied zu bestellen.

Aufsichtsrat

Aufsichtsratsmitglieder Erstbestellung Ende der Funktionsperiode
Dr. Walter Rothensteiner, Vorsitzender 11. Mai 2001 Ordentliche Hauptversammlung 2017°
Mag. Erwin Hameseder, Erster stellvertretender Vorsitzender 8. Juli 2010 Ordentliche Hauptversammlung 2020
Dr. Heinrich Schaller, Zweiter stellvertretender Vorsitzender 20. Juni 2012 Ordentliche Hauptversammlung 2017
MMag. Martin Schaller, Dritter stellvertretender Vorsitzender 4. Juni 2014 Ordentliche Hauptversammlung 2019
Mag. Klaus Buchleitner, MBA 26. Juni 2013 Ordentliche Hauptversammlung 2020
Dr. Kurt Geiger Q. Juni 2009 Ordentliche Hauptversammlung 2019
Mit Eintragung der Verschmelzung von RZB AG auf die
Mag. Michael Hallerer 17.Juni 2015 RBI AG (voraussichtlich am 18. Méarz 2017)"
Dr. Ginther Reibersdorfer 20. Juni 2012 Ordentliche Hauptversammlung 2017
Mit Eintragung der Verschmelzung von RZB AG auf die
Dr. Johannes Schuster 8. Juli 2010 RBI AG (voraussichtlich am 18. Marz 2017)"
Mag. Bettina Selden 4. Juni 2014 Ordentliche Hauptversammlung 2019
Mag. Rudolf Kortenhof* 10. Oktober 2010 Bis auf Weiteres
Martin Prater” 10. Oktober 2010 31. Janner 2016
Mag. Peter Anzeletti-Reikl* 10. Oktober 2010 Bis auf Weiteres
Dr. Susanne Unger” 18. Janner 2012 Bis auf Weiteres
Mag. Helge Rechberger® 10. Oktober 2010 Bis auf Weiteres
Dr. Natalie Egger-Grunicke” 18. Februar 2016 Bis auf Weiteres

1 Mit Wirksamkeit zum 10. Oktober 2010

2 Vom Betriebsrat entsendet

3 Aufgrund der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG legt Dr. Walter Rothensteiner sein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrats mit Ende der ordentlichen
Hauptversammlung am 22. Juni 2017 zuriick.

4 Mag. Michael Héllerer und Dr. Johannes Schuster legen mit Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG ihre Aufsichtsratsfunktionen zurick.
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Arbeits- Prifungs- Personal- Vergiitungs- Risiko- Nominierungs-
ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss
Vorsitzender Dr. Walter Mag. Michael Dr. Walter Dr. Walter Dr. Johannes Dr. Walter
Rothensteiner Hollerer' Rothensteiner Rothensteiner Schuster' Rothensteiner
1. Stellvertreter Mag. Erwin Dr. Walter Mag. Erwin Mag. Erwin Dr. Walter Mag. Erwin
Hameseder Rothensteiner” Hameseder Hameseder Rothensteiner” Hameseder
2. Stellvertreter Dr. Heinrich Schaller ~ Mag. Erwin Dr. Heinrich Schaller  Dr. Heinrich Schaller  Mag. Erwin Dr. Heinrich
Hameseder’ Hameseder’ Schaller
3. Stellvertreter MMag. Martin Dr. Heinrich MMag. Martin MMag. Martin Dr. Heinrich MMag. Martin
Schaller Schaller* Schaller Schaller Schaller* Schaller
4. Stellvertreter - MMag. Martin - - MMag. Martin -
Schaller® Schaller®
Mitglied Dr. Johannes Dr. Johannes Dr. Johannes Dr. Johannes Dr. Johannes Dr. Johannes
Schuster Schuster Schuster Schuster Schuster® Schuster
Mitglied Mag. Rudolf Mag. Rudolf - Mag. Rudolf Mag. Rudolf Mag. Rudolf
Kortenhof Kortenhof Kortenhof Kortenhof Kortenhof
Mitglied Mag. Peter Mag. Peter - Mag. Peter Mag. Peter Mag. Peter
Anzeletti-Reikl Anzeletti-Reikl Anzeletti-Reikl Anzeletti-Reikl Anzeletti-Reikl
Mitglied Dr. Susanne Unger”  Dr. Susanne Unger” - Dr. Susanne Unger”  Dr. Susanne Unger”  Dr. Susanne Unger”

1 Seit 15. Marz 2016; bis 15. Marz 2016 Dr. Walter Rothensteiner
2 Seit 15. Marz 2016; bis 15. Marz 2016 Mag. Erwin Hameseder
3 Seit 15. Marz 2016; bis 15. Marz 2016 Dr. Heinrich Schaller

4 Seit 15. Méarz 2016; bis 15. Marz 2016 MMag. Martin Schaller
5 Seit 15. Méarz 2016

6 Bis 15. Marz 2016

7 Seit 1. Februar 2016; bis 31. Janner 2016 Martin Prater

Staatskommissére

= Ministerialrat Mag. Alfred Lejsek, Staatskommissér (seit 1. Jénner 2011)
= Ministerialrat Dr. Anfon Matzinger, Staatskommissar-Stellvertreter (seit 1. April 2011)
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(52) Zusammensetzung des Konzerns

Konsolidierungskreis

Vollkonsolidierung

Anzahl Einheiten 2016 2015
Stand Beginn der Periode 120 135
In der Berichtsperiode erstmals einbezogen 3 15
In der Berichtperiode verschmolzen -1 -2
In der Berichtsperiode ausgeschieden 16 -28
Stand Ende der Periode 106 120

Von den 106 Konzermeinheiten haben 36 ihren Sitz in Osterreich (2015: 37) und 70 im Ausland (2015: 83). Bei diesen Gesell-
schaften handelt es sich um 19 Kreditinsfitute, 50 Finanzinstitute, 16 Anbieter von Nebendienstleistungen, neun Finanzholdings

und zwélf sonstige Unternehmen.

Erstkonsolidierungen

Name/Sitz Anteil Stichtag Grund
Finanzinstitute
Ados Immobilienleasing GmbH, Eschborn (DE) 75,0% 1.1. Wesentlichkeit
RBI eins Leasing Holding GmbH, Wien (AT) 75,0% 1.6. Wesentlichkeit
RBIITS LeasingImmobilien GmbH, Wien (AT) 75,0% 1.6. Wesentlichkeit
Endkonsolidierungen
Name/Sitz Anteil Stichtag Grund
Kreditinstitute
Raiffeisen Banka d.d., Maribor (SI) 99 8% 30.6. Verkauf
Finanzinstitute
Eastern European Invest GmbH, Wien (AT) 100,0% 1.1. Unwesentlichkeit
Eastern European Invest Holding GmbH, Wien (AT) 100,0% 1.1 Unwesentlichkeit
Golden Rainbow International Limited, Tortola (VG) 100,0% 1.1 Unwesentlichkeit
Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp. z 0.0., Warschau (PL) 100,0% 1.1. Unwesentlichkeit
Rl Eastern European Finance B.V., Amsterdam (NL) 100,0% 1.1. Unwesentlichkeit
Roof Russia DPR Finance Company S.A., Luxemburg (LU) <0,1% 1.1. Unwesentlichkeit
SCTF Szentendre Ingatlanforgalmazé és Ingatlanfejleszté Kft., Budapest (HU) 100,0% 1.1 Unwesentlichkeit
Raiffeisen Lizing Zrt., Budapest (HU) 100,0% 2.8. Verkauf
Raiffeisen-leasing Polska S.A., Warschau (PL) 100,0% 1.12. Verkauf
ROOF Poland Leasing 2014 Lid, Dublin (IE) <0,1% 1.12. Verkauf
Anbieter von Nebendienstleistungen
Raiffeisen Ingatlan Vagyonkezels Kft., Budapest (HU) 100,0% 1.4. Unwesentlichkeit
Tatra Residence, s. 1. o., Bratislava (SK) 78,8% 31.10. Verschmelzung
Raiffeisen Insurance Agency Sp.z.0.0, Warschau (PL) 100,0% 1.12. Verkauf
RSC Raiffeisen Service Center GmbH, Wien (AT) 50,0% 31.12. Anderung
Kontrollverhaltnis
Sonstige Unternehmen
Raiffeisen Energiaszolgaltats Kft., Budapest (HU) 100,0% 1.1 Unwesentlichkeit
Bondy Centrum, s.r.0., Prag (CZ) 43,8% 1.2. Verkauf
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Vollkonsolidierte Tochterunternehmen — RBI halt weniger als 50 Prozent der
Stimmrechtsanteile

Uber die folgenden Tochterunternehmen hat der Konzern die Kontrolle, auch wenn er weniger als die Halfte der Stimmrechte der
Tochtergesellschaft hélt.

Strukturierte Einheiten

Name/Sitz Stimmrechtsanteil Grund
Raiffeisen Real Estate Fund, Budapest (HU) <0,1% Fonds
CJSC Mortgage Agent Raiffeisen O1, Moskau (RU) <0,1% SPV
FWR Russia Funding B.V., Amsterdam (NL) <0,1% SPV

Die oben genannten Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicles, SPV) werden konsolidiert, da der Konzem Schwankungen
der Ertrige aus diesen strukiurierten Einheiten ausgesetzt ist. Die Erfréige begriinden sich im Wesentlichen aus Aktivitaten wie dem
Halten von Schuldverschreibungen oder gegebenen Finanzgarantien. AuBerhalb der laufenden Gestionierung der Forderungen
(die im Rahmen eines Servicevertrags vom Konzern durchgefihrt wird) werden wichtige Entscheidungen erst zum Ausfallzeitpunkt
der strukturierten Einheiten erforderlich.

Nicht vollkonsolidierte Tochterunternehmen — RBI halt mehr als 50 Prozent der
Stimmrechtsanteile

Aufgrund untergeordneter Bedeutung fir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wurde auf die Einbeziehung von 227 Tochter-
unternehmen (2015: 224) verzichtet. Diese werden zu Anschaffungskosten als Anteile an verbundenen Unternehmen unter den
Wertpapieren und Beteiligungen erfasst und der Bewertungskategorie ,Zur VerduBerung verfigbare finanzielle Vermsgenswerte”
zugeordnet. Die Bilanzsumme der nicht einbezogenen Unternehmen betréigt insgesamt weniger als 1 Prozent der Summenbilanz
des Konzermns.
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Liste der vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen

Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital'  in Wéhrung Anteil'  Typ
Ados Immobilienleasing GmbH, Eschborn (DE) 25.000 EUR 75,0% Fl
AMYKOS RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 75,0% Fl
AO Raiffeisenbank, Moskau (RU) 36.711.260.000 RUB 100,0% Kl
B52 RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 75,0% SU
BAILE Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% il
Baumgartner Hohe RBI leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 75,0% Fl
BUILDING BUSINESS CENTER DOO NOVI SAD, Novi Sad (RS) 559.220.792 RSD 100,0% Fl
Bulevard Centar BBC Holding d.o.o., Belgrad (RS) 63.708 RSD 100,0% BH
CINOVA RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien [AT) 35.000 EUR 75,0% Fl
CJSC Mortgage Agent Raiffeisen O1, Moskau (RU) 10.000 RUB <0,1% BH
CP Inlandsimmobilien-Holding GmbH, Wien (AT) 364.000 EUR 99,0% SU
DAV Holding Lid., Budapest (HU) 3.030.000 HUF 100,0% Fl
DAV-PROPERTY Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF 100,0% SU
Expo 2000 Real Estate EOOD, Sofia (BG) 10.000 BGN 100,0% SU
FCC Office Building SRL, Bukarest (RO) 30.298.500 RON 100,0% BH
Floreasca City Center Verwaltung Kft., Budapest (HU) 41.000 HUF 100,0% il
FWR Russia Funding B.V., Amsterdam (NL) 1 EUR <0,1% Fl
Harmadik Vagyonkezels Kft., Budapest (HU) 3.100.000 HUF 100,0% BH
Infrastruktur Heilbad Sauerbrunn GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 75,0% Fl
Infrastruktur Heilbad Sauerbrunn RBI-Leasing GmbH & Co.KG., Bad Sauerbrunn (AT) 0 EUR 75,0% Fl
Invest VermégensverwaltungsGmbH, Wien (AT) 73.000 EUR 98,0% SuU
JLLC "Raiffeiseneasing”, Minsk (BY) 430.025 BYN 91,4% Fl
Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien (AT) 20.000.000 EUR 100,0% Kl
Lexxus Services Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Limited Liability Company Raiffeisen Leasing Aval, Kiew (UA) 180.208.527 UAH 72,3% Fl
LLC "ARES Nedvizhimost", Moskau (RU) 10.000 RUB 50,0% BH
MP Real Invest a.s., Bratislava (SK) 140.000.000 EUR 100,0% SU
OOO Raiffeisen-Leasing, Moskau (RU) 1.071.000.000 RUB 100,0% Fl
Park City real estate Holding d.o.0., Novi Sad (RS) 63.708 RSD 100,0% BH
PERSES RBI Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 75,0% Fl
Pointon Investment Limited, Limassol (CY) 77.446 RUB 100,0% BH
Priorbank JSC, Minsk (BY) 86.147.909 BYN 87,7% Kl
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew (UA) 6.154.516.258 UAH 68,2% Kl
Raiffeisen Bank d.d. Bosna i Hercegovina, Sarajevo (BA) 247.167.000 BAM 100,0% KI
Raiffeisen Bank Kosovo J.S.C., Pristina (KO) 63.000.000 EUR 100,0% Kl
Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau (PL) 2.256.683.400 PLN 100,0% Kl
Raiffeisen Bank S.A., Bukarest (RO) 1.200.000.000 RON 99,9% Kl
Raiffeisen Bank Sh.a., Tirana (AL) 14.178.593.030 ALL 100,0% Kl
Raiffeisen Bank Zrt., Budapest (HU) 50.000.090.000 HUF 100,0% Kl
Raiffeisen banka a.d., Belgrad (RS) 27.466.157.580 RSD 100,0% Kl
Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen Centrobank AG, Wien (AT) 47.598.850 EUR 100,0% Kl
Raiffeisen CIS Region Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen consulting d.o.0., Zagreb (HR) 105.347.000 HRK 100,0% Fl
Raiffeisen Corporate Lizing Zrt., Budapest (HU) 50.100.000 HUF 100,0% BH
Raiffeisen Factoring ltd., Zagreb (HR) 15.000.000 HRK 100,0% Fl
Raiffeisen FinCorp, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 87,5% FI
Raiffeisen International Invest Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen International Liegenschaftsbesitz GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% BH
Raiffeisen Leasing Bulgaria OOD, Sofia (BG) 5.900.000 BGN 100,0% Fl

1 Abziiglich eigener Aktien
2 Unternehmenskategorie: K| Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung, WP
Wertpopierumemehmen

N
o
o
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2

Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital'  in Wahrung Anteil'  Typ
Raiffeisen Leasing d.o.0., Belgrad (RS) 226.389.900 RSD 100,0% il
Raiffeisen Leasing d.o.o., Ljubljana (SI) 3.738.107 EUR 100,0% Fl
Raiffeisen Leasing d.o.0. Sarajevo, Sarajevo (BA) 15.405.899 BAM 100,0% Fl
Raiffeisen Leasing IFN S.A., Bukarest (RO) 14.935.400 RON 100,0% Fl
Raiffeisen Leasing Kosovo LLC, Pristina (KO) 642.857 EUR 100,0% Fl
Raiffeisen Leasing sh.a., Tirana (AL) 263.520.134 ALL 100,0% Fl
Raiffeisen Mandatory and Voluntary Pension Funds Management Company Ple., Zagreb (HR) 143.445.300 HRK 100,0% il
Raiffeisen Pension Insurance d.d., Zagreb (HR) 23.100.000 HRK 100,0% VW
Raiffeisen Property Holding International GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% il
Raiffeisen Property International GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% SU
Raiffeisen Property Management GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% Su
Raiffeisen Real Estate Fund, Budapest (HU) 0 HUF <0,1% Fl
Raiffeisen Rent DOO, Belgrad (RS) 243.099.913 RSD 100,0% Fl
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen SEE Region Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
Raiffeisen stambena stedionica d.d., Zagreb (HR) 180.000.000 HRK 100,0% Kl
Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 603.447 952 BGN 100,0% Kl
Raiffeisenbank a.s., Prag (CZ) 11.060.800.000 CzZK 75,0% Kl
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (HR) 3.621.432.000 HRK 100,0% Kl
Raiffeisen-leasing d.o.o., Zagreb (HR) 30.000.000 HRK 100,0% Fl
Raiffeisen-Leasing International Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 36.336 EUR 100,0% Fl
Raiffeisen-leasing Lithuania UAB, Vilnius (LT) 100.000 EUR 92,3% Fl
Raiffeisen-leasing, s.r.o., Prag (CZ) 450.000.000 CZK 87,5% Fl
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH, Wien (AT) 236.640 EUR 100,0% FH
RB International Finance (Hong Kong) Ltd., Hong Kong (HK) 10.000.000 HKD 100,0% il
RB International Finance (USA) LLC, New York (US) 1.510.000 usb 100,0% Fl
RB International Investment Asia Limited, Labuan (MY) 1 usb 100,0% Fl
RB International Markets (USA) LLC, New York (US) 8.000.000 usb 100,0% Fl
RBI Kl Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 48.000 EUR 100,0% FH
RBI eins Leasing Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 75,0% il
RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% FH
RBI TS Leasing-Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 75,0% Fl
RBI LEA Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 70.000 EUR 100,0% Fl
RBI Leasing GmbH, Wien (AT) 100.000 EUR 75,0% Fl
RBI LGG Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
RBI PE Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 150.000 EUR 100,0% Fl
REC Alpha LLC, Kiew (UA) 267.643.204 UAH 100,0% BH
Regional Card Processing Center s.r.o., Bratislava (SK) 539.465 EUR 100,0% BH
RIRE Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% BH
RLI Holding Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% Fl
RZB Finance (Jersey) Ill Ltd, St. Helier (JE) 1.000 EUR 100,0% Fl
RZB Finance (Jersey) IV Limited, St. Helier (JE) 2.000 EUR 100,0% Fl
S.C. PLUSFINANCE ESTATE 1 SR.L, Bukarest (RO) 13.743.340 RON 100,0% BH
Sky Tower Immobilien- und Verwaltung Kft, Budapest (HU) 41.000 HUF 100,0% SU
Skytower Building SRL, Bukarest (RO) 126.661.500 RON 100,0% N
'S-SPV'" d.o.o. Sarajevo, Sarajevo (BA) 2.000 BAM 100,0% Fl
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Bratislava (SK) 1.659.700 EUR 78,8% Fl
Tatra banka, a.s., Bratislava (SK) 64.326.228 EUR 78,8% Kl
Tatra Residence, a.s., Bratislava (SK) 21.420.423 EUR 78,8% BH
Tatra-Leasing, s.r.o., Bratislava [SK) 6.638.785 EUR 78,8% Fl

1 Abziiglich eigener Aktien

2 Unternehmenskategorie: KI Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Wertpapierunternehmen
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital'  in Wahrung Anteil'  Typ
TOO Raiffeisen Leasing Kazakhstan, Almaty (KZ) 85.800.000 KZT 100,0% Fl
Ukrainian Processing Center PJSC, Kiew (UA) 180.000 UAH 100,0% BH
Viktor Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 87,5% Su
Vindalo Properties Limited, Limassol (CY) 67.998 RUB 100,0% BH
ZUNO BANK AG, Wien (AT) 5.000.000 EUR 100,0% Kl

1 Abziiglich eigener Aktien

2 Unternehmenskategorie: K| Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Weripapierunternehmen

Strukturierte Einheiten

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Buchwerte der in der Konzernbilanz erfassten Beteiligungen des Unternehmens sowie
das mit diesen Beteiligungen verbundene maximale Verlustrisiko, aufgeschlisselt nach Art der strukturierten Einheit. Die ausgewie-
senen Buchwerte spiegeln die tatséchliche Ertragsvariabilitét nicht wider, weil sie die Effekte von Sicherungs- bzw. Absicherungs-

geschaften nicht bericksichtigen.

Vermdgenswerte

2016

in € Tausend Kredite und Forderungen Eigenkapitalinstrumente  Fremdkapitalinstrumente Derivate
Verbriefungsvehikel 315.147 0 389.813

Finanzierungsgesellschaften Dritter 166.949 1.925 0 0
Fonds 0 48.004 0 0
Gesamt 482.095 49.929 389.813 0
2015

in € Tausend Kredite und Forderungen Eigenkapitalinstrumente  Fremdkapitalinstrumente Derivate
Verbriefungsvehikel 231.362 0 451.637 o]
Finanzierungsgesellschaften Dritter 111.577 18.180 0 o]
Fonds 0 29.922 0 0
Gesamt 342.939 48.101 451.637 0

Verbindlichkeiten

2016

in € Tausend Einlagen Eigenkapitalinstrumente Verbriefte Verbindlichkeiten Derivate
Verbriefungsvehikel 330 o] o]
Finanzierungsgesellschaften Dritter 22219 0 0 1.051
Fonds 0 0 0 956
Gesamt 22.550 0 0 2.007
2015

in € Tausend Einlagen Eigenkapitalinstrumente Verbriefte Verbindlichkeiten Derivate
Verbriefungsvehikel 2.920 o] 22.628 o]
Finanzierungsgesellschaften Dritter 30.067 0 0 1.118
Gesamt 32.987 0 22.628 1.118

Art, Zweck und Umfang der Beteiligungen des Konzerns an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten

Der Konzern verfolgt diverse Geschéftsakfivitéten mit strukturierten Einheiten, die auf die Erreichung eines bestimmten Geschafts-
zwecks ausgelegt sind. Die Errichtung strukiurierter Einheiten zielt darauf ab, dass Stimm- oder vergleichbare Rechte nicht der
dominierende Faktor dafir sind, wer die betreffende Einheit kontrolliert. Dies ist z. B. der Fall, wenn Stimmrechte sich nur auf admi-
nistrative Aufgaben beziehen und die jeweiligen Aktivitéten mittels vertraglicher Vereinbarungen gelenkt werden.
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Eine strukiurierte Einheit weist haufig einige oder alle der folgenden Merkmale oder Attribute auf:

= FEinschréinkte Akfivitéten

» Eng gefasster und gut definierter Geschaftszweck

= Zu geringes Eigenkapital, als dass die strukturierte Einheit ihre Aktivitaten ohne nachrangige finanzielle Unterstitzung finanzie-
ren kénnte

* Finanzierung in Form der Ausgabe multipler, vertraglich verknupfter Instrumente an Investoren, die Kredit- oder sonstige Risiko-
konzentrationen entstehen lassen (Tranchen)

Strukturierte Einheiten werden hauptsachlich dazu eingesetzt, Kunden den Zugang zu spezifischen Vermégensportfolios zu er-
méglichen und ihnen durch die Verbriefung von finanziellen Vermégenswerten liquiditét bereitzustellen. Sie kénnen als Kapital-,
Treuhand- oder Personengesellschaften errichtet werden. Strukturierte Einheiten dienen im Allgemeinen zur Finanzierung des Kaufs
von Vermégenswerten durch die Emission von Schuld- und Eigenkapitalpapieren, die mit Sicherheiten unterlegt und,/oder durch
eine Indexklausel mit den von den strukiurierten Einheiten gehaltenen Vermégenswerte verknipft sind.

Strukturierte Einheiten werden konsolidiert, wenn die substanzielle Beziehung zwischen dem Konzern und den strukturierten Einhei-
ten darauf hindeutet, dass die strukturierten Einheiten vom Konzern kontrolliert werden.

Nachstehend erfolgt eine Aufschlisselung der Beteiligungen des Konzerns an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten nach
ihrer Art.

Finanzierungsgesellschaften Dritter

Der Konzern sfellt Finanzierungsmittel fur strukturierte Einheiten bereit, die eine Vielzahl von Vermégenswerten halten. Diese Einhei-
ten kénnen die Form von Finanzierungs, Treuhand- und privaten Beteiligungsgesellschaften annehmen. Die Finanzierung wird
durch die in den strukiurierten Einheiten gehaltenen Vermégenswerte besichert. Die Befeiligungstatigkeit des Konzerns erstreckt
sich vorwiegend auf Kreditgeschéafte.

Verbriefungsvehikel

Der Konzern etabliert Verbriefungsvehikel, die diversifizierte Pools von Vermégenswerten erwerben, einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere, Unternehmenskredite und durch Vermégenswerte besicherter Wertpapiere (ABS; vorwiegend Commercial Papers,
durch Hypothekendarlehen besicherte Wertpapiere (RMBS) und Kreditkartenforderungen). Die Vehikel finanzieren diese Kaufe
durch die Emission multipler Tranchen von Schuld- und Eigenkapitalpapieren, deren Rickzahlung an die Wertentwicklung der in
den Vehikeln enthaltenen Vermégenswerte geknipft ist.

Der Konzern ibertragt haufig Vermégenswerte an diese Verbriefungsvehikel und gewdhrt ihnen finanzielle Unterstitzung in Form
von Kreditlinien.

Fonds

Der Konzern etabliert strukiurierte Einheiten zur Deckung des kundenseitigen Bedarfs im Hinblick auf Befeiligungen an spezifi-
schen Vermdgenswerten. Der Konzern investiert auch in Fonds, die von Dritten gesponsert werden. Eine Konzerngesellschaft kann
die Rolle des Fondsmanagers, der Depotstelle oder eine andere Funkiion tbernehmen und Finanzierungsmittel und Kreditlinien
sowohl fur konzemgesponserte Fonds als auch fiir Fonds Dritter zur Verfigung stellen. Die bereitgestellte Finanzierung wird durch
die vom Fonds gehaltenen zugrunde liegenden Vermégenswerte besichert.

Maximales Exposure bei und Gréf3e von nicht konsolidierten strukturierten Einheiten

Das maximale Verlustrisiko wird anhand der Art der Beteiligung an der nicht konsolidierten strukiurierten Einheit ermittelt. Das
maximale Exposure fir Darlehen und Handelsinstrumente ergibt sich aus deren bilanzierten Buchwerten. Das maximale Exposure
fur Derivate und auBerbilanzielle Instrumente wie Garantien, Kreditlinien und Kreditverpflichtungen gemé&f IFRS 12 in der Interpre-
tation durch den Konzern ergibt sich aus den Nominalen. Die betreffenden Betréige spiegeln die wirtschaftlichen Risiken fur den
Konzern nicht wider, weil sie weder die Effekie von Sicherungs- oder Absicherungsgeschaften noch die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts entsprechender Verluste bericksichtigen. Per 31. Dezember 2016 belief sich das Nominale von Derivaten und auBerbi-
lanziellen Instrumenten auf € 27.822 Tausend (2015: € 29.064 Tausend) bzw. € 95.292 Tausend (2015: € 104.682 Tausend).
Informationen zur GréBe von strukturierten Einheiten sind nicht immer 6ffentlich verfugbar. Daher hat der Konzern sein Exposure als
angemessenen MaBstab fir die Grabe fesigelegt.

Finanzielle Unterstitzung

Der Konzern hat wahrend des Berichtsjahres finanzielle Unterstitzung mit einem Buchwert in Hohe von € 3.420 Tausend zum
31. Dezember 2016 (2015: € O Tausend) an nicht konsolidierte strukturierte Einheiten gewdhrt.
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Gesponserte strukturierte Einheiten

Als Sponsor ist der Konzem oft an der rechtlichen Grindung und Vermarkiung einer Einheit beteiligt und unterstitzt diese auf
verschiedene Weise, z. B. durch die Bereifstellung operationeller Unterstitzung zur Gewdhrleistung des fortlaufenden Geschéfts-
befriebs.

Der Konzern wird auch als Sponsor fir eine strukiurierte Einheit betrachtef, wenn diese unter Zugrundelegung verninftiger Maf-
stébe vom Markt mit dem Konzem assoziiert wird. Dariber hinaus deutet haufig die Verwendung der Bezeichnung ,Raiffeisen” fur

die strukiurierte Einheit darauf hin, dass der Konzern als Sponsor fungiert.

Die Bruttoerlsse aus gesponserten Einheiten fur das am 31. Dezember 2016 abgelaufene Geschdfisjahr befrugen € 18.197
Tausend (2015: € 21.923 Tausend).

Im Jahr 2016 als auch 2015 wurden keine Vermégenswerte an gesponserte, nicht konsolidierte strukturierte Einheiten tbertragen.
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Sonstige verbundene Unternehmen

Konzernabschluss

Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital  in Wé&hrung Anteil Typ'
"A-SPV" d.o.0. Sarajevo, Sarajevo (BA) 2.000 BAM 100,0% il
"Immobilien Invest" Limited Liability Company, Moskau (RU) 10.000 RUB 100,0% BH
"K-SPV" d.o.0. Sarajevo, Sarajevo (BA) 2.000 BAM 100,0% Fl
Afrodite Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% Su
ALT POHLEDY s.r.o., Prag (CZ) 84.657.000 CzK 100,0% SU
Amfion Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
Appolon Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Aspius Immobilien Holding Infernational GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% N
Astra Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% Su
Athena Property, s.r.o. v likvidaci, Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
BA Development II., s.r.o., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% SuU
BA Development, s.r.o., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% SU
Boreas Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% Su
BUXUS Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Su
Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L., Bukarest (RO) 2.820.000 RON 100,0% BH
Cenfrofrade Chemicals AG - in liquidation, Zug (CH) 5.000.000 CHF 100,0% SU
Centrotrade Holding GmbH, Wien (AT) 3.000.000 EUR 100,0% SU
Chronos Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Fl
CP linzerstraBe 221-227 Projektentwicklungs GmbH, Wien (AT) 37.000 EUR 100,0% SU
CP logistikcenter Errichtungs- und Verwaltungs GmbH, Wien (AT) 37.000 EUR <0,1% Su
CP Projekte Muthgasse Entwicklungs GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% N
Credibilis a.s., Prag (CZ) 2.000.000 CzK 100,0% SU
CRISTAL PALACE Property s.r.0., Prag (CZ) 400.000 CzK 100,0% Fl
Dafne Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% N
DAV Depo Projekt Korldtolt Felelésségt Tarsasag, Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% Su
DAV Management Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF 100,0% BH
DAV-ESTATE Kft., Budapest (HU) 3.030.000 HUF 100,0% BH
DAV-LAND Kft., Budapest (HU) 3.020.000 HUF 100,0% BH
DAV-OUTLET Kft., Budapest (HU) 3.020.000 HUF 100,0% Su
Dike Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Dom-office 2000, Minsk (BY) 283.478 BYN 100,0% SU
Don Giovanni Properties, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% N
Doplnkova déchodkovd spoloénost Tatra banky, a.s., Bratislava (SK) 1.659.700 EUR 100,0% il
DORISCUS ENTERPRISES LTD., Limassol (CY) 18.643.400 EUR 86,6% SU
Duobravéice, s.r.o., Bratislava (SK) 5.000 EUR 100,0% FlI
Eastern European Invest GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
Eastern European Invest Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% N
Easy Develop s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% WP
Eos Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% Fl
Erafo Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% SuU
Eris Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Euro Green Energy Fejleszté és Szolgaltaté Kft., Budapest (HU) 14.490.000 HUF 100,0% SU
Eurolease RE Leasing, s. 1. 0., Brafislava (SK) 6.125.256 EUR 100,0% SuU
Euros Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Euterpe Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% Fl
Exit 90 SPV s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Extra Year Investments Limited, Tortola (VG) 50.000 usb 100,0% FH
FARIO Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% N
FMK Fachmarktcenter Kohlbruck Betriebs GmbH, Eschborn (DE) 30.678 EUR <0,1% Fl
FORZA SOIE s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU

1 Unternehmenskategorie: Kl Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Wertpapierunternehmen
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital  in Wé&hrung Anteil Typ'
FVE Cihelna s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Gaia Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
Gala Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
Gergely u. Ingatlanfejleszté Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF 100,0% SU
Golden Rainbow International Limited, Tortola (VG) 1 SGD 100,0% Fl
Grainulos s.r.o., Prag (CZ) 1 CzZK 100,0% Fl
GS55 Sazovice s.r.o., Prag (CZ) 15.558.000 CZK 90,0% SU
Harmonia Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
Hebe Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 95,0% SuU
Hermes Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Hestia Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
Holeckova Property s.r.o., Prag (CZ) 210.000 CzZK 100,0% Fl
Humanitarian Fund "'Budimir Bosko Kostic'', Belgrad (RS) 30.000 RSD 100,0% SU
Hyperion Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% il
Hypnos Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% Fl
ICS Raiffeisen Leasing s.r.l, Chisinau (MD) 8.307.535 MDL 100,0% Fl
INFRA MI T Immobilien Gesellschaft mbH, Wien (AT) 1.000.000 EUR 100,0% SU
Ino Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% SuU
Iris Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Fl
Janus Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% SU
Kalypso Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
KAPMC s.r.o0., Prag (CZ) 100.000 CzK 100,0% SU
Kappa Estates s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
Kathrein & Co life Settlement Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% SU
Kathrein & Co. Private Equity | AG, Wien (AT) 190.000 EUR 100,0% SU
Kathrein & Co. Trust Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
Kathrein Capital Management GmbH, Wien (AT) 1.000.000 EUR 100,0% Fl
KIWANDA Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% SU
Kleio Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% Fl
Konevova s.r.o., Prag (CZ) 50.000.000 CzZK 10,0% BH
Leasing Poland Sp.z.0.0., Warschau (PL) 19.769.500 PLN 100,0% Fl
Leto Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 77,0% SU
Limited Liability Company European Insurance Agency, Moskau (RU) 120.000 RUB 100,0% SuU
Limited Liability Company REC GAMMA, Kiew (UA) 49.015.000 UAH 100,0% BH
LOTA Handels- und Beteiligungs-GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
Luna Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
lysithea a.s., Prag (CZ) 2.000.000 CzK 100,0% SU
Mall Varna EAD, Sofia (BG) 146.700.000 BGN 100,0% SU
MAMONT GmbH, Kiew [UA) 44.000 UAH 100,0% SU
Medea Property, s.r.0., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
Melete Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% il
Melpomene Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% Fl
Michalka - Sun s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Morfeus Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% Fl
MORHUA Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 100,0% SU
MOVEO Raiffeisen-leasing GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 51,0% Fl
Na Starce, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
NAURU Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Su
NC Ivancice, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Neptun Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
1 Unternehmenskategorie: KI Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,
WP Wertpapierunternehmen
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital  in Wéhrung Anteil Typ'
Nike Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Su
Niobe Property, s.r.0., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% SU
NuBdorf Immobilienverwaltung GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 99.5% SU
Ofion Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% il
Onyx Energy Projekt Il s.r.o., Prag (CZ) 210.000 CzK 100,0% SU
Onyx Energy s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Su
OOO "Vneshleasing", Moskau (RU) 131.770 RUB 100,0% Fl
OOO Raiffeisen Capital Asset Management Company, Moskau (RU) 225.000.000 RUB 100,0% Fl
OOO SB "Studia Strahovania", Minsk (BY) 34.924 BYN 100,0% SU
Orchideus Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
Otsdik Vagyonkezels Kft., Budapest (HU) 9.510.000 HUF 100,0% Fl
P & C Beteiligungs Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 36.336 EUR 100,0% SU
Palace Holding s.r.o., Prag (CZ) 2.700.000 CzK 90,0% FI
Peito Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% Fl
Photon Energie s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
Photon SPV 10 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Photon SPV 11 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Photon SPV 3 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Photon SPV 4 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Photon SPV 6 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
Photon SPV 8 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
PILSENINEST SICAV, a.s., Prag (CZ) 212.000.000 CzK 100,0% SU
PLUSFINANCE LAND S.R.L, Bukarest (RO) 1.000 RON 100,0% BH
PLUSFINANCE OFFICE S.R.L, Bukarest (RO) 1.000 RON 100,0% BH
PLUSFINANCE RESIDENTIAL SR.L, Bukarest (RO) 1.000 RON 100,0% BH
Pontos Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Pro Invest da Vinci e.0.0.d., Sofia (BG) 5.000 BGN 100,0% SU
PRODEAL, a.s., Bratislava (SK) 796.654 EUR 100,0% Fl
Production unitary enterprise "PriortransAgro", Minsk (BY) 50.000 BYN 100,0% N
PZ PROJEKT as., Prag (CZ) 2.000.000 CzK 100,0% SU
R LUX IMMOBILIEN LINIE S.R.L, Timisoara (RO) 50.000 RON 1,0% SU
R MORMO IMMOBILIEN LINIE S.R.L, Bukarest (RO) 50.000 RON 1,0% SU
R.LH. Holding GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% Fl
Raiffeisen (Beijing) Investment Management Co., ltd., Peking (CN) 2.000.000 CNH 100,0% Fl
Raiffeisen Asset Management (Bulgaria) EAD, Sofia (BG) 250.000 BGN 100,0% Fl
Raiffeisen Assistance D.O.O., Beograd, Belgrad (RS) 4.307.115 RSD 100,0% SU
Raiffeisen Assistance doo Sarajevo, Sarajevo (BA) 4.000 BAM 100,0% BH
Raiffeisen Auté Lizing Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% Fl
Raiffeisen Banca pentru Locuinte S.A., Bukarest (RO) 131.074.560 RON 33,3% Kl
Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt., Budapest (HU) 100.000.000 HUF 100,0% Fl
Raiffeisen Biztositaskozvetits Kft., Budapest (HU) 5.000.000 HUF 100,0% BH
Raiffeisen Bonus ltd., Zagreb (HR) 200.000 HRK 100,0% BH
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka, Banja Luka (BA) 355.000 BAM 100,0% BH
Raiffeisen Direct Investments CZ s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% Fl
Raiffeisen Energiaszolgdltaté Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% N
Raiffeisen Financial Services Polska Sp. z o.0., Warschau (PL) 4.657.500 PIN 100,0% Fl
Raiffeisen Future AD Beograd drustvo za upravljanje dobrovolinim penzijskim fondom,

Belgrad (RS) 143.204.921 RSD 100,0% Fl
Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltats Zrt., Budapest (HU) 20.099.879 HUF 100,0% Fl
Raiffeisen Ingatlan Uzemelteté Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% N

1 Unternehmenskategorie: Kl Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,
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Raiffeisen Ingatlan Vagyonkezels Kft., Budapest (HU) 3.110.000 HUF 100,0% BH
Raiffeisen Insurance and Reinsurance Broker S.R.L, Bukarest (RO) 180.000 RON 100,0% BH
RAIFFEISEN INSURANCE BROKER EOOD, Sofia (BG) 5.000 BGN 100,0% BH
Raiffeisen Insurance Broker Kosovo L.L.C., Pristina (KO) 10.000 EUR 100,0% BH
RAIFFEISEN INVEST AD DRUSTVO ZA UPRAVIJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
BEOGRAD, Belgrad (RS) 47.662.692 RSD 100,0% Fl
Raiffeisen Invest d.o.0., Zagreb (HR) 8.000.000 HRK 100,0% Fl
Raiffeisen Invest Drustvo za upravljanje fondovima d.o.o Sarajevo, Sarajevo (BA) 945.424 BAM 100,0% BH
Raiffeisen INVEST Sh.a., Tirana (AL) ©0.000.000 ALL 100,0% Fl
Raiffeisen investicni spolecnost a.s., Prag (CZ) 40.000.000 CzK 100,0% WP
Raiffeisen Investment Advisory GmbH, Wien (AT) 730.000 EUR 100,0% Fl
Raiffeisen Investment Financial Advisory Services ltd. Co., Istanbul (TR) 2.930.000 TRY 99,0% Fl
Raiffeisen Investment Polska sp.z.0.0., Warschau (PL) 3.024.000 PIN 100,0% Fl
Raiffeisen Investment Ukraine TOV - in liquidation, Kiew (UA) 3.733.213 UAH 100,0% Fl
Raiffeisen Property Management Bulgaria EOOD, Sofia (BG) 80.000 BGN 100,0% N
Raiffeisen Property Management spol.s.r.o., Prag (CZ) 100.000 CzK 100,0% SU
RAIFFEISEN SERVICE EOOD, Sofia (BG) 4.220.000 BGL 100,0% SU
Raiffeisen Services SRL, Bukarest (RO) 30.000 RON 100,0% SU
Raiffeisen Solutions Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq, Warschau (PL) 550.000 PLN 100,0% Fl
RAIFFEISEN SPECIAL ASSETS COMPANY d.o.0. Sarajevo (in liquidation), Sarajevo (BA) 1.982.591 BAM 100,0% Fl
Raiffeisen stavebni sporitelna, a.s., Prag (CZ) 650.000.000 CZK 10,0% Kl
Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Warschau (PL) 4.000.000 PLN 100,0% SuU
Rail-Rent-Holding GmbH in Liqu., Wien (AT) 40.000 EUR 60,0% SU
Ratio Holding Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Wien (AT) 40.000 EUR 100,0% Su
RB Kereskedh&dz Kft., Budapest (HU) 4.000.000 HUF 100,0% BH
RB Szolgdltaté Kézpont Kft. - RBSC Kft., Nyiregyhdza (HU) 3.000.000 HUF 100,0% BH
RBI Vajnoria spol.s.r.o., Bratislava (SK) 5.000 EUR 100,0% SuU
RCR Ukraine LLC, Kiew [UA) 282.699 UAH 100,0% BH
RDI Czech 1 s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
RDI Czech 3 s.r.0, Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
RDI Czech 4 s.r.o, Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
RDI Czech 5 s.r.o, Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
RDI Czech 6 s.r.o, Prag (CZ) 3.700.000 CzK 100,0% SU
RDI Management s.r.0., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% N
Real Estate Rent 4 DOO, Belgrad (RS) 40.310 RSD 100,0% Fl
Rent CC, s.r.o., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% Fl
Rent GR, s.r.0., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% SuU
Rent PO, s.r.o., Bratislava (SK) 6.639 EUR 100,0% Fl
Residence Park Trebes, s.r.o., Prag (CZ) 20.000.000 CZK 100,0% SU
Rheia Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 95,0% Su
RIRBRO ESTATE MANAGEMENT S.R.L, Bukarest (RO) 1.000 RON 100,0% BH
RL Lleasing Gesellschaft m.b.H., Eschborn (DE) 25.565 EUR 25,0% Fl
RL-Assets Sp.z.0.0., Warschau (PL) 50.000 PIN 100,0% SU
RLRE Beta Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% Fl
RLRE Carina Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% SU
RLRE Dorado Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SuU
RIRE Eta Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% Fl
RLRE Hotel Ellen, s.r.0., Prag (CZ) 100.000 CZK 100,0% FlI
RLRE Jota Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Fl
RLRE Ypsilon Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 50,0% Fl
1 Unternehmenskategorie: KI Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,
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Robert Karoly Kérit Irodahdz Kft.,, Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% Su
Rogofield Property Limited, Nikosia (CY) 2.174 usb 100,0% SU
RPM Budapest KFT, Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% SU
RPN Verwaltungs GmbH, Wien (AT) 37.464 EUR 100,0% SU
S.A.l Raiffeisen Asset Management S.A., Bukarest (RO) 10.656.000 RON 100,0% Fl
SAM-House Kft, Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% BH
SASSK Ltd., Kiew [UA) 152.322.000 UAH 88,7% SU
SCT Kdérész utca Ingatlankezelé Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% Fl
SCTB Ingatlanfejlesztés Ingatlanhasznosité Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF 100,0% Su
SCTF Szentendre Ingatlanforgalmazé és Ingatlanfejleszté Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 100,0% Fl
SCTP Biatorbagy Ingatlanfejleszté és Ingatlanhasznosité Kft., Budapest (HU) 3.000.000 HUF 75,3% Su
SCTS Kft., Budapest (HU) 3.100.000 HUF 100,0% SU
Selene Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzZK 100,0% SU
Sirius Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Fl
Sky Solar Distribuce s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 77.0% SU
St. Marx-Immobilien Verwertungs- und Verwaltungs GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 99,0% SU
Stadtpark Hotelreal GmbH, Wien (AT) 6.543.000 EUR 1,0% SU
Szentkiraly utca 18 Kft., Budapest (HU) 5.000.000 HUF 100,0% SU
Tatra Office, s.r.o., Bratislava (SK) 185.886 EUR 100,0% BH
TAURUS Raiffeisen-immobilien-leasing Gesellschaft m.b.H. in Liqu., Wien (AT) 36.336 EUR 100,0% il
TB Invest Ingatlanforgalmazé Zrt.,, Budapest (HU) 20.000.000 HUF 50,0% N
Theia Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CzK 100,0% SU
Triton Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% Fl
Unitary insurance enterprise 'Priorlife”, Minsk (BY) 4.689.500 BYN 100,0% \%%
UPC Redl, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CzK 100,0% Fl
Urania Property, s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% Fl
Villa Atrium Bubenec, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SuU
VINAGRIUM Bordszati és Kereskedelmi Kft., Budapest (HU) 3.010.000 HUF 100,0% SU
VN-Industrie Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 74,0% SU
VN-Wohn Immobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 74,0% SU
VUWG Verwaltung und Verwertung von Gewerbeimmobilien GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 100,0% SU
Zefyros Property, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK 100,0% SU
Zeleny Zlonin s.r.o., Prag (CZ) 50.000 CZK 100,0% Su
ZHS Office- & Facilitymanagement GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 1,2% BH

1 Unternehmenskategorie: KI Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Wertpapierunternehmen
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Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdlinis besteht

Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital  in Wéhrung Anteil  Typ'
Accession Mezzanine Capital Il L.P, Bermuda (BM) 2613 EUR 57% SU
Accession Mezzanine Capital Il L.P, St. Helier (BM) 134.125.000 EUR 3.7% SuU
Accession Mezzanine Capital L.P. in liquidation, Bermuda (BM) 1.147 EUR 2,6% SU
Agricultural Open Joint Stock Company Illintsi Livestock Breeding Enterprise, Illinci (UA) 703.100 UAH 4,7% N
ALCS Association of Leasing Companies in Serbia, Belgrad (RS) 853.710 RSD 12,5% SuU
ATrust Gesellschaft fur Sicherheitssysteme im elekironischen Datenverkehr GmbH, Wien (AT) 5.290.013 EUR <0,1% SU
bat-groupware GmbH, Wien (AT) 50.000 EUR <0,1% BH
Belarussian currency and stock exchange JSC, Minsk (BY) 9.006.584 BYN <0,1% WP
Biroul de Credit S.A., Bukarest (RO) 4.114.615 RON 13,2% Fl
Bucharest Stock Exchange, Bukarest (RO) 76.741.980 RON 1,0% SU
Budapest Stock Exchange, Budapest (HU) 541.348.100 HUF <0,1% WP
Burza cennych papierov v. Bratislave, a.s., Bratislava (SK) 11.404.927.296 EUR 0,1% WP
CASA DE COMPENSARE S.A., Bukarest RO) 239.255 RON 0,1% SU
Cash Service Company AD, Sofia (BG) 12.500.000 BGN 20,0% BH
CEESEG Aktiengesellschaft, Wien (AT) 18.620.720 EUR 7.0% WP
CELL MED Research GmbH, Wien (AT) 1.898.418 EUR 4,5% SU
Cenfral Depository and Clearing Company, Inc., Zagreb (HR) 86.925.000 HRK 0,1% Fl
Closed Joint Stock Company Truskavets Valeological Innovative Centre, Truskavets (UA) 100.000 UAH 5,0% Su
Closed Joint Stock Company Vinegaryeast Factory, Uzyn (UA) 9.450.000 UAH 33,8% SuU
Commodity Exchange Crimean Interbank Currency Exchange, Simferopol (UA) 440.000 UAH 4,5% WP
Commodity Exchange of the Agroindustrial Complex of Central Regions of Ukraine, Tscherkassy (UA) 90.000 UAH 11,1% SuU
Czech Real Estate Fund (CREF) B.V., Amsterdam (NL) 18.000 EUR 20,0% Fl
D. Trust Certifikacnd Autorita, a.s., Bratislava (SK) 331.939 EUR 10,0% SuU
Easdag NV, Lswen (BE) 128.526.849 EUR <0,1% SU
Einlagensicherung der Banken und Bankiers Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 70.000 EUR 0,1% Fl
EMERGING EUROPE GROWTH FUND I, L.P, Delaware (US) 370.000.000 usb 1,9% SU
Euro Banking Association (ABE Clearing S.A.S.), Paris (FR) 53.000 EUR 1,9% Fl
European Investment Fund S.A., Lluxemburg (LU) 3.000.000.000 EUR 0,2% Fl
Export and Industry Bank Inc., Makati City (PH) 4.734.452.540 PHP 9,5% Kl
Flexspace Plzen |, s.r.o., Prag (CZ) 200.000 CZK <0,1% SU
Fondul de Garantare a Creditului Rural S.A., Bukarest (RO) 15.940.890 RON 33,3% Fl
Garantiga Hitelgarancia ZRt., Budapest (HU) 7.839.600.000 HUF 0,2% il
Greenix Limited, Road Town (VG) 100.000 usb 25,0% SU
Hrvatski registar obveza po kreditima d.o.o., Zagreb (HR) 13.500.000 HRK 10,5% BH
INVESTOR COMPENSATION FUND, Bukarest (RO) 344.350 RON 0,4% WP
Limited Liability Company Scientific-Production Enterprise Assembling and Implementation of

Telecommunication Sytems, Dnepropetrovsk (UA) 500.000 UAH 10,0% SU
LLC "Insurance Company 'Raiffeisen Life", Moskau (RU) 240.000.000 RUB 25,0% W
LUXTEN LIGHTING COMPANY S.A., Bukarest (RO) 42.126.043 RON <0,1% SU
MasterCard Inc, New York (US) 13.518 usb <0,1% Kl
National Settlement Depositary, Moskau (RU) 1.180.675.000 RUB <0,1% Fl
Open Joint Stock Company Kyiv Special Project and Design Bureau Menas, Kiew (UA) 3.383.218 UAH 4,7% SuU
Open Joint Stock Company Volodymyr-Volynskyi Sugar Refinery, Volodymyr-Volynskyi City (UA) 13.068.010 UAH 2,6% SU
Osterreichische Raiffeisen-Finlagensicherung eGen, Wien (AT) 3.100 EUR Q7% SU
OT-Optima Telekom d.d., Zagreb (HR) 635.568.080 HRK 3,3% SU
OVIS Raiffeisen-Immobilien-leasing Gesellschaft m.b.H., Wien (AT) 36.400 EUR <0,1% Fl
Pannon Lud Kft, Mezokovdcshdza (HU) 852.750.000 HUF 0,6% SU
Polish Real Estate Investment Limited, Limassol (CY) 911.926 EUR 11,2% SU
Private Joint Stock Company First All-Ukrainian Credit Bureau, Kiew (UA) 11.750.000 UAH 51% SuU

1 Unternehmens: Kl Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,
WP Wertpapierunternehmen
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Unternehmen, Sitz (Land) Gezeichnetes Kapital  in Wéhrung Anteil Typ'
Private Joint Stock Company Ukrainian Interbank Currency Exchange, Kiew (UA) 36.000.000 UAH 3,1% WP
Public Joint Stock Company Bird Farm Bershadskyi, Viytivka (UA) 6.691.141 UAH 0,5% SU
Public Joint Stock Company National Depositary of Ukraine, Kiew (UA) 103.200.000 UAH 0,1% BH
Public Joint Stock Company Settlement Center for Servicing of Contracts in Financial

Markets, Kiew (UA) 153.100.000 UAH <0,1% Fl
Public Joint Stock Company Stock Exchange PFTS, Kiew (UA) 32.010.000 UAH 0,2% WP
Raiffeisen eforce GmbH, Wien (AT) 145.346 EUR 0,7% SU
Raiffeisen Informatik GmbH, Wien (AT) 1.460.000 EUR 0,1% BH
Raiffeisen Software GmbH, Linz (AT) 150.000 EUR 0,1% SU
Raiffeisen-leasing BOT s.r.o., Prag (CZ) 100.000 CzK <0,1% N
Raiffeisen-leasing Management GmbH, Wien (AT) 300.000 EUR 25,0% Su
Raiffeisen-leasing Mobilien und KFZ GmbH, Wien (AT) 35.000 EUR 15,0% Fl
RC Gazdasdgi és Adétandcsadé Zrt., Budapest (HU) 20.000.000 HUF 22,2% Fl
Registry of Securities in FBH, Sarajevo (BA) 2.052.300 BAM 1,4% Su
REPEF Holding GmbH in Liquidation, Wien [AT) 400.000 EUR 3,5% SU
RLKG Raiffeisen-Leasing GmbH, Wien (AT) 40.000 EUR 12,5% Fl
RSC Raiffeisen Service Center GmbH, Wien (AT) 2.000.000 EUR 50,0% BH
RVS, a. s., Bratislava (SK) 6.852.480 EUR 0,7% SU
S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A., Bukarest (RO) 25.291.953 RON 2,6% SU
Sarajevska berza-burza vrijednosnih papira dd Sarajevo, Sarajevo (BA) 1.975.680 BAM 52% SU
Scanviwood Co. ltd., Ho Chi Minh Stadt (VN) 2.500.000 usb 6,0% SU
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o., Bratislava (SK) 9.958 EUR 33,3% BH
Societatea de Transfer de Fonduri si Decontari-TRANSFOND S.A, Bukarest (RO) 6.720.000 RON 3,4% BH
Society for Worldwide Interbank Financial Telekommunication scrl, La Hulpe (BE) 13.781.250 EUR 0,5% Fl
Stemcor Global Holdings Limited, St Helier (JE) 100.000 usbD 3,2% SU
Syrena Immobilien Holding AG, Spittal an der Drau (AT) 22.600.370 EUR 21,0% N
The Zagreb Stock Exchange joint stock company, Zagreb (HR) 46.357.000 HRK 2,9% WP
Transilvania LEASING SI CREDIT IFN S.A., Brasov (RO) 51.569.000 RON 0,6% Fl
UNIQA Raiffeisen Software Service Kft., Budapest (HU) 19.900.000 HUF 1,0% SuU
VERMREAL liegenschaftserwerbs- und -betriebs GmbH, Wien (AT) 36.336 EUR 17,0% SU
Visa Inc., San Francisco (US) 192.964 usb <0,1% BH
Zhytomyr Commodity Agroindustrial Exchange, Zhitomir (UA) 476.615 UAH 3,1% Su
Ziloti Holding S.A., Luxemburg (LU) 48.963 EUR 0,9% SU

1 Unternehmenskategorie: KI Kreditinstitut, FI Finanzinstitut, BH Anbieter von Nebendienstleistungen, FH Finanzholding, SU Sonstiges Unternehmen, VV Versicherung,

WP Wertpapierunternehmen
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Bilanzierungs- una
Bewertungsmethoden

Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (IAS 39)

Alle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten einschlieBlich der derivativen Finanzinstrumente sind gemaf 1AS 39 in der Bilanz zu
erfassen. Ein Finanzinstrument ist definitionsgemaf ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Geschaftspariner zu einem finanziellen
Vermégenswert und beim anderen zu einer finanziellen Schuld oder einem Eigenkapitalinstrument fohrt. Beim erstmaligen Ansatz
sind Finanzinstrumente mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten; dieser entspricht in der Regel dem Transaktionspreis zum
Zugangszeitpunkt. GemaB IFRS 13 ist der beizulegende Zeitwert definiert als VerauBerungspreis. Hierbei handelt es sich um den
Preis, den Markiteilnehmer im Rahmen einer gewshnlichen Transaktion beim Verkauf eines Vermégenswerts erhalten bzw. bei der
Ubertragung einer Schuld zahlen. In der Folgebewertung werden Finanzinstrumente in Abhangigkeit von der jeweiligen Bewer-
tungskategorie gemah IAS 39 entweder zu (forigefihrten) Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) in
der Bilanz angesetzt.

Kategorisierung finanzieller Verm&genswerte und Verbindlichkeiten und ihre Bewertung

Die Bewertungskategorien der Finanzinstrumente gemaB IAS 39 sind nicht mit dem Hauptposten in der Bilanz gleichzusetzen.
Beziehungen zwischen den Hauptposten in der Bilanz und dem angelegten BewertungsmaBstab sind in der Tabelle ,Klassen der
Finanzinstrumente gemaB IFRS 7 beschrieben und unter Punkt (1) Erfolgsrechnung nach Bewertungskategorien bzw. Punkt {12)
Bilanz nach Bewertungskategorien dargestellt.

1. Finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Der Konzern klassifiziert bestimmte finanzielle Vermégenswerte und Verpflichtungen zum Zeitpunkt der Ersterfassung entweder als
,Zu Handelszwecken gehalten” oder als ,Zum beizulegenden Zeitwert bewertet”. Diese finanziellen Vermégenswerte und Ver-
pflichtungen werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und als zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verme-
genswerte bzw. Verpflichtungen dargestellt.

a. Handelsaktiva/-passiva

Handelsaktiva/-passiva dienen der Nutzung von kurzfristigen Markipreisschwankungen. Die zu Handelszwecken dienenden
Wertpapiere (inkl. Leerverkaufe von Wertpapieren) und derivativen Instrumente werden zum Markiwert bilanziert. Fir die Ermitt-
lung des Marktwerts werden bei bérsenotierten Produkten die Bérsekurse herangezogen. Sind solche Kurse nicht vorhanden,
werden bei origingren Finanzinstrumenten und Termingeschéften auf Basis von Barwertberechnungen und bei Optionen anhand
von geeignefen Optionspreismodellen interne Preise ermittelt. Der Barwertberechnung wird eine Zinskurve zugrunde gelegt, die
sich aus Geldmarkt, Future- und Swapséitzen zusammensetzt. Als Optionspreisformeln werden je nach Optionsart entweder Black-
Scholes 1972, Black 1976 oder Garman-Kohlhagen verwendet. Fir komplexe Optionen erfolgt die Bewertung mithilfe von
Binomialbaummodellen und Monte-Carlo-Simulationen. Die zu Handelszwecken dienenden Derivate werden unter den Bilanz-
posten ,Handelsakfiva” oder ,Handelspassiva” ausgewiesen. Wenn positive Markiwerte inklusive Zinsabgrenzungen (Dirty Price)
bestehen, werden diese den Handelsaktiva zugeordnet, bei negativen Markiwerten erfolgt ein Ausweis unter den Handelspassi-
va. Eine Verrechnung von positiven und negativen Marktwerfen wird nicht vorgenommen. Die Werténderung des Dirty Price wird
erfolgswirksam im Handelsergebnis dargestellt. Derivate, die weder Handels- noch Sicherungszwecken dienen, werden unter
dem Bilonzposten ,Derivative Finanzinstrumente” ausgewiesen. AuBerdem sind etwaige Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapier-
Leerverkaufen in den ,Handelspassiva” dargestellt.

Kapitalgarantierte Produkte (Garantiefonds und Zukunftsvorsorge) werden entsprechend den gesetzlichen Vorgaben als verkauf
te Put-Optionen auf den jeweils zu garantierenden Fonds dargestellt. Die Bewertung basiert auf einer Monte-Carlo-Simulation.
Der Konzem hat im Rahmen der staatlich geférderten prémienbeginstigten Zukunftsvorsorge gem. § 108h (1) Z 3 EStG Kapital-
garantieverpflichtungen abgegeben. Dabei garantiert das Kreditinsfitut, dass im Fall einer Verrentung der fur die Verrentung zur
Verfugung stehende Auszahlungsbetrag nicht geringer ist als die Summe der vom Steuerpflichtigen eingezahlten Betréige zuzig-
lich der fur diesen Steuerpflichtigen gutgeschriebenen Prémien im Sinn des § 108g ESIG.

b. Designierte Finanzinstrumente zum Fair Value
Diese Kategorie umfasst im Wesentlichen jene finanziellen Vermsgenswerte, die zum Zeitpunkt des ersimaligen Bilanzansatzes

unabhangig von einer Handelsabsicht unwiderruflich als designiertes Finanzinstrument zum Fair Value gewidmet wurden (sog. Fair
Value Option). Die Anwendung der Fair Value Option ist an die Voraussetzung geknupft, dass sie zu relevanten Informationen fir
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den Bilanzleser fuhrt. Dies ist fur jene finanziellen Vermsgenswerte der Fall, die einem Portfolio angehéren, fur das die Steuerung
und Performance-Messung auf der Basis von Fair Values erfolgt.

In diese Definition fallen Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Akfien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere. Diese Finanzinstrumente sind gemaf IAS 39 zum Markiwert bewertet. Der Bilanzausweis erfolgt unter
dem Bilanzposten ,Wertpapiere und Beteiligungen”. Laufende Ertrage werden im Zinsiiberschuss dargestellt, Bewertungs- und
Ver&uBerungsergebnisse im Ergebnis aus Finanzinvestitionen.

Ebenso werden finanzielle Verbindlichkeiten als Finanzinstrumente zum Fair Value designiert, um Bewertungsabweichungen von
den mit ihnen im Zusammenhang stehenden Derivaten zu vermeiden. Der Fair Value der unter Anwendung der Fair Value Option
in diese Kafegorie klassifizierten finanziellen Verpflichtungen enthalt sémtliche Markirisikofaktoren einschlieBlich des mit diesen
finanziellen Verpflichtungen in Verbindung stehenden Kreditrisikos des Emittenten.

Im Jahr 2016 konnten ebenso wie im Vergleichsjahr 2015 durchwegs beobachtbare Markipreise fur die Bewertung der eigenen
Bonitét nachrangiger Emissionen herangezogen werden. Zu den finanziellen Verpflichtungen gehéren im Wesentlichen strukturier-
te Anleihen. Der Fair Value dieser finanziellen Verpflichtungen wird durch die Abzinsung der veriraglichen Cash-Flows mithilfe
einer kreditrisikoadjustierten Zinsstrukturkurve ermittelt, die das Niveau widerspiegelt, auf dem der Konzem &hnliche Finanzinstru-
mente zum Bilanzstichtag begeben wirde. Die Markirisikoparameter werden entsprechend vergleichbaren Finanzinstrumenten
bewertet, die als Vermdgenswerte gehalten werden. Bewertungsergebnisse fir Verbindlichkeiten, die als Finanzinstrument zum Fair
Value designiert wurden, werden im Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten ausgewiesen.

2. Bis zur Endfélligkeit zu haltende Vermégenswerte

Nicht derivative finanzielle Vermsgenswerte (Wertpapiere mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie einer festen Laufzeit),
die mit der Absicht und der Maglichkeit, sie bis zur Endfalligkeit zu halten, erworben werden, sind im Bilanzposten ,Wertpapiere
und Beteiligungen” ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten, wobei Unterschiedsbetrage uber
die Llaufzeit verteilt im Zinsiberschuss abgebildet werden. Bei Vorliegen einer Wertminderung wird diese bei der Ermitflung der
fortgefuhrten Anschaffungskosten im Ergebnis aus Finanzinvestitionen beriicksichtigt. Kuponzahlungen flieen in das Zinsergebnis
ein. Eine Verguberung dieser Finanzinstrumente ist nur in den im IAS 39 explizit angefihrten Ausnahmeféllen zuléssig.

3. Kredite und Forderungen

Dieser Kategorie werden nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungsanspriichen zuge-
ordnet, fur die kein akfiver Markt besteht. Diese Finanzinstrumente werden im Wesentlichen in den Bilanzposten ,Forderungen an
Kreditinstitute” und ,Forderungen an Kunden” erfasst. Dariiber hinaus werden Forderungen aus Finanzierungsleasing, die gemaf
IAS 17 bilanziert werden, in den Bilanzposten ,Forderungen an Kreditinstitute” und ,Forderungen an Kunden” ausgewiesen.

Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag
wird - sofern Zinscharakter vorliegt - effekfivzinsgerecht abgegrenzt und im Zinsiberschuss ausgewiesen. Bei Vorliegen einer
Wertminderung wird diese bei der Ermittlung der fortgefihrten Anschaffungskosten beriicksichtigt. Der Ausweis von Wertberichti-
gungen sowie Vorsorgen fir eingetretene, aber noch nicht erkannte Verluste erfolgt in der Bilanz unter dem Posten ,Kreditrisikovor-
sorgen”. Gewinne aus dem Verkauf von wertberichtigten Forderungen werden in der Erfolgsrechnung unter dem Posten
,Kreditrisikovorsorgen” erfasst.

Des Weiteren werden hier Schuldverschreibungen ausgewiesen, fir die kein akfiver Markt vorliegt. Die Ausbuchung eines finanzi-
ellen Vermégenswerts im Rahmen von Verbriefungen erfolgt - nach Prifung, ob die Verbriefungszweckgesellschaft konsolidiert
werden muss - anhand eines Chancen- und Risiken- bzw. Kontrolltests gemaf IAS 39 bei Verlust der Kontrolle iber die vertragli-
chen Rechte aus diesem Vermdgenswert.

4. Zur VerduBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte

Diese Kategorie umfasst Finanzinstrumente einschlieBlich nicht konsolidierter Unternehmensanteile, die keiner der drei anderen
Kategorien zugeordnet wurden. Die Bewertung erfolgt, soweit sich ein Markiwert verlasslich bestimmen lasst, zu diesem. Bewer-
tungsdifferenzen sind im sonstigen Ergebnis erfolgsneutral auszuweisen und werden nur dann ins Ergebnis aus Finanzinvestitionen
umgegliedert, wenn ein objekfiver Hinweis auf eine Wertminderung besteht oder der zur Verduberung verfigbare finanzielle
Vermégenswert verkauft wird.

Bei Eigenkapitalinstrumenten liegt eine Wertminderung unter anderem dann vor, wenn der Fair Value entweder signifikant oder
daverhaft unter den Anschaffungskosten liegt. Im Konzern werden Eigenkapitalinsirumente der Kategorie ,AfS" abgeschrieben,
wenn der Fair Value in den letzfen sechs Monaten vor dem Abschlussstichtag permanent um mehr als 20 Prozent oder in den
letzten zwalf Monaten vor dem Abschlussstichtag im Durchschnitt um mehr als 10 Prozent unter dem Buchwert lag. Neben diesen
quantitativen Hinweisen (Trigger Events) werden zur Prifung auch die qualitativen Trigger Events des IAS 39.59 herangezogen.
Wertaufholungen dirfen bei Eigenkapitalinsirumenten der Kategorie ,AfS” nicht in der Erfolgsrechnung erfasst werden, vielmehr
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sind sie als sonstiges Ergebnis Uber die Neubewertungsricklage (AfS-Ricklage) zu buchen. Insofern ergeben sich Effekte auf den
Jahresuberschuss hier nur bei Wertminderung oder VerguBerung.

Nicht nofierte Eigenkapitalinstrumente, die aus immateriellen Griinden nicht vollkonsolidiert werden, werden zu Anschaffungskos-
ten bewertet, da der beizulegende Zeitwert keine bessere Angleichung des Vollkonsolidierungswerts darstellt. Andere nicht notier-
ten Eigenkapitalinstrumenten, fur die ein verlasslicher beizulegender Zeitwert nicht regelmaBig ermittelt werden kann, werden zu
Anschaffungskosten abziglich erforderlicher Wertminderungen bewertet. Eine Wertaufholung darf nicht vorgenommen werden.
Die beizulegenden Zeitwerte kdnnen in Schwellenléndern nicht regelmafig verlasslich beurteilt werden aufgrund des Fehlens von
VergleichsmaBstében fir den ,Market Approach” und aufgrund der inhérenten Schwierigkeiten bei der Anwendung des ,Income
Approach”. Der Ausweis der Finanzinstrumente selbst erfolgt im Bilanzposten ,Wertpapiere und Beteiligungen”.

Zins- und Dividendenertréige von zur VeréuBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten werden im Zinsiberschuss erfasst.
5. Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden tberwiegend mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten angesetzt. Abgezinst begebene Schuld-
verschreibungen und &hnliche Verbindlichkeiten werden zum Barwert ausgewiesen. Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der
Bilanz unter den Posten ,Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten”, ,Verbindlichkeiten gegeniber Kunden”, ,Verbriefte Verbind-
lichkeiten” oder ,Nachrangige Verbindlichkeiten” ausgewiesen. Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten sind in der
Kategorie ,Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden” dargestellt. Zinsaufwendungen
werden im Zinsiberschuss ausgewiesen.

Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen
Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermégenswerts erfolgt, wenn die vertraglich vereinbarten Anspriche auf Cash-Flows aus dem
finanziellen Vermagenswert erloschen sind oder der Konzem diese bertragen hat bzw. bei Eintritt bestimmter Kriterien die Ver-
pflichtung tbernommen hat, diese Cash-Flows an einen oder mehrere Empféinger weiterzuleiten. Ein Ubertragener Vermégenswert
wird auch ausgebucht, wenn alle wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermégenswert verbunden
sind, Ubertragen werden.

Verbriefungstransaktionen

Der Konzern verbrieft verschiedene finanzielle Vermégenswerte aus Transakfionen mit privaten und gewerblichen Kunden durch
den Verkauf an eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle, SPV), die ihrerseits Wertpapiere an Investoren ausgibt. Die
Ubertragung der Vermdgenswerte kann zu einer vollstandigen oder teilweisen Ausbuchung fishren. Rechte an den verbrieften
finanziellen Vermégenswerten kénnen in Form von erst- oder nachrangigen Tranchen, Zinsanspriichen oder sonstigen Residualan-
sprichen zuriickbehalten werden.

Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn seine Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.
Der Ertrag oder Aufwand aus dem Riickkauf von eigenen Verbindlichkeiten wird unter Punkt (6] Ergebnis aus Derivaten und Ver-
bindlichkeiten dargestellt. Auch der Rickerwerb eigener Schuldtitel fallt unter die Ausbuchung finanzieller Verpflichtungen. Unter-
schiedsbetrage beim Rickkauf zwischen dem Buchwert der Verpflichtung (einschlieBlich Agios und Disagios) und dem Kaufpreis
werden erfolgswirksam im Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten erfasst.

Umkategorisierung

GemaB IAS 39.50 kénnen unter auBergewshnlichen Umstanden nicht derivative Finanzinstrumente der Kategorien ,Handelsakti-
va” und ,AfS" in die Kategorien ,Bis zur Endfalligkeit zu haltende Vermégenswerte” oder ,Kredite und Forderungen” umgeglie-
dert werden. Die Effekte aus solchen Umkategorisierungen werden unter Punkt {19) Wertpapiere und Beteiligungen dargestellt.

Saldierung von Finanzinstrumenten

Bei Identitat von Schuldner und Glaubiger erfolgt eine Aufrechnung laufzeit- und wéhrungskonformer Forderungen und Verbind-
lichkeiten nur dann, wenn ein durchsetzbares Recht darauf besteht und die Aufrechnung dem tatsachlich erwarteten Ablauf des
Geschafts entspricht. Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten sind unter Punkt (38) Saldierung finanzieller Vermégenswer-
te und Schulden dargestellt.
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Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen der gewshnlichen Geschéaftstétigkeit wickelt der Konzern unterschiedliche Transaktionen mit derivativen Finanzinstru-
menten sowohl zu Handels- als auch zu Sicherungszwecken ab. Zu den im Konzem eingesetzten Derivaten zéhlen Swaps, stan-
dardisierte Terminkontrakte, Termingeschafte, Kreditderivate, Optionen und &hnliche Kontrakte. Der Konzern setzt Derivate ein, um
den Bedirfnissen der Kunden im Rahmen von deren Risikomanagement Rechnung zu tragen, um Risiken zu steuern und abzusi-
chern sowie um Ertréige im Eigenhandel zu generieren. Derivate werden erstmals zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum
beizulegenden Zeitwert angesetzt und anschlieBend auch zu diesem bewertet. Der aus der Bewertung resultierende Gewinn
oder Verlust wird sofort im Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten erfasst, es sei denn, das Derivat ist als Sicherungsinstru-
ment im Rahmen des Hedge Accounting designiert und effektiv. Hier hangt der Zeitpunkt der Erfassung der Bewertungsergebnisse
von der Art der Sicherungsbeziehung ab.

Derivate, die zur Absicherung gegen Markirisiken (ausgenommen Handelsaktiva/-passiva) abgeschlossen und gegen ein inho-
mogenes Portfolio gestellt werden, erfillen nicht die Bedingung fir IAS 39 Hedge Accounting. Sie werden bilanziert, indem die
Dirty Prices unter dem Posten ,Derivative Finanzinstrumente" (aktivseitig: positive Marktwerte, passivseitig: negative Markiwerte)
ausgewiesen werden. Die Werténderung dieser Derivate auf Basis des Clean Price ist im Ergebnis aus Derivaten und Verbindlich-
keiten (Ergebnis aus sonstigen Derivaten) dargestellt, die Zinsen werden im Zinstberschuss gezeigt.

Kreditderivate, deren Wert von dem in der Zukunft erwarteten (Nicht-|Eintritt spezifizierter Kreditereignisse abhéngt, sind mit dem
Marktwert unter dem Bilanzposten ,Derivative Finanzinstrumente” (aktivseitig: positive Marktwerte, passivseitig: negative Mark-
werte) ausgewiesen. Die Wertanderungen werden im Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten erfasst.

Weitere Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten sind unter Punkt {39) Derivative Finanzinstrumente dargestellt.
Bilanzierung von Sicherungsgeschéften (Hedge Accounting)

Werden Derivate zum Zweck des Risikomanagements gehalten und erfillen die entsprechenden Geschéfte spezifische Kriterien,
wendet der Konzern Hedge Accounting an. Er designiert dafir einzelne Sicherungsinstrumente, im Wesentlichen Derivate, im
Rohmen der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Hedge), von Zahlungsstrémen (Cash-Flow Hedge) oder von
Nettoinvestitionen in wirtschaftlich selbsténdige Teileinheiten (Capital Hedge). Zu Beginn der Sicherungsbeziehung wird der
Zusammenhang zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft einschlieBlich der zugrunde liegenden Risikomanagement-Ziele doku-
mentiert. Weiters wird sowohl bei Eingehen der Sicherungsbeziehung als auch in deren Verlauf regelmaBig dokumentiert, dass
das in der Sicherungsbeziehung designierte Sicherungsinstrument hinsichtlich der Kompensation der Anderungen des beizulegen-
den Zeitwerts bzw. der Cash-Flows des Grundgeschafts in hohem Maf effekfiv ist.

a. Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Hedge)

IAS 39 sieht die Anwendung des Hedge Accounting fur Derivate vor, die der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts bilanzier-
ter Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten dienen. Einem solchen Marktwertrisiko unterliegt insbesondere das Kreditgeschéft,
sofern es sich um festverzinsliche Forderungen handelt. Zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos bei einzelnen Krediten oder
Refinanzierungen werden Interest Rate Swaps abgeschlossen, welche die Voraussetzungen fir Hedge Accounting erfillen. Dies
bedeutet, dass die Sicherungsgeschafte dokumentiert, fortlaufend beurteilt und als hoch wirksam eingestuft werden. Somit kann
iber die gesamte Laufzeit des Sicherungsgeschafts davon ausgegangen werden, dass Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
eines gesicherten Grundgeschdfts nahezu vollstandig durch eine Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstru-
ments kompensiert werden und die tatséchlichen Ergebnisse in einer Bandbreite von 80 bis 125 Prozent liegen.

Derivate, die zur Absicherung des Markiwerts von einzelnen Bilanzposten (ausgenommen Handelsaktiva/-passiva) abgeschlos-
sen werden, werden mit dem Marktwert (Dirty Price) unter der Position ,Derivative Finanzinstrumente” (akfivseitig: positive Markt-
werte, passivseitig: negative Marktwerte) bilanziert. Die Buchwertdnderungen des gesicherten Grundgeschafts (Aktiva oder
Passiva) werden direkt den betroffenen Bilanzposten zugerechnet und im Anhang gesondert ausgewiesen.

Sowohl das Ergebnis aus der Verénderung der Buchwerte der abzusichernden Positionen als auch das Ergebnis aus der Verénde-
rung der Clean Prices der Derivate werden im Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten (Ergebnis aus dem Hedge Ac-
counting) gebucht.

Im Rahmen der Steuerung von Zinsénderungsrisiken wird die Absicherung von Zinsrisiken auch auf Portfolioebene abgebildet.
Abgesichert werden einzelne Geschafte oder Gruppen von Geschaften mit ghnlicher Risikostruktur, gegliedert nach Laufzeitban-
dern entsprechend den erwarteten Rickzahlungs- und Zinsanpassungsterminen in einem Portfolio. Portfolios kénnen nur Aktiva, nur
Passiva oder beides enthalten. Bei dieser bilanziellen Abbildung von Sicherungszusammenhéngen werden die Werténderungen
der Grundgeschéfte als separate Aktiv- bzw. Passivposten in den sonstigen Aktiva/Passiva erfasst. Der abgesicherte Betrag der
Grundgeschéfte wird im Konzemabschluss bei einer Konzerneinheit inklusive Sichteinlagen bestimmt, somit werden die Regelun-
gen des EU-Carve-out in Anspruch genommen.
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b. Absicherung von Zahlungsstrémen (Cash-Flow Hedge)

IAS 39 sieht die Anwendung des Cash-Flow Hedge Accounting fir Derivate vor, die der Absicherung gegen das Risiko einer
Veranderung kiinftiger Zahlungsstréme dienen. Einem solchen Cash-Flow-Risiko unterliegen insbesondere variabel verzinsliche
Kredite und Verbindlichkeiten sowie erwartete Transaktionen (z. B. erwartete Geldaufnahmen oder veranlagungen). Interest Rate
Swaps, die zur Absicherung des Risikos aus schwankenden Cash-Flows bestimmter variabler Zinspositionen abgeschlossen wer
den, werden wie folgt bilanziert: Das Sicherungsinstrument wird mit dem Marktwert angesetzt, die Anderungen des Clean Price
werden im sonstigen Ergebnis verbucht. Der ineffektive Teil wird hingegen ergebniswirksam als Ergebnis aus derivativen Finanzin-
strumenten und Verbindlichkeiten ausgewiesen.

c. Absicherung einer Nettoinvestition in eine wirtschafilich selbsténdige Teileinheit (Capital Hedge)

Im Konzern werden Kurssicherungsgeschafte fir Investitionen in wirtschaftlich selbsténdige Teileinheiten (IAS 39.102) zur Redukfi-
on der aus der Wéhrungsumrechnung der Eigenkapitalbestandteile resultierenden Differenzen getétigt. Als Sicherungsinstrumente
dienen in erster linie Fremdwéhrungsswaps. Die aus ihnen entstehenden Gewinne bzw. Verluste aus der Wahrungsumrechnung
werden im sonstigen Ergebnis verrechnet und in der Eigenkapitaliberleitung gesondert dargestellt, soweit die Sicherungsbezie-
hung effekiiv ist. Ein etwaiger ineffektiver Teil der Sicherungsbeziehung wird im Handelsergebnis erfasst. Die dazugehérigen
Zinskomponenten werden im Zinsiberschuss ausgewiesen.

Beizulegender Zeitwert (Fair Value)

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschéftsvorfall zwischen Markiteilnehmern am Bemessungs-
stichtag fur den Verkauf eines Vermégenswerts eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden wiirde. Dies
gilt unabhangig davon, ob der Preis direkt beobachtbar oder unter Anwendung einer Bewertungsmethode geschétzt worden ist.
Gemab IFRS 13 verwendet die RBI folgende Hierarchie zur Feststellung und Offenlegung des Fair Value fir Finanzinstrumente.

Notierte Preise in einem aktiven Markt (Level )

Der beizulegende Zeitwert wird am besten durch einen Marktwert ausgedrickt, soweit ein 6ffentlich notierter Markipreis zur
Verfugung sfeht. Dies gilt insbesondere fir an Bérsen gehandelte Eigenkapitalinsirumente, im Interbankenmarkt gehandelte Fremd-
kapitalinstrumente und bérsegehandelte Derivate. Die Bewertung beruht im Wesentlichen auf externen Datenquellen (Bérsepreise
bzw. Broker-Quotierungen in liquiden Markisegmenten). Bei einem aktiven Markt handelt es sich um einen Markt, in dem Transak-
tionen von Vermsgenswerten und Schulden mit ausreichender Haufigkeit und ausreichendem Volumen statifinden, sodass Preisin-
formationen laufend zur Verfugung stehen. Indikatoren fur aktive Mérkte kénnen die Anzahl, die Haufigkeit der Aktualisierung
oder die Qudlitét der Quotierungen (z. B. Banken oder Bérsen) sein. Weiters sind auch enge Bid-/Ask-Spannen sowie Quotie-
rungen der Marktteilnehmer innerhalb eines bestimmten Korridors Anzeichen fur einen akfiven liquiden Markt.

Bewertungsverfahren mittels beobachtbarer Parameter (Level I1)

In den Féllen, in denen keine Barsenotierungen fir einzelne Finanzinstrumente vorliegen, werden zur Bestimmung des Fair Value
die Marktpreise vergleichbarer Finanzinstrumente herangezogen oder durch anerkannte Bewertungsmodelle mithilfe von be-
obachtbaren Preisen oder Parametern (insbesondere von Barwertmethoden oder Optionspreismodellen) ermittelt. Diese Verfahren
betreffen die Mehrheit der OTC-Derivate und der nicht bérsenotierten Fremdkapitalinstrumente.

Bewertungsverfahren mittels nicht beobachtbarer Parameter (Level I11)

Wenn fir die Bewertung mit Bewertungsmodellen nicht ausreichend aktuelle tberprifbare Markidaten vorliegen, werden auch
nicht auf dem Markt beobachtbare Parameter herangezogen. Diese Eingangsparameter kénnen Daten enthalten, die in Form von
Naherungswerten unter anderem aus historischen Daten ermittelt werden (Bewertungshierarchie Level Ill). Die Anwendung dieser
Modelle erfordert Annahmen und Einschétzungen des Managements, deren Umfang von der Preistransparenz in Bezug auf das
Finanzinstrument und dessen Markf sowie von der Komplexitat des Instruments abhéngt.

Fur Finanzinstrumente, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden (dies umfasst Forderungen aus dem Kreditge-
schaft, Einlagen, sonstige kurzfristige Geldaufnahmen und langfristige Verbindlichkeiten), versffentlicht der Konzern den beizule-
genden Zeitwert. Grundséizlich besteht bei diesen Instrumenten eine geringe oder keine Handelsakfivitét, weshalb bei der
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts signifikante Einschatzungen durch das Management erforderlich sind.

Weitere Informationen zu den Bewertungsmethoden und quantitative Angaben zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts sind
unter Punkt (40) Fair Value von Finanzinstrumenten enthalten.
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Fortgefihrte Anschaffungskosten

Die Effekfivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefihrten Anschaffungskosten eines Finanzinstruments und der
Zuordnung von Zinsaufwendungen und -erfrédgen zu den jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem
die geschatzten kinffigen Ein- und Auszahlungen (einschlieBlich aller Gebuhren, die Teil des Effektivzinssatzes sind, Transaktions-
kosten und sonstigen Agios und Disagios) tber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kiirzere Periode, sofern
zutreffend, auf den Nettobuchwert aus der erstmaligen Erfassung abgezinst werden.

Klassen der Finanzinstrumente gemaf3 IFRS 7

Da die Wesensart der Finanzinstrumente bereits in geeigneter Weise durch die Gliederung der Bilanzposten zum Ausdruck
gebracht wird, wurde die Bildung von Klassen an jenen Posten der Bilanz ausgerichtet, die Finanzinstrumente beinhalten. Klassen
von Finanzinstrumenten der Akfivseite sind vor allem Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Handels-
akfiva, derivative Finanzinstrumente, Derivate aus Sicherungsgeschaften sowie Wertpapiere und Beteiligungen (darunter separat
nicht auf einem akfiven Markt gehandelte finanzielle Vermégenswerte, die zu Anschaffungskosten bewertet werden). Klassen von
Finanzinstrumenten der Passivseite sind insbesondere Handelspassiva, derivative Finanzinstrumente, Derivate aus Sicherungsge-
schaften, Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegenitber Kunden, verbriefte Verbindlichkeiten und
nachrangige Verbindlichkeiten.

Wesentlicher Bewertungsmaf3stab

Fortgefihrte Kategorie gemé&f}

Aktiva/Passiva Marktwert  Anschaffungskosten Sonstige IAS 39'
Aktivische Klassen
Barreserve Nominalwert n. a.
Handelsaktiva X TA
Derivative Finanzinstrumente X TA
Forderungen an Kreditinstitute X LAR
Forderungen an Kunden X LAR

davon Forderungen aus Finanzierungsleasing IAS 17 n. a.
Wertpapiere und Beteiligungen X AFVTPL
Wertpapiere und Beteiligungen X AfS
Wertpapiere und Beteiligungen X HTM

davon nicht auf einem aktiven Markt gehandelte finanzielle Vermoégenswerte At Cost AfS
Positive Markiwerte aus Sicherungsderivaten gema3 I1AS 39 X n. a.
Passivische Klassen
Handelspassiva X L
Derivative Finanzinstrumente X TL
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten X FL
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden X FL
Nachrangige Verbindlichkeiten X FL
Verbriefte Verbindlichkeiten X FL
Verbriefte Verbindlichkeiten X AFVTPL
Negative Marktwerte aus Sicherungsderivaten gemaf IAS 39 X n. a.
1 AfS: Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte HTM: Bis zur Endfélligkeit zu haltende Vermsgenswerte

AFVTPL: Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert LAR:  Kredite und Forderungen

bewertete finanzielle Vermégenswerte TA:  Handelsaktiva
FL: Finanzielle Verbindlichkeiten TL: Handelspassiva

Kreditrisikovorsorgen

An jedem Bilanzsfichtag wird beurteilt, inwiefern objeklive Hinweise auf eine Wertminderung eines finanziellen Vermégenswerts
oder einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte vorliegen. Ein finanzieller Vermégenswert oder eine Gruppe finanzieller Vermé-
genswerte gilt als wertgemindert und ein Wertminderungsverlust als entstanden, wenn:

= objeklive Hinweise auf eine Wertminderung infolge eines Verlustereignisses vorliegen, das nach der erstmaligen Erfassung des
Finanzinstruments und bis zum Bilanzstichtag eingetreten ist (,Verlustereignis”);

» das Verlustereignis einen Einfluss auf die geschatzten zukinftigen Cash-Flows des finanziellen Vermégenswerts oder der
Gruppe finanzieller Vermégenswerte hatte und

* eine verlgssliche Schatzung des Befrags vorgenommen werden kann.

Obijektive Hinweise fir eine Wertminderung kénnen bestehen, wenn erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten oder
der Gegenpartei vorliegen, ein Vertragsbruch (etwa ein Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen) erfolgt oder mit
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erhshter Wahrscheinlichkeit anzunehmen ist, dass eine Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren iber den Kreditnehmer
ersffnet wird.

Risiken des Kreditgeschafts wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen und Portfolio-Wertberichtigungen Rechnung
gefragen. Letztere umfassen Wertberichtigungen auf Portfolios von Krediten mit gleichem Risikoprofil, die unter bestimmten Voraus-
setzungen fur die IBNR-Verluste (,incurred but not reported”) gebildet werden. Dies betrifft solche Félle, in denen noch kein objek-
tiver Hinweis auf eine individuelle Wertminderung bei einem finanziellen Vermégenswert vorliegt, weshalb Gruppen finanzieller
Vermégenswerte mit vergleichbarem Ausfallrisikoprofil gemeinsam auf Wertminderung untersucht werden. Die zugrunde liegenden
Ratingmodelle fur Firmenkunden werden unterschieden in ,Corporate Large” und ,Corporate Regular” sowie ,SME Large” und
,SME Regular”. Weiters werden Portfolios unter dem Ratingmodell ,Finanzinstitute” und jene unter dem ,Project Finance Rafing’-
Modell gesondert beurteilt. Fir die Berechnung der Portfolio-Wertberichtigungen ist eine konzernweit einheitliche Vorgehensweise
dadurch gegeben, dass zentral errechnete historische Konzern-Ausfallraten (,Group HDRs"| je Ratingstufe ermittelt und fur die
Berechnungen herangezogen werden. Diese ,Group HDRs” bilden die tatsachlich beobachtete Ausfallwahrscheinlichkeit der
letzten 5 Jahre im Mittel ab. Im Retail-Bereich erfolgt die Bildung mit Ausnahme einer Konzermeinheit, die nach Produkiportfolios
bzw. Uberfalligkeiten die Hohe der PortfolioWertberichtigung ermittelt, unter Verwendung einer PD-/IGD-basierten Berechnung
(Probability of Default/Loss Given Default). Sowohl die Einzelwertberichtigungen als auch die PortfolioWertberichtigungen wer-
den nicht mit den entsprechenden Forderungen verrechnet, sondern in der Bilanz offen ausgewiesen.

Fur die bei Kunden- und Bankforderungen vorhandenen Bonitétsrisiken werden nach konzemeinheitlichen MaBstaben Vorsorgen
in Hshe des voraussichtlichen Ausfalls gebildet. Eine Ausfallgeféhrdung wird dann angenommen, wenn - unter Beriicksichtigung
der Sicherheiten - die diskontierten voraussichtlichen Rickzahlungsbetréige und Zinszahlungen unter dem Buchwert der Forderung
liegen. Fur die Ermitflung von Portfolio-Wertberichtigungen werden Bewertungsmodelle herangezogen, in deren Rahmen die
voraussichtlichen zukinftigen Cash-Flows anhand historischer Ausfallerfahrungen fir die Forderungen im jeweiligen Kreditportfolio
geschatzt werden.

Der Gesamtbetrag der Kreditrisikovorsorgen, der sich auf bilanzielle Forderungen bezieht und Einzelwertberichtigungen sowie
Portfolio-Wertberichtigungen umfasst, wird als eigener Posten ,Kredifrisikovorsorgen” auf der Akfivseite nach den Forderungen
ausgewiesen.

Pensionsgeschafte

Im Rahmen echter Pensionsgeschafte (Repo-Geschafte) verkauft der Konzern Vermdgenswerte an einen Vertragspartner und
vereinbart gleichzeitig, diese an einem bestimmten Termin zu einem vereinbarten Kurs zurickzukaufen. Die Vermégenswerte
verbleiben in der Bilanz des Konzerns und werden nach den Regeln des jeweiligen Bilanzpostens bewertet. Eine Ausbuchung der
Wertpapiere erfolgf nicht, da alle mit dem Eigentum am Pensionsgegenstand verbundenen Chancen und Risiken zuriickbehalten
wurden. Die Liquiditatszuflusse aus den Repo-Geschaften werden je nach Gegenpartei als Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten oder Verbindlichkeiten gegentber Kunden in der Bilanz ausgewiesen.

Bei Reverse-Repo-Geschaften werden Vermégenswerte mit der gleichzeitigen Verpflichtung eines zukinftigen Verkaufs gegen
Entgelt erworben. Die dem Geldgeschaft zugrunde liegenden, in Pension genommenen Wertpapiere werden nicht in der Bilanz
ausgewiesen und folglich auch nicht bewertet. Die Liquiditatsabflisse aus den Reverse-Repo-Geschaften werden in den Bilanzpos-
ten ,Forderungen an Kreditinstitute” bzw. ,Forderungen an Kunden” bilanziert.

Zinsaufwendungen fir Repo-Geschafte und Zinsertrage aus Reverse-Repo-Geschaften werden linear Gber die Laufzeit abgegrenzt
und im Zinsiberschuss ausgewiesen.

Wertpapierleihgeschafte

Wertpapierleihgeschafte schlieBt der Konzern mit Kreditinstituten und Kunden ab, um der Erfillung von Lieferverpflichtungen nach-
zukommen oder Weripapierpensionsgeschéfte tétigen zu kénnen. Wertpapierleihgeschéfte werden analog dem Ausweis von
Wertpapieren aus echten Pensionsgeschdften bilanziert. Dabei verbleiben verliehene Wertpapiere weiterhin im Wertpapierbe-
stand und werden nach den Regeln des IAS 39 bewertet. Entliehene Wertpapiere werden nicht bilanziert und auch nicht bewer-
tet. Durch den Konzern gestellte Barsicherheiten fir Wertpapierleihgeschafte werden als Forderungen in den Bilanzposten
,Forderungen an Kreditinstitute” bzw. ,Forderungen an Kunden”, erhaltene Sicherheiten als Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin-
stituten oder Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden in der Bilanz ausgewiesen.

Leasing

Leasingverhdlinisse werden entsprechend ihrer vertraglichen Ausgestaltung wie folgt klassifiziert:
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Finanzierungsleasing

Wenn nahezu alle Chancen und Risiken aus dem Leasinggegenstand auf den Leasingnehmer Ubergehen, wird beim Konzern als
Leasinggeber eine Forderung gegeniber Kreditinstituten bzw. eine Forderung gegeniber Kunden ausgewiesen. Der Ausweis der
Forderung erfolgt in Hshe des Nettoinvestitionswerts. Die Ertréige aus Finanzierungsverhéliissen werden so auf die Perioden
verfeilt, dass eine konstante periodische Verzinsung des ausstehenden Nettoinvestitionswerts aus den Leasingverhélinissen gezeigt
wird. Der Ausweis der Zinsertrége erfolgt im Zinsiberschuss.

Halt der Konzern Vermégenswerte im Rahmen eines Finanzierungs-leasingverhalinisses als Leasingnehmer, werden diese im
jeweiligen Posten des Sachanlagevermégens ausgewiesen, dem passivseitig eine entsprechende Leasingverbindlichkeit gegen-
Ubersteht. Der Ausweis der Zinsaufwendungen erfolgt im Zinsiberschuss.

Operating Leasing

Operating Leasing liegt vor, wenn die mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken beim Leasinggeber liegen. Die Lea-
singgegensténde werden beim Konzern dem Bilanzposten ,Sachanlagen” zugeordnet, Abschreibungen erfolgen nach den fir
das jeweilige Anlagevermdgen geltenden Grundsétzen. Mieteinnahmen aus dem entsprechenden Leasinggegenstand werden
linear tber die Laufzeit des entsprechenden Leasingverhalinisses verteilt und im sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.
Aufwendungen fir Operating-leasingverhdlinisse werden grundséizlich linear tber die Laufzeit des Leasingvertrags erfasst und in
den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.

Konsolidierungsgrundsatze
Tochterunternehmen

Alle wesentlichen Tochterunternehmen, bei denen die RBI AG direkt oder indirekt beherrschenden Einfluss ausibt, werden vollkon-
solidiert. Der Konzern beherrscht ein Unternehmen, wenn er aus seiner Verbindung mit dem Unternehmen variablen Rickflissen
ausgeselzt ist und die Fahigkeit besitzt, diese Ruckflusse mittels seiner Verfigungsgewalt zu beeinflussen.

Bei strukiurierten Unternehmen handelt es sich um Unternehmen, bei denen nicht die Stimmrechte oder vergleichbare Rechte der
dominante Fakfor bei der Festlegung der Beherrschung sind, so z. B. wenn die Stimmrechte sich lediglich auf die Verwaltungsauf-
gaben beziehen und die relevanten Tatigkeiten durch Vertragsvereinbarungen geregelt sind.

Ebenso wie bei Tochterunternehmen ist die Konsolidierung von strukiurierten Unternehmen erforderlich, wenn der Konzern das
Unternehmen beherrscht. Im Konzern wird die Verpflichtung zur Konsolidierung von strukiurierten Unternehmen im Rahmen eines
Prozesses geprift, der Transaktionen umfasst, bei denen ein strukturiertes Unternehmen durch den Konzern mit oder ohne Beteili-
gung dritter Parteien inifiiert wird, sowie Transaktionen, bei denen der Konzern mit oder ohne Beteiligung dritter Parteien in vertrag-
liche Beziehungen zu einem bereits bestehenden strukiurierten Unternehmen tritt. Die Konsolidierungsentscheidungen werden
anlassbezogen, mindestens jedoch quartalsweise tberprift. Die Auflistung aller konsolidierten strukturierten Unternehmen sowie
der nicht einbezogenen strukturierten Unternehmen ist in Punkt (56) Zusammensetzung des Konzerns ersichtlich.

Um festzustellen, ob ein Unternehmen zu konsolidieren ist, gilt es eine Reihe von Kontrollfakioren zu prisfen. Diese beinhalten eine
Untersuchung:

= des Zwecks und der Gestfaltung des Unfernehmens,

= der relevanten Tatigkeiten und wie diese bestimmt werden,

*  ob der Konzern durch seine Rechte die M&glichkeit hat, die relevanten Tétigkeiten zu bestimmen,

= ob der Konzem eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf variable Rickflisse hat und

*  ob der Konzern die Méglichkeit hat, seine Verfigungsgewalt so zu nutzen, dass dadurch die Hohe der
Ruckflusse beeinflusst wird.

Sind Stimmrechte maBgeblich, beherrscht der Konzern ein Unternehmen, wenn er direkt oder indirekt mehr als 50 Prozent der
Stimmrechte an dem Unternehmen besitzf, ausgenommen es gibt Anzeichen, dass ein anderer Investor iber die praktische Még-
lichkeit verfugt, die relevanten Téatigkeiten einseitig zu bestimmen. Einer oder mehrere der folgenden Faktoren deuten auf solche
Anzeichen hin:

»  Ein anderer Investor besitzt aufgrund einer Vereinbarung mit dem Konzern die Beherrschungsméglichkeit tber mehr als die
Halfte der Stimmrechte.

= Ein anderer Investor besitzt aufgrund gesetzlicher Regelungen oder einer Vereinbarung die Méglichkeit zur Beherrschung
der Finanzpolitik und der geschéfilichen Tatigkeiten der Beteiligung.

*  Ein anderer Investor beherrscht die Beteiligung aufgrund seiner Méglichkeit zur Bestellung und Abberufung der Mehrheit der
Vorstandsmitglieder oder der Mitglieder eines gleichwertigen Lenkungsorgans.
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*  Ein anderer Investor beherrscht das Unternehmen aufgrund seiner Méglichkeit, iber die Mehrheit der abzugebenden Stimm-
rechte bei einer Sitzung des Vorstands oder eines gleichwertigen Lenkungsorgans zu verfigen.

Bei der Beurteilung der Beherrschung werden auch potenzielle Stimmrechte bericksichtigt, soweit diese als substanziell erachtet
werden.

Ahnlich beurteilt der Konzern das Vorliegen einer Beherrschung in Féllen, in denen er nicht die Mehrheit der Stimmrechte besitzt,
aber die prakiische M&glichkeit zur einseitigen Lenkung der relevanten Tétigkeiten hat. Dies kann der Fall sein, wenn der Konzem
aufgrund der Grée und Verteilung des Stimmrechtsbesitzes der Anteilseigner die Méglichkeit zur Beherrschung der relevanten
Tatigkeiten besitzt.

Tochterunternehmen werden grundsétzlich ab dem Tag in den Konsolidierungskreis einbezogen, an dem der Konzern direkt oder
indirekt die Kontrolle erlangt, und scheiden ab dem Zeitpunkt, ab dem die Bank nicht langer beherrschenden Einfluss ausibt, aus
dem Konsolidierungskreis aus. Die Ergebnisse der im Lauf des Jahres erworbenen oder verduBerten Tochterunternehmen werden

vom tatsdchlichen Erwerbszeitpunkt an oder bis zum tatséichlichen Abgangszeitpunkt in der Konzern-Erfolgsrechnung erfasst. Der

Konzern tberprift zumindest zu jedem Quartalsabschluss die Angemessenheit zuvor getroffener Konsolidierungsentscheidungen.
Entsprechend werden etwaige organisatorische Verdnderungen unmitteloar beriicksichtigt. Dazu gehéren neben Anderungen der
Eigentumsverhalinisse jegliche Anderungen von bestehenden oder mit einer Einheit neu abgeschlossenen vertraglichen Verpflich-

tungen des Konzerns.

Das Kapital der nicht beherrschenden Anteile wird in der Konzernbilanz als Bestandteil des Eigenkapitals, aber getrennt von dem
den Aktionéren der RBI AG zurechenbaren Eigenkapital ausgewiesen. Das Ergebnis der nicht beherrschenden Anteile wird in der
Erfolgsrechnung separat ausgewiesen.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden konzeminterne Forderungen und Verbindlichkeiten miteinander aufgerechnet.
Dabei verbleibende zeitliche Differenzen werden in der Konzernbilanz unter den Posten ,Sonstige Aktiva” bzw. ,Sonsfige Passi-
va" ausgewiesen.

Konzerninterne Aufwendungen und Ertréige werden ebenfalls miteinander aufgerechnet, wobei temporére Aufrechnungsdifferenzen
aus dem Bankgeschaft teils im Zinsergebnis und teils im Handelsergebnis dargestellt werden. Andere Differenzen werden in der
Position ,Sonstiges betriebliches Ergebnis” erfasst.

Zwischengewinne werden dann eliminiert, wenn sie wesentlichen Einfluss auf die Posten der Erfolgsrechnung haben. Geschéifte, die
zwischen den einzelnen Gesellschaften des Konzerns getétigt werden, erfolgen grundsétzlich zu Marktkonditionen.

Anderungen der Beteiligungsquote des Konzerns an bestehenden Tochterunternehmen

Werden im Zuge der Folgekonsolidierung bei bereits bestehender Beherrschung weitere Anteile erworben oder Anteile ohne
Kontrollverlust ver&uBert, werden diese Vorgénge erfolgsneutral als Eigenkapitaltransaktionen dargestellt. Die Buchwerte der vom
Konzern gehaltenen Anteile und der nicht beherrschenden Anteile werden so angepasst, dass sie die Anderungen der an den
Tochterunternehmen bestehenden Anteilsquoten widerspiegeln. Jede Differenz zwischen dem Betrag, um den die nicht beherr-
schenden Anteile angepasst werden, und dem beizulegenden Zeitwert der gezahlten oder erhaltenen Gegenleistung wird unmit-
telbar im Eigenkapital erfasst und den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zugeordnet.

Wenn die Gesellschaft die Beherrschung ber ein Tochterunternehmen verliert, wird der Endkonsolidierungsgewinn oder -verlust
erfolgswirksam erfasst. Dieser wird ermittelt aus der Differenz zwischen

= dem Gesamtbetrag des beizulegenden Zeitwerts der erhaltenen Gegenleistung und dem beizulegenden Zeitwert der
zuriickbehaltenen Anteile und

»  dem Buchwert der Vermégenswerte (einschlieBlich des Geschéfts- oder Firmenwerts), der Schulden des Tochterunterneh-
mens und aller nicht beherrschenden Anteile.

Alle im Zusammenhang mit diesem Tochterunternehmen im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrdge werden so bilanziert, wie
dies bei einem Verkauf der Vermégenswerte erfolgen wiirde, d. h. es erfolgt eine Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrech-
nung oder eine direkte Ubertragung in die Gewinnriicklagen.

Assoziierte Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern mafdgeblichen Einfluss hat. MaBgeblicher Einfluss ist die
Maglichkeit, an den finanz- und geschéftspolitischen Entscheidungen des Unternehmens, an dem die Beteiligung gehalten wird,
mitzuwirken. Dabei liegt weder Beherrschung noch gemeinschaftliche Fihrung der Entscheidungsprozesse vor. In der Regel wird ein
mafBgeblicher Einfluss vermutet, wenn der Konzern zwischen 20 und 50 Prozent der Stimmrechte halt. Bei der Beurteilung, ob der
Konzem die Méglichkeit besitzt, einen maBgeblichen Einfluss auf ein anderes Unternehmen auszuiiben, werden die Existenz sowie
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der Effekt potenzieller Stimmrechte, die aktuell ausibbar oder wandelbar sind, bericksichtigt. Weitere Fakioren, die zur Beurteilung
eines maPgeblichen Einflusses herangezogen werden, sind beispielsweise die Verfretung in Leitungs- und Aufsichtsgremien (bei &ster-
reichischen Aktiengesellschaften im Aufsichtsrat] des Beteiligungsunternehmens sowie wesentliche Geschéftsvorfélle mit dem Beteili-
gungsunternehmen. Anteile an assoziierten Unternehmen werden atequity einbezogen und im Bilanzposten ,Anteile an atequity
bewerteten Unternehmen” ausgewiesen.

Die Anschaffungskosten dieser Beteiligungen einschlieBlich darin enthaltener Geschéfts- oder Firmenwerte werden zum Zeitpunkt der
ersimaligen Einbeziehung in den Konzemabschluss bestimmt. Dabei werden dieselben Regeln angewendet wie bei vollkonsolidier-
ten Unternehmen an [Aufrechnung der Anschaffungskosten mit dem zum Fair Value bewerteten anteiligen Nettovermagen). Sofern
assoziierte Unternehmen wesentlich sind, wird eine Fortschreibung des Equity-Buchwerts entsprechend der jeweiligen anteiligen
Entwicklung des Eigenkapitals der Unterehmen vorgenommen. Johresergebnisse aus atequity bewerteten Unternehmen werden
saldiert im Posten ,Laufendes Ergebnis at-equity bewerteter Unternehmen” dargestellt. Zurechenbare Verluste der atEquity-
bewerteten Unternehmen werden nur bis zur Héhe des Equity-Buchwerts bericksichtigt. Ubersteigende Verluste werden nicht erfasst,
da keine Verpflichtung besteht, die ibersteigenden Verluste auszugleichen. Dariiber hinaus werden die beim assoziierten Unferneh-
men erfolgsneutral erfassten Bewertungen im Konzernabschluss der RBI ebenfalls erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis dargestellt.
Dies betrifft insbesondere Bewertungen aus zur VerduBerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten.

An jedem Bilanzstichtag beurteilt der Konzern, inwiefern objektive Hinweise auf eine Wertminderung einer Beteiligung an einem
assoziierten Unternehmen vorliegen. Wenn objekiive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen, wird eine Werthaltigkeitspri-
fung durchgefihrt, indem der erzielbare Betrag der Beteiligung, der dem jeweils htheren Wert aus dem Nutzungswert und dem
beizulegenden Zeitwert abziglich Verkaufskosten entspricht, mit deren Buchwert verglichen wird. Eine in Vorperioden erfasste
Wertminderung wird nur riickgéingig gemacht, wenn sich die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags der Beteiligung zu-
grunde liegenden Annahmen seit der letzten Erfassung eines Wertminderungsverlusts gecéindert haben. In diesem Fall wird der
Buchwert der Befeiligung auf ihren hdheren erzielbaren Betrag zugeschrieben.

Anteile an Tochterunternehmen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden, und
Anteile an assoziierten Unternehmen, die nicht atequity zu erfassen waren, sind zu Anschaffungskosten im Bilanzposten ,Wertpa-
piere und Beteiligungen” ausgewiesen und der Bewertungskategorie ,Zur Ver&uBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte”
zugeordnet.

Unternehmenserwerbe

Der Erwerb von Geschéftsbetrieben wird nach der Erwerbsmethode bilanziert. Die bei einem Unternehmenszusammenschluss
ibertragene Gegenleistung wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser bestimmt sich aus der Summe der zum Erwerbs-
zeitpunkt giltigen beizulegenden Zeitwerte der ibertragenen Vermégenswerte, der von den friheren Eigentimern des erworbe-
nen Unternehmens ibernommenen Schulden und der vom Konzem emittierten Eigenkapitalinstrumente im Austausch gegen die
Beherrschung des erworbenen Unternehmens. Mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Transaktionskosten werden
bei Anfall erfolgswirksam erfasst.

Der Geschafts- oder Firmenwert ergibt sich als Uberschuss der Summe aus der tbertragenen Gegenleistung, dem Betrag aller
nicht beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen und dem beizulegenden Zeitwert des zuvor vom Erwerber
gehaltenen Eigenkapitalanteils an dem erworbenen Unternehmen (sofern gegeben) tber den Saldo der zum Erwerbszeitpunkt
ermittelten beizulegenden Zeitwerte der erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte und der tbernommenen Schulden. Fir
den Fall, dass sich - auch nach nochmaliger Beurteilung - ein negativer Unterschiedsbetrag ergibt, wird dieser unmittelbar als
Ertrag in der Erfolgsrechnung erfasst.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter, die gegenwdértig Eigentumsrechte vermitteln und dem Inhaber im Falle der Liquidation
das Recht gewshren, einen proportionalen Anteil am Nettovermdgen des Unternehmens zu erhalten, werden bei Zugang entwe-
der zum beizulegenden Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermégens bewertet. Dieses Wahl-
recht kann bei jedem Unternehmenszusammenschluss neu ausgeibt werden. Andere Komponenten von Anteilen nicht
beherrschender Gesellschafter werden mit ihren beizulegenden Zeitwerten oder den WertmaBstében bewertet, die sich aus
anderen Standards ergeben.

Enthalt die tbertragene Gegenleistung eine bedingte Gegenleistung, wird diese mit dem zum Erwerbszeitpunkt geltenden beizu-
legenden Zeitwert bewertet. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der bedingten Gegenleistung innerhalb des Bewertungs-
zeitraums werden rickwirkend korrigiert und entsprechend gegen den Geschéfts- oder Firmenwert gebucht. Berichtigungen
wahrend des Bewertungszeitraums sind Anpassungen, um zuséizliche Informationen tber Fakten und Umstande widerzuspiegeln,
die zum Erwerbszeitpunkt bestanden. Der Bewertungszeitraum darf ein Jahr vom Erwerbszeitpunkt an nicht tberschreiten.

Die Bilanzierung von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der bedingten Gegenleistung, die keine Berichtigungen wahrend
des Bewertungszeitraums darstellen, erfolgt in Abhangigkeit davon, wie die bedingte Gegenleistung einzustufen ist. Handelt es
sich bei der bedingten Gegenleistung um Eigenkapital, erfolgt keine Folgebewertung an nachfolgenden Abschlussstichtagen:; ihre
Erfullung wird innerhalb des Eigenkapitals bilanziert. Eine bedingte Gegenleistung, die einen Vermégenswert oder eine Schuld
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darstellt, wird an nachfolgenden Abschlussstichtagen gem. IAS 39 oder IAS 37 Ruckstellungen, Eventualverbindlichkeiten und
Eventualforderungen, sofern anzuwenden, bewertet und ein resultierender Gewinn oder Verlust in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Barreserve

Die Barreserve enthélt den Kassenbestand und téglich fallige Forderungen gegeniber Zentralbanken. Diese werden mit ihrem
Nennwert dargestellt.

Beteiligungen

Anteile an Tochterunternehmen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzemabschluss einbezogen wurden,
Anteile an assoziierten Unternehmen, die nicht atequity erfasst wurden, und sonstige Beteiligungen sind in den Wertpapieren und
Beteiligungen ausgewiesen.

Diese werden zum Zeitpunkt des erstmaligen Bilanzansatzes der Kategorie ,Zur VerduRerung verfigbare finanzielle Vermodgens-
werte" zugeordnet und - soweit kein B&rsekurs vorliegt - mit den Anschaffungskosten bewertet. Wertéinderungen werden im
sonstigen Ergebnis erfasst. Eine dauerhafte Wertminderung wird im Ergebnis aus Finanzinvestitionen verbucht.

Immaterielle Vermdgenswerte
Separat erworbene immaterielle Vermégenswerte

Separat, d. h. nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene immaterielle Vermégenswerte mit einer be-
stimmbaren Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen erfasst.
Die Abschreibungen werden linear iber die erwartete Nutzungsdauer aufwandswirksam erfasst. Die erwartete Nutzungsdauer
sowie die Abschreibungsmethode werden an jedem Abschlussstichtag tberprift und sémiliche Schatzungseéinderungen prospektiv
bericksichtigt. Separat erworbene immaterielle Vermégenswerte mit einer unbestimmten Nutzungsdauer werden zu Anschaf-
fungskosten abzuglich kumulierter Wertminderungen erfasst. Die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer fir Software betrégt zwi-
schen vier und sechs Jahren. Bei Software-GroPprojekten kann sich die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer auch auf einen
dariber hinausgehenden Zeitraum erstrecken.

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte - Forschungs- und Entwicklungskosten

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte umfassen ausschlieBlich Software und werden aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist,
dass dem Konzern daraus kinftig ein wirtschaftlicher Nutzen entsteht, und die Herstellungskosten verlgsslich ermittelt werden
kénnen. Kosten fir Forschungsakfivitéiten werden in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand erfasst.

Ein selbst erstellrer immaterieller Vermégenswert, der sich aus der Entwicklungstétigkeit oder aus der Entwicklungsphase eines
infernen Projekts ergibt, wird dann bilanziert, wenn die folgenden Nachweise erbracht wurden:

= Die Fertigstellung des immateriellen Vermégenswerts ist technisch realisierbar, sodass er zur Nutzung oder zum Verkauf zur
Verfiigung stehen wird.

= Esbesteht die Absicht, den immateriellen Vermagenswert fertigzustellen sowie ihn zu nutzen oder zu verkaufen.

» Die Méglichkeit den immateriellen Vermégenswert zu nutzen oder zu verkaufen, ist gegeben. Der immaterielle Vermsgenswert
wird voraussichtlich einen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen.

= Die Verfugbarkeit adéquater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Entwicklung abschliefen und den
immateriellen Vermdgenswert nutzen oder verkaufen zu kénnen, ist gegeben.

= Die Maglichkeit zur verlasslichen Bestimmung der im Rahmen der Entwicklung des immateriellen Vermégenswerts zurechenba-
ren Aufwendungen ist gegeben.

Der Befrag, mit dem ein selbst erstellter immaterieller Vermégenswert erstmals akfiviert wird, ist die Summe der entstandenen
Aufwendungen von dem Tag an, an dem der immaterielle Vermégenswert die oben genannten Bedingungen erstmals erfillr.
Wenn ein selbst erstellter immaterieller Vermégenswert nicht akfiviert werden kann bzw. noch kein immaterieller Vermsgenswert
vorliegt, werden die Entwicklungskosten erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie entstehen.

Akfivierte Entwicklungskosten werden im Konzem in der Regel Uber eine Nutzungsdauer von finf Jahren linear abgeschrieben.
Die befriebsgewshnliche Nutzungsdauer fir Software betréigt zwischen vier und sechs Jahren. Bei Software-GroBprojekten kann
sich die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer auch auf einen dariber hinausgehenden Zeitraum erstrecken.
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Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermégenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden, werden gesondert vom
Geschafts- oder Firmenwert erfasst und im Erwerbszeitpunkt mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Firmenwerte und sonstige
immaterielle Vermégenswerte ohne bestimmbare Nutzungsdauer werden an jedem Bilanzsfichtag auf ihre Werthaltigkeit tber-
prift. Bei besonderen Ereignissen (Trigger Events| erfolgt auch unterjghrig eine Uberprifung der Werthaltigkeit. Sofern Umsténde
vorliegen, die den erwarteten Nutzen nicht mehr erkennen lassen, wird gemé&p IAS 36 eine Wertminderung vorgenommen.

Immaterielle Vermégenswerte mit einer bestimmbaren Nutzungsdauer werden iber den Zeitraum abgeschrieben, iber den dieser
immaterielle Vermégenswert genutzt werden kann. Die Nutzungsdauer fir den erworbenen Kundenstock wurde fur die Raiffeisen
Bank Aval JSC fir den Geschéftsbereich Retail Customers mit 20 Jahren festgelegt. Fir den der Kaufpreisallokation zugrunde
gelegten Kundenstock der Polbank EFG S.A. wurde eine Nutzungsdauer von zehn Jahren festgelegt.

Unternehmen des Konzems verwenden zur Unterscheidung ihrer Dienstleistungen von Mitbewerbern Warenzeichen (Marken).
GemaB IFRS 3 werden Marken erworbener Unternehmen gesondert unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermégenswerte”
bilanziert. Es wurde eine unbegrenzte Nutzungsdauer angenommen, sodass keine planmaBige Abschreibung erfolgt. Die Marken
werden jahrlich und zuséitzlich immer dann, wenn Indikatoren fir eine Wertminderung vorliegen, auf Werthaltigkeit getestet.
Details zur Werthaltigkeitsprifung sind in Punkt (20) Immaterielle Vermégenswerte dargestellt.

Sachanlagen

Die unfer den Sachanlagen ausgewiesenen Grundsticke und Gebaude sowie Betriebs- und Geschéftsausstattung werden mit
den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planméfige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden
im Posten ,Verwaltungsaufwendungen” erfasst. Den linearen Abschreibungen werden folgende betriebsgewshnliche Nutzungs-
dauern zugrunde gelegt:

Betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer Jahre
Gebéude 25-50
Biro- und Geschaftsausstattung 5-10
Hardware 3-5

Grundstiicke werden nicht planmaBig abgeschrieben.

Die erwarteten Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsmethoden werden j&hrlich tberprisft. Dabei fliefen alle notwendi-
gen Schatzungsaénderungen prospektiv ein. Voraussichtlich davernde Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst und im
Posten ,Verwaltungsaufwendungen” dargestellt. Bei Wegfall der Abschreibungsgrinde erfolgt eine Zuschreibung bis zu den
fortgeschriebenen Anschaffungskosten.

Eine Sachanlage wird bei Abgang oder dann, wenn kein zukiinfiger wirtschaftlicher Nutzen aus der fortgesetzten Nutzung des
Vermégenswerts erwartet wird, ausgebucht. Der sich aus dem Verkauf oder der Stilllegung einer Sachanlage ergebende Gewinn
oder Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem VerguBerungserlés und dem Buchwert des Vermégenswerts und wird er-
folgswirksam im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als solche bezeichnet man Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten
werden. Die als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicke und Gebé&ude werden entsprechend der nach IAS 40 zulgssigen Cost
Method mit den fortgeschriebenen Anschaffungskosten bewertet und wegen untergeordneter Bedeutung in den Sachanlagen
ausgewiesen. Die lineare Abschreibung erfolgt auf Basis der Nutzungsdauer. Die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer von als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien ist ident mit jener von Gebduden, die unter den Sachanlagen bilanziert werden. Die
Abschreibungen werden im Posten ,Verwaltungsaufwendungen” erfasst.

Eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie wird bei Abgang oder dann, wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden soll
und ein zukinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus dem Abgang nicht mehr erwartet wird, ausgebucht. Der sich aus dem Abgang
ergebende Gewinn oder Verlust bestimmt sich als Differenz zwischen dem NettoverauBerungserlds und dem Buchwert des Ver-
moégenswerts und wird in der Periode des Abgangs im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.
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Wertminderungen von nicht finanziellen Vermdgenswerten (Sachanlagen, als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien und immaterielle Vermdgenswerte)

Werthaltigkeitsprifung der Firmenwerte

Alle Firmenwerte werden an jedem Bilanzstichtag auf Basis Zahlungsmittel generierender Einheiten (Cash Generating Units;
CGU) aufihren kinftigen wirtschaftlichen Nutzen tberprift. Eine Zahlungsmittel generierende Einheit wird vom Management
festgelegt und ist als die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermégenswerten eines Unternehmens definiert, die permanente
Zahlungsmittelzuflisse aus der laufenden Nutzung hervorbringt. In der RBI werden alle Segmente gemafd Segmentberichterstat-
tung als Zahlungsmittel generierende Einheiten bestimmt. Innerhalb der Segmente bilden rechtlich selbsténdige Einheiten zum
Zweck der Wertminderungsprifung der Firmenwerte jewelils eine eigene CGU. Dabei wird der Buchwert der jeweiligen Einheit
(einschlieBlich eines zugeordneten Geschéfts- oder Firmenwerts) mit dem aus ihr erzielbaren Betrag verglichen. Dieser ist grund-
saitzlich als der Befrag aus dem Nutzungswert (Value in Use) definiert und basiert auf den erwarteten die potenziellen Dividen-
den, die mit einem risikoaddquaten Zinssatz diskontiert werden. Die Schatzung der zukiinftigen Ergebnisse erfordert eine
Beurteilung der bisherigen sowie der zukinftigen Performance, lefztere unter Beachtung der voraussichtlichen Entwicklung der
relevanten Markte und des gesamiwirtschaftlichen Umfelds.

Die Impairment Tests der Firmenwerte auf Basis der Zahlungsmittel generierenden Einheiten beruhen auf einer vom jeweiligen
Management erstellten und von den zusténdigen Organen genehmigten Mehriahresplanung. Darin wird die mittelfristige Erfolgs-
perspekfive der CGU unter Beriicksichtigung der Geschéftsstrategie, der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen (Bruttoin-
landsprodukt, Inflationserwartungen etc.) sowie der jeweiligen Markiverhélinisse abgebildet. Im Anschluss daran erfolgt eine
Verstetigung unter Zugrundelegung eines zeitlich unbefristeten Fortbestands. Die Diskontierung der bewertungsrelevanten Ertréige,
das sind die potenziellen Dividenden, erfolgt mit risikoadaptierten und lénderspezifisch angepassten Eigenkapitalkostenséizen.
Diese wurden in Anlehnung an das Capital-Asset-Pricing-Modell ermittelt. Die einzelnen Zinssatz-Parameter (risikoloser Zinssatz,
Inflationsdifferenz, Markirisikoprémie, lénderspezifische Risiken und Betafakioren) wurden mithilfe externer Informationsquellen
festgelegt. Der gesamte Planungshorizont wird in drei Phasen aufgeteilt, wobei sich die Phase | auf den Planungszeitraum des
Managements von drei Jahren erstreckt. In der Phase II, die weitere zwei Jahre umfasst, wird die Detailplanung unter Beachtung
von gesamiwirtschaftlichen Plandaten extrapoliert. In der Phase Il erfolgt die Verstetigung der Ertragserwartung unter Zugrunde-
legung eines zeitlich unbefristeten Fortbestands. Details zur Werthaltigkeitsprifung sind unter Punkt (20) Immaterielle Vermégens-
werte dargestellt.

Vorrate

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips. Abwertungen werden vor-
genommen, sofern der Anschaffungswert iber dem NettoverauBerungswert am Bilanzstichtag liegt oder wenn aufgrund einge-
schréinkter Verwertbarkeit oder langer Lagerzeit eine Wertminderung der Vorréte eingetreten ist.

Als zur VerauBerung gehalten klassifizierte langfristige Vermdgenswerte oder
VerauBerungsgruppen

Langfristige Vermégenswerte oder VerauPerungsgruppen werden als zur VerduRerung gehalten klassifiziert, wenn der zugehsrige
Buchwert Gberwiegend durch ein VerauBerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung redlisiert wird. Diese Bedingung
wird nur dann als erfillt angesehen, wenn die VerguBerung hochwahrscheinlich ist, der Vermégenswert (oder die VerguBerungs-
gruppe) in seiner [ihrer) Beschaffenheit fur einen sofortigen Verkauf verfigbar ist und sich der Vorstand zu einer VerduBerung
verpflichtet hat. Weiters muss der VerduBerungsvorgang innerhalb von zwslf Monaten abgeschlossen sein.

Langfristige Vermégenswerte und VerauPerungsgruppen, die als zur Ver&uBerung gehalten klassifiziert sind, werden zum niedrige-
ren Betrag aus ihrem urspringlichen Buchwert bzw. dem beizulegenden Zeitwert abziglich Ver&uBerungskosten bewertet und
unter den sonstigen Aktiva ausgewiesen. Ergebnisse aus als zur VerauBerung gehalten klassifizierten langfristigen Vermsgenswer-
ten oder VerguBerungsgruppen werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst. Sollte der Wertminderungsaufwand der
VerguBerungsgruppe den Buchwert der Vermégenswerte, die in den Anwendungsbereich des IFRS 5 (Bewertung] fallen, tber-
steigen, gibt es in den IFRS keine spezielle Regelung hinsichtlich der Behandlung dieser Differenz. Diese Differenz wird als sonsti-
ge Rickstellung in dem Bilanzposten ,Rickstellungen” erfasst.

Fir den Fall, dass sich der Konzern zu einer VeréuBerung verpflichtet hat, die mit einem Verlust der Beherrschung ber ein Tochter-
unternehmen einhergeht, werden samtliche Vermégenswerte und Schulden dieses Tochterunternehmens als zur VerauBerung
gehalten klassifiziert, sofern die oben genannten Voraussetzungen dafir erfillt sind. Dies gilt unabhéngig davon, ob der Konzem
nach der VerduBerung einen nicht beherrschenden Anteil an dem friheren Tochterunternehmen zuriickbehalt oder nicht. Ergebnis-
se von aufgegebenen Geschéftsbereichen werden separat als Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen in der Erfolgs-
rechnung ausgewiesen.

Details zu VerauRerungsgruppen gemaB IFRS 5 sind unter Punkt (23) Sonstige Aktiva dargestellt.
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Rickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwéirtige Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis hat und es
sowohl wahrscheinlich ist, dass er verpflichtet sein wird, diese zu erfillen, als auch eine verlassliche Schétzung des Betrags maglich
ist. Der angesetzte Rickstellungsbetrag ist der am Bilanzstichtag besimégliche Schatzwert fir die Leistung, die unter Beriicksichti-
gung der der Verpflichtung zugrunde liegenden Risiken und Unsicherheiten hinzugeben ist, um die gegenwértige Verpflichtung zu
erfullen. Risiken und Unsicherheiten sind bei der Schétzung beriicksichtigt. Wird eine Ruckstellung auf Basis der fur die Erfillung der
Verpflichtung geschatzten Zahlungssiréme bewertet, sind diese Zahlungssiréme abzuzinsen, sofern der Zinseffekt wesentlich ist.

In der Bilanz werden diese Arten von Rickstellungen unter dem Posten ,Rickstellungen” ausgewiesen. Die Zufthrung zu den
unterschiedlichen Ruckstellungsarten erfolgt iber verschiedene Posten der Erfolgsrechnung. Kreditrisikovorsorgen fir Eventualver-
bindlichkeiten werden unter den Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen, die Restrukturierungsriickstellungen und die Rickstel-
lungen fur Rechtsrisiken sowie die sonstigen Personalvorsorgen in den Verwaltungsaufwendungen verbucht. Zufuhrungen zu
Ruckstellungen, die nicht dem entsprechenden Verwaltungsaoufwand zuzuordnen sind, werden grundséizlich zulasten des sonsti-
gen betrieblichen Ergebnisses gebildet.

Rickstellungen fir Pensionen und Ghnliche Verpflichtungen

Samiliche leistungsorientierten Sozialkapitalrickstellungen (Ruckstellungen fir Pensionen, Abfertigungsverpflichtungen und Jubils-
umsgelder) werden gemaf IAS 19 - Employee Benefits - nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Me-
thod) ermittelt. Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden fir alle Sozialkapitalrickstellungen der &sterreichischen
Konzerneinheiten die AVO 2008-P-Rechnungsgrundlagen fir die Pensionsversicherung - Pagler & Pagler in der Auspragung fir
Angestellte herangezogen. In anderen Landern werden vergleichbare aktuarische Berechnungsgrundlagen verwendet.

Weitere Angaben zu den Rickstellungen fur Pensionen und éhnliche Verpflichtungen finden sich unter Punkt (27) Riickstellungen.

Beitragsorientierte Pensionsvorsorge

Im Rahmen beitragsorientierter Vorsorgepléne entrichtet das Unternehmen festgelegte Beitréige an eine Pensionskasse. Die Zah-
lungen werden in der Erfolgsrechnung als Personalaufwand erfasst.

Mitarbeitervergitungsplane
Variable Vergiitung - spezielle Vergitungsgrundsétze

Im Konzern wird die variable Vergitung anhand von Bonus-Pools auf Bank- bzw. Profitcenter-Ebene gesteuert. Jedes variable Ent-
lohnungssystem sieht eine definierte Mindest- sowie Maximalzielerreichung vor und legt somit Maximalauszahlungswerte fest.

Seit dem Geschdaftsiahr 2011 werden die nachfolgend beschriebenen speziellen Grundsdize fir die Zuteilung, den Anspruchs-
erwerb und die Auszahlung variabler Vergitungen (einschlieBlich der Auszahlung zuriickgestellter Teile von Boni) fir die Vor-
standsmitglieder der RBI AG und bestimmter Konzerneinheiten sowie fir bestimmte Funktionstréiger (,Risikopersonal”) angewendet:

= 60 Prozent bzw. fir besonders hohe Betréige 40 Prozent des j&hrlichen Bonus werden zu 50 Prozent sofort bar ausbezahlt (Up-
Front) und zu 50 Prozent im Weg eines Akfien-Phantom-Plans (Details s. u.) beriicksichtigt, der die Zahlung nach einer Behaltefrist
(Retention Period) von einem Jahr vorsieht. Eine Ausnahme bilden die Konzerneinheiten in Bulgarien mit 40 Prozent Up-Front-
Anteil und einer Behaltefrist von zwei Jahren sowie jene in der Tschechischen Republik mit einer Behaltefrist von 1,5 Jahren.

= 40 Prozent bzw. 60 Prozent des jdhrlichen Bonus werden je nach lokaler Gesetzeslage ber einen Zeitraum von drei {in
Osterreich funf) Jahren (Deferral) zurickgestellt (Rickstellungsperiode]. Die Auszahlung erfolgt auf proportionaler Basis, davon
jeweils 50 Prozent bar und 50 Prozent im Weg des Aktien-Phantom-Plans.

Eine variable Vergitung, einschlieBlich eines zuriickgestellten Anteils, wird nur dann zugeteilt, gezahlt oder ibertragen, wenn die
folgenden Kriterien erfillt sind:

= Dies ist auf der Ebene der RZB/RBI und/oder der RBI AG auf der Grundlage einer Entscheidung der zusténdigen Aufsichts-
behérde (z. B. durch die Européische Zentralbank fir die RZB/RBI) nicht verboten.

= Dies ist nach der Finanzlage der RZB/RBI und der Finanzlage der RBI AG insgesamt tragbar und nach MaBgabe der Leis-
tung des Konzerns, der RBI AG, der Geschafiseinheit und des betreffenden Einzelnen gerechtfertigt.

* Die Mindestanforderungen, die nach der lokalen Gesetzgebung fiir die Zuteilung oder Bezahlung einer variablen Vergitung
auf die RBI AG Anwendung finden, werden erfillt.

= Die gesefzlich vorgeschriebene CET 1 Ratio der RZB/RBI wird erreicht, die Kapital- und Pufferanforderungen der CRR und der
CRD IV fur die RZB/RBI- werden vollumfénglich eingehalten, und des Weiteren sind weder Zuteilung noch Auszahlung oder
Ubertragung der variablen Vergitung der Aufrechterhaltung einer soliden Kapitalbasis der RZB/RBI abtréglich.
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* Die RBI hat die nach MaBgabe des geltenden Rechts einzuhaltenden Mindestanforderungen fir das ékonomische und das
aufsichtsrechtliche Kapital erreicht, des Weiteren sind weder Zuteilung noch Auszahlung oder Ubertragung der Aufrechterhal-
tung einer soliden Kapitalbasis der RBI abiraglich.

= Alle zusatzlichen Kriterien und Vorbedingungen fir die Zuweisung und/oder Zahlung einer variablen Vergitung, wie sie zu
gegebener Zeit vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat [REMCO) der RZB/RBI definiert werden, werden erfullt.

Der Verpflichtung aus Z 11 der Anlage zu § 39b BWG, nach der ein Anteil von zumindest 50 Prozent der variablen Vergitung
von Risikopersonal in Form von Aktien oder gleichwertigen unbaren Zahlungsinstrumenten auszugeben ist, kommt der Konzemn in
Form eines Aktien-Phantom-Plans nach: Jeweils 50 Prozent der ,Up-Front"- und der ,Deferred”-Bonusteile werden durch den durch-
schnitilichen Schlusskurs der RBI-Aktie an den Handelstagen der Wiener Bérse in jenem Leistungsjahr, das als Basis zur Berech-
nung des Bonus dient, dividiert. Damit wird eine bestimme Stiickzahl an Phantom-Aktien festgelegt und fiir die gesamte Laufzeit
der Riickstellungsperiode fixiert. Nach Ablauf der jeweiligen Behaltefrist wird die festgelegte Anzahl an Phantom-Akfien mit dem
wie oben beschrieben ermittelten RBI-Aktienkurs des vorangegangenen Geschéfisjahres multipliziert. Der daraus resultierende
Barbetrag wird mit dem né&chstmaglichen Monatsgehalt zur Auszahlung gebracht.

Diese Regelungen gelten, solange und sofern nicht lokal anzuwendende Rechtsvorschriften (z. B. in Polen) anderes vorschreiben.
Weitere Erlguterungen zu den Mitarbeitervergitungsplénen finden sich im Lagebericht.
Aktienbasierte Vergiitung

In der RBI AG hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats zuletzt fur die Jahre 2011, 2012 und 2013 ein Share Incentive
Program (SIP) beschlossen, das eine performanceabhéngige bedingte Zuteilung von Aktien der Gesellschaft an berechtigte
Mitarbeiter im In- und Ausland innerhalb einer vorgegebenen Frist anbietet. Teilnahmeberechtigt sind die bisherigen Vorstandsmit-
glieder und ausgewdhlte Fihrungskréfte der RBI AG sowie Vorstandsmitglieder mit ihr verbundener Bank-Tochterunternehmen und
anderer verbundener Unternehmen. Wegen der Komplexitét der regulatorischen Vorschriften fur variable Vergitung wurde bereits
2014 beschlossen, dieses Programm nicht mehr fortzusetzen.

Die Anzahl der Stammaktien der RBI AG, die letzflich ubertragen werden, héngt vom Erreichen zweier Performance-Kriterien ab:
vom vorgegebenen Refurn on Equity (ROE) und von der Wertentwicklung der Aktie der RBI AG im Vergleich zum Total Sharehol-
der Return der Akfien der Unternehmen im DJ EURO STOXX Banks-Index nach Ablauf einer finfighrigen Halteperiode.

Sémiliche mit dem Share Incentive Program im Zusammenhang stehenden Aufwendungen werden gemdab IFRS 2 [Share-Based
Payment) im Personalaufwand erfasst und gegen das Eigenkapital verrechnet. Sie werden unter Punkt (32) Eigenkapital ngher
dargestellt.

Nachrangkapital

Im Bilanzposten ,Nachrangkapital” werden Nachrangkapital und Ergénzungskapital ausgewiesen. Verbriefte und unverbriefte
Vermégenswerte sind nachrangig, wenn die Forderungen im Fall der liquidation oder des Konkurses erst nach den Forderungen
der anderen, nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden kénnen. Als Ergénzungskapital bezeichnet man eingezahlte
Eigenmittel, die einem Kreditinstitut fur zumindest acht Jahre von Dritten zur Verfigung gestellt werden, fir die Zinsen ausbezahlt
werden durfen, soweit sie im Jahresiiberschuss gedeckt sind, und die im Fall der Insolvenz des Kreditinstituts auch erst nach
Befriedigung der brigen Gléaubiger zuriickgezahlt werden.

ZinsUberschuss

Zinsen und &hnliche Ertrage umfassen vor allem Zinsertréige aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie aus festverzins-
lichen Wertpapieren. Weiters werden laufende Ertréige aus Akfien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren (im Wesent-
lichen Dividenden), Befeiligungsertréige und Ergebnisse aus Bewertungen atequity sowie Ertréige mit zinsghnlichem Charakter im
Zinstberschuss ausgewiesen. Dividendenerirdge werden erfasst, wenn der Rechtsanspruch des Anteilseigners auf Zahlung ent-
standen ist. Zinsen und zinsthnliche Aufwendungen umfassen vor allem Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten und Kunden sowie fur verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital. Zinsertréige und Zinsaufwendungen wer-
den periodengerecht abgegrenzt. Negative Zinsen von Aklivposten werden im Zinsertrag, negative Zinsen von Passivposten
werden im Zinsaufwand ausgewiesen.

Provisionsiberschuss

Im Wesentlichen werden im Provisionsiberschuss Ertréige und Aufwendungen fir Dienstleistungen aus dem Zahlungsverkehr sowie
dem Devisen- und dem Kreditgeschéft erfasst. Die Ertraige und Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



146 Konzernabschluss

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis umfasst die Handlermarge aus dem Devisengeschéft, das Ergebnis aus der Fremdwéhrungsbewertung
sowie alle realisierten und unredlisierten Gewinne und Verluste aus den zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten. Weiters sind hier sémiliche aus Handelsakfivitaten resultierenden Zins- und Dividendenertréige
sowie die auf den Handelsbestand entfallenden Refinanzierungskosten enthalten.

Verwaltungsaufwendungen

In den Verwaltungsaufwendungen werden der Personalaufwand, der Sachaufwand sowie Wertminderungen auf Sachanlagen
und auf immaterielle Vermégenswerte ausgewiesen.

Ertragsteuern

Die RBI AG und acht ihrer inlandischen Tochterunternehmen sind Mitglieder einer steuerlichen Gruppe, als deren Gruppentréger
die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Akfiengesellschaft fungiert. Der laufende Steveraufwand wird auf Basis des zu versteuern-
den Einkommens unter Bericksichtigung der steuerlichen Gruppe (in Form einer Steverumlage) fir das laufende Jahr ermittelt. Die
bestehende Steuerumlagevereinbarung wurde im Geschéfisjahr um eine Ergéinzungsvereinbarung erweitert. Erbringt die RBI AG
ein steverlich negatives Ergebnis und sind diese steuerlichen Verluste in der Gruppe nicht verwertbar, so ist vom Gruppentréiger
unmittelbar keine negative Steuerumlage an die RBI AG zu zahlen. Erst bzw. spétestens bei Ausscheiden aus der Steuergruppe
hat eine Endabrechnung zu erfolgen. Fir verwertbare Verlustanteile der RBI AG ist weiterhin eine negative Steuerumlage vom
Gruppentrager an die RBI AG zu zahlen. Das zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom Jahresiiberschuss aus der
Konzemn-Gesamtergebnisrechnung aufgrund von Aufwendungen und Ertréigen, die in spéteren Jahren oder niemals steuerbar bzw.
steverlich abzugsfehig sein werden. Die Verbindlichkeit des Konzerns fir die laufenden Steuern wird auf Grundlage der gelten-
den bzw. aus Sicht des Abschlussstichtags in Kirze geltenden Steuerstitze berechnet.

Die Berechnung und Bilanzierung von latenten Steuern erfolgt in Ubereinstimmung mit IAS 12 nach der bilanzorientierten Verbind-
lichkeitenmethode. Auf alle temporéren Differenzen, die aus dem Vergleich zwischen Konzernbuchwerten und steuerlichen Buch-
werten resultieren und sich in den Folgeperioden wieder ausgleichen, werden latente Steuern unter Zugrundelegung der
landesspezifischen Steuersdtze berechnet. Fur Verlustvortrage werden aktive latente Steuern angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist,
dass in Zukunftin derselben Gesellschaft steuerbare Gewinne in entsprechender Hohe erzielt werden. Der Buchwert der latenten
Steueranspriiche wird jedes Jahr am Abschlussstichtag geprift und herabgesetzt, falls es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass gent-
gend zu versteuerndes Einkommen zur Verfigung stehen wird, um den Anspruch vollstandig oder teilweise zu redlisieren. Eine
Aufrechnung von latenten Steueranspriichen mit latenten Steuerverpflichtungen wird je Tochterunternehmen vorgenommen. Ertrag-
steueranspriche bzw. -verpflichtungen werden in den Bilanzposten ,Sonstige Akfiva" bzw. ,Rickstellungen fur Steuern” gesondert
ausgewiesen.

Laufende oder latente Steuern werden im Gewinn oder Verlust erfasst, es sei denn, dass sie im Zusammenhang mit Posten ste-
hen, die im sonstigen Ergebnis erfasst werden. In diesem Fall ist die laufende und latente Steuer ebenfalls im sonsfigen Ergebnis
zu erfassen.

Sonstiges Ergebnis

Im sonsfigen Ergebnis sind alle nach den Rechnungslegungsstandards direkt im Eigenkapital zu erfassenden Ertrége und Aufwen-
dungen enthalten. Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrésge und Aufwendungen, die in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden,
werden gefrennt von direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdgen und Aufwendungen, die nicht in die Erfolgsrechnung umgegliedert
werden, dargestellt. Dies betrifft die Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung des in Fremdwéihrung gehaltenen Eigenkapitals,
Verdnderungen der Absicherung von Nettoinvestitionen in ausléndische Teileinheiten (Capital Hedge), den effektiven Teil des
Cash-Flow Hedge, die Bewertungséinderungen aus zur VerduBerung verfigbaren finanziellen Vermsgenswerten (AfS) sowie die
darauf entfallenden latenten Ertragsteuern. Neubewertungen von leistungsorientierten Planen werden als im Eigenkapital erfasste
Ertréige und Aufwendungen, die nicht in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden, dargestellt.

Treuhandgeschafte

Geschafte, die eine Verwaltung oder Platzierung von Vermégenswerten fir fremde Rechnung zur Basis haben, werden in der
Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen aus diesen Geschaften werden im Provisionsiberschuss gezeigt.

Finanzgarantien

Gemah IAS 39 handelt es sich bei einer Finanzgarantie um einen Vertrag, der den Garantiegeber zur leistung bestimmter Zah-
lungen verpflichtet. Diese Zahlung entschadigt den Garantienehmer fir einen Verlust, der ihm durch die nicht frisigemafe Erfullung
von Zahlungsverpflichtungen eines Schuldners gemaB den geltenden Bedingungen eines Schuldinstruments entsteht. Die Bewer-
tung einer Finanzgarantie, die erstmals zum Erfassungszeitpunkt vorgenommen wird, ist bei Vertragsabschluss unfer markigerechten
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Bedingungen ident mit der Préimie. Im Rahmen von Folgebewertungen ist die Verbindlichkeit gemaf IAS 37 als Ruckstellung dar-
zustellen.

Versicherungsvertrage

Die Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen éndemn sich in Abhéngigkeit von Verénderungen der Zinsséize, der Anlageer-
tréige sowie der Aufwendungen fir Pensionsvertrage, fur die sich die kiinftige Sterbewahrscheinlichkeit nicht mit Sicherheit vorher-
sagen lasst. Aufgrund des Bestehens von Sterblichkeitsrisiken und ermessensabhangiger Uberschussbeteiligungen ergibt sich die
Notwendigkeit der Anwendung des IFRS 4 zur Bilanzierung der daraus resultierenden Verbindlichkeiten. Alle Vermégenswerte im
Zusammenhang mit den Pensionsprodukten werden gemaB IAS 39 bilanziert. Die Verbindlichkeiten werden im Posten ,Sonstige
Passiva” dargestellt. Weitere Angaben zu Versicherungsvertréigen sind unter Punkt (30) Sonstige Passiva dargestellr.

Eventualverbindlichkeiten und andere auBerbilanzielle Verpflichtungen

In diesem Posten werden im Wesentlichen Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften, Avalkrediten und Akkreditiven sowie Kre-
ditzusagen zum Nominalwert erfasst. Als Birgschaften sind Sachverhalte auszuweisen, bei denen die meldende Gesellschaft als
Burge gegeniiber dem Glaubiger eines Dritten fur die Erfullung der Verbindlichkeit des Dritten einsteht. Als unwiderrufliche Kredit-
zusagen sind Verpflichtungen auszuweisen, aus denen ein Kreditrisiko entstehen kann. Dazu gehéren Verpflichtungen, Darlehen
zu gewdhren, Wertpapiere zu kaufen oder Garantien und Akzepte bereitzustellen. Die Risikovorsorge fir Eventualverbindlichkei-
ten und unwiderrufliche Kreditzusagen wird als Riickstellung fur Risiken aus dem Kreditgeschaft gezeigt.

Eigene Aktien

Die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen eigenen Aktien der RBI AG werden direkt vom Eigenkapital abgesetzt. Aus eige-
nen Aktien resultierende Gewinne oder Verluste werden ergebnisneutral verrechnet.

Angaben zur Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung wird die Veréinderung des Zahlungsmittelbestands im Konzern durch die Zahlungsstréme aus operativer
Geschéfts, Investitions- und Finanzierungstétigkeit dargestellt. Die Zahlungsstréme der Investitionstatigkeit umfassen vor allem Erlése
aus der VerauBerung bzw. Zahlungen fir den Erwerb von Finanzanlagen und Sachanlagen. Die Finanzierungstétigkeit bildet séimt-

liche Zahlungsstréme aus Transaktionen mit Eigenkapital sowie mit Nachrangkapital und Partizipationskapital ab. Alle Gbrigen
Zahlungssirdsme werden - internationalen Usancen fur Kreditinstitute entsprechend - der operativen Geschftstéitigkeit zugeordnet.

Angaben zur Segmentberichterstattung

Erléuterungen zur Segmentberichterstattung sind im Kapitel ,Segmentberichterstattung” dargestellt.

Angaben zu Art und Ausmaf3 von Risiken

Neben den Informationen zu Risiken aus Finanzinstrumenten in den einzelnen Anhangangaben enthélt insbesondere das Kapitel ,Risi-
kobericht" ausfuhrliche Darstellungen zu den Themen Kreditrisiko, Landerrisiko, Konzentrationsrisiko, Markirisiko und Liquiditétsrisiko.

Kapitalmanagement

Angaben zum Kapitalmanagement sowie zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln und den Risikoaktiva sind unter Punkt {47)
Kapitalmanagement und Eigenmittel nach BWG dargestellt.

Anwendung von neuen und gednderten Standards
IAS 19 (Arbeitnehmerbeitréige; Inkrafttreten 1. Februar 2015)

Mit den Anderungen werden die Vorschriften klargestell, die sich auf die Zuordnung von Arbeitnehmerbeitréigen oder Beitréigen
von dritten Parteien, die mit der Dienstzeit verknipft sind, zu Dienstleistungsperioden beziehen. Dariber hinaus wird eine die
Bilanzierungspraxis erleichternde Lésung gewdhrt, wenn der Befrag der Beitréige von der Anzahl der geleisteten Dienstjahre
unabhangig ist. Aus der Anwendung dieser Anderungen ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der RBI.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2010-2012 (Inkrafttreten 1. Februar 2015)
Die j¢hrlichen Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2010-2012 umfassen eine Vielzahl von Anderungen an verschiedenen

Standards. Aus der Anwendung dieser Anderungen ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss

der RBI.
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Anderungen an IAS 1 (Darstellung des Abschlusses; Inkraftireten 1. Jénner 2016)

Die Anderungen zielen darauf ab, Hirden zu beseitigen, die Ersteller in Bezug auf die Ausiibung von Ermessen bei der Darstel-
lung des Abschlusses wahrnehmen. Aus der Anwendung dieser Anderungen ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der RBI.

Anderungen an IAS 16/IAS 38 (Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden; Inkraftireten 1. Jénner 2016)

Mit den Anderungen werden Leitlinien zur Verfigung gestellt, welche Methoden bei der Abschreibung von Sachanlagen und
immateriellen Vermégenswerten angewendet werden kénnen. Dies betrifft insbesondere erlésbasierte Abschreibungsmethoden.
Aus der Anwendung dieser Anderungen ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzerabschluss der RBI.

Anderungen an IAS 16/1AS 41 (Landwirtschaft: Fruchttragende Pflanzen; Inkrafttreten 1. Jénner 2016)

Mit den Anderungen werden fruchttragende Pflanzen, die nicht langer deutlichen biologischen Anderungen unterworfen sind, in
den Anwendungsbereich von IAS 16 einbezogen, sodass sie analog zu Sachanlagen bilanziert werden kénnen. Aus der An-
wendung dieser Anderungen ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Anderungen an IAS 27 (Equity-Methode im separaten Abschluss; Inkraftireten 1. Jénner 2016)

Durch die Anderungen wird die Equity-Methode als Bilanzierungsoption fiir Anteile an Tochterunternehmen, Joint Ventures und
assoziierten Unternehmen im separaten Abschluss eines Investors wieder zugelassen. Aus der Anwendung dieser Anderungen
ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Anderung von IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 (Investmentgesellschaften: Anwendung der Konsolidierungsausnahme;
Inkrafttreten 1. Jénner 2016)

Diese Anderungen stellen klar, dass ein Unternehmen die Konsolidierungsausnahme auch dann anwenden kann, wenn sein Mut-
terunternehmen eine Investmentgesellschaft ist, die ihre Tochterunternehmen zum beizulegenden Zeitwert in Ubereinstimmung mit
IFRS 10 bilanziert. Die Anderungen stellen weiterhin klar, dass eine Investmentgesellschaft ein Tochterunternehmen, das Dienstleis-
tungen erbringt, die sich auf die Anlagetétigkeit des Mutterunternehmens beziehen nur dann zu konsolidieren hat, wenn das
Tochterunternehmen selbst keine Investmentgesellschaft ist. Aus der Anwendung dieser Anderungen ergaben sich keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss der RBI, da der Konzem keine Investmentgesellschaft im Sinne des IFRS 10 darstellt.

Anderungen an IFRS 11 (Gemeinsame Vereinbarungen; Inkraftireten 1. Jénner 2016)

Die Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an einer gemeinsamen Geschéftstétigkeit wird mit den Anderungen an IFRS 11 derge-
stalt modifiziert, dass der Erwerber von Anteilen an einer gemeinsamen Tatigkeit, die einen Geschéfisbetrieb darstellt, wie in

IFRS 3 definiert, alle Prinzipien in Bezug auf die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen aus IFRS 3 und anderen IFRS
anzuwenden hat, solang diese nicht im Widerspruch zu den Leitlinien in IFRS 11 stehen. Aus der Anwendung dieser Anderungen
ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2012-2014 (Inkrafttreten 1. Jénner 2016)

Anderungen und Klarstellungen an verschiedenen IFRS. Aus der Anwendung dieser Anderungen ergaben sich keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der RBI.

Noch nicht anzuwendende Standards und Interpretationen (EU-Endorsement ist bereits
erfolgt)

Von der vorzeitigen Anwendung der nachstehenden neuen oder gednderten Standards und Interpretationen, die zwar verab-
schiedet wurden, deren Anwendung aber noch nicht verpflichtend ist, wurde abgesehen.

IFRS 15 (Erldse aus Vertréigen mit Kunden; Inkrafttreten 1. Jénner 2018)
Dieser Standard regelt, wann und in welcher Hohe Erlése zu erfassen sind. IFRS 15 ersetzt IAS 18 (Erlsse), IAS 11 (Ferfigungs-
auftrége) und eine Reihe von erlésbezogenen Interpretationen. Die Anwendung von IFRS 15 ist fur alle IFRS-Anwender verpflich-

tend und gilt fir fast alle Vertréage mit Kunden - die wesentlichen Ausnahmen sind Leasingverhéliisse, Finanzinstrumente und
Versicherungsvertrége.
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IFRS 9 (Finanzinstrumente; Inkraftireten 1. Jénner 2018)

IFRS @ enthlt Vorschriften fir den Ansatz, die Bewertung und die Ausbuchung sowie fir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehun-
gen. Das IASB hat die finale Fassung des Standards im Zuge der Fertigstellung der verschiedenen Phasen am 24. Juli 2014 versf-
fentlicht, diese wurde durch die EU-Kommission durch Annahme der Verordnung (EU) Nr. 2016,/2067 vom 22. November 2016
endgiltig in das EU-Recht tbernommen. Die wesentlichen Anforderungen des IFRS 9 lassen sich wie folgt zusammenfassen:

Nach IFRS 9 werden dlle finanziellen Vermogenswerte entweder zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Schuldtitel, die im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten werden, dessen Zielsetzung es ist, die vertragli-

chen Zahlungsstréme zu vereinnahmen, und dessen vertragliche Zahlungsstrsme ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen auf
den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen, sind in den Folgeperioden zu fortgefihrten Anschaffungskosten zu bilanzieren. Alle
anderen Instrumente missen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

IFRS 9 enthalt auch ein spater nicht mehr revidierbares Wahlrecht, nachtrégliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts eines
(nicht zu Handelszwecken gehaltenen) Eigenkapitalinstruments im sonstigen Ergebnis darzustellen und ausschlieBlich die Dividen-
denertréige in der Gewinn- und Verlusirechnung zu zeigen.

Im Hinblick auf die Bewertung (als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designierter) finanzieller Verbindlichkei-
ten verlangt IFRS @, dass die Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts, die sich aus Verdnderungen des Ausfallrisikos des
bilanzierenden Unternehmens ergeben, im sonstigen Ergebnis auszuweisen sind. Die aufgrund der Veréinderung des eigenen
Ausfallrisikos im sonstigen Ergebnis erfassten Veréinderungen des beizulegenden Zeitwerts dirfen spéter nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgebucht werden.

IFRS @ sieht bei der Folgebewertung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgefthrten Anschaffungskosten bewertet wer-
den, drei Stufen vor, welche die Hhe der zu erfassenden Verluste und die Zinsvereinnahmung kinftig bestimmen. In der ersten
Stufe sind bereits bei Zugang erwartete Verluste in Hohe des Barwerts eines erwarteten Zwslf-Monats-Verlusts zu erfassen. Liegt
eine signifikante Erhdhung des Ausfallrisikos vor, ist die Risikovorsorge bis zur Héhe des erwarteten Verlusts der gesamten Rest-
laufzeit zu erhshen (Stufe 2). Mit Eintritt eines objektiven Hinweises auf Wertminderung hat die Zinsvereinnahmung in Stufe 3 auf
Grundlage des Nettobuchwerts zu erfolgen. Neben Ubergangsvorschriften ist IFRS 9 auch mit umfangreichen Offenlegungsvor-
schriffen sowohl bei Ubergang als auch in der laufenden Anwendung verbunden. Neuerungen ergeben sich vor allem aus den
Regelungen zu Wertminderungen. Der verpflichtende Erstanwendungszeitpunkt von IFRS @ wird der 1. Janner 2018 sein.

Die RBI fohrt ein zentral gemanagtes und vom Finanzvorstand und vom Risikovorstand des Konzerns gesponsertes IFRS-9-
Programm (,IFRS @ Implementation”) durch, das von Fachexperten fir die Themen Methodik, Datenbeschaffung und Modellie-
rung, IT-Prozesse sowie Rechnungslegung unterstitzt wird. Die Gesamisteuerung obliegt einem IFRS-9-Steuerungskomitee {,Stee-
ring Committee IFRSQ Business Policy & Group Implementation”), in dem Mitarbeiter der Finanz- und Risikoabteilung gemeinsam
mit den jeweiligen zusténdigen Vorstanden vertreten sind. Richtlinien und Trainings zu IFRS @ werden fir alle Konzemeinheiten und
Konzernfunktionen als Teil des IFRS-9-Programms zur Vorbereitung auf das Inkraftireten von IFRS @ fir den Konzern zum 1. Jénner
2018 bereitgestellt. Weiters hat die RBI wéthrend des Geschftsjahres 2016 die jeweiligen Fachkonzepte und die darauf basie-
renden Umsetzungsrichtlinien weiterentwickelt. Im Rahmen des Projekts wurde konzemweit damit begonnen, iterative Auswirkungs-
anlysen in Bezug auf Klassifizierung und Bewertung {,SPPI-Test” bzw. ,Benchmark-Test”) und Wertminderungen von
Finanzinstrumenten durchzufuhren. Die RBI wird die Analysen im Jahr 2017 schrittweise abschlieBen und das Projekt in die Imple-
mentierungsphase Uberfohren.

Die RBI geht weiterhin davon aus, dass die kiinftige Anwendung von IFRS @ die Darstellung finanzieller Vermégenswerte und
finanzieller Schulden des Konzerns beeinflussen kénnte. Es wird erwartet, dass IFRS 9 insgesamt zu einer Erhdhung des Risikovor-
sorgeniveaus fuhren wird. Diese Einschétzung beruht auf der Forderung des Ansatzes einer Risikovorsorge in Hohe der erwarteten
Kreditausfalle fur die ersten zwolf Monate auch fir solche Instrumente, bei denen sich das Kreditrisiko seit Erstansatz nicht wesent-
lich erhoht hat. Darber hinaus beruht es auf der Einschétzung, dass der Bestand an Vermégenswerten, auf die der | Lifetime
Expected Loss” angewendet wird, wahrscheinlich gréRer ist als der Bestand an Vermégenswerten, bei denen Verlustereignisse
nach IAS 39 bereits eingetreten sind.

Weiters geht die RBI davon aus, dass IFRS @ Auswirkungen auf die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumente haben
wird. Nach eingehender Analyse wurde in Bezug auf Klassifizierung und Bewertung festgestellt, dass bei bestimmten vertragli-
chen Zahlungsstrémen von finanziellen Vermégenswerten das Risiko besteht, Teile des Portfolios als ,erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert" neu bewerten zu missen.

IFRS @ réumt in Bezug auf die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen Wahlrechte ein. Die RBI plant, die Vorschriften zur Bilan-
zierung von Sicherungsbeziehungen gemap IAS 39 weiterhin anzuwenden, jedoch unter Beriicksichtigung der Anderungen in
den Anhangangaben nach IFRS 7. Dariiber hinaus wird die RBI die Struktur des Konzernabschlusses aufgrund der Erstanwendung
von IFRS 9, daraus resultierender Anderungen in IFRS 7 sowie regulatorischer Anforderungen (insbesondere FINREP) anpassen.
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Noch nicht anzuwendende Standards und Interpretationen
(EU-Endorsement ist noch nicht erfolgt)

Anderungen an IAS 7 (Angabeninitiative; Inkrafttreten 1. Jénner 2017)

Die Anderungen folgen der Zielsetzung, dass ein Unternehmen Angaben zu leisten hat, die Adressaten von Abschlissen in die
Lage versetzen, Anderungen in den Finanzschulden zu beurteilen.

Anderungen an IAS 12 (Latente Steuern; Inkrafttreten 1. Jénner 2017)

Die Anderungen stellen klar, dass nicht realisierte Verluste bei schuldrechtlichen Instrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, deren steuerliche Basis aber die Anschaffungskosten sind, zu abzugsféhigen temporéren Differenzen fuhren.
Dies gilt unabhangig davon, ob der Halter erwartet, den Buchwert des Vermégenswerts dadurch wieder zu erlangen, dass er
diesen bis zur Falligkeit halt und samiliche vertragliche Zahlungen vereinnahmt, oder ob er ihn zu ver&uBern beabsichtigt. Weiters
stellf der Buchwert eines Vermégenswerts nicht die Obergrenze fur die Schatzung wahrscheinlicher, zukinftig zu verstevernder
Gewinne dar. Bei Schatzungen zukinftig zu versteuernder Gewinne sind Steuerabzige aus der Umkehrung abzugsféhiger fem-
porérer Differenzen herauszurechnen, und ein Unternehmen hat einen latenten Steueranspruch in Kombination mit anderen laten-
ten Steueranspriichen zu beurteilen. Wenn das Steuerrecht die Realisierung steuerlicher Verluste beschrankt, hat ein Unternehmen
einen latenten Steveranspruch in Kombination mit anderen latenten Steueranspriichen der gleichen (zulassigen) Art zu beurteilen.

Anderungen an IFRS 2 (Anteilsbasierte Vergitung; Inkrafttreten 1. Jénner 2018)

Die Anderungen beschdftigen sich mit einzelnen Fragestellungen im Zusammenhang mit der Bilanzierung von anteilsbasierten
Vergitungen mit Barausgleich. Die wesentlichste Anderung bzw. Ergénzung besteht darin, dass in IFRS 2 nun Vorschriften enthal-
ten sind, die die Ermitllung des beizulegenden Zeitwerts der aus anteilsbasierten Vergitungen resultierenden Verpflichtungen
betreffen. Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden noch analysiert.

Anderungen an IFRS 4 (Versicherungsvertrage; Inkrafttreten 1. Jénner 2018)

Die Anderungen zielen darauf ab, die Auswirkungen aus unterschiedlichen Erstanwendungszeitpunkten von IFRS @ und dem
Nachfolgestandard zu IFRS 4 vor allem bei Unternehmen mit umfangreichen Versicherungsaktivitéten zu verringern. Eingefuhrt
werden zwei optionale Anséize, die bei Erfillung bestimmter Voraussetzungen von Versicherern genutzt werden kénnen: der
Uberlagerungsansatz und der Aufschubansatz. Die Auswirkungen auf den Konzerabschluss werden noch analysiert.

Anderungen zu IFRS 15 (Erlése aus Vertrédgen mit Kunden; Inkrafttreten 1. Jéanner 2018)

Das IASB hat 2016 Klarstellungen zu IFRS 15 verdffentlicht. Die Anderungen adressieren drei der funf identifizierten Themen
(Identifizierung von Leistungsverpflichtungen, Prinzipal /AgentErwagungen und lizenzen) und zielen auf Ubergangserleichterun-
gen fur modifizierte Vertréige und abgeschlossene Vertréige ab. Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden noch analy-
siert.

IFRS 16 (Leasingverhélinisse; Inkrafttreten 1. Jénner 2019)

Fir Leasingnehmer sieht der neue Standard ein Bilanzierungsmodell vor, das auf eine Unterscheidung zwischen Finanzierungs-
und Mietleasing verzichtet. Kinftig werden die meisten Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sein. Fir leasinggeber
bleiben die Regelungen des IAS 17 (Leasingverhalinisse) weitgehend bestehen, sodass hier auch kinftig zwischen Finanzierungs-
und Mietfleasingvereinbarungen zu unterscheiden ist - mit entsprechend unterschiedlichen Bilanzierungskonsequenzen. Die Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss werden noch analysiert.

Jéhrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2014-2016 (Inkrafttreten 1. Jéinner 2017/2018)
Die Anderungen betreffen im Einzelnen:

= |FRS 1 (Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards): Streichung der verbliebenen befristeten Er-
leichterungsvorschriften fir erstmalige Anwender.

= |FRS 12 (Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen): Klarstellung, dass die Angabevorschriften des Standards - mit
Ausnahme von IFRS 12.B10-B16 - auch fir Anteile gelten, die in den Anwendungsbereich des IFRS 5 fallen.

= |AS 28 (Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen): Klarstellung, dass das Wahlrecht zur Bewer-
tung einer Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen, das von einer Wagniskapitalge-
sellschaft oder einem anderen qualifizierenden Unternehmen gehalten wird, je Beteiligung unterschiedlich ausgeibt werden
kann.
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Die Anderungen an IFRS 12 sind ab dem 1. Janner 2017, die Anderungen an IFRS 1 und IAS 28 ab dem 1. Janner 2018 anzu-
wenden. Eine frihere Anwendung ist zul&ssig.

IFRIC 22 (Wé&hrungsumrechnung bei Anzahlungen; Inkrafttreten 1. Jénner 2018)

Diese Interpretation zielt darauf ab, die Bilanzierung von Geschéftsvorféllen klarzustellen, die den Erhalt oder die Zahlung von
Gegenleistungen in fremder Wéhrung beinhalten.

Anderungen an IAS 40 (Klassifizierung unfertiggestellter Immobilien; Inkraftireten 1. Jénner 2018)

Die Anderungen dienen der Klarstellung der Vorschriften in Bezug auf Ubertragungen in den oder aus dem Bestand der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien. Insbesondere geht es darum, ob im Bau oder in der ErschlieBung befindliche Immobilien,
die vorher als Vorréte klassifiziert wurden, in die Kategorie der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien umgegliedert werden
kénnen, wenn es eine offensichiliche Nutzungsanderung gegeben hat.

Anderungen an IFRS 10/IAS 28 (VerduBerung oder Einbringung von Vermégenswerten zwischen einem Investor
und einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture; Inkrafitreten 1. Jénner 2016)

Durch die Anderungen wird klargestellt, dass bei Transaktionen mit einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture das Aus-
maB der Erfolgserfassung davon abhangt, ob die verauBerten oder eingebrachten Vermsgenswerte einen Geschaftsbetrieb
darstellen. Der Zeitpunkt des Inkraftiretens ist auf unbestimmte Zeit verschoben worden.

IFRS 14 (Regulatorische Abgrenzungsposten; Inkrafitreten 1. Jénner 2016)

Nur Unternehmen, die IFRS-Erstanwender sind und die nach ihren bisherigen Rechnungslegungsvorschriften regulatorische Ab-
grenzungsposten erfassen, ist gestattet, dies auch nach dem Ubergang auf die IFRS weiterhin zu tun. Der Standard ist als kurzfris-
tige Zwischenlésung gedacht, bis das IASB sein léngerfristiges grundlegendes Projekt zu preisregulierten Geschéftsvorfallen
abschlieBt. Die Europdische Kommission hat beschlossen, den Ubernahmeprozess fur diesen Ubergangsstandard noch nicht zu
beginnen und auf den finalen IFRS 14 zu warten.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

AuBerordentliche Hauptversammlung stimmt Verschmelzung mit
RZB zu

Die auBerordentliche Hauptversammlung der RBI stimmte am 24. Janner 2017 der Verschmelzung mit der RZB mit klarer Mehrheit
zu. Die mit der Verschmelzung verbundene Kapitalerhshung wurde von den Aktiondren ebenfalls genehmigt. Das Grundkapital
der RBI wird durch die Ausgabe von 35.960.583 neuen auf Inhaber lautenden nennwertlosen Stickaktien (Stammakfien) von

€ 893.586.065,90 um € 109.679.778,15 auf € 1.003.265.844,05 erhsht. Die Anzahl der begebenen Aktien wird sich dadurch
auf 328.939.62 1erhshen.

Das fusionierte Unternehmen wird - wie bisher die RBI - als Raiffeisen Bank International AG firmieren, und die Aktie der RBI wird
weiter an der Wiener Bérse gelistet sein.
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Wien, am 28. Februar 2017

Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss
Prifungsurteil
Wir haben den Konzernabschluss der

Raiffeisen Bank International AG,
Wien,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016, der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, der Konzernkapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalverénderungsrechnung fur das an die-
sem Stichtag endende Geschéfisjohr und dem Konzernanhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild
der Vermégens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 20106 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des
Konzerns fir das an diesem Stichtag endende Geschdftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den zusaizlichen Anforderungen der §§ 245a UGB sowie 59a BWG.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsgeméRer
Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsdize erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA).
Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprisfers
fur die Prifung des Konzemabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens-, bank- und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben
unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichigeméBen Ermessen am
bedeutsamsten fir unsere Prifung des Konzernabschlusses des Geschaftsiahres waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzemabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
bericksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

»  Werthaligkeit von Forderungen an Kunden
= Bewertung von Derivaten
= Bewertung von Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden

Das Risiko fir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden werden in der Bilanz mit einem Betrag in Hohe von EUR 70,5 Mrd ausgewiesen. Sie betreffen mit
EUR 44,2 Mrd Forderungen gegeniiber Firmenkunden, mit EUR 25,6 Mrd Forderungen gegeniiber Retailkunden und mit EUR O,7
Mrd Forderungen gegeniber dem &ffentlichen Sektor.

Fir diese Forderungen bestehen zum Bilanzstichtag Risikovorsorgen (Einzelwertberichtigungen und Portfolio-Wertberichtigungen)

im Ausmaf von EUR 4,9 Mrd, wovon EUR 3,1 Mrd Firmenkunden und EUR 1,8 Mrd Retailkunden betreffen.

Der Vorstand beschreibt den Prozess zur Uberwachung des Kreditrisikos und die Vorgehensweise bei der Ermittlung der
Risikovorsorgen in den Kapiteln "Risikobericht" und "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" im Anhang.

Die Bank iberprift im Rahmen der Kredituberwachung, ob eine Ausfallsgefahrdung vorliegt und damit Einzelwertberichtigungen
zu bilden sind. Dies beinhaltet auch die Einsch&tzung, ob Kunden die vertraglich vereinbarten Rickzahlungen in voller Hshe und
ohne Verwertung von Sicherheiten leisten kénnen.
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Bei Ausfallsgefahrdung werden bei Forderungen an Firmenkunden Einzelwertberichtigungen in Hohe des voraussichtlichen
Ausfalls nach konzerneinheitlichen MafBstében gebildet. Diese wird dann angenommen, wenn die diskontierten voraussichtlichen
Ruckzahlungsbetréige einschlieBlich Zinszahlungen unter Beriicksichtigung der vorhandenen Sicherheiten unter dem Buchwert der
Forderung liegen. Die Beurteilung ist wesentlich von der Einschatzung der wirtschafilichen Lage und Entwicklung des jeweiligen
Kunden, der Bewertung der Kreditsicherheiten sowie der Schatzung der Hehe und des Zeitpunkis dieser Ruckflisse beeinflusst.

Bei den Retailkunden werden die Einzelwertberichtigungen nach dem sogenannten "Internal Rating Based Approach” unter
Verwendung der Ausfallsdefinition des Internen Ratingsystems oder - bei einer Konzerneinheit - nach dem sogenannten
"Delinquency Bucket Based Approach", bei dem alle Forderungen mit einer Uberfalligkeit von mehr als 180 Tage zur Géanze
einzeln wertberichtigt werden, ermittelt.

Fur alle als nicht ausfallsgefshrdet eingestuften Firmenkundenkredite werden abhéngig von ihrem jeweiligen Risikoprofil
(Ratingstufe) Portfolio-Wertberichtigungen gebildet. Fir die Berechnung der Portfolio-Wertberichtigungen werden zentral
errechnete historische Konzern-Ausfallraten je Ratingstufe und Risikomodell unter Beriicksichtigung von vorhandenen Sicherheiten
sowie auf stafistischen Annahmen und Erfahrungswerten basierende Parameter verwendet.

Im Retail-Bereich erfolgt die Bildung der Portfolio-Wertberichtigungen grundséizlich unter Verwendung einer auf
Ausfallswahrscheinlichkeiten und tatsachlichen Ausféllen beruhenden Berechnung. Diese Parameter werden auf Basis von
Erfahrungswerten und stafistischen Auswertungen festgelegt.

Der Ermitflung der Risikovorsorgen fir Kundenforderungen liegen in bedeutendem AusmaB3 Annahmen und Schétzungen zu
Grunde. Die damit verbundenen Schétzunsicherheiten stellen ein Risiko der Fehldarstellung im Abschluss dar.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Wir haben die Dokumentation der Prozesse zur Vergabe, Uberwachung und Risikovorsorgenbildung von Firmenkunden- und
Retailkundenkrediten erhoben sowie analysiert, ob diese Prozesse geeignet sind, eine Ausfallsgeféhrdung zu erkennen und die
Werthaltigkeit der Kundenforderungen angemessen abzubilden. Zudem haben wir die relevanten Prozessablaufe sowie
wesentliche Schlisselkontrollen innerhalb dieser Prozesse getestet. Dabei haben wir die Kontrollen auf ihr Design, ihre
Implementierung und Effekfivitat iberprift.

Im Bereich der Einzelwertberichtigungen haben wir auf Basis von Stichproben gepriift, ob eine Ausfallsgefshrdung und somit
Indikatoren fir Wertminderungen von Krediten vorliegen und ob in angemessener Hshe Kreditrisikovorsorgen gebildet wurden. Im
Zuge dessen wurden die Einschatzungen der Bank zu Hohe und Zeitpunkt der Ruckflusse einschlieBlich Wertanséize der
Sicherheiten kritisch hinterfragt, ob die in der Berechnung verwendeten Annahmen angemessen und von internen oder externen
Nachweisen ableitbar sind. Das Auswahlverfahren fur die Ermittlung der Stichprobe erfolgt einerseis risikoorientiert auf Basis von
Kundenratings, andererseits - bei Kundenkrediten mit geringem Ausfallsrisiko - unter Verwendung eines zufallsorientierten
Ansatzes. Im Hinblick auf die internen Sicherheitenbewertungen haben wir tberprift, ob die in die Modelle eingeflossenen
Annahmen adéquat sind und mit Markidaten verglichen. Dazu haben wir auch Bewertungsspezialisten hinzugezogen.

Bei der Prifung der PortfolioWertberichtigungen haben wir uns mit den verwendeten Modellen und den zur Anwendung
gelangten Parametern hinsichilich ihrer Eignung zur Ermitflung angemessener Vorsorgen auseinandergesetzt. Wir haben in
Stichproben Gberprift, ob im Firmenkundenbereich die verwendeten Ausfallsraten je Ratingstufe korrekt ermittelt wurden. Zur
Uberprifung der Angemessenheit der verwendeten Parameter und der zur Anwendung gelangten Modelle haben wir
Spezialisten eingesetzt. Diese haben die verwendeten Modelle und die Parameter - unter Beriicksichtigung von durchgefuhrten
Backtestings - dahingehend gewiirdigt, ob diese geeignet sind, die Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Konzerabschluss zur Ermitflung von Wertberichtigungen von
Kundenforderungen angemessen sind.

Bewertung von Derivaten

Das Risiko fir den Abschluss

Der Konzern hat Derivate zu Handels- und Sicherungszwecken im Rohmen seiner Geschéftstétigkeit abgeschlossen. Die
Zuordnung eines Derivats zum Handels- oder Bankbuch und die Vornahme von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) sind
wesentlich fur den bilanziellen Ausweis und die Folgebewertung.

Der Vorstand der Bank beschreibt die Vorgehensweise bei derivativen Finanzinstrumenten, der Bildung von

Sicherungsbeziehungen und der Ermitflungen von beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten im Anhang im Kapitel
"Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden".
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Bei zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Instrumenten, fur die keine Marktkurse und keine ausreichend beobachtbaren
Marktdaten fir eine Bewertung vorliegen, ist die Bewertung aufgrund der Verwendung von intemen Bewertungsmodellen und
den darin enthaltenen Annahmen und Parametern ermessensbehaftet. Aufgrund der den Derivaten inharenten Hebelwirkung
kénnen die Markiwerte von Derivaten grofden Schwankungen unterliegen.

Fir die Vornahme von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) sind Anforderungen an die Dokumentation der
Sicherungsbeziehung, sowie die Effizienz derselben zu erfillen. Bankbuchderivate kénnen bei Vorliegen einer entsprechend
dokumentierten Strategie als Sicherungsinstrumente fir Mikro-Hedges und Portfolio-Hedges designiert werden.

Unsere Vorgehensweise in der Prisfung

Wir haben die Zuordnung der Derivate und den Ausweis in der Bilanz in Stichproben nachvollzogen. Wir haben unter anderem
die Prozesse zur Geschéftserfassung, zum Settlement, zur Bewertung, zur Risiko- und Limituberwachung, zum Clearing und zum
internen Datenmanagement erhoben. Das Design und die Implementation wesentlicher Konfrollen in den Prozessen wurden von
uns kritisch beurteilt und die Effektivitat dieser Kontrollen getestet.

Zum Zwecke der Wirdigung der von der Bank ermittelten beizulegenden Zeitwerte haben wir unsere Bewertungsspezialisten
hinzugezogen. Wir haben die verwendeten Bewertungsmodelle und die zugrundeliegenden Bewertungsparameter auf ihre
Angemessenheit hin geprift. Dafir haben wir die verwendeten Parameter mit Markidaten verglichen. Weiters haben wir in
Stichproben die Berechnungsannahmen und die Berechnung der Zeitwerte nachvollzogen.

Das Vorliegen von Sicherungsbeziehungen haben wir stichprobenweise durch Einsichinahme in die Dokumentation der
Sicherungsbeziehung beurteilt und insbesondere gepriift, ob die Sicherungsabsicht und Dokumentation gegeben war. Wir haben
weiters die von der Bank durchgefuhrten Effekiivitatstests auf ihre Angemessenheit hin geprift. Zudem haben wir die Erfassung von
Basis Adjustments in der Bilanz und in der Erfolgsrechnung in Stichproben nachvollzogen.

Abschliefend wurde beurteilt ob die Angaben im Anhang betreffend die Darstellung der Bewertungsmethoden, die Zuordnung in
die Fair Value Hierarchie und die Bildung von Sicherungsbeziehungen vollstéindig und angemessen sind.

Bewertung von Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Das Risiko fir den Abschluss

Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von rund EUR 2,8 Mrd, wovon EUR 0,7 Mrd nachrangig sind, werden zum Bilanzsfichtag
mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Neben den allgemeinen Markirisikofaktoren wird ihr beizulegender Zeitwert
insbesondere vom eigenen Kreditrisiko der emittierenden Einheit (Credit Spread) beeinflusst.

Der Vorstand der Bank beschreibt die Vorgehensweise der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes von Verbindlichkeiten, die
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, im Anhang im Kapitel "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" und im Punkt 40.

Die Ermitflung des beizulegenden Zeitwertes von eigenen Emissionen, fur die keine aktuellen Marktpreise vorliegen, sowie
anderen Verbindlichkeiten erfolgt mit internen Bewertungsmodellen. Mit Hilfe eines Discounted Cash Flow Modells wird unter
Verwendung von geschétzten Credit Spreads der beizulegende Zeitwert bestimmt. Die im Modell verwendeten Credit Spread-
Kurven werden dabei von anderen vorhandenen Markidaten abgeleitet.

Die Bestimmung der Credit Spread-Kurven ist wesentlich fur die Ermitlung des beizulegenden Zeitwertes der Verbindlichkeiten, die
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, und beinhaltet auf Grund des teilweise indikativen Charakters der
Preisquotierungen das Risiko einer Fehldarstellung im Abschluss.

Unsere Vorgehensweise in der Prisfung

Wir haben unter anderem den Prozess zur Geschéftserfassung, zur Bewertung, zur Risiko- und Limitiberwachung von zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten erhoben. Das Design und die Implementation wesentlicher Kontrollen in den
Prozessen wurde von uns kritisch beurteilt und die Effektivitat dieser Kontrollen getestet.

Die Angemessenheit des verwendeten Bewertungsmodells haben wir unter Einbeziehung unserer Bewertungsspezialisten beurteilt.
Die ins Modell einflieBenden Daten haben wir mit vorhandenen Markidaten verglichen und beurteilt, ob sie adéquat sind. Die
Herleitung der Credit Spread-Kurven haben wir unter Einbindung der zusténdigen Mitarbeiter und durch Einsicht in die vom
Treasury zur Verfigung gestellfen Unterlagen dahingehend beurteilt, ob diese geeignet sind, als Basis fur die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, verwendet zu werden. In
einer Stichprobe wurde die Berechnung der beizulegenden Zeitwerte nachvollzogen.
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Zudem haben wir die Angemessenheit und Vollstéindigkeit der Angaben im Anhang zu den zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Verbindlichkeiten beurteilt.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses fir den
Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafur, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderungen der §§ 245a UGB
sowie 5Qa BWG ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermaglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Forifihrung der Unternehmenstéitig-
keit - sofern einschlégig - anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzem zu liquidieren oder die
Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzermns.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsgeméBer Abschlussprisfung, die die Anwendung der ISA
erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzemabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, iben wir wéhrend der gesamten Abschlussprifung pflichigemaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darber hinaus gilt:

»  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priffungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da
dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende
Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
des infernen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

= Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Veriretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhé&ngende Angaben.

= Wir ziehen Schlussfolgerungen ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstéatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Konzemabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

» Wir beurteilen die Gesamidarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzemabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Konzemabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein
méglichst getreues Bild erreicht wird.
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* Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheiten oder Geschéftstatigkeiten
innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum Konzemabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung,
Uberwachung und Durchfihrung der Konzerabschlussprifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fur unser Prifungsurteil.

= Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem iber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

*  Wir geben dem Priffungsausschuss auch eine Erklérung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur
Unabhangigkeit eingehalten haben und tauschen uns mit ihnen Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von
denen veminftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und - sofern einschlagig -
damit zusammenhéngende SchutzmaBnahmen auswirken.

= Wir bestimmen von den Sachverhalten, iber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachver-
halte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des Konzernabschlusses des Geschéfisjahres waren und daher die besonders
wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestétigungsvermerk, es sei denn, Geset-
ze oder andere Rechtsvorschriften schlieben die sffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in GuBerst selte-
nen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestétigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil vernunftigerweise erwartet
wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das &ffentliche Interesse ibersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prisfen, ob er mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prisfung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des Konzernlageberichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, enthéilt
zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses tber den
Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

N
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten alle
Informationen im Geschéftsbericht, ausgenommen Jahres- bzw Konzernabschluss, den Lage- bzw Konzernlagebericht und die
diesbeziglichen Bestatigungsvermerke.

Unser Prifungsurteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir geben keine Art der Zusicherung

darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese sonstigen Informationen zu lesen
und zu Uberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den sonstigen Informationen und dem Konzernabschluss oder mit
unserem wéhrend der Prifung erlangten Wissen gibt oder diese sonstigen Informationen sonst wesentlich falsch dargestellt
erscheinen. Falls wir, basierend auf den durchgefihrten Arbeiten, zur Schlussfolgerung gelangen, dass die sonstigen Informationen
wesentlich falsch dargestellt sind, missen wir dies berichten. Wir haben diesbezuglich nichts zu berichten.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien, am 28. Februar 2017
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

0

Mag. Wilhelm Kovsca

Wirtschaftsprifer
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Konzern-Llagebericht
Entwicklung der Markte

Méarkte im Bann der Geldpolitik

Die Politik der internationalen Notenbanken dominierte auch im vergangenen Jahr die Entwicklung auf den Geld- und Kapitalméarkfen.
So beschloss die Europaische Zentralbank (EZB) im Frihjahr 2016 unter anderem, ihr Anleihekaufprogramm von € 60 Milliarden
auf € 80 Milliarden pro Monat auszuweiten, den Banken langfristige Refinanzierungsgeschéfte anzubieten und die Leitzinsen zu
senken. Bei der letzten Sitzung des Jahres adjustierte die Notenbank dann ihren Mafnahmenmix. Die Mindestlaufzeit der Anleihe-
k&ufe wurde bis Ende 2017 verléingert, das Volumen soll dabei ab April 2017 wieder € 60 Milliarden pro Monat betragen. Die
Geldmarktsatze lagen wéhrend des gesamten Johres zwischen dem Einlage- und dem Hauptrefinanzierungssatz der Notenbank
und seit Mitte Jénner 2016 iber alle Laufzeiten hinweg im negativen Bereich. Nachdem die Rendite zweijcéhriger deutscher
Staatsanleihen bereits 2015 im negativen Bereich nofiert hatte, setzte sich der Renditerickgang am kurzen Ende auch im Jahr
2016 fort. Auch die Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen verringerte sich in der ersten Jahreshélfte aufgrund sinkender
Inflationserwartungen und der Aufstockung der EZB-Anleihekgufe. Ab Herbst verzeichneten zehnjghrige deutsche Staatsanleihen
hingegen steigende Renditen. In den USA erhshte die Notenbank im Dezember die Leitzinsspanne nach einer einjghrigen Pause
um 25 Basispunkte auf 0,50 Prozent bis 0,75 Prozent.

Laut vorlaufigen Daten legte das reale BIP in der Eurozone im Jahr 2016 um 1,7 Prozent zu. Damit setzte sich der Aufschwung in
der Wahrungsunion trotz wiederholt aufgekommener Konjunktursorgen im abgelaufenen Jahr fort. Das Wirtschaftswachstum wurde
vor allem vom privaten Konsum und - in geringerem Maf - vom staatlichen Konsum sowie von den Bruttoanlageinvestitionen
getragen. Auf Landerebene stellte sich die wirtschaftliche Entwicklung weiterhin sehr unterschiedlich dar. Denn wéhrend das BIP in
Spanien mit 3,3 Prozent expandierte, betrug der Zuwachs in Italien lediglich 1,0 Prozent. Das durchschnitfliche Preisniveau von
Konsumgtern blieb dabei in der Eurozone iber weite Strecken des Jahres nahezu unverandert. Der fehlende allgemeine Preisauf-
trieb bei Konsumgttern erklérte sich durch die fallenden Preise bei Energie bzw. Importgutern. Erst als gegen Ende des Jahres die
Energiepreise im Vorjahresvergleich zulegten, l&ste sich die Inflationsrate merklich von der Null-Prozent-Marke.

Die ssterreichische Volkswirtschaft verzeichnete 2016 eine moderate Konjunkturbelebung, das reale BIP nahm um 1,5 Prozent zu.
Tragende Saule der Konjunkiurentwicklung war die Binnennachfrage. Einerseits profitierte der private Konsum von der Anfang
2016 in Kroft getretenen Steuerreform, andererseits legten die Ausristungsinvesitionen eine vergleichsweise dynamische Entwick-
lung an den Tag. Die Bauinvestitionen wurden erstmals seit mehreren Jahren wieder ausgeweitet. Demgegeniber unterstitzten die
Nettoexporte das reale BIP-Wachstum nicht.

Die US-Wirtschaft starfete schwach ins Jahr 2016. Verantwortlich dafir waren in erster Linie ungewshnlich niedrige Lagerinvesti-
fionen sowie aufgrund der stark gesunkenen Rohstoffpreise ricklaufige Investitionen in den Bereichen Bergbau sowie Ol und
Gasforderung. Im zweiten Halbjahr klangen diese belastenden Effekte dann ab, und die Wirtschaft wuchs wieder dynamisch.
Erfreulich entwickelte sich insbesondere der private Konsum. Wegen des schwachen Jahresauftakts legte das reale BIP im Gesamt-
jahr 2016 dennoch nur um 1,6 Prozent zu.

Das chinesische Wirtschaftswachstum stabilisierte sich 2016 bei voraussichtlich 6,7 Prozent. Die wirtschafilichen Stitzungsinitiativen
der Regierung dirften zwar gegriffen haben, in erster Linie profitierten davon aber die groPen Staatsbetriebe tber Infrastruktur-
investitionen. Wachstumsimpulse gingen daneben weiterhin vom Immobiliensektor aus.

Solides Wachstum in CE und SEE, abflachende Rezession in
Russland

Die niedrigen, teils negativen Inflationsraten in Zentral- und Stdosteuropa (CE und SEE) und die Niedrigzinspolitik der EZB er-
laubten es, die Leitzinsen in der Region im vergangenen Jahr auf einem niedrigen Niveau zu halten. In einigen Landern wurden
sogar weitere geldpolitische LockerungsmaBnahmen vollzogen bzw. fortgesetzt. In Polen und Ruménien stijtzten zudem fiskalische
Wachstumsimpulse den privaten Konsum.
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Die Region CE war 2016 durch eine etwas schwéchere Wirtschaftsentwicklung mit einem BIP-Wachstum von 2,7 Prozent gekenn-
zeichnet. Zwar profitierte CE weiter von der soliden Konjunktur in Deutschland, der Erholung in der Eurozone und der expansiven
Geld- und Wahrungspolitik mancher CE-Lander. Allerdings lag das Wirtschaftswachstum in CE unter jenem des Vorjahres. Ein
Faktor dafiir war ein Nachlassen der Investitionstatigkeit aufgrund temporar niedrigerer EU-Transferzahlungen in die Region. Polen,
die Wachstumslokomotive von CE, verlor deutlich an Fahrt und zeigte nur mehr ein Wachstum von 2,8 Prozent gegentber dem
Vorjahr. Insgesamt deuten die Wirtschaftsdaten jedoch auf ein ausbalanciertes Wachstum mit solider Exportentwicklung und
Dynamik in der Binnenwirtschaft hin.

SEE wies 2016 mit 3,9 Prozent ein im Jahresvergleich starkes Wirtschaftswachstum auf. Besonders die Volkswirtschaften Serbiens
und Kroatiens steigerten ihr Wachstumstempo gegeniber dem Vorjahr noch einmal deutlich. Die kroatische Wirtschaft profitierte
dabei von einer politischen Stabilisierung. In Ruménien wiederum wurde die Nachfrage der privaten Haushalte von Steuersen-
kungen stimuliert. Bulgarien holte mit einem BIP-Wachstum von 3,3 Prozent gegeniiber Ruménien etwas auf. Insgesamt ist das
Wirtschaftswachstum in SEE so stark wie schon seit mehreren Jahren nicht mehr. Zum Teil ist dies zwar voribergehenden Faktoren
geschuldet, unterstreicht jedoch andererseits, dass die Schwéchephase der Vorjahre tberwunden ist.

Die wirtschaftliche Lage in Osteuropa (EE) verbesserte sich 2016. Russland profitierte von einer Erholung des Olpreises im Jahres-
verlauf, zudem wirkte die umsichtige Geld- und Fiskalpolitik Moskaus stabilisierend, lieferte jedoch keinen zusatzlichen Wachstums-
impuls. Im Ergebnis flachte die Rezession in Russland deutlich ab, und die Wirtschaftsleistung sank 2016 nur mehr um 0,2 Prozent
im Jahresvergleich. Gegen Jahresende hellte sich die Lage im verarbeitenden Gewerbe Russlands etwas auf, die private Haushalts-
nachfrage blieb jedoch weiterhin schwach. Die ukrainische Wirtschaft durchschritt bereits 2015 die Talsohle und kehrte 2016 zu
einem Wachstum von 2,2 Prozent zuriick. Die von Finanzunterstitzung aus Russland sowie Exporten dorthin stark abhéngige
belarussische Wirtschaft verharrte weiterhin in der Rezession. Die Inflationsraten in EE gingen bei einer stabileren Wahrungsent-
wicklung und schwacher Inlandsnachfrage von hohen Niveaus ausgehend teils deutlich zurick.

Entwicklung des realen BIP — Veranderung zum Vorjahr in Prozent

Region/Land 2015 2016e 2017f 2018f
Polen 3,9 2.8 3,3 3,0
Slowakei 3,8 3,3 3,3 4,0
Slowenien 2,3 2,5 2,7 2.5
Tschechische Republik 4,6 2.3 2.7 2,5
Ungarn 2,9 2,0 3,2 3,4
Zentraleuropa 3,8 2,7 3,1 3,0
Albanien 2.6 3,5 4,0 4,0
Bosnien und Herzegowina 3,0 2,5 3,0 3,5
Bulgarien 3,6 3,3 3,3 3,3
Kroatien 1.6 2,9 3,3 2.8
Kosovo 4,1 3,5 3,5 3,5
Rumanien 3,9 4,8 4,2 3,5
Serbien 0,7 2.8 3,0 3,0
Siidosteuropa 3,1 3,9 3,7 3,3
Belarus -3,8 -2,6 -0,5 1,5
Russland -2,8 -0,2 1,0 1,5
Ukraine -9.9 2.2 2.0 3,0
Osteuropa -3,3 -0,1 1,0 1,6
Osterreich 1,0 1,5 1,7 1,5
Deutschland 1,5 1,8 1,7 1,5
Eurozone 2,0 1,7 1,9 1,7
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Entwicklung des Bankensektors in CEE

Viele Indikatoren zeugten 2016 von einer handfesten Erholung des Bankensektors gegentber der verhaltenen Entwicklung des
Vorjahres. Positive Trends bei der Neukreditvergabe oder beim Aktivawachstum in einigen Landern in CE und SEE setzfen sich
2016 fort (z. B. in der Tschechischen Republik, der Slowakei und Rumanien). Auch in Russland erholte sich der Bankensektor
deutlich. Fast alle CEE-Bankenmérkie weisen nun eine komfortable Kredit-Einlagen-Relation {von meist deutlich unter 100 Prozent)
auf, die eine solide Basis fir zukiinftiges Wachstum darstellt. Zudem konnten viele in den letzten Jahren herausfordernde Banken-
markte 2016 auf Sektorebene wieder ansehnliche Gewinne ausweisen (z. B. Ungarn, Rumanien, Kroatien und Russland). Vor
allem auf den herausfordernden osteuropaischen Bankenmarkten (Russland, Ukraine, Belarus) haben die fihrenden Auslandsban-
ken zudem die allgemeinen Markitrends deutlich tbertroffen. Unterstitzt wurde die positive Profitabilitéitsentwicklung auch durch
eine nachhaltige Stabilisierung oder sogar deutliche Rickfihrung der Non-performing Loans (NPL) in CE und SEE (mit deutlichen
Unterschieden auf Landerebene). Insgesamt ging die NPL Ratio in CE und SEE damit 2016 von zuvor 8,3 auf 7,4 Prozent zuriick.
Angesichts der positiven Entwicklungen in CE und SEE sowie der Stabilisierung der NPL und der Profitabilitat in Russland stieg die
Eigenkapitalrentabilitét im CEE-Bankensektor 2016 wieder deutlich tber den Vergleichswert in der Eurozone.

Bankensektor in Osterreich

Der Bankensekior in Osterreich entwickelte sich 2016 verglichen mit der Eurozone in Bezug auf das Kreditwachstum (vor allem im
Firmenkundengeschaft) weiterhin unterdurchschnitilich. Die Kreditvergabe konzentrierte sich insbesondere auf Privatkunden- und
Immobilienfinanzierungen. Die Profitabilitét des &sterreichischen Bankensektors auf konsolidierter Ebene konnte indes, vor allem
unterstitzt durch das CEE-Geschaft, spirbar zulegen. Dadurch verbesserte der &sterreichische Bankensekfor in Relation zu wichfi-
gen westeuropgischen Léndern auch seine Kapitalisierung deutlich. Allerdings sind die ausgewiesenen regulatorischen Kapital-
quoten im infernationalen Vergleich nach wie vor unterdurchschnittlich. Zieht man die Leverage Ratio als VergleichsmafBstab heran,
schneiden die &sterreichischen Banken deutlich besser ab. Die Kapitalanforderungen werden sich durch die Einfihrung des System-
risikopuffers und des Andere Systemrelevante Institute-Puffers (O-Sll), die das Finanzmarktstabilittsgremium (FMSG) empfohlen
hat, graduell erhhen. Positiv sollte sich in den folgenden Jahren auch die 2016 vollzogene Entlastung bei der Bankensteuer
auswirken.

Das im Jahr 2012 lancierte Nachhaltigkeitspaket tréigt zur Stérkung der lokalen Refinanzierungsbasis der ésterreichischen Toch-
terbanken in CEE bei. Die KreditEinlagen-Relation sank von 117 Prozent im Jahr 2008 auf 88 Prozent im ersten Quartal 2016,
was hauptséchlich auf einen Anstieg der lokalen Spareinlagen zuriickzufihren ist. Das Kreditwachstum wird also verstarkt auf
lokaler Basis refinanziert.

Mit 1. Janner 2016 wurde der Einheitliche Abwicklungsmechanismus (SRM) in vollem Umfang umgesetzt. Der Ausschuss fir die
einheitliche Abwicklung (Single Resolution Board) ist zentral fir alle abwicklungsrelevanten Entscheidungen fir ausfallgefahrdete
oder ausfallende GroBBbanken verantwortlich. Die Umsetzung der Mafnahmen erfolgt gemeinsam mit den betroffenen nationalen
Abwicklungsbehsrden.

Im ersten Halbjahr 2016 erzielten die &sterreichischen Kreditinstitute ein positives konsolidiertes Periodenergebnis in Héhe von rund
€ 2,9 Milliarden und damit um € 0,3 Milliarden mehr als im Vergleichszeitraum des Vorjohres. Fir das positive Ergebnis sorgten vor
allem die stark gesunkenen Risikovorsorgen, die nicht nur die deutlichen Riickgéinge beim Nettozinsergebnis als wichtigste Ertrags-
komponente, sondern auch die geringeren Ertrdge aus den Provisionen und dem Handelsergebnis mehr als ausgleichen konnten.
Die Profitabilitat der osterreichischen Tochterbanken in CEE verbesserte sich im ersten Quartal 2016 deutlich. Osterreichische
Tochterbanken verzeichneten in allen CEE-Landem positive Gewinnbeitréige. Die héchsten Gewinne konnten in der Tschechischen
Republik, Ruménien und Russland erwirtschaftet werden, wobei die Gewinne in Russland im Vergleich zum Vorjahresquartal rick-
l&ufig waren.

Regulatorisches Umfeld

Veranderungen im regulatorischen Umfeld

Der Konzern beschéftigte sich auch im Berichtsjahr intensiv mit laufenden oder bevorstehenden regulatorischen Entwicklungen.
Gesetzesvorschlag zur Europdischen Einlagensicherung (EDIS)

Die Européische Kommission schlug 2015 ein Europgisches Einlagensicherungssystem (European Deposit Insurance Scheme -
EDIS) vor, das die Bankenunion unterstitzen, den Einlegerschutz starken, die Finanzstabilitat erhshen und die Verbindung zwi-

schen Banken und Staaten weiter l&sen soll. Das EDIS ist Teil der Européischen Abwicklungsbehérde (SRB), umfasst alle nafiona-
len Einlagensicherungssysteme (auch das IPS) und soll bis 2024 schrittweise in drei Stufen entstehen. Zu Beginn soll es eine
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Ruckversicherung der nationalen Einlagensicherungssysteme beinhalten, aus der dann nach drei Jahren eine Mitversicherung
werden soll, bei der der Beitrag des EDIS mit der Zeit immer stérker anwachsen soll. In der letzten Stufe ist fir 2024 ein vollumféng-
liches EDIS geplant. Mit der endgiltigen Annahme und Versffentlichung des Gesetzes wird frihestens im vierten Quartal 2017
gerechnet.

Bankensanierung und Bankenabwicklung

2015 ist das Bankenabwicklungs- und Sanierungsgesetz (BaSAG), die nationale Umsetzung der Richtlinie der EU zur Banken-
sanierung und -abwicklung (BRRD) aus dem Jahr 2014, in Kraft getreten. Der Konzem untersteht hinsichtlich der Sanierungsagenden
im Rahmen des Single Supervisory Mechanismus (SSM| der direkfen Aufsicht der EZB sowie hinsichtlich der Abwicklungsagen-
den im Rahmen des Single Resolution Mechanismus (SRM) der direkten Aufsicht des Single Resolution Board.

Entsprechend der Anforderungen aus dem BaSAG verfigt der Konzern tber einen Gruppensanierungsplan. Im Sanierungsplan
werden potenzielle Mafinahmen zur Sicherstellung der Handlungsfahigkeit in finanziellen Stresssituationen beschrieben. Begleitet
durch das Monitoring wesentlicher KPIs (Key Performance Indicators) zur Friherkennung efabliert der Sanierungsplan eine um-
fangliche Governance-Struktur fur Stresssituationen. Der Sanierungsplan wird vom Konzern erstellt, regelmaBig aktualisiert und von
der Aufsichtsbehsrde (EZB) geprift.

Die Abwicklungspléne werden durch die Abwicklungsbehsrde samt Befugnissen zur Beseitigung von Abwicklungshindernissen
erstellt. In den Abwicklungsplénen werden auch die Abwicklungsstrategien fir die Banken festgelegt. Im Rahmen der Abwicklung
von Banken werden den Abwicklungsbehsrden bestimmte Abwicklungsinstrumente zur Verfigung gestellt. So hat der Konzem,
schon vor Einfuhrung des BIRG (Banken Interventions- und Resfrukiurierungsgesetz) und des BaSAG, konzerninterne Beziehungen
limitiert um Klumpenrisiken und unbeschrénkte Restrisken fur sich selbst als auch seine Eigentimer zu reduzieren.

Neben der Erstellung von Abwicklungsplénen wird auch die Verpflichtung zur Einhaltung einer MREL-Quote (Minimum Require-
ment for Own Funds and Eligible Liabilities) festgelegt, die fur jede Bank/Abwicklungseinheit individuell vorgeschrieben wird.
Aktuell arbeitet der Konzern eng mit dem Single Resolution Board und den nationalen Abwicklungsbehérden zusammen, um
einen Abwicklungsplan gem&fB den gesetzlichen Rahmenbedingungen zu erstellen. Ein Instrument des méglichen Abwicklungs-
konzepts stellt die Beteiligung von Gléubigem dar (Bailin tool). Auf Basis der Abwicklungsstrategie geschieht das fur jedes Institut
bzw. Abwicklungseinheit oder die gesamte Bankengruppe. Die Kalibrierung der MREL-Zielquote ist von den Aufsichtsbehsrden
auf Basis der gesetzlichen Regelungen, den Abwicklungsplénen sowie den einzelnen Aspekien des jeweiligen Insfituts (z. B.
GroBe, Geschdaftsmodell und Risikoprofil) vorzunehmen. Als MRELf&hig werden im Wesentlichen die regulatorischen Eigenmittel
eines Instituts und dariber hinaus das langfristige und unbesicherte Fremdkapital, welches nicht der Einlagensicherung oder &hnli-
chen Beschréinkungen unterliegt, angesehen.

Novellierung der europdischen Regelungen

Die Europaische Kommission verdffentlichte im November 2016 einen Legislativorschlag zur Anderung der prudentiellen Anfor-
derungen (CRD IV/CRR| sowie des Sanierungs- und Abwicklungsrahmenwerks (BRRD, SRM). Die Dokumente bilden die Aus-
gangsbasis fir die sich anschlieBenden Verhandlungen mit dem EU-Parlament und dem Europaischen Rat und erlauben einen
ersten Ausblick auf die regulatorischen Herausforderungen fir die Jahre nach 2017.

Inhaltlich lassen sich die vorgesehenen Anderungen der CRR einerseits nach Themen unterscheiden, die als Finalisierung von
Basel Il klassifiziert werden kénnen. Dies umfasst etwa die Einfuhrung einer verbindlichen Mindestquote fir die Leverage Ratio
und die Net Stable Funding Ratio (NSFR) sowie die Ergéinzung der Regelungen fiir die Sanierung und Abwicklung von Instituten,
um die Vorgaben zur Total Loss Absorbing Capacity (TLAC) fur global systemrelevante Banken zu erfillen. Andererseits enthalten
die Entwirfe Anpassungen, die inhalilich bereits Basel IV zuzurechnen sind, beispielsweise die Einfihrung eines Standardverfah-
rens fir Kontrahentenrisiken, die Neufassung der Regelungen fir Marktpreisrisiken im Rahmen des Fundamental Review of the
Trading Book (FRTB) oder auch Regelungen fir Investmentfonds. Im Vergleich zur bisherigen Umsetzung von Regelungen aus
Basel ist zu erkennen, dass der Proportionalitét deutlich mehr Bedeutung beigemessen wird, um insbesondere den zahlreichen
kleineren Banken in der EU entgegenzukommen. Die neuen Regeln sollen nach derzeitigem Stand ab 2019 zur Anwendung
kommen.

Aktionsplan zur Kapitalmarktunion

Ziel der EU-Kommission ist die Verbesserung des Zugangs zu Finanzmitteln auf den Kapitalmérkten fur alle Unternehmen, insbe-
sondere aber fir Klein- und Mittelbetriebe (KMU). Grenziberschreitende Hurden fur Investitionen am Kapitalmarkt sollen beseitigt
werden. Der Aktionsplan vom 30. September 2015 sieht ein Mafnahmenbindel bis 2017 vor, darunter etwa konkrete Gesetzes-
vorschléige im Zusammenhang mit Verbriefungen und Konsultationen zu Pfandschuldverschreibungen. 2016 wurden die Arbeits-
pakefe des Aktionsplans abgearbeitet bzw. vorangetrieben. Die grundsétzliche Zielrichtung, grenziberschreitende Investitionen
zu forcieren, kann sicherlich begriibt werden. Sie kann aber keine redlistische Alternative zur Kreditfinanzierung fir KMU durch
Banken sein, sondern wohl nur als ergénzende MaBnahmen zur Bankfinanzierung gesehen werden.
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Frgebnis- und Finanzentwicklung

Der Konzemabschluss der RBI wird auf Basis der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden
sind, erstellt. Die RBI AG stellt auBerdem einen Einzelabschluss nach 8sterreichischem Unternehmensrecht (UGB) in Verbindung
mit dem &sterreichischen Bankwesengesetz (BWG) auf, der die formale Bemessungsgrundlage fir die Dividendenausschiittung
und die Steverbemessung darstellt. Befreffend die nach UGB und BWG geforderten Angaben wird auf den Anhang, Punkt (46)
Sonstige Angaben gemah BWG, verwiesen.

Wesentliche Ereignisse
Verschmelzung von RBI AG und RZB AG

Nachdem die Vorstande und Aufsichsréte von RBI AG und RZB AG am 5. Oktober 2016 grundséizlich die Verschmelzung der
RZB AG mit der RBI AG beschlossen hatten, wurde diese auch in den jeweiligen auBerordentlichen Hauptversammlungen der
beteiligten Gesellschaften im Janner 2017 mit klarer Mehrheit genehmigt. Die RZB AG wird demnach im ersten Quartal 2017
durch Eintragung im Firmenbuch auf die RBI AG verschmolzen. Die Berichterstattung wird daher ab dem ersten Quartal 2017 auf
Basis des fusionierten Instituts erfolgen. Das Unternehmen wird unveréndert als Raiffeisen Bank International AG firmieren, und

die Aktie der RBI wird weiter an der Wiener Bérse notiert sein. Der Anteil des RBI-Streubesitzes wird nach der Verschmelzung
41,2 Prozent betragen. Die Raiffeisen Landesbanken werden rund 58,8 Prozent der RBI-Aktien halten. Diese sind im Rahmen eines
Syndikatsvertrags verbunden, der unter anderem Lock-up-Verpflichtungen beinhaltet.

Die risikogewichteten Aktiva (RWA gesamt) des Konzerns wirden nach der Verschmelzung auf Basis einer Proforma-Berechnung
zum Jahresende 2016 um 13 Prozent auf € 68 Milliarden steigen. Die Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) der verschmolze-
nen Einheit befrige zum Jahresende 2016 12,7 Prozent, die Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) 12,4 Prozent.

Transformationsprogramm

Am 1. Dezember 2016 wurde der Verkauf der Raiffeisen-leasing Polska S.A., Warschau, um € 193 Millionen an die PKO Leo-
sing S.A., Warschau, abgeschlossen. Dies fihrte inklusive der umgegliederten realisierten Wahrungseffekte zu einem positiven
Effekt auf das RBI-Konzemergebnis von rund € 18 Millionen im vierten Quartal. Die Transaktion fuhrte weiters zu einer Verbesse-
rung der CET1 Ratio (fully loaded) der RBI um 33 Basispunkte. Die RWA reduzierten sich um rund € 1.272 Millionen.

Am 7. Dezember 2016 wurden die Verhandlungen mit der Alior Bank tber den Verkauf des Kernbankgeschdfts der Raiffeisen
Bank Polska S.A., Warschau, (Raiffeisen Polbank] beendet. Die RBI wird nun die mit der Aufsicht vereinbarte Abgabe von

15 Prozent der Akfien der Raiffeisen Polbank iber die Bérse vorbereiten und arbeitet parallel dazu an der Optimierung des
Geschaftsmodells.

Nach dem ergebnislos verlaufenen Verkaufsprozess fir die ZUNO BANK AG, Wien, werden Teile des vorhandenen Geschéfts
in der Tschechischen Republik und in der Slowakei in die dortigen Tochterbanken integriert. Der Abschluss dieser Integration wird
fur Mitte 2017 angepeilt.

Im Rahmen der geplanten Reduktion der RWA wurden in Asien mit einer Rickfihrung der RWA um rund 84 Prozent auf € 395 Millio-
nen seit Ende 2014 deutliche Fortschritte erzielt. Auch in den USA kommt der Rickzug gut voran, die RWA sanken hier seit Ende
2014 um rund 66 Prozent auf € 347 Millionen. Das verbliebene Geschaft wird nun abgewickelt, die Filialen in Asien und die
Geschdfisstelle in den USA werden auf ein Mindestmaf reduziert und betreiben kein akfives Geschaft mehr.

Mit den beschriebenen MaBnahmen hat die RBI ihr Ziel einer CET1 Ratio (fully loaded) von mindestens 12 Prozent bis Ende 2017
bereits vorzeitig erreicht und mit 13,6 Prozent zum Ende 2016 auch deutlich tbertroffen. Damit findet das Transformationspro-
gramm einen vorzeitigen Abschluss, und das Segment Non-Core wird mit Beginn 2017 aufgelést. Das verbleibende Geschaft
wird in die bestehenden Segmente eingegliedert.
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Verschmelzung der Konzernobergesellschaften

Das bisher oberste Mutterunternehmen der RBI, die Raiffeisen-landesbanken-Holding GmbH, Wien, und deren 100-ProzentTochter
R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, Wien, in denen 82,4 Prozent der Anteile an der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ge-
bindelt waren, wurden Ende September 2016 in die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG verschmolzen. Somit fungiert diese bis
zur Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG als oberstes Mutterunternehmen der RBI und bildet einen Konsolidierungskreis. Mit
der Verschmelzung von der RZB AG in die RBI AG wird die RBI AG selbst das oberste Mutterunternehmen.

Neuregelung der Bankenabgabe in Osterreich

Im Juli 2016 einigte sich die &sterreichische Bundesregierung auf die Neuregelung der Bankenabgabe ab dem Jahr 2017. Sie
beinhaltet eine Reduktion der jahrlichen Bankenabgabe, gleichzeitig sollen Osterreichs Banken eine Einmalabgabe leisten, die fur
den fusionierten RBI-Konzern rund € 163 Millionen betragen wird. Die Zahlung erfolgt Uber vier Jahre verteilt, beginnend im Jahr
2017. Nachdem die ssferreichische Bankenabgabe fur die RBI im Jahr 2016 rund € 85 Millionen betrug (€ 1 Million weniger
als 2015), wird sie fir den fusionierten Konzem von 2017 bis 2020 inklusive anteiliger Einmalabgabe etwa € 58 Millionen pro
Jahr befragen.

Uberblick des Geschéftsjahres

Neben dem weiterhin niedrigen Zinsniveau, das auch in der RBI zu einem Rickgang der Betriebsergebnisse fihrte, stand das Ge-
schaftsiahr 2016 vor allem unter dem Einfluss deutlich niedrigerer Kreditrisikovorsorgen. In CEE waren hier Rickgénge in nahezu
allen Markten zu verzeichnen, und auch in Asien fielen die Kreditrisikovorsorgen um € 118 Millionen geringer aus als im Vorjahr.
Insgesamt sanken die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen im Jahresvergleich um 40 Prozent oder € 509 Millionen auf

€ 754 Millionen. Die groften Rickgénge wurden dabei in der Ukraine, in Asien und in der Konzernzentrale verzeichnet. Das Konzern-
ergebnis lag bei € 463 Millionen und verbesserte sich damit im Vergleich zum Vorjahr um 22 Prozent oder € 84 Millionen.

Die Betriebsertréige verzeichneten im Jahresvergleich einen Rickgang um 5 Prozent oder € 237 Millionen auf € 4.692 Millionen,
zum Teil hervorgerufen durch Wahrungsabwertungen in Osteuropa. Der Zinsuberschuss fiel dabei um 12 Prozent oder € 391
Millionen auf € 2.935 Millionen. Hauptverantwortlich dafir waren das anhaltend niedrige Markizinsniveau in zahlreichen Lén-
dern des Konzerns, die vorhandene Uberschussliquiditat sowie ein - insbesondere in Russland entstandener - Rickgang um

€ 215 Millionen bei den Zinsertréigen aus zu Absicherungszwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumenten. Der Provisions-
iberschuss reduzierte sich im Jahresvergleich trotz der Wahrungsabwertungen in Osteuropa und geringerer Umsatze in Zentral-
europa nur um 1 Prozent oder € 22 Millionen auf € 1.497 Millionen, wahrend das Handelsergebnis im Jahresvergleich um

€ 198 Millionen auf € 215 Millionen zunahm. Im wéhrungsbezogenen Geschéft ergab sich ein Ergebnisanstieg um € 176 Millio-
nen auf € 116 Millionen. Hauptgrund dafir war eine geringere Wahrungsabwertung der ukrainischen Hryvna als im Vorjahr
(Anstieg um € 81 Millionen).

Die Verwaltungsaufwendungen sanken im Jahresvergleich um 2 Prozent oder € 66 Millionen auf € 2.848 Millionen. Dies war
einerseits auf die Wahrungsabwertungen in Osteuropa zurickzufthren, andererseits gingen die Beitréige zur Einlagensicherung
vorwiegend in Polen, in der Tschechischen Republik, in Rumanien und in Bulgarien um insgesamt € 34 Millionen zuriick. Dariber
hinaus sanken die Raumaufwendungen aufgrund von FilialschlieBungen um € 26 Millionen. Aufwandserhshend wirkten hingegen die
Aufwendungen fir den Bankenabwicklungsfonds (Anstieg um € 10 Millionen) und die IT-Aufwendungen (Anstieg um €6 Millio-
nen). Beim Personalaufwand kam es zu einem Anstieg um 1 Prozent oder € 20 Millionen auf € 1.410 Millionen. Den Einsparun-
gen durch die Mitarbeiterreduktion um 7 Prozent standen Zuwéichse durch den Zukauf des Privatkundengeschéfts der Citibank in
der Tschechischen Republik und durch Wachstum in der Slowakei gegeniber. AuBerdem waren 2015 keine Bonuszahlungen fir

das Jahr 2014 angefallen, sodass rund € 76 Millionen an Rickstellungen aufzulésen waren. Dieser Effekt wiederholte sich im
Geschéftsjahr 2016 nicht.

Die durchschnitfliche Anzahl der Mitarbeiter nahm weiter ab und verringerte sich im Jahresabstand um 3.906 auf 50.186. Die
Zahl der Geschftsstellen sank gleichzeitig um 199 auf 2.5006.

Die Bilanzsumme reduzierte sich im Jahresverlauf um 2 Prozent oder € 2.563 Millionen auf € 111.864 Millionen. Dabei waren
Konsolidierungskreisverénderungen fir einen Rickgang der Konzernbilanzsumme um rund € 2.400 Millionen verantwortlich, der
hauptsachlich aus dem Verkauf der polnischen Leasinggesellschaft und der slowenischen Tochterbank resultierte. Aufgrund der
Weéhrungsentwicklung - vor allem durch die Aufwertung des russischen Rubels (plus 25 Prozent] und des US-Dollars gegeniber
dem Euro (plus 3 Prozent] - ergab sich umgekehrt ein Anstieg um rund € 1.700 Millionen.
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Das Eigenkapital inklusive des Kapitals nicht beherrschender Anteile nahm um 9@ Prozent oder €731 Millionen auf

€ 9.232 Millionen zu. Kapitalerhshend wirkten dabei das Ergebnis nach Steuern mit € 574 Millionen sowie das sonstige Ergeb-
nis mit € 190 Millionen. Den gréften Posten im sonstigen Ergebnis stellten die Wéhrungsdifferenzen dar, die sich in der Berichts-
periode auf € 291 Millionen beliefen (2015: minus € 194 Millionen).

Auf Seite des regulatorischen Kapitals veranderten sich die wesentlichen Stellgréfen wie folgt: Das harte Kernkapital nach Abzugs-
posten befrug zum Jahresende € 8.339 Millionen. Der hier gegentber dem Vergleichswert 2015 verzeichnete Anstieg befrug

€ 668 Millionen. Die gesamten Eigenmittel nach CRR beliefen sich auf € 11.537 Millionen. Dies entspricht einer Erhhung um

€ 550 Millionen im Vergleich zum Jahresendwert 2015. Die gesamten Risikoaktiva reduzierten sich wegen der Verkaufe der
slowenischen Tochterbank und der polnischen Leasinggesellschaft sowie durch Ratingverbesserungen in der Ukraine und Belarus
um € 3.212 Millionen auf € 60.061 Millionen. Bezogen auf das Gesamtrisiko ergaben sich eine Common Equity Tier 1 Rafio
(transitional) von 13,9 Prozent und eine Eigenmittelquote (transitional] von 19,2 Prozent. Ohne Beriicksichtigung der in der CRR
definierten Ubergangsbestimmungen ergaben sich eine Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) von 13,6 Prozent und eine
Eigenmittelquote [fully loaded) von 18,9 Prozent.

Fur das Geschéftsiahr 2016 wird keine Dividende ausgeschiittet werden, um die Kapitalquote weiter nachhaltig zu stérken.

Posten der Erfolgsrechnung im Detail

Verénderung Verénderung in
in € Millionen 2016 2015 absolut %
Zinstberschuss 2.935 3.327 -391 -11,8%
Provisionsiiberschuss 1.497 1.519 -22 -1,5%
Handelsergebnis 215 16 198 >500,0%
Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis 45 66 -21 -31,8%
Betriebsertrige 4.692 4.929 -237 -4,8%
Personalaufwand -1.410 -1.389 -20 1,5%
Sachaufwand -1.107 -1.173 66 -5,6%

davon regulatorischer Sachaufwand - 144 -167 24 -14,1%
Abschreibungen -331 -351 20 -5,8%
Verwaltungsaufwendungen -2.848 -2.914 66 -2,3%
Betriebsergebnis 1.844 2.015 -171 -8,5%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -754 -1.264 509 -40,3%
Ubrige Ergebnisse -204 -40 -164 409,8%
Ergebnis vor Stevern 886 711 175 24,6%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -312 -276 -36 13,1%
Ergebnis nach Stevern 574 435 139 31,9%
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -1 -56 -54 96,8%
Konzernergebnis 463 379 84 22,2%

Betriebsertrage

Zinsiberschuss

Der Zinsuberschuss reduzierte sich 2016 um 12 Prozent oder € 391 Millionen auf €2.935 Millionen. Hauptverantwortlich dafir
waren das anhaltend niedrige Markizinsniveau in zahlreichen Landern des Konzerns, die vorhandene Uberschussliquiditat sowie
ein - insbesondere in Russland entstandener - Rickgang um € 215 Millionen bei den Zinserirdgen aus zu Absicherungszwecken
gehaltenen derivativen Finanzinstrumenten. Dies war eine Folge des niedrigeren Zinsniveaus im Jahr 2016 (die Interbankenzins-
séitze waren in Russland im ersten Halbjahr 2015 auBerordentlich hoch gewesen) sowie eines geringeren Volumens an US-Dollar-
Swaps. Zusdtzlich trug die Reduktion der Kreditportfolios in Asien zur negativen Entwicklung des Zinsiberschusses bei. Konzern-
weit reduzierte sich das Volumen der zinstragenden Aktivposten im Jahresabstand um 5 Prozent.
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Im Segment Zentraleuropa sank der Zinsiiberschuss um 4 Prozent
Y= i ) oder € 25 Millionen auf € 629 Millionen. Niedrigere Zinsséize
(durchschnittliche zinstragende Aktiva) fuhrten hier in der Slowakei zu einer Reduktion um € 23 Millio-
nen und in Ungarm um € 14 Millionen. Dagegen verzeichnete
die Tschechische Republik einen volumenbedingten Anstieg um
3,24% € 12 Millionen. Im Segment Sidosteuropa sank der Zinsiber-
3,11% schuss um 5 Prozent oder € 42 Millionen auf € 738 Millionen.
3,00% Dabei gab es in allen L&ndern - mit Ausnahme von Bosnien
und Herzegowina - Rickgénge, auch hier hauptséchlich be-
2,78% dingt durch das anhaltend niedrige Zinsniveau. Das Segment
2,66% Osteuropa verzeichnete einen Rickgang des Zinsiberschusses
um 9 Prozent oder € 82 Millionen auf € 866 Millionen. Haupt-
2,5% — —  verantworllich dafur war ein um 12 Prozent oder € 80 Millionen
auf € 567 Millionen gesunkener Zinsiberschuss in Russland,
hervorgerufen durch um € 175 Millionen geringere Zinsertréige
aus derivativen Finanzinstrumenten. Dagegen ergaben sich
deutlich verbesserte Margen aus dem Kerngeschéft, speziell
2012 2013 2014 2015 2016 passivseitig. In der Ukraine war wahrungsbedingt ein Rickgang
des Zinstberschusses um 3 Prozent oder € 5 Millionen auf
€ 171 Millionen zu verbuchen, wéhrend hier in lokaler Wéhrung
ein Anstieg um 14 Prozent erzielt werden konnte. In Belarus nahm der Zinsuberschuss ebenfalls um € 3 Millionen auf € 128 Millio-
nen zu. Im Segment Non-Core sank er hingegen um 14 Prozent oder € 54 Millionen auf € 331 Millionen. Den groften Rick-
gang verzeichnete dabei Asien, dessen Beitrag volumenbedingt um 56 Prozent oder € 47 Millionen auf € 37 Millionen abnahm.
In den USA sank der Zinsiberschuss - bedingt durch den Abbau des Geschaftsvolumens - ebenfalls um € 11 Millionen auf
€14 Millionen. Dagegen kam es in Polen aufgrund von Repricing-MaBnahmen im Einlagengeschaft zu einem Anstieg des Zins-
iberschusses um 4 Prozent oder € 9 Millionen auf € 262 Millionen.

Entwicklung der Nettozinsspanne

3,5%

3,0%

2,0%

Die Nettozinsspanne des Konzerms reduzierte sich im Jahresabstand um 22 Basispunkte auf 2,78 Prozent. Davon enffielen 6 Basis-
punkte auf Wechselkurseffekte im Segment Osteuropa. Der Riickgang der Nettozinsspanne ist auf das bereits erwahnte niedrige
Markizinsniveau insbesondere in den Segmenten Zentral- und Sidosteuropa zuriickzufihren. Weiters reduzierte sich das Geschéfts-
volumen (durchschnitfliche zinstragende Aktiva) um 5 Prozent.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiberschuss reduzierte sich im Jahresvergleich
frotz der Wahrungsabwertungen in Osteuropa und geringerer
Umsaize in Zentraleuropa nur um 1 Prozent oder

€ 22 Millionen auf € 1.497 Millionen. Das Ergebnis aus dem 6000 5729
Kredit- und Garantiegeschéft gab dabei um € 28 Millionen é
auf € 170 Millionen nach. Verantwortlich dafir waren -
abgesehen von den Wahrungseffekten - Volumenrickgange
in Asien und Slowenien, eine gesetzliche Einschrénkung der
Gebihren fir vorzeitige Kreditrickzahlungen in der Slowakei,
geringere Garanfieertréige in der Konzernzentrale und in
Kroatien sowie niedrigere Provisionsertrage in Ungamn. Eben-
so sank das Ergebnis aus der Verwaltung von Investment- und

Pensionsfonds berwiegend in der Slowakei um € 5 Millio- 2.000 " 65% 70% )

nen auf € 38 Millionen. Dagegen verzeichnete das Ergebnis ’ ok 63%
aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschdft einen 1000 — —
Zuwachs um 3 Prozent oder € 11 Millionen auf

€ 392 Millionen, vorrangig bedingt durch héhere Ertréige in o
der Tschechischen Republik und in der Konzemzentrale. Das 2012 2013 2014 2015 2016
Ergebnis aus dem Verkauf von Eigen- und Fremdprodukten ver- Zinsiberschuss M Provisionsiiberschuss

besserte sich - vor allem in Polen und Ruménien - ebenso um B Handelsergebnis Laufendes sonstiges befriebliches Ergebnis

15 Prozent oder € 8 Millionen auf € 60 Millionen. Margen-

und volumenbedingt stieg auch das Ergebnis aus dem Zah-

lungsverkehr vor allem in der Konzernzentrale und in Russland

um € 7 Millionen auf € 651 Millionen.

Entwicklung der Betriebsertrage
in € Millionen
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5.000
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Handelsergebnis

Das Handelsergebnis nahm im Jahresvergleich um € 198 Millionen auf € 215 Millionen zu. Im wahrungsbezogenen Geschaft
ergab sich dabei ein Ergebnisanstieg um € 176 Millionen auf € 116 Millionen. Hauptgrund dafir war eine geringere Wahrungs-
abwertung der ukrainischen Hryvna als im Vorjahr (Anstieg um € 81 Millionen). Ein positiver Effekt resultierte auch aus dem Entfall
eines Absicherungsgeschafts fir Dividendenerirdge in russischen Rubeln, aus dem sich im Vorjahr noch eine Belastung von € 70
Millionen ergeben hatte. Dariber hinaus erhthte sich das Ergebnis durch Bewertungsgewinne aus derivativen Finanzinstrumenten
sowie aus Fremdwdahrungspositionen in Russland (Anstieg um € 13 Millionen) und Kroatien (Anstieg um €6 Millionen). Rickgénge
verzeichnefen hingegen die Konzernzentrale (Rickgang um € 82 Millionen) und Belarus (Rickgang um €61 Millionen) durch ein
bewertungs- und volumenbedingt geringeres Ergebnis aus offenen Devisenpositionen sowie durch die Beendigung einer strategi-
schen Wahrungsposition. Das Ergebnis aus dem zinsbezogenen Geschéft stieg - primér aufgrund von Bewertungsgewinnen sowie
hoherer Zinsertréige aus derivativen Finanzinstrumenten und Wertpapierpositionen in der Konzernzentrale - um € 51 Millionen
auf € 119 Millionen. Dagegen reduzierte sich das Ergebnis aus dem akfien- und indexbasierten Geschéft um € 25 Millionen auf
minus € 18 Millionen, resultierend aus der Anpassung der Zinsstrukturkurve aufgrund gednderter Marktbedingungen.

Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis

Das laufende sonstige betriebliche Ergebnis sank im Periodenvergleich um €21 Millionen auf € 45 Millionen. Dabei reduzierte
sich das Ergebnis aus der Dotierung und Auflésung sonstiger Rickstellungen um € 13 Millionen, hervorgerufen durch hshere
Dotierungen fiir einen Rechtsfall in der Slowakei. Das Ergebnis aus Investment Property sank - vorwiegend aufgrund der Endkon-
solidierung einer Konzemeinheit in der Tschechischen Republik - um €7 Millionen.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen des Konzerns sanken im Berichtszeitraum um 2 Prozent oder € 66 Millionen auf € 2.848 Millionen.
Die Cost/Income Ratio erhshte sich aufgrund der geringeren Betriebsertréige jedoch um 1,6 Prozentpunkte auf 60,7 Prozent.

Personalaufwand

Die grébte Position unter den Verwaltungsaufwendungen war mit einem Anteil von 50 Prozent der Personalaufwand, der um

1 Prozent oder € 20 Millionen auf € 1.410 Millionen zunahm. Aufgrund der Entscheidung, fur das Geschéftsjahr 2014 keinen
Bonus auszuzahlen, waren hier im Vorjahr Bonusrickstellungen
in Hohe von € 76 Millionen aufgelsst worden. In der Tschechi-
schen Republik ergab sich - vorwiegend getrieben durch eine

Entwicklung der Cost/Income Ratio

hshere Mitarbeiteranzahl aufgrund des Zukaufs des Privatkun- e

dengeschafts der Citibank - ein Zuwachs um € 27 Millionen,

und auch in der Slowakei erhohte sich der Personalaufwand 5297 5729 Ao

durch den Anstieg der Mitarbeiteranzahl um € @ Millionen. In 7' 4.929 4692
der Konzemzentrale stieg der Personalaufwand aufgrund einer 61,5% 591% 60.7%

o83% 56,5%
hsheren Mitarbeiteranzahl und Gehaltsanpassungen ebenfalls .\I\.,",,//"//—h

um €7 Millionen. Hingegen sank der Personalaufwand in

Russland (minus € 14 Millionen) aufgrund einer Reduktion der 3.258 340 B ood

Mitarbeiteranzahl und der Wahrungsentwicklung. In Asien sank — | g2l R—
der Personalaufwand aufgrund der niedrigeren Mitarbeiteran-

zahl gleichfalls um €5 Millionen. — —
Die durchschnitiliche Anzahl der Mitarbeiter (ausgedrickt in Voll- _| -
zeitaquivalenten) sank im Jahresabstand um 3.906 Personen auf

50.186. Die grobten Rickgange verzeichneten die Ukraine

(minus 1.728), Polen aufgrund des Verkaufs der polnischen Lea- 2012 2013 2014 2015 2016
singgesellschaft (minus 1.143), Russland (minus 358), Slowenien

OUfgl’Uﬂd des Verkaufs der slowenischen Tochterbank {minus 1 8Q] Betriebserirage M Verwaltungsaufwendungen

und Ungarn (minus 150). Die héchsten Zuwéichse gab es in der =Gyl e

Tschechischen Republik (plus 34 1) und der Slowakei (plus 154).

Sachaufwand

Der Sachaufwand sank um 6 Prozent oder € 66 Millionen auf € 1.107 Millionen, in erster Linie hervorgerufen durch einen Riick-
gang der Beitréige zur Einlagensicherung vor allem in Polen, der Tschechischen Republik, Ruménien und Bulgarien um insgesamt
€ 34 Millionen. Dariber hinaus sanken die Raumaufwendungen aufgrund von FilialschlieBungen um € 26 Millionen. Die Anzahl
der Geschdftsstellen sank im Vergleich zum Jahresende 2015 um 199 auf 2.506. Die gréBten Rickgénge wurden hier in der
Ukraine (minus 80), Polen (minus 58), Rumanien (minus 32) und durch den Verkauf der Tochterbank in Slowenien (minus 13)

verzeichnet. Reduktionen erfolgten auch beim Kommunikations- und Kfz-Aufwand, hingegen stiegen die Beitrdge zum Bankenab-
wicklungsfonds um € 10 Millionen und die IT-Aufwendungen um € 6 Millionen.
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Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte sanken im Vergleich zum Vorjahr um 6 Prozent oder

€ 20 Millionen auf € 331 Millionen. Den gréBten Rickgang verzeichnete hier Ungarn, wo es im Vorjahr zu Wertminderungen
im Zusammenhang mit FilialschlieBungen (€ 5 Millionen) und Software (€ 7 Millionen) gekommen war. Einen Rickgang um

€ 10 Millionen gab es auch in der Ukraine, wo im Vorjahr Wertminderungen auf Gebdude und die Marke erfolgt waren. 2015
war weiters eine Wertminderung auf die Marke Polbank in Héhe von €21 Millionen erfolgt, im Berichtsiahr wurden die restlichen
€ 26 Millionen abgeschrieben. In Russland waren als Folge von Investitionen in Software und Lizenzen hshere Abschreibungen
zu verbuchen.

Im Berichtszeitraum investierte der Konzern € 384 Millionen in Anlagevermégen. Davon flossen 36 Prozent (€ 137 Millionen) in
eigene Sachanlagen. Auf Investitionen in immaterielle Vermégenswerte, die zum berwiegenden Teil Software-Projekte betrafen,
entfielen 42 Prozent. Der Rest wurde in Vermégenswerte des operativen Leasinggeschafts investiert.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen gingen im Jahresvergleich um insgesamt 40 Prozent oder € 509 Millionen auf
€ 754 Millionen zuriick. Dabei fielen die Nettodotierungen fir Einzelwertberichtigungen mit € 769 Millionen um € 555 Millio-
nen geringer aus, wahrend sich die Nettoauflésungen fir Portfolio-Wertberichtigungen um € 45 Millionen auf €4 Millionen
verringerten. Die Erlése aus dem Verkauf von wertberichtigten Krediten blieben mit € 10 Millionen nahezu konstant.

Der wesentliche Anteil der Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen entfiel im Berichtsjahr auf Firmenkunden, fir die Vorsorgen in
Hohe von € 506 Millionen gebildet werden mussten. Fir Retail-Kunden waren es € 237 Millionen, davon entfielen € 88 Millionen
auf die im Vorjahr begonnene Umstellung der Berechnung auf ein ratingbasiertes Modell (PD/LGD) zur Berechnung der Portfolio-
Wertberichtigungen. Im Vorjahr waren dafir bereits € 28 Millionen angefallen.

Der grébte Rickgang bei den Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen wurde in der Ukraine verzeichnet. Im Berichtsjahr ergab
sich hier eine Nettoauflésung von €2 Millionen, nachdem im Vorjahr netto €212 Millionen dotiert werden mussten. 2015 waren
hier aufgrund der wirtschaftlichen Situation in der Donbass-Region noch hshere Allokationen fir Retail- und Firmenkunden erforder-
lich gewesen, zudem hatten die Wahrungseffekte im Berichtsjahr geringeren Einfluss. In Asien lag der Vorsorgebedarf fur Firmen-
kunden bei € 179 Millionen und somit um € 118 Millionen unter dem Vorjahresniveau. Auch im Segment Group Corporates fielen
die Neftodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen fir GrofBkunden mit € 74 Millionen um € 66 Millionen geringer aus. In Ungarn kam
es zu einer Nettoaufldsung von € 7 Millionen, wahrend sich die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen fur Firmen- und Retail-
Kunden im Vorjahr auf € 56 Millionen belaufen hatten. Fir diesen Rickgang waren vor allem der Verkauf von notleidenden, mit
Immobilien besicherten Krediten sowie Ratingverbesserungen von Firmenkunden verantwortlich. Die Kreditrisikosituation von Firmen-
und Retail-Kunden verbesserte sich auch in Russland, hier lagen die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen mit € 145 Millionen
um € 36 Millionen unter dem Vorjahreswert. In Bulgarien fuhrte die Abwicklung einiger notleidender Kredite von Firmenkunden zu
einem Rickgang um € 32 Millionen, im Berichtsjohr ergab sich netto kein Vorsorgebedarf. Anders die Situation in Albanien, wo durch
den Ausfall einiger GroBBkunden ein Anstieg der Nettodotierungen um € 34 Millionen auf €65 Millionen zu verzeichnen war.

Die deutliche Verbesserung des Kreditrisikos zeigt auch der Bestand an notleidenden Kundenkrediten, der im Jahresverlauf um

€ 1.843 Millionen auf € 6.486 Millionen sank. Hauptverantwortlich dafir waren Verkaufe von notleidenden Krediten (€ 1.187
Millionen), der restliche Rickgang lag iberwiegend an der Ausbuchung von uneinbringlichen Forderungen. Wahrungseffekte
fohrten hingegen zu einem Anstieg um € 52 Millionen. Die gréBten Redukfionen verzeichneten Group Corporates (Rickgang um
€587 Millionen), Ukraine (Rickgang um € 299 Millionen), Ungarn (Rickgang um € 252 Millionen), Group Markets (Rickgang
um € 233 Millionen), Russland [Rickgang um € 152 Millionen), Slowenien (Rickgang um € 121 Millionen infolge Verkaufs der
slowenischen Tochterbank), Bulgarien (Rickgang um € 77 Millionen) und Kroatien (Rickgang um € 72 Millionen). Die NPL Ratio
sank im Jahresvergleich um 2,7 Prozentpunkte auf 9,2 Prozent. Den notfleidenden Krediten standen Wertberichtigungen in Hohe
von € 4.905 Millionen gegeniber. Trotz der Verkaufe und Ausbuchungen verbesserte sich die NPL Coverage Ratio von

71,3 Prozent auf 75,6 Prozent.

Die Neubildungsquote - das Verhdlinis der Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen zu den durchschnitilichen Forderungen an
Kunden - sank im Jahresvergleich um 0,59 Prozentpunkte auf 1,05 Prozent.
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Ubrige Ergebnisse

Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten

Das Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten sank im Jahresvergleich um € 184 Millionen auf minus € 189 Millionen. Dafur

verantwortlich war vor allem das Ergebnis aus Credit-Spread-Verénderungen fir eigene Verbindlichkeiten, das wegen geringerer
Risikoaufschlage fir die RBI um € 116 Millionen auf minus € 119 Millionen sank. Das Bewertungsergebnis von zu Absicherungs-
zwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumenten fiel ebenfalls um € 68 Millionen geringer aus.

Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen verbesserte sich gegenuber dem Vorjahr um € 84 Millionen auf € 153 Millionen. Aus-
schlaggebend dafir war vor allem das VerduBerungsergebnis aus Unternehmensanteilen, das im Jahresvergleich mit € 145 Millio-
nen um € 144 Millionen hoher ausfiel. Dabei brachte der im Juni 2016 abgeschlossene Verkauf von Akfien der Visa Europe ltd.
an die Visa Inc. einen Erlés von € 132 Millionen, von denen €78 Millionen aus dem sonstigen Ergebnis tbertragen wurden. Die
Wertberichtigungen auf Unternehmensanteile fielen im Berichtsjahr mit € 18 Millionen um € 28 Millionen geringer aus. Dagegen
sanken die Bewertungsergebnisse aus Weripapieren des Fair-Value-Bestands um € 59 Millionen auf € 16 Millionen, vor allem
hervorgerufen durch deutlich niedrigere Bewertungsergebnisse von an den US-Dollar gekoppelten festverzinslichen Staatsanleihen
in der Ukraine. Ebenso reduzierte sich das Ergebnis aus der VerauBerung von Wertpapieren des Fair-Value-Bestands um

€ 23 Millionen. Dieser Rickgang resultierte vor allem aus einem im Vorjahr erfolgten Verkauf von isléindischen Anleihen der
Konzernzentrale.

Bankenabgaben und Sondereffekte

Der Aufwand fir Bankenabgaben stieg im Vorjahresvergleich um € 39 Millionen auf € 158 Millionen. Hauptverantwortlich dafir
waren Aufwendungen in Héhe von € 34 Millionen fir die in Polen erstmals angefallene Bankenabgabe.

Im zweiten Quartal 2016 ist in Rumanien das so genannte ,Walkaway Law” in Kraft getfreten. Aus der erwarteten Inanspruchnahme
dieser Regelung resultierte in der Berichtsperiode ein Vorsorgebedarf in Hohe von € 27 Millionen. Dieses neue Hypothekarkredit-
gesefz besagt, dass Kreditnehmer ihre Immobilien an die Banken berschreiben und auf diese Weise ihre Schuld tilgen kénnen -
auch wenn das aushaftende Kreditvolumen den Immobilienwert Ubersteigt. Das Geselz bezieht sich withrungsunabhéngig auf
bestimmte von Privatpersonen aufgenommene Hypothekarkredite und ist rickwirkend anwendbar. Da dies aus Sicht des Konzerns
gegen die ruménische Verfassung verstsft, wurden entsprechende Verfahren eingeleitet. Das ruménische Verfassungsgericht hob
im Oktober 2016 Teile des Gesetzes, die mit der riickwirkenden Anwendung in Zusammenhang stehen, wieder auf.

In Ungarn war es im Vorjahr im Zusammenhang mit der Durchfihrung der 2014 im Settlement Act geforderten Anpassungen zu
einer teilweisen Auflésung der gebildeten Rickstellung in Hshe von € 67 Millionen gekommen, in der Berichtsperiode erfolgten
weitere Auflésungen von €7 Millionen.

In Kroatien hatte ein Gesetz iber die Zwangskonvertierung von Schweizer-Franken-Krediten im Vorjahr zu einem negativen Sonder-
effekt in Hehe von €77 Millionen gefihrt (2016: minus € 10 Millionen). Ein von den Banken eingeleitetes Verfahren gegen die
kroatische Regierung wegen Verfassungswidrigkeit des Gesetzes ist anhéngig.

Ergebnis aus Endkonsolidierungen

Im Berichtsjahr wurde aus der Endkonsolidierung von 16 Tochterunternehmen ein Ergebnis von € 19 Millionen erzielt, das tber-
wiegend aus dem Verkauf der polnischen Leasinggesellschaft resultierte. Im Vorjahr war aufgrund des Ausscheidens von 28 Tochter-
unternehmen aus dem Konsolidierungskreis ein Ergebnis von € 41 Millionen entstanden. Dabei stand dem Erlés aus dem Verkauf
des 75-Prozent-Anteils am russischen Pensionsfonds ZAO NPF Raiffeisen, Moskau, in Hohe von € 86 Millionen eine Wertminderung
von € 52 Millionen auf zur VerguBerung gehaliene Vermégenswerte gegeniber, die sich aus dem Verkauf der slowenischen Tochter-
bank Raiffeisen Banka d.d., Maribor, ergab. Von den 16 im Berichtsjahr ausgeschiedenen Tochterunternehmen wurden neun
aufgrund von Unwesentlichkeit, sechs infolge Verkaufs und ein weiteres aufgrund einer Anderung der Kontrollverhalinisse endkon-
solidiert. Die Gesellschaften waren tberwiegend im Leasing-, Finanzierungs- und Bankgeschdft sowie als Anbieter von Neben-
dienstleistungen tatig.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Erfrag stiegen im Jahresvergleich um 13 Prozent oder € 36 Millionen auf € 312 Millionen. Haupt-
verantwortlich dafir waren die Ausbuchung von Steuerforderungen aus Vorperioden in Polen sowie die Rickkehr zu positiven
steverlichen Ergebnissen in der Ukraine und in Kroatien. Die effektive Steuerquote lag im Berichtsjahr mit 35 Prozent deutlich uber
dem &sterreichischen Ertragsteuersatz von 25 Prozent. Dies beruhte vor allem auf steuerlich nicht abzugsféhigen Aufwendungen
vor allem in Russland, der Tschechischen Republik, der Konzernzentrale und der Ukraine sowie steuerlich nicht aktivierbaren Ver-
lustvortréigen in der Konzernzentrale und in Ungarn.
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Ergebnis im Quartalsvergleich

Verénderung Verénderung in
in € Millionen Q4/2016 Q3/2016 absolut %
Zinstberschuss 748 732 16 2,2%
Provisionsiiberschuss 400 378 22 57%
Handelsergebnis 78 52 27 51,3%
Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis -4 24 -28 -
Betriebsertrége 1.222 1.186 36 3,1%
Personalaufwand -362 -347 -15 4,4%
Sachaufwand -293 - 245 -48 19,4%
Abschreibungen -94 -95 1 -1,2%
Verwaltungsaufwendungen -749 -687 -62 9,0%
Betriebsergebnis 474 499 -25 -5,0%
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen -251 - 100 -151 151,4%
Ubrige Ergebnisse -82 -103 21 -20,0%
Ergebnis vor Steuern 140 296 -156 -52,7%
Steuern vom Einkommen und Ertrag -46 -84 38 -45,0%
Ergebnis nach Steuern 94 212 -118 -55,8%
Ergebnis nicht beherrschender Anteile -25 -28 4 -13,9%
Konzernergebnis 69 184 -114 -62,3%

Betriebsertrage

Zinsiberschuss

Im Vergleich zum dritten Quartal 2016 stieg der Zinsiberschuss im vierten Quartal um 2 Prozent oder € 16 Millionen auf € 748
Millionen. Die Nettozinsspanne (gerechnet auf die zinstragenden Aktiva) erhthte sich im Quartalsvergleich um 6 Basispunkte auf
2,83 Prozent. Hauptverantwortlich fur diese positive Entwicklung war ein Anstieg der Zinsertréige aus Forderungen an Kunden um
€ 21 Millionen, vorwiegend in Russland und in der Konzernzentrale.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiiberschuss erhohte sich gegeniiber dem dritten Quartal um 6 Prozent oder € 22 Millionen auf € 400 Millionen.
Dieser Anstieg basierte teilweise auf der Wthrungsentwicklung in Osteuropa, war aber tberwiegend volumenbedingt. Den
groBten Zuwachs verzeichnete das Ergebnis aus dem Zahlungsverkehr mit einer Steigerung um 5 Prozent oder € 9 Millionen auf
€ 176 Millionen, hervorgerufen durch volumen- und margenbedingt hdhere Provisionsertréige in Russland, der Konzemzentrale sowie
in Rumanien. Das Ergebnis aus dem Kredit- und Garantiegeschaft verbesserte sich durch hohere Garanfieertréige in der Konzern-
zentrale und Volumenzuwdachse vorrangig in Russland und in der Tschechischen Republik um € 7 Millionen auf € 46 Millionen.
Ebenso stieg das Ergebnis aus dem Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft vor allem in der Konzernzentrale sowie in Polen um

€ 6 Millionen auf € 105 Millionen.
Handelsergebnis

Das Handelsergebnis verbesserte sich gegeniber dem Vorquartal um € 27 Millionen auf € 78 Millionen. Das Ergebnis aus dem
wahrungsbezogenen Geschaft verzeichnete dabei einen Anstieg um € 21 Millionen auf € 44 Millionen, in erster Linie bedingt
durch wechselkursbedingte Bewertungsgewinne aus Fremdwdahrungspositionen sowie aus derivativen Finanzinstrumenten in der
Konzernzentrale, in der Raiffeisen Centrobank und in Russland. Dem standen Bewertungsverluste aus Fremdwéhrungspositionen
vor allem in der Ukraine und in Asien gegeniber. Das Ergebnis aus dem aktien- und indexbasierten Geschéft verzeichnete einen
Zuwachs um € 6 Millionen, der aus gestiegenen Geschaftsaktivitaten im Bereich Wertpapierhandel sowie aus positiven Bewer-
tungseffekten im Zusammenhang mit gecéinderten Markibedingungen resultierte.
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Laufendes sonstiges betriebliches Ergebnis

Das laufende sonstige betriebliche Ergebnis ging im vierten Quartal um € 28 Millionen auf minus € 4 Millionen zuriick. Haupt-
verantwortlich dafir waren das Ergebnis aus der Dotierung und Auflésung sonstiger Rickstellungen, das sich um €8 Millionen
aufgrund der Dotierung fir einen Rechtsfall in der Slowakei verringerte und das Ergebnis aus dem Abgang von Sachanlagen und
immateriellen Vermégenswerten, das sich um € 7 Millionen, vorwiegend hervorgerufen durch in der Vorperiode getétigte Verkéufe
in der Slowakei, reduzierte.

Verwaltungsaufwendungen

Mit € 749 Millionen lagen die Verwaltungsaufwendungen im vierten Quartal um @ Prozent oder € 62 Millionen tber dem Wert
des Vorquartals von € 687 Millionen.

Dabei stieg der Personalaufwand im vierten Quartal um € 15 Millionen auf € 362 Millionen. Neben Wahrungseffekten waren
dafir hehere Lohne und Gehélter vor allem in Russland, der Ukraine und der Tschechischen Republik ausschlaggebend, wéhrend
der Personalaufwand in Polen und Asien aufgrund niedrigerer Mitarbeiterzahlen sank.

Der Sachaufwand erhshte sich um € 48 Millionen auf € 293 Millionen. Dafir waren gréBtenteils saisonbedingt hshere Werbe-,
Rechts- und Beratungsaufwendungen in nahezu allen Landern verantwortlich.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermsgenswerte sanken im Quartalsvergleich um € 1 Million auf
€ 94 Millionen. Im Vorquartal war es zu einer Wertminderung der Marke Polbank gekommen, wahrend im vierten Quartal
hohere Abschreibungen auf Sachanlagen tberwiegend in der Slowakei verzeichnet wurden.

Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen

Die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen nahmen gegenisber dem dritten Quartal um € 151 Millionen auf € 251 Millionen
zu. Hauptverantwortlich dafr waren vor allem Russland, Asien, Kroatien und das Segment Group Corporates. In Russland lagen die
Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen um € 60 Millionen hsher als im Vorquartal, zurickzufihren auf einen gréBeren Einzel-
fall sowie die Umstellung auf PD/LGD-basierte Berechnung der Portfolio-Wertberichtigungen fur Retail-Kunden. In Asien wurden
um € 39 Millionen hshere Kreditrisikovorsorgen fir Firmenkunden gebildet, withrend in Kroatien hshere Kreditrisikovorsorgen
sowohl fur Firmen- als auch Retail-Kunden fur einen Anstieg um € 29 Millionen verantwortlich waren. Im Segment Group Corporates
lag der Vorsorgebedarf um € 24 Millionen tber dem Vorquartalswert.

Insgesamt zeigten die Nettodotierungen zu Einzelwertberichtigungen einen Anstieg um € 116 Millionen auf € 226 Millionen.
Portfolio-Wertberichtigungen wurden im vierten Quartal im Umfang von € 28 Millionen nefto gebildet, wéhrend hier im dritten
Quartal Nettoauflésungen von € 5 Millionen verzeichnet worden waren.

Der Bestand an notleidenden Kundenkrediten sank - iberwiegend bedingt durch Verkaufe von notleidenden Krediten - gegen-
tber dem Vorquartal um € 663 Millionen auf € 6.486 Millionen. Wéhrungsbereinigt lag der Rickgang sogar bei € 778 Millio-
nen. Dabei kam es in nahezu allen Landern zu Reduktionen, insbesondere in Ungarn (Rickgang um € 215 Millionen), Russland
(Ruckgang um € 144 Millionen), Asien (Ruickgang um € 112 Millionen), Polen (Rickgang um €70 Millionen) und der Ukraine
(Rickgang um € 55 Millionen). Die NPL Ratio nahm im Quartalsvergleich von 10,2 Prozent auf 9,2 Prozent ab, die NPL Coverage
Ratio erhshte sich um 3,6 Prozentpunkte auf 75,6 Prozent.

Ubrige Ergebnisse

Ergebnis aus Derivaten und Verbindlichkeiten

Das Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten verbesserte sich im vierten Quartal um € 16 Millionen auf minus € 55 Millionen.
Hauptverantwortlich dafir war das Bewertungsergebnis von zu Absicherungszwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumenten,
wiéhrend das Ergebnis aus Credit-Spread-Veréinderungen der eigenen Emissionen minus € 12 Millionen betrug.

Ergebnis aus Finanzinvestitionen

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen sank im vierten Quartal um €7 Millionen auf minus € 13 Millionen, vorwiegend zurickzufih-
ren auf hshere Wertberichtigungen auf Beteiligungen.
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Bankenabgaben, Sondereffekte und Firmenwerte

Die Bankenabgaben betrugen im vierten Quartal € 43 Millionen (drittes Quartal: € 34 Millionen). Die gréBten Anteile davon
enffielen auf die Konzernzentrale (€ 23 Millionen) sowie auf Polen (€ @ Millionen). Im zweiten Quartal 2016 trat in Rumdnien
das so genannte ,Walkaway Llaw” in Kraft. Aus der erwarteten Inanspruchnahme dieser neuen Regelung wurden im Mai Vorsor-
gen in Hahe von € 43 Millionen gebildet. Im vierten Quartal kam es hier zu Auflésungen in Hshe von € 12 Millionen und im
dritten Quartal in Hohe von € 3 Millionen.

Stevern vom Einkommen und Ertrag

Der Steveraufwand sank im Quartalsvergleich um € 38 Millionen auf € 46 Millionen, bedingt vor allem durch die Entwicklung in
der Ukraine, Russland und der Slowakei. Die effektive Steuerquote belief sich auf 33 Prozent nach 28 Prozent im Vorquartal.

Bilanz

Die Bilanzsumme des Konzerns ging im Verlauf des Jahres 2016 um 2 Prozent oder € 2.563 Millionen auf € 111.864 Millionen
zuriick. Auf Konsolidierungskreiséinderungen entfielen von diesem Riickgang rund € 2.400 Millionen, die hauptséchlich aus dem
Verkauf der polnischen Leasinggesellschaft und der slowenischen Tochterbank resultierten. Aus der Wahrungsentwicklung - vor
allem der Aufwertung des russischen Rubels (plus 25 Prozent) und des US-Dollars gegentber dem Euro (plus 3 Prozent] - ergab
sich umgekehrt ein Zuwachs um rund € 1.700 Millionen.

Struktur der Bilanzaktiva Struktur der Bilanzpassiva
in € Milliarden in € Milliarden
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Aktiva

Die Forderungen an Kreditinstitute vor Abzug der Kreditrisikovorsorgen (€ 50 Millionen) gingen im Jahresabstand um @ Prozent oder

€ 937 Millionen auf € 9.900 Millionen zuriick. Hauptverantwortlich dafir war ein - vor allem in der Konzernzentrale angefallener -
Rickgang der Forderungen aus dem Kreditgeschaft um € 1.004 Millionen auf € 1.412 Millionen. Dagegen stiegen die Forderungen
aus Pensionsgeschaften und Wertpapierleihen um € 2.194 Millionen auf € 3.374 Millionen.

Die Forderungen an Kunden vor Abzug der Kreditrisikovorsorgen (€ 4.905 Millionen) stiegen im Berichtsjahr um 1 Prozent oder
€ 593 Millionen auf € 70.514 Millionen. Hier wuchsen vor allem die Forderungen gegeniber Retail-Kunden per Saldo um

€ 943 Millionen auf €25.578 Millionen, whrend die Forderungen an Firmenkunden um € 195 Millionen auf € 44.277 Millionen
und die Forderungen gegeniiber dem &ffentlichen Sektor um € 155 Millionen auf € 659 Millionen zuriickgingen. Im Bereich der
Privatpersonen war ein Anstieg von € 1.514 Millionen zu verzeichnen. Dabei stiegen die Ausleihungen an Privatpersonen tber-
wiegend in Russland (hier vor allem wahrungsbedingt), in der Tschechischen Republik (durch organisches Wachstum im Kredit-
und Hypothekarkreditgeschaft und die Akquisition des Privatkunden- und Kreditkartengeschafts der Citibank) sowie in der Slowa-
kei an. Der bei den Forderungen gegeniiber Klein- und Mittelbetrieben verzeichnete Rickgang um € 571 Millionen auf €2.185
Millionen ist auf den Verkauf der polnischen Leasinggesellschaft zuriickzufuhren. Rickgéinge bei den Forderungen an Firmenkun-
den in Asien und in den USA durch den planméBigen Abbau des Geschaftsvolumens wurden durch Zuwéchse in der Tschechi-
schen Republik, in Russland (hier vor allem wieder wahrungsbedingt) und in Rumanien grobteils ausgeglichen.

Die Position Wertpapiere ging vor allem in der Konzernzentrale und in Polen um € 1.253 Millionen auf € 16.972 Millionen zurick.
Der bei den tbrigen Aktiva verbuchte Rickgang um € 2.065 Millionen resultierte Gberwiegend aus Reduktionen der Barreserve um
€ 970 Millionen (vor allem in der Konzernzentrale), der zur VeréuBerung gehaltenen Vermagenswerte (IFRS 5) um €745 Millionen
(Verkauf der slowenischen Tochterbank, Umgliederung Zuno) sowie der Handels- und Bankbuchderivate um € 324 Millionen.

Passiva

Das Refinanzierungsvolumen des Konzerns iber Kreditinstitute (zumeist Geschéftsbanken) verminderte sich um 22 Prozent oder
€ 3.553 Millionen auf € 12.816 Millionen. Dabei kam es vor allem in der Konzernzentrale und in Asien zu einem Abbau von
kurz- und langfristigen Einlagen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhthten sich im Jahresverlauf um 4 Prozent oder € 2.547 Millionen auf € 71.538 Millionen.
Hier verzeichneten vor allem die Einlagen von Retail-Kunden Zuwéchse um € 4.885 Millionen auf € 38.529 Millionen, withrend
die Einlagen von Firmenkunden um € 2.089 Millionen auf € 31.544 Millionen abnahmen. Der bei den Einlagen von Privatpersonen
eingetretene Anstieg um € 4.032 Millionen stammte berwiegend in der Tschechischen Republik (organisches Wachstum und
Zukaut eines Teilbetriebs), Russland, der Slowakei und Ruméanien. Die Einlagen von Klein- und Mittelbetrieben wuchsen ebenso um
€853 Millionen auf € 5.949 Millionen, vor allem bedingt durch die Entwicklung in der Tschechischen Republik und Slowakei. Ein
Rickgang der Einlagen von Firmenkunden wurde vor allem in der Konzemzentrale (Rickzahlungen) sowie in Polen und der Slowakei
aufgrund des Abbaus von Uberliquiditat verzeichnet. Vor allem die Einlagen von GroBkunden nahmen um € 2.083 Millionen auf
€28.561 Millionen ab.

Die ubrigen Passiva sanken um € 2.328 Millionen auf € 14.073 Millionen. Dabei nahmen die verbrieften Verbindlichkeiten -
hauptsachlich durch den geringeren Refinanzierungsbedarf - um € 856 Millionen ab, die zur VerduBerung gehaltenen Verbind-
lichkeiten (IFRS 5) reduzierten sich um € 1.294 Millionen (Verkauf der slowenischen Tochterbank, Umgliederung Zuno).
Funding

Fur Informationen zum Funding wird auf Punkt (42] Risiken von Finanzinstrumenten im Risikobericht des Konzernabschlusses ver-
wiesen.
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Figenkapital

Bilanzielles Eigenkapital

Das bilanzielle Eigenkapital, das sich aus dem Konzern-Eigenkapital, dem Konzernergebnis und dem Kapital der nicht beherr-
schenden Anteile zusammensetzt, erhdhte sich gegeniber dem Jahresultimo 2015 um 9 Prozent oder €731 Millionen auf

€ 9.232 Millionen. Ausschlaggebend fir diesen Anstieg war das Gesamtergebnis in Hshe von €763 Millionen, wahrend
Dividendenzahlungen an nicht beherrschende Anteilseigner das Kapital um €40 Millionen reduzierten. Fir das Geschéftsjahr
2015 wurde keine Dividende an die Aktionére der RBI ausgezahlt.

Das auf den Eigenanteil entfallende Gesamtergebnis von € 667 Millionen setzte sich aus dem Konzemergebnis von € 463 Millionen
und dem sonstigen Ergebnis von € 204 Millionen zusammen. Den gréBten Posten im sonstigen Ergebnis stellten die Wahrungsdif-
ferenzen dar, die sich in der Berichtsperiode auf € 299 Millionen beliefen (2015: minus € 185 Millionen). Die groBten Verénde-
rungen ergaben sich hier durch die Aufwertung des russischen Rubels, die sich mit € 348 Millionen positiv auswirkte, sowie durch
die Abwertung des polnischen Zloty, die das Eigenkapital um € 49 Millionen verringerte. Da ein Teil des Eigenkapitals in diesen
Weéhrungen abgesichert wurde, fihrte die akiuelle Kursentwicklung auch zu einem negativen Ergebnis von € 43 Millionen aus
dem Capital Hedge. Der Verkauf von Aktien der Visa Europe Lid. an Visa Inc. fuhrte durch die Realisierung von € 122 Millionen
zu einem negativen Ergebnis von € 70 Millionen in der Position
Gewinne/Verluste aus zur VerauBerung verfugbaren finanziellen

Zusammensetzung des Eigenkapitals !
Vermégenswerten.

in € Millionen

Das Kapital der nicht beherrschenden Anteile erhhte sich um

e € 47 Millionen auf € 581 Millionen. Dies beruhte in erster Linie
10000 auf dem Gesamtergebnisanteil der nicht beherrschenden Anteile
8,501 in Hehe von € 96 Millionen, den Dividendenzahlungen in Hehe
8.178 von € 40 Millionen an die Minderheitsgesellschafter von Konzern-
Y 6a einheiten - Uberwiegend der Tatra Banka (€ 24 Millionen) und
der Raiffeisenbank in der Tschechischen Republik (€ 13 Millionen)
6,000

- sowie weiteren kleineren Kapitalbewegungen.

4000 — —  Eigenmittel gemaf CRR/BWG

52% 55% 72% 69% 64%
2000 — — Die nachfolgend dargestellten konsolidierten Werte wurden nach
den Bestimmungen der Capital Requirements Regulation [CRR)
@ ermittelt. Dabei wird die RBI gemaf Artikel 11 CRR auf subkon-
2012 2013 2014 2015 2016 solidierter Ebene von der EZB beaufsichtigt, womit sie nicht nur
Eingezahlies Kapital B Erwirlschafietes Kapital als Einzelinstitut, sondern auch als Teilkonzern den Bestimmun-
B Kapital nicht beherrschender Anteile gen der CRR unterliegt. Die RBI ist auch Teil des regulatorischen

RZB-Konzerns. Neben den durch die CRR definierten Minde-

steigenmittelerfordernissen muss die RBI auch die von der EZB
im Rahmen des SREP-Prozesses aufgestellten Eigenmittelerfordernisse erfillen. Diesbeziglich wird auf den Anhang im Konzernab-
schluss, Punkt (47) Kapitalmanagement und Eigenmittel nach CRR/CRD IV bzw. BWG, verwiesen.

Das harte Kernkapital nach Abzugsposten erreichte zum Bilanzstichtag einen Wert von € 8.339 Millionen. Dies bedeutet einen
Anstieg um € 668 Millionen gegeniber dem Vergleichswert 2015, der vor allem auf der Beriicksichtigung des Jahresergebnisses
2016 sowie auf positiven Wehrungseffekten, insbesondere im Zusammenhang mit dem russischen Rubel, beruht. Diesen positiven
Effekten stand die Anwendung der Ubergangsbestimmungen fir 2016 sowie die seit Mai nicht mehr mégliche Anrechnung des
Hybridkapitals der RZB Finance Jersey IV aufgrund der im Prospekt festgelegten Anderung der Zinskonditionen gegeniber. Die
ergéinzenden Eigenmittel (Tier-2-Kapital) reduzierten sich im Vergleich zum Vorjahr um € 118 Millionen auf € 3.198 Millionen,
zuriickzufihren vor allem auf ausgelaufene Tier-2-Kapitalinstrumente in der RBI AG. Die gesamten Eigenmittel nach CRR betrugen
zum 3 1. Dezember 2016 € 11.537 Millionen und damit um € 550 Millionen mehr als zum Jahresende 2015.

Den Eigenmitteln stand ein Eigenmittelerfordernis von € 4.805 Millionen gegeniiber. Das Eigenmittelerfordernis fur das Kreditrisiko
belief sich dabei auf € 3.907 Millionen. Der hier eingetretene Rickgang um € 209 Millionen basiert auf dem Verkauf der Raiffei-
sen-Leasing Polska und der Raiffeisen Banka d.d., Maribor, der Ratingverbesserung in Belarus und der Ukraine sowie auf dem
Exposure-Abbau im Segment Non-Core. Das Eigenmittelerfordemis fir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren
und Fremdwéhrungen betrug € 214 Millionen, dies entspricht einem Rickgang um € 27 Millionen. Der Riickgang des Eigenmitteler-
fordernisses fir das operationelle Risiko um €21 Millionen auf € 684 Millionen ist auf die Umstellung gréBerer Einheiten auf den
fortgeschrittenen Ansatz zuriickzufihren.
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Bezogen auf das Gesamtrisiko ergaben sich eine Common Equity Tier 1 Ratio (transitional) von 13,9 Prozent und eine Eigenmittel-
quote [transitional) von 19,2 Prozent. Ohne Beriicksichtigung der in der CRR definierten Ubergangsbestimmungen ergaben sich
eine Common Equity Tier 1 Ratio (fully loaded) von 13,6 Prozent und eine Eigenmittelquote (fully loaded) von 18,9 Prozent.

Forschung und Entwicklung

Die RBI ist als Universalbank im Rahmen ihres Tatigkeitsfelds auch auf dem Gebiet der Forschung und Entwicklung akfiv.

Im Bereich des Financial Engineering entwickelt sie etwa fur ihre Kunden maBgeschneiderte Lésungen im Zusammenhang mit
Investitionen, Finanzierungen oder der Risikoabsicherung. Das Financial Engineering umfasst - neben strukturierten Investment-
Produkten - insbesondere strukiurierte Finanzierungen, also Finanzierungskonzepte, die Gber den Einsatz von Standardinstrumen-
ten hinausgehen, wie sie etwa in der Akquisitions- oder Projekifinanzierung eingesetzt werden. Ebenso entwickelt die RBI fur ihre
Kunden individuelle Losungen zur Absicherung der unterschiedlichsten Risiken - vom Zinsrisiko tber das Wéhrungsrisiko bis hin
zum Rohstoffpreisrisiko. Neben dem Financial Engineering arbeitet die RBI auch im Bereich Cash Management aktiv an der
Weiterentwicklung von integrierten Produkilésungen fur den internationalen Zahlungsverkehr.

In Zentral- und Osteuropa zéhlen die Tochterbanken in der Slowakei und in Tschechien zu den fihrenden Banken im Bereich
Mobile- und Online-Banking. Um aus den Erfahrungen und vom Know-how in diesen Mérkten zu lernen, wurde Ende 2016 ein
umfassendes Projekt zur Erstellung einer konzernweiten digitalen Roadmap gestartet.

Im Innovation Management werden durch die Vernetzung mit aufstrebenden Startup-Unternehmen, renommierten Forschungs-
einrichtungen und Querdenkern neue Impulse und Losungen fur gedéinderte Kundenbedirfnisse gesetzt und der Raiffeisen Banken-

gruppe zur Verfigung gestellt. Auch hier liegt der Fokus auf dem Aufbau einer Innovationskultur und der Begleitung der digitalen
Transformation der gesamten Raiffeisen Bankengruppe.

nternes Kontroll- und Risikomanage-
ment-System im Hinblick auf den
Konzern-Rechnungslegungsprozess

Eine ausgewogene und vollstandige Finanzberichterstattung ist fir die RBI und ihre Organe ein wichtiges Ziel. Die Einhaltung aller
relevanten gesetzlichen Vorschriften ist dabei eine selbstversténdliche Grundvoraussetzung. Der Vorstand trégt die Verantwortung
fur die Einrichtung und Ausgestaltung eines den Anforderungen des Unternehmens entsprechenden internen Kontroll- und Risiko-
management-Systems im Hinblick auf den gesamten Rechnungslegungsprozess. Dieses ist im unternehmensweiten Rahmenwerk fur
das Interne Kontrollsystem (IKS) eingebettet.

Ziel dieses internen Kontrollsystems ist es, den Vorstand dadurch zu unterstitzen, dass es effektive und laufend verbesserte intere

Kontrollen im Zusammenhang mit der Rechnungslegung gewdhrleistet. Das Kontrollsystem ist neben der Einhaltung von Richtlinien
und Vorschriften auch auf die Schaffung optimaler Bedingungen fir spezifische KontrollmaBnahmen ausgerichtet.
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Basis fur die Erstellung des Konzernabschlusses sind die einschlagigen ésterreichischen Gesetze, allen voran das Bankwesen-
gesetz (BWG) und das &sterreichische Unternehmensgesetzbuch (UGB, in denen die Aufstellung eines konsolidierten Jahres-
abschlusses geregelt wird. Die Rechnungslegungsnorm fir den Konzernabschluss bilden die International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie von der EU bernommen wurden.

Kontrollumfeld

Fir den Konzem besteht bereifs seit Jahren ein interes Kontrollsystem mit einem Anweisungswesen in Form von Direkfiven und
Anweisungen fr strategisch wichtige Themenbereiche als zentrales Element. Dies umfasst

= die Kompetenzordnung fir die Genehmigung von Konzern- und Unternehmensdirekfiven sowie Abteilungs- und Bereichs-
anweisungen,

* Prozessbeschreibungen fir die Erstellung, Qualitatsiberprifung, Genehmigung, Versffentlichung, Implementierung und
Uberwachung von Direktiven und Anweisungen sowie

* Regelungen fir die Uberarbeitung bzw. die AuBerkraftsetzung von Direktiven und Anweisungen.

Fur die Implementierung der Konzernanweisungen ist die Geschdftsleitung der jeweiligen Konzerneinheiten verantwortlich. Die
Uberwachung der Einhaltung dieser Konzernregelungen erfolgt im Rahmen von Revisionsprifungen durch die Konzern- und die
lokale Revision.

Erstellt wird der Konzerabschluss von Accounting & Reporting, angesiedelt im Bereich des Finanzvorstands. Die zugehdrigen
Verantwortlichkeiten sind im Rahmen einer eigenen Konzernfunkfion konzernweit definiert.

Risikobeurteilung

Wesentliche Risiken in Bezug auf den Konzern-Rechnungslegungsprozess werden durch den Vorstand evaluiert und tberwacht.
Komplexe Bilanzierungsgrundséize kénnen zu einem erhshten Fehlerrisiko fuhren, dasselbe gilt fur unterschiedliche Grundsétze
fur die Bewertung, insbesondere fir die im Konzern essenziellen Finanzinstrumente. Dariber hinaus birgt auch ein schwieriges
Geschaftsumfeld das Risiko wesentlicher Fehler in der Berichterstattung. Fir verschiedene Aktiv- und Passivposten, fir die kein
verlasslicher Marktwert ermittelbar ist, missen im Rahmen der Erstellung eines Konzemabschlusses Schatzungen vorgenommen
werden. Dies gilt speziell fir das Kreditgeschaft, Beteiligungen, Markenrechten und Firmenwerten. Auch beim Sozialkapital sowie
der Bewertung von Werfpapieren liegen Einschétzungen zugrunde.,.

KontrollmaBnahmen

Die Erstellung der Einzelabschlusse erfolgt dezentral in den jeweiligen Konzerneinheiten nach den Vorgaben der RZB bzw. der
RBI. Die fur das Rechnungswesen verantwortlichen Mitarbeiter und Geschéftsleiter der Konzemeinheiten sind fur die vollstandige
Abbildung und korrekte Bewertung aller Transaktionen verantwortlich. Durch unterschiedliche lokale Rechnungslegungsstandards
kannen die lokalen Einzelabschlisse von den an die RBI gelieferten Werten abweichen. Es liegt in der Verantwortung der jewel-
ligen lokalen Geschaftsfihrung, dass die vorgeschriebenen internen KontrollmaBnahmen, z. B. Funktionstrennungen oder das
Vier-Augen-Prinzip, umgesetzt werden. Die Abstimmungs- und Validierungskontrollen werden innerhalb der gesamten Rechnungs-
legungsprozesse in die Aggregations-, Berechnungs- und Bewertungsakiivitéiten eingebettet.

Konzernkonsolidierung

Die Ubermitflung der Abschlussdaten, die von einem externen Wirtschaftsprifer geprift oder priferisch durchgesehen werden,
erfolgt tberwiegend durch Direkteingabe oder automatisierte Ubertragung in das Konsolidierungssystem IBM Cognos Controller
jeweils bis Ende Janner des Folgejahres. Das System ist in Bezug auf die IT-Sicherheit durch die restriktive Vergabe von Berechti-
gungen geschitzt.

Die von den Konzemeinheiten eingelangten Abschlussdaten werden im Accounting & Reporting durch den fir die jeweilige Konzern-
einheit verantwortlichen Key Account Manager zunéchst auf Plausibilitéat Sberprift. Kontrollaktivitéten auf Konzernebene umfassen
die Analyse und gegebenenfalls die Anpassung der von den Konzerneinheiten vorgelegten Finanzabschlisse. Dabei werden die
vom Abschlussprisfer vorgelegten Berichte und die Ergebnisse der Abschlussbesprechungen mit Vertretern der Einzelgesellschaften

bericksichtigt. In den Gespréichen werden sowohl die Plausibilitét der Einzelabschlisse als auch kritische Einzelsachverhalte der

Konzerneinheiten diskutiert.
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Im Konsolidierungssystem erfolgen dann die weiteren Konsolidierungsschritte. Diese umfassen u. a. die Kapitalkonsolidierung, die
Aufwands- und Ertragskonsolidierung sowie die Schuldenkonsolidierung. AbschlieBend werden allféllige Zwischengewinne durch
Konzernbuchungen eliminiert. Die Erstellung der nach IFRS und BWG /UGB geforderten Anhangangaben bildet den Abschluss

der Konsolidierung.

Zusaizlich zum Vorstand umfasst das allgemeine Kontrollumfeld auch die mitlere Managementebene. Samtliche Kontrollmafnah-
men werden im laufenden Geschéafisprozess angewendet, um sicherzustellen, dass potenzielle Fehler oder Abweichungen in der
Finanzberichterstattung vermieden bzw. entdeckt und korrigiert werden. Die KontrollmaBnahmen reichen von der Durchsicht der
Periodenergebnisse durch das Management bis hin zur spezifischen Uberleitung von Konten und zur Analyse der fortlaufenden
Prozesse im Rechnungswesen.

Der Konzernabschluss wird samt Lagebericht im Prifungsausschuss des Aufsichtsrats behandelt und dariber hinaus dem Aufsichtsrat
zur Kenntnisnahme vorgelegt. Er wird im Rahmen des Geschéfisberichts, auf der firmeneigenen Internetseite sowie im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung verdffentlicht und zuletzt zum Firmenbuch eingereicht.

Information und Kommunikation

Grundlage fir den Konzemabschluss sind standardisierte, konzernweit einheitliche Formulare. Die Bilanzierungs- und Bewertungs-
standards werden dabei im RZB Group Accounts Manual definiert bzw. erléutert und sind fir die Erstellung der Abschlussdaten
verbindlich. Die Anweisungen an die Konzerneinheiten betreffend Details zu BewertungsmaPnahmen im Bereich des Kreditrisikos
und ahnlicher Fragestellungen erfolgen im Rahmen von Konzerndirektiven. Anderungen in den Anweisungen und Standards werden
den betroffenen Einheiten in regelméfigen Schulungen kommuniziert.

Im j&hrlich erscheinenden Geschaftsbericht werden die konsolidierten Ergebnisse in Form eines vollstandigen Konzernabschlusses
dargestellt. Dieser Konzemabschluss wird vom externen Konzern-Abschlussprifer geprift. Zusétzlich wird ein Konzern-Lagebericht
erstellt, in dem eine verbale Erléuterung der Konzerergebnisse gemaB den gesetzlichen Vorgaben erfolgt.

Unterjahrig wird monatlich auf konsolidierter Basis an das Konzern-Management berichtet. Die versffentlichten Zwischenberichte -
sie entsprechen den Bestimmungen des IAS 34 - werden gemaB Bérsegesetz quartalsweise erstellt. Zu verdffentlichende Konzern-
abschlisse werden von leitenden Mitarbeitern und dem Finanzvorstand vor Weiterleitung an den Prifungsausschuss des Aufsichts-
rats einer abschliePenden Wirdigung unterzogen. Fir das Management werden dariber hinaus Analysen zum Konzernabschluss
zusammengestellt, ebenso erfolgen periodisch Vorschaurechnungen fir den Konzern. Der von Planning & Finance durchgefihrte
Budgetierungs- und Kapitalplanungsprozess schlieft auch die Erstellung von Konzermbudgets auf Dreijahresbasis ein.

Uberwachung

Die Finanzberichterstattung ist ein Schwerpunkithema im IKS, in dem die Rechnungslegungsprozesse einer zusétzlichen Uberwa-
chung und Konfrolle unterzogen werden und deren Ergebnisse dem Vorstand und dem Aufsichtsrat vorgelegt werden. Dariber
hinaus hat der Prifungsausschuss den Rechnungslegungsprozess zu iberwachen. Die Verantwortung fir die unternehmensweite
forflaufende Uberwachung obliegt dem Vorstand. GemaB Zielbetriebsmodell werden sukzessive drei Verteidigungslinien (lines of
defence) errichtet, um den erhshten Anforderungen an die internen Kontrollsysteme gerecht zu werden.

Die sogenannte , First line of defense” bilden dabei die Fachbereiche, in der die Abteilungsleiter fiir die Uberwachung ihrer Geschéfts-
felder zustandig sind. Hier werden gemaB der dokumentierten Prozesse in regelméBigen Absténden Kontrollen und Plausibilisie-
rungen vorgenommen.

Die zweite Verteidigungslinie wird durch themenspezifische Spezialbereiche abgedeckt. Das sind zum Beispiel Compliance, Data
Quality Governance, Operational Risk Confrolling oder Security & Business Continuity Management. Sie sollen in erster Linie die
Fachbereiche bei den Kontrollschritten unterstiitzen, die tatséchlichen Kontrollen validieren und State-ofthe-art-Praktiken in die
Organisation einbringen.

Als dritte Stufe ist die inferne Revision in den Uberwachungsprozess involviert. Die Revisionsfunktion wird dabei vom Bereich Group
Internal Audit der RZB sowie von der jeweiligen internen Revision der Konzerneinheiten wahrgenommen. Fiir sémtliche Revisions-
akfivitaten gelten die konzernweit verbindlichen revisionsspezifischen Regelwerke (Group Audit Standards), die auf den Mindest-
standards fur die interne Revision der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht sowie infernationalen ,Best Practices” basieren. Zusatzlich
gelten die infernen Regelungen des Bereichs Audit (insbesondere auch die Audit Charter). Die Konzernrevision Gberprift unab-
hangig und regelméabig die Einhaltung der infernen Vorschriften in den Konzerneinheiten der RZB. Der Leiter des Bereichs Group
Internal Audit berichtet direkt an die Vorsténde.

N
o
o
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Kapital, Anteils-, Stimm- und
Kontrollrechte

Die folgenden Angaben erfiillen die Bestimmungen des § 243a Abs 1 UGB:

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betréigt zum 31. Dezember 2016 € 893.586.065,90 und ist in 292.979.038 auf Inhaber
lautende stimmberechtigte Stammaktien aufgeteilt. Davon sind zum Stichtag 3 1. Dezember 2016 509.977 Stick eigene Aktien,
sodass sich zum Bilanzstichtag 292.469.061 Aktien im Umlauf befanden. Im Vergleich zum 31. Dezember 2015 (557.295 Stiick)
ergibt sich daraus ein Abgang von 47.318 Stiick, der auf der Ubertragung eigener Akfien im Rahmen des akfienbasierten Vergi-
tungsprogramms beruht. Fir weitere Angaben wird auf den Anhang zu Punkt (32) verwiesen.

(2) Die Satzung enthalt keine Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Die Raiffeisen-
Landesbanken als Aktiondre der RZB sind Parteien von Syndikatsvereinbarungen in Bezug auf die RZB AG. Diese Syndikats-
vereinbarungen sollen durch einen neuen Syndikatsvertrag der Raiffeisen-landesbanken fiir die RBI AG ersetzt werden, der am
Tag der Rechtswirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG mit der RBI AG in Kraft frefen soll. Im Syndikatsvertrag beabsichtigen
die Raiffeisen-landesbanken, neben u. a. einer Stimmbindung und Vorkaufsrechten zu vereinbaren, dass fir einen Zeitraum von
drei Jahren ab Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG mit der RBI AG Verkaufe von durch die Raiffeisen-landesbanken
gehaltenen RBI-Aktien (mit wenigen Ausnahmen) nicht méglich sind (Lock-Up-Periode), wenn dadurch die zusammengerechnete
Beteiligung der Raiffeisen-Landesbanken (unmittelbar und/oder mittelbar) an der RBI AG 50 Prozent des Grundkapitals zuziglich
einer Aktie unterschreiten wiirde. Nach Ablauf der Lock-Up-Periode gilt dafir eine Anteilsschwelle von 40 Prozent des Grund-
kapitals an der RBI AG.

(3) Die RZB AG halt zum 31. Dezember 2016 iber ihre 100-ProzentTochter Raiffeisen International Beteiligungs GmbH rund
60,7 Prozent am Grundkapital der Gesellschaft. Die der RZB AG zuzurechnenden Stimmrechte aus den 177.847.115 Aktien an
der RBI AG werden aufgrund einer Syndikatsvereinbarung jeweils gemaB §§ 91 und 92 Z 7 BérseG auch den einzelnen Raiffeisen-
Llandesbanken als Syndikatspartnern und deren dem Syndikatsvertrag beigetretenen Holdinggesellschaften, die zusammenge-
rechnet rund 90,43 Prozent des Grundkapitals und der Stimmrechte an der RZB AG halten, als gemeinsam vorgehenden Rechts-
tréigern zugerechnet (siehe am 19. Juli 2016 versffentlichte Stimmrechtsmitteilung). Die restlichen Aktien der RBI AG befinden sich
im Streubesitz. Dem Vorstand sind keine direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital bekannt, die zumindest 10 Prozent befra-
gen. In Bezug auf die in der auBerordentlichen Hauptversammlung der RBI AG am 24. Janner 2017 beschlossene Verschmelzung
wird auf das Kapitel ,Verschmelzung” in diesem Geschéftsbericht verwiesen.

(4) Laut Satzung der Gesellschaft wird der RZB AG das Recht auf Entsendung von bis zu einem Drittel der von der Hauptver-
sammlung zu wahlenden Mitglieder des Aufsichtsrats eingeréumt, solange sie eine Beteiligung am Grundkapital halt. Dariber
hinaus bestehen keine besonderen Kontrollrechte von Aktieninhabern. In der auBerordentlichen Hauptversammlung der RBI AG
am 24. Jénner 2017 wurde die Streichung des Entsendungsrechts in § @ der Safzung der RBI AG beschlossen. Das Entsendungs-
recht wird daher mit Eintragung der Satzungsénderung im Firmenbuch gegenstandslos. GemaB Syndikatsvertrag der Raiffeisen-
Landesbanken fir die RBI AG sollen nach Rechtswirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG mit der RBI AG neun Mitglieder des
Aufsichtsrats der RBI AG durch die Raiffeisen-Landesbanken nominiert werden kénnen. Neben den von den Raiffeisen-Landesbanken
nominierten Mitgliedern sollen dem Aufsichtsrat der RBI AG kinftig drei (statt bisher zwei) nicht der Raiffeisen Bankengruppe
Osterreich zurechenbare unabhdngige Vertreter des Streubesitzes angehéren. Die Umsetzung dieser Regelung soll anldsslich der
ordentlichen Hauptversammlung der RBI AG im Jahr 2017 stattfinden.

(5) Es besteht keine Stimmrechtskontrolle bei einer Kapitalbeteiligung der Arbeitnehmer.

(6) Laut Satzung kannen Personen, die das 68. Lebensjahr vollendet haben, nicht zum Mitglied des Vorstands bestellt oder fur eine
weitere Funktionsperiode wiederbestellt werden. Fir den Aufsichtsrat gilt, dass Personen, die das 75. Lebensjahr vollendet haben,
nicht zum Mitglied des Aufsichtsrats gewdhlt oder fir eine weitere Funkfionsperiode wiedergewdhlt werden kénnen. Mitglied des
Aufsichtsrats kann ferner keine Person sein, die insgesamt bereits acht Aufsichtsratsmandate in bérsenotierten Gesellschaften innehat.
Der Vorsitz im Aufsichtsrat einer barsenotierten Gesellschaft zahlt dabei doppelt. Von dieser Beschrénkung kann die Hauptver-
sammlung durch einfoche Mehrheit der abgegebenen Stimmen absehen, sofern dies gesetzlich zuléssig ist. Jede zur Wahl gestellte
Person, die mehr Aufsichtsratsmandate oder -vorsitze in bérsenotierten Gesellschaften innehat, hat dies der Hauptversammlung
gegeniber offenzulegen. Dariiber hinaus bestehen keine iber das Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsichtlich der Ermen-
nung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats (zum Entsendungsrecht der RZB AG siehe oben Punkt (4)).
Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen oder die Satzung eine andere
Mehrheit vorschreiben, die Hauptversammlung ihre Beschlusse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen fasst. In Fallen,
in denen das Gesetz auBBer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, erfolgt dies mit einfacher Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Aufgrund dieser Bestimmung kénnen Aufsichtsratsmitglieder mit einfacher Mehrheit
vorzeitig abberufen werden. Der Aufsichtsrat kann Satzungsénderungen, die nur die Fassung betreffen, beschliePen. Dieses Recht
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kann an Ausschisse delegiert werden. Dariiber hinaus bestehen keine ber das Gesefz hinausgehenden Bestimmungen tber die
Anderung der Satzung der Gesellschaft.

(7) Der Vorstand ist seit der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 gemaB § 169 AktG ermachtigt, bis langstens 25. August 2019
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu € 446.793.032,95 durch Aus-
gabe von bis zu 146.489.519 Stiick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammakiien gegen Bar- und/oder Sach-
einlage zu erhdhen (auch im Wege des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut geméf § 153 (6] AkiG) und den Ausgabe-
kurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, (i) wenn die Kapitalerhéhung gegen
Sacheinlage erfolgt oder (i) wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinlage erfolgt und die unfer Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Akfien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht iberschreiten (Bezugsrechtsausschluss).

Das Grundkapital ist gemaB § 159 (2) Z 1 AktG um bis zu € 119.258.123,20 durch Ausgabe von bis zu 39.101.024 Stick auf
Inhaber lautenden Stammakiien bedingt erhsht (bedingtes Kapital]. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefuhrt,
als von einem unentziehbaren Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch gemacht wird, das die Gesellschaft den Gléubigern von
Wandelschuldverschreibungen, die auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben
werden, auf Akfien einrgumt, und der Vorstand nicht beschlief, eigene Aktien zuzuteilen. Der Vorstand wurde in der Hauptver-
sammlung vom 26. Juni 2013 erméchtigt, gemah § 174 (2] AkiG innerhalb von funf Jahren ab dem Datum der gegenstandlichen
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auch in mehreren Tranchen, Wandelschuldver-
schreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu € 2.000.000.000,-, mit denen ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf bis zu
39.101.024 Stick auf Inhaber lautende Stammaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu

€ 119.258.123,20 verbunden isf, auszugeben. Das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Wandelschuldverschreibungen ist ausge-
schlossen. Bis dafo wurden keine Wandelschuldverschreibungen ausgegeben.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 erméchtigte den Vorstand nach den Bestimmungen des § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs
Ta und Abs b AkiG zum Erwerb und, ohne dass die Hauptversammlung vorher nochmals befasst werden muss, gegebenenfalls
zur Einziehung eigener Aktien. Der Anteil der zu erwerbenden und bereits erworbenen eigenen Aktien darf insgesamt 10 Prozent
des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht ibersteigen. Die Dauer der Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien ist mit
30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung in der Hauptversammlung, sohin bis zum 15. Dezember 2018, begrenzt. Der
geringste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert betréigt € 1,- pro Aktie, der héchste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert
darf nicht mehr als 10 Prozent tber dem durchschnitilichen, ungewichteten Bérsenschlusskurs der der Ausibung dieser Erméchti-
gung vorangegangenen zehn Handelstage liegen. Diese Erméchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbe-
trdgen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke - mit Ausnahme des Wertpapierhandels - durch die Gesellschaft, durch
ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB oder fur deren Rechnung durch Dritte ausgeibt werden.

Der Vorstand wurde weiters gemaB § 65 Abs 1b AktG erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die VerauPerung der eige-
nen Akfien eine andere Art der VerguBerung als iber die Bérse oder durch ein sffentliches Angebot unter teilweisem oder génz-
lichem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu beschliePen und die VerduBerungsbedingungen festzusetzen. Das Bezugs-
recht der Aktiongre darf nur dann ausgeschlossen werden, wenn die Verwendung der eigenen Akiien als Gegenleistung fur eine
Sacheinlage, beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im
In- oder Ausland oder zum Zweck der Durchfihrung des Share Incentive Program (SIP) der Gesellschaft fir leitende Angestellte
und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen erfolgt. Weiters kann fur den Fall, dass
Wandelschuldverschreibungen auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben werden,
das Bezugsrecht der Aktionare auch ausgeschlossen werden, um (eigene] Aktien an solche Glaubiger von Wandelschuldver-
schreibungen auszugeben, die von dem ihnen gemaf den Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen gewahrten Umtausch-
oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht haben. Diese Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder
auch in mehreren Teilbetrégen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen
(§ 189a Z 7 UGB) oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgeibt werden und gilt fir die Daver von finf Jahren ab dem Datum
der Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Juni 2021.

Sowohl dieser Beschluss als auch ein darauf beruhendes Rickkaufprogramm oder ein allfélliges Wiederverkaufsprogramm sowie
deren Dauer sind zu verdffentlichen. Diese Ermachtigung ersetzt die in der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 beschlossene
Erméchtigung geméB § 65 Abs 1 Z 4 und Z 8 AkIG zum Erwerb und zur Verwendung eigener Akfien und bezieht sich hinsichtlich
der Verwendung auch auf den von der Gesellschaft bereits erworbenen Bestand eigener Akfien. Seit der Ermachtigung im Juni 2016
wurden keine eigenen Akfien erworben.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 erméchtigte den Vorstand ferner nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 7 AkiG, zum
Zweck des Wertpapierhandels, der auch auBerbérslich durchgefuhrt werden darf, fir die Dauver von 30 Monaten ab dem Datum
der Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Dezember 2018, eigene Aktien zu erwerben, wobei der Handelsbestand der zu diesem
Zweck erworbenen Akfien 5 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft am Ende jeden Tages nicht tbersteigen darf.
Der Gegenwert fir die zu erwerbenden Aktien darf die Halfte des Schlusskurses an der Wiener Bérse am letzten Handelstag vor
dem Erwerb nicht unter- und das Doppelte des Schlusskurses an der Wiener Bérse am letzten Handelstag vor dem Erwerb nicht
Uberschreiten. Diese Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbefréigen durch die Gesellschaft, durch
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ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgeibt werden. Diese Ermachtigung ersetzt
die in der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 beschlossene Ermachtigung zum Erwerb eigener Aklien zum Zweck des Wert-
papierhandels.

(8) Es bestehen folgende bedeutende Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem Kontrollwechsel
in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich éndern oder enden:

= Die RBI AG ist als Tochterunternehmen der RZB im Rahmen der gruppenweiten D&O-Versicherung der RZB mitversichert. Der
Versicherungsschutz besteht bei einer Verschmelzung mit einem anderen Rechtstréiger der RZB-Gruppe weiterhin. Im Fall einer
Verschmelzung mit einem Rechtstréiger auBerhalb der RZB-Gruppe scheidet die RBI AG zum Zeitpunkt der Verschmelzung aus
dem gruppenweiten Versicherungsschuiz aus. In diesem Fall besteht Versicherungsschutz nur fur Schadenersatzanspriiche aus
vor der Verschmelzung begangenen Pflichiverletzungen, die dem Versicherer vor einer etwaigen Beendigung der gruppenwei-
ten D&O-Versicherung der RZB und danach innerhalb der vereinbarten Nachmeldefrist von funf Jahren gemeldet werden.

= Das SIP der Gesellschaft sieht bei einem Wechsel in der Unternehmenskontrolle Folgendes vor: ,Kommt es wéhrend der Warte-
frist (Vesting Period] zu einem Wechsel in der Unternehmenskontrolle oder zu einer Fusion, ohne dass der Zusammenschluss
ausschlieBlich Tochtergesellschaften betrifft, so verfallen alle bedingten Aktien zum Zeitpunkt des Erwerbs der Aktien der RBI AG
und der tatsachlichen Verfigungsméglichkeit des Investors tber die Anteile bzw. zum Zeitpunkt der Fusion ersatzlos. Fir die
verfallenen bedingten Aktien wird eine Entsch&digungszahlung vorgenommen. Der ermittelte Entschadigungsbetrag wird mit
der nachstméglichen Gehaltsabrechnung ausbezahlt.”

= Ferner sieht ein von der RBI AG beziglich einer Tochterbank mit einem Mitaktionér abgeschlossener Syndikatsvertrag vor,
dass dieser bei einem Kontrollwechsel automatisch endet.

= Die mit der RZB AG abgeschlossene Markenvereinbarung (die mit Wirksamkeit der Verschmelzung durch Confusio untergeht)
zur uneingeschrankfen Verwendung des Namens und des Logos ,Raiffeisen Bank International” fir unbestimmie Zeit in allen
Jurisdiktionen, in denen die Marke jetzt oder zukinftig registriert ist, sieht ein Kindigungsrecht bei einem Kontrollwechsel vor.

= Die RBI AG ist Mitglied des Fachverbands der Raiffeisenbanken. Bei einem Kontrollwechsel in der RBI AG, in dessen Rahmen
Gesellschafter von auBerhalb der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich die Kontrolle erlangen, kann die Mitgliedschaft im
Fachverband der Raiffeisenbanken und die Mitgliedschaft in der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich enden.

= Refinanzierungsvertréige der Gesellschaft und Vertréige iber Finanzierungen Dritter an Tochtergesellschaften, die von der
Gesellschaft garantiert werden, sehen im Fall eines Kontrollwechsels vor, dass die Kreditgeber eine vorzeitige Rickzahlung
der Finanzierungen verlangen kénnen.

(Q) Es bestehen keine Entschédigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern
oder Arbeitnehmern fur den Fall eines offentlichen Ubernahmeangebots.

Risikomanagement

Fur Informationen zum Risikomanagement wird auf Punkt (42) Risiken von Finanzinstrumenten im Risikobericht des Konzern-
abschlusses verwiesen.

Corporate (Governance

Weitere Informationen dazu befinden sich im Geschaftsbericht im Kapitel Corporate-Governance-Bericht sowie auf der Website
der RBI (www.rbinternational.com — Investor Relations = Corporate Governance) .
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Human Resources

Der Bereich Human Resources (HR) befasst sich mit den wesentlichen Unternehmensprozessen zur Steuerung der personellen
Ressourcen im Konzern, wobei die Bediirfnisse der Mitarbeiter und die Interessen des Unternehmens aufeinander abzustimmen
sind. Zum 31. Dezember 2016 beschaftigte die RBI mit 48.556 Mitarbeitern (Vollzeitaquivalente) um 2.936 Personen bzw.

6 Prozent weniger als Ende 2015. Der GroBteil dieses Rickgangs ist auf die Entwicklungen in der Ukraine, Polen und Slowenien
zuriickzufihren. Das Durchschnittsalter der Mitarbeiter war mit 37 Jahren weiterhin relativ niedrig, der Frauenanteil lag bei 67 Prozent.
Mit einer Akademikerquote von 76 Prozent wiesen die Mitarbeiter ein sehr hohes Qualifikationsniveau auf.

Fachausbildung und

Entwickl P Ist . .. .
nwicklung des Personalstands Fuhrungskrafteentwicklung

Mitarbeiter zum Jahresende

2016 wurden die Ausbildungsbudgets vorwiegend fir strategi-
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Bei der Fihrungskrafteentwicklung lag das Hauptaugenmerk
darauf, die Kompetenzen der Fihrungskrafte im Veranderungs-
management sowie in Mitarbeiterfohrung, Motivation und
Kommunikation zu stérken. Auch der Einsatz reflekfiver Lernme-
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Non-Core Ubrige

In der Tochterbank in Albanien etwa wurde unter dem Titel
,Growth is a Marathon, not a Sprint” ein vielfaltiges Entwick-
lungsprogramm initiiert, um Fuhrungskrafte fit fir die Herausfor-
derungen des immer komplexeren Umfelds zu machen und
Wachstum zu erméglichen.

Unter dem Titel ,FIRE" (Freedom - Inspiration - Raiffeisen - Energy) wurde ein ghnliches Programm auch in Ungarn umgesetz,
das auf wesentliche Fihrungseigenschaften, wie z. B. Glaubwiirdigkeit und Infegritét, Resilienz und Inspiration, abzielt.

In der Tochterbank in Russland wurde verstérkt an positiver Kommunikations- und Kooperationskultur zwischen Fihrungskréften und
Mitarbeitern gearbeitet, so z. B. durch die Implementierung von Ad-hoc-Feedbacks und Round-Table-Gespréchen zu aktuellen
Geschaftsthemen.

Performance und Talent Management

Das im Jahr 2015 entwickelte neue Performance-Management-Modell fir Group Executives (Top-Fihrungskrafte] wurde 2016
erfolgreich implementiert. Unter anderem wurden dabei (&hnlich einem Balanced-Scorecard-Ansatz) eine klare Zielstruktur eingefihrt
sowie die Absfimmung zwischen Zentrale und Konzemeinheiten verbessert. Weitere Mafinahmen umfassten eine Erneuerung des
Kompetenzmodells sowie eine Intensivierung von Dialog und Feedback. Diesen Anséizen folgend erarbeitete ein internationales
Team die Leitlinien und die grundlegenden Bestandteile des neuen Performance-Management-Prozesses fir alle anderen Mitarbeiter-
ebenen. Einige Tochterbanken starteten bereits entsprechende Pilotprojekte. In der Raiffeisenbank Ungarn z. B. lag der Fokus auf
einer Stérkung der Eigenverantwortung in der Zieldefinition und Leistungserbringung, auf gegenseitigem und laufendem Feedback
sowie auf Coaching und Mitarbeiterentwicklung.

Die jghrlichen Standardprozesse zur Identifikation und Weiterentwicklung von Talenten wurden auch 2016 - mit jeweils unter-
schiedlichen lokalen Schwerpunkten - durchgefihrt. Die intensiven Bemihungen zeigten Erfolg: In fast allen Einheiten gibt es Talent
Pipelines auf allen Ebenen. Fir Osterreich beispielsweise zeigen die Daten, dass 39 Prozent der identifizierten Talente in den
letzten zwei Jahren einen Karriereschritt gemacht haben (bei den anderen Mitarbeitern waren es im Vergleich dazu 14 Prozent).
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Mitarbeiterbefragung

Im Jahr 2016 nahmen rund 40.000 Mitarbeiter an einer konzernweiten Mitarbeiterbefragung teil. Die Ricklaufquote betrug
insgesamt 87 Prozent. Verbesserungen wurden bei den beiden zentralen Faktoren Mitarbeiter-Engagement (Bindung an das
Unternehmen und damit einhergehende Bereitschaft zum freiwilligen Mehreinsatz) und Mitarbeiter-Enablement (Vorhandensein
eines erfolgsfordernden Umfelds| erzielt. 65 Prozent der befragten Mitarbeiter fihlen sich an das Unternehmen gebunden bzw.
67 Prozent empfinden ihr Umfeld als erfolgsférdernd. Im Vergleich zur letzten gruppenweiten Befragung entspricht dies einer
Steigerung um 4 bzw. 3 Prozentpunkte.

Aufbauend auf den Ergebnissen wird nun an weiteren VerbesserungsmaBnahmen gearbeitet. So hat etwa der Vorstand in Ungarn
vier Themen zur weiteren Bearbeitung definiert. Fir jedes der Themen, die jeweils von einem interdisziplinéren, von einer Fihrungs-
kraft der ersten Ebene geleiteten Team bearbeitet und von einem Experten, dem Change Facilitator, begleitet werden, wirkt ein
Vorstandsmitglied als Sponsor.

Entwicklungen im Vergitungsmanagement

Um die auBerordentlich hohe Bedeutung der mittelfristigen Ziele sowie der Kapitalisierung der RBI im Vergitungssystem tiefer zu
verankern, erfolgten im Jahr 2016 eine weitere Adaptierung des Bonussystems durch Erweiterung der ,Step-In"Kriterien fir Group
Executives und eine Anpassung der Kriterien fir die Zielerreichung.

Eine Verringerung der variablen Entlohnungskomponente in den Vergitungspaketen hatte auch zur Folge, dass neue, nichtfinanzielle
Ansatze efabliert wurden, um besondere Leistungen der Mitarbeiter zu honorieren. Dazu einige Beispiele: In Weifrussland wurde
ein nichtHinanzielles Motivationsprogramm (beginnend mit einem System medizinischer Dienstleistungen) zur Mitarbeiterbindung
und als Belohnung langjahriger Mitarbeiter ins Leben gerufen. In Ungarn wurde das so genannte ,Success Celebration System”
implementiert, das einerseits die Zusammenarbeit im Team und andererseits das bereichsibergreifende Miteinander starken soll.

HR Awards

Die vielfaltigen MaBnahmen der HR-Verantwortlichen aus den Tochterbanken, mit denen die HR-Funktionen und Prozesse laufend
verbessert werden, wurden im Berichtsjahr wieder mit zahlreichen Awards belohnt. Die ungarische Tochterbank etwa erhielt das
,Employer Partner Certificate”, das hohe Quadlitétsstandards und ,Best HR practice” auszeichnet. Die russische Tochterbank wurde
von Headhuntern unter die ,Top 10 best places to work” gereiht, und der HR-Leiter erhielt die Auszeichnung ,Best HR director in the
banking sector”. In Ruménien setzte sich die Tochterbank mit dem Projekt , Inspire to Aspire-Wakanda Challenge” gegen 17 Mit-
bewerber durch und gewann eine HR-Auszeichnung in der Kategorie ,Training and Development of People”. In diesem Programm
geht es insbesondere um die Anpassung von Fihrungsverhalten. Die bulgarische Tochterbank erhielt den ,Best HR project in a

big company award” fir die Neustrukturierung und Modernisierung des HR-Bereichs. In Tschechien konnte sich die RBI tber den
,HR Excellence Award” freuen, der von HR-Managern und -Experten von 300 tschechischen Unternehmen vergeben wird. Die
ungarische Tochterbank schlieBlich erhielt den ,Colibri Internship Award" als bester Arbeitgeber fur Prakfikanten.
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Ausblick

Konjunkturaussichten

Zentraleuropa

Nach einem etwas schwécheren Wachstum im Vorjahr dirfte das Wachstum in Zentraleuropa (CE) 2017 wieder anziehen. Eine
noch immer expansive Geldpolitik in der Region, ein solides Wachstumsumfeld in der Eurozone und eine erwartete Erholung der
Investitionsnachfrage bei anhaltend starker Konsumneigung der privaten Haushalte sollien diese positive Dynamik unterstitzen.
Polen und die Slowakei fihren das Feld mit einem prognostizierten Wachstum von 3,3 Prozent an, knapp gefolgt von Ungam,
dessen Wirtschaft um 3,2 Prozent wachsen sollte. In der Tschechischen Republik durfte das Wachstum 2,7 Prozent erreichen.

Studosteuropa

Die Region Sudosteuropa (SEE| durfte ebenfalls eine Fortsetzung des Wachstumstrends erleben. Nach einem sehr starken BIP-
Wachstum von 3,9 Prozent im Jahr 2016 sollte SEE 2017 einen Anstieg der Wirtschaftsleistung von etwas iber 3 Prozent - und
damit das derzeitige Potenzialwachstum - erreichen kénnen. Vor allem Ruménien kénnte seinen soliden Wachstumskurs mit einem
BIP-Wachstum von 4,2 Prozent fortsetzen, allerdings l&sst die Dynamik damit nach dem Spitzenwert des Vorjahres von 4,8 Prozent
bereits etwas nach. Umgekehrt sollten dadurch negative Uberhitzungseffekte wie ein ausuferndes Leistungsbilanzdefizit vermieden
werden kénnen. Serbien und Kroatien, die beiden Lander mit der stérksten Wachstumserholung 2016, sollten ein Wirtschaftswachs-
tum von jeweils rund 3 bzw. knapp tber 3 Prozent erreichen kénnen.

Osteuropa

In Russland wird nach dem Abklingen der Rezession mit einem leichten Wachstum der Wirtschaft um 1,0 Prozent gerechnet, eine
positive Olpreisentwicklung wiirde die russische Wirtschaft weiter stitzen. In der Ukraine durfte sich der Erholungsprozess des Vor-
jahres fortsetzen, wahrend die Wirtschaft in Belarus noch leicht schrumpfen dirfte. Generell fehlen Osteuropa derzeit starke externe
und interne Wachstumstreiber, sodass die Region nicht an die htheren Wachstumsraten der Vergangenheit anknipfen kann. Zudem
verbleiben erhebliche Ereignisrisiken.

Osterreich

In Osterreich durfte die Konjunkturbelebung im Jahr 2017 etwas an Dynamik gewinnen. Als fragende Saule sollte sich weiterhin
die Binnennachfrage erweisen (privater Konsum, Bruttoanlageinvestitionen). Die Zuwachsrate der Exporte sollte 2017 héher aus-
fallen als 2016. Trotz eines weiterhin soliden Importwachstums aufgrund der binnenwirtschaftlichen Dynamik dirften die Netto-
exporte das BIP\Wachstum 2017 damit wieder unterstiitzen. Dieses Szenario impliziert eine Zunahme des realen BIP auf 1,7 Prozent

nach 1,5 Prozent im Jahr 2016.

CEE-Bankensektor

Die solide Wirtschaftsentwicklung in CE bzw. SEE und das Ende der Rezession in Russland und der Ukraine sollten sich 2017 merk-
lich positiv auf den CEE-Bankensektor auswirken. Gunstige Entwicklungen im operativen [Neu-)Geschaft in CE und SEE kénnten
2017 zudem durch zumindest stabile oder sogar leicht verbesserte Zinsmargen bzw. etwas steilere Zinskurven unterstiitzt werden.
Zudem sind jeweils Verringerungen bei Fremdwéhrungskrediten und NPL-Portfolios aufgrund der friheren Expansion in CE und SEE
samt ihren negativen Ertragswirkungen in den letzten Jahren erfolgt. Insofern dirfte sich die Erholung der Eigenkapitalrentabilitét im
CEE-Bankensektor auch 2017 fortsetzen.
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Ausblick der RBI

Aufgrund der Verschmelzung mit der RZB, die am 18. Mérz 2017 im Firmenbuch eingetragen werden soll, gilt der nachfolgende
Ausblick fur das fusionierte Institut.

Mit einer CET1 Ratio (fully loaded) von 13,6 Prozent (12,4 Prozent pro forma fir das fusionierte Institut) hat die RBI bereits am
31. Dezember 2016 - und somit ein Jahr vor Ablauf der selbst gesetzten Frist - ihr Kapitalziel von mindestens 12 Prozent erreicht.

Mittelfristig streben wir eine CET1 Ratio [fully loaded) von rund 13 Prozent an.

Nach einer stabilen Entwicklung gehen wir fir die néchsten Jahre von einem durchschnitilichen Kreditwachstum im niedrigen ein-
stelligen Prozentbereich aus.

Wir erwarten, dass die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen 2017 unter dem Niveau von 2016 (€ 754 Millionen) bleiben.
Ende 2017 streben wir eine NPL Ratio von rund 8 Prozent an, mittelfristig soll sie weiter sinken.
Mittelfristig streben wir unveréndert eine Cost/Income Ratio von 50 bis 55 Prozent an.

Wir peilen mittelfristig unveréndert einen Return on Equity vor Steuern von rund 14 Prozent und einen Konzern-Return-on-Equity von
rund 11 Prozent an.

Freignisse nach dem Bilanzstichtag

AuBerordentliche Hauptversammlung stimmt Verschmelzung mit
RZB zu

Die auBerordentliche Hauptversammlung der RBI stimmte am 24. Jénner 2017 der Verschmelzung mit der RZB mit klarer Mehrheit
zu. Die mit der Verschmelzung verbundene Kapitalerhshung wurde von den Aktiondren ebenfalls genehmigt. Das Grundkapital
der RBI wird durch die Ausgabe von 35.960.583 neuen auf Inhaber lautenden nennwertlosen Stickaktien (Stammaktien) von

€ 893.586.065,90 um € 109.679.778,15 auf € 1.003.265.844,05 erhsht. Die Anzahl der begebenen Aktien wird sich dadurch
auf 328.939.621 erhshen.

Das fusionierte Unternehmen wird - wie bisher die RBI - als Raiffeisen Bank International AG firmieren, und die Aktie der RBI wird
weiter an der Wiener Bérse gelistet sein.
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AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015
in€ in<€Tausend
1. Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.677.79791042 5316213
Schuldtitel éffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere, die zur Refinanzierung bei der
2. Zentralnofenbank zugelassen sind 224274406341  3.361.729
3. Forderungen an Kreditinsfitute 9.739.523.003,05 10.188.691
a) taglich fallig 1.785.973.031,81 822.746
b) sonstige Forderungen 795354997124 9365945
4. Forderungen an Kunden 18.026.569.049,82  18.497.292
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.613.101.748,83  2.125.554
a) von &ffentlichen Emittenten 321.092.270,76 206.699
b) von anderen Emittenten 1.275.962.561,80 1.918.855
darunter: eigene Schuldverschreibungen 16.046.916,27 65.393
Akiien und andere nicht fesiverzinsliche Werfpapiere 103.921.086,71 117.889
Beteiligungen 22.345.935,38 18.213
darunter: an Kreditinstituten 0,00 0
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.980.260.690,42  8.170931
darunter: an Kreditinstituten 1.154.972.001,34 1.241.307
9. Immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermégens 35.979.836,45 41.143
10. Sachanlagen 564202994 7.284
darunter: Grundsfiicke und Bauten, die vom Kreditinsfitut im Rahmen seiner eigenen
Tatigkeit genutzt werden 0,00 0
11. Sonsfige Vermégensgegensitinde 4.239.850.957,85  4.546.804
12. Rechnungsabgrenzungsposten 126.290.309,64 137.994
Summe der Aktiva 45.814.035.621,92 52.529.738
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PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
in€ in € Tausend

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 13.377.310.997,87 17.240.455
a) taglich fallig 2.942.878.463,90 3.803.792

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 10.434.432.533,97 13.436.663

2. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 13.638.332.060,28 15.351.584
a) Spareinlagen 0,00 0

b) sonstige Verbindlichkeiten 13.638.332.060,28 15.351.584

aa) taglich fallig 4.705.322.113,91 5.756.086

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 8.933.009.946,37 9.505.498

3. Verbriefte Verbindlichkeiten 4.939.861.640,93 5.463.430
a) begebene Schuldverschreibungen 3.553.108.262,44 4245511

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 1.386.753.378,49 1.217.919

4. Sonstige Verbindlichkeiten 3.597.255.334,03 4.003.596
Rechnungsabgrenzungsposten 121.330.103,28 138.397

6. Rickstellungen 365.768.102,98 278.873
a) Rickstellung fir Abfertigungen 55.760.260,11 50435

b) Ruckstellung fur Pensionen 28.335.741,22 30.176

c) Steuerriickstellungen 23.683.314,09 22.657

d) sonstige 257.988.787,56 175.605

Ergénzungskapital gemdaf Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) N

7. 575/2013 3.346.002.644,84 3.672.126
8. Gezeichnetes Kapital 892.030.635,90 891.886
a) Grundkapital 893.586.065,75 893.586

b) Nennbetrag eigener Aktien im Eigenbestand -1.555.429,85 -1.700

9. Kapitalricklagen 4.432.772.765,64 4432717
a) gebundene 4.334.858.645,26 4.335.003

b) nicht gebundene 97.066.398,80 97.066

c) Optionsricklage 847.721,58 o647

10.  Gewinnricklagen 1.286.931.540,70 1.285.064
a) gesetzliche Ricklage 5.500.000,00 5.500

b) andere Ricklagen 1.281.431.540,70 1.279.564

11, Haftricklage gemaB § 57 Abs. 5 383.015.000,00 383.015
12, Bilanzverlust -566.575.204,53 -611.406
Summe der Passiva 45.814.035.621,92 52.529.738
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Gewinn- und Verlustrechnung
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2016 2015
in€ in<€Tausend
1. Zinsen und &hnliche Eriréige 885.402.841,39  1.090.8%90
darunter: aus fesiverzinslichen Wertpapieren 60.153.624,34 79.620
2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -608.391.039,93 671.154
. NETTOZINSERTRAG 277.011.801,46 419.736
3, Erirdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 638.459.034,70 777105
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen
Wertpapieren 6.220.984,43 6.402
b) Erfrége aus Beteiligungen 2.013.165,02 618
c) Eriréige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 630.224.885,25 770.085
4. Provisionsertrage 287.892.546,40 277417
5. Provisionsaufwendungen -111.264.700,07 -84.073
6. Ertréige /Aufwendungen aus Finanzgeschéften -17.853.601,92 66.466
7. Sonstige befriebliche Ertrage 151.916.632,07 187.394
I BETRIEBSERTRAGE 1.226.161.712,64 1.644.045
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -579.056.104,19 -583.980
a) Personalaufwand -288.258.954,79 288.172
darunter: aa) Lohne und Gehélter 216.942.383,49 221.485
bb) Aufwand fir gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben und vom Entgelt
abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage -45.499.434,28 45519
cc) sonstiger Sozialaufwand -6.643.458,75 6.522
dd) Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung -5.580.790,56 -5.690
ee) Dotierung der Pensionsriickstellung 1.360.885,22 443
ff) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Vorsorgekassen -14.953.772,93 -9.400
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -290.797.149,40 -295.808
Wertberichtigungen auf die in den Akfivposten @ und 10 enthaltenen
9. Vermdgensgegensténde -15.273.004,61 -12.050
10. Sonsfige betriebliche Aufwendungen 64.948.546,82 -36.932
Il BETRIEBSAUFWENDUNGEN -659.277.655,62 -632.963
IV. BETRIEBSERGEBNIS 566.884.057,02 1.011.083
Ertrags-/ Aufwandssaldo aus der VerauBerung und der Bewertung von
11./12.  Forderungen und Weripapieren des Umlaufvermsgens 233.716.421,21 -435.601
Ertrags-/ Aufwandssaldo aus der VerguBerung und der Bewertung von
Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie von Anteilen an
13./14.  verbundenen Unternehmen und Beteiligungen -193.634.172,45 292.002
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 139.533.463,36 283.480
15. AuBerordentlicher Erfrag 0,00 5.068
16. AuBerordentlicher Aufwand 0,00 0
VI AUSSERORDENTLICHES ERGEBNIS 0,00 5.068
17. Steuern vom Einkommen und Erfrag -13.398.048,73 -10.204
18. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 17 auszuweisen -81.304.737,05 -88.570
VII. JAHRESUBERSCHUSS 44.830.677,58 189.775
19. Ricklagenbewegung 0,00 0
darunter: Dotierung der Haftriicklage 0,00 0
VIil. JAHRESGEWINN 44.830.677,58 189.775
20. Verlustvorirag -611.405.882,11 -801.181
IX. BILANZVERLUST -566.575.204,53 -611.406
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Posten unter der Bilanz

Jahresabschluss

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015
in€ in€Tausend

Auslandsaktiva 33.370.338.406,45  31.206.166

PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
in€ in€Tausend

Eventualverbindlichkeiten 5.087.299.577,38 6.494.130

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Haffung aus der Bestellung von

Sicherheiten 5.087.299.577,38 6.494.130

Kreditrisiken 11.932.400.000,00 12.215.770

darunter: Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften

Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften 241.115.381,92 272.202

Anrechenbare Eigenmittel geméb Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 9.569.936.792,70 9.820.072

darunter: Ergénzungskapital geméh Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung

(EU) Nr. 575/2013 3.266.439.756,51 3.675813

Eigenmittelanforderungen gem&P Art 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 28.883.504.491,57  31.559.096

darunter: Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 Abs 1 lit a bis ¢ der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013

a) hievon Eigenmittelanforderungen geméaf Art 92 lit a) 21,8% 19,5%

b) hievon Eigenmittelanforderungen gemaB Art 92 lit b) 21,8% 19,5%

c) hievon Eigenmittelanforderungen gemaf Art 92 lit ¢) 33,1% 31,1%

Auslandspassiva 12.059.742 599,20 17972428
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Anhang

Bilanzierungs- una
Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsatze

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 wurde vom Vorstand unter Beachtung der Vorschriften des Unternehmensgesetz-
buches (UGB) in der Fassung des RAG (Rechnungslegungsanderungsgesetz) 2014 und der Sondervorschriften des Bankwesen-
gesefzes aufgestellt. Dabei wird unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfihrung sowie unter Beachtung der
Generalnorm des § 222 Abs. 2 UGB, ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
vermittelt.

Aufgrund der erstmaligen Anwendung des RAG 2014 sind zuvor auf der Aktivseite ausgewiesene eigene Aktien mit ihrem Nenn-
wert vom Grundkapital abzuziehen. Der Unterschiedsbefrag zwischen Nennbetrag und rechnerischen Wert der Akfien ist mit den
freien Gewinnricklagen zu verrechnen. Weiters sind aus unterschiedlicher unternehmensrechtlicher und steuerrechtlicher Behand-
lung entstandene temporare Differenzen in Form von latenten Steuern akfiv- bzw. passivseitig anzusetzen sowie langfristige Rick-
stellungen mit einem markfiblichen Zinssatz abzuzinsen. Diesen geénderten gesetzlichen Anforderungen wurde im Geschéftsjahr
Rechnung getragen. Zur besseren Vergleichbarkeit wurden auch die Vorjahreswerte gemaB den Vorschriften des RAG 2014
angepasst.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wird der Grundsatz der Bilanzkontinuitét eingehalten.

Bei der Bewertung der Vermégensgegensténde und Schulden wird der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fort-
fohrung des Unternehmens unterstellt. Dem Vorsichtsprinzip wird unter Beriicksichtigung der Besonderheiten des Bankgeschéftes
Rechnung getragen.

Fur die Ermitlung des beizulegenden Zeitwertes werden bei bérsennotierten Produkten die Bérsenkurse herangezogen. Sind
solche Kurse nicht vorhanden, werden bei originéren Finanzinstrumenten und Termingeschéften Preise auf Basis von Barwertbe-
rechnungen und bei Optionen anhand von geeigneten Optionspreismodellen ermittelt. Der Barwertberechnung wird eine Zinskur-
ve zugrunde gelegt, die sich aus Geldmarkt, Futures- und Swapsatzen zusammensetzt und keine Bonitéitsaufschlage beinhaltet.
Als Optionsformeln werden jene nach Black-Scholes 1972, Black 1976 und Garman-Kohlhagen verwendet, sowie weitere
markiibliche Modelle zur Bewertung von strukiurierten Optionen.

Fur die Offenlegung gemah § 431 ff VO (EU) Nr. 575,/2013 hat die RBI AG als Medium das Internet gewdhlt. Die Offenle-
gung ist auf der Homepage der RBI AG (www.rbinternational.com) dargestellt.

Fremdwahrungsbetrage

Auf ausléndische Weéhrung lautende Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden gemaB § 58 Abs. 1 BWG zum EZB-
Referenzkurs per 31.12.2016 umgerechnet.

Finanzinstrumente im Bankbuch

Die dauernd dem Geschéftsbetrieb gewidmeten Wertpapiere (Investmentbestand) werden wie Anlagevermégen bewertet. Der
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag wird zeitanteilig tber die Restlaufzeit abgeschrieben
bzw. vereinnahmt.

Wertpapiere des Umlaufvermégens werden nach dem strengen Niederstwertprinzip mit Wertaufholung bis zu den fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet.
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Derivate auf Zinssétze (Zinsswaps, Zinsoptionen und Zinstermingeschafte) und auf Wechselkurse (Cross Currency Zinsswaps und
Devisentermingeschdfte) werden nach der ,accrued-interest”-Methode bilanziert, wobei Zinsbetrage periodengerecht abgegrenzt
beriicksichtigt werden.

Bei Designation von Derivaten im Rahmen von effektiven Mikro-Sicherungsbeziehungen erfolgt eine kompensatorische Bewertung
von Grundgeschaft und Sicherungsderivat.

Die RBI AG verwendet Interest Rate Swaps um das Zinsénderungsrisiko aus bilanziellen Vermdgensgegensténden (Anleihen und
Kredite) sowie Verbindlichkeiten (Eigene Emissionen, Schuldscheindarlehen und Depotgeschafte) abzusichern, indem durch
Tausch von fixen gegen variablen Zahlungsstréme das Zinsrisiko minimiert wird.

Diese Derivate werden als Bewertungseinheit gefihrt, daher wird deren Markiwert nicht im Jahresabschluss erfasst, da aus den
Grundgeschaften gegenlaufige erfolgswirksame Zahlungsstrome gegeniiberstehen.

Die Sicherungsbeziehungen werden auf Basis von Micro Fair Value Hedges gem. IAS 39 festgelegt, und geméf den geltenden Vorschriften
dokumentiert. Die Hedge Beziehung wird bei Designation durch einen prospekiiven Effekiivitctstest mittels Shifts der Zinskurve um 100 Basis-
punkte auf ihre Effekiivitat tberprift.

Die refrospekiive Effekiivitgtsmessung erfolgt monatlich auf Basis einer Regressionsanalyse. Dazu werden aus einer Grundgesamtheit von 20
Datenpunkten die erforderlichen Berechnungsparameter ermittelt, die fur den retrospektiven Effekiivitétstest herangezogen werden. Ein Hedge
gilt dann als effekiiv, wenn die Markiwertéinderungen von Grund- und Sicherungsgeschéft in der Bandbreite von 80-125% liegt.

Es werden auch Derivate im Bankbuch gefihrt, die nicht den Kriterien eines Handelsbuches entsprechen und nicht Teil einer
Mikrohedgebeziehung sind. Es stehen dabei nicht kurzfristige Kursgewinne im Vordergrund, sondern es sollen durch eine Positio-
nierung entsprechend der mittel- bis langfristigen Markimeinung Ertrége sowie Zinsrisiken gesteuert werden.

Diese Derivate werden in definierfen Portfolios gefihrt um eine dokumentierte Zuordnung zu funktionalen Einheiten zu gewdhrleis-
ten. Innerhalb dieser funktionalen Einheiten findet eine saldierte imparitétische Bewertung statt. Ein negativer Saldo pro funkfiona-
ler Einheit wird im Rahmen einer Drohverlustriickstellung beriicksichtigt, wahrend ein positiver Saldo unberiicksichtigt bleibt.

Derivate des Bankbuches, die nicht in funkiionalen Einheiten zusammengefasst sind, werden imparitatisch bewertet. Im Falle von

negativen Markiwerten erfolgt die Bildung einer Drohverlustriickstellung. Der Ausweis erfolgt in der Gewinn- und Verlustrechnung
im Posten 11./12. ,Ertrags-/Aufwandssaldo aus der Ver&uBerung und Bewertung von Forderungen und Wertpapieren des Um-
laufvermagens.”.

Kreditderivate (Credit Default Swaps) schlagen sich wie folgt in der Gewinn- und Verlustrechnung nieder: Die vereinnahmten bzw.
bezahlten Margen (inkl. Abgrenzung) werden unter Provisionen ausgewiesen; die Bewertungsergebnisse werden imparitétisch
erfolgswirksam dargestellt.

Finanzinstrumente im Handelsbuch

Die Wertpapiere des Handelsbestandes werden ,mark to market” bewertet. Ebenso werden alle derivativen Geschéfte im Han-
delsbuch zum jeweiligen beizulegenden Zeitwert angeselzt.

Die kapitalgarantierten Produkte (Garantiefonds und Zukunftsvorsorge) werden als verkaufte Put-Optionen auf den jeweiligen zu
garantierenden Fonds dargestellt. Die Bewertung basiert auf einer Monte Carlo Simulation und entspricht den gesetzlich vorge-
schriebenen Rahmenbedingungen.

Derivative Finanzinstrumente

Bewertungsanpassungen fur das Kontrahentenausfallsrisiko (Credit Value Adjustment - CVA) und Anpassungen fur das eigene
Kreditrisiko [Debit Value Adjustment-DVA) kommen bei der Preisdefinition von OTC Derivate zur Anwendung.

Die CVA Bewertungsanpassung besteht einerseits aus der Ermitilung des zukiinftig erwarteten positiven Risikobetrags (expected
positiv exposures) und andererseits aus der Ausfallswahrscheinlichkeit des Kontrahenten. Die DVA Bewertungsanpassung wird
durch den erwartefen negativen Risikobetrag (expected negative exposure) und durch die Kreditqualitat der RBI bestimmt.

Um den zu erwartenden positiven Risikobefrag zu ermitteln wird unter Beriicksichtigung aller verfigbarer Risikofaktoren (z.B.:
Wahrung -und Zinskurven) eine groPe Anzahl von Szenarien fur zukinftige Zeitpunkte simuliert. Die OTC Derivate werden unter
Beriicksichtigung dieser Szenarien an den jeweiligen zukinfligen Zeitpunkten zu Markiwerten bewertet und auf Konfrahenten-
ebene aggregiert um abschlieBend fir alle Zeitpunkte den positiven Risikobetrag zu bestimmen.
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Als weitere Komponente fur die CVA Bewertungsanpassung muss fir jeden Kontrahenten eine Ausfallswahrscheinlichkeit ermittelt
werden. Die RBI leitet sofern direkie CDS Quotierungen (Credit Default Swap - CDS) zur Verfigung stehen, fir den jeweiligen
Kontrahenten die marktbasierte Ausfallswahrscheinlichkeit und implizit die Verlustquote (Loss-given-default - LGD) ab. Die Ausfalls-
wahrscheinlichkeit von nicht akfiv am Markt gehandelten Kontrahenten wird durch Zuordnung des infernen Ratings eines Kontra-
henten an eine Sekior und Ratingspezifischen CDS Kurve bestimmt.

Die DVA Bewertungsanpassung wird durch den erwartefen negativen Risikobetrag und durch die Kreditqualitét der RBI bestimmt
und stellt die Wertanpassung in Bezug auf die eigene Ausfallswahrscheinlichkeit dar. Die Berechnung erfolgt von der Methodik
her analog zum CVA, anstelle des erwarteten positiven Markiwerts wird der erwartete negative Markiwert verwendet. Aus den
simulierten zukinffigen aggregierten Kontrahenten Markwerten werden anstatt der positiven Risikobefrége, negative Risikobetréige
bestimmt, die die zu erwartende Schuld gegeniber dem Konfrahenten an den jeweiligen zukinftigen Zeitpunkten darstellen.

Zur Bestimmung der eigenen Ausfallswahrscheinlichkeit werden ebenfalls vom Markt implizierte Werte verwendet. Sofern direkte
CDS Quotierungen zur Verfigung stehen, werden diese herangezogen. Falls keine CDS Quotierung vorliegt, wird die eigene
Ausfallswahrscheinlichkeit durch Zuordnung des eigenen Ratings an eine Sekfor und Ratingspezifischen CDS Kurve bestimmt.

Kredite und Forderungen

Forderungen werden grundsétzlich zu fortgefihrten Anschaffungskosten erfasst. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbe-
trag und Nennbetrag wird - sofern Zinscharakter vorliegt - linear abgegrenzt und im Zinstberschuss ausgewiesen. Bei Vorliegen
einer Wertminderung wird diese bei der Ermittlung der fortgefihrten Anschaffungskosten beriicksichtigt. Bei Wegfall der Wertmin-
derung erfolgt eine Zuschreibung bis maximal der Hohe der Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung der Auflésung des Unter-
schiedsbetrags (Agio/Disagio).

Kreditrisikovorsorgen

An jedem Bilanzsfichtag wird beurteilt, inwiefern objekfive Hinweise auf eine Wertminderung eines finanziellen Vermégenswerts
oder einer Gruppe finanzieller Vermégenswerte vorliegen. Ein finanzieller Vermégenswert oder eine Gruppe finanzieller Vermé-
genswerte gilt als wertgemindert und ein Wertminderungsverlust als entstanden, wenn:

= objeklive Hinweise auf eine Wertminderung infolge eines Verlustereignisses vorliegen, das nach der erstmaligen Erfassung des
Finanzinstruments und bis zum Bilanzsfichtag eingetreten ist (,Verlustereignis”);

» das Verlustereignis einen Einfluss auf die geschdtzten zukinftigen Cash-Flows des finanziellen Vermégenswerts oder der
Gruppe finanzieller Vermégenswerte hatte und

» eine verlassliche Schatzung des Betrags vorgenommen werden kann.

Obijektive Hinweise fur eine Wertminderung kénnen bestehen, wenn erhebliche finanzielle Schwierigkeiten der Gegenpartei
vorliegen, ein Vertragsbruch (etwa ein Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen) erfolgt oder mit erhohter Wahr-
scheinlichkeit anzunehmen ist, dass eine Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren tber den Kreditnehmer eréffnet wird.

Risiken des Kreditgeschafts wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen und Portfolio-Wertberichtigungen Rechnung
gefragen. Lefztere umfassen Wertberichtigungen auf Portfolios von Krediten mit gleichem Risikoprofil. Dies betrifft solche Falle, in
denen noch kein objektiver Hinweis auf eine individuelle Wertminderung bei einem finanziellen Vermégenswert vorliegt, weshalb
Gruppen finanzieller Vermégenswerte mit vergleichbarem Ausfallsrisikoprofil gemeinsam auf Wertminderung untersucht werden.
Die zugrunde liegenden Ratingmodelle fir Firmenkunden werden unterschieden in ,Corporate Large” und ,Corporate Regular”
sowie ,SME Llarge” und ,SME Regular”. Weiters werden Porffolios unter dem Ratingmodell ,Finanzinsfitute” und jene unter dem
,Project Finance Rating”-Modell gesondert beurteilt. Fir die Berechnung der Portfolio-Wertberichtigungen werden zentral errech-
nefe historische Konzern-Ausfallraten (,Group HDRs") je Rafingstufe ermittelt und fur die Berechnungen herangezogen. Diese
,Group HDRs" bilden die tatsachlich beobachtete Ausfallwahrscheinlichkeit der letzten 5 Jahre im Mittel ab. Sowohl die Einzel-
wertberichtigungen als auch die Portfolio-Wertberichtigungen werden mit den entsprechenden Forderungen in der Bilanz verrech-
nef.

Fur die bei Kunden- und Bankforderungen vorhandenen Bonitétsrisiken werden nach unternehmenseinheitlichen MaBstében Vor-
sorgen in Hohe des voraussichtlichen Ausfalls gebildet. Eine Ausfallgeféhrdung wird dann angenommen, wenn - unter Berucksich-
tigung der Sicherheiten - die diskontierten voraussichtlichen Rickzahlungsbetréige und Zinszahlungen unter dem Buchwert der
Forderung liegen. Fir die Ermittlung von Portfolio-Wertberichtigungen werden Bewertungsmodelle herangezogen, in deren Rah-
men die voraussichtlichen zukinftigen Cash-Flows anhand historischer Ausfallerfahrungen fir die Forderungen im jeweiligen Kre-
ditportfolio geschatzt werden.
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Risiken, welche Posten unter der Bilanz betreffen, wird durch die Bildung von Ruckstellungen fir Haftungskredite Rechnung getra-
gen, wobei der Grundsatz der Vorsicht Beachtung findet.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht anhaltende
Verluste bzw. ein verringertes Eigenkapital eine Abwertung auf den beizulegenden Wert erforderlich machen. Zuschreibungen bis
maximal zu den Anschaffungskosten werden vorgenommen, wenn die Grinde fur die dauernde Wertminderung weggefallen

sind.

Die Bewertung der Beteiligungen und verbundenen Unternehmen erfolgt am Ende jedes Geschéftsjahres, indem sie auf ihre
Werthaltigkeit iberprift werden. Im Rahmen dieser Uberpriffung wird der beizulegende Wert ermittelt.

Der beizulegende Wert wird auf Grundlage eines Dividend-DiscountModells ermittelt. Das Dividend-Discount-Modell bericksich-
tigt in geeigneter Weise die spezifischen Besonderheiten des Bankgeschafts, u. a. im Hinblick auf die aufsichtsrechtlichen Eigen-
mittelvorschriften. Der Barwert der erwarteten zukinfigen Dividenden, die nach Einhaltung der entsprechenden
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen an die Anteilseigner ausgeschittet werden kénnen, représentiert den erzielbaren Be-
frag.

Die Berechnung des erzielbaren Betrags erfolgt auf Grundlage eines funfighrigen Detailplanungszeitraums. Der nachhaltigen
Zukunft [Verstefigungsphase) liegt die Pramisse eines zeitlich unbefristeten Fortbestands (ewige Rente) zugrunde, wobei in der
Mehrzahl der Félle l&nderspezifisch bestimmte nominelle Wachstumsraten fir die bewertungsrelevanten Ertrage unterstellt sind,
die sich an der nachhaltig erwarteten Inflationsrate orientieren. Fir Unternehmen, die eine deutliche Uberkapitalisierung aufwei-
sen, wird eine Interimsphase von funf Jahren definiert, ohne jedoch die Detailplanungsphase zu verléingern. Innerhalb dieser
Zeitspanne ist es bei diesen Beteiligungen maglich, Vollausschittungen vorzunehmen, ohne die Eigenmittelvorschriften zu verletz-
ten. In der Verstetigungsphase sind zwingend wachstumsbedingte Ergebnisthesaurierungen zur Einhaltung der Eigenmittelvorschrif-
ten geboten. liegt dagegen die Annahme eines Null-Wachstums in der Verstetigungsphase zugrunde, ist keine
Ergebnisthesaurierung notwendig.

In der Verstetigungsphase geht das Modell von einer normalisierten, wirtschaftlich nachhaltigen Ertragslage aus, wobei hinsicht-
lich der Eigenkapitalverzinsung und den Eigenkapitalkosten eine Anndherung zugrunde liegt (Konvergenzannahme).

Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande

Die Bewertung der immateriellen Vermégensgegensténde des Anlagevermégens sowie der Sachanlagen erfolgt zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abziglich der planmaBigen Abschreibung. Die planmé&Bige Abschreibung wird linear (pro rata
temporis) vorgenommen. Bei dauerhafter Wertminderung erfolgt eine auBerplanmaBige Abschreibung.

Folgende Nutzungsdauer wird der planmé&Bigen Abschreibung zu Grunde gelegt [Angaben in Jahren):

Nutzungsdauver Jahre Nutzungsdaver Jahre
Gebaude 50 Software 4 bis 10
Biromaschinen 3 bis 5 Hardware 3
Biroeinrichtung 5 bis 10 Betriebsvorrichtung 5 bis 10
Fahrzeuge 5 Mietrechte 10

Die geringwertigen Vermdgensgegenstdnde werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Latente Steuern

Aus akiiven temporéren Differenzen und aus steuerlichen Verlusivortréigen wurden keine aktiven latenten Steuern aktiviert, weil ihre
Nutzung aus heutiger Sicht in angemessener Zeit nicht realisierbar erscheint. Passive temporére Differenzen, die gegebenenfalls
mit den akfiven tempordren Differenzen zu verrechnen waren, waren im Geschéftsjahr nicht vorhanden.
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Emissionskosten

Begebungs- und Fishrungsprovisionen, Agio bzw. Disagio fir begebene Schuldverschreibungen werden auf die Laufzeit der
Schuld verteilt. Sonstige Emissionskosten werden sofort als Aufwand erfasst.

Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen

Die Rickstellungen fir Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen werden geméf IAS 19 - Employee Benefits - nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren (,Projected Unit Credit - Method") ermittelt.

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Pensionsverpflichtungen wird fir aktive Dienstnehmer ein Rechnungszinssatz
von 1,6 Prozent (31.12.2015: 2,0 Prozent) p. a. sowie eine pensionswirksame Gehaltssteigerung von 2,7 Prozent (31.12.2015:
3,0 Prozent) zugrunde gelegt. Die Parameter fir Pensionisten sind mit einem Kapitalisierungszins von 1,6 Prozent (31.12.2015:
2,0 Prozent) p. a. und einer erwarteten Pensionserhdhung von 1,2 Prozent (31.12.2015: 2,0 Prozent), im Fall von Pensionszusa-
gen mit bestehenden Riickdeckungsversicherungen von 1,0 Prozent (31.12.2015: 1,0 Prozent] p. a. angesetzt. Die Berechnun-
gen basieren auf einem kalkulatorischen Pensionsalter von 60 Jahren fir Frauen bzw. 65 Jahren fir Manner unter Beachtung der
gesetzlichen Ubergangsbestimmungen sowie einzelvertraglicher Besonderheiten.

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Abfertigungs- und Jubilsumsgeldverpflichtungen wird ebenso ein Rechnungs-
zinssatz von 1,6 Prozent {31.12.2015: 2,0 Prozent) p. a., eine durchschnitiliche Gehaltssteigerung von 2,7 Prozent (31.12.2015:
3,0 Prozent) p. a. angesetzt.

Als Rechnungsgrundlagen werden fir alle Sozialkapitalrickstellungen die ,AVO 2008-P Rechnungsgrundlagen fir die Pensions-
versicherung - Pagler & Pagler” in der Auspragung fir Angestellte herangezogen.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden in Hhe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Sie beriicksichtigen alle erkennba-
ren Risiken und der Héhe nach noch nicht feststehende Verbindlichkeiten. Aufgrund der Anwendung des RAG 2014 wurden die
langfristigen Rickstellungen in der Berichtsperiode mit marktiblichen Zinssétzen abgezinst. Die verwendeten Zinssaize bewegen
sich je nach Restlaufzeit der einzelnen Rickstellungen in einem Bereich zwischen 1,59 und 1,97 Prozent. Als Quelle dafir dienten
die von der Deutschen Bundesbank versffentlichten Abzinzungssétze gemaB §253 Abs. 2 HGB.

In den Sonstigen Ruckstellungen sind Rickstellungen fur Bonifikationen fir 'identified staff' (gem. European Banking Authority CP
42, 46) enthalten. Die RBI AG erfillt die Verpflichtung gem. Anlage zu § 39b BWG wie folgt: 60 % des jghrlichen Bonus werden
zu 50 % in bar (upfront payment] und zu 50 % im Wege eines Phantom Aktien Plans um ein Jahr verzégert [retention period)
ausbezahlt. 40 % des jahrlichen Bonus werden iber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren (deferral) zurickgestellt und ebenfalls
zu je 50% in bar und im Wege des Phantom Akfien Planes ausbezahlt. Die Umrechnung der Phantom Aktien erfolgt bei Zuteilung
und Auszahlung jeweils zum Durchschnittskurs des vorangegangenen Geschéftsjahres.

Verbindlichkeiten

Diese werden mit dem Nennwert bzw. dem hheren Rickzahlungsbetrag angesetzt. Die Nullkuponanleihen werden hingegen mit
den anteiligen Jahreswerten angesetzt.
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Unternehmen

Die Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) ist beim Handelsgericht Wien im Firmenbuch unter FN 122.119m registriert. Die
Firmenanschrift lautet Am Stadipark @, 1030 Wien. Der Jahresabschluss wird gemaf den &sterreichischen Versffentlichungsregelun-
gen beim Firmenbuchgericht hinterlegt und im Amtsblatt zur Wiener Zeitung versffentlicht.

Die Raiffeisen Bank International AG betrachtet Zentral- und Osteuropa (inklusive Osterreich) als Heimmarkt. In Zentral- und Ost-
europa (CEE) ist die RBI AG seit etwa 25 Jahren tétig und verfugt dort heute in 15 Mérkten iber ein engmaschiges Netzwerk an
Tochterbanken, leasinggesellschaften und zahlreichen spezidlisierten Finanzdienstleistungsunternehmen. Als Universalbank zahlt
sie in mehreren Landern zu den Top-5-Bankinstituten. Unterstitzt wird diese Rolle durch die Marke Raiffeisen, die zu den bekann-
testen Marken der Region z&hlt. Die RBI positioniert sich in CEE als voll infegrierte Corporate- und Refail-Bankengruppe mit einem
umfassenden Produktangebot. In CEE betreuten Ende 2016 rund 46.000 Mitarbeiter der RBI etwa 14,1 Millionen Kunden in
rund 2.500 Geschéftsstellen.

In Osterreich ist die RBI eine der fohrenden Kommerz- und Investmentbanken. Sie betreut vor allem &sterreichische, aber auch
internationale Kunden sowie multinationale Grofkunden, die in CEE tétig sind. Insgesamt beschéftigt die RBI rund 49.000 Mitar-
beiter und verfiigt Uber eine Bilanzsumme von rund € 112 Milliarden.

Die RBI AG besitzt Zweigniederlassungen in Asien (Peking und Singapur) sowie in London und Frankfurt. Die Zweigstellen in
Xiamen und Hongkong wurden am 08.07.2016 beziehungsweise am 31.10.2016 geschlossen.

Die RBI AG steht mit der Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Wien-(oberstes Mutterunternehmen) und deren verbundenen
Unternehmen in einem Konzerverhdalinis und gehort deren Vollkonsolidierungskreis an. Deren Konzernabschluss wird am Sitz der
Gesellschaft hinterlegt.

Da Aktien der Gesellschaft an einem geregelten Markt im Sinne des § 2 Z 37 BWG gehandelt werden, hat die RBI AG zudem
gemaB § 245 Abs. 5 UGB einen Konzemabschluss in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
aufzustellen.

Leistungsbeziehungen zwischen RZB AG und RBI AG

Es bestehen wechselseitige Leistungsbeziehungen zwischen RZB AG und RBI AG, welche iber Service level Agreements (SLA)
abgebildet werden. Auf der Grundlage einer Rahmenvereinbarung und SLA Vorlagen, welche die zugrunde liegenden Rechte
und Pflichten der Vertragspartner sowie die Verrechnungsmodalitéten regeln, bestehen diverse SLA's auf Fachbereichsebene
zwischen RZB AG und RBI AG. Diese werden einem jchrlichen Review Prozess auf der Grundlage der tatséichlich erbrachten
Leistungen unterzogen.

Zum Stichtag gab es 27 SLA's, in denen von der RBI AG bereitgestellte Leistungen geregelt werden. Wesentliche betreffen:

= Accounting & Reporting

= Risk Controlling

* Information Technology (IT)

* Human Resources

= Tax Management

= Group Communications

Im Gegenzug stellt wiederum die RZB AG Leistungen zur Verfigung, welche Konzernvorgaben - wie z.B. Instrumente zur Kon-
zemnsteuerung - darstellen. Diese sind ebenso in 7 SLA's geregelt: Compliance, Corporate Responsibility, Executive Secretariat,
Group Organizations & Internal Control System (ab 1.Oktober 2016 in den Bereich Compliance integriert], Risk Controlling und
Sektorkunden.

Leistungsbeziehungen zwischen RBI AG und anderen Unter-
nehmen

Es bestehen auf dem Gebiet der IT, dem Gebd&udemanagement sowie der Abwicklung von Zahlungsverkehr und Wertpapierge-
schaften Leistungsbeziehungen zwischen der RBI AG und anderen Unternehmen. Entsprechende SLA's liegen vor.
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ErlGuterungen zu den einzelnen
Bilanzposten

Forderungen und Verbindlichkeiten

In den Bilanzposten ,Forderungen an Kreditinstitute” und ,Forderungen an Kunden” sind Forderungen in Héhe von € 0,0 Millio-
nen (31.12.2015: € 61,8 Millionen) wechselmaBig verbrieft.

Darstellung der Fristigkeiten

Die Gliederung der Forderungen an Kreditinstitute, der Forderungen an Kunden, sowie der sonstigen Vermégensgegensicinde
nach Restlaufzeiten stellt sich folgendermafen dar:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute 9.739,5 10.188,7
taglich fallig 1.786,0 823
bis 3 Monate 3.230,9 4.357,7
von 3 Monaten bis 1 Jahr 1.104,6 1.802,2
von 1 Jahr bis 5 Jahre 2.513,5 1.906,3
iber 5 Jahre 1.104,2 1.2997
Forderungen an Kunden 18.026,6 18.497,3
taglich fallig 2.258,1 1.133,5
bis 3 Monate 3.349,9 0415,8
von 3 Monaten bis 1 Jahr 2.748,5 39198
von 1 Jahr bis 5 Jahre 7473,6 3.420,7
iber 5 Jahre 2.196,5 607,5
Sonstige Vermégensgegenstande 4.239,9 4.546,8
bis 3 Monate 42399 4.546,8
von 3 Monaten bis 1 Jahr 00 00
von 1 Jahr bis 5 Jahre 00 00

tber 5 Jahre 00 00
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Die Gliederung der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, der Verbindllichkeiten gegeniber Kunden, der verbrieften Ver-

bindlichkeiten und der sonstigen Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten stellt sich folgendermafen dar:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 13.377,3 17.240,5
taglich fallig 29429 3.803,8
bis 3 Monate 3.544,2 77217
von 3 Monaten bis 1 Jahr 1.7253 2.635,2
von 1 Jahr bis 5 Jahre 3.328/4 21926
tber 5 Jahre 1.836,6 887,2
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 13.638,3 15.351,6
taglich fallig 47053 5756,
bis 3 Monate 4.099 1 4.750,2
von 3 Monaten bis 1 Jahr 2.8614 2.882,8
von 1 Jahr bis 5 Jahre 550,3 7982
tber 5 Jahre 1.422.3 1.164,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.939,9 5.463,4
bis 3 Monate 205,7 368,1
von 3 Monaten bis 1 Jahr 1.690,5 806,4
von 1 Jahr bis 5 Jahre 23175 3.653,1
uber 5 Jahre 636,2 635,9
Sonstige Verbindlichkeiten 3.597,3 4.003,6
bis 3 Monate 3.567,3 4.003,6
von 3 Monaten bis 1 Jahr 00 00
von 1 Jahr bis 5 Jahre 00 0,0
iber 5 Jahre 00 00

An Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden im néchsten Geschafisjahr € 202,5 Millionen

(31.12.2015: € 261,6 Millionen) fallig.

An begebenen Schuldverschreibungen werden im néchsten Geschéftsiahr € 1.553,9 Millionen (31.12.2015: € 1.262,0 Millio-

nen) fallig.

Derivative Finanzinstrumente

Sicherungsbeziehungen

Per 31.12.2016 sind Fair Value Hedges mit Absicherungszeitréiumen bis zum Jahr 2053 vorhanden.

Auf Basis von Clean Preisen betragen die positiven Markiwerte der Sicherungsderivate zum Stichtag € 559,5 Millionen (2015:
€ 610,0 Millionen), die negativen Marktwerte der Derivate befragen per 31.12.2016 € 86,5 Millionen (2015: € 107,1 Millio-

nen).

Zinssteuerungsderivate

Fur die im Rahmen funktionaler Einheiten gefihrten Derivate besteht zum 31.12.2016 eine Drohverlustrickstellung in Hohe von
€ 37,5 Millionen (31.12.2015: € 33,7 Millionen). Im Geschéfisjahr 2016 resultierten in diesem Zusammenhang Dotierungen in
Héhe von € 10,5 Millionen (2015: € 8,2 Millionen) und Auflésungen in Hohe von € 6,7 Millionen (2015: € 15,1 Millionen) aus

der Verainderung der Marktwerte der funktionalen Einheiten.
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Die auf Portfolien basierte Steuerung der funktionalen Einheiten wurde gemaf der angewandten Steuerungsstrategie des Zinsrisi-
kos fur die darin enthaltenen Wé&hrungen zusammengefasst und ergibt fir die positiven und negativen beizulegenden Werte

folgendes Bild:

in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015 Bewertungseffekt

Positive Werte Negative Werte Positive Werte Negative Werte 31.12.2016
CHF 13 0 39 0 26
CzK 327 -14 106 -165 372
EUR 86.921 -37.479 77.180 -33.533 5795
HUF 239 0 47 0 192
JPY 1 0 2 0 -1
PLN 15 0 33 0 -18
RUB 359 0 313 0 46
usb 5361 -35 4.857 -49 518
Summe 93.236 -37.528 82.577 -33.747 6.878

Der wesentlichste Einflussfaktor auf das Bewertungsergebnis bestand in der Markiwertverénderung aufgrund der Anderung des
Eurozinsmarkfes.

Wertpapiere

Nachstehende Aufgliederung zeigt die in den Aktivposten enthaltenen zum Bérsehandel zugelassenen Wertpapiere nach bor
sennofierten und nicht bérsennotierten Wertpapieren (Betréige inkl. Zinsenabgrenzung):

Wertpapiere bérsennotiert nicht bérsennotiert bérsennotiert nicht bérsennotiert
in € Millionen 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 1.613,2 0,0 2.1256 00
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 8,4 0,0 224 0,0

Aufgliederung der in den Akfivposten enthaltenen zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere nach der Bewertung als Anla-
gevermégen oder als Umlaufvermagen (einschlieBlich Handelsbestand):

Wertpapiere Anlagevermégen  Umlaufvermégen Anlagevermégen Umlaufvermégen
in € Millionen 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 0822 631,0 016,6 1.209,0
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere 0,0 8,4 0,0 24,6

Der Verkauf von Wertpapieren aus dem Anlagevermégen ist in der unten angefihrten Tabelle ersichilich. Davon betrafen € 553,1

Millionen Tilgungen (31.12.2015: € 892,0 Millionen).
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Bilanzposition Nominale  Nettogewinn Nominale  Nettogewinn
in € Millionen 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

Schuldtitel sffentlicher Stellen und &hnliche
Wertpapiere, die zur Refinanzierung bei der

Zentralnotenbank zugelassen sind 493,3 12,7 450,9 0,0
Forderungen an Kredifinstitute 56,8 00 710 1,1
Forderungen an Kunden 15,5 1,4 4,2 04
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 508,6 13,0
Wertpapiere 200,3 1,0

Gesamtsumme 766,0 15,2 1.034,7 14,5

Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag bei Wertpapieren (ohne Nullkuponanleihen) des
Investmentbestandes (Bankbuch):

Der Unterschiedsbetrag zwischen den fortgeschriebenen Anschaffungskosten und den Rickzahlungsbetrégen setzt sich aus
€ 33,2 Millionen (31.12.2015: € 52,9 Millionen), die zukiinftig als Aufwand verbucht werden, und € 1,2 Millionen
(31.12.2015: € 1,5 Millionen), die zukiinftig als Ertrag einfliePen werden, zusammen.

Bei zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapieren, die nicht die Eigenschaft von Finanzanlagen haben, betfréigt der Unter-
schiedsbefrag zwischen dem Anschaffungswert und dem hsheren beizulegenden Zeitwert € 3,2 Millionen (31.12.2015:
€ 4,8 Millionen) gemah § 56 (4) BWG bzw. € 2,2 Millionen (31.12.2015: € 3,0 Millionen] gemah § 56 (5) BWG.

Im Bilanzposten ,Forderungen an Kreditinstitute” sind eigene Schuldverschreibungen, die nicht zum Bérsehandel zugelassen sind,

in Hohe von € 8,4 Millionen (31.12.2015: € 18,4 Millionen) enthalten.

Wertpapiere im Ausmaf3 von € 239,7 Millionen (31.12.2015: € 260,5 Millionen) sind zum Bilanzstichtag Gegenstand echter
Pensionsgeschdfte, wobei die RBI AG Pensionsgeber ist und die Wertpapiere weiterhin in der Bilanz ausgewiesen werden.

Das Volumen des von der RBI AG gefihrten Handelsbuches betraigt gemaf Art T03 CRR € 152.151,1 Millionen (31.12.2015:
€ 160.105,5 Millionen), wobei € 1.028,5 Millionen (31.12.2015: € 1.761,9 Millionen| auf Wertpapiere und € 151.122,6
Millionen (31.12.2015: € 158.343,6 Millionen) auf sonstige Finanzinstrumente entfallen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Der Beteiligungsspiegel ist als gesonderte Aufstellung des Anhangs (Anlage 3) dargestellt. Es bestehen keine wechselseitigen
Beteiligungen sowie keine Ergebnisabfihrungsvertréige per 31.12.2016.

Zur Absicherung des Wahrungsrisikos aus dem in lokaler Wahrung gefuhrten Eigenkapital der
= Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau
= Ukrainian Processing Center JSC, Kiew

= VAT Raiffeisen Bank Aval, Kiew
wurden in der Vergangenheit Kurssicherungsgeschafte abgeschlossen.
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Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Befeiligungs-
verhdlinis besteht:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute
an verbundene Unternehmen 4.386,4 64143
an Unternehmen mit Beteiligungsverhéliis 183,2 1709
Forderungen an Kunden
an verbundene Unternehmen 2011,8 3.308,9
an Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 109,1 1153

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

von verbundenen Unternehmen 17,2 83,8

von Unternehmen mit Beteiligungsverhélnis 0,0 0,2

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

gegeniber verbundenen Unternehmen 39177 50195
gegeniber Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 568,5 2.541,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
gegeniber verbundenen Unternehmen 1.781,5 20137
gegeniber Unternehmen mit Beteiligungsverhalinis 77,3 27,4
Anlagevermogen

Der Anlagenspiegel ist als gesonderte Aufstellung des Anhangs [Anlage 1) dargestellt.
Die RBI AG war 2016 nicht als Leasinggeber im Leasinggeschaft direkt engagiert.

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen betragen fir das folgende Geschéfts-
jahr € 30,0 Millionen (31.12.2015: € 30,9 Millionen). Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen fir die folgenden funf Jahre be-
lauft sich auf € 154,5 Millionen (31.12.2015: € 170,8 Millionen).

Im Bilanzposten ,Immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermégens” sind € 0,2 Millionen (31.12.2015: € 0,5 Millio-
nen) an immateriellen Anlagegitern enthalten, die von verbundenen Unternehmen erworben wurden.

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Die sonstigen Vermégensgegenstande belaufen sich zum 31.12.2016 auf € 4.239,9 Millionen (31.12.2015:

€ 4.546,8 Millionen). In diesem Posten sind Forderungen aus Treasurygeschdaften (positive Markiwerte aus derivativen Finanzin-
strumenten des Handelsbuches sowie Zinsabgrenzungen aus Derivaten des Bankbuches - Details siche Anlage 2] in Hshe von
€ 3.321,1 Millionen (31.12.2015: € 3.552,5 Millionen) enthalten. Weiters sind in diesem Posten noch Dividendenforderungen
in Hohe von € 561,8 Millionen (31.12.2015: € 731,5 Millionen) sowie Forderungen fir geminzte und ungeminzte Edelmetalle
in Hohe von € 87,0 Millionen (31.12.2015: € 62,2 Millionen) enthalten.

In den sonstigen Vermégensgegenstanden sind Ertréige in Hohe von € 841,8 Millionen (2015: € 998,7 Millionen), die erst nach
dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden, enthalten.

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



200 Jahresabschluss

Aktive latente Steuern

Aus akiiven temporéren Differenzen in Hohe von € 317.637.258,00 und aus steuerlichen Verlustvortréigen in Héhe von

€ 1.41.273.498,00 wurden keine aktiven latenten Steuern aktiviert, weil ihre Nutzung aus heutiger Sicht in angemessener Zeit
nicht realisierbar erscheint. Passive temporére Differenzen, die mit den aktiven temporéren Differenzen zu verrechnen waren,
waren im Geschéftsjahr nicht vorhanden.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten belaufen sich zum 31.12.2016 auf € 3.597,3 Millionen (31.12.2015: € 4.003,6 Millionen). In
diesem Posten werden Verbindlichkeiten aus Treasurygeschaften (iberwiegend negative Marktwerte aus derivativen Finanzin-
strumenten des Handelsbuches sowie Zinsabgrenzungen aus Derivaten des Bankbuches - Defails siehe Anlage 2) in Héhe von
€ 2.807,8 Millionen (31.12.2015: € 3.052,9 Millionen) sowie Verbindlichkeiten aus Shortpositionen von Anleihen in Hohe von
€ 77,2 Millionen (31.12.2015: € 43,1 Millionen) ausgewiesen. Die Hohe der Bewertung der Kapitalgarantien fir Fonds belauft
sich auf € 118,0 Millionen (31.12.2015: € 148,3 Millionen). Weiters sind noch Zinsabgrenzungen fir Ergéinzungskapital in
Hohe von € 251,8 Millionen (31.12.2015: € 221,6 Millionen) enthalten.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hehe von € 481,8 Millionen (2015: € 410,2 Millionen), die erst nach
dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden, enthalten.

Rickstellungen

Die Rickstellungen in Hohe von € 365,8 Millionen erhohten sich gegeniber dem Vorjahr um € 86,9 Millionen.

Die Rickstellungen betreffen mit € 55,8 Millionen (31.12.2015: € 50,4 Millionen| Ruckstellungen fir Abfertigungen, mit

€ 28,3 Millionen {31.12.2015 € 30,2 Millionen) Ruckstellungen fir Pensionen, mit € 23,7 Millionen {31.12.2015:

€ 22,7 Millionen| Steuerriickstellungen und mit € 258,0 Millionen (31.12.2015: € 175,6 Millionen| sonstige Rickstellungen. Fur
Pensionsrickstellungen in Hehe von € 15,2 Millionen bestehen Rickdeckungsversicherungen. Diesen gegeniber stehende An-
spriche in gleicher Hohe sind unter den sonstigen Aktiva bilanziert.

Die Steuerriickstellungen in Hehe von € 23,7 Millionen betreffen mit € 13,3 Millionen {31.12.2015: € 17,1 Millionen) Ruckstel-
lungen fur Korperschaftsteuer, mit € 5,5 Millionen (31.12.2015: € 4,4 Millionen) Rickstellungen fir Umsatzsteuer, mit € 4,8
Millionen (31.12.2015 € 0,0 Millionen) Riickstellungen fir sonstige Abgaben und mit € 0,1 Millionen (31.12.2015:

€ 1,1 Millionen) Ruckstellungen fur Ertragsteuern in den Filialen Frankfurt und Singapur. Die Verénderung der sonsfigen Rickstel-
lungen resultierte im Wesentlichen aus dem Anstieg von Nachschussverpflichtungen fir Beteiligungen und verbundene Unterneh-
men sowie aus Neudotierungen bei Rickstellungen fir Prozessrisiken.

Werte der sonstigen Riickstellungen in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Rickstellung fir Bonifikationen und Pramien 27,4 29,9
Ruckstellung fir Drohverluste aus Zinssteuerungsderivaten 37,5 337
Rickstellung fir Beteiligungen und verbundene Unternehmen 76,2 18,0
Ruckstellung fir Prozessrisken 53,1 23,2
Rickstellung fir Prifungskosten 0.9 1,4
Ruckstellung fur Jubilaumsgelder 154 14,1
Ruckstellung fur unverbrauchte Urlaube 13,6 14,4
Ruckstellung fir Garantiekredite 22,9 20,5
Ruckstellung fur Aufsichtsrats-Tantiemen einschlieBlich Aufwandsvergitung 0,6 0,7
Ruckstellung fir so. Aufwendungen/ausstehende Rechnungen 7,6 84
Ruckstellung fir Kredit-Brokerage 0,0 6,4
Ruckstellung fir Restrukturierungskosten 0,6 2,3
Ruckstellung fur operationelles Risiko/Schadensfalle/sonstiges 2.2 2,6
Gesamt 258,0 175,6
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Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2016 betrug das Grundkapital der RBI AG gemaB Satzung unveréndert € 893.586 Tausend. Das Grund-
kapital besteht aus 292.979.038 nennwertlosen Stiickaktien (Inhaberaktien). Nach Abzug der im Eigenbestand befindlichen
509.977 Aktien betrug das ausgewiesene gezeichnete Kapital € 892.031 Tausend. (31.12.2015 € 891.886 Tausend).

Eigene Aktien

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 erméchtigte den Vorstand, nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 8 sowie (1a) und
(1b) AkIG fir die Dauer von 30 Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Dezember 2018, eigene
Aktien im Ausmaf von bis zu 10 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben und gegebenenfalls einzu-
ziehen. Die Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder in mehreren Teilbetréigen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke
- mit Ausnahme des Wertpapierhandels - durch die Gesellschaft, ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fir deren
Rechnung durch Dritte ausgeibt werden. Der geringste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert betréigt € 1 pro Aktie, der
héchste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert darf nicht mehr als 10 Prozent iber dem durchschnittlichen ungewichteten
Borseschlusskurs der der Ausiibung dieser Erméchtigung vorangegangenen zehn Handelstage liegen. Der Vorstand wurde wei-
ters gemaB 65 (1b) AkiG erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die VerauBerung der eigenen Aktien eine andere Art
als tber die Borse oder durch ein ffentliches Angebot unter teilweisem oder génzlichem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
ndre zu beschlieBen. Das Bezugsrecht der Aktionare darf nur dann ausgeschlossen werden, wenn die Verwendung der eigenen
Aktien als Gegenleistung fir eine Sacheinlage, beim Erwerb von Unternehmen, Befrieben, Teilbefrieben oder Anteilen an einer
oder mehreren Gesellschaften im In- oder Ausland oder zum Zweck der Durchfihrung des Share Incentive Program (SIP) der
Gesellschaft fir leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen
erfolgt. Weiters kann fur den Fall, dass Wandelschuldverschreibungen auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses
vom 26. Juni 2013 ausgegeben werden, das Bezugsrecht der Akfionére auch ausgeschlossen werden, um [eigene) Aktien an
solche Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen auszugeben, die von dem ihnen geméh den Bedingungen der Wandel-
schuldverschreibungen gewdahrten Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht haben. Diese
Erméachtigung ersetzt die in der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 beschlossene Erméchtigung gemaB § 65 (1) Z 4 und Z 8
AkIG zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien und bezieht sich hinsichtlich der Verwendung auch auf den von der Ge-
sellschaft bereits erworbenen Bestand eigener Aktien. Seit der Erméchtigung im Juni 2016 wurden keine eigenen Aktien erwor-
ben. Diese Ermachtigung gilt fur die Dauer von funf Jahren ab dem Datum dieser Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Juni 2021.

Der Erwerb eigener Akfien dient im Wesentlichen der Abdeckung der von der RBI AG eingegangenen Verpflichtungen im Rah-
men des Share Incentive Program (SIP) gegeniber Vorstandsmitgliedern und leitenden Mitarbeitern. Diese Bonuszahlungen
werden in Form von Aktien der Gesellschaft abgewickelt.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 erméchtigte ferer den Vorstand, nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 7 AkiG zum
Zweck des Wertpapierhandels, der auch auberbérslich durchgefuhrt werden darf, fir die Dauver von 30 Monaten ab dem Datum
der Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Dezember 2018, eigene Akfien im Ausmaf von bis zu 5 Prozent des jeweiligen Grund-
kapitals der Gesellschaft zu erwerben. Der Gegenwert fir die zu erwerbenden Aktien darf die Halfte des Schlusskurses an der
Wiener Bérse am letzten Handelstag vor dem Erwerb nicht unterschreiten und das Doppelte des Schlusskurses nicht iberschrei-
ten. Diese Ermachtigung kann ganz oder feilweise oder auch in mehreren Teilbetréigen durch die Gesellschaft, ein Tochterunter-
nehmen (§ 18%9a Z 7 UGB) oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgeibt werden.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist seit der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 gemé&B § 169 AkiG ermachtigt, bis léngstens 25. August 2019 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu € 446.793.032,95 durch Ausgabe
von bis zu 146.489.519 Stiick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage
zu erhdhen (auch im Weg des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut gemaB § 153 (6) AktG) und den Ausgabekurs
sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, (i) wenn die Kapitalerhéhung gegen Sach-
einlage erfolgt oder (i) wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinlage erfolgt und die unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegebenen Akfien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht iberschreiten (Bezugsrechtsausschluss).

Wandelschuldverschreibungen
In der Hauptversammlung vom 26. Juni 2013 wurde der Vorstand erméchtigt, geméh § 174 (2) AkiG innerhalb von funf Jahren
ab dem Datum der gegenstandlichen Beschlussfassung durch die Hauptversammlung mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auch in

mehreren Tranchen, Wandelschuldverschreibungen mit einem Gesamtennbetrag von bis zu € 2.000.000 Tausend auszugeben,
mit denen ein Umfausch- oder Bezugsrecht auf bis zu 39.101.024 Stick auf Inhaber lautende Stammaktien der Gesellschaft mit
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einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu € 119.258 Tausend verbunden ist. Das Bezugsrecht der Aktiondre auf die
Wandelschuldverschreibungen ist ausgeschlossen. Bis dato wurden jedoch keine Wandelschuldverschreibungen ausgegeben.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist gem&B § 159 (2) Z 1 AkiG um bis zu € 119.258 Tausend durch Ausgabe von bis zu 39.101.024 Stick
auf Inhaber lautenden Stammaktien bedingt erhsht (bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchge-
fuhrt, als von einem unentziehbaren Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch gemacht wird, das die Gesellschaft den Glaubigern
von Wandelschuldverschreibungen, die auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben
werden, auf Aktien einrdumt, und der Vorstand nicht beschlieft, eigene Aktien zuzuteilen.

Kapitalricklagen

Die gebundenen Kapitalricklagen in Hehe von € 4.334.858.645,26 (31.12.2015: € 4.335.003 Tausend) und die nicht ge-
bundenen Kapitalricklagen in Héhe von € 97.066.398,80 (31.12.2015: € 97.066 Tausend) blieben im Geschafisiahr im
Wesentlichen unverandert. Die Anderung im Vorjahresvergleich resultiert einerseits aus dem Anstieg der Optionsricklage for die
Verpflichtungen aus dem Share Incentive Program (SIP) in Héhe von € 200.407,00 und andererseits aus der Redukfion der ge-
bundenen Kapitalricklagen in Hohe von € 144.319,90 bedingt durch den Verkauf eigener Aktien. Aufgrund der Anwendung des
RAG 2014 wurde der Vorjahreswert um € 1.699.749,75 angepasst.

Fur die Verpflichtungen aus dem Share Incentive Program, fir die keine eigenen Aktien im Bestand gehalten werden, wurde eine
Optionsricklage in Hohe von € 847.721,58 (31.12.2015: € 647.314,58) gebildet. Der entsprechende Aufwand wird unter
Personalaufwand dargestellt.

Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen umfassen gesetzliche Ricklagen in Héhe von € 5.500.000,00 (31.12.2015: € 5.500 Tausend) und
andere freie Ricklagen in Hohe von € 1.281.431.540,70 (31.12.2015: € 1.279.564 Tausend). Nach § 229 UGB wird der
den Nennbetrag ibersteigende Wert von im Bestand gehaltenen eigenen Akfien in Hohe von € 2.110.083,89 von den anderen
Gewinnricklagen abgezogen. Die ibrige Veréinderung der anderen freien Ricklagen resultiert zur Génze aus Anpassungen im
Rahmen des Share Incentive Program (SIP).Der Vorjahreswert der anderen freien Ricklagen wurde gemé&b den Bestimmungen des
RAG 2014 um € 4.029.880,35 angepasst. Diese Anpassung betrifft die rickwirkende Auflésung der fiir eigene Aktien umge-
widmeten anderen freien Gewinnriicklangen.

Haftricklage

Der Stand der Haftricklage betréigt zum 31.12.2016 € 383.015.000,00 (31.12.2015: € 383.015 Tausend).
Ergénzungskapital geméf Teil 2 Titel | Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Das zusatzliche Kernkapital zum 31.12.2016 betragt € 3.346.002.644,84 (31.12.2015: € 3.672.126 Tausend).

Ergéinzungskapital nach CRR im Eigenbestand:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
6,625% RBI Schuldverschreibung 2011-2021 0,2 0,3
5,875% RBI Schuldverschreibung 2012-2023 0,5 2,3
6% RBI Schuldverschreibung 2013-2023 04 2,6
RBI Schuldverschreibung 2014-2025 1,0 1,0

Im Berichtsjahr wurden Emissionen in Hehe von € 11,1 Millionen (2015: € 117,9 Millionen) eingezogen. EinschlieBlich der
Auflesung dazugehsriger Sicherungsgeschéfte wurde ein Verlust in Hohe von € 0,3 Millionen (2015: Gewinn in Héhe von € 1,6
Millionen) verbucht.
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Aufgenommene nachrangige Verbindlichkeiten

Auflistung jener nachrangigen Kreditaufnahmen (einschlieBlich Ergénzungskapital), die 10 Prozent des Gesamibetrages der
nachrangigen Verbindlichkeiten in Hohe von € 3.780,0 Millionen und somit den Betrag von € 378,0 Millionen tbersteigen:

Bezeichnung Nominale in € Millionen Falligkeit Zinssatz
Subordinated Notes 2025 Serie 56 500 21.2.2025 4,500%
Subordinated Notes 2023 Serie 45 500 16.10.2023 6,000%
Subordinated Notes 2021 Serie 4 500 18.5.2021 6,625%

Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten

Die Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten belaufen sich im Geschaftsjahr auf € 183,8 Millionen (2015:
€ 179,3 Millionen).

Eigenmittel nach CRR

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Eingezahltes Kapital 892 892
Kapitalricklagen und Agio auf Instrumente des harten Kernkapitals 4433 4433
Gewinnricklagen und sonstige Ricklagen 1670 1.668
Hartes Kernkapital vor Abzugsposten 6.995 6.992
Bilanzverlust 567 611
Immaterielle Vermsgenswerte/Firmenwerte 36 4]
Risikovorsorge-Fehlbetrage fir IRB-Positionen -104 -114
Abzugsposten Uberschreitung zusatzliches Kemkapital -35 -59
Abzugsposten Verbriefungen -5 -116
Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital 56 93
Hartes Kernkapital nach Abzugsposten 6.304 6.144
Zusdtzliches Kernkapital 0 0
Kernkapital 6.304 6.144
Ergénzungskapital 3.178 3.600
abziglich eigenes Ergénzungskapital 2 -7
Risikovorsorgetberschuss fir IRB-Positionen 111 117
Ubergangsanpassungen am Ergénzungskapital 21 -34
Ergénzende Eigenmittel nach Abzugsposten 3.266 3.676
Gesamte Eigenmittel 9.570 9.820
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 28.884 31.559
Common Equity Tier 1 Kapitalquote 21,8% 19,5%
Tier 1 Kapitalquote 21,8% 19,5%
Gesamtkapitalquote (transitional) 33,1% 31,1%
Common Equity Tier 1 Kapitalquote (fully loaded) 21,8% 19,4%

Gesamtkapitalquote (fully loaded) 33,1% 31,1%

A
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in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Gesamtrisikobetrag (Bemessungsgrundlage) 28.884 31.559
Eigenmittelerfordernis fur das Kreditrisiko 2.003 2.175
Auf internen Ratings basierender Ansatz 1.490 1.555
Standardansatz 426 427
CVA Risiko 28 30
Basel | - Floor 59 163
Eigenmittelerfordernis fir das Positionsrisiko in Schuldtiteln, Substanzwerten, Waren und
Fremdwdhrungen 91 115
Eigenmittelerfordernis fir das operationelle Risiko 217 235
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 2311 2.525
in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach Standardansatz 426 427
Kreditinstitute 2 1
Firmenkunden 2 1
Beteiligungspositionen 401 406
Sonstige Posten 21 19
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage nach auf internen Ratings basierendem Ansatz 1.490 1.555
Zentralstaaten und Zentralbanken 3 5
Kreditinstitute 335 420
Firmenkunden 832 819
Beteiligungspositionen 307 296
Verbriefungspositionen 13 15
CVA Risiko 28 30
Basel | - Floor 59 163
Eigenmittelerfordernis fir das Kreditrisiko 2.003 2175
in Prozent 31.12.2016 31.12.2015
Leverage Ratio (fully loaded) 10,8% 8,8%
Risikoaktiva in % der Bilanzsumme 63,0% 60,2%

Ergdnzende Angaben

Erlauterungen zu den Haftungsverhalinissen:

Die RBI AG hat im Rahmen der staatlich geférderten, pramienbeginstigten Zukunftsvorsorge gem. § 108h Abs 1 Z 3 EStG Kapi-
talgarantieverpflichtungen abgegeben. Dabei garantiert das Kreditinstitut, dass im Falle einer Verrentung der fir die Verrentung zur
Verfugung stehende Auszahlungsbetrag nicht geringer ist als die Summe der vom Steuerpflichtigen eingezahlten Betrdge zuzig-
lich der fur diesen Steuerpflichtigen gutgeschriebenen Prémien im Sinne des §108g EStG. Das Volumen dieser Garantien betréigt

zum 31.12.2016 € 1.540 Millionen (2015: € 1.682 Millionen).

Weiters hat die RBI AG im Rahmen strukiurierter Finanzprodukte Kapitalgarantien zum 31.12.2016 mit einem Garantievolumen

von € O Millionen (2015: € 44 Millionen) abgegeben.
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Die RBI AG ist Vereinsmitglied der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich. Die Vereinsmitglieder ibernehmen eine
vertragliche Haftungsverpflichtung dahingehend, dass sie solidarisch die zeitgerechte Erfillung aller Kundeneinlagen und Ei-
genemissionen eines insolventen Vereinsmitgliedes bis zur Grenze, die sich aus der Summe der individuellen Tragfahigkeit der
anderen Vereinsmitglieder ergibt, garantieren. Die individuelle Tragféhigkeit eines Vereinsmitgliedes bestimmt sich nach den frei

verwendbaren Reserven unter Beriicksichtigung der einschlégigen Bestimmungen des BWG.

Der Haftungsverpflichtung wurde durch Einstellen eines Merkpostens von einem Euro unter der Bilanz enfsprochen, da es nicht
maglich ist, die potenzielle Haftung der RBI AG aus dem Haftungsverbund betraglich festzulegen.

Zum 31.12.2016 waren weiche Patronatserklarungen in Hohe von € 379,2 Millionen (31.12.2015: € 460,8 Millionen) ausge-

stellt.

Das Volumen der Haftungen gegeniiber verbundenen Unternehmen belauft sich zum 31.12.2016 auf € 818,1Millionen

(31.12.2015: € 1.950,0 Millionen).

Offene Einzahlungsverpflichtungen auf das Stammkapital in Hohe von € 5,6 Millionen (31.12.2015: € 5,6 Millionen) bestehen

gegeniber der European Investment Fund S.A., Luxemburg.

Unter der Bilanz im Passivposten Eventualverbindlichkeiten der RBI AG werden zum 31.12.2016 € 5.087,3 Millionen
(31.12.2015: € 6.494,1 Millionen) ausgewiesen. Davon entfallen € 4.518,4 Millionen (31.12.2015: € 5.710,6 Millionen) auf

Avale sowie € 568,9 Millionen (31.12.2015: € 757,9 Millionen) auf Akkreditive.

Unter der Bilanz im Passivposten Kreditrisiken der RBI AG werden zum 31.12.2016 € 11.932,4 Millionen (31.12.2015:
€ 12.215,8 Millionen) ausgewiesen. Die Kreditrisiken entfallen im Berichtsjahr in voller Hhe auf noch nicht in Anspruch genom-

mene unwiderrufliche Kreditzusagen.

Es liegen keine weiteren Geschdfte vor, deren Risiken und Vorteile wesentlich sind, die nicht in der Bilanz oder in einem Posfen

,Unter der Bilanz" ausgewiesen sind.

Gesamtbetrag der Aktiva und Passiva in Fremdwdahrung:

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Akfiva in fremder Wéhrung 11.354,6 14.727,3
Passiva in fremder Wahrung 8.839,2 14.182,9
In den Aktivposten enthaltene Vermégensgegenstéinde nachrangiger Art:
in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute 1.718,0 1.850,5
hievon an verbundene Unternehmen 1.7164 1.817,0
hievon an Unternehmen mit Beteiligungsverhdalinis 1,6 1.6
Forderungen an Kunden 174,0 249,6
hievon an verbundene Unternehmen 6,3 6,8
hievon an Unternehmen mit Beteiligungsverhdaltnis 0,0 0,0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 27,0 23,8
hievon von verbundenen Unternehmen 00 00
hievon von Unternehmen mit Beteiligungsverhdlinis 0,0 0,0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 95,6 95,5
hievon von verbundenen Unternehmen 729 72,9
hievon von Unternehmen mit Beteiligungsverhélinis 2,2 2,2

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschéfte sind in der Anlage 2 zum Anhang dargestellt.
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Von den in Anlage 2 dargestellten derivativen Finanzinstrumenten werden gemaf Fair Value Ansatz in der Bilanz ausgewiesen:

Derivative Finanzinstrumente Positive Markiwerte Negative Markiwerte

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Derivate des Handelsbuches

a) Zinssatzvertrége 22104 23124 1.743,2 1.935,8
b) Wechselkursvertréige 829,6 Q699 834,2 925,1
c) Aktien- und Indexkontrakte 04 1,2 0,5 1,5
d) Kreditderivate 0,7 1,8 0,7 2,0

Zum Bilanzstichtag bestehende Verfigungsbeschrénkungen fir Vermégensgegensténde (gem. § 64 Abs.1 Z8 BWG):

in € Millionen 31.12.2016 31.12.2015
Sicherstellung fir Wertpapier-leihgeschafte 39 57
Abgetretene Forderungen zugunsten der Osterreichischen Kontrollbank (OekB) 1.660,0 1.929,3
Abgetretene Forderungen zugunsten der Europgischen Investitionsbank (EIB) 238,9 2890
Abgetretene Forderungen zugunsten der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW) 159 16,7
Abgetretene Forderungen zugunsten der Swedish Export Corporation (SEK) 56,2 70,4
Abgetretene Forderungen zugunsten Euler Hermes 439 37,2
Marginerfordernisse 37,0 290
Treasury-Callgelder fur vertragliche Nettingvereinbarungen 1.1759 1.673,4
Gesamtsumme 3.231,6 4.050,5

Dariber hinaus bestehen fir aufgelegte, noch nicht begebene fundierte Bankschuldverschreibungen Aktiva mit Verfigungsbe-

schréinkungen in Hohe von € 1.430,2 Millionen {31.12.2015: € 1.296,3 Millionen).

Bei folgenden Finanzinstrumenten des Finanzanlagevermégens ist der beizulegende Zeitwert niedriger als der Buchwert:

Beizulegender Beizulegender
Finanzanlagen Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
in € Millionen 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Schuldtitel &ffentlicher Stellen und &hnlicher
Wertpapiere, die zur Refinanzierung bei der
1. Zentralnotenbank zugelassen sind 26,1 26,0 25,2 25,1
2. Forderungen an Krediinstitute 30,7 28,7 31,0 29,0
3. Forderungen an Kunden 156,9 156,1 137,5 136,4
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
4. Wertpapiere
a) von offentlichen Emittenten 132,5 132,1 119,3 118,8
b) von anderen Emittenten 2772 276,3 272,1 271,0
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 70,0 59,5 70,0 47,1
Summen 693,4 678,8 655,0 627,4

Eine auBerplanmaBige Abschreibung ([gemaB § 204 Abs. 2 UGB zweiter Satz) unterbleibt, da die Bonitat der Wertpapier-
schuldner so eingeschatzt wird, dass mit planmé&Bigen Zinszahlungen und Tilgungen gerechnet werden kann.
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ErlGuterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Aufgliederung der Erfrdge nach geographischen Mérkten gemaB § 64 Abs.1 Z 9 BWG:

Die regionale Zuordnung in die Segmente nach dem jeweiligen Sitz der Geschéftsstelle ergibt die folgende Verteilung:

io€] <:/\illionen Summe Osterreich Westeuropa Asien
Zinsen und zinsahnliche Ertréige 8854 855,5 0,0 299
darunter: aus festverzinslichen Wertpapieren 60,2 598 00 04
Ertrsge aus nicht festverzinslichen Wertpapieren und Beteiligungen 638,5 638,5 0,0 0,0
Provisionsertrage 2879 285,1 0,8 1,9
Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 179 4,3 0,1 -13,5
Sonstige betriebliche Erfréige 1519 151,3 0,0 0,5
2015 .

in € Millionen Summe Osterreich Westeuropa Asien
Zinsen und zins&hnliche Ertrage 1.090,9 1.003,2 0,0 87,7
darunter: aus festverzinslichen Wertpapieren 79,6 77,8 0,0 1,8
Ertréige aus nicht festverzinslichen Wertpapieren und Beteiligungen 7771 7771 0,0 0,0
Provisionsertrage 2774 270,8 0,5 6,2
Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschéften 66,5 74,2 0,1 77
Sonstige betriebliche Erfréige 187,4 186,7 0,3 0,4

Aufgrund der im Geschdftsjahr vorherrschenden Niedrigzinssituation, wurde im Posten Zinsen und @hnliche Ertréige ein Aufwand,
resultierend aus Negativzinsen fir Forderungen in Hohe von € 16,3 Millionen (2015 € 3,6 Millionen) ausgewiesen. Dem ge-
geniber stand ein aus Negativzinsen fir Verbindlichkeiten resultierender Ertrag in Hohe von € 18,8 Millionen (2015 € 4,2 Milli-
onen), der im Posten Zinsen und &hnliche Aufwendungen erfasst wurde. Der Anstieg der durch Negativzinsen verursachten
Aufwendungen und Ertréige ist durch das anhaltend niedrige Zinsniveau bedingt.

Die sonstigen betrieblichen Ertréige beinhalten weiterverrechnete Personal- und Sachkosten fur Dienstleistungen in Hohe von

€ 87,8 Millionen (2015: € 102,5 Millionen), Ertréige aus der Auflésung von Drohverlustrickstellungen aus Derivaten in Héhe von
€ 6,7 Millionen (2015: € 15,1 Millionen) und Ertréige aus der Auflésung sonstiger Rickstellungen in Hshe von € 1,9 Millionen
(2015: € 22,8 Millionen).

Im Posten Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Vorsorgekassen sind € 12,7 Millionen (2015:
€ 7,1 Millionen) an Aufwendungen fir Abfertigungen enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um € 28,0 Millionen auf € 65,0 Millionen im Jahr 2016. Darin enthalten sind
Dotationen fur Drohverlustrickstellungen fir Bankbuchderivate in Hohe von € 12,1 Millionen (2015: € 8,2 Millionen).

Im Posten Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerauBerung und der Bewertung von Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet
sind, sowie von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind unter anderem Zuschreibungen der Raiffeisen Bank
Aval JSC, Kiew, in Hshe von € 76,0 Millionen enthalten. Weiters wurden unter anderem Abschreibungen der Beteiligungsbuch-
werte der Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau, in Héhe von € 161,8, Millionen sowie der Eastern European Invest Holding
GmbH, Wien, in Hshe von € 62,4 Millionen vorgenommen. Insgesamt werden € 270,8 Millionen (2015: € 307,6 Millionen| an
Verlusten aus der Bewerfung von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen ausgewiesen.
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Die Gesellschaft ist seit dem Geschaftsiahr 2005 Gruppenmitglied innerhalb der Unternehmensgruppe gemaB § @ KStG der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Wien. Die bestehende Steuerumlagevereinbarung wurde im Vorjahr um eine
Erganzungsvereinbarung erweitert. Erbringt die RBI AG ein steuerlich negatives Ergebnis und sind diese steuerlichen Verluste in
der Gruppe nicht verwertbar, so ist vom Gruppentréger unmittelbar keine negative Steuerumlage an die RBI AG zu zahlen. Erst
bzw. spatestens bei Ausscheiden aus der Steuergruppe hat eine Endabrechnung zu erfolgen. Fir verwertbare Verlustanteile der
RBI AG ist weiterhin eine negative Steuerumlage vom Gruppentréger an die RBI AG zu zahlen.

Auf Basis eines Steuerumlagevertrages kannen Verlustvortrage, die wirtschaftlich dem von der RZB abgespaltenen Bankbetrieb
zuzuordnen sind, von der RBI verwertet werden.

Die Gesamtkapitalrentabilitét (Jahresergebnis nach Steuern geteilt durch die durchschnitiliche Bilanzsumme) betfrégt im Jahr 2016
0,1 Prozent (2015: 0,3 Prozent).

Gewinnverteilungsvorschlag

Infolge des Bilanzverlustes der RBI AG wird fur das Geschaftsjahr 2016 keine Dividende auf Aktien ausgeschittet.

Freignisse nach dem Bilanzstichtag

AuBerordentliche Hauptversammlung stimmt Verschmelzung mit

RZB zu

Die auBerordentliche Hauptversammlung der RBI stimmte am 24. Jénner 2017 der Verschmelzung mit der RZB mit klarer Mehrheit
zu. Die mit der Verschmelzung verbundene Kapitalerhshung wurde von den Aktionéren ebenfalls genehmigt. Das Grundkapital
der RBI wird durch die Ausgabe von 35.960.583 neuen auf Inhaber lautenden nennwertlosen Stickaktien (Stammakfien) von

€ 893.586.065,90 um € 109.679.778,15 auf € 1.003.265.844,05 erhoht. Die Anzahl der begebenen Aktien wird sich dadurch
auf 328.939.62 1erhshen.
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Sonsfiges

Es gibt keine Geschafte der Gesellschaft mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die wesentlich und unter marktunubli-
chen Bedingungen abgeschlossen worden sind.

Im Geschaftsjahr 2016 waren durchschnittlich 2.099 (2015: 2.079) Angestellte beschaftigt.

Die Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen gliedern sich wie folgt:

Werte in € Tausend Pensionsaufwand Abfertigungsaufwand
2016 2015 2016 2015
Vorstandsmitglieder und leitende Angestellte 156 919 2712 1.327
Arbeitnehmer 3.635 4327 11.729 7.882
Gesamtsumme 3.791 5.246 14.441 9.209

Der im Vergleich zum Vorjahr gestiegene Abfertigungsaufwand ist bedingt durch Rickfihrung der Geschaftsaktivitaten in Asien..

Vorstand

Vorstandsmitglieder Erstbestellung Ende der Funktionsperiode
22. September Mit Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG auf

Dr. Karl Sevelda, Vorsitzender 2010 die RBI AG (voraussichilich am 18. Méarz 2017)°
22. September

Dr. Johann Strobl, Stellvertretender Vorsitzender 2010 28. Februar 2022°

Dkfm. Klemens Breuer 16. April 2012 31. Dezember 2020

Mag. Martin Grll 3. Janner 2005 28. Februar 2020

Mag. Andreas Gschwenter 1. Juli2015 30.Juni 2018

Mag. Pefer Lennkh 1. Oktober 2004 31. Dezember 2020

1 Mit Wirksamkeit zum 10. Okiober 2010

2 Aufgrund der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG legt Dr. Karl Sevelda sein Mandat als Mitglied des Vorstands mit Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG
zuriick

3 Die Mandate von Dr. Johann Strobl und Mag. Martin Griill als Mitglieder des Vorstands werden mit Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG verléngert

In der Aufsichtsratssitzung vom 30. November 2016 wurde im Zusammenhang mit der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG
beschlossen, Dr. Johann Strobl mit Wirksamkeit der Verschmelzung zum Vorstandsvorsitzenden, Dkfm. Klemens Breuer zum stellver-
tretenden Vorsitzenden und Mag. Dr. Hannes Msenbacher zum Vorstandsmitglied zu bestellen.
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Aufsichtsratsmitglieder

Erstbestellung

Ende der Funktionsperiode

Dr. Walter Rothensteiner, Vorsitzender 11. Mai 2001 Ordentliche Hauptversammlung 20173

Mag. Erwin Hameseder, Erster stellveriretender 8. Juli 20101 Ordentliche Hauptversammlung 2020

Vorsitzender

Dr. Heinrich Schaller, Zweiter stellveriretender 20. Juni 2012 Ordentliche Hauptversammlung 2017

Vorsitzender

MMag. Martin Schaller, Dritter stellvertretender 4. Juni 2014 Ordentliche Hauptversammlung 2019

Vorsitzender

Mag. Klaus Buchleitner, MBA 26. Juni 2013 Ordentliche Hauptversammlung 2020

Dr. Kurt Geiger Q. Juni 2009 Ordentliche Hauptversammlung 2019

Mag. Michael Hsllerer 17.Juni 2015 Mit Eintragung der Verschmelzung von RZB AG auf
die RBI AG (voraussichtlich am 18. Mé&rz 2017)4

Dr. Ginther Reibersdorfer 20. Juni 2012 Ordentliche Hauptversammlung 2017

Dr. Johannes Schuster 8. Juli 2010 Mit Eintragung der Verschmelzung von RZB AG auf
die RBI AG (voraussichtlich am 18. Marz 2017)4

Mag. Bettina Selden 4. Juni 2014 Ordentliche Hauptversammlung 2019

Mag. Rudolf Kortenhof2

10. Oktober 2010

Bis auf Weiteres

Martin Prater2

10. Oktober 2010

31. Janner 2016

Mag. Pefer Anzeletti-Reik|2

10. Oktober 2010

Bis auf Weiteres

Dr. Susanne Unger2

18. Janner 2012

Bis auf Weiteres

Mag. Helge Rechberger?

10. Oktober 2010

Bis auf Weiteres

Dr. Natalie Egger-Grunicke2

18. Februar 2016

Bis auf Weiteres

1 Mit Wirksamkeit zum 10. Oktober 2010
2 Vom Befriebsrat entsendet

3 Aufgrund der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG legt Dr. Walter Rothensteiner sein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrats mit Ende der ordentlichen Hauptversammlung am 22.

Juni 2017 zurick.

4 Mag. Michael Hallerer und Dr. Johannes Schuster legen mit Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG in die RBI AG ihre Aufsichtsratsfunktionen zuriick.
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Arbeits- Prifungs- Personal- Vergiitungs- Risiko- Nominierungs-
ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss
Vorsitzender Dr. Wallter Mag. Michael  Dr. Walter Dr. Walter Dr. Johannes Dr. Walter
Rothensteiner Hallerer' Rothensteiner Rothensteiner Schuster' Rothensteiner
1. Stellvertreter  Mag. Erwin Dr. Walter Mag. Erwin Mag. Erwin Dr. Walter Mag. Erwin
Hameseder Rothensteiner’ Hameseder Hameseder Rothensteiner’ Hameseder
2. Stellvertreter  Dr. Heinrich Mag. Erwin Dr. Heinrich Dr. Heinrich Mag. Erwin Dr. Heinrich
Schaller Hameseder” Schaller Schaller Hameseder’ Schaller
3. Stellvertreter ~ MMag. Martin -~ Dr. Heinrich MMag. Martin -~ MMag. Martin ~ Dr. Heinrich MMag. Martin
Schaller Schaller’ Schaller Schaller Schaller* Schaller
4. Stellvertreter - MMag. Martin =~ - = MMag. Martin -~ -
Schaller® Schaller’
Mitglied Dr. Johannes Dr. Johannes Dr. Johannes Dr. Johannes Dr. Johannes Dr. Johannes
Schuster Schuster Schuster Schuster Schuster’ Schuster
Mitglied Mag. Rudolf Mag. Rudolf - Mag. Rudolf Mag. Rudolf Mag. Rudolf
Kortenhof Kortenhof Kortenhof Kortenhof Kortenhof
Mitglied Mag. Peter Mag. Peter - Mag. Peter Mag. Peter Mag. Peter
Anzeletti-Reikl Anzeletti-Reikl Anzeletti-Reikl Anzeletti-Reikl Anzeletti-Reik|
Mitglied Dr. Susanne Dr. Susanne - Dr. Susanne Dr. Susanne Dr. Susanne
Unger’ Unger’ Unger’ Unger’ Unger’
1 Seit 15. Mérz 2016; bis 15. Marz 2016 Dr. Walter Rothensteiner
2 Seit 15. Mérz 2016; bis 15. Mérz 2016 Mag. Erwin Hameseder
3 Seit 15. Marz 2016; bis 15. Marz 2016 Dr. Heinrich Schaller
4 Seit 15. Mérz 2016; bis 15. Mérz 2016 MMag. Martin Schaller
5 Seit 15. Mérz 2016
6 Bis 15. Méarz 2016
7 Sett 1. Februar 2016; bis 31. Janner 2016 Martin Prater
Staatskommissére
= Ministerialrat Mag. Alfred Lejsek, Staatskommissér (seit 1. Jénner 2011)
= Ministerialrat Dr. Anfon Matzinger, Staatskommissar-Stellvertreter (seit 1. April 2011)
Beziige des Vorstands
An den Vorstand wurden folgende Beziige bezahlt:
in € Tausend 2016 2015
Fixe Bezige 5017 5.007
Boni (erfolgsabhéngig) 1.467 1.759
Aktienbasierte Vergitungen (erfolgsabhangig]) 220 0
Zahlungen an Pensionskassen und Rickdeckungsversicherungen 2064 262
Sonstige Bezige 2.192 2.638
Gesamt 9.160 9.666
davon Bezige von verbundenen Unternehmen 2.084 2.521
Die in der Tabelle dargestellten fixen Bezige enthalten Gehélter und Sachbezige.
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Die erfolgsabhangigen Bestandteile der Vorstandsbeziige umfassen Bonuszahlungen und aktienbasierte Vergitungen im Rahmen
des Share Incentive Program (SIP) - Auszahlung der Tranche 201 1. Bei den oben ausgewiesenen Boni handelt es sich um sofort
fallige Anteile des Bonus fir das Jahr 2015 und verschobene Bonusanteile fir Vorjahre.

Die Bonusbemessung ist an die Erreichung j&hrlich vereinbarter Ziele geknipft. Diese umfassen in vier bzw. funf Kategorien neben
spezifischen Zielen an die jeweiligen Funktionen angepasste Finanzziele wie zum Beispiel Gewinn nach Steuern in einem Seg-
ment, Return on Risk Adjusted Capital (RORAC), Gesamtkosten, Risikogewichtete Aktiva, Kunden-, Mitarbeiter- sowie Prozess-
/Effizienz- und Infrastruktur-Ziele, plus allenfalls anderer Ziele. Die Hshe des Bonus bestimmt sich nach dem Konzernergebnis und
der Cost/Income Ratio, wobei die zu erreichenden Zielwerte vom mittelfristigen ROE-Ziel des Konzerns abgeleitet wurden.  Die
Auszahlung erfolgt nach den geltenden Bestimmungen des BWG, umgesetzt in den internen Regelungen (siehe Mitarbeitervergu-
tungspléne im Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”).

Die sonsfigen Beziige umfassen Entgelte fir Organfunkiionen bei verbundenen Untemehmen, Versicherungen und Zuschiisse.

An ehemalige Mitglieder des Vorstands und ihren Hinterbliebenen wurden im Geschéftsiahr € 511 Tausend ausbezahlt (201 5:

€ 509 Tausend). Zusatzlich zu den diesen Betréigen wurden zeitlich verschobene Bonusanteile und anteilige Leistungen aus einer
abgereiften SIP Tranche an ehemalige Mitglieder des Vorstands in Héhe von insgesamt € 493 Tausend (2015: € 420 Tausend)
bezahlt.

Aktienbasierte Vergiitung

2014 wurde das Share Incentive Programm (SIP) wegen der regulatorischen Komplexitaten eingestellt. Die letzten Tranchen des
SIP wurden in den Jahren 2011, 2012 und 2013 begeben. Die Laufzeit befrégt jeweils finf Jahre, somit kam es erst im Jahr 2016
zum Abreifen einer Tranche. Entsprechend den Programmbedingungen (versffentlicht durch euro adhoc am 14. September 2011)
wurde die in der folgenden Tabelle dargestellte Anzahl an Aktien tatséchlich tbertragen:

Share Incentive Program (SIP) 2011 Anzahl félliger Wert beim Aktienkurs von  Anzahl tatséchlich
Personengruppe Aktien € 13,92 am Zuteilungstag ibertragener Aktien
Vorstandsmitglieder der Gesellschaft 24.493 340.943 12.809

Vorstandsmitglieder der mit der Gesellschaft

verbundenen Bank-Tochterunternehmen 30.050 418.296 23.125

Fuhrungskrafte der Gesellschaft und sonstiger mit

ihr verbundener Unternehmen 19.839 276.159 11.384

Zur Vermeidung rechtlicher Unsicherheiten wurde entsprechend den Programmbedingungen fir die berechtigten Mitarbeiter in
drei Landern anstelle der Ubertragung von Aktien eine Wertabfindung in bar vorgenommen. In Osterreich wurde den Berechtig-
ten die Méglichkeit eingeréumt, anstelle der Hélfte der félligen Aktien ebenfalls eine Barabfindung zu beziehen, um daraus die
zum Ubertragungszeitpunkt fallige Lohnsteuer zu begleichen. Aus diesen Grinden ergibt sich die geringere Anzahl an tatséchlich
bertragenen Akfien verglichen mit den félligen. Der Bestand an eigenen Aktien wurde folglich um die niedrigere Anzahl der
tatséichlich tbertragenen Aktien vermindert.

Zum Bilanzsfichtag waren daher jeweils bedingte Aktien fir derzeit zwei Tranchen zugeteilt. Per 31. Dezember 2016 belief sich
die Anzahl dieser bedingten Aktien auf 693.462 (davon enffielen 367.997 auf die Zuteilung 2012 und 325.485 auf die Zutei-
lung 2013). Die urspriinglich bekanntgegebene Anzahl an bedingt zugeteilten Aktien verénderte sich durch diverse Personal-
wechsel in den Konzemeinheiten. Sie ist in folgender Tabelle aggregiert dargestellt:

Share Incentive Program (SIP) 2012 - 2013  Anzahl bedingt zugeteilter  Mindestzuteilung  Maximalzuteilung
Personengruppe Aktien per 31.12.2016 Aktien Aktien

Vorstandsmitglieder der Gesellschaft 214.091 64.227 321.137

Vorstandsmitglieder der mit der Gesellschaft
verbundenen Bank-Tochterunternehmen 291910 87.573 437.865

Fuhrungskrafte der Gesellschaft und sonstiger mit

ihr verbundener Unternehmen 187461 56.238 281.192

Im Jahr 2016 wurden keine Aktien fur das SIP-Programm zuriickgekauft.
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Beziige des Aufsichtsrats

in € Tausend 2016 2015
Bezige Aufsichtsrat 525 550

Die Hauptversammlung hat am 16. Juni 2016 eine jthrliche Vergitung fur die Aufsichtsratsmitglieder in Hohe von € 550 Tausend
beschlossen und die Verteilung dem Aufsichtsrat ibertragen. Der Aufsichtsrat hat per Beschluss am 9. Mai 2016, unter der Bedin-
gung der Genehmigung in der Hauptversammlung am 16. Juni 2016, folgende Verteilung festgelegt: Vorsitzender € 70 Tausend,
Stellvertreter des Vorsitzenden € 60 Tausend, Mitglieder des Aufsichtsrats € 50 Tausend. Sitzungsgelder werden nicht gezahlt.

Im Geschaftsjahr 2016 wurden keine zustimmungspflichtigen Vertréige im Sinn von § 95 (5) Z 12 AkiIG mit Aufsichtsratsmitglie-
dem abgeschlossen.

Wien, am 28. Februar 2017

Der Vorstand

ot

Dr. Karl Sevelda Dr. Johann Strobl
Dkfm. Klemens Breuer Mag. Martin Grill
Mag. Andreas Gschwenter Mag. Peter Lennkh

N
o
o~
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Anlage 1: Entwicklung des Anlagevermdgens

Werte in € Tausend Anschaffungs-/Herstellungskosten Zu- und Abschreibungen/ Wertberichtigungen Buchwerte
Stand Wahrungs- Um- Stand  Kumulierte AfA Wahrungs-  Kumulierte AFA  Zuschrei-  Abschrei- Um- Kumulierte Afa
Pos.  Bezeichnung des Anlagevermégens 1.1.2016 differenzen Zugénge  Abgénge  buchungen 31.12.2016 Stand 1.1.2016 differenzen im Abgang bungen bungen  buchungen Stand 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Schuldtitel sffentlicher Stellen und ghnliche
Wertpapiere die zur Refinanzierung bei
1 den Zentralnotenbanken zugelassen sind 2.356.062 828 0 -468.479 0 1.888.411 -10.135 0 9.646 583 -18.804 0 -38.002 1.850.409 2345927
2 Forderungen an Kreditinsfitute 49787 1.025 270 6975 12.278 56.385 -8.922 602 -487 108 0 9247 -19.150 37234 40.865
3 Forderungen an Kunden 358352 269 0 -103.477 25513 280658 2002 22 1.891 89 -100 2928 -3.027 277631 356350
Schuldverschreibungen und and. festverz
4 Wertpapiere 952.688 13.336 167.869 94001 37791 1.002.100 -40.432 2 2.327 5.000 2755 12.174 -23.683 Q78417 912256
a) von éffentlichen Emittenten 153.398 5035 70.696 0 0 229.129 93 3 0 180 -38 0 239 229368 153.491
b) von anderen Emittenten 799.290 8301 Q7173 94001 37791 772971 -40.525 -1 2.327 4.820 2717 12.174 23922 749.049 758765
5 Akiien und andere nicht fesiverzinsliche WP 90.000 0 0 0 0 90.000 0 0 0 0 0 0 0 90.000 90.000
6 Beteiligungen 24927 0 3.961 -826 998 29.060 6714 0 0 0 0 0 6714 22.346 18.213
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 10.197.596 0 214234 -334.540 998 10076292 2.026.665 0 143.042 82059  -205.368 0 -2.096.031 7.980.261 8.170931
Immaterielle Vermégens-
8 gegenstinde des AV 230.187 239 7.627 45762 117 192.408 -189.044 -113 45514 0 -12.779 5 -156.428 35980 41.143
9 Sachanlagen 24923 A7 1.056 -3.832 -117 21982 -17.638 24 3.763 0 2494 5 -16.340 5642 7.285

Gesamtsummen 14.284.522 15.650 395017 -1.057.893 0 13.637.296 2.301.552 667 186.403 88739  -332.300 0 2359376 11277919 11.982.970




Anlage 2: Noch nicht abgewickelte Termingeschafte

Jahresabschluss

31.12.2016 Nominalbetrége nach Restlaufzeiten in € Tausend Marktwert
hievon

Bis 1 Jahr 1-5 Jahre  tber 5 Jahre Summe  Handelsbuch positiv negativ
Gesamt 71.386.187 80.164.389 71.394.359 222.944.935 151.390.487 4.520.613 -3.697.565
a) Zinssatzveriréige 29.563.963 67.924.229 52.695.132 150.183.324 107.675.775 3.160.097 -2.257.876
OTC-Produkte
Zinsswaps 26.043.635 57.536.004 46.538.013 130.117.652 88.602.497 2.865.664 -2.026.423
Floating/floating Zinsswaps 0 0 0 0 0 0 0
Zinstermingeschdifte (FRAs) 1.079.515 0 0 1.079.515 1.079.515 176 -197
Zinssatzoptionen - Kaufe 1.202.976 5.226.108 3.206.507 9.635.591 9.225.356 294.185 0
Zinssatzoptionen - Verkéiufe 1.098.330 5058272 2.864.294 9.020.896 8.520.896 0 231.161
andere vergleichbare Zinssatzverirége 0 0 0 0 0 0 0
Barsengehandelte Produkte:
Zinsterminkontrakte (Futures) 139.507 49412 38.592 227.511 227.511 0 95
Zinssatzopfionen 0 54433 47.726 102.159 20.000 72 0
b) Wechselkursvertréige 40.908.792 11.913.857 18.630.327 71.452.976 42.710.683 1.358.606 -1.438.475
OTCProdukte
Wahrungs- und Zinsswaps 6.130.763 10.934.900 18.563.638 35.629.301 8.032.939 881.751 953675
Devisentermingeschafte 32.835.701 910.662 66.689 33.813.052 32.667.120 461724 -469.829
Wahrungsopfionen - Kéufe 932.632 29.860 0 962.492 962.493 15.131 0
Wahrungsoptionen - Verkéiufe 996.354 38.435 0 1.034.789 1.034.789 0 -14.946
andere vergleichbare Wechselkursvertrage O 0 0 0 0 0 0
Barsengehandelte Produkte:
Devisenterminkontrakfe (Futures) 13.342 0 13.342 13.342 0 25
Devisenoptionen 0] 0] 0 0
c) Wertpapierbezogene
Geschéfte 17.895 240.560 68.900 327.355 22.748 1.262 527
OTC-Produkte
Wertpapierkursbezogene Termingeschéfte O 0 0 0 0 0
Aktien-/Index- Optionen - Kéufe 8.374 237.560 68.900 314.834 11.374 1.262 0
Aktien-/Index- Optionen - Verkéufe  9.521 3.000 0 12.521 11.374 0 527
Barsengehandelte Produkte:
Aktien-/Indexterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0
Aktien-/Indexoptionen 0 0 0 0 0 0 0
d) Warenvertrége 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte
Warentermingeschéfte 0 0 0 0 0 0 0
Barsengehandelte Produkte:
Warenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
e) Kreditderivatvertriige 895.537 85.743 0 981.280 981.281 648 -687
OTC-Produkte
Credit default swaps 895.537 85.743 0 981.280 981.281 648 687
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Noch nicht abgewickelte Termingeschafte

31.12.2015 Nominalbetrége nach Restlaufzeiten in € Tausend Marktwert
hievon

Bis 1 Jahr 1-5 Jahre  iber 5 Jahre Summe  Handelsbuch positiv negativ
Gesamt 90.807.807 81.469.510 74.087.014 223.840.443  163.591.226 4.975.320 -4.190.266
a) Zinssatzvertrége 33.467.254 67.087.996 48.684.393 149.239.643  108.646.050 3.258.083 -2.463.865
OTC-Produkte
Zinsswaps 20.096.858  58.453.369 42778572 130.328.799 90.222.874 2973.357 -2.208.371
Floating/floating Zinsswaps 0 0 0 0 0 0
Zinstermingeschafte (FRAs) 1.869.944 0 0 1.869.944 1.869.944 Q97 -1.755
Zinssatzoptionen - Kéufe Q75474 4347057 2944024 8.266.555 7.859.319 283.665 0]
Zinssatzoptionen - Verkdufe 1.312.004 4.253.372 2.884.481 8.449.857 8.369.425 0 253739
amdlere g aiehlbens £ sseimenie s 0 0 0 0 0 0 0

Bsrsengehandelte Produkte:

Zinsterminkontrakte (Futures) 212974 34.198 58.945 306.117 306.117 0 0
Zinssatzoptionen 0 0 18.371 18.371 18.371 64 0
b) Wechselkursvertréige 56.830.275 13.174.949  2.739.841 72.745.065 53.479.793 1.711.995 -1.722.768
OTC-Produkte

Weéhrungs- und Zinsswaps 7699630 12185848 2739841 22625319 8.079.116 1.193.891 -1.240.304
Devisentermingeschafte 46.448.944 7/82.149 0 47231.093 42.520.578 485973 -451.543
Weéhrungsoptionen - Kéufe 1.327.153 100.737 0 1.427.890 1.427.890 32.131 0
Weéhrungsoptionen - Verkaufe 1.345.994 106215 0 1.452.209 1.452.209 0 -30.921
andere vergleichbare Wechselkursvertréige 0 0 0 0 0 0 0
Bsrsengehandelte Produkte:

Devisenterminkontrakte (Futures) 8.554 0 0 8.554 0 0 0
Devisenoptionen 0 0 0 0] 0 0 0]
c) Wertpapierbezogene

Geschéfte 16.200 214260 22.662.780 369.352 6.000 3.466 -1.519
OTC-Produkte

Wertpapierkursbezogene Termingeschafte O 0 0 0 0 0 0]
Aktien-/Index- Optionen - K&ufe 16.200 212.760 116.346 345306 3.000 3.466 0
Aktien-/Index- Optionen - Verkaufe 0 1.500 22.546.434 24.046 3.000 0 -1.519
Bsrsengehandelte Produkte:

Aktien-/Indexterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
Aktien-/Indexoptionen 0 0 0 0 0 0 0]
d) Warenvertrége 0 0 0 0 0 0 0
OTC-Produkte

Warentermingeschéfte 0 0 0 0 0 0 0
Bsrsengehandelte Produkte:

Warenterminkontrakte (Futures) 0 0 0 0 0 0 0
e) Kreditderivatvertrige 494.078 992.305 0 1.486.383 1.459.383 1.776 2114
OTC-Produkte

Credit default swaps 494078 992.305 0 1.486.383 1.459.383 1776 2.114
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Anlage 3: Beteiligungsspiegel

Verbundene Unternehmen

Gesamtnominale in RBI-  Eigenkapital  Ergebnis in aus Jahres-
Unternehmen, Sitz (Land) Wahrung  Direktanteil  in € Tausend € Tausend' abschluss®
BAILE Handels- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Wien® 40000  EUR 100% 230.035 -16 31122016
BUXUS Handels- und Beteiligungs GmbH, Wien 35000  EUR 100% 14 4 31.122015
Centralised Raiffeisen Intemational Services
& Payments S.R.L., Bukarest 2.820.000 RON 100% 4.624 2.334 31.12.2015
Eastern European Invest Holding GmbH, Wien’ 35000  EUR 100% 72.105 -8 31.122015
Extra Year Investments Limited,
VG-Tortola 50.000 USD 100% 0 O 31.122010
FARIO Handels- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H., Wien 40000  EUR 100% 6.938 1634  31.12.2015
Golden Rainbow International Limited, VG-Tortola® 1 USD 100% 4.642 Q1 31.12.2015
Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien”  20.000.000  EUR 0% 30.093 3.385 31.122016
KIWANDA Handels- und Beteiligungs GmbH,
Wien 35000 EUR 100% 15 -4 31.12.2015
LOTA Handels- und Beteiligungs-GmbH, Wien 35000 EUR 100% 843 8 31.122015
NAURU Handels- und Beteiligungs GmbH,
Wien 35000 EUR 100% 120 4 31122015
P & C Beteiligungs Gesellschaft m.b.H., Wien 36336 EUR 100% 17 -5 31122015
R.L.H. Holding GmbH, Wien® 35000  EUR 100% 4.244 2768 31.12.2015
Raiffeisen Investment Advisory GmbH, Wien 730,000  EUR 100% 764 0 31.12.2015
Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew” 6.154.516.258  UAH 68% 347.590 133913 31.12.2016
Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau’ 2256683400  PIN 100%  1.422.555 34.507  31.12.2016
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, Wien’ 35000 EUR 100%  5.364.725 672297  31.12.2016
Rail-Rent-Holding GmbH in Liqu., Wien 40.000  EUR 60% 162 -/ 31.12.2015

Das Ergebnis (teilweise aus den Konzernabschlussen) in € Tausend entspricht dem Jahresiberschuss/fehlbetrag, das Eigenkapital wird gemaB § 224 (3) lit. a UGB inklusive
unversteverte Ricklagen (lit. b) ausgewiesen.

Bei den vollkonsolidierten inléndischen Gesellschaften werden beim Eigenkapital und den Jahresergebnissen die Werte entsprechen International Financial Reporting Standards (IFRS)
beriicksichtigt.

Bei den vollkonsolidierten ausléndischen Gesellschaften werden beim Eigenkapital und den Jahresergebnissen die Werte entsprechend International  Financial Reporting Standards

(IFRS) beriicksichtigt

N
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Verbundene Unternehmen

Gesamtnominale in RBI-  Eigenkapital  Ergebnisin aus Jahres-
Unternehmen, Sitz (Land) Waéhrung  Direktanteil in € Tausend € Tausend'  abschluss’
RB International Finance (Hong Kong)
ltd., HK-Hong Kong® 10.000.000  HKD 100% 29981 35784 31.12.2016
RB International Finance (USA) LLC,
New York’ 1.510.000 usb 100% 11.874 -36.053 31.122016
RB International Investment Asia
Limited, MY-Labuan’ 1 EUR 100% 927 9402 31.12.2016
RB International Markets (USA) LLC,
USA-New York’ 8.000.000  USD 100% 10.612 4 31.122016
RBI KI Beteiligungs GmbH, Wien® 48.000 EUR 100% 4] 69 31.12.2016
RBI LEA Beteiligungs GmbH, Wien® 70.000 EUR 100% 151.330 30 31.12.2016
RBI PE Handels- und Beteiligungs
GmbH, Wien® 150.000 EUR 100% 21981 554 31.12.2016
Regional Card Processing Center
s.r.o., Bratislava® 539.465 EUR 100% 6.131 836 31.12.2016
RL Leasing Gesellschaft m.b.H.,
Eschborn 50.000 EUR 25% 1.409 721 31.12.2016
RZB Finance (Jersey) Il Ltd, JE-St.
Helier’ 1.000 EUR 100% 33 21 31.122016
RZB Finance (Jersey) IV limited, JE-St.
Helier’ 2.000 EUR 100% 138 9 31.122016
RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien’ 35.000 EUR 0% 18.047 7044 31.12.2016
Stadtpark Hotelreal GmbH, Wien 6.543.000 EUR 1% 10.640 4047 31.122015
Ukrainian Processing Center PJSC,
Kiew® 180.000  UAH 100% 11.029 4213 31.122016
ZHS Office- & Facilitymanagement
GmbH, Wien 36.336 EUR 1% 331 13 31.12.2016

1 Das Ergebnis [teilweise aus den Konzemabschlissen) in € Tausend entspricht dem Jahresiberschuss/fehlbetrag, das Eigenkapital wird gemafs § 224 (3) lit. a UGB inklusive
unversteuerte Riicklagen (lit. b) ausgewiesen

2 Bei den vollkonsolidierten inléndischen Gesellschaften werden beim Eigenkapital und den Jahresergebnissen die Werte entsprechen International Financial Reporting Standards (IFRS)
beriicksichtigt.

3 Bei den vollkonsolidierten ausléndischen Gesellschaften werden beim Eigenkapital und den Jahresergebnissen die Werte entsprechend Infernational Financial Reporting Standards
(IFRS) beriicksichtigt
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Llageberichf

Entwicklung des Bankensektors

Entwicklung des Bankensektors in CEE

Viele Indikatoren zeugten 2016 von einer handfesten Erholung des Bankensektors in CEE gegeniber der verhaltenen Entwicklun-
gen des Vorjahres. Positive Trends bei der Neukreditvergabe oder beim Akfivawachstum in einigen Léndern in CE und SEE sefzfen
sich 2016 fort (z. B. in der Tschechischen Republik, der Slowakei und Ruménien). Auch in Russland erholte sich der Bankensektor
deutlich. Fast alle CEE-Bankenmérkie weisen nun eine komfortable Kredit-Einlagen-Relation {von meist deutlich unter 100 Prozent)
auf, die eine solide Basis fir zukiinftiges Wachstum darstellt. Zudem konnten viele in den letzten Jahren herausfordernde Banken-
markte 2016 auf Sektorebene wieder ansehnliche Gewinne ausweisen (z. B. Ungarn, Rumanien, Kroatien und Russland). Vor
allem auf den herausfordernden osteuropaischen Bankenmarkten (Russland, Ukraine, Belarus) haben die fihrenden Auslandsban-
ken zudem die allgemeinen Markitrends deutlich tbertroffen. Unterstitzt wurde die positive Profitabilitéitsentwicklung auch durch
eine nachhaltige Stabilisierung oder héhere Ausbuchungen der Non-performing Loans (NPL) in CE und SEE (mit deutlichen Unter-
schieden auf Landerebene). Insgesamt ging die NPL Ratio in CE und SEE damit 2016 von zuvor 8,3 auf 7,4 Prozent zuriick.
Angesichts der positiven Entwicklungen in CE und SEE sowie der Stabilisierung der NPL und der Profitabilitét in Russland stieg die
Eigenkapitalrentabilitét im CEE-Bankensektor 2016 wieder deutlich tber den Vergleichswert in der Eurozone.

Bankensektor in Osterreich

Verglichen mit der Eurozone entwickelte sich der Bankensekior in Osterreich im Johr 2016 in Bezug auf das Kreditwachstum [vor
allem im Firmenkundengeschaft) weiterhin unterdurchschnittlich. Die Kreditvergabe konzentrierte sich insbesondere auf Privatkun-
den- und Immobilienfinanzierungen. Die Profitabilitét des &sterreichischen Bankensekiors auf konsolidierter Ebene konnte indes, vor
allem unterstitzt durch das CEE-Geschéft, spurbar zulegen. Dadurch verbesserte der dsterreichische Bankensektor auch seine
Kapitalisierung in Relation zu wichtigen westeuropgischen Vergleichsléndemn deutlich. Allerdings sind die ausgewiesenen regulato-
rischen Kapitalquoten im internationalen Vergleich nach wie vor unterdurchschnittlich. Zieht man die Leverage Ratio als Vergleichs-
maBstab heran, schneiden die 6sferreichischen Banken deutlich besser ab. Die Kapitalanforderungen werden sich durch die
Einfihrung des Sysftemrisikopuffers und des Andere Systemrelevante Institute-Puffers (O-SI), den das Finanzmarktstabilitétsgremium
(FMSG) empfohlen hat, graduell erhdhen. In den folgenden Jahren sollte sich auch die 2016 vollzogene Entlastung bei der
Bankensteuer positiv auswirken.

Im ersten Halbjahr 20106 erzielten die &sterreichischen Kreditinstitute ein positives konsolidiertes Periodenergebnis in Héhe von
rund € 2,9 Milliarden und damit um € 0,3 Milliarden mehr als im Vergleichszeitraum des Vorjohres. Fir das positive Ergebnis
sorgten vor allem die stark gesunkenen Risikovorsorgen, die nicht nur die deutlichen Rickgénge beim Nettozinsergebnis als wich-
tigste Ertragskomponente, sondemn auch die geringeren Erfrdge aus den Provisionen und dem Handelsergebnis mehr als ausglei-
chen konnten. Die Profitabilitét der &sterreichischen Tochterbanken in CEE verbesserte sich im ersten Quartal 2016 deutlich.
Osterreichische Tochterbanken verzeichneten in allen CEE-Landern positive Gewinnbeitrage. Die héchsten Gewinne konnten in
der Tschechischen Republik, Rumanien und Russland erwirtschaftet werden, wobei die Gewinne in Russland im Vergleich zum
Vorjahresquartal ricklaufig waren. Das im Jahr 2012 lancierte Nachhaltigkeitspaket tragt zur Stérkung der lokalen Refinanzie-
rungsbasis der dsterreichischen Tochterbanken in CEE bei. Die Kredit-Einlagen-Relation sank von 117 Prozent im Jahr 2008 auf 88
Prozent im ersten Quartal 20106, was hauptsdchlich auf einen Anstieg der lokalen Spareinlagen zuriickzufihren ist. Das Kredit-
wachstum wird also verstarkt auf lokaler Basis refinanziert.

Mit 1. Janner 2016 wurde der Einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, SRM) vollumfénglich umge-
setzt. Das Single Resolution Board (SRB) - bzw. Europgische Abwicklungsbehérde - ist zentral fir alle abwicklungsrelevanten

Entscheidungen fir ausfallgefahrdete oder ausfallende GroBbanken verantwortlich. Die Umsetzung der MaBnahmen erfolgt
gemeinsam mit den betroffenen nationalen Abwicklungsbehsrden.

Regulatorisches Umfeld
Veranderungen im regulatorischen Umfeld

Die RZB beschaftigte sich auch im Berichtsjahr infensiv mit laufenden oder bevorstehenden regulatorischen Entwicklungen.
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Gesetzesvorschlag zur Europdischen Einlagensicherung (EDIS)

Die Europdische Kommission schlug 2015 ein Européisches Einlagensicherungssystem (European Deposit Insurance Scheme -
EDIS| vor, das die Bankenunion unterstiitzen, den Einlegerschutz stérken, die Finanzstabilitét erhdhen und die Verbindung zwischen
Banken und Staaten weiter [6sen soll. Das EDIS ist Teil des SRB, umfasst alle nationalen Einlagensicherungssysteme [(auch das IPS)
und soll bis 2024 schrittweise in drei Stufen entstehen. Zu Beginn soll es eine Rickversicherung der nationalen Einlagensicherungs-
systeme beinhalten, aus der dann nach drei Jahren eine Mitversicherung werden soll, bei der der Beitrag des EDIS mit der Zeit
immer starker anwachsen soll. In der letzten Stufe ist fur 2024 ein vollumféangliches EDIS geplant. Bei den laufenden Verhandlun-
gen stehen derzeit sowohl ein Wegfall der Vollversicherungsphase ab 2024 als auch eine Verknipfung der einzelnen Phasen an
bestimmte, risikoreduzierende Bedingungen im Raum. Mit der endgiltigen Annahme und Versffentlichung des Gesetzes wird
fruhestens im vierten Quartal 2017 gerechnet.

Bankensanierung und Bankenabwicklung

2015 trat das Bankenabwicklungs- und Sanierungsgesetz (BaSAG), die nationale Umsetzung der Richtlinie der Europdischen
Union zur Bankensanierung und -abwicklung (BRRD) aus dem Jahr 2014, in Kraft. Der Konzern untersteht hinsichtlich der Sanie-
rungsagenden im Rahmen des Single Supervisory Mechanismus (SSM| der direkten Aufsicht der Europaischen Zentralbank (EZB)
sowie hinsichtlich der Abwicklungsagenden im Rahmen des SRM der direkten Aufsicht des SRB.

Entsprechend der Anforderungen aus dem BaSAG verfigt der Konzern tber einen Gruppensanierungsplan. Im Sanierungsplan
werden potfenzielle MaBnahmen zur Sicherstellung der Handlungsféhigkeit in finanziellen Stresssituationen beschrieben. Begleitet
durch das Monitoring wesentlicher KPIs (Key Performance Indicators) zur Friherkennung efabliert der Sanierungsplan eine um-
fangliche Governance-Struktur fur Stresssituationen. Der Sanierungsplan wird vom Konzern erstellt, regelméfig aktualisiert und von
der EZB geprift.

Die Abwicklungspléne werden durch die Abwicklungsbehsrde samt Befugnissen zur Beseitigung von Abwicklungshindernissen
erstellt. In den Abwicklungsplénen werden auch die Abwicklungsstrategien fir die Banken festgelegt. Im Rahmen der Abwicklung
von Banken werden den Abwicklungsbeh&rden bestimmte Abwicklungsinstrumente zur Verfigung gestellt. So hat der Konzern,
schon vor Einfihrung des BIRG (Banken Interventions- und Restrukturierungsgesetz) und des BaSAG, konzerninterne Beziehungen
limitiert, um Klumpenrisiken und unbeschrénkte Restrisiken fur sich selbst als auch seineEigentumer zu reduzieren.

Neben der Erstellung von Abwicklungsplénen wird auch die Verpflichtung zur Einhaltung einer MREL-Quote (Minimum Require-
ment for Eligible Liabilities) festgelegt, die fir jede Bank,/Abwicklungseinheit individuell vorgeschrieben wird. Aktuell arbeitet der
Konzern eng mit dem SRB und den nationalen Abwicklungsbehsrden zusammen um einen Abwicklungsplan gemaf den gesetzli-
chen Rahmenbedingungen zu erstellen. Ein Instrument des méglichen Abwicklungskonzepts stellt die Beteiligung von Glaubigemn
dar (Bailin tool). Auf Basis der Abwicklungsstrategie geschieht das fir jedes Institut bzw. Abwicklungseinheit oder die gesamte
Bankengruppe. Die Kalibrierung der MREL-Zielquote ist von den Aufsichtsbehérden auf Basis der gesetzlichen Regelungen, den
Abwicklungsplanen sowie den einzelnen Aspekien des jeweiligen Instituts (z. B. Grofe, Geschaftsmodell und Risikoprofil) vorzu-
nehmen. Als MRELf&hig werden im Wesentlichen die regulatorischen Eigenmittel eines Instituts und dariber hinaus das langfristige
und unbesicherte Fremdkapital, das nicht der Einlagensicherung oder &hnlichen Beschréinkungen unterliegt, angesehen.

Novellierung der européischen Regelungen

Die Europdische Kommission verdffentlichte im November 2016 einen Legislativorschlag zur Anderung der prudentiellen Anfor-
derungen (CRD IV/CRR) sowie des Sanierungs- und Abwicklungsrahmenwerks (BRRD, SRM). Die Dokumente bilden die Aus-
gangsbasis fir die sich anschlieBenden Verhandlungen mit dem EU-Parloment und dem Européischen Rat und erlauben einen

ersten Ausblick auf die regulatorischen Herausforderungen fir die Jahre nach 2017.

Inhaltlich lassen sich die vorgesehenen Anderungen der CRR einerseits nach Themen unterscheiden, die als Finalisierung von Basel
Il klassifiziert werden kénnen. Das umfasst etwa die Einfuhrung einer verbindlichen Mindestquote fir die Leverage Ratio und die
Net Stable Funding Rafio (NSFR) sowie die Ergénzung der Regelungen fur die Sanierung und Abwicklung von Instituten, um die
Vorgaben zur Total Loss Absorbing Capacity (TLAC) fiur global systemrelevante Banken zu erfillen. Andererseits enthalten die
Entwirfe Anpassungen, die inhalilich bereits Basel IV zuzurechnen sind, beispielsweise die Einfihrung eines Standardverfahrens fur
Kontrahentenrisiken, die Neufassung der Regelungen fir Markfpreisrisiken im Rahmen des Fundamental Review of the Trading
Book (FRTB) oder auch Regelungen fir Investmentfonds. Im Vergleich zur bisherigen Umsetzung von Regelungen aus Basel ist zu
erkennen, dass der Proportionalitat deutlich mehr Bedeutung beigemessen wird, um insbesondere den zahlreichen kleineren
Banken in der EU entgegenzukommen. Die neuen Regeln sollen nach derzeitigem Stand ab 2019 zur Anwendung kommen.

Aktionsplan zur Kapitalmarktunion

Ziel der EU-Kommission ist die Verbesserung des Zugangs zu Finanzmitteln auf den Kapitalmérkten fir alle Unterehmen, insbe-
sondere aber fir Klein- und Mittelbetriebe (KMU). Grenziberschreitende Hirden fir Investitionen am Kapitalmarkt sollen beseitigt
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werden. Der Aktionsplan vom 30. September 2015 sieht bis 2017 ein Mafnahmenbindel vor, darunter etwa konkrete Gesetzes-
vorschldge im Zusammenhang mit Verbriefungen und Konsultationen zu Pfandschuldverschreibungen. 2016 wurden die Arbeitspa-
kete des Akfionsplans abgearbeitet bzw. vorangetrieben. Die grundséizliche Zielrichtung, grenziberschreitende Investitionen zu
forcieren, kann sicherlich begriBt werden. Sie kann aber keine redlistische Alternative zur Kreditfinanzierung fir KMU durch Ban-
ken sein, sondern wohl nur als erganzende MaBnahmen zur Bankfinanzierung gesehen werden.

Geschattsverlaut der Raiffeisen Bank
International AG

Geschaftsentwicklung

Die Raiffeisen Bank International AG betrachtet Zentral- und Osteuropa (inklusive Osterreich) als Heimmarkt. In Zentral- und Osteu-
ropa (CEE) ist die RBI seit Gber 25 Jahren tatig und verfugt dort heute Gber ein engmaschiges Netzwerk an Tochterbanken, Llea-
singgesellschaften und zahlreichen spezialisierten Finanzdienstleistungsunternehmen. Unterstitzt wird diese Rolle durch die Marke
Raiffeisen, die zu den bekanntesten Marken der Region zéhlt. Die RBI positioniert sich in CEE als voll integrierte Corporate- und
Retail-Bankengruppe mit einem umfassenden Produktangebot. In CEE betreuten Ende 2016 rund 46.000 Mitarbeiter der RBI etwa
14,1 Millionen Kunden in rund 2.500 Geschdfisstellen. In Osterreich ist die RBI eine der fihrenden Kommerz- und Investmentban-
ken. Sie befreut vor allem &sterreichische, aber auch internationale Kunden sowie multinationale GroBkunden, die in CEE tatig
sind. Insgesamt beschaftigt die RBI rund 49.000 Mitarbeiter und verfugt tber eine Bilanzsumme von rund € 112 Milliarden.

Corporates

In das Segment Corporates féllt die Betreuung &sterreichischer und internationaler Firmenkunden. Zu diesen zéhlen neben den
grobten Unternehmen Osterreichs, westeuropdische Firmenkunden mit Geschéftsaktivitéten in Zentral- und Osteuropa, zentral- und
osteuropdische GroBkunden und international tétige Rohstoff- und Handelsunternehmen.

Die Umsetzung der im Rahmen des Transformationsprogrammes gesteckten Ziele fur Asien und USA verlief plangeméB. In allen
betroffenen Einheiten wurde die Buchung von Kundengeschéft beendet und die AuBensténde teilweise rickgefihrt und die ver-
bleibenden in die Konzernzentrale ibertragen. Entsprechende MaBnahmen zur signifikanten Redimensionierung der drei Einheiten
wurden implementiert.

In Osterreich lag ein strategischer Schwerpunkt in der strukturierten Kundenakquisition sowie der weiteren Ausschépfung des
gruppenweiten Erfragspotentials (Cross-Selling) mittels Einsatz strategischer Steuerungsinstrumente (Group Account Planning) und
durch gezielte Sales Initiativen, um das Ertragspotential bestmaglich auszuschépfen und das gruppenweite Cross-Selling weiter
auszubauen. Kernelement bildet hierbei das erfolgreich etablierte ,Global Account Management System”, welches den zahlrei-
chen, international agierenden Kunden der RBI AG eine gruppenweit abgestimmte Beratung und Betfreuung sowie - gemeinsam
mit darauf spezialisierten Produktexperten - ein umfangreiches Produkiangebot grenziberschreitend im gesamten Netzwerk bietet.

Die weitere Optimierung der Service- und Supportprozesse und die kontinuierlich hohe Kostendisziplin trugen positiv zur Kosten-
Ertragsrelation im abgelaufenen Geschaftsjahr bei.

Trotz des Niedrigzinsumfeldes und den anhaltend herausfordernden wirtschafilichen und geopolitischen Rahmenbedingungen
konnte auf der Ertragsseite ein gutes Ergebnis erzielt werden. Einen wesentlichen Beitrag zum positiven Ergebnis leisteten im abge-
laufenen Geschéftsiahr neben dem klassischen Kreditgeschéft insbesondere aufgrund der hervorragenden Produktexpertise des
Hauses die strukturierten Projekt- und Ubernahmefinanzierungen, die Immobilienfinanzierung, das Export- und Handelsfinanzie-
rungsgeschaft sowie das Transaction Banking.

Daneben ist die erneut positive Entwicklung im ,Asset Based Finance Segment” hervorzustreichen, wo aufgrund der hervorragen-
den Reputation und L&sungskompetenz ein weiterer, signifikanter Anstieg der Ertrage erzielt werden konnte. Im Segment ,Debt
Capital Markets” konnte die RBI AG von der zeitweise positiven Marktentwicklung deutlich profitieren und ihre maBgebliche Rolle
bei der Begebung von Schuldscheindarlehen und Senior Bond Emissionen festigen.
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Der weitere Rickgang der Dotierung von Kreditrisikovorsorgen im Geschafisjahr - sowohl unter den westeuropdischen und &ster-
reichischen, als auch den zentral- und osteuropgischen Kunden - spiegelt die hohe Quadlitét des Kreditportfolios wider und tréigt
maPgeblich zum sehr guten Ergebnis bei.

Financial Institutions & Sovereigns

Fir den Bereich Financial Insitutions & Sovereigns war das Geschéftsjahr 2016 gepréigt von den anhaltenden Spannungen im
nahen Osten, der schrittweisen Deglobalisierung von einigen Mitbewerbern sowie den weiterhin bestehenden Sanktionen gegen-
uber Russland. Ein weiterer Faktor, war, wie in den Vorjahren, die weiterhin umfangreiche liquiditatsbereitstellung an die Banken

durch die EZB.

Wie bereits in den Vorjahren stand auch 2016 im Geschaft mit Financial Instituions & Sovereigns die Orientierung der Vertriebs-
akiivitaten auf eigenkapital- und liquiditétsschonende Bankprodukte im Vordergrund. Neben dem Zahlungsverkehr, der sich einmal
mehr tberdurchschnitilich gut entwickelte, konnten insbesonders im zweiten Halbjahr einige attrakiive Kapitalmarkftransaktionen
arrangiert werden, die einen guten Ergebnisbeitrag leisteten. Das traditionelle Kreditgeschéft mit Financial Institutions war stabil auf
niedrigem Niveau und orientierte sich ausschlieBlich an guten Kundenbeziehungen mit hohem Cross-Selling Potential. Diese Be-
strebungen konnten durch die laufenden Offensiven im Custody und Security sehr gut ergéinzt werden.,

Die Spannungen im Nahen Osten und in Nordafrika sowie die deutlich abgekihlten Wirtschaftsmarkte in Lateinamerika und Asien
sorgten fir geringere Umsditze in der Export und Handelsfinanzierung. Die Risikobereitsschaft der Banken ist in diesem Bereich
allerdings ungebrochen hoch, wodurch das Niveau der Risikoprémien weiterhin unter Druck stand.

Der Rickzug einiger groBer Mitbewerber aus den CEE/CIS Mérkten unterstreicht einmal mehr die Langfristigkeit der RBI Strategie
in diesen Markten, die auch im Zugewinn von Neukunden im Segment mit Financial Institutions & Sovereigns sowie in einer gréfe-
ren Kundenbindung ihren Niederschlag fand.

Capital Markets

2016 war emeut ein sehr volatiles Jahr fur die Finanzmarkte, stark beeinflusst durch etliche politische GroBereignisse. Gleich zu
Beginn des Jahres kam es bis Mitte Februar zum Abverkauf von Aktien sowie signifikanten Credit Spread Ausweitungen. Darauf
folgte die Erweiterung des EZB-Programms ,Quantitative Lockerung” (QE: Quantitative Easing) und die emeute Reduzierung der
offiziellen Deposit Rate auf -0,40 Prozent. Durch die positive Abstimmung der Briten zum EU-Austritt erreichten im Juni die EUR
Swaps ein neues Zinstief. Die Wahl Donald Trumps zum neuen US Prasident sowie das italienische Referendum haben die Fi-
nanzpléize ebenfalls maPgeblich beeinflusst. Aufgrund dieser Entwicklungen kam es zu einem starken Anstieg der USD-und in
Folge auch der EUR-Zinsen. Diese Schwankungen wurden im gesamten Capital Markets Bereich genutzt um Volumen als auch
Ertrag im Fremdwahrungsgeschaft auszubauen.

RBI Anleihen haben ihre Spreadeinengung massiv fortgesetzt und sind weiterhin sehr attraktiv. Mitverantwortlich dafur waren v.a.
die positive Entwicklung der russischen Mérkte in Folge des Olpreisanstieges, freundliche Aktienmarkte sowie die verstarkte Nach-
frage nach affraktiven Renditen, aufgrund der Niedrigzinspolitik der EZB.

Bei den Zinsderivaten wurden im Vergleich zum Vorjohr deutlich mehr Produkte gehandelt, vorwiegend zur Absicherung der
Kunden gegen einen negativen Euribor [sogenannte Zero rate floors). Generell gab es 2016 eine gute Nachfrage nach Zinsab-
sicherungen fir Kredite und Privatplatzierungen.

Im Insfitutional Sales hat sich die Vertrauenskrise in den &sterreichischen Finanzplatz - als Folge der Causa Heta - im Laufe des
Jahres etwas entspannt. Auch Investoren aus Deutschland haben ihr Engagement in &sterreichische Banktitel wieder selekfiv aufge-
nommen. Die breite regionale Streuung der RBI Sales-Aktivitéten trug ermeut dazu bei, das Funding tber eine diversifizierte Kun-
denbasis zu generieren. Durch das Niedrigzinsumfeld war eine erhshte Nachfrage von renditestérkeren Anleihen aus dem CEE-
Roum zu erkennen, die zu einer weiteren Steigerung der Handelsvolumina aus dem Kundengeschéft fuhrte.

Im Capital Markets Corporate Sales konnte das neue historische Zinstief zur erfolgreichen Restrukturierung bestehender Siche-
rungsgeschafte von Kunden genutzt werden. Trotz eines weiterhin schwierigen Marktumfelds in diesem Segment entwickelte sich
der Ergebnisbeitrag tberdurchschnitflich. Ein hohes MaB an Uberschussliquiditat bei Unternehmenskunden sorgte auch in 2016 fir
stabilen Zugang zu liquiditét.

Trotz der vielen Turbulenzen, Volafilitéten, der generell anhaltenden Niedrigzinspolitik der ECB und der daraus resultierenden

Uberschussliquiditat im Markt konnte in allen Capital Markets Bereichen durch aktives und risikobewusstes Positionsmanagement
und die Fokussierung auf das Kundengeschéft ein iber Plan liegendes Ergebnis erzielt werden.
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Treasury

Fur die mittel- bis langfristige Refinanzierung nutzte die RBI AG langfristige Einlagen- und Emissionen: ,Die Emissionen werden zum
GroBteil unter dem Emissionsprogramm der RBI AG ,EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Program” begeben, in dessen Rahmen
Anleihen in unterschiedlichen Wé&hrungen und Strukiuren ausgegeben werden kénnen. Das Gesamivolumen der ausstehenden
Anleihen unter diesem Programm darf dabei € 25 Milliarden nicht tberschreiten. Per Jahresulimo 2016 waren in Summe € 7,7
Milliarden unbesicherte Anleihen aushaftend.

Auch im Jahr 2016 setzte die RBI AG ihren Funding-Plan iberwiegend mit langfristigen Einlagen um. Den restlichen Bedarf deckte
sie Uber kleinvolumige unbesicherte Privatplatzierungen ab. Ausgehend von einem Gesamtvolumen von rund € 1,6 Milliarden
und einer gewichteten Laufzeit von rund 3,6 Jahren wurden rund € 0,4 Milliarden in Form von unbesicherten Anleihen platziert,
der resfliche Betrag erfolgte in Form von langfristigen Einlagen. Zusatzlich zur Aufnahme neuer unbesicherter Refinanzierungen
prolongierte die RBI im Juli 2016 fallige fundierte Bankschuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen von € 1,6 Milliarden unter
dem oben genannten Emissionsprogramm.

Zweigniederlassungen und Représentanzen

Die RBI AG verfigt Uber insgesamt vier Filialen in Frankfurt, London, Singapur und Peking.

Im Zuge der Redimensionierung der Geschéfte in Asien wurden die Filialen Xiamen (China) und Hong Kong im Geschéftsjahr
geschlossen. Mit dem vollstandigen Abbau des Kreditportfolios der Filialen Peking und Singapur wurden die RestrukturierungsmaP-
nahmen in Asien wie geplant erfolgreich umgesetzt. Beide Filialen bleiben weiterhin bestehen und werden als Servicefilialen die RBI
Gruppe in Asien vertreten und den RBI Kunden aus den Heimmdarkten Osterreich und CEE spezielle, auf ihre jeweiligen Bedirfnisse
zugeschnittene, Dienstleistungen anbieten.

In der Filiale Frankfurt wurde die Beratung und Strukiurierung verschiedener Formen der Forderungsfinanzierung sowie die lokalen
Aktivitaten der Vertriebsunterstitzung fir die RBI Gruppe im Geschéft mit Tochterunternehmen deutscher Firmenkunden insbesonde-
re in Zentral- und Osteuropa weiter ausgebaut. Dadurch konnten auch im vergangenen Geschaftsjahr weitere Forderungsfinanzie-
rungsmandate fur Kunden in den verschiedenen Fokusmérkten der RBI gewonnen und umgesetzt werden. Wie auch in den lefzten
Jahren gewinnt die Vertriebsunterstitzung im Firmenkundengeschéft fur das Netzwerk der RBI Gruppe zuséizlich an Bedeutung
und erfillt damit die steigende Anforderung deutscher mittelstéindischer Firmenkunden nach Ansprechpartnern in Deutschland.

Die Niederlassung in London leistet einen wesentlichen Beitrag in der Unterstitzung fir die Platzierung von Kapitalmarktprodukten
der RBI Gruppe. Viele internationale Investoren haben ihren Sitz in London. Insbesondere die sehr ausgeprégte CEE-Expertise der
RBI AG ist fir diese Invesforen interessant. Auch 2016 konnten weitere Investorengruppen am Londoner Markt fir die RBI AG
gewonnen werden. Weiters verfugt die Filiale tber einen Corporate Desk, zur Unterstitzung britischer und irischer Kommerzkun-
den insbesondere bei deren CEE-Engagement.

Neben den Filialen ist die RBI AG auch durch Représentanzen in Paris, Stockholm, New York, Mumbai, Seoul, Ho Chi Minh City
und Zhuhai (China) vertreten.

Die lokale Expertise der Filialen und Représentanzen stellen in einem Umfeld globaler Wirtschaftsbeziehungen und zunehmender

regulatorischer Erfordemisse eine wichtige Informationsquelle sowie Unterstiitzungsfunkfion fir die umfassende Kundenbetreuung in
der RBI AG sowie dem gesamten Netzwerk in CEE dar.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der Raiffeisen Bank Infernational AG (RBI AG) sank im Geschéftsiahr 2016 um € 6,7 Milliarden oder
12,8 Prozent auf € 45,8 Milliarden.

Aktivseitig verringerten sich die Barreserve und die Guthaben bei Zentralnotenbanken aufgrund einer niedrigeren Veranlagung
von kurzfristiger liquiditét bei der EZB/OeNB im Jahresvergleich um € 3,6 Milliarden auf € 1,7 Milliarden. Die Schuldtitel &ffentli-
cher Stellen sanken ebenfalls um € 1,1 Milliarden auf € 2,2 Milliarden. Der Rickgang ist einerseits auf eine Redukfion des Wert-
papierbestandes, iberwiegend resultierend aufgrund von planmé&Bigen Tilgungen im Anlagevermégen um € 0,5 Milliarden und
einer Reduktion des Werfpapierbestandes im sonstigen Umlaufvermégen um € 0,6 Milliarden zuriickzufihren. Der Rickgang des
Wertpapierbestandes im sonstigen Umlaufvermégen ist je zur Hélfte, also jeweils um € 0,3 Milliarden auf planméBige Tilgungen
und auf die Reduktion des Handelsbestandes zuriickzufihren.

Die Forderungen an Kreditinstitute nahmen um 4,4 Prozent oder € 0,5 Milliarden auf insgesamt € 9,7 Milliarden ab. Der Rick-
gang resultierte im Wesentlichen aus dem Bereich der kurzfristigen Geldmarkiveranlagungen.

Die Forderungen an Kunden sanken um 2,5 Prozent oder € 0,5 Milliarden auf € 18,0 Milliarden. Der Abbau des Kreditportfolios
in den asiatischen Filialen Singapur und Peking in Héhe von € 1,0 Milliarden konnte durch Neugeschaft von € 0,5 Milliarden im
Headoffice teilweise kompensiert werden.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sanken gegeniber dem Vorjahr um 24,1 Prozent oder € 0,5
Milliarden auf € 1,6 Milliarden. Dieser Rickgang resultiert aus der Redukfion des Wertpapierbestandes im Handelsbuch um

€ 0,5 Milliarden. Das Volumen an Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren blieb mit € 0,1 Milliarden unveréin-
dert.

Der Posten Anteile an verbundenen Unternehmen reduzierte sich um € 0,2 Milliarden auf € 8,0 Milliarden. Diese Entwicklung
resultiert insbesondere aus einer Teilwertabschreibung der Raiffeisenbank Polen in Hshe von € 162 Millionen sowie aus einer
ausschittungsbedingten Teilwertabschreibung der Eastern European Invest Holding in Héhe von € 70 Millionen. Dem gegeniber
kam es bei der Raiffeisenbank Aval zu einer Zuschreibung in Hohe von € 76 Millionen.

Die sonstigen Vermégensgegenstande reduzierten sich gegeniber dem Vorjahr um € 0,3 Milliarden oder um 6,8 Prozent auf

€ 4,2 Milliarden.

Passivseitig zeigten die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten einen Rickgang von € 3,9 Milliarden oder von 22,4 Prozent
auf € 13,4 Milliarden, was im Wesentlichen auf eine deutliche Reduktion der Geldmarktgeschéfte um € 2,2 Milliarden zuriickzu-
fuhren ist. Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten stellten mit 29 Prozent der Bilanzsumme nach wie vor den gréfiten Anteil
an der Refinanzierungsbasis der RBI AG.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sanken um € 1,7 Milliarden oder um 11,2 Prozent auf € 13,3 Milliarden, dieser Rick-
gang ist hauptsachlich auf eine deutliche Reduktion der Giro- und Clearinggeschafte um € 1,0 Milliarden sowie von Termineinlo-
gen um € 0,7 Milliarden zurickzufuhren.

Die Posten Verbriefte Verbindlichkeiten und Ergéinzungskapital gemaB CRR sanken im Vergleich zum Vorjahr um 9,3 Prozent oder
€ 0,8 Milliarden auf € 8,3 Milliarden. Das Platzierungsvolumen der Neuemissionen betrug im Jahr 2016 € 0,8 Milliarden [2015:
€ 0,5 Milliarden), denen im Jahr 2016 Abgange von verbrieften Verbindlichkeiten von € 1,3 Milliarden aus Tilgungen und Kon-
fundierungen gegeniberstanden (2015: € 2,9 Milliarden). Weiters waren zum Stichtag kurzfristige Geldmarkizertifikate in Héhe
von € 0,1 Milliarden (2015: € 0,1 Milliarden) aushaftend.

Der Gesamtrisikobetrag befrug zum Jahresende 2016 € 28,9 Milliarden (2015: € 31,6 Milliarden). Davon entfielen € 24,0
Milliarden auf das Kreditrisiko (2015: € 24,8 Milliarden), € 2,7 Milliarden auf das operationelle Risiko {2015: € 3,0 Milliarden),
€ 1,1 Milliarden auf das Marktrisiko (2015: € 1,4 Milliarden), € 0,4 Milliarden auf das CVARisiko (2015: € 0,4 Milliarden), und
€ 0,7 Milliarden auf den Basel | - Floor [2015: € 2,0 Milliarden|. Der Gesamtrisikobetrag ist gegeniber dem Vorjahr um rund

€ 2,7 Milliarden gesunken. Das harte Kernkapital (CET1-Kapital) betrug zum Jahresende 2016 € 6,3 Milliarden (2015: € 6,1
Milliarden) und das Erganzungskapital € 3,3 Milliarden (2015: € 3,7 Milliarden). Insgesamt beliefen sich die Eigenmittel auf

€ 9,6 Milliarden, dies bedeutet einem Rickgang von € 0,2 Milliarden gegeniber dem Vorjahr. Durch den stark gesunkenen
Gesamtrisikobetrag ergaben sich trotz Riickgang bei den Eigenmitteln insgesamt bessere Quoten. So lagen die CET1-Quote und
Kernkapitalquote bei 21,8 Prozent (2015: 19,5 Prozent) und die Gesamtkapitalquote bei 33,1 Prozent (2015: 31,1 Prozent). Die
Eigenmitteluberdeckung lag bei € 7,3 Milliarden und blieb damit gegeniiber dem Vorjahr unveréndert.
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Die Anzahl der im Rahmen des Share Incentive Programms (SIP) fir wesentliche Leistungstréiger der Gesellschaft (Vorstand und
leitende Angestellte) und Vorstandsmitglieder von verbundenen Bank-Tochterunternehmen gewidmeten und in den Jahren 2005 bis
2009 erworbenen eigenen Aktien betrug zum Johresende 2016 509.977 Stiick. Dies entspricht mit einem Nennwert von € 1,6
Millionen einem Anteil von 0,2 Prozent am Grundkapital. Im Geschaftsiahr 2016 wurden 47.318 Stick dieser eigenen Anteile
den begiinsfigten Personen zugeteilt. Der Nennwert dieser zugeteilten Anteile betrug € 0,1 Millionen, was einem Anteil am
Grundkapital von 0,0 Prozent entspricht.

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2016 verzeichnete der Nettozinserirag der Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) einen Rickgang um
34,0 Prozent oder € 142,7 Millionen auf € 277,0 Millionen. Dies ist zu einem wesentlichen Teil auf den Abbau des Asien Portfo-
lios zuriickzufthren, wo sich der Nettozinsertrag aus Kundenforderungen im Jahresvergleich um € 48,3 Millionen reduziert hat.
Gesunkene Volumina vor allem im Veranlagungsbereich sowie generell das niedrige Zinsniveau trugen ebenfalls zum Rickgang
des Nefozinsertrages bei.

Die um € 138,7 Millionen auf € 638,5 Millionen gesunkenen Erirége aus Wertpapieren und Beteiligungen ergaben sich tber-
wiegend aus dem Riickgang der Ertréage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen um € 139,9 Millionen, die durch niedrigere
Dividendenertréige verbundener Unternehmen im Jahr 2016 resultierten.

Der Saldo aus Provisionsertragen und -aufwendungen verzeichnete einen Rickgang von € 16,7 Millionen auf € 176,6 Millionen.
Dabei entfiel der Hauptanteil am Provisionsergebnis mit 33,8, Prozent auf das Garantiegeschéft (€ 59,8 Millionen), gefolgt vom
Wertpapiergeschaft mit 29,7 Prozent (€ 52,4 Millionen).

Der Saldo der Ertrage,/Aufwendungen aus Finanzgeschéften ergab ein negatives Ergebnis in Hohe von € 17,9 Millionen gegen-
iber einem positiven Ergebnis in Hohe von € 66,5 im Vorjahr. Diese Entwicklung resultierte im Wesentlichen aus einem negativen
Ergebnis aus wahrungsbezogenen Derivatgeschaften in Hohe von minus € 45,7 Millionen (2015: plus € 64,3 Millionen). Dem
standen posifive Ergebnisse vor allem aus zinsbezogenen Derivatgeschaften in Hshe von € 28,3 Millionen (2015: € 1,7 Millio-
nen| gegeniber.

Die sonstigen befrieblichen Erirage sanken um € 35,5 Millionen auf € 151,9Millionen. Dies ist im Wesentlichen auf den Riick-
gang diverser Leistungen gegeniiber Netzwerkbanken und der Muttergesellschaft RZB sowie auf niedrigere Ertréige aus der
Auflssung von sonstigen Rickstellungen zuriickzufuhren. Unter der Position waren Ertréige aus Leistungen gegeniber Netzwerk-
banken und der Muttergesellschaft RZB AG in Hshe von € 87,8 Millionen (2015: € 102,5 Millionen), Ertrége aus der Auflésung
von sonsfigen Rickstellungen in Hohe von € 1,9 Millionen (2015: € 22,8 Millionen) sowie Ertréige aus der Auflésung von
Drohverlustrickstellungen fur Derivate im Bankbuch in Hohe von € 15,1 Millionen (2015: € 6,7 Millionen) ausgewiesen.

Die Betriebsertréige erreichten einen Wert von € 1.226,2 Millionen, was einen Rickgang gegeniber dem Vorjahr um
25,4 Prozent bedeutet.

Die gesamten Betriebsaufwendungen stiegen gegeniber dem Vorjahr um 4,2 Prozent auf € 659,3 Millionen.

Der Personalaufwand blieb mit € 288,3 Millionen im Vergleich zum Vorjahr nahezu unveréndert. Die Gehdlter reduzierten sich
aufgrund der Rickfuhrung der Geschaftsakiivitéten in Asien um € 4,5 Millionen auf € 216,9 Millionen. Dem standen um € 5,5
Millionen gestiegene Aufwendungen fir Abfertigungen gegeniiber.

Der Sachaufwand zeigte einen Rickgang um € 5,0 Millionen oder 1,7 Prozent auf € 290,8 Millionen. Die Ausgaben fir Sach-
aufwand umfassten im Wesentlichen die Ausgaben fir IT in Hshe von € 102,0 Millionen (2015 € 97,5 Millionen), Mieten in
Hohe von € 28,7 Millionen (2015 € 28,2 Millionen) sowie Honorarkosten fur Beratungen und Prifungen in Héhe von € 32,7
Millionen (2015: € 31,6 Millionen). Weiters ist im Sachaufwand der Jahresbeitrag fir den Bankenabwicklungsfonds in Héhe von
€ 26,0 Millionen (2015 € 23,5 Millionen) enthalten. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegen-
stande stiegen um 3,2 Millionen auf € 15,3 Millionen.

Die sonsfigen befrieblichen Aufwendungen stiegen in der RBI AG um € 28,0 Millionen auf € 65,0 Millionen im Jahr 2016. Dies
resultiert vor allem aus gestiegenen Dotationen von Rickstellungen fir Prozesskosten in Héhe von € 31,3 Millionen (2015: € 0,0
Millionen).

Nach Abzug der gesamten Befriebsaufwendungen von den Betriebsertréigen ergab sich in der RBI AG ein Betriebsergebnis fur
das Geschéftsiahr 2016 in Hshe von € 566,9 Millionen, was gegeniiber dem Vergleichszeitraum 2015 einen Rickgang um
43,9 Prozent oder € 444,2 Millionen bedeutete.

Demzufolge errechnete sich eine Cost/Income Ratio von 53,8 Prozent (2015: 38,5 Prozent).
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Der Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerduRerung und der Bewertung von Forderungen und Wertpapieren des Umlaufvermégens
ergab wie im Vorjahr einen negativen Saldo in Hshe von € 233,7 Millionen im Jahr 2016 (2015: € 435,6 Millionen). Diese
Entwicklung resultierte vor allem aus einer Verbesserung des wie im Vorjahr negativen Ergebnisses aus der Bewertung von Forde-
rungen und Garantien auf € 228,3 Millionen (2015: € 449,4 Millionen). Diese Entwicklung ist bedingt durch einen im Vergleich
zum Vorjahr geringeren Wertberichtigungsbedarf. Im Rahmen von Verkéufen notleidender Kredite mit einer Nominale von € 404
Millionen ergaben sich Auflésungen von Wertberichtigungen in Héhe von rund € 28 Millionen.

Der Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerduBerung und Bewertung von Finanzanlagen verénderte sich von minus

€ 292,0 Millionen in 2015 auf minus € 193,6 Millionen in 2016. Diese Verdnderung ist im Wesentlichen auf einen Anstieg der
Zuschreibungen um € 78,3 Millionen betreffend Raiffeisenbank Aval sowie auf hshere auBerplanméBige Abschreibungen bei
verbundenen Unternehmen (im Wesentlichen Raiffeisenbank Polen) zuriickzufihren. Dartiber hinaus kam es zu VeréuBerungsge-
winnen in Héhe von € 63,5 Millionen vorwiegend aus dem Verkauf der Raiffeisen Leasing Polen sowie von VISA Akfien.

Somit ergab sich ein Ergebnis der gewshnlichen Geschéfistatigkeit (EGT) fir das vergangene Geschéftsjahr in Hohe von
€ 139,5 Millionen (2015: € 283,5 Millionen).

Der auBerordentliche Ertrag in Hohe von € 5,1 Millionen betraf im Vorjahr zur Génze das im Rahmen der Einbringung des Invest-
mentbanking- und M&A-Geschdfts der Raiffeisen Centrobank AG ibernommene positive Neftovermégen.

Im Geschdftsjahr ergab sich ein Return on Equity vor Steuern von 2,46 Prozent (2015: 4,58 Prozent).

Die Steuern aus Einkommen und Ertrag wiesen 2016 einen Aufwand in Héhe von € 13,4 Millionen auf (2015: € 10,2 Millionen).
Der Aufwand fir Sonstige Steuern betrug € 81,3 Millionen (2015: € 88,6 Millionen), im Wesentlichen verursacht durch die
Stabilitétsabgabe fur Banken in Hohe von € 78,2 Millionen (2015: € 81,5 Millionen).

Als Return on Equity nach Steuern errechnete sich ein Wert von 0,79 Prozent {2015: 3,06 Prozent).

Der Jahresiberschuss 2016 betrug € 44,8 Millionen (2015: € 189,8 Millionen).

Unter Bericksichtigung des Verlustvortrags von € 611,4 Millionen aus dem Vorjahr reduzierte sich der Bilanzverlust auf

€ 566,6 Millionen.
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Kapital, Anteils-, Stimm- und
Kontrollrechte

Die folgenden Angaben erfiillen die Bestimmungen des § 243a Abs 1 UGB:

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betréigt zum 31. Dezember 2016 € 893.586.065,90 und ist in 292.979.038 auf Inhaber
lautende stimmberechtigte Stammaktien aufgeteilt. Davon sind zum Stichtag 3 1. Dezember 2016 509.977 Stick eigene Aktien,
sodass sich zum Bilanzstichtag 292.469.061 Aktien im Umlauf befanden. Im Vergleich zum 31. Dezember 2015 (557.295
Stiick] ergibt sich daraus ein Abgang von 47.318 Stick, der auf der Ubertragung eigener Akfien im Rahmen des aktienbasiertn
Vergitungsprogramms beruht.

(2) Die Satzung enthalt keine Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Die Raiffeisen-
Llandesbanken als Aktiondre der RZB sind Parteien von Syndikatsvereinbarungen in Bezug auf die RZB AG. Diese Syndikats-
vereinbarungen sollen durch einen neuen Syndikatsvertrag der Raiffeisen-landesbanken fir die RBI AG ersetzt werden, der am
Tag der Rechtswirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG mit der RBI AG in Kraft frefen soll. Im Syndikatsvertrag beabsichtigen
die Raiffeisen-landesbanken, neben u. a. einer Stimmbindung und Vorkaufsrechten zu vereinbaren, dass fir einen Zeitraum von
drei Jahren ab Wirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG mit der RBI AG Verkaufe von durch die Raiffeisen-landesbanken
gehaltenen RBI-Aktien (mit wenigen Ausnahmen) nicht méglich sind (Lock-Up-Periode), wenn dadurch die zusammengerechnete
Beteiligung der Raiffeisen-Landesbanken (unmittelbar und/oder mittelbar) an der RBI AG 50 Prozent des Grundkapitals zuziglich
einer Akfie unterschreiten wirde. Nach Ablauf der Lock-Up-Periode gilt dafir eine Anteilsschwelle von 40 Prozent des Grundkapi-
tals an der RBI AG.

(3) Die RZB AG halt zum 31. Dezember 2016 iber ihre 100-Prozent-Tochter Raiffeisen International Beteiligungs GmbH rund
60,7 Prozent am Grundkapital der Gesellschaft. Die der RZB AG zuzurechnenden Stimmrechte aus den 177.847.115 Akfien an
der RBI AG werden aufgrund einer Syndikatsvereinbarung jeweils gemaf §§ 91 und 92 Z 7 BérseG auch den einzelnen Raiffei-
sen-landesbanken als Syndikatspartnern und deren dem Syndikatsvertrag beigefretenen Holdinggesellschaften, die zusammenge-
rechnet rund 90,43 Prozent des Grundkapitals und der Stimmrechte an der RZB AG halten, als gemeinsam vorgehenden
Rechtstréigern zugerechnet [siehe am 19. Juli 2016 veréffentlichte Stimmrechtsmitteilung). Die restlichen Aktien der RBI AG befinden
sich im Streubesitz. Dem Vorstand sind keine direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital bekannt, die zumindest 10 Prozent
betragen. In Bezug auf die in der auBerordentlichen Hauptversammlung der RBI AG am 24. Janner 2017 beschlossene Ver
schmelzung wird auf das Kapitel ,Verschmelzung" in diesem Geschafisbericht verwiesen.

(4) Laut Satzung der Gesellschaft wird der RZB AG das Recht auf Entsendung von bis zu einem Drittel der von der Hauptversamm-
lung zu wahlenden Mitglieder des Aufsichtsrats eingeréumt, solange sie eine Beteiligung am Grundkapital halt. Darber hinaus
bestehen keine besonderen Kontrollrechte von Aktieninhabern. In der auBerordentlichen Hauptversammlung der RBI AG am 24.
Jénner 2017 wurde die Streichung des Entsendungsrechts in § @ der Satzung der RBI AG beschlossen. Das Entsendungsrecht
wird daher mit Einfragung der Satzungsénderung im Firmenbuch gegenstandslos. GemaB3 Syndikatsverirag der Raiffeisen-
Landesbanken fir die RBI AG sollen nach Rechtswirksamkeit der Verschmelzung der RZB AG mit der RBI AG neun Mitglieder des
Aufsichtsrats der RBI AG durch die Raiffeisen-Landesbanken nominiert werden kénnen. Neben den von den Raiffeisen-
Landesbanken nominierten Mitgliedern sollen dem Aufsichtsrat der RBI AG kiinftig drei (statt bisher zwei) nicht der Raiffeisen
Bankengruppe Osterreich zurechenbare unabhdngige Vertreter des Streubesitzes angehéren. Die Umsetzung dieser Regelung soll
anlasslich der ordentlichen Hauptversammlung der RBI AG im Jahr 2017 statifinden.

(5) Es besteht keine Stimmrechtskontrolle bei einer Kapitalbeteiligung der Arbeitnehmer.

(6) Laut Satzung kannen Personen, die das 68. Lebensjahr vollendet haben, nicht zum Mitglied des Vorstands bestellt oder fir
eine weitere Funkiionsperiode wiederbestellt werden. Fir den Aufsichtsrat gilt, dass Personen, die das 75. Lebensjahr vollendet
haben, nicht zum Mitglied des Aufsichtsrats gewdhlt oder fir eine weitere Funkfionsperiode wiedergewdhlt werden kénnen. Mit-
glied des Aufsichtsrats kann ferner keine Person sein, die insgesamt bereits acht Aufsichtsratsmandate in bérsennotierten Gesell-
schaften innehat. Der Vorsitz im Aufsichisrat einer bérsennotierten Gesellschaft zahlt dabei doppelt. Von dieser Beschréinkung kann
die Hauptversammlung durch einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen absehen, sofern dies gesetzlich zulassig ist. Jede zur
Wahl gestellte Person, die mehr Aufsichtsratsmandate oder -vorsitze in bérsennotierten Gesellschaften innehat, hat dies der Haupt-
versammlung gegeniiber offenzulegen. Dariiber hinaus bestehen keine iber dos Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsicht-
lich der Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats (zum Entsendungsrecht der RZB AG siehe
oben Punkt (4)). Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen oder die Sat-
zung eine andere Mehrheit vorschreiben, die Hauptversammlung ihre Beschlisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men fasst. In Fallen, in denen das Gesetz auber der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, erfolgt dies mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Aufgrund dieser Bestimmung kénnen Aufsichtsratsmitglieder mit
einfacher Mehrheit vorzeitig abberufen werden. Der Aufsichtsrat kann Satzungséinderungen, die nur die Fassung betreffen, be-
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schlieBen. Dieses Recht kann an Ausschisse delegiert werden. Dariber hinaus bestehen keine iber das Gesefz hinausgehenden
Bestimmungen tber die Anderung der Satzung der Gesellschaft.

(7) Der Vorstand ist seit der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 gemaB § 169 AktG ermachtigt, bis langstens 25. August 2019
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital - allenfalls in mehreren Tranchen - um bis zu € 446.793.032,95 durch Aus-
gabe von bis zu 146.489.519 Stiick neuen, auf Inhaber lautenden stimmberechtigten Stammaktien gegen Bar- und/oder Sach-
einlage zu erhshen (auch im Wege des mittelbaren Bezugsrechts durch ein Kreditinstitut geméP § 153 (6) AkiG) und den
Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen. Der Vorstand ist ferner erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieBen, (i) wenn die Kapitalerhshung
gegen Sacheinlage erfolgt oder (i) wenn die Kapitalerhshung gegen Bareinlage erfolgt und die unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ausgegebenen Akfien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft nicht tberschreiten (Bezugsrechtsaus-
schluss).

Das Grundkapital ist gemaB § 159 (2) Z 1 AkiG um bis zu € 119.258.123,20 durch Ausgabe von bis zu 39.101.024 Stick auf
Inhaber lautenden Stammakiien bedingt erhsht (bedingtes Kapital]. Die bedingte Kapitalerh®hung wird nur insoweit durchgefuhrt,
als von einem unentziehbaren Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch gemacht wird, das die Gesellschaft den Glaubigerm von
Wandelschuldverschreibungen, die auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben
werden, auf Akfien einrgumt, und der Vorstand nicht beschlief}t, eigene Aktien zuzuteilen. Der Vorstand wurde in der Hauptver-
sammlung vom 26. Juni 2013 erméchtigt, gemé&B § 174 (2) AktG innerhalb von finf Jahren ab dem Datum der gegensténdlichen
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auch in mehreren Tranchen, Wandelschuldver-
schreibungen mit einem Gesaminennbetrag von bis zu € 2.000.000.000,-, mit denen ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf bis zu
39.101.024 Stick auf Inhaber lautende Stammaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu
€119.258.123,20 verbunden isf, auszugeben. Das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Wandelschuldverschreibungen ist ausge-
schlossen. Bis dato wurden keine Wandelschuldverschreibungen ausgegeben.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 erméchtigte den Vorstand nach den Bestimmungen des § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a
und Abs 1b AkiG zum Erwerb und, ohne dass die Hauptversammlung vorher nochmals befasst werden muss, gegebenenfalls zur
Einziehung eigener Aktien. Der Anteil der zu erwerbenden und bereits erworbenen eigenen Aktien darf insgesamt 10 Prozent des
ieweiligen Grundkapitals der Gesellschaft nicht ibersteigen. Die Dauer der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien ist mit 30
Monaten ab dem Datum der Beschlussfassung in der Hauptversammlung, sohin bis zum 15. Dezember 2018, begrenzt. Der
geringste beim Ruckerwerb zu leistende Gegenwert betréigt € 1,- pro Aktie, der héchste beim Rickerwerb zu leistende Gegen-
wert darf nicht mehr als 10 Prozent iber dem durchschnittlichen, ungewichteten Bérsenschlusskurs der der Ausibung dieser Er-
mdchtigung vorangegangenen zehn Handelstage liegen. Diese Erméchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren
Teilbetragen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke - mit Ausnahme des Wertpapierhandels - durch die Gesellschaft,
durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgetbt werden.

Der Vorstand wurde weiters gemaB § 65 Abs b AkiG ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die VerauBerung der
eigenen Akiien eine andere Art der VertiuBerung als tber die Bérse oder durch ein sffentliches Angebot unter teilweisem oder
ganzlichem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu beschliePen und die VerauBerungsbedingungen festzusetzen. Das
Bezugsrecht der Aktionére darf nur dann ausgeschlossen werden, wenn die Verwendung der eigenen Aktien als Gegenleistung
fur eine Sacheinlage, beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbefrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaf-
ten im In- oder Ausland oder zum Zweck der Durchfihrung des Share Incentive Program (SIP) der Gesellschaft fir leitende Ange-
stellte und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen erfolgt. Weiters kann fur den Fall,
dass Wandelschuldverschreibungen auf der Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses vom 26. Juni 2013 ausgegeben
werden, das Bezugsrecht der Aktionére auch ausgeschlossen werden, um (eigene) Aktien an solche Glaubiger von Wandel-
schuldverschreibungen auszugeben, die von dem ihnen gemé&f den Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen gewdahrten
Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht haben. Diese Erméchtigung kann ganz oder teilwei-
se oder auch in mehreren Teilbetréigen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochter-
unternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgeibt werden und gilt fir die Dauer von funf Jahren ab
dem Datum der Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Juni 2021.

Sowohl dieser Beschluss als auch ein darauf beruhendes Rickkaufprogramm oder ein allfélliges Wiederverkaufsprogramm sowie
deren Dauer sind zu verdffentlichen. Diese Ermachtigung ersetzt die in der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 beschlossene
Ermachtigung gemaB § 65 Abs 1 Z 4 und Z 8 AkiG zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien und bezieht sich hinsichilich
der Verwendung auch auf den von der Gesellschaft bereits erworbenen Bestand eigener Akfien. Seit der Erméchtigung im Juni
2016 wurden keine eigenen Akfien erworben.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 erméchtigte den Vorstand ferner nach den Bestimmungen des § 65 (1) Z 7 AktG, zum
Zweck des Wertpapierhandels, der auch auBerbérslich durchgefuhrt werden darf, fir die Dauver von 30 Monaten ab dem Datum
der Beschlussfassung, sohin bis zum 15. Dezember 2018, eigene Akfien zu erwerben, wobei der Handelsbestand der zu diesem
Zweck erworbenen Aktien 5 Prozent des jeweiligen Grundkapitals der Gesellschaft am Ende jeden Tages nicht bersteigen darf.
Der Gegenwert fir die zu erwerbenden Aktien darf die Hélfte des Schlusskurses an der Wiener Bérse am letzten Handelstag vor
dem Erwerb nicht unter- und das Doppelte des Schlusskurses an der Wiener Bérse am letzten Handelstag vor dem Erwerb nicht
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iberschreiten. Diese Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetréigen durch die Gesellschaft, durch ein
Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB oder fir deren Rechnung durch Dritte ausgetbt werden. Diese Erméchtigung ersetzt die in
der Hauptversammlung vom 4. Juni 2014 beschlossene Erméchtigung zum Erwerb eigener Akfien zum Zweck des Wertpapier-
handels.

(8) Es bestehen folgende bedeutende Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem Kontrollwechsel
in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich andern oder enden:

= Die RBI AG ist als Tochterunternehmen der RZB im Rahmen der gruppenweiten D&O-Versicherung der RZB mitversichert. Der
Versicherungsschutz besteht bei einer Verschmelzung mit einem anderen Rechtstréger der RZB-Gruppe weiterhin. Im Fall einer
Verschmelzung mit einem Rechtstréiger auPerhalb der RZB-Gruppe scheidet die RBI AG zum Zeitpunkt der Verschmelzung aus
dem gruppenweiten Versicherungsschutz aus. In diesem Fall besteht Versicherungsschutz nur fir Schadenersatzanspriiche aus
vor der Verschmelzung begangenen Pflichiverletzungen, die dem Versicherer vor einer etwaigen Beendigung der gruppenwei-
ten D&O-Versicherung der RZB und danach innerhalb der vereinbarten Nachmeldefrist von finf Jahren gemeldet werden.

= Das SIP der Gesellschaft sieht bei einem Wechsel in der Unternehmenskontrolle Folgendes vor: ,Kommt es wahrend der War-
tefrist (Vesting Period) zu einem Wechsel in der Unternehmenskontrolle oder zu einer Fusion, ohne dass der Zusammenschluss
ausschlieBlich Tochtergesellschaften betrifft, so verfallen alle bedingten Aktien zum Zeitpunkt des Erwerbs der Aktien der RBI
AG und der tatséichlichen Verfugungsmaglichkeit des Investors Uber die Anteile bzw. zum Zeitpunkt der Fusion ersatzlos. Fur die
verfallenen bedingten Akfien wird eine Entschédigungszahlung vorgenommen. Der ermittelte Entschadigungsbetrag wird mit
der néchstmaglichen Gehaltsabrechnung ausbezahlt.”

= Ferner sieht ein von der RBI AG beziglich einer Tochterbank mit einem Mitaktionar abgeschlossener Syndikatsvertrag vor, dass
dieser bei einem Kontrollwechsel automatisch endet.

= Die mit der RZB AG abgeschlossene Markenvereinbarung (die mit Wirksamkeit der Verschmelzung durch Confusio untergeht)
zur uneingeschrénkten Verwendung des Namens und des logos ,Raiffeisen Bank International” fir unbestimmte Zeit in allen
Jurisdikfionen, in denen die Marke jetzt oder zukiinftig registriert ist, sieht ein Kindigungsrecht bei einem Kontrollwechsel vor.

= Die RBI AG ist Mitglied des Fachverbands der Raiffeisenbanken. Bei einem Kontrollwechsel in der RBI AG, in dessen Rahmen
Gesellschafter von auBerhalb der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich die Kontrolle erlangen, kann die Mitgliedschaft im
Fachverband der Raiffeisenbanken und die Mitgliedschaft in der Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft Osterreich enden.

= Refinanzierungsvertréige der Gesellschaft und Vertréige iber Finanzierungen Dritter an Tochtergesellschaften, die von der
Gesellschaft garantiert werden, sehen im Fall eines Kontrollwechsels vor, dass die Kreditgeber eine vorzeitige Riickzahlung der

Finanzierungen verlangen kénnen.

() Es bestehen keine Entschédigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern
oder Arbeitnehmern fur den Fall eines dffentlichen Ubernahmeangebots.
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Nichttinanzielle Leistungsindikatoren

Personalbericht

Die RBI AG beschaftigte per 31.12.2016 2.104 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (gemessen in Vollzeitdquivalenten, exklusive in
andere Konzernunternehmen enfsandte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter) was gegeniber 2015 (2.058 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter) eine Steigerung von 2,2 Prozent ergibt. Der traditionell sehr hohe Anteil an Mitarbeiterinnen an der Gesamtbeleg-
schaft lag weiter bei 44,5 Prozent. Im Sinne einer méglichst optimalen Vereinbarkeit von Beruf und Familie bietet die RBI AG
neben einer variablen Arbeitszeit ohne Kernzeit auch Telearbeit und eine Reihe Teilzeitmodelle an. Auch der Papamonat wurde in
der RBI AG eingefihrt und schon von einigen Véatern genutzt, um nach der Geburt des Kindes bei der Familie zu sein. Immer mehr
Vater gehen auch fur mehrere Monate in Karenz.

Nachbesetzungen wurden vor allem in kritischen Funktionen getatigt, um fluktuationsbedingte Abgéinge zu ersetzen. Die Fluktuati-
onsrate betrug im Berichtszeitraum 8,6 Prozent (2015: 7,7 Prozent).

Entwicklungen im Vergitungsmanagement

Um die auBerordentliche Wichtigkeit der mittelfristigen Ziele sowie der Kapitalisierung der RBI AG im Vergitungssystem tiefer zu
verankern, erfolgte im Jahr 2016 eine weitere Adaptierung des Bonussystems durch Erweiterung der ,Step-In"-Kriterien fur Group
Executives und eine Anpassung der Kriterien fir die Zielerreichung. Diese Schritte fihrten zu einer noch engeren Verknipfung der
Vergitungsstruktur mit der Geschaftsstrategie der RBI. Weiters wurden bereits im Jahr 2016 Vorbereitungsaktivitaten durchgefihrt,
um die Implementierung der ab Janner 2017 in Kraft retenden EBA Leitlinien fur eine solide Vergitungspolitik reibungslos gestalten
zu kénnen. Da sowohl das Vergitungssystem als auch die Vergitungsprozesse der RBI die regulatorischen Vorgaben bereits
weitgehend erfiillen, werden lediglich geringfigige Anpassungen im Vergitungsregelwerk erwartet.

Performance und Talent Management

Das im Jahr 2015 entwickelte neue Performance Management Modell fur Top-Fihrungskréfte wurde in 2016 erfolgreich imple-

mentiert. Unter anderem wurden - &hnlich einem Balanced-Scorecard-Ansatz - eine klare Zielstruktur eingefuhrt. Weiters wurden
das Kompetenzmodell emeuert und Dialog sowie Feedback intensiviert. Diesen Anséitzen folgend erarbeitete ein internationales
Team die Leitlinien und die grundlegenden Bestandteile des neuen Performance Management Prozesses fur alle anderen Mitar-

beiterebenen.

Die jghrlichen Standardprozesse zur Identifikation und Weiterentwicklung von Talenten wurden auch 2016 durchgefuhrt. Die
intensiven Bemihungen zeigten Erfolg: In fast allen Einheiten gibt es Talent Pipelines auf allen Ebenen. Fir Osterreich zeigen
die Daten, dass 39 Prozent der identifizierten Talente in den letzen zwei Jahren einen Karriereschritt gemacht haben (bei den
anderen Mitarbeitern waren es im Vergleich dazu 14 Prozent).

Fachausbildung und Fihrungskrafteentwicklung

Der Schwerpunkt der Personalentwicklung in der RBI wurde im Berichtszeitraum neben der kontinuierlichen fachlichen Weiterquali-
fikation auf die Fuhrungskrafteentwicklung und die Teamentwicklung gelegt.

Bei der Fihrungskrafteentwicklung lag das Hauptaugenkmerk darauf, die Kompetenzen der Fihrungskréfte im Verénderungsma-
nagement sowie in der Mitarbeiterfihrung, Motivation und Kommunikation zu stérken. Auch der Einsatz reflekfiver Lernmethoden
wie z. B. 360° Feedback, Coaching, Mentoring oder erfahrungsbasierter Methoden wie Job Rotation wurde weiter ausgebaut.
Dariber hinaus wurde das Angebot der Leaders’ Breakfasts und Kurz-Workshops fur Fuhrungskréfte zu relevanten Fuhrungsthemen
weiter ausgebaut. Hier wurde verstérkt auf die Vernetzung von Fihrungskréften aus RZB, RBI und Verbundunternehmen Wert

gelegt.
Diversity

Im Jahr 2016 wurde mit der Umsefzung der MaPnahmen aus dem vom Vorstand der RBI beschlossenem MaBnahmenpaket zum
Empowerment von Frauen begonnen. Die MaBBnahmen umfassten unter anderem ,Fishrungskréfte-Breakfasts” zum Thema unbe-
wusste Vorurteile, ein optimierter Mentoringprozess, um die Frauenquote bei den weiblichen Mentees zu férdern und die Ausar-
beitung von frauenspezifischen TrainingsmaBnahmen zur Starkung der Selbstkompetenz von weiblichen Fihrungskréften- und
potenzialen:
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Im Recruiting wird vermehrt eine direkte Ansprache von qualifizierten Kandidatinnen vorgenommen und bei der Besetzung von
Fihrungspositionen wird eine Besefzung erst dann vorgenommen, wenn zumindest eine qualifizierte Bewerberin vorhanden ist.
Wenn sich keine Bewerberin meldet, kann nach einer Frist von einem Monat mit ménnlichen Bewerbern (nach-|besetzt werden.

Einfihrung eines Sabbatical Modells

Das neu eingefihrte Sabbatical Modell bietet allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern in einem unbefristeten Dienstverhélinis ein
attraktives Freizeit- und Erholungsmodell, das weit tber den gesetzlichen Urlaubsanspruch hinausgeht und die Gestaltung des
freien Zeitraums der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, nach Absprache mit der Fihrungskraft erlaubt.

Employer Branding & Personalmarketing

Der Technik/IT-Schwerpunkt wurde 2016 fortgefihrt und um eine Reihe von Online-Aktivitaten erweitert. Dazu zahlten beispiels-
weise T Online-BannerKampagnen zum Thema ,Raiffeisen investiert in die digitale Zukunft - dein IT-Arbeitgeber”, ein eigenes IT-
Online-Arbeitgeber-Sujet und Videoeinblicke in den Berufsalliag eines ,IT Business Analysten”.

Das nachhaltige Zeitinvestment in Technik/IT-Studierende wurde belohnt: In der Universum Studie 2016 im Ranking der attraktivs-
ten Arbeitgeber Osterreichs hat sich die RBI um 25 Platze verbessert. Demnach gehort die RBI bei Technik /IT-Studierenden zu
den 50 attraktivsten Arbeitgebern. Unter den Wirtschaftsstudierenden konnte sich die RBI erfreulicherweise Platz 7 im Ranking der
attrakfivsten Arbeitgeber in Osterreich sichern. (Quelle: http://universumglobal.com/rankings/austria/student/2016)
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Nachhaltigkeitsmanagement

Seit der Grindung durch Friedrich Wilhelm Raiffeisen sind nachhaltiges Handeln sowie unternehmerische Verantwortung Pro-
gramm und Selbstversténdnis aller Raiffeisen-Unternehmen und zéhlen auch zu den integralen Bestandteilen der Geschaftstéitig-
keit. In diesem Sinn forciert das Nachhaltigkeitsmanagement die wirtschaftliche, skologische und soziale Einheit der
Wertschépfung. Dabei achtet die RBI auf die Einhaltung der zehn Prinzipien des United Nations Global Compact. Diese Prinzi-
pien umfassen die Kernbereiche Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionsbek&mpfung. Vor diesem Hinter-
grund erwartet die RBI eine entsprechende Haltung nicht nur von allen Mitarbeitern, sondern auch von Partnem und Lieferanten.
Ausfihrliche Informationen zu den Entwicklungen im Nachhaltigkeitsmanagement finden Sie im akiuellen Nachhaltigkeitsbericht
sowie unter www.rbinternational.com = Uber uns © Nachhaltigkeitsmanagement auf der Website.

Die RBI verfigt in neun Netzwerkbanken tber ein Umwelt- und Sozialmanagement-System (ESMS) und eine entsprechende Um-
welt- und Sozialpolitik (E&S-Politik), die die Grundsétze des dkologischen und sozialen Risikomanagements der Bank definiert.
Diese basieren auf den Standards der International Finance Corporation (IFC) und/oder der Multilateral Investment Guarantee
Agency [MIGA).

Die RBI ist dariber hinaus Mitglied der ,Green Bond Principles” der International Capital Market Association (ICMA), die durch
Festlegen eines einheitlichen Emissionsprozesses die Transparenz und Integritét dieses schnell wachsenden Markts fordern.

Mit den Rating-Agenturen fir Nachhaltigkeit oekom research, Sustainalytics, MSCI und VIGEO EIRIS arbeitet die RBI bei der
Erstellung der Beurteilungsunterlagen kontinuierlich zusammen. Beim Nachhaltigkeits-Rating von oekom research erfolgte im No-
vember 2016 in Anerkennung der durchgefihrten MaBnahmen die Anpassung von ,C-" auf das Level ,C" und damit die Einstu-
fung ,Prime". Unter anderem wurde damit der steigenden Bedeutung von Umwelt- und Sozialmanagement in der Gruppe, der
strategischen Herangehensweise hinsichtlich Diversitét sowie der ausgezeichneten Performance bei CDP (ehemals Carbon Disclo-
sure Project) Rechnung gefragen. Die derzeit rund 550 Unternehmen, die oekom research mit ,Prime” bewertet, bilden eine umfas-
sende Grundlage fir die Gestaltung von nachhaltigen Kapitalanlagen bzw. Anlageprodukten - das sogenannte oekom Prime
Universe. Von Sustainalytics wurde die RBI im Herbst 2016 erneut als ,Outperformer” bewertet.

Dariber hinaus wurde die RBI 2016 bereits zum elften Mal in Folge im VONIX (VBV Osterreichischer Nachhaltigkeitsindex|
gelistet. Dieser Index beinhaltet 8sterreichische barsennotierte Unterehmen, die hinsichtlich ihrer sozialen und 6kologischen Leis-
tung fohrend sind. Die RBI ist auch weiterhin Bestandteil der STOXX® Global ESG LeadersIndizes.

Im Frohjahr 2016 startete die RBI die Diversity-nitiative ,Vielfalt 2020". Der erste Schwerpunkt des Projekts widmet sich dem
Empowerment von Frauen (Details dazu finden Sie im Corporate-Governance-Bericht). Organisatorisch wurde das Thema mit der
Einrichtung eines Diversity-Ausschusses, der Emennung von Diversity-Ambassadors und der Nominierung einer Diversity-
Beauftragten verankert.

Rund @ Prozent von mehr als 1.800 bérsennotierten Unternehmen weltweit errangen dieses Jahr einen Platz in der A-liste der
Non-Profi-Organisation CDP. Die RBI wurde erneut in die A-liste aufgenommen und rangierte 2016 zum zweiten Mal in Folge als
das beste heimische Unternehmen im Sektor ,Financials”. Der CO Fubabdruck pro Mitarbeiter lag 2015 bei 2.693 kg CO,e und

konnte damit seit dem Jahr 2011 um 24 Prozent reduziert werden.

Im November fand das siebente Stakeholder Council statt, bei dem in Workshop-Gruppen die Erwartungen und Bedirfnisse der
internen und externen Teilnehmer zu folgenden Themenfeldern diskutiert wurden: Nachhaltige Investments und Engagement-
Aktivitaten, Bewusstseinsbildung fir Mitarbeiter, Auswirkungen der Klimakonferenz, Investitionen in die Gemeinschaft, Diversitét im
Kerngeschaft: Auswirkungen der gesellschaftlichen Transformation sowie Nachhaltigkeit in der Lieferkette. Die umfangreichen
Erkenntnisse dieser Veranstaltung fliePen in die verschiedenen Handlungsfelder der Nachhaltigkeitssirategie 2017 ein und sollen
zur kontinuierlichen Weiterentwicklung im Bereich Nachhaltigkeit beitragen.

Als wesentliches Kommunikationsinstrument im offenen und transparenten Dialog mit den Stakeholdemn kommt dem jshrlichen
Nachhaltigkeitsbericht eine besondere Stellung zu. Der Nachhaltigkeitsbericht 2015 wurde beim ésterreichischen ASRA (Austrian
Sustainability Reporting Award) als bester Nachhaltigkeitsbericht in der Kategorie ,Grole Unternehmen” mit Gold ausgezeichnet.
Dieser Award wird jghrlich von der Kammer der Wirtschaftstreuhénder fur die besten Nachhaltigkeitsberichte ésterreichischer
Unternehmen vergeben.
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Corporate Governance

Den Corporate-Governance-Bericht finden Sie auf der Website der RBI (www.rbinternational.com — Investor Relations = Corpo-
rate Governance).

Risikomanagement

Das Eingehen von Risiken und deren Transformation sind integrale Bestandteile des Bankgeschéfts. Daher gehort das akfive Ma-
nagement von Risiken ebenso zu den Kernkompetenzen der Gesamtbanksteuerung wie die Kapitalplanung sowie die Steuerung
von Kosten und Ertragen. Um Risiken effektiv erkennen, einstufen und steuern zu kénnen, verfugt die RBI AG iber ein umfassendes
Risikomanagement und -controlling.

Diese Funktion umspannt die gesamte Organisationssirukiur und sémfliche Managementebenen und wird mithilfe der Risikoma-
nagement-Organisation umgesefzt. Sie ist darauf ausgerichtet, den bewussten Umgang mit und das professionelle Management
von Kredit- und Landerrisiken, Markt- und Liquiditétsrisiken, Beteiligungsrisiken sowie operationellen Risiken sicherzustellen, um
letztendlich ein angemessenes Verhdlis von Risiken und Ertrag zu gewdhrleisten.

Risikobericht

Aktives Risikomanagement stellt fur die RBI AG eine Kernkompetenz dar. Um Risiken effektiv zu erkennen, einzustufen und zu
steuern, entwickelt die Bank ihr umfassendes Risikomanagement permanent weiter. Das Risikomanagement ist ein integraler Be-
standteil der Gesamtbanksteuerung und beriicksichtigt neben den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen
insbesondere die Art, den Umfang und die Komplexitéit der Geschéfte sowie die daraus resultierenden Risiken. Der Risikobericht
erlautert die Grundsaize und Organisation des Risikomanagements und stellt die akiuelle Risikoposition fir alle materiellen Risiken

dar.

Grundsatze des Risikomanagements

Die RBI AG verfugt tber ein System von Risikoprinzipien sowie Risikomessungs- und Uberwachungsverfahren mit dem Ziel, die
Risiken aller Banken und Spezialgesellschaften der Bank zu kontrollieren und zu steuern. Die Risikopolitik und die Grundséitze des
Risikomanagements werden vom Vorstand der RBI AG festgelegt, wobei zu den Risikogrundséitzen der Bank unter anderem fol-
gende Prinzipien gehoren:

* Integriertes Risikomanagement
Kredit- und Landerrisiken, Markt- und Liquiditétsrisiken, Beteiligungsrisiken sowie operationelle Risiken werden als Haupitrisiken
unternehmensweit gesteuert. Dazu werden diese Risiken gemessen, limitiert, aggregiert und den verfigbaren Risikodeckungs-
massen gegenibergestellt.

= Einheitliche Methoden
Um einen konsistenten und kohé&renten Risikomanagementansatz zu gewdhrleisten, werden einheitliche Methoden zur Risiko-
beurteilung und Limitierung eingesetzt. Dieses Vorgehen ist effizient fur die Entwicklung von Risikomanagement-Methoden und
bildet die Grundlage fir eine einheitliche Konzernsteuerung in allen landern und Geschaftssegmenten der RBI AG.

= laufende Planung
Die Risikostrategien und das Risikokapital werden wéhrend des jghrlichen Budgetierungs- und Planungsprozesses Uberarbeitet
und bewilligt. Wesentliches Augenmerk wird dabei auch auf die Vermeidung von Risikokonzentrationen gelegt.
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* Unabhéangige Kontrolle
Es besteht eine klare personelle und funkfionale Trennung zwischen den Geschéfts- und allen Risikomanagement- und Risi-
kocontrollingaktivitéten.

= Vor- und Nachkalkulation
Risiken werden konsistent im Rahmen des Produkivertriebs und in der risikoadjustierten Performancemessung beriicksichtigt. Da-
mit wird sichergestellt, dass Geschafte grundséizlich nur unter Beriicksichtigung des Risiko-Ertfrags-Verhalinisses abgeschlossen
und Anreize zum Eingehen hoher Risiken vermieden werden.

Organisation des Risikomanagements

Der Vorstand der RBI AG stellt die angemessene Organisation und die Weiterentwicklung des Risikomanagements sicher. Er
entscheidet Uber die angewendeten Verfahren zur Identifikation, Messung und Uberwachung der Risiken und trifft Steuerungs-
maBnahmen anhand der erstellten Auswertungen und Analysen. Bei der Erfillung dieser Aufgaben wird der Vorstand durch unab-
hangige Risikomanagementeinheiten und spezifische Komitees unterstitzt.

Grundsaizlich erfolgt das Risikomanagement der RBI AG auf mehreren Stufen. Die RBI AG entwickelt und implementiert die ent-
sprechenden Konzepte in Abstimmung mit der Raiffeisen Zentralbank AG als ibergeordnetes Kreditinstitut und in Zusammenarbeit
mit den einzelnen Tochtereinheiten des Konzerns. Die zentralen Risikomanagementeinheiten sind einerseits verantwortlich fir die
angemessene und geeignete Umsetzung der Risikomanagementprozesse im gesamten Unternehmen, andererseits implementieren
sie die Risikopolitik in den jeweiligen Risikokategorien bzw. steuern das Geschéft der RBI AG innerhalb der genehmigten Risiko-
budgets.

Die im Bankwesengesetz geforderte Funktion des zentralen und unabhéngigen Risikocontrollings wird durch den organisatorischen
Bereich Risk Controlling ausgeibt. Dessen Aufgaben umfassen die Erstellung des unternehmensweiten und risikokategorieibergrei-
fenden Regelwerks zur Risikosteuerung sowie die unabhéngige und neutrale Berichterstattung Uber das Risikoprofil an den Risiko-
ausschuss des Aufsichtsrats, den Gesamtvorstand und die einzelnen Geschdaftsbereichsverantwortlichen.

Risikokomitees

Das Risk Management Committee ist fir die laufende Weiterentwicklung und Implementierung der Methoden und Parameter zur
Risikomessung und Verfeinerung der Steuerungsinstrumente zustéindig. Dieses Komitee beurteilt auch die aktuelle Risikosituation
unter Beriicksichtigung einer angemessenen Kapitalausstattung und der entsprechenden Risikolimits. Es bewilligt die verschiedenen
Risikomanagement- und -steuerungsakfivitaten (wie z.B. die Allokation von Risikobudgets) und unterstiitzt den Vorstand bei diesen
Tatigkeiten.

Das Group Asset/liability Committee beurteilt und stevert das Bilanzstruktur- und Liquiditétsrisiko und legt die Methodik fir das
inferne Transferpreissystem fest. Es nimmt in diesem Zusammenhang wesentliche Aufgaben betreffend die langfristige Refinanzie-
rungsplanung sowie die Fesflegung von AbsicherungsmaBBnahmen zu strukturellen Zins- und Wéhrungsrisiken wahr. Das Capital
Hedge Committee ist ein Sub-Kommittee des Group Asset/liability Committees und managt das Wéhrungsrisiko der Kapitalpositi-
on.Das Market Risk Committee steuert das Markirisiko aus Handels- und Bankbuchgeschéften und legt die entsprechenden Limits
und Verfahren fest. In diese Steuerung flieBen insbesondere die Geschafisergebnisse, die ermittelten Risiken und die gemessene
Limitauslastung sowie die Ergebnisse aus Szenarienanalysen und Stresstests betreffend Markirisiken ein.

Die Credit Committees setzen sich aus Vertretern der Bereiche Markt und Markifolge zusammen, wobsei sich die personelle Be-
sefzung je Kundengruppe fur Firmenkunden, Finanzinstitute und den 6ffentlichen Sekior unterscheidet. Sie beschlieBen die konkre-
ten Kreditvergabekriterien fir einzelne Kundensegmente und Lénder und treffen im Rahmen des Kreditgenehmigungsprozesses und
der rafing- und volumenorientierten Kompetenzordnung die jeweiligen Kreditentscheidungen.

Das Problem Loan Committee ist das wesentliche Gremium im Prozess der Beurteilung und Entscheidungsfindung bei Problemkun-

den. Es umfasst erstrangig Entscheidungstrager (Vorstéinde der RBI und der RZB), Vorsitzender ist der Chief Risk Officer (CRO) der
RBI, weitere stimmberechtigte Mitglieder sind die fir die Kundenbereiche verantwortlichen Vorstandsmitglieder, der Chief Financial
Officer (CFO) sowie die relevanten Bereichs- und Abteilungsleiter aus Risikomanagement und Workout.

Das Verbriefungskommittee ist das Entscheidungsgremium fur Limitantrage betreffend Verbriefungspositionen im Rahmen der konkre-
ten Entscheidungsbefugnisse und erarbeitet Anderungsvorschlage zur Verbriefungsstrategie fiir den Vorstand. Zusatzlich dient das
Verbriefungskommittee als eine Platiform zum Austausch von Informationen beziglich Verbriefungspositionen und Marktentwick-
lungen.
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Das Operational Risk Management Comiteee setzt sich sowohl aus Vertretern der Geschéftsbereiche (Privat, Markt und Kommer-
zkunden) als auch Teilnehmern aus Compliance (inklusive Finanzkriminalitat), Internal Control System, Operations, Security und
Risk Controlling mit Vorsitz des CROs zusammen. Dieses Gremium ist mit der Steuerung des operationellen Risikos (inklusive Verhal-
tensrisiken) betraut, um basierend auf dem Risikoprofil und der Geschéfisstrategie eine operationelle Risikostrategie abzuleiten und
zu efablieren sowie Entscheidungen in Hinblick auf MaBnahmen, Kontrollen und Risikoakzeptanz zu treffen.

Das Contingency/Recovery Committee ist ein durch den Vorstand einzuberufendes Entscheidungsgremium. Die Zusammensefzung
des Gremiums variiert gegebenenfalls abhéingig von den situationsspezifischen Anforderungen. Kernaufgabe des Komitees ist es
die finanzielle Stabilitét im Sinne des BaSAG (&sterr. Banken Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) bzw. der BRRD (Banking
Recovery and Resolution Directive) im Falle einer krifischen Finanzsituation aufrecht zuerhalten bzw. wieder herzustellen.

Qualitétssicherung und Revision

Qualitatssicherung in Bezug auf das Risikomanagement bedeutet die Sicherstellung der Integritét, Zuverlassigkeit und Fehlerfreiheit
von Prozessen, Modellen, Berechnungsvorgangen und Datenquellen. Dies soll die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben und die
Erfullung hochster Qualitétsanforderungen in Bezug auf die Risikomanagement-Akiivitaten gewahrleisten.

Die Koordination dieser Aspekte erfolgt durch den Bereich Group Compliance, der das interne Kontrollsystem laufend analysiert
und - falls daraus Anpassungsbedarf resultiert - auch fur die Uberwachung der Umsetzung verantwortlich ist.

Zwei wichtige Funktionen in der unabhéngigen Prifung werden durch die Bereiche Audit und Compliance wahrgenommen. Der
Einsatz einer unabhangigen internen Revision ist eine gesetzliche Vorgabe und zentraler Bestandteil des internen Kontrollsystems.
Die Revision iberprift periodisch die gesamten Geschéftsprozesse und tréigt damit wesentlich zu deren Absicherung und Verbes-
serung bei. Die dazu erstellien Berichte werden direkt an den Vorstand der RBI AG adressiert und regelmaBig in dessen Sitzungen

behandelt.

Das Compliance Office verantwortet alle Themenstellungen rund um die Einhaltung gesetzlicher Anforderungen in Ergénzung und
als Bestandteil des Internen Kontrollsystems. Damit wird die Einhaltung der bestehenden Regelungen in den téglichen Ablaufen
tberwacht.

Dariber hinaus wird im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch Wirtschaftsprifungsgesellschaften eine génzlich unabhéngige
und obijektive Prifung frei von potenziellen Interessenkonflikten durchgefihrt.

Gesamtbankrisikosteuerung

Die Sicherstellung einer angemessenen Kapitalausstattung ist eines der wesentlichen Ziele des Unternehmens. Die erforderliche
Kapitalausstattung wird dazu regelmaBig auf Basis des nach internen Modellen ermittelten Risikos beurteilt, wobei in der Wahl der
verwendeten Modelle auf die, im jahrlichen Risikoassessment beurteilte, Wesentlichkeit der Risiken Ricksicht genommen wird.
Dieses Konzept zur Risikosteuerung beriicksichtigt die Kapitalerfordemisse sowohl aus regulatorischer Sicht (Nachhaltigkeits- und
Going-Concern-Perspekiive] als auch unter einem ékonomischen Gesichtspunkt (Zielrating-Perspektive). Es entspricht damit dem
quantitativen Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit der infernen Kapitalausstattung (ICAAP), wie gesetzlich gefordert. Der
gesamte ICAAP-Prozess der RBI AG wird jghrlich im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Evaluierung der RZB Kreditinstitutsgruppe
geprift.

Das Risk Appetite Framework (RAF] limitiert das Gesamtrisiko des Konzerns im Einklang mit den strategischen Geschéftszielen und
alloziert diese auf die unterschiedlichen Risikoarten und Geschéfisbereiche. Das vorrangige Ziel des RAF ist das Risiko insbeson-
dere auch in adversen Szenarien und fir groPe singulare Risiken so zu begrenzen, dass die Erfillung regulatorischer Mindestquo-
ten gegeben ist. Das Risk Appetite Framework basiert daher auf den drei Séulen des ICAAP (Zielrating, Going-Concem,
Nachhaltigkeits-Perspekfive] und setzt Konzentrationsrisikolimite fur die im Risikoassessment als wesentlich eingestuften Risikoarten.
Uber den vom Vorstand beschlossenen Risikoappetit und die Risikostrategie des Konzerns und deren Umsetzung wird zudem
regelmé&Big im Risikoausschuss des Aufsichtsrats berichtet.
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Ziel

Risiko

Messmethode

Konfidenzniveau

Zielrating-Perspektive

Risiko, die Forderungen vorrangiger
Glaubiger des Unternehmens nicht
bedienen zu kénnen

Der unerwartete Verlust fur den
Risikohorizont von einem Jahr
(,Okonomisches Kapital”) darf den
aktuellen Wert des Eigenkapitals und
nachrangiger Kapitalformen nicht
Uberschreiten

99,92 Prozent abgeleitet von der
Ausfallwahrscheinlichkeit des
angestrebten Ratings

Going-Concern-Perspeklive

Risiko, das Kapitalerfordernis
entsprechend der Baselll
Rege\uﬂgen zu unterschreiten

Die Risikotragfshigkeit (erwarteter
Gewinn und nicht fir
aufsichtsrechtliche Zwecke
gebundenes Kapital) muss den Value-
at-Risk (Risikohorizont: 1 Jahr) des
Unternehmens tbersteigen

95 Prozent unterstellt die Bereitschaft
der Eigentimer, zusétzliche
Eigenmittel zur Verfigung zu stellen

Nachhaltigkeits-Perspektive

Risiko, eine nachhaltige
Kernkapitalquote Uber den
Konjunkturzyklus hinweg zu
unterschreiten

Kapital- und Ertragsprognose fiir die
dreijshrige Planungsperiode bei
Annahme eines signifikanten
makroskonomischen Abschwungs

7090 Prozent basierend auf der
Management-entscheidung,
potenziell temporére
Risikoreduktionen oder stabilisierende
EigenkapitalmaBnahmen
vorzunehmen

Zielrating-Perspektive

In der Zielrating-Perspektive werden Risiken durch das 6konomische Kapital gemessen, das eine vergleichbare Risikokennzahl fir
alle Risikoarten darstellt. Es wird als die Summe von unerwarteten Verlusten aus den Geschaften in den unterschiedlichen Risikoka-
tegorien (Kredit, Beteiligungs-, Markt, Liquiditéts, makrodkonomisches und operationelles Risiko sowie das Risiko aus sonstigen
Sachanlagen) berechnet. Zusatzlich flieBt ein allgemeiner Puffer fir andere Risikoarten ein, die nicht explizit quantifiziert werden.

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Beteiligungsrisiko 1.744.561 62,3% 1.670.291 62,4%
Kreditrisiko Firmenkunden 428.390 15,3% 419.672 15,7%
Kreditrisiko &ffentlicher Sektor 139.020 5,0% 38.620 1,4%
Kreditrisiko Kreditinstitute 115.551 4.1% 102.240 3,8%
Operationelles Risiko 95.801 3,4% 134.530 5,0%
Marktrisiko 63.143 2.3% 71.060 2.7%
Sonstige Sachanlagen 28.253 1,0% 22.990 0,9%
CVA Risiko 28.007 1,0% 29.200 1,1%
Makroskonomisches Risiko 24.000 0,9% 60.940 2.3%
Liquiditatsrisiko 0 0,0% 0 0,0%
Risikopuffer 133.336 4,8% 126.017 4,7%
Gesamt 2.800.063 100,0% 2.675.559 100,0%

Ziel der Berechnung des skonomischen Kapitals ist die Ermittlung jenes Kapitals, das fur die Bedienung aller Anspriiche von Kun-
den und Kreditoren auch bei einem derart seltenen Verlustereignis erforderlich wére. Die RBI AG wendet zur Berechnung des
skonomischen Kapitals ein Konfidenzniveau von 99,92 Prozent an, das sich aus der Ausfallwahrscheinlichkeit des angestrebten
Ratings ableitet. Auf Grundlage der empirischen Auswertungen durch die Ratingagenturen entspricht das gewdhlte Konfidenzni-
veau einem Rating von ,Single A".

Das skonomische Kapital dient als wichtiges Instrument in der Gesamtbankrisikosteuerung und wird bei der Allokation von Risiko-
budgets herangezogen. limits fur skonomisches Kapital werden dazu im jghrlichen Budgetierungsprozess auf die einzelnen Ge-
schaftsbereiche aufgeteilt und fir die operative Steuerung durch Volumen-, Sensitivitéits- oder Value-atRisk-Limits ergénzt. Diese
Planung erfolgt in der RBI AG jeweils fir drei Jahre auf revolvierender Basis und bezieht sich sowohl auf die zukinftige Entwick-
lung des &konomischen Kapitals als auch auf das zur Verfigung stehende interne Kapital. Das skonomische Kapital wirkt sich
somit wesentlich auf die Planung der zukiinftigen Kreditvergabe und das Gesamtlimit fir Markirisiken aus.

Auch die risikoadjustierte Performancemessung basiert auf diesem RisikomaP. Dabei wird der Ertrag einer Geschéftseinheit in
Relation zum 6konomischen Kapital, das dieser Einheit zuzurechnen ist, gesetzt (Verhalinis von risikoadjustiertem Ertrag zu risikoad-
justiertem Kapital, RORAC). Dies ergibt eine vergleichbare Performancekennzahl fir alle Geschéftseinheiten der Bank, die wiede-
rum als Kennzahl in der Gesamtbanksteuerung, der diesbeziglichen zukiinftigen Kapitalallokation und der Vergitung fir
Geschaftsleiter Beriicksichtigung findet.
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Going-Concern-Perspektive

Parallel zur Zielrating-Perspekiive erfolgt die Beurteilung der angemessenen Kapitalausstattung mit Fokus auf den Fortbestand der
Bank auf Basis des Going-Concern-Prinzips. Hier wird das Risiko wiederum einer entsprechenden Risikotragfahigkeit - mit Blick auf
das regulatorische Eigenkapital- und Eigenmittelerfordernis - gegenibergestellt. Dem Absicherungsziel folgend werden erwartete
Gewinne, erwartete Risikovorsorgen und iberschissige Eigenmittel (unter Beriicksichtigung der diversen Anrechnungsgrenzen) zur
Risikotragfahigkeit gezahlt. Dem wird ein Value-atRisk (inklusive erwarteter Verluste) gegenibergestellt, dessen Berechnung auf
vergleichbaren Verfahren (mit geringerem Konfidenzniveau von 95 Prozent] wie den in der Zielrating-Perspekiive angewendeten
beruht. Mit diesem Ansalz sichert die Bank die ausreichende Kapitalisierung aus regulatorischer Sicht (Going-Concern) mit dem
gewinschten Wahrscheinlichkeitsniveau ab.

Nachhaltigkeits-Perspektive

Die Nachhaltigkeits-Perspekfive soll sicherzustellen, dass die RBI AG am Ende der mehrichrigen vollen Planungsperiode auch in
einem sich unerwartet verschlechternden makrodkonomischen Umfeld tber eine ausreichend hohe Kernkapitalquote verfigt. Die
Analyse der Nachhaltigkeits-Perspektive basiert hier auf einem mehrjshrig angelegten makroskonomischen Stresstest, in dem
hypothetische Marktentwicklungen bei einem signifikanten, aber redlistischen wirtschaftlichen Abschwung simuliert werden. Als
Risikoparameter kommen dabei unter anderem Zinskurven, Wechselkurse und Wertpapierkurse, aber auch Anderungen der Aus-
fallwahrscheinlichkeit bzw. Rating-Migrationen im Kreditportfolio zum Einsatz.

Das Hauptaugenmerk dieses infegrierten Stresstests gilt der daraus resultierenden Kernkapitalquote am Ende der mehrighrigen
Betrachtung. Diese soll einen nachhaltigen Wert nicht unterschreiten und somit keine Notwendigkeit fur substantielle Kapitalerhs-
hungen oder fiefgehende Einschrankungen des Geschéftsvolumens darstellen. Die akiuell erforderliche Kernkapitalausstattung
resultiert damit aus dem wirtschaftlichen Rickschlagpotenzial. In das unterstellte Abschwungszenario flieBen dabei sowoh! die
Bildung von notwendigen Risikovorsorgen und potenzielle prozyklische Effekte {durch welche die regulatorischen Kapitalerforder-
nisse ansteigen) als auch Fremdwahrungseffekte und sonstige Bewertungs- und Ertragskomponenten ein.

Diese Perspektive ergénzt somit auch die sonst ibliche Risikomessung auf Basis des Value-atRisk-Konzepts (das im Wesentlichen
auf historischen Daten beruht). Dadurch kénnen auch auBergewshnliche und in der Vergangenheit nicht beobachtbare Marktsitua-
tionen abgedeckt und potenzielle Auswirkungen dieser Entwicklungen abgeschétzt werden. Der Stresstest ermaéglicht auch die
Analyse von Risikokonzentrationen (z.B. in Einzelpositionen, Wirtschaftszweigen oder Regionen) und erlaubt einen Einblick in die
Profitabilitet, Liquiditat und Solvabilitat bei aubergewshnlichen Umsténden. Das Risikomanagement der RBI AG steuert darauf
aufbauend akiiv die Portfolio-Diversifikation, z.B. durch Obergrenzen fir das Gesamt-Exposure in einzelnen Wirtschaftszweigen
und Landern oder durch eine laufende Anpassung der entsprechenden Kreditvergabestandards.

Bankensanierung und Bankenabwicklung

Mit 1. Janner 2015 ist das Bankenabwicklungs- und Sanierungsgesetzes (BaSAG), die nationale Umsetzung der Richtlinie der
Europgischen Union zur Bankensanierung und -abwicklung (BRRD) aus 2014, in Kraft gefreten. Die RBI AG untersteht hinsichtlich
der Sanierungsagenden im Rahmen des Single Supervisory Mechanismus (SSM) der direkten Aufsicht der Europésischen Zentral-
bank (EZB) sowie hinsichtlich der Abwicklungsagenden im Rahmen des Single Resolution Mechanismus (SRM| der direkten Auf-
sicht des Single Resolution Boards (SRB).

Entsprechend der Anforderungen aus dem Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetzt (BaSaG) verfugt die RBI AG tber einen
Gruppensanierungsplan.Im Sanierungsplan werden potentielle MaBnahmen zur Sicherstellung der Handlungsfahigkeit in finanziel-
len Stresssituationen beschrieben. Begleitet durch das Monitoring wesentlicher KPls (Key Performance Indicators) zur Friherken-
nung etabliert der Sanierungsplan eine umféngliche Governance-Struktur fur Stresssituationen.

Der Sanierungsplan wird von der RBI AG erstellt und von der Aufsichtsbehsrde (EZB) geprift.

Die Abwicklungspléne werden durch die Abwicklungsbehsrde samt Befugnissen zur Beseitigung von Abwicklungshindernissen
erstellt. In den Abwicklungsplénen werden auch die Abwicklungsstrategien fir die Banken festgelegt. Im Rahmen der Abwicklung
von Banken werden den Abwicklungsbeh&rden bestimmte Abwicklungsinstrumente zur Verfigung gestellt. So hat die RBI AG
schon vor Einfuhrung des BIRG und des BaSaG konzerninterne Exposures limitiert um Klumpenrisken als auch unbeschrankten
Restrisken zu fur sich selbst als auch ihre Eigentimerbanken zu reduzieren. Neben der Erstellung von Abwicklungsplénen wird
auch die Verpflichtung zur Einhaltung einer MREL {Minimum Own Funds and Eligible Liabilities) Quote festgelegt, welches fir jede
Bank/Abwicklungseinheit individuell vorgeschrieben wird.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko der RBI AG betrifft vornehmlich Ausfallrisiken, die sich aus Geschaften mit Privat- und Firmenkunden, anderen
Banken und sffentlichen Kreditnehmern ergeben. Es ist die mit Abstand wichtigste Risikokategorie fir die RBI AG, wie auch aus
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dem internen und regulatorischen Kapitalerfordernis ersichtlich ist. Kreditrisiken werden folglich sowohl auf Einzelkredit- und Kun-
denbasis als auch auf Portfoliobasis tberwacht und analysiert. Grundlage fir die Kreditrisikosteuerung und Kreditentscheidung
sind die Kreditrisikopolitik, die Kreditrisikohandbicher und die zu diesem Zweck entwickelten Kreditrisikomanagementmethoden
und -prozesse. Das interne Kontrollsystem fir Kreditrisiken umfasst verschiedene Formen von UberwachungsmaPnahmen, die unmit-
telbar in die zu Uberwachenden Arbeitsabléufe - vom Kreditantrag des Kunden tber die Kreditentscheidung der Bank bis hin zur
Ruckzahlung des Kredits - integriert sind.

Im Non-Retail-Bereich erfolgt keine Kreditvergabe, ohne zuvor den Kreditentscheidungsprozess durchlaufen zu haben. Dieser
Prozess wird - neben der Vergabe von Neukrediten - auch fir Krediterhdhungen, Prolongationen, Uberziehungen und bei Ande-
rung risikorelevanter Sachverhalte, die der urspriinglichen Kreditentscheidung zugrunde lagen (z.B. wirtschaftliche Situation des
Kreditnehmers, Verwendungszweck oder Sicherheiten), durchlaufen. Er gilt auch fir die Festlegung von kreditnehmerbezogenen
Limits for Handels- und Emissionsgeschdafte, sonstigen mit Kreditrisiko behafteten Limits und fur Beteiligungen.

Kreditentscheidungen werden je nach Gréfe und Art des Kredits anhand einer hierarchischen Kompetenzordnung gefallr. Fur
individuelle Kreditentscheidungen und die turnusméBige Beurteilung der Adressenausfallrisiken sind dabei immer die Zustimmung
der Bereiche Markt und Markifolge einzuholen. Fir den Fall voneinander abweichender Voten der einzelnen Kompetenztrager
sieht die Kompetenzordnung ein Eskalationsverfahren in die néchsththere Kompetenzstufe vor.

Kreditportfoliomanagement

Das Kreditportfolio der RBI AG wird unter anderem anhand der Portfoliostrategie gesteuert. Diese begrenzt die Kreditvergabe in
unterschiedlichen Landern, Wirtschaftszweigen oder Produkitypen und vermeidet dadurch unerwiinschte Risikokonzentrationen.
Dariber hinaus werden laufend die langfristigen Entwicklungschancen in den einzelnen Mérkten analysiert. Dies erméglicht es
schon frihzeitig, strategische Weichenstellungen in Bezug auf das kinflige Kreditengagement vorzunehmen.

Raiffeisen Bank International | Jahresfinanzbericht 2016



Lagebericht

239

Das Kreditportfolio der RBI AG ist sowohl hinsichtlich der Regionen als auch der Branchen breit gestreut. Die geografische Auf-
gliederung der Forderungen spiegelt die breite Diversifizierung des Kreditgeschéfts in den europgischen Mérkten wider. Die
Forderungen gliedern sich dem Risikoland der Kunden entsprechend nach Regionen wie folgt (L&nder mit Kreditobligo gréBer als

€ 1 Milliarden sind getrennt dargestellt):

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Osterreich 18.539.615 33,7% 25.315.357 39,2%
Deutschland 5.143.729 9,3% 4.901.128 7,6%
Grofbritannien 4.957.889 9,0% 4.084.524 6,3%
Frankreich 2.711.170 4,9% 1.669.739 2,6%
Ferner Osten 2.541.580 4,6% 3.758.097 5,8%
Russland 2.065.985 3,8% 3.469.515 5,4%
Polen 1.916.577 3,5% 3.244.628 5,0%
Schweiz 1.912.805 3,5% 1.763.810 2.7%
USA 1.834.726 3,3% 2.244.061 3,5%
Niederlande 1.378.088 2.5% 1.326.947 2,1%
Ruménien 1.368.135 2,5% 1.461.470 2,3%
Italien 854.804 1,6% 1.048.840 1,6%
Spanien 586.024 1,1% 748.013 1,2%
Ukraine 464117 0,8% 775.500 1,2%
Sonstige 8.793.431 16,0% 8.713.666 13,5%
Gesamt 55.068.672 100,0% 64.525.293 100,0%

Im Rahmen der Risikopolitik und Bonifétsbeurteilung der RBI AG findet auch die Branche des Kreditnehmers Beachtung. Der gréfBte
Branchenanteil entfallt auf das Kreditwesen, wobei dieser zu einem hohen Teil dem &sterreichischen Raiffeisensektor zuzurechnen
ist. Der offentliche Sektor istim Wesentlichen auf Wertpapierbestande der Republik Osterreich als Emittent zuriickzufihren. Die
folgende Tabelle zeigt das Kreditobligo gegliedert nach Branchenzugehérigkeit der Kunden:

in € Tausend 2016 Anteil 2015 Anteil
Kredit- und Versicherungswesen 25.627.976 46,5% 32.385.325 50,2%
Realitstenwesen, Vermietung beweglicher Sachen, Erbringung von

unternehmensbezogenen Dienstleistungen 6.755.529 12,3% 7.701.390 11,9%
Sachgitererzeugung 6.329.540 11,5% 5754.519 8,0%
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und

Gebrauchsgitern 5741176 10,4% 5.586.829 8,7%
Offentliche Verwaltung, Landesverteidigung, Sozialversicherung 3.426.900 6,2% 4.172.574 6,5%
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei und Fischzucht, Bergbau und

Gewinnung von Steinen und Erden 1.103.904 2,0% 2.586.269 4,0%
Bauwesen 1.586.444 2,9% 1.521.860 2,4%
Energie- und Wasserversorgung Q979316 1,8% 1.081.098 1,7%
Verkehr und Nachrichtenibermittlung 996.611 1,8% 1.019.829 1,6%
Unterrichtswesen, Gesundheits-, Veterinar- und Sozialwesen,

Erbringung von sonstigen &ffentlichen und persénlichen

Dienstleistungen 641.043 1,2% 600.264 0,9%
Sonstige 1.880.235 3,4% 2.115.335 3,3%
Gesamt 55.068.672 100,0% 64.525.293 100,0%

Die detaillierte Analyse des Kreditportfolios erfolgt anhand der Unterteilung in Ratingstufen. Das Kundenrating erfolgt maBge-
schneidert und somit getrennt fir die unterschiedlichen Forderungsklassen. Fir die Bonitéatsbeurteilung werden dafir jeweils interne
Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringmodelle) eingesetzt, die auch zentral validiert werden. Die Ratingmodelle in
den wesentlichen Non-Retail Segmenten - Firmenkunden und Kreditinstitute sehen jeweils siebenundzwanzig Hauptstufen vor, der
sffentlicher Sektor zehn Hauptstufen -. Sowohl fur die Ratingerstellung als auch fir die Validierung stehen entsprechende Soft-
ware-Tools (z.B. zur Untemehmensbewertung, Rating- und Ausfalls-Datenbank) zur Verfigung.

Kreditsicherheiten stellen eine wesentliche Strategie und eine akfiv verfolgte MaBnahme zur Reduktion des potentiellen Kreditrisi-
kos dar. Der Sicherheitenwert und der Effekt anderer risikomindernder MaBnahmen werden wahrend der Kreditentscheidung
beurteilt. Als risikomindernd wird jeweils jener Wert angesetzt, den die RBI AG bei Verwertung innerhalb einer angemessenen
Zeitspanne erwartet. Die anerkannten Sicherheiten sind im Sicherheitenkatalog und den dazugehsrigen Bewertungsrichtlinien
festgelegt. Der Sicherheitenwert errechnet sich dabei anhand einheitlicher Methoden, die standardisierte Berechnungsformeln mit
Markiwerten, vordefinierten Abschlégen und Expertengutachten umfassen.
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Kreditausfall- und —abwicklungsprozess

Das Kreditportfolio sowie die Kreditnehmer unterliegen einer laufenden Uberwachung. Wesentliche Ziele dieses Monitorings sind,
die widmungsgemaBe Verwendung der Kredite sicherzustellen und die wirtschaftliche Situation der Kreditnehmer zu verfolgen. Bei
den Non-Refail-Segmenten Firmenkunden, Kredifinstitute und &ffentlicher Sektor wird zumindest einmal j&hrlich eine derartige
Kreditiberprifung durchgefuhrt. Sie umfasst sowohl die emeute Bonitétseinstufung als auch die Neubewertung von finanziellen
und dinglichen Sicherheiten.

Problemkredite - also jene Aushaftungen bei denen materielle Schwierigkeiten oder Zahlungsverzug der Kreditnehmer erwartet
werden - bedirfen einer weitergehenden Bearbeitung. In den Non-Retail-Bereichen entscheiden Problemkreditrunden tber die
gefshrdeten Kredite. Problemkredite werden im Fall einer notwendigen Kreditsanierung an Spezialisten oder Restrukiurierungsein-
heiten (Workout-Abteilungen) ibergeben. Die Mitarbeiter dieser Abteilung kénnen durch die frihzeitige Einbindung eine Reduktion
der Verluste aus Problemkrediten erzielen.

Ein Ausfall und somit ein notleidender Kredit (Non-performing loan - NPL) ist gemaB interner Definition gegeben, wenn davon
auszugehen ist, dass ein Kunde seinen Kreditverpflichtungen gegeniber der Bank nicht in voller Hshe nachkommen wird oder mit
einer wesentlichen Forderung der Bank mindestens 90 Tage in Verzug ist. In der RBI AG werden dabei fir die Bestimmung eines
Forderungsausfalls bei Non-Refail-Kunden zwslf verschiedene Indikatoren verwendet. So gilt es z.B. als Forderungsausfall, wenn
der Kunde in ein Insolvenz- oder &hnliches Verfahren involviert ist, eine Wertberichtigung bzw. Direktabschreibung einer Kunden-
forderung vorgenommen wurde bzw. wenn seitens des Kreditrisikomanagements eine Forderung an den Kunden als nicht vollstén-
dig einbringlich gewertet oder durch die Workout-Unit eine Sanierung des Kunden erwogen wird.

Im Zuge des Basel-lI-Projektes wurde eine konzernweite Ausfalldatenbank zur Erfassung und Dokumentation von Kundenausféllen
erstellt. In dieser Datenbank werden auch Defaults und Default-Griinde aufgezeichnet, wodurch die Berechnung und Validierung
von Ausfallwahrscheinlichkeiten erméglicht wird. Risikovorsorgen werden im Einklang mit definierten Richilinien, die auf IFRS-
Bilanzierungsregeln beruhen, gebildet und decken alle erkennbaren Kreditrisiken ab. Im Non-Retail-Bereich entscheiden Problem-
kreditrunden tber die Bildung von einzelkreditbezogenen Kreditrisikovorsorgen.

Landerrisiko

Das Landerrisiko umfasst das Transfer- und Konvertibilitatsrisiko sowie das politische Risiko. Es resultiert aus grenziberschreitenden
Transaklionen oder aus Direktinvestitionen in Drittstaaten. Die RBI AG ist diesem Risiko durch ihre Geschaftstatigkeit in den Konver
genzmérkten Zentral- und Osteuropas, sowie in Asien ausgesetzt, in denen die politischen und wirtschaftlichen Risiken weiterhin
teilweise als signifikant angesehen werden.

Die aktive Landerrisikosteuerung der RBI AG erfolgt auf Basis der vom Vorstand festgelegten Country Risk Policy, die als Teil des
Kreditportfolio-Limitsystems eine streng definierte Obergrenze fir grenziberschreitende Transaktionen gegentber einzelnen Lan-
dern festlegt. Im taglichen Ablauf missen die Geschéfiseinheiten bei grenziberschreitenden Transaktionen zuséizlich zu kunden-
spezifischen Limits folglich auch Limitantrége fur die betroffenen Lander stellen. Die absolute Hhe der Limite fir die
unterschiedlichen Lander wird dabei modellgestiitzt ermittelt, wobei im Modell sowohl das interne Lénder-Rafing und die Grafe
des Landes als auch die Eigenkapitalausstatiung der RBI AG Bericksichtigung finden.

Das Landerrisiko fliePt weiters iber das interne Transferpreissystem in die Produktkalkulation und in die risikoadjustierte Perfor-
mancemessung ein. Die Bank bietet dadurch einen Anreiz fir die Geschéftseinheiten, Landerrisiken durch Versicherungen (z.B.
durch Exportkreditversicherungsagenturen) oder Birgschaften aus Drittstaaten abzusichern. Die aus der Landerrisikoanalyse ge-
wonnenen Einschétzungen werden aber nicht nur zur Begrenzung des Gesamtvolumens an grenziberschreitenden Transakfionen
eingesetzt sondern kommen auch bei der Limitierung des Gesamtexposures [also auch jenes, das durch lokale Einlagen refinan-
ziert wird) in einzelnen Landern zur Anwendung. Damit richtet die RBI AG ihre Geschdftsaktivitéten an die erwartete wirtschafiliche
Entwicklung in unterschiedlichen Méarkten aus und forciert die breite Diversifikation des Kreditportfolios.

Kontrahentenausfallrisiko

Ein Kontrahentenausfall bei Derivat, Pensions- und Wertpapierleihgeschaften kann Verluste durch die Kosten der Wiederbeschaf-
fung eines aquivalenten Kontrakts verursachen. Dieses Risiko wird von der RBI AG durch die Marktbewertungsmethode gemessen,
die den gegenwértigen Marktwert und einen vordefinierten Add-on fir etwaige Verénderungen des Forderungswerts in der Zu-
kunft beriicksichtigt. Der Gesamtbetrag der dadurch ermittelten potenziellen erwarteten Kreditforderungen aus Derivatgeschaften
ist in den Tabellen der einzelnen Kundensegmente enthalten. Fiir die interne Steuerung werden die méglichen Preisanderungen,
die den fairen Wert dieser Instrumente beeinflussen, je nach Instrumentenkategorie auf Basis der historischen Markiwertbewegun-
gen ermittelr.

Voraussetzung fir den Abschluss von derivativen Kontrakten ist die Einhaliung des Kreditgenehmigungsprozesses, fir den die

gleichen Risikoklassifizierungs-, -limitierungs und -iberwachungsverfahren wie im klassischen Kreditgeschaft gelten. Eine wesentli-
che Strategie zur Reduktion dieses Risikos stellen Kreditrisikominderungstechniken, z.B. Netting und Sicherheiten, dar. Grundsétz-
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lich strebt die RBI AG fur alle wesentlichen Derivatgeschafte mit Markiteilnehmern den Abschluss eines standardisierten ISDA-
Rohmenvertrags fur das bilaterale Netfing und eines entsprechenden Credit Support Annex (CSA) zur Absicherung der jeweils
aktuellen Marktwerte auf téglicher Basis an.

Beteiligungsrisiko

Als Teil des Bankbuchs werden auch die Risiken aus bérsenotierten und nicht bérsenotierten Beteiligungen verstanden, die geson-
dert unter dieser Risikokategorie ausgewiesen werden. Die Mehrzahl an direkten oder indirekten Beteiligungen der RBI AG wird
in der Konzernbilanz vollkonsolidiert und deren Risiko somit detailliert erfasst. Fir die in diesen Beteiligungen entstehenden Risiken
kommen daher die in den anderen Risikoarten beschriebenen Steverungs- Mess-, und Uberwachungsmethoden zum Einsatz.

Dem Befeiligungsrisiko und dem Ausfallrisiko liegen &hnliche Wurzeln zugrunde: einer Verschlechterung der finanziellen Situation
einer Beteiligung folgt meist eine Ratingherabstufung (bzw. der Ausfall) dieser Einheit. Die Berechnung des Value-at-Risk bzw. des
skonomischen Kapitals fur Beteiligungen basiert auf einer Erweiterung des Kreditrisikoansatzes gemaf Basel Il.Die Beteiligungen
der RBI AG werden vom Bereich Participations verwaltet. Dieser Bereich tberwacht die Risiken, die sich aus den langfristig orien-
tierten Eigenkapitalbeteiligungen ergeben und verantwortet auch die Ergebnisse, die daraus resultieren. Neuinvestitionen werden
nur vom Vorstand der RBI AG auf Basis einer separaten Kaufprifung gefétigt.

Marktrisiko

Die RBI AG definiert Marktrisiko als die potenzielle negative Veréinderung des Marktpreises der Handels- und Investmentpositio-
nen. Das Markirisiko wird durch Schwankungen der Wechselkurse, Zinssaize, Credit Spreads, Aktienpreise und Warenpreise
sowie anderer relevanter Markiparameter, wie z. B. impliziter Volatilitéten, bestimmt.

Das Markirisiko der Kundenbereiche wird mittels Transferpreismethode in den Unternehmensbereich Treasury transferiert. Treasury
ist fur das Management dieser strukiurellen Risiken sowie die Einhaltung der Gesamtbanklimits verantwortlich. Der Unternehmens-
bereich Capital Markets umfasst den Eigenhandel, das Market Making und das Kundengeschéft mit Geld- und Kapitalmarktpro-
dukten.

Organisation des Markirisikomanagements
Die RBI AG misst, iberwacht und steuvert alle Marktrisiken auf Gesamtbankebene.

Die Aufgabe des strategischen Markirisikomanagements wird durch das Markrrisiko Komitee wahrgenommen, das fir das Ma-
nagement und die Steuerung aller Markirisiken verantwortlich zeigt. Das Gesamtbanklimit wird unter Beriicksichtigung der Risiko-
tragfahigkeit und des Ertragsbudgets vom Gesamtvorstand festgelegt. Die Aufteilung dieses Limits auf Sublimits erfolgt abgestimmt
mit den jeweiligen Unternehmensbereichen je nach Strategie, Geschéftsmodell und Risikoappetit.

Die Abteilung Market Risk Management stellt sicher, dass der Geschéftsumfang und Produktumfang innerhalb der definierten und
beschlossenen Strategie und des Risikoappetits liegen. Sie ist verantwortlich fur die Entwicklung und Weiterentwicklung der Risiko-
managementprozesse, Regelwerke, Messmethoden, Risikomanagementinfrastruktur und -systeme fir alle Marktrisikokategorien
und fir markirisikoinduzierte Kreditrisiken des Derivatgeschafts. Weiters wird durch diese Abteilung die tégliche unabhangige
Messung und das Reporting aller Markirisiken durchgefuhrt.

Alle Produkte, in denen offene Positionen gehalten werden, sind im Produktkatalog festgelegt. Neue Produkte werden in diese Liste
erst dann aufgenommen, wenn sie den Produkfeinfihrungsprozess erfolgreich durchlaufen haben. Produkiantréige werden einer
gesamthaften Risikoanalyse unterworfen und nur genehmigt, wenn die Abbildbarkeit in den Front- und Back-Office- bzw. Risikoma-
nagementsystemen der Bank gewdhrleistet ist.

Limitsystem
Die RBI AG verfolgt einen umfassenden Risikomanagementansatz fur Handels- und Bankbicher (Total Return-Ansatz]. Die Steue-

rung der Marktrisiken wird konsistent auf alle Handels- und Bankbicher angewendet. Die folgenden GroBen werden im Markfrisi-
komanagementsystem auf t&glicher Basis gemessen und limitiert:

= Value-ArRisk [VAR) Konfidenzintervall 99 Prozent, Horizont 1 Tag

Das VaR-Limit begrenzt den maximalen Verlust, der mit einem Konfidenzintervall von 99 Prozent binnen eines Tages nicht tber-
schritten wird. Es ist das Hauptsteuerungsinstrument in liquiden Mérkfen in normalen Markisituationen.
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= Sensitivitaten (gegeniber Anderungen in Wahrungskursen und Zinssatzen, Gamma, Vega, Aktien- und Warenpreise)
Sensitivitétslimits sollen Konzentrationen in normalen Markisituationen vermeiden und sind das Hauptsteuerungsinstrument in
Stresssituationen oder in illiquiden beziehungsweise strukturell schwierig zu messenden Mérkten.

= Stop loss

Dieses Limit unferstitzt die Disziplin der Handler im Management von Eigenpositionen, mégliche Verluste nicht unlimitiert zu las-

sen sondem eng zu begrenzen.

Dieses mehrstufige Limitsystem wird durch ein umfangreiches Stresstesting-Konzept ergénzt, in dem die potenziellen Wertverande-
rungen des Gesamtportfolios bei Anwendung verschiedener Szenarien ermittelt werden. Risikokonzentrationen, die durch diese

Stresstests offenbar werden, werden im Markirisiko Komitee berichtet und in der Limitvergabe beriicksichtigt. Stresstest-Berichte je
Portfolio sind Teil des taglichen Marktrisiko-Reportings.

Value-At-Risk (VAR)

Die Messung des VAR basiert auf einem hybriden Simulationsansatz, in dem 5000 Szenarien simuliert werden und der die Vortei-
le einer historischen Simulation mit denen einer Monte Carlo Simulation verbindet. Basis fur die verwendeten Markiparameter sind
historische Zeitreihen mit einer Lénge von 500 Tagen. In den Verteilungsannahmen sind modeme Eigenschaften wie Volatility
Declustering- und Random Time Change implementiert, um endlastige und asymmetrische Verteilungen gut abbilden zu kénnen.
Das Modell ist von der ésterreichischen Finanzmarktaufsicht als Internes Modell fir die Messung des Eigenmittelerfordernisses
zugelassen. Die Value-afRisk Resultate finden nicht nur in der Risikolimitierung sondern auch in der 6konomischen Kapitalallokation

Einsatz.

Die strukturellen Zinsrisiken sowie Spreadrisiken aus Bondbiichern, die als liquiditatspuffer gehalten werden, dominieren den VAR

der RBI AG.

Handelsbuch VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2016

Wahrungsrisiken 2.951 1.595 5.203 478
Zinsrisiken 2215 Q34 2.551 252
Credit Spread Risiken 322 1.450 5.353 274
Vega Risiken 249 479 1.337 111
Gesamt 3.565 3.159 6.545 1.296
Handelsbuch VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2015

Weéhrungsrisiken 1.919 2.970 24.002 619
Zinsrisiken 725 646 3.424 180
Credit Spread Risiken 3.150 1.885 3.262 888
Vega Risiken 812 1.605 11.382 349
Gesamt 3.685 5.810 25.355 2.525
Bankbuch VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2016

Wahrungsrisiken o] 0 4 0
Zinsrisiken 2.267 1.875 15.063 851
Credit Spread Risiken 1.591 2.883 9.960 1.071
Vega Risiken 1.082 2.160 5.240 632
Gesamt 3.552 5.634 18.315 3.048
Bankbuch VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2015

Zinsrisiken 1.573 2.391 10.130 882
Credit Spread Risiken 4.637 10.285 24.098 2.706
Vega Risiken 522 1.384 8.729 399
Gesamt 4.112 11.983 28.360 3.167
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Gesamt VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2016

Weéhrungsrisiken 2951 1.595 5.207 478
Zinsrisiken 2.079 2.064 14.459 891
Credit Spread Risiken 1.653 3.903 10.591 1.389
Vega Risiken 1.007 1.969 4.702 665
Gesamt 4.480 6.850 17.320 3.668
Gesamt VaR 99% 1d VaR per Durchschnitts-VaR Maximum VaR Minimum VaR
in € Tausend 31.12.2015

Wahrungsrisiken 1.919 2.969 24.002 619
Zinsrisiken 1.136 2.325 9.265 751
Credit Spread Risiken 5.162 11.508 25.607 3.831
Vega Risiken 837 1.321 6.400 530
Gesamt 5954 13.335 27.189 4.941

Die verwendeten Risikomessmethoden werden - neben qualitativen Analysen der Profitabilitét - laufend durch Backtesting und
statistische Validierungsverfahren Sberwacht und, falls Modellierungsschwachen festgestellt werden, adaptiert. Folgende Grafik
stellf den VAR den hypothetfischen Gewinnen und Verlusten im Umfang des regulatorischen Handelsbuches der RBI AG auf tagli-
cher Basis gegenuber. Der VAR stellt den maximalen Verlust dar, der mit einem Konfidenzintervall von 99 Prozent binnen eines
Tages nicht Uberschritten wird. Der jeweilige hypothetische Gewinn oder Verlust stellt den am darauffolgenden Tag aufgrund der
dann tatséchlich eingetretenen Marktbewegungen dar. Im letzten Jahr gab es keine Backtesting Uberschreitungen.

Value-atRisk und hypothetische Markiwertveranderungen fir das Handelsbuch

in € Millionen

Janner Februar Mérz April Mai Juni Juli August  September Oktober November Dezember
Gewinn und Verlust Il VaR - hypothetischer Gewinn und Verlust

Zinsrisiken im Handelsbuch

Die folgende Tabelle zeigt die groBten Barwertverénderungen des Handelsbuchs bei einer parallelen Zinserhdhung um einen
Basispunkt (getrennt fur wesentliche Wehrungen). Die Handelsbuch Strategie ist weitgehend unveréndert.

N
(@)
o
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> 10 >15 Mehr

2016 Bis3 >3bis >6ébis >1bis >2bis >3bis >5bis >7bis bis15 bis20 als 20
in € Tausend Gesamt M 6M 12 M 2) 3J 5] 7) 10)J J J J
CHF -8 1 2 -5 9 1 Q -5 1 -1 1 0
CNY 5 4 1 0 0 0 0 0 0 0 0
CZK 5 -4 -1 4 3 1 1 -2 2 0 0 0
EUR -137 Q 4 7 16 2 56 58 33 92 10 -12
GBP 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
HRK -1 0 0 0 0 0 2 -3 0 0 0 0
HUF 39 0 -6 4 14 12 15 1 -2 0 0 0
NOK 1 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0
PLN 1 0 0 1 1 1 1 -1 -2 0 0 0
RON 3 0 0 0 2 0 1 0 0 0 0 0
RUB -5 -1 0 -5 2 -1 0 0 0 0 0 0
usb -13 -14 8 2 -8 -3 8 -6 -33 6 15 12
Sonstige 0 0 -1 -1 1 0 0 0 1 0 0 0

>10 >15 Mehr

2015 Bis3 >3bis >6bis >1bis >2bis >3bis >5bis >7bis bis15 bis20 als 20
in € Tausend Gesamt M 6M 12M 2) 3) 5] 7) 10) J J J
CHF 1 4 2 3 -3 3 1 -4 3 -1 1 0
CNH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CNY 12 2 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
CzK 7 2 3 6 -5 0 -3 5 5 0 0 0
EUR -121 -12 -1 -1 -52 -7 69 26 94 2 27 -15
GBP 7 0 0 0 1 0 0 0 5 0 0 0
HUF 7 -1 2 4 3 2 1 0 1 0 0 0
PLN 8 -3 8 1 -1 2 1 0 0 0 0 0
UsD 36 2 3 24 9 5 4 44 4 23 4 25

Zinsrisiken im Bankbuch

Unterschiedliche Laufzeiten und Zinsanpassungskonditionen der angebotenen Produkte fihren gemeinsam mit der Refinanzierung
durch Kundeneinlagen sowie Uber die Geld- und Kapitalmérkte in der RBI AG zu Zinsanderungsrisiken. Diese entstehen vorwie-

gend durch den nicht vollsténdigen Ausgleich der Zinssensitivitéit von erwarteten Zahlungen, deren Zinsanpassungsrhythmen und
anderer optionaler Ausstattungsmerkmale. Zinsrisiken im Bankbuch bestehen dabei in den Hauptwahrungen Euro und US-Dollar.

Dieses Risiko wird grundsaizlich durch eine Kombination von bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéften abgesichert, wobei
vorwiegend Zinsswaps und - in geringerem Ausmaf® - Zinstermingeschafte und Zinsoptionen zum Einsatz kommen. Das Bilanz-
strukiurmanagement ist eine Kernaufgabe des Bereichs Treasury, der dabei vom Group Asset/Liability Komitee unterstiitzt wird.
Dieses stiitzt sich dabei auf Szenarien und Analysen zur Simulation des Zinsertrags, um eine optimale Positionierung im Einklang
mit der Zinsmeinung und im Rahmen des Risikoappetits zu gewdhrleisten.

Fur die Quantifizierung des Zinsédnderungsrisikos im Bankbuch kommen neben der Value-at-Risk-Berechnung auch klassische Me-

thoden der Kapital- und Zinsbindungsanalyse zur Anwendung. Die Barwertverénderung des Bankbuchs bei einer parallelen
Zinserhshung um einen Basispunkt wird getrennt fir wesentliche Wahrungen in folgender Tabelle dargestellt.
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> 10 >15
2016 Bis3 >3bis >ébis >1bis >2bis >3bis >5bis >7bis bis15 bis 20 Mehr
in € Tausend Gesamt M 6M 12 M 2) 3) 5) 7) 10J J J als20)
CHF -14 1 0 0 1 2 10 4 -8 23 0 (0]
CNY -4 2 -2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CZK 17 2 0 0 6 4 3 1 0 0 0 0
EUR 311 21 5 109 36 27 64 235 -55 18 15 -68
GBP -5 0 0 0 0 0 -1 -1 -2 0 0 0
HUF -2 -2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PIN 16 0 -1 0 5 2 7 2 0 0 0 0
SGD 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
usb 118 17 -4 0 22 -6 -5 -10 -19 45 -39 29
Sonstige 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
>10 >15
2015 Bis 3 > 3 bis > 6 bis > 1bis >2bis > 3 bis > 5 bis > 7 bis bis 15 bis 20 Mehr
in € Tausend Gesamt M 6M 12M 2) 3J 5) 7)) 10 J J als20)
CAD 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CHF -16 -2 -1 -2 0 2 6 14 -7 26 0 0
CNY 2 -4 1 5 0 0 0 0 0 0 0 0
CZK 17 3 0 1 2 7 6 2 -4 0 0 0
EUR 260 -32 23 128 2 -1 -11 223 36 55 22 75
GBP -5 0 -1 0 0 0 -1 -1 -2 0 0 0
PLN 18 0 -2 -2 2 6 15 0 0 0 0 0
SGD -7 1 0 -8 0 0 0 0 0 0 0 0
usb -45 13 9 3 -19 30 0 -8 -14 -32 -19 9

Credit Spread Risiken

Das Markirisikosteuerungssystem beriicksichtigt zeitabhangige Anleihe- und CDS-Spread-Kurven als Risikofaktoren fir die Ermitt-

lung von Credit-Spread-Risiken. Umfasst sind alle Kapitalmarktinstrumente des Handels- und Bankbuchs.

Liquiditatsmanagement

Grundsdtze

Das interne Liquiditatsmanagement stellt einen wesentlichen Geschéftsprozess innerhalb der allgemeinen Banksteuerung dar, da
es die kontinuierliche Verfigbarkeit von Mitteln sicherstellt, die zur Deckung von Forderungen im Tagesgeschaft benstigt werden.

Die liquiditéitsadéiquanz wird sowohl aus dkonomischer als auch aus regulatorischer Sicht gewdhrleistet. Im Hinblick auf die éko-
nomische Dimension hat die RBI AG ein Governance-Rahmenwerk festgelegt, das interne Grenzwerte und SteuerungsmaPnahmen
umfasst und den vom Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht festgelegten ,Grundsétzen fir eine solide Steverung und Uberwachung
des Liquiditétsrisikos” (Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision) sowie der von der &sterreichischen Regu-

lierungsbehérde ausgegebenen Kreditinstitute-Risikomanagementverordnung (KIRMV) folgt.

Die regulatorische Komponente wird sowohl durch die Einhaltung der Berichterstattungsanforderungen im Rahmen von Basel Il

(Mindestliquiditétsquote bzw. liquidity Coverage Ratio, strukiurelle Liquiditétsquote bzw. Net Stable Funding Ratio und zusétzliche
Kennzahlen zur Liquiditatsiberwachung bzw. Additional Liquidity Monitoring Metrics) als auch durch die Einhaltung der regulato-
rischen Grenzwerte abgedeckt.

Organisation und Verantwortung

Die Verantwortung zur Gewdhrleistung einer angemessenen Liquiditétsausstattung obliegt dem gesamten Vorstand. Die in ihrer
Funktion verantwortlichen Vorstandsmitglieder sind der Chief Financial Officer (Treasury) und der Chief Risk Officer (Risk Control-
ling). Entsprechend werden die Prozesse im Hinblick auf das Liquiditétsrisiko im Wesentlichen von zwei Bereichen innerhalb der
Bank ausgefihrt: Einerseits steuert Treasury die Liquiditétsrisikoposition innerhalb der von  Entscheidungsgremien festgelegten
Strategie, Richtlinien und Parameter, andererseits wird dieses von der unabhéngigen Einheit des Bereichs Risk Controlling tber-
wacht und unterstiitzt. Die Risiko-Einheiten messen und modellieren Liquiditétsrisikopositionen, legen Limite fest und kontrollieren

deren Einhaltung.

Neben den beschriebenen Linienfunktionen fungiert das Akfiv-/Passiv-Managementkomitee (Asset/Liability Management Commit-
tees, ALCO) als Entscheidungsgremium in Hinblick auf alle Angelegenheiten, die sich auf das Management der Liquiditéitsposition
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und der Bilanzstruktur der RBI AG auswirken, einschlieBlich der Festlegung von Strategien und Richtlinien zur Behandlung von
Liquiditatsrisiken. Das ALCO fallt Entscheidungen und berichtet den jeweiligen Vorsténden mindestens monatlich mittels standardi-
sierter liquiditétsrisikoberichte.

Liquiditétsstrategie

Treasury ist zur Einhaltung bestimmter Performance-Kennzahlen und risikobasierter Grundséize verpflichtet. Die aktuellen Perfor-
mance-Kennzahlen umfassen allgemeine Ziele, z.B. fur die Rendite auf das risikoadjustierte Kapital (Return on Risk Adjusted Capi-
tal, RoRAC) oder Deckungsbeitrage. Dazu kommen spezifische Treasury-Ziele zur liquiditat wie eine Mindestiberlebensdauer in
definierten Stressszenarien oder die Diversifizierung der Finanzierungsstrukiur. Neben der Erwirtschaftung eines Strukiurbeitrags
mittels Fristentransformation, die das von der Bank eingegangene liquiditéts- und Markirisiko widerspiegelt, hat Treasury bei der
Bilanzsteuerung eine umsichtige und nachhaltige Risikopolitik zu verfolgen. Zu den strategischen Zielen zahlen eine Verringerung
des Fundings der Muttergesellschaft an die Konzemiéchter, eine weitere Stabilisierung der Einlegerbasis und eine durchgehende
Einhaltung der regulatorischen Anforderungen sowie der internen Vorgaben und Limite.

Liquidity Risk Framework

Auf Grundlage von bestimmten Modellannahmen werden regulatorische und interne Liquiditétsberichte und -quoten erstellt und
festgelegt. Wahrend die regulatorischen Berichte gemaf> den Vorgaben der Behérden erstellt werden, griinden sich die internen
Berichte auf Annahmen anhand von empirischen Beobachtungen.

Die RBI AG verfigt Uber eine solide Datenbasis sowie Expertenwissen zur Vorhersage von Kapitalflissen, die sich aus allen we-
senflichen Bilanzposten und auberbilanziellen Positionen ergeben. Die Modellierung von Liquiditétszu- und -abflissen erfolgt in
einer angemessen defaillierten Art und Weise, wobei zumindest zwischen Produkten, Kundensegmenten sowie gegebenenfalls
Weéhrungen unterschieden wird. In die Modellierung der Retail- und Firmenkundeneinlagen flieen Annahmen bezuglich der
Verweildauer der Einlagen nach Laufzeitende ein. Die Modellannahmen sind umsichtig, so dass beispielsweise nicht von einem
,Rollover” der Einlagen von Finanzinstituten ausgegangen wird und alle Finanzierungskandle sowie der Liquiditatspuffer gleichzei-
tig gestresst werden, ohne Beriicksichtigung der abschwéichenden Auswirkungen von Diversifizierung.

Die Eckpfeiler des 6kononomischen Liquidity Risk Frameworks sind das Going Concemn (GC) und das Time to Wall Szenario
(TTW). Der Going Concern Bericht weist die strukturelle Liquiditétsposition aus und deckt dabei alle wesentlichen Risikotreiber ab,
welche die RBI AG in einem normalen Geschéftsumfeld (,business as usual”) belasten kénnten. Die Going Concermn Modelle sind
zudem die wesentlichsten Inputfakforen fur den Kostenbeitrag fir den Transfer von Mitteln innerhalb der Bank (Funds Transfer
Pricing Model). Der Time to Wall Bericht wiederum zeigt die Uberlebensdauer unter bestimmten nachteiligen Szenarien und
Stressannahmen (Markt, Namens und Kombinierte Krise) auf und legt die Mindesthshe des Liquiditétspuffers (bzw. der Aus-
gleichskapazitét) des Konzerns und seiner einzelnen Einheiten fest.

Die Modellierung der Liquiditatsszenarien erfolgt mittels einer gruppenweiten Methodik, die lokale Spezifika berucksichtigt, sofern
diese durch Einflussfaktoren wie das Markt- oder das rechtliche Umfeld oder bestimmte Geschéftsmerkmale gerechtfertigt sind. Bei
der Modellierung von Liquiditétszu- und -abflissen wird zumindest zwischen Produkten, Kundensegmenten sowie gegebenenfalls
zwischen einzelnen Wahrungen unterschieden. Fir Produkte ohne vertragliche Laufzeit wird die Verteilung der Liquiditétszuflusse
und Abflisse unter Verwendung einer ,Geometrischen Brownschen Bewegung” ermittelt, welche stafistische Prognosen zu den
zukinftigen Tagessalden von der beobachteten und exponentiell gewichteten historischen Volatilitét der entsprechenden Produkte
ableitef.

Das liquiditétsrisikorahmenwerk wird kontinuierlich weiterentwickelt. In mehreren konzernweiten Projekten wird die technische
Infrastrukiur ausgebaut und die Datenverfigbarkeit verbessert, um den neuen Berichterstattungs- und Managementanforderungen
in diesem Risikobereich gerecht zu werden.

Risikoappetit und Liquiditétslimite

Die liquiditatsposition wird auf Ebene der RBI AG und ihrer Filialen Gberwacht und durch ein umfassendes Limitsystem eingegrenzt.
Die Limite werden sowohl im Hinblick auf ein reguléres Geschéftsumfeld als auch fir Stressszenarien festgelegt. Entsprechend
dem definierten Risikoappetit muss jede Einheit in einem schweren, kombinierten Stressszenario [Namens und Markistress) eine
Uberlebensdauer von bis zu 90 Tagen (TTW| aufweisen. Dies lasst sich entweder durch ein strukturell positives Liquiditatsprofil
oder einen ausreichend hohen liquiditatspuffer gewahrleisten. In einem regularen Geschaftsumfeld (GC) muss die Fristentransfor-
mation auf mittlere Sicht vollsténdig vom verfigbaren Lliquiditétspuffer abgedeckt werden. Das heiBt, dass die kumulierte Liquidi-
tatsposition Uber einen Zeitraum von bis zu einem Jahr positiv sein muss. Auf lange Sicht (ein Jahr und langer) ist die
Fristentransformation bis zu einem gewissen Grad gestattet. Diese Grenzwerte bei internen Modellen werden durch Limite zur
Einhaltung regulatorischer liquiditétsquoten, wie z.B. die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR), ergénzt. Alle
Grenzwerte missen téglich eingehalten werden.
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Liquiditétsiberwachung

Die Bank verwendet eine Reihe maPgeschneiderter Messinstrumente und Frihwarnindikatoren, die dem Vorstand und der Unter-
nehmensfihrung zeitnahe und vorausschauende Informationen zur Verfigung stellen. Die Einhaltung des Liquiditétsrisikorahmen-
werks stellt sicher, dass die Bank ihre Geschaftstatigkeit auch unter groem Stress forffihren kann.

Die Uberwachung und die Berichterstattung zur Einhaltung der Limite erfolgt regelmaBig und effektiv, und die entsprechenden
Eskalationskandle funktionieren und werden wie vorgesehen eingesetzt. Die festgesetzten limite werden sehr diszipliniert einge-
halten, und jeder VerstoB wird an das ALCO berichtet und eskaliert. Dieses setzt angemessene MaPnahmen oder eskaliert
stritige Angelegenheiten weiter an den Vorstand.

Liquiditétsstresstest

Stresstests werden téglich fur die RBI AG und ihre Filialen sowie wéchentlich auf Konzemebene durchgefihrt. Die Tests decken
drei Szenarien (Markt, Namens- und Kombinierte Krise| ab, bericksichtigen die Auswirkungen der Szenarien fir einen Zeitraum
von bis zu drei Monaten und verdeutlichen, dass Stressereignisse gleichzeitig zu zeitkritischem liquiditétsbedarf in mehreren Weh-
rungen fuhren kénnen. Die Stressszenarien beziehen die wesentlichen Funding- und Markiliquiditétsrisiken ein, ohne vorteilhafte
Diversifizierungseffekte zu bericksichtigen, d.h., alle Einheiten der RBI AG werden einzeln einer ausgepréigten kombinierten Krise
fur all ihre wesentlichen Produkte gleichzeitig unterzogen. Die Ergebnisse der Stresstests werden dem Vorstand und den Mitglie-
dern der Unfernehmensfuhrung wéchentlich gemeldet, stellen einen wesentlichen Bestandteil der monatlichen ALCO-Sitzungen dar
und flieBen in die strategische Planung sowie die Notfallplanung der Bank ein.

Bei der Festlegung von Abflussquoten, die auf hisforischen Daten und Expertenmeinungen basieren, wird ein konservativer Ansatz
verfolgt: Die Simulation geht von fehlendem Zugang zum Geld- oder Kapitalmarkt sowie gleichzeitig von erheblichen Abflissen
von Kundeneinlagen aus. In dieser Hinsicht wird auch das Einlagenkonzentrationsrisiko beriicksichtigt, indem Grofkunden sogar
noch hshere Abflussquoten zugewiesen werden. Dariber hinaus werden Stressannahmen fir die Inanspruchnahme von Garantien
und Kreditverbindlichkeiten formuliert. Des Weiteren werden die Liquiditétspufferpositionen durch Haircuts angepassf, um das
Risiko nachteiliger Markibewegungen abzudecken, und die potenziellen Abflisse infolge besicherter derivativer Geschéfte ge-
schatzt. Die Bank kontrolliert kontinuierlich, ob die formulierten Stressannahmen nach wie vor angemessen sind oder neue Risiken
bericksichtigh werden mussen.

Das Time to Wall-Konzept hat sich als Hauptsteuerungsinstrument fir das tégliche Liquiditétsmanagement etabliert und ist daher
zentraler Bestandteil der Fundingplanung und der Budgetierung und ist wesentlich fur die Festlegung von Performance-Kennzahlen
im Hinblick auf die Liquiditét.

Liquiditétspuffer

Wie die taglichen Liquiditétsrisikoberichte aufzeigen unterhalt und verwaltet jede Konzerneinheit aktiv Liquiditatspuffer, einschlief3-
lich erstklassiger liquider Aktiva (High Quality Liquid Assets, HQLA), die stets umfangreich genug sind, um die in Krisenszenarien
erwarteten Nettoabflusse abzudecken. Die RBI AG verfugt iber umfangreiche unbelastete und liquide Weripapierbesténde und
bevorzugt fir Tender-Transakfionen der Zentralbank in Frage kommende Papiere, um ausreichend Liquiditét in verschiedenen
Weéhrungen zu gewdhrleisten. Jede Konzerneinheit stellt die Verfugbarkeit von liquiditétspuffern sicher, testet ihre Fahigkeit, Zent-
ralbankmittel in Anspruch zu nehmen, bewertet durchgehend ihre Sicherheitenpositionen im Hinblick auf deren Markiwert und
Belastung und prift ihre Ausgleichskapazitét, einschlieBlich des gesicherten und ungesicherten Fundingpotenzials und der Liqui-
dierbarkeit der Assets.

In der Regel wird ein Haircut auf alle Positionen des Liquiditatspuffers angewandt. Diese Haircuts setzen sich aus einem markirisi-
kospezifischen und einem Zentralbankhaircut zusammen. Wahrend der Haircut des Marktrisikos die potenzielle Kursvolatilitét der
Wertpapiere auf Aktivseite im Liquiditétspuffer darstellt, stellt der Haircut der Zentralbank den zusatzlichen Haircut seitens der
Zentralbank fur jedes einzelne in Frage kommende und als Sicherheit angebotene Wertpapier dar.

Notfall-Fundingplan

Unter erschwerten liquiditdtsbedingungen gehen die Einheiten zu einer Krisenorganisation ber, in welcher sie vordefinierte Liqui-
ditatsnotfallpléne verfolgen. Diese Notfallplane stellen ebenfalls einen Bestandteil des LiquiditétsmanagementRahmens dar und
sind fur alle wesentlichen Konzerneinheiten obligatorisch. Der Notfallmanagement-Prozess ist sehr fortschritilich und so konzipiert,
dass der Konzern selbst in ernsten Krisensituationen eine starke Liquiditatsposition beibehalten kann.

Verbindlichkeitenstruktur und Liquiditétsposition

Das Funding grindet sich auf eine starke Basis an Kundeneinlagen und wird durch Wholesale Funding ergénzt. Die Fahigkeit zur
Beschaffung von Mitteln wird von Treasury genau iberwacht und beurteilt.
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Der liquiditétsiberschuss der RBI AG lag im vergangenen Jahr und bis zum jefzigen Zeitpunkt deutlich iber allen regulatorischen
und internen Grenzwerten. Das Ergebnis des infernen Time to Wall Stresstests macht deutlich, dass der Konzem die modellierte
Stressphase von 90 Tagen selbst ohne die Anwendung von NotfallmaBnahmen durchgehend berstehen wirde.

Die Ergebnisse des Going Concern Szenarios sind in der folgenden Tabelle dargestellt. Sie veranschaulichen den Liquiditatsiber-
hang und das Verhdalinis von erwarteten Kapitalzuflissen und der Ausgleichskapazitét zu Kapitalabflissen (Liquiditatsquote) fur
ausgewdhlte Laufzeiten auf kumulativer Basis. Die Kapitalflisse basieren auf Annahmen anhand von Expertenmeinungen, statisti-
schen Analysen und lénderbesonderheiten. Diese Berechnung umfasst zudem Schétzungen zur Besténdigkeit von Kundeneinla-
gen, zu Abflissen von auberbilanziellen Positionen und zu Marktabschwingen bei Positionen, die in die Ausgleichskapazitét
einflieen.

in € Tausend 2016 2015

Laufzeit 1 Monat 1 Jahr 1 Monat 1 Jahr
liquiditatsuberhang 4211782 4.958.137 4.598.123 5.554.595
Liquiditats-Ratio 113% 108% 110% 107%

Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR)

Die liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR) erfordert eine kurzfristige Belastbarkeit von Banken. Dabei missen
Letztere an-gemessene Bestéinde an unbelasteten erstklassigen liquiden Aktiva (High Quality Liquid Assets, HQLA) sicherstellen,
um potenzielle Abflisse durch Verbindlichkeiten, die in Krisenzeiten anfallen kénnen, decken zu kénnen. HQLAs kénnen in Cash
umgewandelt werden, um den Liquiditatsbedarf im Rahmen eines liquiditatssiressszenarios fir mindestens 30 Kalendertage zu
decken.

Die Berechnung der erwarteten Mittelzu- und -abflisse sowie der HQLAs basiert auf regulatorischen Vorgaben.

2016 lag das regulatorische LCR Limit bei 70%, dieses wird schrittweise auf 100% bis 2018 angehoben.

in € Tausend 31.12.2016 31.12.2015
Durchschnittliche liquide Akfiva 4.616.369 10.387.050
Netto-Abflisse 2.077.857 7.253.731
Zuflisse 4.780.120 3.314.059
Abflisse 6.857.977 10.567.789
Liquidity Coverage Ratio 222% 143%

Im Jahresvergleich ist die LCR 2016 angestiegen, was einerseits durch die Implementierung der Ziele aus dem Transformations-
programm, andererseits durch die Strategie, eine hdhere Liquiditétsposition wéhrend der geplanten Umstrukiurierung der Gruppe
zu halten, begrindbar ist. Das HQLA Portfolio wurde dadurch verringert, dass EZB Fazilitéten durch Repos ersetzt wurden. Die
Nettoabflisse sind aufgrund geringerer Fl Einlagen, auBerplanmaBig hoher Kundeneinlagen und auBerplanméBig niedriger
Kreditvergaben zuriickgegangen.

Strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR)

Die NSFR wird definiert als das Verhdlinis von verfugbarer stabiler Refinanzierung zu erforderlicher stabiler Refinanzierung. Dieses
Verhalinis sollte konfinuierlich mindestens 100 Prozent betragen, wenngleich noch kein regulatorisches Limit festgelegt wurde.
Verfigbare stabile Refinanzierung” wird definiert als der Teil von Eigen- und Fremdmitteln, von dem zu erwarten ist, dass er tber
den von der NSFR erfassten Zeithorizont von einem Jahr eine zuverlassige Mittelquelle ist. Die erforderliche stabile Refinanzierung
einer Bank ist von den Liquiditatsmerkmalen und Restlaufzeiten der verschiedenen gehaltenen Vermégenswerte und der auBBerbi-
lanziellen Engagements abhéngig.

Ziel der RBI AG ist eine ausgewogene Funding Position. Die regulatorischen Vorschriften werden derzeit von den Aufsichtsbehsr
den tberarbeitet.

in € Tausend 2016
Erforderliche strukturelle Liquiditét 26.830.272
Vorhandene strukturelle Liquiditét 26.144.916

Net Stable Funding Ratio 97%

Auf Grund der eingeschrénkten Vergleichbarkeit wird die NSFR fur das Johresende 2015 nicht dargestellt.
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Operationelle Risiken

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko von Verlusten verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen einschlieBlich des Rechtsrisikos eintreten kénnen.
Innerhalb dieser Risikokategorie werden sowohl interne Risikofakioren - z. B. unbefugte Handlungen, Diebstahl und Betrug, verhal-
tensbedingte Schaden, Modellfehler, Abwicklungs- und Prozessfehler, Geschéftsunterbrechungen oder Systemausfélle - als auch
externe Risikofakforen einschlieBlich Sachschéden und Betrugsabsichten kontrolliert und gesteuert.

Die Analyse und Steuerung dieser Risiken erfolgt basierend auf der eigenen historischen Verlustdatensammlung und den Ergebnis-
sen der Risikobeurteilung.

Analog zu den anderen Risikoarten gilt in der RBI AG auch firr das operationelle Risiko das Prinzip der Funkfionstrennung in Risi-
komanagement und -controlling. Dazu werden fir jeden Geschéfisbereich Personen als sogenannte Operational Risk Manager
nominiert und geschult. Operational Risk Manager berichten Risikoeinschatzungen, Schadensfélle, Indikatoren und MaBnahmen
an das zentrale Operational Risk Controlling. Sie werden dabei von Dedicated Operational Risk Specialists (DORS) unterstitzt.

Die Risikocontrolling-Einheiten fur operationelles Risiko verantworten das Reporting , die Implementierung des Rahmenwerkes, die
Entwicklung der SteuerungmaBnahmen und die Uberwachung der Einhaltung der Vorgaben. Im Rahmen des jéhrlichen Risikoma-
nagementzyklus koordinieren diese auch die Teilnahme der relevanten Second Line of Defence Bereiche (Financial Crime Ma-
nagement, Compliance, Vendor Management, Outsourcing Management, Insurance Management, Informationssicherheit,
Pysische Sicherheit, BCM, Internes Kontrollsystem) und der gesamten First Line of Defence Ansprechpartner [Operational Risk
Manager).

Risikoidentifikation

Ein wesentlicher Schritt in der Steuerung von operationellen Risiken ist die Identifikation und Beurteilung von Risiken, die den Fort-
bestand des Unternehmens geféshrden wirden (allerdings nur mit sehr geringer Wahrscheinlichkeit eintreten), und anderen Berei-
chen, in denen Verluste haufiger auftreten (allerdings nur mit geringer Schadenshshe).

Die Beurteilung der operationellen Risiken erfolgt in strukturierter Form nach Kategorien wie Geschéfisprozesse und Ereignistypen
durch Riskoassessments. Dariiber hinaus durchlaufen auch sémiliche Neuprodukte ein Risikoassessment. Dabei wird die Auswir-
kung von wahrscheinlichen Ereignissen mit geringer Verlusthshe (High Probability/Low Impact) und unwahrscheinlichen Ereignis-
sen mit groBem Verlustpotenzial (Low Probability/High Impact) - bezogen auf einen einjshrigen bzw. zehnjshrigen Zeithorizont
gemessen. Die ,Low Probability/High Impact-Ereignisse werden mit Szenarien gemessen, dessen Analyse aufgrund des internen
Risikoprofils, Schadenfallen oder externen Anderungen veranlasst werden.

Uberwachung

For die Uberwachung der operationellen Risiken werden Frihwarnindikatoren (Early Warning Indicators) verwendet, die eine
zeitnahe Erkennung und Minderung von Verlusten erméglichen. Die Erfassung von operationellen Schéaden erfolgt in der zentralen
Datenbank ORCA (Operational Risk Controlling Application) mit entsprechender Untergliederung nach Geschéftsfeld und Ereig-
nistyp. Neben den Anforderungen zum internen und externen Reporting dienen die Schadensfélle zum Austausch mit internationa-
len Verlustdatenbanken zur Weiterentwicklung von fortgeschrittenen Messmethoden sowie fur die Weiterverfolgung von
MaBnahmen und der Kontrolleffekfivitat. Die RBI Gruppe ist seit 2010 Teilnehmer im ORX Datenkonsortium (Operational Riskdata
exchange Association), dessen Daten akiuell zu internen Benchmarkzwecken und Analysen sowie auch als Teil des Operational
Risk Modells herangezogen werden. Beim ORX-Datenkonsortium handelt sich es um einen Zusammenschluss von Banken- und
Versicherungsgruppen fir stafistische Zwecke.

Die Ergebnisse der Analysen sowie Vorfélle aus operationellen Risiken werden in umfassender Weise regelmafBig dem relevanten
Operational Risk Management Komitee berichtet.

Messung und Risikoreduktion
Seit Oktober 2016 unterlegt die RBIAG den Eigenmittelbedarf aufgrund des fortgeschrittenen Ansatzes.

Der fortgeschrittene Ansatz basiert auf einem internen Modell mit den Inputfakioren der externen und internen Schadensfalle und
den gruppenweiten Szenarien. Die risikobasierte Steuerung erfolgt mit der Allokation aufgrund der Inputfakotren der jeweiligen
Einheiten und den Betriebsertréigen zur Stabilisierung. Die Implementierung dieser hohen qualitativen Standards wurde bereits
auch auf einen weiteren Teil der Gruppe ausgerollt.

Um das operationelle Risiko zu reduzieren, werden durch die Geschéftsbereichsleiter vorbeugende Mafnahmen zur Risikoreduk-

fion und zum Risikotransfer gesefzt und deren Fortschritt und Wirkungsgrad vom Risikocontrolling Gberwacht. Erstere entwickeln
auch Krisenpléne und bestimmen Personen oder Abteilungen, die die notwendigen MaBnahmen einleiten, falls Schadensfalle
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tatséichlich eintreten. Weiters unterstitzen mehrere spezialisierte Organisationseinheiten die Geschdfisbereiche bei der Vermei-
dung von operationellen Risiken.Eine wesentliche Rolle im Zusammenspiel mit den Tétigkeiten aus dem operationellen Risiko nimmf
das Financial Crime Management ein. Das Financial Crime Managament unterstitzt bei der Prévention und Identifikation von
Betrugsfallen. Die RBI AG fuhrt auch laufend umfangreiche Mitarbeiterschulungen durch und verfigt Gber verschiedenste Notfall-
pléne und Backup-Systeme.

Internes Kontroll- und
Risikomanagementsystem im Hinblick
aut den Rechnungslegungsprozess

Einleitung

Fur die Raiffeisen Bank International AG (RBI AG) ist die Einrichtung und Ausgestaltung eines angemessenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess von wesentlicher Bedeutung. Die Erstellung des Jahres-
abschlusses fur die RBI AG erfolgt in den Abteilungen Financial Accounting sowie Treasury Accounting, welche im Vorstandsbe-
reich des CFO angesiedelt sind. Die Auslandsfilialen liefern Abschlusse an das Head Office, fur die Erstellung sind sie selbst
verantwortlich.

Basis fur die Erstellung des Jahresabschlusses sind die einschlégigen dsterreichischen Gesetze, allen voran das sterreichische
Bankwesengesetz (BWG) sowie das Unternehmensgesetzbuch (UGB, in dem die Aufstellung eines Jahresabschlusses geregelt
wird.

In der RBI AG wird das Hauptbuch in SAP gefihrt. Das Kernbanksystem GEBOS erfillt wesentliche Nebenbuchfunktionen, wie
die Kredit- und Einlagenabwicklung (GIRO) sowie eine teilweise Koexistenzfunktion zum Hauptbuch SAP. Zusétzlich zu GEBOS
gibt es weitere Nebenbicher, wie insbesondere:

= Wall Street Systems und Murex (Treasury-Geschdfte)

= GEOS und GEOS Nostro (Wertpapierabwicklung und Nostro-Wertpapier-Verwaltung)
= Zahlungsverkehr

= Bankirade (Garantien und Akkreditivgeschafre)

= UBIX (bsrsengehandelte Wertpapier-Derivate)

= ARTS/SE4 (Repo- und Leihegeschaft)

= SAP Nebenbicher (Debitoren/Kreditoren,/Anlagebuchhaltung]

Der Rechnungslegungsprozess lasst sich wie folgt darstellen:

* laufende Buchhaltung
Die Erfassung der Buchungsséize fur die laufende Buchhaltung erfolgt groBtenteils in den jeweiligen Nebenbichern (Subsys-
teme). Dieser Buchungsstoff wird auf téglicher Basis Uber automatisierte Schnittstellen in aggregierter Form in das Hauptbuch
(SAP) Ubergeleitet. Darber hinaus werden einzelne Buchungen direkt im Hauptbuch SAP erfasst.
Das Hauptbuch in SAP verfugt iber eine Multi-GAAP Funktionalitét, das bedeutet, es werden zwei gleichwertige parallele
Hauptbicher in SAP gefuhrt: eines gem&h UGB,/BWG-Rechnungslegungsvorschriften sowie parallel dazu eines nach IFRS. Es
gibt einen operativen Kontenplan fir beide Hauptbicher, alle Buchungen erfolgen abhéngig vom jeweiligen Inhalt entweder
gleichzeitig in beiden Hauptbichem oder in nur einem von beiden. Durch die Parallelitét der Buchungen und der Parallelexis-
tenz beider Hauptbicher erbrigen sich Uberleitungsbuchungen von UGB/BWG auf IFRS.

= Finzelabschluss RBI Head Office nach UGB/BWG und IFRS
Die SAP-Rohbilanz nach UGB/BWG bzw. IFRS ergibt sich aus dem iber automatisierte Schnittstellen angelieferten Buchungs-
stoff der jeweiligen Subsysteme. Ergéinzend dazu werden noch eine Reihe ergénzender ledger-spezifischer Abschlussbuchun-
gen direkt in SAP vorgenommen. Diese sind unabhéngig von den jeweiligen Subsystemen. Die Summe all dieser Buchungen
ergibt die Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung nach UGB/BWG bzw. IFRS.

= Einzelabschluss der RBI AG

AbschlieBend wird der Abschluss der RBI AG nach UGB/BWG erstellt. Dieser umfasst das RBI Head Office sowie die Filialen.

Sowoh! die Filialdaten als auch die Abschlussdaten des RBI Head Office werden durch automatisierte Ubertragung aus SAP oder
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teilweise durch Direkteingabe in das Konsolidierungssystem IBM Cognos Controller ibermittelt. Dort erfolgt die Datenkonsolidie-
rung und darauf aufbauvend die Erstellung des gesamten Einzelabschlusses der RBI AG.

Kontrollumfeld

In der RZB Group Internal Law Database sind sémiliche gruppeninterne Anweisungen abrufbar. Beziglich der Rechnungslegung
ist vor allem das Group Accounts Manual zu erwéhnen, welches insbesondere eine Beschreibung folgender Punkfe beinhaltet:

= Allgemeine Buchungsregeln

* Bewertungsmethoden

= Erforderliche (quantitative) Anhangsangaben
= Buchungsregeln fir spezielle Geschafte

Dariber hinaus gibt es auch Richtlinien, die ausschlieBlich die RBI AG betreffen bzw. nur abteilungsinterne Aufgaben regeln. Fur
die Rechnungslegung gelten beispielsweise die Richtlinien der Corporate Directive - Accounting Guidelines, die den Anweisungs-
prozess fir die Begleichung von Eingangsrechnungen, fur Kostenrefundierungen oder die Fihrung von Verrechnungskonten regeln.

Risikobeurteilung

Die Bewertung des Risikos einer fehlerhaften Finanzberichterstattung basiert auf unterschiedlichen Kriterien. Bewertungen von
komplexen Finanzinstrumenten kénnen zu einem erhshten Fehlerrisiko fihren. Weiters mussen fir die Erstellung des Jahresabschlus-
ses die Akfiv- und Passivposten bewerfet werden, wobei insbesondere durch die Beurteilung der Werthaltigkeit von Forderungen,
Wertpapieren und Befeiligungen, welche auf Schatzungen zukinftiger Entwicklungen basieren, ein Risiko besteht.

KontrollmaBnahmen

Die wesentlichen KontrollmaPnahmen umfassen vielfalige Abstimmprozesse. Neben dem 4-Augen-Prinzip sind automationsgestitz-
te Konfrollen sowie vom Risikogehalt abhangige Uberwachungsinsirumente im Einsatz. Als Beispiel kannen der Abgleich zwischen
Haupt- und Nebenbiichern oder die Ergebnisabstimmung zwischen Financial Accounting und Balance Sheet Risk Management
angefuhrt werden. Die den einzelnen Stellen zugeteilten Aufgabengebiete sind schrifilich dokumentiert und werden laufend akiua-
lisiert. Besonderen Wert wird auf eine funktionierende Stellvertreterregelung gelegt, um die Terminerfillungen bei Ausfall einer
Person nicht zu gefahrden.

Der Jahresabschluss samt Lagebericht wird im Prifungsausschuss des Aufsichtsrates behandelt, dariber hinaus wird er im Aufsichts-
rat festgestellt. Er wird in der Wiener Zeitung versffentlicht und zuletzt im Firmenbuch hinterlegt.

Information und Kommunikation

Mit den Fachabteilungen werden laufend Informationen hinsichtlich Buchung und Bilanzierung der jeweiligen Produkte ausge-
tauscht. So finden mit den Bereichen Capital Markets sowie Treasury monatliche Jour-Fixe Termine statt, wo unter anderem auch
die Bilanzierung komplexer Produkte abgehandelt wird. Auch in regelméafigen Jour-Fixe Terminen im Rahmen des Produkteinfih-
rungsprozesses ist Accounting vertreten, um Uber Accounting technische Aspekte bzw. Implikationen bei Produkineueinfuhrungen
Auskunft zu geben. Durch regelméBige abteilungsinterne Termine wird sichergestellt, dass die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
laufend Gber Neuerungen im Bereich der Rechnungslegung nach UGB/BWG und IFRS geschult werden.

Im Zuge der Berichtserstellung erhalt der Vorstand monatlich und quartalsweise Berichte, in denen das Ergebnis der RBI AG ana-
lysiert wird. Auch der Aufsichtsrat wird in seinen Sitzungsterminen tourlich tber das Ergebnis informiert, die Uberwachung des
infernen Konfrollsystems wird somit sichergestellt.

Die exferne Berichterstattung erfolgt im Wesentlichen nur fir das Konzemergebnis der RBI AG. Der Berichtszyklus ist ein quartals-
weiser: Neben dem Konzernabschluss werden auch ein Halbjahresfinanzbericht bzw. quartalsweise Zwischenberichte fur den
Konzern veréffentlicht. Dariber hinaus gibt es laufende regulatorische Berichtspflichten an die Bankenaufsicht.

Uberwachung

Die Finanzberichterstattung ist ein Schwerpunktthema im IKS, in dem die Rechnungslegungsprozesse einer zusatzlichen Uberwa-
chung und Kontrolle unterzogen werden und deren Ergebnisse dem Vorstand und dem Aufsichtsrat vorgelegt werden. Dariber
hinaus hat der Prifungsausschuss den Rechnungslegungsprozess zu Gberwachen. Die Verantwortung fir die unternehmensweite
fortlaufende Uberwachung obliegt dem Vorstand. GemaP Zielbetriebsmodell werden sukzessive drei Verteidigungslinien (lines of
defence) errichtet, um den erhshten Anforderungen an die internen Kontrollsysteme gerecht zu werden.
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Die sogenannte ,First line of defence” bilden dabei die Fachbereiche, in der die Abteilungsleiter fir die Uberwachung ihrer Ge-
schaftsfelder zustandig sind. Hier werden gemaB der dokumentierten Prozesse in regelméfigen Absténden Kontrollen und Plausi-
bilisierungen vorgenommen.

Die zweite Verteidigungslinie wird durch themenspezifische Spezialbereiche abgedeckt. Das sind zum Beispiel Compliance, Data
Quality Governance, Operational Risk Controlling oder Security & Business Continuity Management. Sie sollen in erster Linie die
Fachbereiche bei den Kontrollschritten unterstitzen, die tatséchlichen Kontrollen validieren und State-ofthe-art-Praktiken in die
Organisation einbringen.

Als dritte Stufe ist die interne Revision in den Uberwachungsprozess involviert. Die Revisionsfunktion wird dabei vom Bereich Group
Internal Audit der RZB sowie von der jeweiligen infernen Revision der Konzerneinheiten wahrgenommen. Fir sémfliche Revisionsak-
fivitaten gelten die konzernweit verbindlichen revisionsspezifischen Regelwerke (Group Audit Standards), die auf den Mindest-
standards fir die interne Revision der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht sowie internationalen ,Best Practices” basieren.
Zusaizlich gelten die internen Regelungen des Bereichs Audit (insbesondere auch die Audit Charter). Die Konzernrevision Uber-
prift unabhéngig und regelméBig die Einhaltung der internen Vorschriften in den Konzereinheiten der RZB. Der leiter des Be-
reichs Group Internal Audit berichtet direkt an die Vorstande.

Ausblick

Konjunkturaussichten

Zentraleuropa

Nach einem etwas schwacheren Wachstum im Vorjahr dirfte das Wachstum in Zentraleuropa (CE) 2017 wieder anziehen. Eine
noch immer expansive Geldpolitik in der Region, ein solides Wachstumsumfeld in der Eurozone und eine erwartete Erholung der
Investitionsnachfrage bei anhaltend starker Konsumneigung der privaten Haushalte sollten diese positive Dynamik unterstiitzen.
Polen und die Slowakei fihren das Feld mit einem prognostizierten Wachstum von 3,3 Prozent an, knapp gefolgt von Ungan,
dessen Wirtschaft um 3,2 Prozent wachsen sollte. In der Tschechischen Republik durfte das Wachstum 2,7 Prozent erreichen.

Sidosteuropa

Die Region Sudosteuropa (SEE) dirfte ebenfalls eine Fortsetzung des Wachstumstrends erleben. Nach einem sehr starken BIP-
Wachstum von 3,9 Prozent im Jahr 2016 sollte SEE 2017 einen Anstieg der Wirtschaftsleistung von etwas iber 3 Prozent - und
damit das derzeitige Potenzialwachstum - erreichen kénnen. Vor allem Ruménien kénnte seinen soliden Wachstumskurs mit einem
BIP-Wachstum von 4,2 Prozent fortsetzen, allerdings lésst die Dynamik damit nach dem Spitzenwert des Vorjahres von 4,8 Prozent
bereits etwas nach. Umgekehrt sollfen dadurch negative Uberhitzungseffekte wie ein ausuferndes Leistungsbilanzdefizit vermieden
werden kénnen. Serbien und Kroatien, die beiden Lander mit der stérksten Wachstumserholung 2016, sollten ein Wirtschaftswachs-
fum von jeweils rund 3 bzw. knapp iber 3 Prozent erreichen kénnen.

Osteuropa

In Russland wird nach dem Abklingen der Rezession mit einem leichten Wachstum der Wirtschaft um 1,0 Prozent gerechnet, eine
positive Olpreisentwicklung wiirde die russische Wirtschaft weiter stitzen. In der Ukraine diirfte sich der Erholungsprozess des
Vorjahres fortsetzen, wahrend die Wirtschaft in Belarus noch leicht schrumpfen dirfte. Generell fehlen Osteuropa derzeit starke
externe und interne Wachstumstreiber, sodass die Region nicht an die héheren Wachstumsraten der Vergangenheit ankniipfen kann.
Zudem verbleiben erhebliche Ereignisrisiken.

Osterreich

In Osterreich durfte die Konjunkturbelebung im Jahr 2017 etwas an Dynamik gewinnen. Als fragende Saule sollte sich weiterhin
die Binnennachfrage erweisen (privater Konsum, Brutioanlageinvestitionen). Die Zuwachsrate der Exporte sollte 2017 hoher
ausfallen als 2016. Trotz eines weiterhin soliden Importwachstums aufgrund der binnenwirtschafilichen Dynamik dirften die Net-
toexporte das BIP-Wachstum 2017 damit wieder unterstiitzen. Dieses Szenario impliziert eine Zunahme des realen BIP auf

1,7 Prozent nach 1,5 Prozent im Jahr 2016.
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CEE-Bankensektor

Die solide Wirtschaftsentwicklung in CE bzw. SEE und das Ende der Rezession in Russland und der Ukraine sollten sich 2017
merklich positiv auf den CEE-Bankensekfor auswirken. Gunsfige Entwicklungen im operativen [Neu-|Geschaft in CE und SEE kann-
ten 2017 zudem durch zumindest stabile oder sogar leicht verbesserte Zinsmargen bzw. etwas steilere Zinskurven unterstitzt
werden. Zudem sind jeweils Verringerungen bei Fremdwéhrungskrediten und NPL-Portfolios aufgrund der friheren Expansion in CE
und SEE samt ihren negativen Erfragswirkungen in den letzten Jahren erfolgt. Insofern dirfte sich die Erholung der Eigenkapitalren-
tabilitat im CEE-Bankensektor auch 2017 fortsetzen.

Ausblick der RBI AG

Aufgrund der Verschmelzung mit der RZB AG, die am 18. Mé&rz 2017 im Firmenbuch eingefragen werden soll, gilt der nachfol-
gende Ausblick fir das fusionierte Institut.

Die 2015 beschlossene Reduktion und der Abbau der Geschaftsaktivitéten in Asien ist nahezu abgeschlossen, sie wird fir das
verbliebene Obligo auch im Geschéftsiahr 2017 weiter fortgesetzt. Nach einer stabilen Entwicklung des tbrigen Kreditgeschafts
gehen wir fir die néchsten Jahre von einem durchschnitilichen Kreditwachstum im niedrigen einstelligen Prozentbereich aus.

Fir 2017 rechnen wir wegen der Fusion sowie aufgrund hsherer Dividendenerirage mit Betriebsertréigen, die iber jenen des
Geschaftsjahres 2016 (€ 1.226 Millionen) liegen. Aufgrund des derzeitigen anhaltenden Niedrigzinsumfeldes erwarten wir
einen Neffozinsertrag in etwa auf dem Niveau von 2016 (€ 277 Millionen), dafir planen wir aufgrund einer Forcierung von
provisionsintensiveren Geschéften héhere Ertrége aus diesem Bereich.

Im Bereich der Verwaltungsaufwendungen werden sich die Kostensenkungsmafnahmen auswirken. Durch die Fusion werden
jedoch zusétzliche Verwaltungsaufwande tbernommen. Mittelfristig streben wir eine Cost/Income Ratio von unter 50 Prozent an.

Wir erwarten, dass die Nettodotierungen zu Kreditrisikovorsorgen 2017 trotz Fusion unter dem Niveau von 2016 (€ 228 Millio-
nen) bleiben.

Mit einer CET1 Ratio [fully loaded) von 13,6 Prozent (12,4 Prozent pro forma fir das fusionierte Institut) hat der RBI Konzem

bereits am 31. Dezember 2016 - und somit ein Jahr vor Ablauf der selbst gesetzten Frist - das Kapitalziel von mindestens
12 Prozent erreicht. Mittelfristig streben wir eine CET1 Ratio (fully loaded) von rund 13 Prozent fir den Konzern an.
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss
Prifungsurteil
Wir haben den Jahresabschluss der
Raiffeisen Bank International AG,
Wien,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2016, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an diesem Stichtag endende Ge-
schaftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild
der Vermégens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stichtag
endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den Ssterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer Abschlusspri-
fung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwort-
lichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprisfers fir die Prifung des
Jahresabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Uber-
einstimmung mit den &sterreichischen unternehmens-, bank- und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtigemaBen Ermessen am bedeutsams-
ten fir unsere Prifung des Jahresabschlusses des Geschéftsiahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt, und wir
geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:
*  Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden

= Werthaltigkeit von Anteilen an verbundenen Unternehmen
= Bewertung von Derivaten

1. Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden

Das Risiko fir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden werden in der Bilanz - nach Abzug der Risikovorsorgen (Einzel- und Pauschalwertberichtigungen) -
mit einem Betrag in Héhe von 18,0 Mrd EuR ausgewiesen. Sie befreffen im Wesentlichen Forderungen an &sterreichische und
infernationale Firmenkunden.

Der Vorstand beschreibt die Struktur der Forderungen an Kunden, den Prozess zur Uberwachung des Kreditrisikos und die Vorge-
hensweise fir die Ermitilung der Risikovorsorgen unter Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” im Anhang sowie im
Abschnitt Kreditrisiko” des Risikoberichts im Lagebericht.

Die Bank tberprift im Rahmen der Kredituberwachung, ob eine Ausfallsgefahrdung vorliegt und damit Einzelwertberichtigungen
zu bilden sind. Dies beinhaltet auch die Einsch&tzung, ob Kunden die vertraglich vereinbarten Rickzahlungen in voller Héhe und

ohne Verwertung von Sicherheiten leisten kénnen.

Bei Ausfallsgefahrdung werden Einzelwertberichtigungen in Hshe des voraussichtlichen Verlustes nach konzerneinheitlichen Maf-
sttben gebildet. Diese wird dann angenommen, wenn die diskontierten voraussichtlichen Rickzahlungsbetréige einschlieBlich
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Zinszahlungen unter Beriicksichtigung der vorhandenen Sicherheiten unter dem Buchwert der Forderung liegen. Die Beurteilung
eines Wertberichtigungserfordernisses ist wesentlich von der Einschétzung der wirtschafflichen Lage und Entwicklung des jeweili-
gen Kunden, der Bewertung der Kreditsicherheiten sowie der Schatzung der Héhe und des Zeitpunkis dieser Rickflisse beein-
flusst.

Fur alle als nicht ausfallsgeféhrdet eingestuften Kredite werden abhéngig von ihrem jeweiligen Risikoprofil (Ratingstufe) Pauschal-
wertberichtigungen gebildet. Fir die Berechnung der Pauschalwertberichtigungen werden zentral errechnete historische Konzern-
Ausfallsraten je Ratingstufe und Risikomodell unter Beriicksichtigung von vorhandenen Sicherheiten sowie auf statistischen Annah-
men und Erfahrungswerten basierende Parameter verwendet.

Der Ermitilung der Risikovorsorgen liegen in bedeutendem AusmafB3 Annahmen und Schétzungen zu Grunde. Die damit verbunde-
nen Schétzunsicherheiten stellen ein Risiko der Fehldarstellung im Abschluss dar.

Unsere Vorgehensweise in der Prisfung

Wir haben die Dokumentation der Prozesse zur Vergabe, Uberwachung und Risikovorsorgenbildung von Firmenkundenkrediten
erhoben sowie analysiert, ob diese Prozesse geeignet sind, eine Ausfallsgefahrdung zu erkennen und die Werthaltigkeit der
Kundenforderungen angemessen abzubilden. Zudem haben wir die relevanten Prozessabléufe sowie wesentliche Schlusselkontrol-
len innerhalb dieser Prozesse getestet. Dabei haben wir die Kontrollen auf ihr Design, ihre Implementierung und Effektivitat tber-
proft.

Im Bereich der Einzelwertberichtigungen haben wir auf Basis von Stichproben geprift, ob eine Ausfallsgefahrdung und somit
Indikatoren fur Wertminderungen von Krediten vorliegen und ob in angemessener Hshe Kreditrisikovorsorgen gebildet wurden. Im
Zuge dessen wurden die Einschatzungen der Bank zu Hshe und Zeitpunkt der Rickflusse einschlieBlich der Wertansatze der
Sicherheiten krifisch hinterfragt, ob die in der Berechnung verwendefen Annahmen angemessen und von internen oder externen
Nachweisen ableitbar sind. Das Auswahlverfahren fur die Ermittlung der Stichprobe erfolgte einerseits risikoorientiert auf Basis von
Kundenratings, andererseits - bei Kundenkrediten mit geringem Ausfallsrisiko - unter Verwendung eines zufallsorientierten Ansat-
zes. Im Hinblick auf die infernen Sicherheitenbewertungen haben wir tberprift, ob die in die Modelle eingeflossenen Annahmen
adaquat sind und mit Markidaten verglichen.

Bei der Priffung der Pauschalwertberichtigungen haben wir uns mit den verwendeten Modellen und den zur Anwendung gelang-
ten Parametern hinsichtlich ihrer Eignung zur Ermittlung angemessener Vorsorgen kritisch auseinandergesetzt. Wir haben in Stich-
proben iberprift, ob die verwendeten Ausfallsraten je Ratingstufe korrekt ermittelt wurden. Zur Beurteilung der Angemessenheit
der Ubrigen verwendeten Parameter und der zur Anwendung gelangten Modelle haben wir Spezialisten eingesetzt. Diese haben
die verwendeten Modelle und die Parameter - unter Beriicksichtigung von durchgefihrten Backtestings - dahingehend gewir-
digt, ob diese geeignet sind, die Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln. Die Berechnung der Vorsorgen haben wir nach-
vollzogen.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss und im Lagebericht zur Ermittlung von Wertberich-
tigungen von Kundenforderungen angemessen sind.

2. Werthaltigkeit von Anteilen an verbundenen Unternehmen

Das Risiko fir den Abschluss

Anteile an verbundenen Unternehmen stellen bei der Raiffeisen Bank International AG mit insgesamt rund 8,0 Mrd EuR einen
wesentlichen Anteil der Vermégenswerte dar. Die Bank ist insbesondere an in- und ausléndischen Kreditinstituten beteiligt, die sie
mehrheitlich entweder direkt (Raiffeisen Bank Polska S.A., Warschau; Raiffeisen Bank Aval JSC, Kiew) oder indirekt tber Holding-
gesellschaften halt. Dariber hinaus ist sie vor allem an Projekigesellschaften beteiligt.

Der Vorstand beschreibt den Befeiligungsmanagement-Prozess und die Vorgehensweise bei der Werthaltigkeitsprifung von Antei-
len an verbundenen Unternehmen unter  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” im Anhang sowie im Ab-
schnitt”Beteiligungsrisiko” des Risikoberichts im Lagebericht.

Zum Bilanzsfichtag Uberprift der Bereich “ Participations” unter Heranziehung des beizulegenden Wertes der einzelnen Beteili-
gungen, ob im Einzelfall Anhaltspunkte fir eine davernde Wertminderung vorliegen oder eine Zuschreibung bis zu den urspriingli-
chen Anschaffungskosten erforderlich ist.

Fur die Ermitllung des beizulegenden Wertes werden interne Unternehmensbewertungen herangezogen. Die Unternehmenswer-
termitlung beruht in erheblichem AusmaB auf Annahmen und Schatzungen hinsichtlich der kinftig zu erwartenden Cash Flows.
Diese basieren auf den seitens der Organe des jeweiligen Unternehmens genehmigten Planzahlen. Die verwendeten Diskontie-
rungsfaktoren kénnen dariiber hinaus von zukiinftig sich &ndernden marktbezogenen, wirtschafflichen und gesetzlichen Rahmen-
bedingungen beeinflusst werden.
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Die Bewertungen sind somit naturgemaB ermessensbehaftet und mit Schatzunsicherheiten verbunden, und beinhalten damit ein
Risiko der Fehldarstellung im Abschluss.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Wir haben die Prozesse im Bereich ,Parficipations” erhoben sowie die eingerichteten Schlisselkontrollen in Stichproben getestet,
ob deren Ausgestaltung und Implementierung geeignet sind, erforderliche Wertminderungen bzw. mégliche Zuschreibungen
zeitgerecht zu erkennen.

Das Bewertungsmodell, die Planungsannahmen und die Bewertungsparameter haben wir unter Einbeziehung unserer Bewertungs-
spezialisten berprift. Dabei wurde das verwendete Bewertungsmodell nachvollzogen und beurteilt, ob es geeignet ist, den
Unternehmenswert angemessen zu ermitteln. Die im Modell verwendeten Bewertungsparameter - vorrangig die Zinssatzkompo-
nenfen - wurden evaluiert und kritisch gewirdigt. Die bei der Bestimmung der Zinsséize herangezogenen Annahmen wurden
durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten auf Angemessenheit beurteilt. Zur Uberprifung der Planungstreue
hinsichtlich der Annahmen im Detailplanungshorizont wurde ein Backtesting vorgenommen. Dabei wurden die im Bewertungsmo-
dell des Vorjahres verwendeten Cash Flows mit den IstWerten bzw. aktuell verwendeten Planungswerten abgeglichen und analy-
siert. Die rechnerische Ermittlung der Unternehmenswerte wurde in Stichproben nachvollzogen. Die Hohe der Unternehmenswerte
wurde mit Marktdaten und éffentlich verfigbaren Informationen - somit primér Marktmultiplikatoren - verglichen.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang zum Jahresabschluss und im Lagebericht zur Werthaltigkeit von Antei-
len an verbundenen Unternehmen angemessen sind.

3. Bewertung von Derivaten

Das Risiko fir den Abschluss

Die Bank hat Derivate zu Handels- und Sicherungszwecken im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit abgeschlossen. Die Zuordnung
eines Derivafs zum Handels- oder Bankbuch und die etwaige Bildung von Bewertungseinheiten oder funktionalen Einheiten sind
wesentlich fur den bilanziellen Ausweis und die Folgebewertung.

Der Vorstand beschreibt die Vorgehensweise bei der Kategorisierung von derivativen Finanzinstrumenten, der Bildung von Siche-
rungsbeziehungen und funktionalen Einheiten und der Ermitlungen von beizulegenden Zeitwerten von Finanzinstrumenten im
Anhang im Kapitel “ Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”.

Bei zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen Finanzinstrumenten, fir die keine Marktkurse und keine ausreichend
beobachtbaren Markidaten fir eine Bewertung vorliegen, ist die Bewertung aufgrund der starken Abhéngigkeit von intemen
Bewertungsmodellen und darin enthaltenen Annchmen und Parametern ermessensbehaftet. Aufgrund der den Derivaten inhérenten
Hebelwirkung kénnen die Markiwerte von Derivaten grofen Schwankungen unterliegen.

Fur die Bildung von Sicherungsbeziehungen (Bewertungseinheiten) sind Anforderungen an die Dokumentation der Sicherungsbe-
ziehung sowie die Effizienz derselben zu erfillen.

Bei Vorliegen einer entsprechend dokumentierten Strategie kénnen Bankbuchderivate zur Steuerung des Zinsrisikos in funktionale
Einheiten zusammengefasst werden. Werden die Voraussetzungen fur die Bildung von Bewertungseinheiten oder funktionalen
Einheiten nicht erfullt bzw nachgewiesen, ist fir Derivate mit einem negativen beizulegenden Zeitwert eine entsprechende Drohver-
lustrickstellung zu dotieren.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Wir haben anhand einer Stichprobe von derivativen Finanzinstrumenten tberprift, ob die Kriterien fur die Zuordnung der Derivate
zu Bank- oder Handelsbuch erfillt wurden.

Zum Zwecke der Wirdigung der von der Bank ermittelten beizulegenden Zeitwerte haben wir unsere Bewertungsspezialisten
hinzugezogen. Wir haben die verwendeten Bewertungsmodelle und die zugrundeliegenden Bewertungsparameter auf ihre
Angemessenheit hin geprift. Dazu haben wir die verwendeten Parameter mit Markidaten verglichen. Weiters haben wir in Stich-
proben die Berechnungsannahmen und die Berechnung der Zeitwerte nachvollzogen.

Das Vorliegen von Bewertungseinheiten haben wir stichprobenweise durch Einsichinahme in die Dokumentation der Sicherungs-
beziehung geprift und insbesondere dahingehend beurteilt, ob die Sicherungsabsicht und Dokumentation des Sicherungsinstru-
ments gegeben war. Wir haben zudem die von der Bank durchgefihrten Effekfivitéitstests auf Ihre Angemessenheit hin kritisch
gewdirdigt und die Ermitlung der Ineffektivitaten nachvollzogen.
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Bei funktionalen Einheiten von Derivaten zur Steuerung des Zinsrisikos haben wir das Vorliegen der dafur erforderlichen Strategie
anhand der vorliegenden Dokumentation kritisch hinterfragt und beurteilt, ob diese Dokumentation und das Risikomanagement den
Anforderungen zur Bildung von funktionalen Einheiten entsprechen.

AbschlieBend wurde beurteilt, ob die Angaben im Anhang betreffend die Kategorisierung, die Darstellung der Bewertungsmetho-
den und die Bildung von Sicherungsbeziehungen und funktionalen Einheiten vollsténdig und angemessen sind.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses fir den
Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fehigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétig-
keit - sofern einschlagig - anzugeben, sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfshrung der Unternehmenstatigkeit
anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unterneh-
menstdtigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafisr, dass eine in Ubereinstimmung mit
den &sterreichischen Grundsaitzen ordnungsgemaBer Abschlussprisfung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefuhrte
Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stefs aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrfimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getfroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzem beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsdtzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung, die
die Anwendung der ISA erfordem, ben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichigeméBes Ermessen aus und bewah-
ren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus gilt:

»  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Abschluss, planen Prifungs—handlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolo-
se Handlungen betrigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstéindigkeiten, irrefihrende Darstellungen
oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

= Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestelllen geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusam-
menhangende Angaben.

= Wir ziehen Schlussfolgerungen ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob ei-
ne wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehsrigen Anga-
ben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifi-
zieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Forffih-
rung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.
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" Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschdafisvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein méglichst
getreues Bild erreicht wird.

= Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem iber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlussprifung sowie tber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

=  Wir geben dem Priffungsausschuss auch eine Erklérung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur
Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihnen Gber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von de-
nen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und - sofem einschlégig - damit
zusammenhéngende SchutzmaBnahmen auswirken.

= Wir bestimmen von den Sachverhalten, iber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachver-
halte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des Jahresabschlusses des Geschéftsjohres waren und daher die besonders wich-
tigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die sffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in GuBerst seltenen
Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftigerweise erwartet wird,
dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das sffentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechilichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Prifung des Lageberichts durchgefihrt.
Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechilichen Anforderungen aufgestellt worden, enthélt die nach
8§ 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklérung

Angesichts der bei der Priffung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntisse und des gewonnenen Verstandnisses Uber die
Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer
Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.
Wien, am 28. Februar 2017

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

{1\

Mag. Wilhelm Kovsca

Wirtschaftsprifer
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Erklarung aller gesetzlichen Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den masgeblichen Rechnungslegungsstandards aufgestellte Kon-
zerabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Erfragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzern-
Lagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Konzems so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild
der Vermogens, Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzern-lagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzem ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den masgeblichen Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahres-
abschluss ein moglichst getreves Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht
den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der-
Vermogens-, Finanz- und Erfragslage des Unternehmens entsteht, und dass der Llagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewiss-
heiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Wien, am 28. Februar 2017

Der Vorstand

’L,,_ Z (:”(1(!ﬁ

Dr. Karl Sevelda Dr. Johann Strobl
Vorstandsvorsitzender mit Verantwortung fir die Bereiche Stellvertretender Vorstandsvorsitzender mit Verantwortung fir
Group Compliance', Group Communications, Group Strate- die Bereiche Credit Management Corporates, Financial
gy, Human Resources, Infernal Audit, International Banking Institutions, Country & Portfolio Risk Management, Retail Risk
Units, Legal Services, Management Secretariat sowie Marke- Management, Risk Controlling, Risk Excellence & Projects
ting & Event Management sowie Special Exposures Management
Dipl.-Kfm. Klemens Breuer Mag. Martin Grill
Vorstandsmitglied mit Verantwortung fur die Bereiche Business  Vorstandsmitglied mit Verantwortung fur die Bereiche Active
Management & Development, Consumer & Small Business ~ Credit Management, Group Investor Relations, Participations,
Banking, Group Capital Markets, Institutional Clients, Inves- Planning & Finance, Tax Management sowie Treasury

ment Banking Products, Premium & Private Banking, Raiffeisen
Research sowie Refail Strategy & Products

4

Mag. Andreas Gschwenter Mag. Peter Lennkh
Vorstandsmitglied mit Verantwortung fur die Bereiche Vorstandsmitglied mit Verantwortung fur die Bereiche
Group & Austrian IT, Group Efficiency Management, Corporate Customers, Corporate Finance, Corporate
Group Procurement, Cost & Real Estate Management, Sales Management & Development, International Business
Head Office Operations sowie Project Portfolio & Security Support, Leasing Steering & Product Management sowie

Trade Finance & Transaction Banking
1 Ausgelagert an die RZB/berichtet an den Gesamtvorstand.
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