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eigener Aktien gemald 8 119 Abs. 9 BorseG

Sonstige Kapitalmarktinformationen Gibermittelt durch euro adhoc mit dem Ziel einer europaweiten
Verbreitung. Fir den Inhalt ist der Emittent verantwortlich.

Bericht des Vorstands der W enerberger AG zum Ausschl uss des Kaufrechts
(Bezugsrechts) bestehender Aktiondre genall 88 65 Abs 1b iVm 171 Abs 1 iVm 153
Abs 4 Akt G bei einer noglichen Ver&ufBerung ei gener Aktien

1. Ermichtigungsgrundl age - Verauf3erung ei gener Aktien auf andere Art und
Er macht i gung zum Ausschl uss des Kaufrechts (Bezugsrechtsausschl uss)

Mt Beschluss der ordentlichen Hauptversam ung der W enerberger AG FN 77676f
(die "Gesellschaft"), vomb5. Mai 2020 ist der Vorstand der Gesellschaft genma §
65 Abs 1b Akt G ernachtigt worden, fiur die Dauer von funf Jahren ab

Beschl ussfassung und nit Zustimung des Aufsichtsrates eigene Aktien der
CGesel I schaft auch auf andere Art als Uber die Borse oder durch ein offentliches
Angebot zu veraufern und hi erbei auch das quotennélBi ge Kaufrecht der Aktionare
auszuschli eBen (Ausschl uss des Bezugsrechts).

Zur Vorbereitung der Beschl ussfassung in der Hauptversam ung am 5. M 2020 hat
der Vorstand gendR 8§ 65 Abs 1b iVm § 153 Abs 4 Satz 2 Akt G bereits im April 2020
ei nen schriftlichen Bericht Uber die nmbglichen Ginde fir einen teilweisen oder
vol | st andi gen Ausschl uss des Kaufrechts der Aktionare (Ausschluss des
Bezugsrechts) vorgel egt.

2. Ausschl uss des Bezugsrechts

Der Vorstand der Gesellschaft hat nunmehr beschl ossen, die Eval uierung und

Vor berei tung ei ner nbglichen Ver&uferung von ei genen Aktien der Cesellschaft auf
eine andere Art als Uber die Borse und unter teilweisem oder vollstandi gem
Ausschl uss des Kaufrechts der Aktiondre zu begi nnen. Fir den Fall der

tat sdchl i chen Durchfuhrung ei ner Ver&ulerung sollen die eigenen Aktien i m Rahnen
von Privatpl atzi erungen und unter Ausschluss der Bezugsrechte der Aktionére
institutionellen Investoren nittels eines beschl eunigten Pl atzierungsverfahrens
(Accel erat ed Bookbui | di ng- Ver f ahren) angebot en wer den.

@ und wel che Aktienpl atzi erungen durchgef hrt werden, sowie jeweils Zeitpunkt
und konkrete Bedi ngungen, hangen i nsbesondere vom Kapi tal mar ktunfel d, dem
Kaufi nt eresse von Investoren sowi e von der Zustimmuung des Aufsichtsrates der
Gesel | schaft ab

Um di e Voraussetzungen fur eine ndgliche VerauRerung und Pl at zi erung von ei genen
Aktien der Gesellschaft an institutionelle Investoren und unter Ausschluss des
Bezugsrecht der Aktiondre zu schaffen, hat der Vorstand auf G undl age der

Er machti gung der Hauptversamml ung vom 5. Mai 2020 beschl ossen, vorbehaltlich der
Zustinmmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fir eine ndgliche VerauRerung von
bis zu 2.500.000 Stick eigene Aktien der Cesellschaft auszuschlieflRen und
erstattet der Vorstand di esen Bericht gemdll 88 65 Abs 1b iVm 171 Abs 1 iVm 153
Abs 4 Akt G Uber den Grund fir den Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts).
Erganzend wi rd auf den zur Vorbereitung der Hauptversamm ung vom5. M 2020
erstatteten Bericht des Vorstands der Cesellschaft aus April 2020 verwi esen

3. Gesell schaftsinteresse




Bei Durchf ihrung ei ner Verd&uflerung eigener Aktien sollen die eigenen Aktien
(institutionellen) Investoren i mRahnmen einer Privatplatzierung nmittels eines
beschl euni gt en Pl at zi erungsverfahrens (Accel erated Bookbui | di ng- Verf ahr ens)
angebot en werden. Das Accel erat ed Bookbui |l di ng-Verfahren dient dabei auch als
G undl age fur die Festsetzung des Ausgabebetrags (Ver&ullerungspreises) der zu
ver auller nden Akti en.

Ei n Accel erat ed Bookbui | di ng- Verfahren zur Pl atzierung von Aktien ist am

i nternational en Kapital markt 0dblich und anerkannt. Es handelt sich umein
erprobtes Verfahren, das eine rasche und zeitlich flexible Aktienplatzierung

i nnerhal b ei nes kurzen Angebotszeitrauns ernoglicht. Damit kann die Gesellschaft
di e Markt gegebenheiten und allfallige Mrktchancen bericksichtigen und flexibe
ndgli che Zeitfenster fur die Platzierung von Paketen eigener Aktien nutzen

Durch di e beschl eunigte Platzierung eigener Aktien in einem Accel erated
Bookbui | di ng- Verfahren wird das Pl atzierungs- und Marktrisiko fur die
Gesel |l schaft erheblich reduziert. Die Platzierung von Aktien mit Bezugsrecht hat
wegen der zwei wochi gen Bezugsfrist den erheblichen Nachteil, dass
(institutionelle) Investoren aufgrund der Ausgestaltung des

Zut ei | ungsnechani snus und/ oder der sich innerhalb der Bezugsfrist fir diese

I nvest oren ergebenden Marktrisiken nicht oder nur nmit einem geringeren

Eni ssi onsvol unen angesprochen werden kdnnen.

I n ei nem Accel erat ed Bookbui | di ng-Verfahren kénnen die Preisvorstellungen des
Mar kt es wahrend ei ner kurzen Angebotszeit exakter und rascher bewertet werden.
Die internationale Praxis hat auch gezeigt, dass bei einem Accel erated
Bookbui | di ng- Verfahren in der Regel bessere Konditionen erreicht werden kdnnen,
als dies sonst der Fall wire, weil durch die sofortige Platzierung

Mar ktri si kof aktoren entfallen, die von institutionellen Investoren sonst zu
Lasten der Cesellschaft als preisw rksamer Abschl ag ei nkal kuliert wirden

Durch eine unnittel bare Pl atzierung der eigenen Aktien wird das Risiko von
negati ven Kursveranderungen wahrend der Angebotsfrist (insbesondere in volatilen
Markten) mit nachteiligen Auswi rkungen auf den Erfolg bzw die Kosten der

Kapi t al maflnahnme und di e Spekul ati onsgefahr, etwa durch Short Seller, gegen die
Aktie der Gesellschaft wdhrend des Angebotszeitrauns verni eden. Di e Reduktion
des Pl at zi erungs- und Marktrisikos ist insbesondere in einemvolatilen
Borsenunfel d wesentlich, da sich gerade in einemzu den nakrodkononi schen

Fakt oren unsi cheren Marktunfel d nmarktbedi ngt Preisrisiken fur die Gesellschaft
er geben koénnen.

Durch das Accel erated Bookbuil di ng- Verfahren nit Bezugsrechtsausschl uss hat die
Gesel | schaft auch die Mglichkeit, (institutionelle) Investoren in die

Akt i enpl at zi erung ei nzubezi ehen, die Zusagen zur Ubernahne ei ner gew ssen Menge
an Aktien abgeben (Anchor Investors). Dadurch kéonnen Vorteile fir den

unset zbaren Verkaufspreis pro Aktie erzielt werden. |Im Rahnmen einer
Aktienpl at zi erung durch ein Accel erated Bookbui |l di ng-Verfahren kann auch die
Aktiondrsstruktur der Gesellschaft erweitert und stabilisiert werden. Das
betrifft insbesondere die entsprechende Verankerung des Aktionariats der
Gesel |l schaft bei institutionellen Investoren (insbesondere langfristig

engagi erten Fi nanzi nvestoren und strategi schen Investoren), auch wenn di es gegen
Barl ei stung erfol gt.

Ein offentliches Angebot eigener Aktien bedurfte einer erheblich | &ngeren

Vor |l aufzeit zur Erstellung und Billigung eines Wert papi er prospekts sow e ei ner
verl angerten Angebotsfrist. Die Aktienplatzierung i m Rahnen ei nes Accel erated
Bookbui | di ng- Ver f ahrens und unter Ausschluss des Kaufrechts erfol gt unter
Anwendung ei ner Ausnahme von der Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts
und vernei det diese Nachteile. Durch eine prospektfreie Platzierung kdnnen somit
di e Haftungsrisi ken und di e Kostenbel astung der Gesellschaft im Vergleich zu



ei nem prospektpflichtigen 6ffentlichen Angebot erheblich reduziert werden.

Die Nettoerl 6se aus dem noglichen Verkauf eigener Aktien sollen unter anderem
zur Nutzung potentieller Wachstunschancen im Bereich Wasser- und

Ener gi emanagenent innerhal b der W enerberger Piping Solutions sow e zu

al | genei nen Unt er nehmenszwecken ei ngeset zt werden.

4. Eignung, Erforderlichkeit und Verhal tni smafRi gkeit

Der Bezugsrechtsauschl uss zur VerauBerung ei gener Aktien und die
Aktienpl at zi erung i m Wege ei nes Accel erated Bookbui |l di ng- Ver fahrens sind
geei gnet, um di e angefihrten Ziel setzungen i m Gesell schaftsinteresse zu
errei chen. Der Bezugsrechtsausschluss ist dafur erforderlich und

ver hal t ni smaRi g.

Di e Veraulerung eigener Aktien zur Starkung der Kapital struktur und
Aktienpl atzi erung sowie die nit dem Accel erat ed Bookbui | di ng-Verfahren

verfol gten Ziele und verbundenen Vorteil e kdnnen durch ei ne Ver&ulierung ei gener
Aktien mit Einréunmung der Bezugsrechte der Aktionare oder imFall einer

Ver dullerung ei gener Aktien Uber die Borse nicht imgleichen Mal3R errei cht werden.

Das betrifft insbesondere die hthere Transaktionssicherheit und die regel maGig
erzi el baren preisw rksanen Pl atzierungsvorteile durch das Accel erated
Bookbui | di ng- Verfahren sowi e eine Erweiterung und Stabilisierung der
Aktionarsstruktur als auch die Vorteile aus der Einbezi ehung von Anchor

I nvestoren i m Rahnen der Pl atzierung

Ei ne Ver &uRBerung ei gener Aktien nmit Bezugsrecht erfordert auch eine erheblich

| &ngere Vorl aufzeit, insbesondere zur Erstellung und Billigung eines

Wert papi er prospekts. Dadurch kdonnen Marktchancen nicht so rasch und fl exibe
ausgenut zt werden wie nit einer VeraufBerung eigener Aktien unter
Bezugsr echt sausschl uss. Besonders in einemvolatilen und zu den

makr odkonomni schen Fakt oren unsi cheren Marktunfeld kann sich eine | &ngerfristige
Vorl aufzeit nachteilig auf die Ursetzung der Kapital mallnahne ausw rken. Die

Ent wi ckl ung des Markt- und Kapital marktunfelds ist nicht vorhersehbar und es i st
i nsbesonder e schwer abzuschéatzen, ob und wann sich allféallige nachteilige

Mar kt ent wi ckl ungen er geben konnen (siehe dazu auch Pkt. 3 dieses Berichts).

Ebenso sind die Kostenvorteile bei einer Verauferung eigener Aktien mt
Bezugsrecht nicht erzielbar. Auch ist eine Ver&duflerung eigener Aktien Uber die
Borse fur die angestrebten Zwecke nicht in ei nem angenessenen Zeitrahnen

unset zbar, insbesondere aufgrund der Ublichen Handel svol unmi na der Aktien der
Gesel |l schaft an der Wener BOrse und daraus abzul eitender Vol unenbeschrankungen
fur AKtienverkaufsprograme sowi e zu erwartender negativer Kursausw rkungen

auf grund des Abgabedrucks an der Borse wdhrend ei nes Veraul3er ungsprogranms.

Di e Festsetzung des Ausgabepreises (Veraulerungspreises) der Aktien wird in

ei nem nmar kt bl i chen Pl at zi erungs- und Preisfindungsverfahren in Form ei nes
Accel erat ed Bookbuildings ermittelt und wird abhangi g von den Marktkonditionen
unt er Berlcksichtigung des Kursniveaus der Aktien angenessen festgesetzt. Durch
die Oientierung des Ausgabeprei ses (Verdaullerungsprei ses) am Borsenkurs der
Aktien werden die Interessen der Aktionére entsprechend gewahrt und eine
Verwasserung der Vernmbgensbeteiligung der Aktionére nbglichst verm eden (siehe
auch Pkt. 5 dieses Berichts).

Das Ausmafld der Ver&ulerung eigener Aktien ist mit 2.500.000 Stick eigener Aktien
(rund 2,2% des G undkapitals) beschrankt, sodass auch eine allféallige
Verwasserung der Aktiondre imHi nblick auf ihre Beteiligungsquote in
angenmessenen Grenzen gehalten wird. I mUnfang der ublichen Handel svol unm na steht
den Aktiondaren der Zukauf von Aktien Uber die Borse offen, sodass es im



Regel fall auch bei Verd&ulerung von eigenen Aktien durch die Gesellschaft unter

Ausschl uss des Kaufrechts der Aktionare diesen nbglich sein sollte, imWge des
Zukaufs Uber die Borse eine Verwdsserung i hrer Beteiligungsquote weitestgehend

auszugl ei chen.

I st der Veraulerungspreis fur die eigenen Aktien angenessen (siehe auch Pkt. 5
di eses Berichts), besteht bei der Verauflerung eigener Aktien in der Regel auch
keine mit einer Kapital erhéhung vergl ei chbare Verwisserungsgefahr der AKktionare.
Es verandert sich zwar auch bei einer VerauRBerung eigener Aktien die

Bet ei | i gungsquot e des Aktionars, doch wird damit nur jene Quote

wi eder hergestellt, die vor dem Rickerwerb der eigenen Aktien durch die
Gesel | schaft bestand und sich aufgrund der Beschré&nkungen der Rechte aus eigenen
Aktien fur die Cesellschaft (8 65 Abs 5 Akt G vorlbergehend veré&ndert hat.

| nsbesonder e aus den angef ihrten G unden Uberw egen die im

Gesel | schaftsinteresse nit dem Bezugsrecht sausschl uss verfol gten Zwecke und
MaBnahmen - die jedenfalls mittelbar auch imlinteresse aller Aktionére |iegen -
sodass der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktioné&re nicht unverhéltni smaRig
ist. Zudemunterliegen die nobgliche Ver&auBerung der eigenen Aktien und der
Ausschl uss des Bezugsrechts der Zusti nmung, und sohin der Kontrolle, des

Auf si chtsrates der Cesellschaft.

5. Begrindung des Ausgabebetrags (Ver&ullerungsprei ses)

Der Ausgabebetrag (Verd&ullerungspreis) der Aktien wird bei Durchfihrung einer
Ver dullerung ei gener Aktien auf G undl age ei nes marktublichen Platzierungs- und
Prei sfindungsverfahrens (Accel erated Bookbui | di ng- Verfahrens) abhangi g von den
Mar kt kondi ti onen und des (durchschnittlichen) Kursniveaus der Aktie an der

W ener Borse festgesetzt. Ein Accel erated Bookbuil di ng-Verfahren zur Pl atzierung
von Aktien und Preisfindung ist aminternational en Kapital markt dblich und
erprobt. Der Ausgabetrag (Verauferungspreis) wird entsprechend den

Mar kt gegebenhei ten bestinmt und di e Festsetzung des Ausgabebetrags

(Ver auBerungsprei ses) einem "Markttest" unterzogen, wonmit den Aktionaren kein,
aber jedenfalls kein unverhaltnisméaf3i ger Nachteil durch eine Quotenverwisserung
ent st eht.

Zu ver aulBer nde Aktien haben di esel ben Rechte (insbesondere Gew nnanspriiche) w e
di e bestehenden Aktien der Gesellschaft (ISIN AT0000831706). Die Rechte aus den
Aktien sind danmit in der Bewertung der Aktie auf dem Kapital markt (insbesondere
des Borsenkurses) bertcksichtigt und werden danmit auch in den Ausgabebetrag
(Ver auBer ungsprei s) eingepreist.

6. Zusanmenfassung

Nach Abwégung der vorstehenden Begrundung wird festgehal ten, dass der

beabsi chti gt e Bezugsrecht sausschl uss geei gnet, erforderlich, verhaltnisnillig und
i m Uberwi egenden I nteresse der Cesellschaft sachlich gerechtfertigt und geboten
ist. Dieser Bericht des Vorstands wird auf der im Firmenbuch eingetragenen
Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht und zuséatzlich europaweit

el ektroni sch verbreitet. Auf diese Veroffentlichung wird durch Bekannt machung im
Ant sbl att der Wener Zeitung hi ngewi esen. Fur den Bezugsrechtsausschl uss im
Rahmen ei ner Ver @uf3erung ei gener Aktien sowi e fur die VerauRerung der eigenen
Aktien ist die Zustinmung des Aufsichtsrats der Cesellschaft erforderlich. Unter
Anwendung von 88 65 Abs 1b iVm 171 Abs 1 Akt G wird ein Aufsichtsratsbeschl uss
dar iber frihestens zwei Wchen nach Veroffentlichung dieses Berichts gefasst.

Wen, 23. Juli 2021

Der Vorstand der W enerberger AG
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