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I Kennzahlen

2006 2007 2008

TEUR TEUR TEUR
Umsatz 86.389 83.658 89.382
Verdnderung in % = -3,2 6,8
EBIT 7,334 3,819 2,105
EBIT Marge in % 8,5 4,6 2,4
EBT 6.571 2.151 -597
Operativer GCash flow 15.947 -3.486 3.811
Eigenkapitalquote in % 48,8 44,8 40,7
Eigenkapitalrendite in % 11,2 2,7 -1,7
Working Capital in % 147,4 133,6 123,3
ROCE in % 9,7 43 1,9
WACC in % 8,7 8,2 8,0
Investitionen in Sachanlagen 12.900 8.600 7.409
Abschreibungen 4.047 5.338 7.206
Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 604 642 644
Anzahl der konsolidierten Gesellschaften 8 9 9




Jahresahschluss 2008

der Rath Gruppe




e (Qrgane der Gesellschaft

Mitglieder des Aufsichtsrates

Prof. Dr. Franz Eckert
(Vorsitzender bis 27.06.2008)

Prés. Dr. Heinz Kessler
(Vorsitzender Stv. bis 27.06.2008)
(Vorsitzender seit 27.06.2008)

Dr. Ernst Rath
(Vorsitzender Stv. seit 27.06.2008)

MMag. Christian B. Maier
Dkfm. Paul Rath

WP Mag. Philipp Rath

Dr. Gerd Unterburg

unabhdngig; gewéhlt seit 14.09.1989; bestellt bis zur Hauptversammlung am 27.06.2008

Nach all den langen Jahren, in denen die Rath Gruppe durch das engagierte Mitwirken von Prof. Dr.
Franz Eckert im Aufsichtsrat inspiriert wurde, stand er fiir eine weitere Funktionsperiode nicht mehr
zur Verfiigung. Wir bedanken uns fiir die wertvolle Arbeit, die immer von Ausgleich und Miteinander
gepragt war.

unabhéngig; gewahlt seit 28.07.1999; bestellt bis zur Hauptversammlung im Jahre 2013
Aufsichtsratsvorsitzender der Erste Group Bank AG
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unabhéngig; gewéhlt seit 12.07.2005; bestellt bis zur Hauptversammlung im Jahre 2013

In obiger Aufstellung sind nur die Aufsichtsratsmandate in bdrsennotierten Gesellschaften dargestellt.

Ausschiisse des Aufsichtsrates
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Vorstand
Mag. Georg Rath

Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath

Dr. Heinz Kessler (Vorsitzender), WP Mag. Philipp Rath (Finanzexperte)
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Dr. Gerd Unterburg (Vorsitzender), Dr. Ernst Rath (seit 27.06.2008), WP Mag. Philipp Rath

Vorstand fir Marketing und Vertrieb, Finanz- und Rechnungswesen, Qualititsmanagement
Geburtsjahr 1970; Erstbestellung: 01.07.2006

Vorstand fiir Produktion, Forschung & Entwicklung, Personalwesen
Geburtsjahr 1968; Erstbestellung: 01.07.2006



Vorwort des Vorstandes I —

Sehr geehrte Damen und Herren!

Sehr geehrte Aktionére!

Die schon in den letzten Jahren durchgefiihrte Diversifikation der Kundengruppen kann in Zeiten wie diesen
eine ungeheure Chance fiir die Unternehmensgruppe darstellen.

Rath hat sich in den letzten zwei Jahrzehnten in seiner Expansion darauf konzentriert, das gesamte Feuerfest-
spektrum auf Basis von Tonerde mit spezialisierten Werken abzudecken. Nunmehr ist die Rath Gruppe das
einzige Unternehmen europaweit, das dieses breite Produktportfolio aus eigener Produktion anbieten kann.

Gleichzeitig haben wir uns immer starker auf das Projektgeschaft konzentriert. Dabei bietet Rath nicht nur
das Feuerfestmaterial, sondern auch das Engineering und die Montageiiberwachung an. Dieser Schritt war
notwendig, um sich von einem austauschbaren Materiallieferanten zu einem strategischen Partner fiir die
Ofen- und Anlagenbauer zu entwickeln. Heute bieten wir dieses Engineering Know how aus vier spezialisierten
technischen Biiros europaweit an.

In den letzten beiden Jahren haben wir dann die Fokussierung
auf unterschiedliche Branchen intensiviert. Dazu haben wir
Teams aus Vertrieb und Produktmanagement zusammenge-
stellt, die die Stiitze des technischen Know hows fiir unsere
Kunden sind.

Diese Struktur fiihrt nun dazu, dass keine Industrie mehr als
30% Anteil am Umsatz hat. Die teilweise prognostizierten
Umsatzriickgiange in der Stahlindustrie um mehr als 50%
sollten daher nur eine vergleichsweise geringere Auswirkung
auf die Rath Gruppe haben.

Mit der Fertigstellung des Werkes in Milledgeville im Jahr 2006 und der Eréffnung der neuen Vakuumformerei
in Newark im Dezember 2008, haben wir uns auch in Amerika dahingehend entschieden, diese StoBrichtung
auch auf dem dortigen Markt umzusetzen. Mit Unterstiitzung aus Europa ist in Amerika ein Engineering-Biiro
im Aufbau. Eine kleine Montagetruppe ist dort auch schon installiert.

Gleichzeitig haben wir begonnen unsere Kapazitdten rechtzeitig zu redimensionieren, um die Fixkosten dem
Umsatz entsprechend anzupassen. Daher wurde im Februar beschlossen, das dritte Feuerleichtsteinwerk in
Leoben zu schlieBen. Auch fiir alle anderen Produktbereiche bestehen bereits Planungen um die Kapazititen an
die Nachfrage schnell anzugleichen.

Unsere spezifische Unternehmensaufstellung sehen wir als groBe Chance, um der ungewissen Zukunft der
Weltwirtschaft hoffnungsvoll entgegenzusehen. Der Feuerfestmarkt wird zwar ein hart umkampfter und daher
ein margendrmerer Markt fiir die ndchsten Monate sein, aber die erfolgreichen Unternehmen werden gestérkt
aus der Krise hervorgehen.

Prognosen (iber die kiinftige Entwicklung der Weltwirtschaft sind schwierig. Der Weg wird in den ndchsten Mo-
naten ein sehr steiniger werden. Wir sehen uns aber gut gertistet mit unseren Mitarbeitern und auch Aktiondren
diesen erfolgreich fortzusetzen.

Sote Ul

Der Vorstand
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Unternehmensleithild m——

Unser unternehmerisches Handeln basiert auf Verantwortung, Zuverldssigkeit, Flexibilitdt und Offenheit. Diese Werte sind im
gesamten Unternehmen gleichermaBen anerkannt und umgesetzt.

Spitzentechnologie fiir individuelle Feuerfestlosungen

Wir definieren uns als Feuerfestanbieter, der die Prozesse des Kunden versteht und dank unseres breiten Produktportfolios
die optimale Losung bietet. Wir liefern Feuerfestprodukte sowie Gesamtlésungen. Unsere Produkte sind gekennzeichnet durch
hochwertige Produkteigenschaften und prézise Bearbeitungstechniken. Unsere Dienstleistungen zeichnen sich durch Vielsei-
tigkeit und Flexibilitat aus.

Spezialisten bringen bessere Leistungen



I Rath Branchen

Sonderofenbau

Eisen und Stahl

Keramik

Chemie und Petrochemie

Hausliche Feuerstatten

Glas

Nichteisen Metall




Wirtschaftshericht

Geschaft und Rahmenbedingungen
Organisation

~Spitzentechnologie fiir individuelle Feuerfestldsungen®, der Leit-
spruch der Rath Gruppe, stand im Jahr 2008 verstérkt im Fokus.
Dies zeigte sich einerseits durch Schulung der Vertriebsmitar-
beiter auf die Problemstellung der Kunden sowie gemeinsamer
Team-Veranstaltungen und andererseits durch die Vereinfachung
der internen Prozesse zur Beschleunigung der Kundenabwicklung.
Daneben lief die Konsolidierung der groBen Investitionen der ver-
gangenen Jahre im Bereich der Produktion weiter.

Die organisatorische und rechtliche Struktur blieb unverdndert
und ist detailliert im Anhang dargestellt. Zweigniederlassungen
gibt es keine.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Das Geschéftsjahr 2008 hat sich sehr unterschiedlich entwickelt.

Der Bereich der hduslichen Feuerstétten hat sehr schwach begon-
nen. Im zweiten Halbjahr sind jedoch die Umsatze stark angestie-
gen. Diese Entwicklung war vor allem von der Energiepreissteige-
rung getragen, die die Endkunden dazu bewegte, auf alternative
Heizsysteme umzusteigen.

Die Energie und Umwelttechnik entwickelte sich aufgrund oben
beschriebener Faktoren auch besser als im Vorjahr. Der Trend zu
Biomasse-Anlagen hat sich wieder verstarkt, nachdem im Jahr
2007 die Versorgung mit Holzpellets nicht gewahrleistet werden
konnte.

Der Umsatzanteil der chemischen und petrochemischen Industrie
nahm im Jahr 2008 weiter zu, da die hochmodernen Anlagen in
unserem Werk in Milledgeville (USA) die Wettbewerbsvorteile ge-
geniiber den Mitbewerbsprodukten voll ausspielen konnten.

Unsere verstarkte Bearbeitung der Glasindustrie hat nun erste
Friichte getragen. Alle wichtigen Anlagenbauer erteilten uns im
Jahr 2008 kleinere oder auch groBere Auftrage. Auch bei den
wichtigsten europdischen Glasherstellern konnten wir unsere
Kompetenz unter Beweis stellen.

B Linder mit Produktionswerken
[ Lander mit Rath Kunden
Lander mit Entwicklungspotenzial

Konzernlagehericht s —

In der Stahlindustrie konnten wir nicht das Vorjahresniveau errei-
chen. Dies obwohl das vierte Quartal entgegen dem Trend ein sehr
starkes war. Aber den Riickstand aus dem 3. Quartal konnten wir
damit nicht mehr ausgleichen.

Der Trend der Schwdche der keramischen Industrie (Sanitdr- und
Geschirrporzellan, Ziegel, Fliesen sowie die Grobkeramik) setzte
sich auch 2008 fort. Die Anzahl an Neuanlagen nimmt stetig ab.
Einzig der kleine Bereich der technischen Keramik mit ihren spezi-
ellen Anforderungen (aggressive Atmosphéren und hohen Tempe-
raturen) kann eine stetige Steigerung verzeichnen.

Der Anteil des Projektgeschéftes stieg im Jahr 2008 weiter an.
Dies liegt an unserer langfristig ausgerichteten Partnerschaft mit
den Industrieanlagen- und —ofenbauern, die wir bei der Verbesse-
rung der Ofenanlagen unterstiitzen. Dabei liegt der Schwerpunkt
bei der Erhéhung der Energieeffizienz und der Verldngerung der
Haltbarkeit der Aggregate. Hier kommt uns das in Europa einzigar-
tige breite Produktportfolio aus eigenem Haus zu Gute.

Die Investitionen in Budapest und KrummnuBbaum konnten im
Jahre 2008 nun abgeschlossen werden. Damit konnten wir begin-
nen Effizienzpotentiale in den Fertigungen zu heben.

In Newark (USA) haben wir zum Jahreswechsel eine neue Vakuum-
formteilfertigung installiert. Damit kdnnen wir nun auch Produkte
aus dem mittleren Temperaturbereich wieder am amerikanischen
Markt anbieten, die durch die Wechselkursschwankungen verloren
gingen. In Milledgeville wurde eine zweite kleinere Presse instal-
liert, die die Flexibilitdt bei der Fertigung erhéhen soll.

Geschaftsverlauf
Umsatzentwicklung

Trotz der sich eintribenden Konjunktur im letzten Quartal
2008 konnten wir den Umsatz um 6,8 % auf 89,4 Mio. € (VJ:
83,7 Mio. €) steigern.

Am besten hat sich die amerikanische Gesellschaft mit ihren
Werken in Milledgeville und Newark entwickelt. Die USA-Gruppe
konnte eine Steigerung von 32 % im Verhdltnis zum Vorjahr er-
zielen. Dies hat einerseits mit der besseren Kapazitatsauslastung
im neuen Werk im Siiden und andererseits auch mit dem giins-
tigeren Wechselkurs (1,39 USD/EUR) im Vergleich zum Vorjahr
(1,47 USD/EUR) zu tun. Ebenfalls gut hat sich die tschechische
Vertriebsniederlassung entwickeln kénnen. Unter ihren Erwartun-
gen blieb nur die ésterreichische Gesellschaft, die den Riickgang
im keramischen Bereich nicht kompensieren konnte.

Konsolidierter Umsatzanteil [%]

nach Gesellschaften 2007 2008
Aug. Rath jun. GmbH 38,8 35,0
Rath GmbH 36,8 36,7
Rath Hungaria Kft. 11,4 11,6
Rath USA, Inc. 8,2 10,2
Rath Vertriebsgesellschaften 4,8 6,4
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Konsolidierter Umsatzanteil [%] nach Absatzlandern

USA Rest l;::/Well
10% °

Ungarn .
8% < Osterreich

—

Deutschland
43%

Ertragslage

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) liegt mit - 0,6 Mio. € im Jahr 2008
weit unter dem Niveau von 2007 (2,2 Mio. €).

Der Materialaufwand im Verhéltnis zur Betriebsleistung ist gleich
geblieben. Bei den Mitarbeitern konnten wir nicht nur eine Verbes-
serung in Prozenten sondern auch in absoluten Zahlen erreichen.
Dies hangt an einer konsequenten Optimierung der Prozesse und
der damit einhergehenden Effizienz unserer Mitarbeiter.

Die Abschreibungen sind drastisch von 5,3 Mio. € auf 7,2 Mio. €
(+ 36 %) gestiegen. Dies liegt einerseits am Abschluss des Investi-
tionsprogrammes in Osterreich, Ungarn und Amerika, das sich mit
11 %-Punkten niederschldgt und andererseits an der vorzeitigen
Abschreibung der Maschinen und Anlagen am Standort Leoben
(25 %-Punkte). Dies ist auch der Hauptgrund fiir die Reduktion
des EBT. Diese Vorgehensweise hat sich inzwischen vor den Hin-
tegrund der im Februar 2009 gefdllten Entscheidung als richtig
erwiesen.

Weitere Einflussfaktoren waren der Anstieg der sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen (+ 0,7 Mio. €) wobei diese vor allem
im Verhdltnis zur Betriebsleistung gleichbleibend gestiegen sind.
Das Finanzergebnis (- 2,7 Mio. €) hat sich aufgrund der gestiege-
nen Fremdfinanzierung fiir die Investitionen sowie aufgrund von
Bewertung eines Finanzderivatives (Details sind im Anhang zu fin-
den) verschlechtert.

Vermdgens- und Finanzlage

Das Gesamtvermdgen der Rath Gruppe stieg von 80,6 Mio. € auf
84,0 Mio. €. Dies resultiert vorwiegend im Aufbau der Lagerstande
bei gleichzeitigem aber geringerem Riickgang der Forderungen.
Dies resultiert aus der langsam beginnenden Verschiebung von
Projekten aus dem 4. Quartal in das neue Jahr bzw. einer Anarbei-
tung von Projekten fiir das Jahr 2009. Ebenso stiegen die liquiden
Mittel stark an (+ 2,3 Mio. EUR).

Finanziert wurde der Vermdgensanstieg durch die Erhdhung der
Aufnahme von Fremdkapital. Damit betrdgt die Eigenkapitalquote
immer noch 40,7 % (VJ: 44,8 %).

Der operative Cashflow ist wieder auf 3,8 Mio. € (VJ: - 3,5 Mio. €)
gestiegen. Detaillierte Zahlen dazu sind in der Konzerngeldfluss-
rechnung dargestellt.

Fiir das Jahr 2008 wird daher der Vorstand der Hauptversammlung
vorschlagen, keine Dividende auszuzahlen. In den aktuell unsiche-
ren Zeiten ist es fiir das Unternehmen besser alle Kapitalreserven
im Unternehmen zu halten.

Der Borsenkurs fiel von 20,50 € (31.12.2007) auf 5,30 € am
31.12.2008. Dies entspricht einer Reduktion von 74,1 % und ist
dem allgemeinem Bdrseklima zuzuschreiben.

Nachtragsbericht

Zum 30.6.2009 wird das Werk in Leoben geschlossen. Die dort
produzierten Mengen werden auf die anderen Feuerleichtsteinwer-
ke aufgeteilt.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse, die eine besondere Bedeu-
tung flr die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unterneh-
mens haben, gibt es nicht.

Prognosebericht
Unternehmensentwicklung

Auf Basis der gesamtwirtschaftlichen Unsicherheit ist es zur Zeit
nicht maéglich, eine verlassliche Prognose fiir das Jahr 2009 abzu-
geben. Nachdem das 4. Quartal 2008 noch kaum von der schwa-
chelnden Konjunktur beeintrachtigt worden ist, spiiren wir nun
auch die Reduktion der Investitionstétigkeit der Kunden. Die zum
Jahreswechsel eigentlich gut gefiillten Auftragsbiicher erleiden
eine Erosion: Entweder werden Auftrdge monatlich nach hinten
verschoben oder die bereits erteilten Auftrdge werden gleich zur
Génze storniert. Neue Auftrdge werden dagegen nur schleppend
vergeben. Eine generelle Aussage iber die kiinftige Auftragslage
ist jedoch nicht méglich, da die Entwicklung der Kunden von ihrem
Branchenumfeld und von ihrer eigenen Finanzkraft abhangig ist.
Wir rechnen daher mit einem deutlich niedrigeren Umsatz, der bis
zu -30 % betragen kann.

Ein kontinuierliches Verbesserungsprogramm soll die Effizienz
trotz sinkender Auslastungen in den Werken sicherstellen. Zusatz-
lich haben wir schon zum Jahreswechsel mit dem Personalabbau
in den Unternehmensteilen mit den erwartet stirksten Umsatz-
riickgdngen begonnen. Daher streben wir im Jahr 2009 wieder an,
ein positives Ergebnis zu erzielen.



Gleichzeitig arbeiten wir auch weiter an der Standardisierung un-
serer Prozesse. So wollen wir nach der erfolgreichen Zertifizierung
des US-Werkes in Milledgeville nach ISO 9001:2000 auch noch
das Werk in Newark auditieren lassen.

Die strategische Ausrichtung der Gruppe zu Branchenldsungen
wird weitergefiihrt werden. Insbesondere werden wir das Marke-
ting und den Vertrieb gegen den Trend weiter verstéarken. Die Erho-
hung unserer technischen Kompetenz bei der Ldsung von indivi-
duellen Problemen werden wir durch Schulungen weiter erhdhen.

Die schon in den letzten Jahren begonnene Ausweitung auf zusétz-
liche Branchen macht uns nun unabhdngiger vom konjunkturellen
Schicksal einzelner Kundengruppen und sollte die Auswirkungen
der Krise abschwéchen.

Risikobericht
Risikomanagementsystem

Die Hauptaufgabe eines Risikomanagementsystems ist die Friih-
erkennung von méglichen Risiken und bei Identifizierung solcher
der rasche Einsatz von GegenmaBnahmen. Daher haben wir im
letzten Jahr die internen Kontrollen weiter verfeinert. Die Einhal-
tung wird im Rahmen des Qualititsmanagementsystems laufend
an den Standorten lberpriift. Auch das Berichtswesen wird konti-
nuierlich verbessert sowie die Zielvorgaben genauer definiert.

Chancen und Risiken
Aufgrund der Schrumpfung der Weltwirtschaft ist am Energie-
und Rohstoffmarkt eine Entspannung eingetreten. Damit ist aus
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Konzernlagehericht s —

diesem Bereich eine geringere Gefdhrdung zu erwarten. Entspre-
chend REACH, der europdischen Chemikalienverordnung, wurden
die betroffenen Produkte vorregistriert und daher sind auch aus
dieser Richtung keine Risiken zu erwarten.

Im Jahr 2008 haben wir die Arbeiten bei der Standardisierung der
Projektgeschéfte fortgesetzt. In solchen Projekten bieten wir neben
der gesamten Produktpalette vor allem auch Engineering- und Mon-
tageleistungen mit an. Diese Vorgangsweise ist eine Chance sich
vom Wettbewerb zu differenzieren und die Kundenbindung weiter
auszubauen. Wie schon weiter oben erldutert, ist dieser Bereich ein
wachsender in der Rath Gruppe. Durch die Reduktion beim Bau von
Neuanlagen wird sich das Risiko dabei auch weiter reduzieren.

Die Risiken der Einzelgeschafte sind aufgrund ihrer GréBenord-
nung (berschaubar. Der Wert an Forderungsausfillen im Ge-
schaftsjahr lag bei 0,5 % des Umsatzes.

Forschungshericht

Nur durch eine aktive Forschungsarbeit konnen wir heute dafiir
sorgen, dass wir morgen noch ertragsstarke Produkte verkaufen
konnen. Im Jahr 2008 haben wir die kundenspezifischen Anforde-
rungen je Branche zusétzlich in die Forschungsarbeit eingebaut.

Wir schreiten aber nicht nur bei der Materialentwicklung voran,
sondern griinden mit anderen KMU’s Kooperationen, um unsere
Serviceleistungen zu erweitern.

Aluminiumindustrie
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Corporate Responsibility

Arbeitnehmer

Ein Unternehmen wird immer von dem besonderen Einsatz seiner
Mitarbeiter getragen. Daher bemiihen wir uns auch die sozialen
Rahmenbedingungen stetig weiter zu verbessern.

Dies hat unter anderem dazu gefiihrt, dass der Aug. Rath jun.
GmbH, Osterreich, im Marz 2008 das Grundzertifikat Audit ,be-
rufundfamilie“ vom osterreichischen Bundesministerium fiir Ge-
sundheit, Familie und Jugend verliehen wurde. Diese Pramierung
ist ein Ansporn fiir uns, die Vereinbarkeit von Beruf und Familie
noch weiter auszubauen.

Mitarbeiterstand im

Jahresdurchschnitt 2007 2008
Osterreich 212 199
Deutschland 241 246
Ungarn 148 140
USA 24 42
Rest der Welt 17 17

642 644

Die Mitarbeiterzahlen haben sich zum 31.12.2008 von 642 auf
616 reduziert. Dies liegt an der schon eingeleiteten Anpassung
der Mannschaft an die generellen wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen.

Umwelt

Wir betreiben an allen Standorten der Rath Gruppe aktiven Um-
weltschutz. Dies bedeutet nicht nur die gesetzlichen und behdrd-
lichen Auflagen zu erfiillen, sondern dariiber hinaus auch bessere
Resultate als gefordert zu erzielen. Neben den zumeist behérdlich
kontrollierten Emissions- und Immissionswerten versuchen wir
durch Abfallvermeidung, Abfalltrennung und sachgerechter Abfall-
entsorgung die Umwelt zu schonen.

10

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat und der Vorstand der Rath AG sowie die Vor-
standsmitglieder und Geschéftsfiihrer der Unternehmen der Rath
Gruppe, sind sich der besonderen Verantwortung als Vertreter
eines traditionsreichen, bdrsennotierten Familienunternehmens
bewusst, und erkldren die Grundsétze eines von Ethik geprdgten
Handelns gegeniiber Aktiondren, Mitarbeitern, Kunden und Liefe-
ranten sowie dem gesellschaftlichen Umfeld als oberste Maxime.

Dies umfasst nicht nur die strikte Einhaltung aller Gesetze und
Vorschriften, sondern auch das Bekenntnis zu Corporate Gover-
nance und dhnlichen Grundsétzen zukunftsorientiertem, nachhal-
tigem umweltbewussten Wirtschaftens.

Soweit die Regeln der GroBe unseres Unternehmens angemessen
sind, werden diese sowohl vom Aufsichtsrat als auch vom Vor-
stand eingehalten.

Details und weiterfiihrende Informationen zu der Umsetzung des
Kodex sind auf der Homepage der Rath Gruppe (www.rath-group.
com) zu finden.

Angaben gemaf § 243a UGB

Die Zusammensetzung des Kapitals ist im Anhang néher erldutert.
Beschrankungen hinsichtlich der Stimmrechte der Rath AG und
deren Ubertragung sind nicht bekannt.

An der Aktiondrsstruktur hat sich nach unserem Wissen zum Bi-
lanzstichtag nichts Wesentliches geandert.

Aktiondrsstruktur 31.12.2008

23% 10%

Streubesitz _ Rath
Familienmitglieder

e

67 %
Rath Holding GmbH

Im Jahr 2009 haben Rath-Familienmitglieder Kdufe von etwa 1 %
des Stammkapitals gemeldet.

In der Rath AG gibt es keine Mitarbeiterbeteiligungsprogramme.

Beziiglich des Aufsichtsrates und des Vorstandes sowie der Sat-
zung gibt es keine vom Gesetz abweichenden Regelungen.

Der Vorstand der Rath AG besitzt keine (iber das gesetzliche MaB
hinausgehenden Befugnisse Aktien auszugeben oder zuriickzu-
kaufen.

Im Falle eines Kontrollwechsels gibt es keine Vereinbarungen die
wirksam werden. Im Falle eines 6ffentlichen Ubernahmeangebotes
sind keine Entschédigungsleistungen vereinbart.



Abweichungen zum Kodex

Im Sinne des Corporate Governance Codex geben wir folgende
Abweichungen bekannt:

IV. Vorstand

16. Als Unternehmen im auction market der Wiener Bérse kann
der Vorstand auch nur aus einem einzigen Mitglied bestehen.
Bei zwei Vorstdnden bedarf es keines Vorsitzenden.

18. Aufgrund der GréBe des Unternehmens gibt es keine eigene
Abteilung fiir interne Revision. Die Aufgaben werden vom
Konzerncontrolling sowie der Stabstelle Qualititsmanagement
ausgefiihrt.

30. Der variable Anteil der Beziige ist an das EBT geknlpft. Bis
zu 50 % des Gesamthezuges sind variabel. Zusagen zu einer
betrieblichen Altersversorgung bestehen nicht. Eine D&0-Ver-
sicherung ist fiir den Vorstand abgeschlossen.

31. Es liegt im personlichen Ermessensspielraum jedes einzelnen
Vorstandsmitgliedes, ob er seine Vergltung ver6ffentlichen
lasst.

V. Aufsichtsrat

51. Die Vergitung wird von der Hauptversammlung beschlossen.
Die Verteilung obliegt dem Aufsichtsrat selbst.

Konzernlagehericht s —

53. Als bdrsennotiertes Familienunternehmen ist die Bindung zur
Familie die zentrale Sdule unserer Gesellschaft. Daher lehnt
sich der Aufsichtsrat an die Leitlinien an, ohne diese jedoch
vollinhaltlich umzusetzen.

VI. Transparenz und Priifung
66. Die Gesellschaft hilt die gesetzlichen Fristen fiir die Veroffent-
lichung ihrer Berichte ein.

72. Nur die gesetzlichen Mindestanforderungen werden auf der
Homepage veréffentlicht.

83. Ein der UnternehmensgroBe addquates Risk-Management ist
in Umsetzung. Eine Evaluierung durch die Abschlusspriifer ist
noch nicht durchgefiihrt.

Entsprechende Anfragen kdnnen sowohl vom Vorstand wahrend
des Jahres, oder vom Vorsitzenden des Aufsichtsrates in der
Hauptversammlung beantwortet werden.

Wien, 14. April 2009

Der Vorstand

Mag. Georg Rath e.h. Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath e.h.

Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemas § 82 (4) Satz 3 BorseG

Nach bestem Wissen versichert der Vorstand der Rath AG, dass der
Jahresabschluss im Einklang mit den maBgebenden Rechnungsle-
gungsstandards aufgestellt wurde und ein méglichst getreues Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Rath AG sowie der in
die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen vermittelt.

Weiters versichert der Vorstand der Rath AG, dass der Lagebericht
den Geschéftsverlauf, das Geschéaftsergebnis oder die Lage der
Gesamtheit der in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen
so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage entsteht, und dass er die wesentlichen Risi-
ken und Ungewissheiten, denen sie ausgesetzt sind, beschreibt.

Die Ergebnisse des zum 31. Dezember 2008 endenden Geschéfts-
jahres lassen nicht notwendigerweise Riickschliisse auf die Ent-
wicklung zukiinftiger Ergebnisse zu.

Wien, 14. April 2009

Mag. Georg Rath e.h. Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath e.h.
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Der Kursverlauf der Rath Aktie im Jahr 2008
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Konzernhilanz n—

Anhangs- 31.12.2008 31.12.2007
angabe TEUR TEUR
AKTIVA
Langfristiges Vermdgen
Sachanlagen (1) 40.633 40.233
Immaterielle Vermdgenswerte (2) 439 466
Sonstiges Finanzvermdgen (3) 609 645
Latente Steuern (12) 3.024 2.068
44.705 43.412
Kurzfristiges Vermdgen
Vorréte (4) 21.405 19.333
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (5) 12.152 13.236
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte (6) 1.522 2.713
Liquide Mittel (7) 4.224 1.912
39.303 37.194
Summe Aktiva 84.008 80.606
PASSIVA
Eigenkapital (8)
Grundkapital 10.905 10.905
Kapitalriicklagen 1.118 1.118
Freie Riicklagen 21.956 23.433
Wahrungsdifferenzen -140 -265
Konzernbilanzverlust/Gewinn 0 600
33.839 35.791
Minderheitsanteile 353 319
34.192 36.110
Langfristige Verbindlichkeiten
Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern (9) 2.965 3.278
Finanzverbindlichkeiten (10) 14.105 12.485
Investitionszulage 120 120
Latente Steuern (12) 755 642
17.945 16.525
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten (10) 19.628 14.872
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (13) 6.851 7.016
Rickstellungen aus laufenden Ertragsteuern 59 321
Rickstellungen (11) 3.699 3.713
Investitionszulage 160 270
Sonstige Verbindlichkeiten (14) 1.474 1.779
31.871 27.97
Summe Passiva 84.008 80.606
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I Konzerngewinn- und verlustrechnung

Anhangs- 2008 2007
angabe TEUR TEUR

Umsatzerlose (19) 89.382 83.658
Bestandsverdnderung 111 4.017
Aktivierte Eigenleistungen 203 119
Sonstige betriebliche Ertrage (18) 683 827
Materialaufwand und bezogene Leistungen (16) -39.354 -38.348
Personalaufwand (17) -24.308 -24.409
PlanmaBige Abschreibung =771 -5.311
Sonstige betriebliche Aufwendungen (19) -17.442 -16.707
Ordentliches Betriebsergebnis (EBIT) 2.105 3.846
Finanzertrage (21) 1.253 257
Finanzaufwendungen (20) -3.955 -1.952
Finanzergebnis -2.702 -1.695
Ergebnis vor Steuern (EBT) -597 2.151
Steuern vom Einkommen (12) -847 -1.193
Konzernergebnis -1.444 958
Zurechenbar zu

Aktiondren der Muttergesellschaft -1.478 916
Minderheitsgesellschaftern 34 42
Konzernergebnis -1.444 958
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 4.4 -0,99 0,61
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 4.4 -0,99 0,61

Auskleidu pfe
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2008 2007
TEUR TEUR
Geldfliisse aus der Geschéftstatigkeit
Konzernergebnis vor Steuern -597 2.151
Abschreibungen 7171 5.311
Investitionszuschiisse -110 -270
Abschreibungen auf Finanzanlagen 35 27
Veranderung langfristiger Riickstellungen -313 2
Ergebnis aus Anlagenverkéufen 0 0
Zinsaufwand 2.428 1.578
8.614 8.799
Veranderungen im Nettoumlaufvermogen
Vorréte -2.072 -5.067
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.084 -1.137
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 1.191 -1.095
Lieferantenverbindlichkeiten -165 995
Riickstellungen -14 -1.307
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten -305 448
Wéhrungsumrechnungsbedingte Verdnderungen -274 -1.095
8.058 541
Netto gezahlte Zinsen -1.986 -1.578
Gezahlte Ertragsteuern -2.262 -2.449
3.811 -3.486
Geldfliisse aus der Investitionstatigkeit
Erwerb von Sachanlagen -7.409 -9.076
Erlése aus dem Verkauf von Sachanlagen 135 1.678
-1.275 -7.398
Geldfliisse aus der Finanzierungstatigkeit
Nettoverdnderung aus Finanzierungen 6.376 7.380
Gezahlte Dividenden -600 -750
5.776 6.630
Zahlungsunwirksame Wahrungsdifferenzen
aus der Umrechnung von liquiden Mitteln in andere Wéhrungen 0 -212
Nettozunahme von liquiden Mitteln 2.312 -4.466
Liquide Mittel zu Beginn des Jahres 1.912 6.378
Liquide Mittel am Ende des Jahres 4.224 1.912
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s Entwicklung des Konzerneigenkapitals
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Konzernanhan(

1. Das Unternehmen

Die Rath AG und Tochtergesellschaften (in der Folge "Rath Gruppe" genannt) erzeugt Feuerfestwerkstoffe fiir industrielle Abnehmer und
Gewerbebetriebe. Die wesentlichen Absatzmérkte liegen im Gebiet der Europdischen Union, in Osteuropa und in den USA. Sitz der Mut-
tergesellschaft ist Wien. Produktionsstatten befinden sich in Osterreich, Deutschland, Ungarn und den USA.

Die Aktien der Rath AG notieren an der Wiener Borse im Segment ,,Standard Market Auction®.

2. Grundsatze der Rechnungslegung und Bilanzierungs- u. Bewertungsmethoden

2.1.Grundséatze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Rath Gruppe zum 31. Dezember 2008 wurde in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (IASB) herausgegebenen Financial Reporting Standards (IFRS), einschlieBlich der anzuwendenden Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretations Committees (IFRIC), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, aufgestellt.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen die einheitlichen Rechnungslegungsmethoden der
Rath Gruppe zugrunde.

Der Konzernabschluss ist in 1.000 EUR (TEUR, gerundet nach kaufménnischer Rundungsmethode), aufgestellt. Bei Summierung von
gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kdnnen durch Verwendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen
auftreten. Aufgrund gednderten Ausweises von Bilanzposten wurden die Vorjahreszahlen angepasst.

2.2.Anderungen und Erweiterung der IFRS

Die folgenden Anpassungen von Standards des International Accounting Standards Board (IASB) und neue Interpretationen traten in
2008 in Kraft:

Zum 1. Janner 2008:

e |FRIC 11 (Anteilsbasierte Verglitungsvereinbarungen)

e |FRIC 12 (Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen)

e |FRIC 14 (Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswerts, Mindestfinanzierungsvorschriften und inre Wechselwirkung)

Zum 1. Juli 2008:
e |AS 39/IFRS 7 (Mdglichkeit zur Umklassifizierung von nicht derivativen Finanzinstrumenten)

Unmittelbare Auswirkungen fiir den Konzernabschluss der Rath Gruppe ergaben sich daraus nicht.
* Vorzeitige Anwendung von IFRS 8 (Geschéftssegmente)

Fiir Geschaftsjahre, die ab dem 1. Janner 2009 beginnen, ist der Standard IFRS 8 anzuwenden. Der neue Standard verlangt berichtspflich-
tige operative Segmente, die bestimmte Kriterien erfilllen und der Fithrungsorganisation entsprechen missen (Management Approach).
Die Rath Gruppe hat sich fiir eine vorzeitige Anwendung des IFRS 8 beginnend mit dem 1. Janner 2006 entschieden.

Weitere neue oder lberarbeitete Standards, die von der EU iibernommen wurden:

Die Anderungen zu IAS 1 (erweitert 2007) ,Darstellung des Abschlusses®, die auf Geschéftsjahre anzuwenden sind, die am oder nach
dem 1. Jdnner 2009 beginnen, betreffen im Wesentlichen gednderte Bezeichnungen fiir Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Geld-
flussrechnung, die Erweiterung der Angaben zu bestimmten Eigenkapitalverdnderungen (Kumulierte dbrige Konzernergebnisse) und die
Verpflichtung zur Offenlegung einer Erdffnungsbilanz fiir die erste von einer riickwirkenden Bilanzierungsanderung betroffene dargestellte
Periode. Die Anderungen zu IAS 1 sind fiir den Rath Konzern relevant.

Ab 2009 wurden von der EU folgende in Kraft getretene Standards ebenfalls (ibernommen, die fiir die Rath Gruppe von keiner wesentli-
chen Bedeutung sein dirften:

e |FRS2 (Aktienbasierte Vergitung)

* |AS23 (Fremdkapitalkosten)

e |AS 32 (Darstellung von Finanzinstrumenten)

e |FRIC 13 (Kundenbindungsprogramme)

Weitere noch nicht in Kraft getretene neue oder (iberarbeitete Standards, die noch nicht von der EU (ibernommen wurden:

Der IASB hat am 10. Janner 2008 die berarbeiteten Fassungen des IFRS 3 (iiberarbeitet 2008) ,,Unternehmenszusammenschlisse” und
IAS 27 (erweitert 2008) ,Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS* verdffentlicht. Die wesentlichen Anderungen gegeniiber der
bisherigen Fassung dieser Standards lassen sich wie folgt zusammenfassen:

GemaB IFRS 3 (liberarbeitet 2008) sind Transaktionskosten im direkten Zusammenhang mit einem Unternehmenszusammenschluss
kiinftig nicht mehr Bestandteil des Kaufpreises fiir das erworbene Unternehmen, sondern in der Regel ergebniswirksam zu erfassen. Fiir
magliche Anpassungen der Anschaffungskosten in Abhangigkeit von kiinftigen Ereignissen, die im Erwerbszeitpunkt als Verbindlichkeit
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INES—— Konzernanhang

zu erfassen sind, ist in der Folgebewertung keine Anpassung des Geschafts- oder Firmenwertes mehr mdglich.

Fiir die bilanzielle Behandlung von Minderheitenanteilen sieht die neue Fassung des IFRS 3 ein Wahlrecht zum Ansatz der Minderheiten-
anteile inklusive des auf sie entfallenden Geschafts- oder Firmenwertes oder aber, wie bisher, lediglich zum beizulegenden Zeitwert der auf
die Minderheiten entfallenden identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden vor.

Im Falle eines sukzessiven Unternehmenserwerbes sind die Unterschiede zwischen Buchwert und beizulegendem Zeitwert der bisher
gehaltenen Anteile zum Erwerbszeitpunkt erfolgswirksam zu erfassen.

Mit den Anderungen des IAS 27 wird zur Bilanzierung von Transaktionen mit Minderheiten die Anwendung des ,Economic Entity Ap-
proach“ verpflichtend. Anderungen in der Beteiligungsquote ohne Verlust der Beherrschung sind ausschlieBlich als Eigenkapitaltransakti-
on zu erfassen. Bei Verlust der Beherrschung eines Tochterunternehmens sind hingegen die konsolidierten Vermégenswerte und Schul-
den auszubuchen. Ein verbleibendes Investment an dem vormaligen Tochterunternehmen ist beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten und sich hierbei ergebende Differenzen sind ergebniswirksam zu erfassen.

Eine weitere Anderung des IAS 27 betrifft die Allokation von auf die Minderheiten entfallenden Verlusten. Wihrend nach den derzeit gel-
tenden Regelungen des IAS 27 Verluste, die den Buchwert der Minderheitenanteile iibersteigen den Mehrheitsgesellschaftern zugerechnet
werden, kann der Buchwert der Minderheitenanteile kiinftig auch negativ werden.

Die neue Fassung des IFRS 3 ist prospektiv auf Unternehmenszusammenschliisse anzuwenden, deren Erwerbszeitpunkt in Berichtsperio-
den fallt, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Eine friihere Anwendung ist erlaubt, jedoch begrenzt auf Berichtsperioden, die am
oder nach dem 30. Juni 2007 beginnen. Die Anderungen des IAS 27 sind auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli
2009 beginnen. Eine friihere Anwendung ist erlaubt. Eine friihere Anwendung eines der beiden Standards setzt jedoch die gleichzeitige
frithere Anwendung des jeweils anderen Standards voraus.

Nachfolgende in 2009 in Kraft getretene Standards wurden von der EU ebenfalls noch nicht tibernommen. Fiir die Rath Gruppe diirften
diese von keiner wesentlichen Bedeutung sein:

e |AS27 (Konzern- und Einzelabschluss)

e |FRIC 15 (Bestimmte Immobilienverkéufe)

* |FRIC 16 (Absicherungen einer Nettoinvestition in einem auslandischen Geschaftsbetrieb)
e IFRIC 17 (Sachdividenden)

* |AS39 (Eligible Hedged Items)

» IFRIC 18 (Ubertragungen von Vermdgenswerten durch Kunden)

e |FRS1 (Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards)

* |AS39 (Anwendung der Umklassifizierungsregelungen)

e |IFRS7 (Angaben zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte sowie zum Liquiditatsrisiko)

2.3.Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

Muttergesellschaft ist die Rath AG, Wien. In den Konzernabschluss sind alle Unternehmen, die unter dem beherrschenden Einfluss (Con-
trol) der Muttergesellschaft stehen (Tochtergesellschaften), durch Vollkonsolidierung einbezogen. Ein beherrschender Einfluss besteht,
wenn die Muttergesellschaft direkt oder indirekt in der Lage ist, die Finanz- und Geschaftspolitik des Unternehmens zu bestimmen. Die
Einbeziehung einer Tochtergesellschaft beginnt mit dem Zeitpunkt der Erlangung des beherrschenden Einflusses und endet bei dessen
Wegfall.

Die erstmalige Einbeziehung einer Tochtergesellschaft erfolgt nach der Erwerbsmethode durch Zuordnung der Anschaffungskosten auf
die zur erworbenen Gesellschaft gehdrigen identifizierbaren Vermégenswerte und Schulden. Der den beizulegenden Zeitwert dieses Netto-
vermdgens (ibersteigende Betrag der Anschaffungskosten wird als Firmenwert angesetzt. Falls der beizulegende Wert des (ibernommenen
Nettovermdgens liber den Anschaffungskosten liegt, erfasst die Rath AG nach nochmaliger kritischer Wiirdigung der Ansetzbarkeit und
Bewertung der ibernommenen Vermogenswerte und Schulden den iibersteigenden Betrag erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung.

Konzerninterne Transaktionen, Forderungen, Verbindlichkeiten und wesentliche unrealisierte Gewinne und/oder Verluste (Zwischenergeb-
nisse) werden eliminiert.
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Der Konsolidierungskreis umfasst neben der Muttergesellschaft noch folgende Unternehmen:

Name Konzernanteil [%] Einbeziehungsmethode
Aug. Rath jun. GmbH, Osterreich 100 Vollkonsolidierung
Rath GmbH, Deutschland 100 Vollkonsolidierung
Inerta Keramik GmbH, Deutschland 94 Vollkonsolidierung
Rath Hungaria Kft., Ungarn 100 Vollkonsolidierung
Rath USA Inc., USA 100 Vollkonsolidierung
Rath Zarotechnika spol. s r.o., Tschechien 100 Vollkonsolidierung
Rath Polska Sp. z 0.0., Polen 100 Vollkonsolidierung
Rath SAS, Frankreich 95 Vollkonsolidierung
Rath Ukrajina TOW, Ukraine 100 Vollkonsolidierung

2.4.Wahrungsumrechnung

Geschaftstransaktionen in auslandischer Wahrung
Die funktionale Wéhrung der Rath AG ist der Euro.

Die einzelnen Konzerngesellschaften erfassen Geschéftsfalle in auslandischer Wahrung mit dem Devisenmittelkurs am Tag der jeweiligen
Transaktion. Die Umrechnung der am Bilanzstichtag in Fremdwéhrung bestehenden monetdren Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
in EUR erfolgt mit dem an diesem Tag giiltigen Devisenmittelkurs. Daraus resultierende Fremdwahrungsgewinne und -verluste werden
im Geschéftsjahr erfolgswirksam erfasst.

Umrechnung von Einzelabschliissen in auslandischer Wahrung

Die funktionale Wéhrung der auBerhalb des Euro-Raumes gelegenen Tochtergesellschaften ist die jeweilige Landeswéhrung. Die Um-
rechnung aller im Einzelabschluss dieser Gesellschaften ausgewiesenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, einschlieBlich Firmen-
werte und aus der Erstkonsolidierung resultierende Wertanpassungen in EUR erfolgt mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag.
Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung werden mit dem durchschnittlichen monatlichen Devisenmittelkurs des Geschéftsjahres
umgerechnet.

Nicht realisierte Wéahrungsdifferenzen aus langfristigen konzerninternen Gesellschafterdarlehen, die als Teil der Nettoinvestition in einer
Konzerngesellschaft betrachtet werden, werden ebenfalls erfolgsneutral im Posten "Unterschiede aus der Wéhrungsumrechnung" im
Eigenkapital erfasst.

Inshesondere folgende Wechselkurse sind flir den Konzernabschluss wesentlich:

Stichtagskurs Stichtagskurs Durchschnittskurs Durchschnittskurs
31.12.2008 31.12.2007 1-12 2008 1-12 2007
usb 1,390 1,472 1,470 1,380
HUF 266,700 253,730 251,510 251,370
CZK 26,880 26,628 24,950 27,733
PLN 4,150 3,594 3,510 3,775

entspricht 1 Euro.
Quelle: Oesterreichische Nationalbank (www.oenb.at)

2.5.Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

a) Immaterielle Vermogenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermodgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet.
Die Anschaffungskosten eines immateriellen Vermdgenswertes, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, ent-
sprechen seinem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Nach erstmaligem Ansatz werden immaterielle Vermdgenswerte mit
ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter planmaBiger und auBerplanmaBiger Abschreibungen angesetzt. Die
planméaBige Nutzungsdauer betragt 3 bis 15 Jahre.

b) Sachanlagen

Gegenstinde des Sachanlagevermdgens werden mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter planmaBiger Abschrei-
bungen und Wertminderungsaufwendungen bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen alle Kosten die angefallen
sind, um den Gegenstand an bzw. in seinen derzeitigen Ort und Zustand zu versetzen. Aufgrund der vertraglichen Verpflichtungen fiir
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Mietobjekte werden die geschatzten Aufwendungen fiir deren Wiederherstellung bzw. die Abbruchkosten aktiviert. Die Herstellungskosten
selbst erstellter Anlagen beinhalten Einzelkosten sowie angemessene variable und fixe Gemeinkosten. Fremdkapitalkosten werden nicht
angesetzt.

In spéteren Perioden fiir einen Gegenstand anfallende Kosten werden nur dann aktiviert, wenn sie zu einer wesentlichen Erhéhung der
kiinftigen Nutzungsmadglichkeit des Gegenstandes (z.B. durch erweiterte Einsatzmdglichkeiten oder eine signifikante Verldngerung der
Nutzungsdauer) fiihren.

Die Abschreibung der immateriellen Vermdgenswerte und der abnutzbaren Sachanlagen erfolgt linear iiber die erwartete wirtschaftliche
Nutzungsdauer des jeweiligen Gegenstandes. Bei der Ermittlung der Abschreibungssétze wurden unverandert gegeniiber dem Vorjahr
folgende Nutzungsdauern angenommen:

Nutzungsdauer in Jahren

von his
Gebdude 10 50
Maschinen 5 25
Geschiftsausstattung & 10

¢) Vermdgenswerte aus Miet- und Leasingverhéltnissen

Gehen bei gemieteten oder geleasten Vermdgenswerten alle wesentlichen Risiken und Chancen aus diesem Gegenstand auf die Rath
Gruppe Uber (Finanzierungs-Leasing), werden diese Gegenstande als Vermdgenswert bilanziert. Der Wertansatz bei Abschluss des Vertra-
ges erfolgt dabei zum niedrigeren Wert aus dem beizulegenden Zeitwert des Gegenstandes zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses oder
dem Barwert der kiinftig zu leistenden Mindestzahlungen. Der angesetzte Betrag wird gleichzeitig als Finanzverbindlichkeit angesetzt.

d) Zuschiisse der offentlichen Hand

Zuschiisse der 6ffentlichen Hand fiir Kostenersatze werden in jener Periode als sonstiger betrieblicher Ertrag erfasst, in der die entspre-
chenden Kosten anfallen, auBer der Zufluss des Zuschusses hdngt von noch nicht mit ausreichender Wahrscheinlichkeit eintretenden
Bedingungen ab.

Investitionszuschiisse werden ab dem Zeitpunkt der verbindlichen Zusage als Passivposten angesetzt und nach MaBgabe der Abschrei-
bung der zugrunde liegenden Anlagen erfolgswirksam realisiert.

e) Finanzvermdgen

Alle Wertpapiere werden als ,available for sale” klassifiziert. Deren Bewertung erfolgt im Zugangszeitpunkt zu Anschaffungskosten (fair
value), in spateren Perioden zum jeweils aktuellen beizulegenden Zeitwert. Die Wertdnderungen werden erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst und erst bei Realisierung durch Verkauf des Wertpapiers bzw. bei dauerhafter Wertminderung in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen.

Die beizulegenden Zeitwerte der Wertpapiere ergeben sich aus dem Borsekurs zum Bilanzstichtag. Die Erfassung der Wertpapiere erfolgt
jeweils zum Erfillungstag.

f) Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und dem NettoverduBerungswert am Bilanzstichtag
bewertet.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen alle Kosten des Erwerbes und der Be- und Verarbeitung sowie sonstige Kosten die
angefallen sind, um die Vorréte an ihren derzeitigen Ort und Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten beinhalten dabei alle Einzelkos-
ten sowie systematisch zugerechnete mit der Herstellung anfallende variable und fixe Gemeinkosten auf Basis einer durchschnittlichen
Auslastung der Produktionsanlagen. Die Kosten pro Einheit werden nach dem gleitenden Durchschnittspreisverfahren ermittelt.

Der NettoverduBerungswert ergibt sich aus den erwarteten Verkaufserlésen abziiglich der auf Basis von Erfahrungswerten festgelegten
noch anfallenden Herstellungs- und Vertriebskosten.

Fertigungsauftrage werden, sofern die Voraussetzungen des IAS 11 vorliegen, nach der Teilgewinnrealisierungsmethode (Percentage of
Completion) bilanziert. Nach der Teilgewinnrealisierungsmethode werden die aufgewandten Herstellungskosten zuziiglich eines dem Fer-
tigstellungsgrad entsprechenden Gewinnaufschlages unter den Forderungen aus Fertigungsauftragen sowie als Umsatzerlésen ausgewie-
sen. Der Fertigstellungsgrad wird in der Regel im Verhéltnis der angefallenen Aufwendungen zum erwarteten Gesamtaufwand ermittelt. Zu
erwartende Auftragsverluste sind durch Riickstellungen gedeckt, die unter Berlicksichtigung der erkennbaren Risiken ermittelt. Von den
Forderungen aus Fertigungsauftragen werden die erhaltenen Anzahlungen abgesetzt. Ein daraus gegebenenfalls resultierender negativer
Saldo fiir einen Fertigungsauftrag wird als Verbindlichkeit aus Fertigungsauftragen passiviert.

g) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden zu Anschaffungskosten abziiglich Wertminderungs-
aufwendungen fiir erwartete uneinbringliche Teile bilanziert. Die Bewertung sonstiger Vermdgenswerte erfolgt zu Anschaffungskosten
abziiglich Wertminderungsaufwendungen.
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h) Fliissige Mittel
Flissige Mittel umfassen Bargeld und jederzeit verfiighare Guthaben bei Kreditinstituten.

i) Wertminderung
Bei Vermdgenswerten wird jeweils zum Bilanzstichtag berprift, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vorliegen.

Bei dieser Uberpriifung ermittelt die Rath Gruppe den fiir den Vermdgenswert erzielbaren Betrag. Dieser entspricht dem hoheren Betrag
aus Nutzwert oder NettoverduBerungspreis. Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermdgenswertes, erfolgt die ergebnis-
wirksame Erfassung eines Wertminderungsaufwandes in Héhe dieses Unterschiedsbetrages.

Der Nutzwert des Vermdgenswertes entspricht dem Barwert der geschdtzten kiinftigen Cashflows aus seiner fortgesetzten Nutzung und
seiner VerduBerung am Ende der Nutzungsdauer, unter Zugrundelegung eines marktiiblichen und an die spezifischen Risiken des Ver-
mogenswertes angepassten Zinssatzes vor Steuern. Kann fiir einen einzelnen Vermdgenswert kein eigensténdiger Cashflow festgestellt
werden, erfolgt die Ermittlung des Nutzwertes fiir die ndchste groBere Einheit, zu der dieser Vermdgenswert gehort und fiir die ein
eigenstandiger Cashflow ermittelt werden kann (cash generating unit). Die Rath Gruppe definiert die einzelnen Gesellschaften als ,cash
generating unit“.

Der NettoverduBerungspreis entspricht dem fiir den betroffenen Gegenstand am Markt unter unabhadngigen Dritten erzielbaren Erlés
abziiglich anfallender VerduBerungskosten.

Ein spaterer Wegfall der Wertminderung fiihrt zu einer erfolgswirksamen Wertaufholung bis zum geringeren Wert aus fortgeschriebenen
urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Nutzwert.

j) Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern

Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die Rath Gruppe verpflichtet, an insgesamt 2 Pensionsbezieher/leitende Angestellte nach deren Eintreten
in den Ruhestand Pensionszahlungen zu leisten.

Die Bilanzierung dieser Verpflichtung erfolgt geméB IAS 19. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (defined
benefit obligation - DBO) ermittelt. Die Ermittlung der DBO erfolgt nach dem Verfahren laufender Einmalprdmien (projected unit credit
method - PUC). Bei diesem Verfahren werden die auf Basis realistischer Annahmen ermittelten kiinftigen Zahlungen iiber jenen Zeitraum
angesammelt, in dem die jeweiligen Anspruchsberechtigten diese Anspriiche erwerben. Die Berechnung des erforderlichen Riickstel-
lungswertes erfolgt fiir den jeweiligen Bilanzstichtag durch Gutachten eines Versicherungsmathematikers.

Ein Unterschied zwischen dem auf Basis der zugrunde gelegten Annahmen im Voraus ermittelten Riickstellungsbetrag und dem tatsdch-
lich eingetretenen Wert (aktuarischer Gewinn/Verlust) wird so lange nicht als Teil der Riickstellung erfasst, als dieser innerhalb von 10 %
des tatsdchlichen Wertes liegt. Bei Ubersteigen der 10%-Grenze erfolgt die Erfassung des diese Grenze iibersteigenden Betrages verteilt
iiber die durchschnittliche Restdienstzeit aller Mitarbeiter (Korridormethode).

utnd‘l‘l‘in‘é‘ hale
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Den Berechnungen zum 31. Dezember 2008 und 31. Dezember 2007 liegen folgende Annahmen zugrunde:

2008 2007
Zinssatz 5,75 % 5,0 %
Pensions- und Bezugssteigerungen 2,50 % 2,5 % bis 4,0 %
Pensionsalter Mdnner 65 Jahre 65 Jahre
Lebenserwartung AVO 2008-P AVO 1999-P

Abfertigungsverpflichtungen

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist Rath verpflichtet, an alle Mitarbeiter in Osterreich, deren Arbeitsverhltnis vor dem 1. Jénner 2003
begann, bei Kiindigung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten. Diese ist von der
Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall maBgeblichen Bezug abhéngig und betrdgt zwischen 2 und 12 Monatsbezii-
gen. Mit Wirkung zum 31.12.2002 wurde von der Méglichkeit Gebrauch gemacht, sdmtliche Abfertigungs-Altanwartschaften einzufrieren
und alle Mitarbeiter in das neue System ,Mitarbeiter-Vorsorgekasse® zu iibernehmen. Fiir diese eingefrorene Verpflichtung wird eine
Riickstellung gebildet.

Die Ermittlung der Riickstellung erfolgt nach der projected unit credit method. Dabei wird der Barwert der kiinftigen Zahlungen bis zu
jenem Zeitpunkt angesammelt, in dem die Anspriiche bis zu ihrem Hdchstbetrag entstehen (25 Jahre). Die Berechnung erfolgt fiir den
jeweiligen Bilanzstichtag durch Gutachten eines Versicherungsmathematikers.

Ein Unterschied zwischen dem auf Basis der zugrunde gelegten Annahmen im Voraus ermittelten Riickstellungsbetrag und dem tatséch-
lich eingetretenen Wert (“aktuarischer Gewinn/Verlust") wird so lange nicht als Teil der Riickstellung erfasst, als dieser innerhalb von 10 %
des tatsdchlichen Wertes liegt. Bei Ubersteigen der 10%-Grenze erfolgt die Erfassung des diese Grenze iibersteigenden Betrages verteilt
iiber die durchschnittliche Restdienstzeit aller Mitarbeiter ("Korridormethode").

Den Berechnungen zum 31. Dezember 2008 und 31. Dezember 2007 liegen folgende Annahmen zugrunde:

2008 2007
Zinssatz 5,75 % 5,0 %
Pensions- und Bezugssteigerungen 3,00 % 4,0 %
Pensionsalter Frauen 56,5 Jahre 56,5 Jahre
Pensionsalter Méanner 61,5 bis 65 Jahre 61,5 bis 65 Jahre
Lebenserwartung AVO 2008-P AVO 1999-P

Fir alle aufrechten Gsterreichischen Arbeitsverhdltnisse nach dem 31. Dezember 2002 zahlt Rath ab dem zweiten Monat des Arbeits-
verhaltnisses monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeiter-Vorsorgekasse, in der die Beitrdge auf einem Konto des
Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei Beendigung des Dienstverhéltnisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden. Rath
ist ausschlieBlich zur Leistung der Beitrdge verpflichtet. Fiir dieses beitragsorientierte Versorgungsmodell ist daher keine Riickstellung
zu bilden.

Sonstige langfristige Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist Rath in Osterreich verpflichtet, an Mitarbeiter Jubiliumsgelder nach MaBgabe der
Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 15 Dienstjahren) zu leisten. Fir diese Verpflichtung wurde eine Riickstellung gebildet.

k) Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden angesetzt, wenn fiir Rath eine rechtliche oder faktische Verpflichtung gegeniiber einem Dritten aufgrund
eines vergangenen Ereignisses besteht und es wahrscheinlich ist, dass diese Verpflichtung zu einem Abfluss von Ressourcen fiihren wird
und eine verldssliche Schatzung der Héhe der Verpflichtung maéglich ist.

Die Riickstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der die bestmdgliche Schétzung der zur Erfiillung der Verpflichtung erforderlichen
Ausgabe darstellt. Unterscheidet sich der auf Basis eines marktiiblichen Zinssatzes ermittelte Barwert der Riickstellung wesentlich vom
Nominalwert, wird der Barwert der Verpflichtung angesetzt.

I) Steuern

Der Ertragsteueraufwand (die Ertragsteuergutschrift) umfasst die tatsdchlichen Steuern und die latenten Steuern. Bei direkt im Eigenkapi-
tal erfassten Transaktionen wird auch die damit zusammenhéngende Ertragsteuer erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Die tatsdchliche Steuer fiir die einzelnen Gesellschaften der Rath Gruppe errechnet sich aus dem steuerpflichtigen Einkommen der Gesell-
schaft und dem im jeweiligen Land anzuwendenden Steuersatz.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt nach der balance sheet liability method fiir alle tempordren Unterschiede zwischen den Wert-
ansatzen der Vermdgenswerte und Schulden im IFRS-Konzernabschluss und deren bei den einzelnen Gesellschaften bestehenden Steu-
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erwerten. Weiters wird der wahrscheinlich realisierbare Steuervorteil aus bestehenden Verlustvortrdgen in die Ermittlung einbezogen.
Ausnahmen von dieser umfassenden Steuerabgrenzung bilden Unterschiedsbetrdge aus steuerlich nicht absetzbaren Firmenwerten und
mit Beteiligungen zusammenhdngende temporare Unterschiede. Aktive Steuerabgrenzungen werden nicht angesetzt, wenn es nicht wahr-
scheinlich ist, dass der enthaltene Steuervorteil realisierbar ist. Der Ermittlung der Steuerabgrenzung wurde in Osterreich ein Steuersatz
von 25 %, in Deutschland von 31 %, in Ungarn von 16 % und in den USA von 42,7 % zugrunde gelegt.

m) Finanzverbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten werden bei Zuzdhlung in Hohe des tatsachlich zugeflossenen Betrages erfasst. Ein Agio, Disagio oder sonstiger
Unterschied zwischen dem erhaltenen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird tber die Laufzeit der Finanzierung nach der effektiven
Zinsenmethode verteilt realisiert und im Finanzergebnis ausgewiesen (fortgefiihrte Anschaffungskosten).

n) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt bei Entstehen der Verbindlichkeit in H6he des beizulegenden
Zeitwertes der erhaltenen Leistungen. In der Folge werden diese Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Sons-
tige nicht aus Leistungsbeziehungen resultierende Verbindlichkeiten werden mit inrem Zahlungsbetrag angesetzt.

o) Derivative Finanzinstrumente
Die Rath Gruppe verwendet derzeit ausschlieBlich Zinsswaps, um bestehende Risiken aus Zinssatzanderungen zu vermindern.

Der beizulegende Zeitwert fiir Zinsswaps entspricht jenem Wert, den die Rath Gruppe bei Auflésung des Geschéftes zum Bilanzstichtag
erhalten wiirde oder zahlen miisste. Dabei werden aktuelle Marktverhéltnisse, vor allem das aktuelle Zinsenniveau, berticksichtigt.

p) Umsatzrealisierung

Ertrége aus Lieferungen (Warengeschéaft) werden realisiert, wenn alle wesentlichen Risiken und Chancen aus dem gelieferten Gegenstand
auf den Kéufer ibergegangen sind. Ertrdge aus nicht mit einem Fertigungsauftrag zusammenhadngenden Dienstleistungen werden im
AusmaB der bis zum Bilanzstichtag erbrachten Leistungen erfasst.

Ist bei Fertigungsauftragen (Projektgeschéft) das Ergebnis eines Auftrages verldsslich schatzbar, erfolgt die Erfassung der Ertrdge und
Auftragskosten entsprechend dem Leistungsfortschritt am Bilanzstichtag jeweils als Umsatzerlése und den entsprechenden Aufwandspo-
sitionen. Ein erwarteter Verlust aus dem Fertigungsauftrag wird sofort als Aufwand erfasst.

q) Finanzierungsaufwendungen und Finanzertrage

Der Finanzaufwand umfasst die fiir die aufgenommenen Fremdfinanzierungen und Finanzierungs-Leasinggeschéfte anfallenden Zinsen,
zinsendhnliche Aufwendungen und Spesen, mit der Finanzierung zusammenhdngende Wahrungskursgewinne/verluste und Ergebnisse
von Sicherungsgeschaften sowie dauerhafte Wertminderungen von ,available for sale Wertpapiere.

Die Finanzertrage beinhalten die aus der Veranlagung von Finanzmitteln realisierten Zinsen, Dividenden und dhnliche Ertrdge.

Die Zinsen werden auf Basis des Zeitablaufes nach der effektiven Zinsenmethode abgegrenzt. Die Realisierung der Dividenden erfolgt zum
Zeitpunkt des Beschlusses der Dividendenausschittung.

r) Unsicherheiten bei Ermessensheurteilungen und Annahmen

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert Ermessensbeurteilungen und die Festlegung von An-
nahmen (ber kiinftige Entwicklungen durch die Unternehmensleitung, die den Ansatz und den Wert der Vermdgenswerte und Schulden,
die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrdgen und Aufwendungen wahrend des Geschéfts-
jahres wesentlich beeinflussen konnen.

Bei den folgenden Annahmen besteht ein nicht unerhebliches Risiko, dass sie zu einer wesentlichen Anpassung von Vermdgenswerten
und Schulden im néchsten Geschaftsjahr fiihren kdnnen:

e Fiir die Bewertung der bestehenden Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen werden Annahmen fiir Zinssatz, Pensionsantrittsalter,
Lebenserwartung, Fluktuation und kiinftige Bezugserhdhungen verwendet.

e Dem Ansatz der aktiven latenten Steuern liegt die Annahme zu Grunde, dass in Zukunft ausreichende steuerliche Einkiinfte erwirt-
schaftet werden, um bestehende Verlustvortrdge zu verwerten.
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3. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Sachanlagen
Grundstiicke Maschinen Geschfts- Geleistete Summe
und Gebéude ausstattung Zahlungen und
Anlagen in Bau
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten

Stand am 1.1.2007 20.545 61.037 11.152 4.330 97.064
Zugénge 241 4538 662 3.117 8.558
Abgénge 0 -170 -70 -15 -2b5
Umbuchungen 426 3.491 0 -3.917 0
Wechselkursénderung -50 -681 -190 22 -943
Stand am 31.12.2007 21.162 68.215 11.554 3.493 104.424
Zugéange 1.231 4.773 392 903 7.299
Abgénge 0 -502 -107 0 -610
Umbuchungen 768 1.929 17 -2.713 0
Wechselkursdnderungen 7 =317 -8 -76 -395
Stand am 31.12.2008 23.168 74.097 11.846 1.607 110.718
Kumulierte Abschreibungen

Stand am 1.1.2007 9.932 43.125 6.353 0 59.410
PlanméBige Abschreibungen 794 4143 250 0 5.187
Abgéange 0 -141 -67 0 -208
Wahrungskursanderungen -8 -165 -24 0 -197
Stand am 31.12.2007 10.718 46.962 6.512 0 64.192
Planmé&Bige Abschreibungen 984 5.525 530 0 7.040
Abgénge 0 -474 -105 0 -579
Wahrungskursénderungen -11 -534 -23 0 -568
Stand am 31.12.2008 11.691 51.480 6.914 0 70.085
Buchwert am 1.1.2007 10.613 17.912 4.799 4.330 37.654
Buchwert am 31.12.2007 10.444 21.253 5.042 3.493 40.232
Buchwert am 31.12.2008 11.477 22.618 4.932 1.607 40.633

In den Positionen Gebdude sowie Maschinen und Geschéftsausstattung sind im Rahmen von Finanzierungs-Leasingvertrdgen geleaste
Hallen und Produktionsanlagen mit Buchwert von TEUR 6.482 (31.12.2007: TEUR 7.437) enthalten. In der Position "PlanméBige Ab-
schreibungen" ist auch die vorzeitige Abschreibung auf Maschinen und Anlagen aus dem Standort Leoben enthalten TEUR 1.316.

Die Mindestlaufzeit der Vertrage entspricht dabei im Wesentlichen der Nutzungsdauer dieser Anlagen. Die aus diesen Vertrdgen bestehen-
de Leasingverbindlichkeit ist unter den Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.
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Der Buchwert der als Sicherstellung fiir langfristige Fremdfinanzierungen verpfandeten Grundstiicke und Gebéude betragt:

Stand 31.12.2008

Kreditinstitut TEUR Art der Besicherung

IKB Deutsche Industriebank 491 Grundschuld in Héhe von TEUR 1.790

Postbank Kdln 2.892 Sicherungsiibereignung in Hohe von TEUR 4.000
3.382

Stand 31.12.2007

Kreditinstitut TEUR Art der Besicherung

IKB Deutsche Industriebank 687 Grundschuld in Hohe von TEUR 1.790

Postbank Kdln 3.741 Sicherungsiibereignung in Hohe von TEUR 4.000
4.428

Fiir Investitionen erhaltene Subventionen (Invest-Zuschiisse) sind in der Bilanz auf der Passivseite ausgewiesen.

(2) Immaterielle Vermdgenswerte

Computer Software

. Kundenstock Summe
und Lizenzen
TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten

Stand am 1.1.2007 1.568 0 1.568
Zugénge 18 500 518
Umbuchungen 0 0 0
Wéhrungskursanderungen 61 0 61
Stand am 31.12.2007 1.647 500 2.147
Zugange 110 0 110
Umbuchungen 0 0 0
Wahrungskursénderungen -10 0 -10
Stand am 31.12.2008 1.747 500 2.247
Kumulierte Abschreibungen

Stand am 1.1.2007 1.496 0 1.496
PlanméBige Abschreibungen 24 100 124
Waéhrungskursanderungen 61 0 61
Stand am 31.12.2007 1.581 100 1.681
PlanméaBige Abschreibungen 31 100 131
Wahrungskursanderungen -3 0 -3
Stand am 31.12.2008 1.609 200 1.809
Buchwert am 1.1.2007 12 0 72
Buchwert am 31.12.2007 66 400 466
Buchwert am 31.12.2008 138 300 438
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(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

Sonstiges Finanzvermogen

Anschaffungs- (+) Zugénge Anschaffungs- Buchwert Buchwert
kosten (-) Abgénge kosten 31.12.2008 31.12.2007
31.12.2007 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Zur VerduBerung verflighare Wertpapiere 753 0 753 645

Die Wertpapiere wurden als "zur-VerduBerung-verfiighar' im Sinne des IAS 39 klassifiziert. Sie umfassen Anteile an drei Investmentfonds
und dienen der Deckung der Pensionsriickstellungen gemdB den Bestimmungen der §§ 14 und 116 6EStG.

Die Wertminderungen der Wertpapiere werden als dauerhaft eingestuft und entsprechend den Vorschriften des IAS 39 sind die aufgelau-

fenen Verluste iiber die Gewinn- und Verlustrechnung gebucht.

Vorrate
2008 2007
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9.502 8.286
Unfertige/Fertige Erzeugnisse und Handelswaren brutto 12.372 11.834
Wertberichtigung auf Erzeugnisse und Handelswaren -469 -787
Unfertige/Fertige Erzeugnisse und Handelswaren netto 11.903 11.047
21.405 19.333
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2008 2007
TEUR TEUR
Forderungen an Dritte 12.136 13.095
Forderungen an Dritte gem. IAS 11 (percentage of completion method) 0 125
Forderungen an beteiligten Unternehmen 16 16
12.152 13.236

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden Wertberichtigungen in Héhe von TEUR 312 (31.12.2007: TEUR 380)

abgesetzt.

Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

2008 2007

TEUR TEUR
Forderungen gegeniiber Finanzdmtern 318 1.825
ARA 249 156
Ubrige 955 732
1.522 2.7113

Liquide Mittel

2008 2007

TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 4.196 1.870
Kassenbestand 28 42
Summe der liquiden Mittel laut Bilanz 4.224 1.912

Die liquiden Mittel sind, bis auf TEUR 310 (31.12.2007: TEUR 307), frei verfiigbar. Der nicht frei verfligbare Betrag stammt aus dem Kauf-

vertrag zwischen der Aug. Rath jun. GmbH, Osterreich, und der Magindag Verwaltungs- und BeteiligungsgmbH, Osterreich.

26



Konzernanhang

(8) Eigenkapital
Als Grundkapital wird unverdndert gegeniiber dem Vorjahr das Nominalkapital der Rath AG mit TEUR 10.905 ausgewiesen. Es setzt sich aus
1.500.000 Stiick nennwertlosen Stiickaktien zusammen.

Die Stiickaktien gewahren die gewo6hnlichen nach dem Gsterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu zéhlen das
Recht auf die Auszahlung der von der Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptver-
sammlung.

Die einbehaltenen Ergebnisse resultieren aus den im Konzern erwirtschafteten vorgetragenen Gewinnen und Verlusten.

Die im Einzelabschluss der Muttergesellschaft ausgewiesenen gebundenen Kapitalriicklagen (31.12.2008: TEUR 1.118; 31.12.2007: TEUR
1.118) diirfen gemdB § 130 Abs 3 des Osterreichischen Aktiengesetzes nur zum Ausgleich eines ansonsten im Einzelabschluss der Muttergesell-
schaft auszuweisenden Bilanzverlustes aufgeldst werden.

Zum 31. Dezember 2008 halten Rath und einzelne Tochtergesellschaften keine eigenen Aktien der Rath AG.

Die Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung umfassen alle Kursdifferenzen, die aus der Umrechnung der in auslandischer Wahrung aufge-
stellten Jahresabschliisse von Tochterunternehmen entstanden sind.

Die Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital (Minderheitsanteile) betreffen die Inerta Keramik GmbH, Deutschland, die Aug. Rath jun.
GmbH, Osterreich, und die Rath SAS, Frankreich.

Im Geschéftsjahr wurden € 600.000 Dividende zu Lasten des Bilanzgewinnes zum 31. Dezember 2007 ausgeschiittet.

Biokamin

21



INES—— Konzernanhang

(9)

Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern

2008 2007
TEUR TEUR
Riickstellungen fiir Pensionen 2.240 2.371
Riickstellungen fiir Abfertigungen 725 907
2.965 3.278
Pensionen Abfertigungen
2008 2007 2008 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
Herleitung der Defined Benefit Obligation (DBO)
Stand am 1.1. 2.082 2.213 852 812
Dienstzeitaufwand 2.240 2.371 725 907
Zinsenaufwand 0 0 0 0
Auszahlungen (Leistungen) im Geschaftsjahr 0 0 0 0
Aktuarischer Gewinn (+) / Verlust (-) im Geschaftsjahr 0 0 0 0
Stand am 31.12. 4.322 4.584 1.577 1.719
Herleitung der in der Bilanz erfassten Riickstellung
Defined Benefit Obligation (DBO) 1.988 2.082 616 852
Kumulierter aktuarischer Gewinn (+) / Verlust (-) 252 289 109 55
Riickstellung am 31.12. 2.240 2.311 725 907
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster Aufwand
Dienstzeitaufwand 0 0 42 40
Zinsenaufwand 100 107 42 36
Realisierter aktuarischer Gewinn (+) / Verlust (-) -70 0 0 0
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster Aufwand 30 107 84 76
Entwicklung der in der Bilanz erfassten Riickstellung
Riickstellung am 1.1. 2.371 2.391 907 885
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster Aufwand 30 107 83 76
Auszahlungen (Leistungen) im Geschaftsjahr -161 -127 -265 -54
Riickstellung am 31.12. 2.240 2.3M1 725 907
Entwicklung der kumulierten aktuarischen Gewinne/Verluste
Kumulierter aktuarischer Gewinn (+) / Verlust (-) am 1.1. 289 178 55 73
Amortisierung des aktuarischen Gewinnes / Verlustes im Geschéftsjahr -70 0 0 0
Aktuarischer Gewinn (+) / Verlust (-) im Geschaftsjahr 33 111 54 -18
Kumulierter aktuarischer Gewinn (+) / Verlust (-) am 31.12. 252 289 109 55
2008 2007 2006
TEUR TEUR TEUR
Historische Information - Pensionen
Erwartete DBO am Ende der Periode 1.988 2.082 2.213
Erfahrungsbedingte Berichtigungen o) 5 68
Historische Information - Abfertigungen
Erwartete DBO am Ende der Periode 616 852 812
Erfahrungsbedingte Berichtigungen -97 -19 23
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(10) Finanzverbindlichkeiten

31.12.2008 31.12.2007
Langfristig  Kurzfristig Summe Langfristiy  Kurzfristig Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Kontokorrentkredit 0 14.252 14.252 0 8.712 8.712
Exportdarlehen 0 1.963 1.963 0 3.520 3.520
Investitionskredit 8.512 2.523 11.036 7.022 1.948 8.970

Verbindlichkeiten gegeniiber and. Glaubigern
Finanzierungs-Leasing 5.593 889 6.482 5.463 692 6.155
14.105 19.628 33.733 12.485 14.872 27.357

Die Fristigkeiten von Finanzverbindlichkeiten stellen sich zum 31. Dezember wie folgt dar:

davon Restlaufzeit davon Restlaufzeit davon Restlaufzeit
unter 1 Jahr zwischen2und 5  iber 5 Jahre

Jahren

2008 TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Kontokorrentkredit 14.252 14.252 0 0
Exportdarlehen 1.963 1.963 0 0
Investitionskredit 11.036 2.523 8.512 0
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Gldubigern
Finanzierungs-Leasing 6.482 889 4.715 878

33.733 19.628 13.227 878

davon Restlaufzeit davon Restlaufzeit davon Restlaufzeit
unter 1 Jahr zwischen2und 5  iiber 5 Jahre

Jahren
2007 TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Kontokorrentkredit 8.712 8.712 0 0
Exportdarlehen 3.520 3.520 0 0
Investitionskredit 8.970 1.948 7.022 0
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Glaubigern
Finanzierungs-Leasing 6.155 692 4.611 852
27.357 14.872 11.633 852
Die wesentlichen Konditionen der Finanzverbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:
Art der Finanzierung Wahrung Buchwert Effektiv- Buchwert Effektiv- Zinsen Félligkeit
zum verzinsung zum verzinsung fix/variabel
31.12.2008 2008 31.12.2007 2007
TEUR % TEUR %
Kontokorrentkredit EUR 13.334 2,97 -5,15 8.712 3,5-6,75 variabel <1 Jahr
Kontokorrentkredit usD 918 2,5 0 variabel <1 Jahr
Exportdarlehen EUR 1.963 3,9 3.520 4,75 variabel <1 Jahr
Investitionskredit EUR 11.036 3,25-16,05 8.970 SIGELH155 variabel > 1 Jahr
Finanzierungs-Leasing EUR 1.421 3,9 1.475 4,70 variabel > 1 Jahr
Finanzierungs-Leasing usb 5.061 6,4-8,0 4.680 6,4 - 6,65 fix > 1 Jahr
33.733 27.351

Details zu den gewdahrten Sicherheiten sind unter Pkt. 3 (1) dargestellt. Fiir einen Teil der 0.a. tibrigen Kredite wurde ein Zinsswap abgeschlossen,
nahere Angaben sind unter Pkt. 4.1. dargestellt. Die Marktwerte der Finanzverbindlichkeiten weichen nicht wesentlich von den Buchwerten ab.
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11) Riickstellungen
( ) g Gewdhr- Noch nicht Sonstige Summe
leistung konsumierte
Urlaube
TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand 1.1.2007 1.726 940 2.354 5.020
Verbrauch -1.073 0 -358 -1.431
Neubildung 77 47 0 124
Stand 31.12.2007 730 987 1.996 3.713
Verbrauch -399 -222 -480 -1.101
Neubildung 0 26 1.061 1.087
Stand 31.12.2008 331 791 2.577 3.699
Davon kurzfristig 331 791 2.577 3.699

Die Riickstellungen fiir Gewdhrleistungen betreffen die Kosten der erwarteten Reklamationen fiir die sich noch im Gewdhrleistungs-
zeitraum (2 Jahre) befindlichen Produkte. Der riickgestellte Betrag ist der Barwert der auf Basis von Erfahrungswerten durchgefiihrten
bestmdglichen Schétzung dieser Kosten.

Die Riickstellung fiir noch nicht konsumierte Urlaube stellt den erwarteten Aufwand fiir die noch nicht konsumierten Urlaube dar.

Die Riickstellung fiir sonstige beinhaltet im Wesentlichen vertragsmaBig vereinbarte Riickbaukosten an zwei Standorten, Personalkosten,
Beratungskosten und die Kosten des Zinsswaps.

(12) Ertragsteuern
Der Steueraufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2008 2007

TEUR TEUR

Korperschaftsteuer fir das Geschéftsjahr (tatsachliche Steuer) 1.444 1.392
Kérperschaftsteuer-Nachzahlung fiir Vorjahre 658 0

Latente Steuer -11.152 -199

8471 1.193

Tempordre Unterschiede zwischen den Wertansétzen im IFRS-Konzernabschluss und dem jeweiligen steuerlichen Wertansatz wirken sich
wie folgt auf die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern aus:

2008 2007
TEUR TEUR
Aktive latente Steuern

Verbindlichkeiten aus Leasinggeschaften 355 369
Vorréte 0 97
Personalriickstellungen -34 23
Sonstige 158 134
Verlustvortrage 2.546 1.445
3.024 2.068

Passive latente Steuern
Sachanlagen 699 387
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 97
Personalriickstellungen 0 64
Sonstige Riickstellungen 0 45
Sonstige 56 49
755 642
Latente Steuern (netto) 2.269 1.426
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Aufgrund der derzeit geltenden steuerlichen Bestimmungen kann davon ausgegangen werden, dass die aus einbehaltenen Gewinnen resul-
tierenden Unterschiedsbetrége zwischen dem steuerlichen Beteiligungsansatz und dem anteiligen Eigenkapital der im Konzernabschluss
einbezogenen Tochterunternehmen im Wesentlichen steuerfrei bleiben. Daher wurde dafiir keine Steuerabgrenzung vorgenommen.

Die latenten Steuern auf die Verlustvortrage in Hohe von TEUR 8.266 (2007: TEUR 4.444) wurden aktiviert, da auf Basis der bestehenden
Planungsrechnungen ihre Nutzung durch Verrechnung mit kiinftigen steuerlichen Gewinnen wahrscheinlich ist. Auf Verlustvortrdge in Hohe
von TEUR 4.036 (2007: TEUR 3.033) wurde keine latente Steuer aktiviert, da zum Stichtag die Verrechnung mit kiinftigen steuerlichen
Gewinnen der einzelnen Gesellschaften aus derzeitiger Sicht nicht wahrscheinlich ist. Die Verlustvortrage sind unbegrenzt vortragsfahig.

Die Ursachen fiir den Unterschied zwischen der unter Anwendung des dsterreichischen Korperschaftsteuersatzes von 25 % erwarteten
Steuerbelastung und dem ausgewiesenem Ertragsteueraufwand stellen sich wie folgt dar:

2008 2007
TEUR TEUR
Ergebnis vor Steuern -597 2.151
Erwartete Steuerbelastung 25% 25%
-149 538
Verminderung der Steuerbelastung durch:
Forschungs- und Investitionsférderungen -40 -40
Niedrigere Steuersétze auf Gewinne bei auslandischen Tochtergesellschaften =il 0
Erhdhung der Steuerbelastung durch:
Nicht abzugsféhige Aufwendungen 6 0
Nicht angesetzte latente Steuer 114 311
Niedrigere Steuersdtze auf Verluste bei auslandischen Tochtergesellschaften 93 17
Hohere Steuersatze auf Gewinne bei auslandischen Tochtergesellschaften 291 733
In den Vorjahren nicht beriicksichtigte Verlustvortrage 0 -241
Nachzahlung fiir Vorjahre 555 0
Sonstige -9 -127
Effektive Steuerbelastung 847 1.193
(13) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2008 2007
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten 6.552 6.731
Verbindlichkeiten gegeniiber beteiligter Unternehmen 299 285
6.851 1.016

Sémtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

(14) Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2008 31.12.2007
Langfristig Kurzfristig Summe Langfristig Kurzfristig Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Sonstige Verbindlichkeiten
Finanzamt 0 26 26 0 156 156
Krankenkassen 0 260 260 0 265 265
Ubrige 0 1.188 1.188 0 1.358 1.358
0 1.474 1.474 0 1.779 1.779

Sémtliche sonstige Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

(15) Umsatzerlose und Segmentberichterstattung

Die Darstellung der Segmente erfolgt nach Regionen. Die Segmentierung nach Regionen entspricht dem internen Berichtswesen des
Konzerns. Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrage wurden den einzelnen Segmenten nur so weit zuge-
ordnet, als diese unmittelbar oder mittels eines verniinftigen Verfahrens zu den jeweiligen Segmenten zuordenbar waren. Nicht auf diese
Weise zuordenbare Posten sind in der Spalte "Sonstige" ausgewiesen. Sie umfassen Vermégenswerte und Aufwendungen der Konzernver-
waltung und langfristige Finanzierungen. Die Verrechnung zwischen den einzelnen Segmenten erfolgt auf drittiiblicher Basis.
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Die Segmentierung umfasst folgende Regionen:

Osterreich: Rath AG, Aug. Rath jun. GmbH

Deutschland: Rath GmbH, Inerta Keramik GmbH

Ungarn: Rath Hungaria Kft.

Rest Europa: Rath Zarotechnika spol s r.0., Rath Polska Sp. Z 0.0., Rath Ukrajina TOW, Rath SAS
USA: Rath USA Inc. (Teilkonzern) - Rath Inc., Rath Refractories Inc.

Die Segmentierung nach Regionen erfolgt beim Umsatz nach dem Sitz der Kunden, bei Vermégenswerten nach dem Ort, an dem sich die
Gegenstinde befinden.

Segmentierung nach Regionen

Osterreich  Deutschland Ungarn Rest Europa USA Konsolidierung ~ Summe
2008 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Warenauftrage 20.769 26.715 9.357 713 9.059 0 66.613
Projektauftrage 10.407 6.131 1.062 5170 0 0 22.770
Innenumsatze 8.992 10.120 4.305 0 0 -23.418 0
Summe 40.168 42.966 14.724 5.883 9.059 -23.418 89.383
Segmentergebnis (EBIT) -2.408 5.149 -436 148 -612 264 2.105
Finanzertrége 168 170 816 168 o -74 1.253
Finanzaufwendungen -1.480 -464 -1.408 -201 -334 -68 -3.954
Finanzergebnis -1.312 -294 -592 -33 -329 -142 -2.702
Ertragsteuern 987 -2.057 160 -40 133 -31 -847
Jahresergebnis -2.733 2.798 -868 75 -808 92 -1.444
Segmentvermégen 35.396 43.431 13.807 3.007 15.313 -26.946 84.008
Segmentverbindlichkeiten 34.528 14.415 9.365 2.408 14.322 -25.222 49.816
Investitionen 2.380 1.261 1.192 75 2.502 0 7.409
Abschreibungen 3.127 2.434 617 63 965 0 7.206

Osterreich  Deutschland Ungarn Rest Europa USA Konsolidierung ~ Summe
2007 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Warenauftrage 21.591 26.437 9.152 258 6.855 0 64.293
Projektauftrage 10.826 4.418 363 3.758 0 0 19.365
Innenumsatze 7.046 8.942 4.844 0 0 -20.832 0
Summe 39.463 39.797 14.359 4.016 6.855 -20.832 83.658
Segmentergebnis (EBIT) -483 5.594 -38 -103 -643 -481 3.846
Finanzertrége 120 125 126 61 14 -189 257
Finanzaufwendungen -924 -288 =277 -39 -613 189 -1.952
Finanzergebnis -804 -163 -151 22 -599 0 -1.695
Ertragsteuern 231 -1.500 -9 11 -80 154 -1.193
Jahresergebnis -1.056 3.931 -198 -70 -1.322 -327 958
Segmentvermégen 32.626 40.790 13.080 2.315 11.332 -19.537 80.606
Segmentverbindlichkeiten 30.759 12.853 7.540 1.776 8.080 -16.512 44.496
Investitionen 3.867 2.545 2.032 21 612 0 9.077
Abschreibungen 1.539 2.400 489 55 855 0 5.338
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2008 2007
TEUR TEUR
Materialaufwand 22.571 25.841
Aufwendungen flir bezogene Leistungen 16.783 12.507
39.354 38.348
(17) Personalaufwand
2008 2007
TEUR TEUR
Loéhne und Gehélter 19.066 19.195
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Abgaben und Beitrage 4.733 4.761
Beitrage zur Mitarbeitervorsorgekasse 108 67
Aufwand fiir Abfertigungen und Jubildumsgelder 199 157
Sonstiger Personalaufwand 201 229
24.307 24.409
Durchschnittlicher Mitarbeiterstand:
Angestellte 179 190
Arbeiter 466 452
644 642
Teilzeitbeschaftigte sind in dieser Aufstellung arbeitszeitaliquot berticksichtigt.
(18) Sonstige betriebliche Ertrage
2008 2007
TEUR TEUR
Ertrédge aus Mieten 125 187
Schadensfall Brand Ménchengladbach 240 0
Forderungen/Zuschiisse 110 78
Ertrdge aus Vorperioden 16 62
Auflésung von Riickstellungen bzw. Wertberichtigungen von Forderungen 94 354
Ubrige 98 146
683 827
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(19) Sonstige betriebliche Aufwendungen

2008 2007

TEUR TEUR
Instandhaltungen 3.304 3.644
Ausgangsfrachten und Aufwendungen fiir Fuhrpark 2.565 3.263
Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwendungen 1.203 924
Reise- und Fahrtaufwendungen 960 955
Miet- und Leasingaufwendungen 933 903
Versicherungen 661 548
Schadensfalle, Reklamationen 566 87
EDV-Aufwand 560 469
Steuern ibrige, nicht Gewinn bezogen 450 337
Forderungsverluste 450 266
Ubrige Aufwendungen *) 5.790 5.311

17.442 16.707

*) Die Ubrigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten fiir Kommunikation, Technische Priifkosten, Schulungen etc.

(20) Finanzaufwendungen

2008 2007

TEUR TEUR
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.986 1.578
Abschreibungen auf Finanzanlagen 35 27
Bewertung Zinsswap 442 0
Kursdifferenzen 1.492 347
3.954 1.952

(21) Finanzertrage

2008 2007

TEUR TEUR
Zinsen und &hnliche Ertrage 254 101
Kursdifferenzen 999 156
1.253 257

(22) Forschung und Entwicklung
In den Aufwendungen sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen enthalten von:

2008 2007

TEUR TEUR
Personalkosten 415 396
Technische Priifkosten 236 328
651 124
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4. Sonstige Angaben

4.1.Finanzinstrumente
Die Finanzinstrumente umfassen sowohl originére als auch derivative Finanzinstrumente.

Zu den im Konzern bestehenden origindren Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Finanzanlagen, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, Guthaben bei Kreditinstituten, Finanzverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die derivativen Finanzinstrumente setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
Darlehenshetrag Referenzwert  Beizulegender Darlehenshetrag Referenzwert  Beizulegender
TEUR % Zeitwert TEUR % Zeitwert
TEUR %
Zinsswap 4.500 4,35 -442 1.710 4,15 10

Die derivativen Finanzinstrumente dienen ausschlieBlich der Absicherung der bei Darlehen bestehenden Zinsédnderungsrisiken. Der Re-
ferenzwert umfasst die Bezugsbasis der zum Bilanzstichtag offenen derivativen Instrumente. Die tatsdchlich flieBenden Betrage stellen
nur einen Bruchteil dieser Werte dar. Die beizulegenden Zeitwerte wurden auf Basis von Marktpreisen ermittelt und sind in der Position
Riickstellungen inkludiert.

Marktrisiko

Die fiir die Rath Gruppe wesentlichsten Marktrisiken sind das Fremdwahrungsrisiko, das Zinsanderungsrisiko und die Risiken, die aus
Preisschwankungen von Rohstoffen und Energie resultieren. Das Ziel des Risikomanagements ist hier, durch die Uberwachung und Steu-
erung dieser Risiken unter Beriicksichtigung von Risiken und Chancen eventuelle Verluste zu minimieren.

Zinsendnderungsrisiko

Risiken aus der Veranderung des Zinsenniveaus bestehen im Wesentlichen nur aus der langfristigen Fremdfinanzierung. Eine Aufstellung
aller wesentlichen verzinslichen Verbindlichkeiten, die Angabe des effektiven Zinssatzes und der Restlaufzeiten sowie Informationen iber
bestehende Sicherungsgeschdfte sind in Anhangsangabe (20) enthalten.

Wahrungsanderungsrisiko

Die Rath Gruppe agiert international und ist daher vermehrt Wechselkursrisiken ausgesetzt, vor allem im USD und HUF-Bereich. Diese
Risiken werden derzeit nicht durch Finanzderivate abgesichert, wodurch Kursgewinne und -verluste aus Fremdwéhrungstransaktionen
auftreten konnen.

Kreditrisiko

Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Betrdge gleichzeitig das maximale Bonitdts- und Ausfallsrisiko dar, da keine Aufrechnungs-
vereinbarungen bestehen. Das Risiko bei Forderungen gegeniiber Kunden kann als gering eingeschétzt werden, da die Bonitdt neuer
und bestehender Kunden laufend gepriift wird und gegeniiber keinem Kunden mehr als 10 % der gesamten Forderungen aushaften. Das
Ausfallsrisiko bei anderen auf der Aktivseite ausgewiesenen origindren sowie bei derivativen Finanzinstrumenten ist ebenfalls als gering
anzusehen, da es sich bei den Vertragspartnern ausschlieBlich um Finanzinstitute mit hoher Bonitat handelt.

Der Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte stellt gleichzeitig das maximale Kreditrisiko dar. Zu den finanziellen Vermdgenswerten
zahlen zum Stichtag:

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
Forderung aus Lieferungen und Leistungen 12.152 13.236
Liquide Mittel 4.224 1.912
Sonstige Forderungen 1.522 2.713
17.898 17.861

Das maximale Kreditrisiko der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen nach Kundengruppen stellt sich zum Stichtag wie folgt dar:

31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
Forderungen gegeniiber GroBkunden, brutto 2.905 2.856
Forderungen gegentiber iibrigen Kunden, brutto 9.559 10.760
Summe Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, brutto 12.464 13.616
Wertberichtigungen -312 -380
Summe Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.152 13.236
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4.2.

4.3.

Etwa 24% der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des abgelaufenen Geschiftsjahres resultieren aus den Geschaftsheziehungen
mit 10 GroBkunden.

Der Nennwert von finanziellen Vermogenswerten, verringert um allféllige geschétzte Abziige, entspricht dem beizulegenden Zeitwert.

Zeitwerte

Der Zeitwert der Finanzanlagen und Finanzverbindlichkeiten weicht nicht wesentlich vom jeweiligen Buchwert ab. Der Zeitwert der deriva-
tiven Finanzinstrumente kann der in 4.1. dargestellten Tabelle entnommen werden. Der Zeitwert der (ibrigen origindren Finanzinstrumente
entspricht aufgrund der tdglichen bzw. kurzfristigen Félligkeiten im Wesentlichen dem Buchwert.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditdtsrisiko ist das Risiko, die erforderlichen Finanzmittel zur fristgerechten Begleichung eingegangener Verbindlichkeiten nicht
aufbringen zu konnen.

Vorsichtiges Liquiditdtsrisikomanagement ist die Gewéhrleistung fiir das Vorhandensein ausreichender Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente sowie die Mdglichkeit der Finanzierung iiber addquate Kreditlinien. Aufgrund der dynamischen Natur der zugrunde liegen-
den Geschéfte wird versucht, eine flexible Kapitalbeschaffung durch bereitgestellte Kreditlinien zu erméglichen.

Kapitalmanagement

Ziel des Managements ist es, die Kapitalausstattung im Sinne der Anforderungen von Gesellschaftern, Banken und Kreditoren so zu
gestalten, dass eine optimale Entwicklung des Konzerns gewéhrleistet werden kann. Das Management versucht, ein ausgeglichenes Ni-
veau zwischen mdglichem héherem Ergebnis und Eigenkapital bei niedrigerem Verschuldensgrad und der notwendigen, teilweise durch
Fremdkapital bereitgestellten, operativen Flexibilitat zu erzielen.

Zentrale GroBe in der Uberwachung stellt die Eigenkapitalrendite dar; diese wird vom Management laufend iiberwacht und definiert sich
als Jahresergebnis bezogen auf das Eigenkapital.

Sonstige Verpflichtungen und ungewisse Verbindlichkeiten
Haftungsverhaltnisse
Rath hat folgende Haftungsverhéltnisse iibernommen:
31.12.2008 31.12.2007
TEUR TEUR
Haftriickldsse fiir Geschéftspartner 2.123 2.588

Die Haftriickldsse fiir Geschaftspartner betreffen im Wesentlichen das Projektgeschaft.

Offene Rechtstreitigkeiten
Zum Zeitpunkt der Jahresabschlussarbeiten lagen keine wesentlichen offenen Rechtstreitigkeiten vor.

Geschaftsheziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Sémtliche Transaktionen mit nahe stehenden Personen und Unternehmen erfolgen zu marktiiblichen Konditionen. Zu den nahe stehenden
Personen und Unternehmen bzw. deren Transaktionen mit der Rath Gruppe zéhlen:

e Hausinhabung Walfischgasse, Dr. Ernst Rath und Mitbesitzer
Mietaufwendungen inkl. BK: 2008 TEUR 132; 2007 TEUR 121

e Dr. Ernst Rath Gesellschaft mbH
Beratungsleistungen: 2008 TEUR 29; 2007 TEUR 47

e Dkfm. Paul Rath Gesellschaft mbH
Zinsaufwendungen: 2008 TEUR 14; 2007 TEUR 13

e Rath Holding GmbH
keine Tranksaktionen im Jahr 2008 und 2007

Zum 31. Dezember 2008 bestehen nur offene Verbindlichkeiten gegeniiber der Dkfm. Paul Rath GmbH in Héhe von TEUR 285 (2007:
TEUR 271).

Vorstand der Rath AG, Wien

Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath
Mag. Georg Rath
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Aufsichtsrat der Rath AG, Wien

bis 27.6.2008 ab 27.6.2008
Prof. Dr. Franz Eckert (Vorsitzender) Dr. Heinz Kessler (Vorsitzender)
Dr. Heinz Kessler (Stellvertreter des Vorsitzenden) Dr. Ernst Rath (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Dkfm. Paul Rath Dkfm. Paul Rath
Mag. Philipp Rath Mag. Philipp Rath
Dr. Gerd Unterburg Dr. Gerd Unterburg

MMag. Christian B. Maier

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten im Jahr 2008 Beziige in Hohe von insgesamt TEUR 300 (2007: TEUR 300), davon TEUR 0 (2007:
TEUR 54) als ergebnisabhéngige Bestandteile. An Organe der Konzernleitung wurden keine Kredite oder Vorschiisse gewahrt. Die Beziige
der Mitglieder des Aufsichtsrates beliefen sich im Berichtsjahr auf TEUR 39 (2007: TEUR 38).

Ergebnis je Aktie
Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie errechnet sich durch Division des den Aktiondren der Muttergesellschaft zurechenbaren Anteiles des
Konzernergebnisses durch die gewichtete Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Stammaktien wahrend des Jahres.

2008 2007
Den Aktiondren der Muttergesellschaft zurechenbare Anteile des Konzernergebnisses in TEUR -1.478 916
Gewichtete Anzahl der Aktien im Umlauf 1.500.000 1.500.000
Gewinn je Aktie in EUR -0,99 0,61
Gezahlte Dividende fiir Geschaftsjahr je Aktie in EUR 0,00 0,40

Das verwdasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem unverwdsserten Ergebnis je Aktie, da sich keine Finanzinstrumente mit Verwasserungs-
effekt im Umlauf befinden.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

In der Aufsichtsratsitzung vom 23. Februar 2009 wurde beschlossen, das Werk Leoben zum 30. Juni 2009 zu schlieBen. Die dort produ-
zierten Mengen werden auf die anderen Feuerleichtsteinwerke aufgeteilt.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde am14. April 2009 vom Vorstand der Gesellschaft aufgestellt.

Wien, 14. April 2009
Der Vorstand

Mag. Georg Rath e.h. Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath e.h.

Normalformatstein aus Korund
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Wir haben den Konzernabschluss der

Rath Aktiengesellschaft,
Wien,

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Jédnner bis 31. Dezember 2008 ge-
priift. Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum
31. Dezember 2008, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
die Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalver-
anderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2008 endende Ge-
schaftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige
Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Aufstellung
eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein méglichst ge-
treues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermit-
telt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses
fiir die Aufstellung eines Konzernabschlusses und die Vermittlung
eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser Konzernab-
schluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen, sei es auf Grund
beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl und
Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden;
die Vornahme von Schétzungen, die unter Berlicksichtigung der
gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsur-
teils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage unserer Prii-
fung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International Au-
diting and Assurance Standards Board (IAASB) der International
Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International
Standards on Auditing (ISAs) durchgefihrt. Diese Grundsdtze er-
fordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so
planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicher-
heit ein Urteil darliber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlun-
gen zur Erlangung von Priifungsnachweisen hinsichtlich der Be-
trdge und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl
der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméBen Ermessen des
Abschlusspriifers, unter Berticksichtigung seiner Einschéatzung

s Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei
es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler. Bei
der Vornahme dieser Risikoeinschatzungen beriicksichtigt der
Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die
Aufstellung eines Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
maglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung
der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen fest-
zulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil ber die Wirksam-
keit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben. Die
Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der
von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen
Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Kon-
zernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete
Priifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund
der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Ver-
mdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2008
sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2008 in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der in Osterreich geltenden
gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Kon-
zernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage
des Konzerns erwecken.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang
mit dem Konzernabschluss.

Wien, am 14. April 2009

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Yann-Georg Hansa e.h. Mag. Helmut Kerschbaumer e.h.
Wirtschaftspriifer

Wirtschaftspriifer
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Aufsichtsrat und Vorstand haben sich im Berichtsjahr fiinf Mal um-
fassend iiber alle relevanten Fragen der Geschaftsentwicklung, ein-
schlieBlich der Risikolage und des Risikomanagements in der Gesell-
schaft und in den Konzernunternehmen ausgetauscht. Der Vorstand
hat den Aufsichtsrat im Rahmen der laufenden Berichterstattung
sowie in allen Sitzungen anhand eines ausfiihrlichen Berichtes iiber
die Geschafts- und Finanzlage des Konzerns, die Personalsituation
sowie die Investitions- und Akquisitionsvorhaben unterrichtet. Uber
besondere Vorgange wurde gesondert informiert.

Vom Aufsichtsrat sind zwei Ausschiisse installiert: Der Priifungs-
ausschuss ist im Jahr 2008 drei Mal und der Strategieausschuss
drei Mal zusammengetreten. In den Ausschiissen wurden einzelne
Sachgebiete vertiefend behandelt und dartiber dem Aufsichtsrat be-
richtet. In allen Ausschiissen waren alle jeweiligen Ausschussmit-
glieder anwesend.

Der Jahresabschluss der Rath Aktiengesellschaft zum 31. Dezem-
ber 2008 und der Lagebericht des Vorstandes sowie der Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2008 und der Konzernlagebericht des
Vorstandes sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung, von der durch
die Hauptversammlung vom 27. Juni 2008 als Abschlusspriifer ge-
wahlten KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerbe-
ratungsgesellschaft, Wien, gepriift und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Priifungsausschuss des
Aufsichtsrates hat das Ergebnis der Abschlusspriifung am 17. April
2009 unter Einbeziehung der Wirtschaftspriifer analysiert und dem

Bericht des Aufsichisrates I

Aufsichtsrat die Billigung des Jahresabschlusses und des Konzern-
abschlusses empfohlen. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss
der Rath Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2008 und den La-
gebericht des Vorstandes einschlieBlich des Vorschlages (iber die
Gewinnverteilung sowie den Konzernabschluss zum 31. Dezember
2008 und den Konzernlagebericht des Vorstandes gepriift und ohne
Beanstandungen gebilligt.

Der Jahresabschluss ist damit gemédB § 125 Abs. (2) AkiG festge-
stellt. Der Aufsichtsrat schlieBt sich weiters dem Vorschlag des Vor-
stands flir die Verwendung des Bilanzgewinnes an.

Wien, am 24. April 2009

N

Dr. Heinz Kessler

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Fachterminologie

feuerfest
Feuerleichtsteine

Hochtemperaturwolle (HTW)

1SO 9001

Massen
Projekte
Steine

Vakuumformteile (VFT)

Bezeichnung flir Erzeugnisse mit einer Anwendungstemperatur
zwischen 600 - 2000°C

Steine mit einer Rohdichte von 0,5 - 1,6 kg/m3; zum Vergleich: ein
Vormauerziegel verfiigt (iber eine Rohdichte von 2,04 kg/m?

Kiinstliche Mineralfaser fiir ein Anwendungsgebiet zwischen
900 - 1600°C

Dies ist eine internationale Norm, die Grundanforderungen an ein
betriebliches Qualitats-Management-System stellt. Dieses geht iiber
eine reine Qualitatssicherung des Produktes hinaus und schreibt
umfangreiche MaBnahmen, die die gesamten Abldufe innerhalb eines
Unternehmens eindeutig festlegen, vor.

Ungeformte Erzeugnisse in Form von Betonen, Morteln und Klebern
Auftrage fiir Materiallieferungen inklusive Engineering und Montage
dichte geformte Erzeugnisse mit einer Rohdichte >1,6 kg/m?®

aus Hochtemperaturwolle gefertigte Formteile

Betriebswirtschaftliche Begriffe und Kennzahlen

Agio
aktuarischer Gewinn/Verlust
available for sale

AVO

Balance sheet liability method

Barwert

Capital employed
Cash generating unit
Corporate Governance

D&O Versicherung (Director’s & Officer’s Insurance)

DBO (Defined benefit obligation)

Disagio

EAT (Earnings after tax)
EBIT (Earnings before interest and tax)
EBIT Marge

40

Aufgeld
aktueller Gewinn/Verlust
zur VerduBerung verfligbar

Aktuarvereinigung Osterreichs; Interessensvertretung der dster-
reichischen Aktuare, Versicherungsmathematiker und versiche-
rungsmathematischen Sachverstandigen. Die AVO verdffentlicht die
Rentenversicherungssterbetafeln, nach denen die Pensions- und
Abfertigungsverpflichtungen berechnet werden.

Methode zur Ermittlung der latenten Steuern

Der Barwert entspricht dem Wert den eine zukiinftig anfallende Zah-
lungsreihe in der Gegenwart besitzt. Anders ausgedriickt ist es der
Wert aller Zahlungen am Anfang der Laufzeit (zum Zeitpunkt 0).

Summe aus Eigenkapital, Steuerriickstellungen (ohne latente Steu-
ern) und zinspflichtige Verbindlichkeiten. Im Eigenkapital sind die
Anteile fremder Gesellschafter enthalten.

Zahlungsmittelgenerierende Einheit

Verhaltensregeln fiir die verantwortungsvolle Fiihrung und Kontrol-
le von Unternehmen, festgehalten im Gsterreichischen Corporate
Governance Kodex. Der Inhalt stellt ein freiwilliges Regelwerk dar.

Managementhaftpflichtversicherung

Barwert aller verfallbaren und unverfallbaren erdienten Anspriiche
auf der Basis des geschétzten Gehaltsniveaus zum Zeitpunkt der
Pensionierung. Das einzige versicherungsmathematische Verfahren,
nach dem die DBO ermittelt werden darf, ist das Anwartschaftshar-
wertverfahren (projected unit credit method). Die DBO entspricht der
PBO (projected benefit obligation).

Unterschiedsbetrag zwischen Ausgabe- und Riickzahlungsbetrag
einer Verbindlichkeit

Ergebnis nach Steuern/Jahresiiberschuss

Ergebnis vor Zinsen und Steuern, Betriebsergebnis
Prozentueller Anteil des EBITs am Umsatz



Glossar M

EBT (Earnings before tax) Ergebnis vor Steuern

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit; EBIT ohne auBeror-

=el dentliche Ertrage/Aufwendungen
Eigenkapitalquote Eigenkapital dividiert durch Gesamtkapital
Eigenkapital-Rendite Gewinn dividiert durch Eigenkapital
. Bewertung von Finanzinstrumenten einschlieBlich derivativer Finanz-
Fair value . . : ;
instrumente mit dem beizulegenden Zeitwert
Finanzderivativ Finanzsicherungsgeschaft

Beim Finanzierungs-Leasing wird das Wirtschaftsgut gegen eine
feste Leasingrate fiir eine bestimmte Grundmietzeit iiberlassen.
Wahrend der Grundmietzeit kann der Vertrag nicht gekiindigt wer-
den. Der Leasing-Nehmer muss die objektbezogenen Risiken tragen.

Finanzierungs-Leasing Hierzu gehdren das Risiko von Zerstdrung oder Diebstahl. Beim
Finanzierungs-Leasing wird zumeist eine Anzahlung oder eine erh6h-
te erste Leasingrate vereinbart. Entsprechend der Vertragsgestaltung
ist zwischen Vollamortisationsvertrdgen und Teilamortisationsvertra-
gen zu unterscheiden.

IAS (International accounting standards) Internationale Rechnungslegungsstandards (siehe IFRS)

Internationales Gremium zur Festlegung von Rechnungslegungs-

IASB (International accounting standards board) standards

IFRIC (International financial reporting interpretations committees) et e I AR g e g s

standards
IFRS (International financial reporting standards) Internationale Rechnungslegungsstandards (vormals IAS)
KMU kleinere und mittlere Unternehmen
OEStG osterreichisches Einkommensteuergesetz

Die hierbei abgeschlossenen Vertrdge entsprechen normalen Miet-
vertragen. Sie konnen von beiden Vertragsparteien kurzfristig gekiin-
digt werden. Wird der Vertrag gekiindigt, kann der Leasing-Nehmer
Operating-Leasing das Wirtschaftsgut ohne weitere Verpflichtungen zurtickgeben. Der
Leasinggegenstand muss bei diesem Vertragstyp beim Leasing-
Geber aktiviert werden. Leasingraten sind beim Leasing-Nehmer
Betriebsausgaben und beim Leasing-Geber Betriebseinnahmen.

Percentage of completion Fertigstellungsgrad eines Projektes
PUC (Projected unit credit method) Versicherungsmathematische Bewertungsmethode

Verzinsung des eingesetzten Kapitals. Quotient aus EBIT und capital

ROCE (Return on capital employed) employed.
UGB Unternehmensgesetzbuch

Gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten; bezeichnet einen zu den
Discounted-Cash-Flow-Verfahren der Unternehmensbewertung ge-

WACC (Weighted average cost of capital) hérenden Ansatz. Die gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten
werden verwendet, um die Mindestrendite fiir Investitionsprojekte zu
bestimmen.

Absoluter Uberschuss des Umlaufvermagens tiber das kurzfristige
Fremdkapital; Vorrate plus kurzfristige Forderungen und sonstige

Working capital Vermégensgegenstande minus kurzfristige Steuerriickstellungen
minus dbrige kurzfristige Rickstellungen minus Lieferantenverbind-
lichkeiten minus Gbrige kurzfristige Verbindlichkeiten.

Vereinbarung tber den Austausch unterschiedlich gestalteter Zah-
lungsstrome flir einen bestimmten Zeitraum. Die Zahlungsstréme
basieren auf festen und variablen Zinssétzen; zur Absicherung gegen
Zinssatzanderungen.

Zinsswap

Der Begriff ,Mitarbeiter” wird aus Griinden der Lesbarkeit geschlechtsneutral verwendet.
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Rath AG

Walfischgasse 14
A-1015 Wien

Tel.: +43 (1) 513 44 27-0

Fax: +43 (1) 513 44 27-87

Aug. Rath jun. GmbH
HafnerstraBe 3

A-3375 KrummnuBbaum
Tel.: +43 (2757) 24 01-0
Fax: +43 (2757) 24 01-86

Rath Hungaria Kift.
Porcelan utca 1
H-1106 Budapest

Tel.: +36 (1) 43 300 43
Fax: +36 (1) 26 190 52

Rath USA Inc.

300 Ruthar Drive, Suite 1
Newark, DE 19711

Tel.: +1(302) 294 4446

Fax: +1 (302) 294 4451

Rath Refractories Inc.
290 Industrial Park Drive
Milledgeville, GA 31061
Tel.: +1 (478) 452 0015
Fax: +1 (478) 452 0070

Rath Inc.

300 Ruthar Drive, Suite 1
Newark, DE 19711

Tel.: +1(302) 294 4446

Fax: +1 (302) 294 4451

Adressen M

Rath GmbH
OssietzkystraBe 37/38
D-01662 MeiBen

Tel.: +49 (3521) 46 45-0
Fax: +49 (3521) 46 45-86

Inerta Keramik GmbH
Leulitzer StraBe 6a
D-04828 Bennewitz

Tel.: +49 (3425) 89 48-0
Fax: +49 (3425) 89 48-13

Rath Zarotechnika spol. s r.o.
Vorle$ska 290

CZ-544 01 Dvar Kralové nad Labem
Tel.: +420 (499) 321 577

Fax: +420 (499) 321 003

Rath Polska Sp. z 0.0.

ul. Fabryczna 1

PL-42 530 Daprowa Goérnicza
Tel.: +48 (32) 268 47 01

Fax: +48 (32) 268 47 02

Rath SAS

60, route principale du Port
F-92637 Gennevilliers Cedex
Tel.: +33 (1) 47 92 80 62
Fax: +33 (1) 47 92 80 22

Rath Ukrajina TOW

Prospekt Osvoboshdenije Donbassa 8b
Office 206

UA-83048 Donezk

Tel:  +380 (62) 345 33 06

Fax: +380 (62) 345 63 26
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Wirtschaftshericht

Geschéaft und Rahmenbedingungen

Nach den groBen Verdnderungen in den letzten zwei Jahren in der
Rath AG gab es im Jahr 2008 keine Verdnderung in der Holdingge-
sellschaft der Rath Gruppe.

Geschaftsverlauf

Ertragslage

Aufgrund des gesteigerten Umsatzes der Gruppe insgesamt sind
auch die tibrigen Ertrédge aus den Konzernverrechnungen fiir Marke-
ting, Finanzwesen, Einkauf sowie Qualititsmanagement gestiegen.
Damit liegt nun die Betriebsleistung mit 3,0 Mio. € um knapp 35 %
iiber dem Vorjahr (VJ: 2,2 Mio. €).

Haupttreiber der Kosten sind die Personalkosten gewesen. Durch
die Aufstockung des Konzernrechnungswesens und des Gontrol-
lings um drei Personen sowie durch die Verstirkung des Projekt-
managements stiegen die Personalaufwendungen um 52,8 % von
1,2 auf 1,8 Mio. €. Der Jahresiiberschuss blieb daher mit etwa 1,2
Mio. € auf dem Vorjahresniveau (VJ: 1,3 Mio. €).

Details dazu sind im Jahresabschluss der Rath AG und in dessen
Anhang zu finden.

Vermadgens- und Finanzlage

Das Gesamtvermdgen der Rath AG stieg auf 24,5 Mio. € (VJ: 22,4
Mio. €). Dies liegt vor allem daran, dass die Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen auf 4,6 Mio. € (VJ: 2,5 Mio. €) gestie-
gen sind.

Demgegeniiber war auch ein Anstieg der Finanzverbindlichkeiten
und der Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen zu
verzeichnen.

Die Eigenkapitalquote ging daher auf 61,3 % (VJ: 64,2 %) zuriick.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit blieb zwar im Ein-
zelabschluss anndhernd gleich zum Vorjahr, im Konzernabschluss
nach IFRS sank dieses jedoch von 2,2 Mio. € auf - 0,6 Mio. €. Fiir
das Jahr 2008 wird daher der Vorstand der Hauptversammlung vor-
schlagen, keine Dividende auszuzahlen. In den aktuell unsicheren
Zeiten ist es fiir das Unternehmen besser alle Kapitalreserven zu
halten.

Der Barsenkurs fiel von 20,50 € am 31.12.2007 auf 5,30 € am
31.12.2008. Dies entspricht einer Reduktion von 74,1 % und ist
dem allgemeinem Borseklima zuzuschreiben.

Details zur Vermdgens- und Ertragslage sind im Jahresabschluss
und im Anhang der Rath AG zu finden.

Nachtragshericht

Im Jahr 2009 gab es keine berichtspflichtigen Ereignisse, die eine
besondere Bedeutung flir die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage haben.

Prognosebericht

Als reine Holdinggesellschaft hingt die Performance der Gesell-
schaft von den Umsatzen der Tochtergesellschaften und den ihnen
verrechenbaren Leistungen ab.

Aufgrund des unsicheren wirtschaftlichen Umfeldes ist aktuell kein
Trend iber die voraussichtliche Entwicklung des Ergebnisses ver-
niinftig vorherzusagen.

Lagehericht

Forschungsbericht

Im Jahr 2008 wurden die Forschungsprojekte durch eine zentrale
Koordinationsstelle fiir die Forschungs- und Entwicklungstatigkei-
ten in der Rath AG koordiniert, um Mehrgleisigkeiten in den einzel-
nen Landesgesellschaften zu verhindern. Die Kosten fallen jedoch in
den einzelnen Tochtergesellschaften an.

Corporate Responsibility

Die Themen Arbeitnehmer, Umwelt sowie Corporate Governance sind
im Konzernlagebericht der Rath Gruppe dargestellt. Daher wird von
einer vertiefenden Ausfiihrung an dieser Stelle Abstand genommen.

Wien, am 31. Mérz 2009

Mag. Georg Rath e.h. Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath e.h.
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Gewinn- und Verlustrechnun g "

2008 2007
EUR TEUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 20.169 0
b) Ubrige 2.972.524 2.222
2.992.693 2.222
2. Personalaufwand
a) Gehdlter -1.318.666 (863)
b) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen -10.824 (17)
c) Aufwendungen fiir Altersvorsorge -127.429 (59)
d) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhdngige Abgaben und Pflichtbeitrage -302.228 (216)
-1.759.147 (1.151)
3. Abschreibungen
auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -62.108 (54)
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen (Ubrige) -1.650.206 (1.517)
5. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 4 (Betriebsergebnis) -478.768 (500)
6. Ertrdge aus Beteiligungen davon aus verb. Unternehmen: € 2.000.000; Vorjahr: TEUR 2.000 2.000.000 2.000
7. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
davon aus verbundenen Unternehmen: € 61.294; Vorjahr: TEUR 61 61.294 61
8. Ertrdge aus Zuschreibung Finanzanlagen 11177 1
9. Sonstige Zinsenertrage 16.893 18
10. Aufwendungen aus Finanzanlagen davon a) Abschreibungen: € 0; Vorjahr: TEUR -18 0 (18)
11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -393.507 (265)
12. Zwischensumme aus Z 6 bis Z 11 (Finanzergebnis) 1.695.858 1.797
13. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 1.217.089 1.297
14. Steuern vom Einkommen -5.250 (5)
15. Jahresiiberschuss 1.211.893 1.292
16. Zuweisung zu Gewinnrticklagen (freie Riicklagen) -1.211.893 -700
17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 518 8
18. Bilanzgewinn 518 600
Konzernbeziehungen
Anteile an verbundenen Unternehmen Beteiligung [%] Unternehmensrechtliches Unternehmensrechtlicher
des Vollkonsolidierungskreises Eigenkapital zum Jahresiiberschuss 2008
31.12.2008 in EUR in EUR
Rath GmbH, MeiBen 100,00 23.414.353 2.043.748
Rath Hungaria Kft., Budapest 100,00 4.254.302 -1.033.605
Rath USA Inc. (Teilkonzern) Newark
(iﬁkl. Lijith InCc.(uﬁd Igatr? Rt)afraect(?ries Inc.) 100,00 989.926 807.772
Rath Zarotechnika spol. s r.o., Dvur Kralove 100,00 678.000 165.000
Rath Polska Sp. z 0.0., Dabrowa Gornicza 100,00 96.000 -20.000
Inerta-Keramik GmbH, Bennewitz 94,00 5.091.573 694.751
Rath SAS, Gennevilliers 95,00 -131.000 -25.000
Rath Ukrajina TOW, Donezk 100,00 -44.000 -43.000
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A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Allgemeine Grundsatze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften (UGB) und der Grundsétze ordnungs-
méBiger Buchfiihrung sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstdndigkeit eingehalten. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde
nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstiande und Schulden wurden der Grundsatz der Einzelbewertung und eine Fortfiihrung
des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wur-
den. Alle erkennbaren Risiken und drohende Verluste wurden berticksichtigt.

2. Anlagevermogen

a) Immaterielle Vermdgensgegenstiande

Die erworbenen immateriellen Vermégensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten bewertet, die um die planméaBigen Abschreibungen
vermindert sind.

Die planméBige Abschreibung wird linear vorgenommen.
Folgende Nutzungsdauer wird der planméBigen Abschreibung zugrunde gelegt:

Software und Lizenzen 3 -4 Jahre

b) Sachanlagevermdgen
Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméBige Abschreibungen, bewertet.

Die planméaBigen Abschreibungen werden unter Zugrundelegung folgender Abschreibungssétze vorgenommen:

von bis
Gebdude 3% 10%
Technische Anlagen und Maschinen 10% 20%
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 10% 25%

Von den Zugéngen in der ersten Hélfte des Geschéftsjahres wird die volle Jahresabschreibung, von den Zugangen in der zweiten Halfte wird
die halbe Jahresabschreibung verrechnet.

Geringwertige Vermdgensgegenstdnde (Einzelanschaffungswert bis EUR 400) werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben. In der Entwick-
lung des Anlagevermdgens werden sie als Zu- und Abgang dargestellt.

AuBerplanméaBige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind. Im Geschaftsjahr
wurden keine auBerplanméBigen Abschreibungen vorgenommen.

¢) Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden grundsétzlich zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um Abschreibungen
zur Beriicksichtigung von Wertminderungen, bewertet.

Ausleihungen und Wertpapiere des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten bilanziert.

AuBerplanmaBige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn Wertminderungen eingetreten sind oder wenn der zum Abschlussstichtag
beizulegende Wert niedriger ist als der Buchwert. Im Geschaftsjahr wurden Zuschreibungen von EUR 11.177,37 vorgenommen.

3. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstidnde sind zum Nennwert bewertet, soweit nicht im Fall erkennbarer Einzelrisiken der
niedrigere beizulegende Wert angesetzt wird.

4. Riickstellungen

a) Riickstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen

Die Abfertigungsrickstellungen werden nach finanzmathematischen Grundsétzen mit den Parametern Rechnungszinssatz 5,5 %, Pensions-
eintrittsalter gemaB Ubergangsregelung der Pensionsreform, ermittelt.
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b) Pensionsriickstellungen

Die Riickstellung fiir Pensionen wird nach anerkannten versicherungsmathematischen Grundsatzen nach dem Gegenwartswertverfahren
auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 3,5 % unter Zugrundelegung der Berechnungstafeln von Pagler & Pagler berechnet.

¢) Jubildumsgeldriickstellung

Die Riickstellungen fir Jubilden werden nach finanzmathematischen Grundsatzen mit den Parametern Rechenzinssatz 5,5 %, Pensionsein-
trittsalter gemaB Ubergangsregelung der Pensionsreform, Fluktuation 5 %, ermittelt.

d) Ubrige Riickstellungen

In den (ibrigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken
und der Héhe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betrdgen beriicksichtigt, die nach verniinftiger kaufméannischer
Beurteilung erforderlich sind.

. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der Vorsicht angesetzt.

. Wahrungsumrechnung im Einzelabschluss

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung, einschlieBlich jenen gegeniiber Kreditinstituten, sind zu dem am Bilanzstichtag giil-
tigen Referenzkurs der Europdischen Zentralbank bewertet.

. Erlauterungen zur Bilanz
. Anlagevermdgen

a) Entwicklung
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens nach einzelnen Posten ist im Anlagenspiegel (Seite 7) dargestellt.

b) Finanzanlagen
Die Konzernstruktur zum 31.12.2008 wird im Geschéftsbericht der Rath Gruppe dargestellt.

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Die gesamten Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

. Kapital
Das Grundkapital betrdgt € 10.905.000 und setzt sich aus 1,500.000 Stiickaktien zusammen.

. Sonstige Riickstellungen

31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR
Nicht konsumierte Urlaube 70.769 44972
Sonstige 124.510 137.123
195.279 182.095

. Verbindlichkeiten

Beziiglich des Verbindlichkeitenspiegels verweisen wir auf Seite 7.

Im Posten sonstige Verbindlichkeiten sind gehaltsabhéngige Abgaben sowie noch nicht abgerechnete Lieferungen und Leistungen enthal-
ten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

. Haftungsverhdltnisse, Verpflichtungen aus der Nutzung von Sachanlagen
a) Haftungsverhéltnisse

Geschaftsjahr VJin
in EUR TEUR
Garantien 1.519 25

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft fiir die Rath Refractories Inc., USA, (Tochtergesellschaft der Rath USA Inc., Newark, USA) eine Garan-
tieerkldrung an die GE Capital Public Finance, Inc., abgegeben. Der daraus aushaftende Betrag gegeniiber der GE Capital Public Finance,
Inc., USA, betrdgt USD 7.269.612 (2007: TUSD 5.816).
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b)

Weiters wurde im Jahr 2008 eine Patronatserkldrung zugunsten der Bank Austria AG in der Hohe von USD 1.500.000 fiir einen Kontokor-
rentkredit fir die Rath Refractories Inc. unterzeichnet.

Fiir die Aug. Rath jun. GmbH bestehen 2 Patronatserklarungen in der Gesamthéhe von EUR 6.700.000, sowie eine Wechselerklarung fiir die
Verbindlichkeit in Hohe von EUR 1.963.000 gegeniiber der Erste Bank AG.

Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen

des folgenden Geschaftsjahres der folgenden fiinf Geschéftsjahre
2008 2007 2008 2007
EUR TEUR EUR TEUR
Verpflichtung aus Miet- und Leasingvertragen 245.395 185 296.065 247

. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge bestehen zum groBten Teil aus Konzernumlagenverrechungen.

. Personalaufwand

Im Geschaftsjahr 2008 wurden durchschnittlich 18 (VJ: 12) Arbeitnehmer beschéftigt.

In den Aufwendungen fiir Abfertigungen sind Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen in Hohe von EUR 16.406 (VJ: TEUR 9)
enthalten

. Steuern vom Einkommen

Der aktive latente Steuerbetrag in Hohe von EUR 67.204 (VJ in TEUR 61) wurde nicht bilanziert.

. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft ist ein konsolidierungspflichtiges Mutterunternehmen im Sinne des § 244 UGB.

. Organe der Gesellschaft

Als Vorstandsmitglieder der Rath Aktiengesellschaft, Wien, sind seit 01.07.2006 Herr Mag. Georg Rath und Herr Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath
tatig.

Die Bruttobeziige des Vorstandes betrugen im Geschaftsjahr EUR 300.140.

Im Geschaftsjahr waren folgende Mitglieder als Aufsichtsrat tétig:

Prof. Dr. Franz Eckert, Alland (Vorsitzender) bis 27.06.2008

Dr. Heinz Kessler, Wien (Stellvertreter des Vorsitzenden), ab 27.06.2008 (Vorsitzender)
Dkfm. Paul Rath, Wien

Mag. Philipp Rath, Wien

Dr. Gerd Unterburg, Hinterbriihl

Dr. Ernst Rath ab 27.06.2008 (Stellvertreter des Vorsitzenden)

MMag. Christian B. Maier ab 27.06.2008

An die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden fiir ihre Tétigkeiten im Berichtsjahr 2008 Vergltungen von EUR 39.050 (VJ: TEUR 37,5)
gewéhrt.

Wien, am 10. April 2009

Mag. Georg Rath e.h. Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath e.h.
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I Ergdnzende Erlauterungen

Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der

Rath Aktiengesellschaft,
Wien,

flir das Geschaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2008 un-
ter Einbeziehung der Buchflihnrung gepriift. Die Buchfiihrung, die
Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses sowie des
Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen un-
ternehmensrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Verantwortung
besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresab-
schluss auf der Grundlage unserer Priifung und einer Aussage, ob
der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in (sterreich gel-
tenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsdtze ordnungsgema-
Ber Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern,
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hinreichend
sicheres Urteil dariiber abgegeben werden kann, ob der Jahres-
abschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, und eine
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéaftstatigkeit und
liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens
sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-

Bericht des Aufsichtsrates

Aufsichtsrat und Vorstand haben sich im Berichtsjahr fiinf Mal um-
fassend iiber alle relevanten Fragen der Geschaftsentwicklung, ein-
schlieBlich der Risikolage und des Risikomanagements in der Gesell-
schaft und in den Konzernunternehmen ausgetauscht. Der Vorstand
hat den Aufsichtsrat im Rahmen der laufenden Berichterstattung
sowie in allen Sitzungen anhand eines ausfiihrlichen Berichtes iiber
die Geschéfts- und Finanzlage des Konzerns, die Personalsituation
sowie die Investitions- und Akquisitionsvorhaben unterrichtet. Uber
besondere Vorgénge wurde gesondert informiert.

Vom Aufsichtsrat sind zwei Ausschiisse installiert: Der Priifungs-
ausschuss ist im Jahr 2008 drei Mal und der Strategieausschuss
drei Mal zusammengetreten. In den Ausschiissen wurden einzelne
Sachgebiete vertiefend behandelt und dariiber dem Aufsichtsrat be-
richtet. In allen Ausschiissen waren alle jeweiligen Ausschussmit-
glieder anwesend.

Der Jahresabschluss der Rath Aktiengesellschaft zum 31. Dezem-
ber 2008 und der Lagebericht des Vorstandes sowie der Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2008 und der Konzernlagebericht des
Vorstandes sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung, von der durch
die Hauptversammlung vom 27. Juni 2008 als Abschlusspriifer ge-
wéhlten KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerbe-

Gewinnverteilungsvorschlag

Das Geschéftsjahr 2008 schlieBt mit einem Bilanzgewinn von
€ 518. Um die Kapitalstruktur des Unternehmens weiter zu stér-

men der Priifung werden die Nachweise fiir Betrdge und sonstige
Angaben in der Buchfiihrung und im Jahresabschluss tiberwiegend
auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst ferner die
Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze und
der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen
Schétzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jah-
resabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsétzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 10. April 2009

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Yann-Georg Hansa e.h.
Wirtschaftspriifer

Mag. Helmut Kerschbaumer e.h.
Wirtschaftsprifer

ratungsgesellschaft, Wien, gepriift und mit dem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Priifungsausschuss des
Aufsichtsrates hat das Ergebnis der Abschlusspriifung am 17. April
2009 unter Einbeziehung der Wirtschaftspriifer analysiert und dem
Aufsichtsrat die Billigung des Jahresabschlusses und des Konzern-
abschlusses empfohlen. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss
der Rath Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2008 und den La-
gebericht des Vorstandes einschlieBlich des Vorschlages iiber die
Gewinnverteilung sowie den Konzernabschluss zum 31. Dezember
2008 und den Konzernlagebericht des Vorstandes geprift und ohne
Beanstandungen gebilligt.

Der Jahresabschluss ist damit gemédB § 125 Abs. (2) AkiG festge-
stellt. Der Aufsichtsrat schlieBt sich weiters dem Vorschlag des Vor-
stands flir die Verwendung des Bilanzgewinnes an.

Wien, am 24. April 2009

Dr. Heinz Kessler
Vorsitzender des Aufsichtsrates

ken schldgt der Vorstand vor, den Bilanzgewinn auf neue Rech-
nung vorzutragen.

Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemaB § 82 (4) Satz 3 BorseG

Nach bestem Wissen versichert der Vorstand der Rath AG, dass der
Jahresabschluss im Einklang mit den maBgebenden Rechnungsle-
gungsstandards aufgestellt wurde und ein mdglichst getreues Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Rath AG sowie der in
die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen vermittelt.

Weiters versichert der Vorstand der Rath AG, dass der Lagebericht
den Geschéftsverlauf, das Geschéftsergebnis oder die Lage der Ge-
samtheit der in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen so
darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage entsteht, und dass er die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten, denen sie ausgesetzt sind, beschreibt.

Die Ergebnisse des zum 31. Dezember 2008 endenden Geschéfts-
jahres lassen nicht notwendigerweise Riickschliisse auf die Ent-
wicklung zukiinftiger Ergebnisse zu.

Wien, am 8. April 2009

Mag. Georg Rath e.h. Dipl.-Ing. Dr. Matthias Rath e.h.
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