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Quartalsbericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die wirtschaftichen Rahmenbedingungen haben sich inzwischen am gesamten
Feuerfestmarkt eingetribt. Als erstes hat der Abschwung die magnesitischen
VerschleiBmaterialien in der Stahlindustrie erreicht, jetzt trifft es auch die tonerde-
basierenden Feuerfestmaterialien, auf die wir unseren Fokus gelegt haben. Die
Anzahl an Auftragsverschiebungen bzw. Auftragsstornierungen nimmt zu. Die
Anfragen nach neuen Feuerfestauskleidungen nehmen stark ab. Der Nachfrage-
rickgang in den einzelnen unserer Markte ist jedoch sehr unterschiedlich und hangt
von den Kundengruppen ab: So ist im Bereich der h&uslichen Feuerstatten keine
Abschwachung zu spuren, in der Aluminiumindustrie als negatives Beispiel schlagt
diese aber schon voll durch.

Geschaftsverlauf

Daher war das Ergebnis des ersten Quartals auch noch weitaus besser als beflrchtet.
Die Nettoerlose des ersten Quartals 2009 konnten gegenuber dem Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres um 4,1 % von 21,3 Mio. auf 22,1 Mio. € erhoht werden.

Dabei ist der Projektanteil von 17,4 % auf 34,4 % gestiegen. Dies liegt an drei groRen
Projekten in Amerika sowie an einer Steigerung der Pauschalauftrage in Osterreich
und Deutschland.

Damit verbunden ist auch ein Anstieg der Fremdleistungen fur Montagen. Dennoch
ist das EBIT um 16,5% auf 1,4 Mio. € gestiegen. Die Personalkosten und Materialkosten
konnten stabil gehalten werden.

In Folge der permanenten Anpassung unserer Kapazitdten an die Nachfrage ist der
Personalstand im ersten Quartal von anfanglich 616 Mitarbeitern auf 595
Arbeitnehmer gefallen und wird zum Ende des zweiten Quartals gar auf 565 sinken.

Ausblick

Aufgrund der sich nun verscharfenden Situation am Feuerfestmarkt rechnen wir ftr
den Rest des Jahres mit einem Umsatzrickgang von circa 15%, obwohl einige
Kundengruppen Auftragsrickgange von 30% aufweisen werden.

Georg Rath e.h. Dr. Matthias Rath e.h.
Vorstand




Quartalsbericht

[TEUR] 1-3. 2007 1-3. 2008 1-3. 2009
Umsatz 20.183 21.267 22.129
Operativer Cashflow 2.090 2.225 2.359
EBIT 1.224 1.225 1.427
Mitarbeiter 645 648 595
Aktienkurs 20,50 17,20 5,30

Unternehmenskalender

18. Juni 2009

31. August 2009

11. November 2009
30. April 2010

Durch die kaufmannische Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben im Quartalsbericht kann es zu

Jahreshauptversammlung
Halbjahresfinanzbericht
Bericht 3. Quartal 2009
Jahresfinanzbericht 2009 und Bilanzpressegesprach

geringfuigigen Rechendifferenzen kommen.
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